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Informe Semestral del Primer Semestre 2022

Gestora: 1) CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor:
DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: CECA Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.caixabank.es o www.caixabankassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
P° de la Castellana 51, 52 pl. 28046 Madrid tel. /

Correo Electrénico
a través de formulario disponible en www.caixabank.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/12/2012

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion:

Invierte méas de un 50% de su patrimonio en otras |IC de caracter financiero, tanto nacionales como

extranjeras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invertird en aquellos activos y zonas geograficas donde se considere que hay una tendencia positiva de revalorizacién,
pudiéndose concentrar, en ocasiones, la inversion total en pocos activos 0 mercados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,22 1,52 1,22 3,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,22 -0,01 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
17.901.983, | 18.236.542,
CARTERA 1 28 3.679 3.157 EUR 0,00 0,00 NO
P 83.923.368, | 86.042.933,
ESTANDAR 82 57 85.535 87.525 EUR 0,00 0,00 600 EUR NO
108.779.635|125.985.037
PLUS 89 1 18.268 20.519 EUR 0,00 0,00 50000 EUR NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CARTERA EUR 157.163 199.009 194.888 98.561
ESTANDAR EUR 1.079.698 1.386.097 971.393 594.712

PLUS EUR 1.497.308 2.164.150 1.531.678 1.041.582

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CARTERA EUR 8,7791 10,9127 9,2698 7,6541
ESTANDAR EUR 12,8653 16,1094 13,8856 11,6347

PLUS EUR 13,7646 17,1778 14,7079 12,2413

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CARTER
A al fondo 0,12 0,00 0,12 0,12 0,00 0,12 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
ESTAND
AR al fondo 0,86 0,00 0,86 0,86 0,00 0,86 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
PLUS al fondo 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -19,55 -12,95 -7,58 4,73 -0,03 17,72 21,11 31,20

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,40 06-05-2022 -3,40 06-05-2022 -8,07 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,41 13-05-2022 3,41 13-05-2022 7,32 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,99 20,47 19,59 12,41 10,76 12,04 24,59 10,75

Ibex-35 22,51 19,91 24,93 18,34 16,09 16,23 34,19 12,40

Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25
VaR histérico del

o 10,57 10,57 10,57 10,71 10,84 10,71 11,25 8,04

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,28 0,28 0,26 0,26 1,08 1,21 1,22 1,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -20,14 -13,27 -7,91 4,35 -0,40 16,02 19,35 29,30 9,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,40 06-05-2022 -3,40 06-05-2022 -8,07 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,41 13-05-2022 3,41 13-05-2022 7,32 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,99 20,47 19,59 12,41 10,76 12,04 24,59 10,75 8,80
Ibex-35 22,51 19,91 24,93 18,34 16,09 16,23 34,19 12,40 12,82
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,16
VaR histérico del
o 10,69 10,69 10,69 10,69 10,69 10,69 10,69 8,88 8,53
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,31 0,65 0,64 0,63 0,63 2,55 2,68 2,70 2,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Grafico evolucidn valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
17,41 105,85 23 "
18,41 A 105,73 18 |
MW
15,41 ™ .r"*‘\ \ M 105,81 12 i |
Y YA | |
14,41 M T har’ ;' i ]u*l!#“ 105 40 e | |
13.41 'r / W 10537 3 I O o L - L i 'T
12,41 A N 105,25 -2
L : | ]
11,41 f 105,13 | | ‘I
A | 1 .
10,41 | A s i 105,01 12 ‘I
o1 {ag M ,.}_‘\'fo" :II 104,88 17 |
B v o 10477 22
& @ @ @ N & ® » » ® ; 1
\\‘o"r:-n‘:\s\"r\@""\\o“:\ﬁr\ a\"}«"r\\o“:-;\e\“!\@”\ri’ o’ﬁaﬁ; “i”‘g\o“gﬁw‘n 5\‘?«"9\0“& & o & o e )\rjﬁ r 0;9 o 3 qarb o W:P
— CAABANK SELECCION TENDENCIAS, FI CLASE ESTANDAR — Letra Tesora | Afio I CANABANKSELECC O TENDENC IS, FI CLASE ESTANDAR [ LETRATESORO 1KD




A) Individual PLUS .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -19,87 -13,13 -7,76 4,52 -0,23 16,79 20,15 30,17 10,24

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,40 06-05-2022 -3,40 06-05-2022 -8,07 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,41 13-05-2022 3,41 13-05-2022 7,32 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,99 20,47 19,59 12,41 10,76 12,04 24,59 10,75 8,80
Ibex-35 22,51 19,91 24,93 18,34 16,09 16,23 34,19 12,40 12,82
Letra Tesoro 1 afio 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,16
VaR histérico del
o 10,64 10,64 10,64 10,64 10,64 10,64 10,64 8,82 8,47
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,97 0,48 0,48 0,46 0,46 1,88 2,01 2,02 2,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 15.060.992 1.717.552 -6,33
Renta Fija Internacional 2.888.365 679.341 -5,49
Renta Fija Mixta Euro 2.677.805 91.441 -8,67
Renta Fija Mixta Internacional 7.475.454 215.990 -8,97
Renta Variable Mixta Euro 132.699 7.419 -15,08
Renta Variable Mixta Internacional 3.300.676 116.691 -12,42
Renta Variable Euro 604.716 283.786 -6,65
Renta Variable Internacional 15.120.101 2.243.117 -12,95
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 366.729 13.887 -4,05
Garantizado de Rendimiento Variable 873.624 37.202 -1,95
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 3.282.717 441.656 -4,09
Global 7.960.330 261.981 -14,65
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.973.391 83.012 -0,52
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.549.326 534.765 -0,55
IIC que Replica un indice 927.845 19.775 -12,03
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.228.227 46.005 -3,19




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

Total fondos

73.422.999

6.793.620 -8,16

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.652.633 97,02 3.627.874 96,76
* Cartera interior 133.780 4,89 105.332 2,81
* Cartera exterior 2.518.853 92,13 3.522.543 93,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 71.990 2,63 121.125 3,23
(+/-) RESTO 9.545 0,35 257 0,01
TOTAL PATRIMONIO 2.734.168 100,00 % 3.749.256 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.749.256 3.528.621 3.749.256
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,08 1,95 -9,08 -502,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -22,71 4,03 -22,71 -587,88
(+) Rendimientos de gestion -22,14 4,68 -22,14 -509,15
+ Intereses 0,00 -0,01 0,00 -70,54
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -188,13
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,46 0,26 -0,46 -256,11
+ Resultado en IIC (realizados o no) -21,72 4,40 -21,72 -527,21
+ Oftros resultados 0,04 0,03 0,04 12,37
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,64 -0,68 -0,64 -18,58
- Comision de gestion -0,63 -0,63 -0,63 -13,46
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -14,77
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 81,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -21,43
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,04 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,07 0,03 0,07 145,59
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,07 0,03 0,07 145,59
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.734.168 3.749.256 2.734.168




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 133.780 4,89 105.315 2,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 133.780 4,89 105.315 2,81
TOTAL IIC 2.519.221 92,16 3.522.401 93,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.519.221 92,16 3.522.401 93,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.653.001 97,05 3.627.716 96,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

®IC - Fondos de inversian
@RV - Renta variable

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|DJSTO .
DJSTOXX 600 INDEX 108.980 Inversion
XX 600 INDEX|50|
FUTURO|FUT
FUT S&P 500 EMINI S&P 500 164.871 Inversion
EMINI|50]|
FUTURO|FUT
FUT TOPIX INDEX TOPIX 45.980 Inversion
INDEX|10000|
Total subyacente renta variable 319831
FUTURO|EUR/JP
EUR/IJPY 31.663 Cobertura
Y|125000|
FUTURO|EUR/US
EUR/USD 120.143 Cobertura
D |125000|
Total subyacente tipo de cambio 151806
FONDO|CAIXABA .
CAIXABANK AM 104.865 Inversion
NK AM
FONDO|DWS .
DWS SICAV 66.517 Inversion
SICAV
FONDO|DWS .
DWS SICAV 153.711 Inversion
SICAV
FONDOI|BLACK .
BLACK RCK SCV L 49.564 Inversion
RCK SCV L
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
FONDOIBLACK .
BLACK GLB SIC/L 160.898 Inversion
GLB SIC/L
FONDOIINVES .
INVES GT SI/LX 48.131 Inversion
GT SI/LX
Total otros subyacentes 583687
TOTAL OBLIGACIONES 1055323

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

H) Verificar y registrar a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de
CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de CAIXABANK SELECCION TENDENCIAS, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el niUmero 4536), al objeto de establecer una comisién de reembolso de aplicacién a
las clases ESTANDAR y PLUS.

1) Autorizar, a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK,
S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de CAIXABANK BANKIA MEGATENDENCIAS, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero 5404), por CAIXABANK SELECCION TENDENCIAS, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el niUmero 4536).

J) CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU, a los efectos legales pertinentes, comunica como HECHO
RELEVANTE que, por decisién de su Consejo de Administracion, se estan aplicando unos procedimientos de valoracion
gue tienen en cuenta la situacion de suscripciones o reembolsos netos de las IIC que se han basado en la utilizacion de
precios de compra o de venta para la valoracion de las posiciones mantenidas en cartera, y adicionalmente, de manera
excepcional, en los fondos que se indican en este Hecho Relevante, se incorporara un mecanismo de ajuste del valor
liquidativo conocido como "swing pricing".

El propésito de ajuste "swing pricing" es ofrecer proteccion a los participes que mantienen su posicién a largo plazo en el
fondo de inversion frente a movimientos de entrada o de salida significativos realizados por otros inversores en el mismo
fondo, trasladandoles a éstos ultimos los efectos valorativos de circunstancias excepcionales de mercado, donde la
valoracion con cotizaciones de compra o de venta no recojan adecuadamente los precios reales a los que podrian
ejecutarse las operaciones, y los costes adicionales en los que se pudiera llegar a incurrir para ajustar las carteras por
dichos movimientos.

La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto de suscripciones o reembolsos de una IIC supera
el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado en un porcentaje del patrimonio de la IIC, se
activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza por un factor ("swing factor") para tener en cuenta los costes de
reajuste imputables a las 6rdenes netas de suscripcion o, a la baja, en caso de reembolsos.
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Todos estos ajustes de valoracion que se realicen no tendran impacto alguno en las inversiones de aquellos participes que
no realicen operaciones en las fechas en las que sean realizados.

CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dicho Fondo, comunica que, con efectos desde el 24 de
marzo de 2022 inclusive, se eliminara en las clases Estandar y Plus la comisién de reembolso del 4% aplicada hasta los
30 dias contados a partir de la fecha de suscripcion de la participacion.

Considerando esta modificacion como un hecho relevante para la Institucion y en cumplimiento de las obligaciones
complementarias de informacién, les notificamos esta modificacion para su difusion.

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU comunica que, en el dia de hoy, se ha otorgado el contrato de fusion
del fondo CAIXABANK BANKIA MEGATENDENCIAS, FI por el Fondo CAIXABANK SELECCION MEGATENDENCIAS, FI
por lo que la fusion tiene plenos efectos juridicos. Las ecuaciones de canje resultante han sido de: - 9,269791244
participaciones de CAIXABANK SELECCION TENDENCIAS, FI, CLASE ESTANDAR por cada participacion de
CAIXABANK BANKIA MEGATENDENCIAS, FI, CLASE UNIVERSAL. - 8,672166966 participaciones de CAIXABANK
SELECCION TENDENCIAS, FI, CLASE PLUS por cada participacion de CAIXABANK BANKIA MEGATENDENCIAS, Fl,
CLASE UNIVERSAL. - 13,961322995 Participaciones de CAIXABANK SELECCION TENDENCIAS, FI, CLASE
CARTERA por cada participacion de CAIXABANK BANKIA MEGATENDENCIAS, FI, CLASE CARTERA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 443.276.533,59 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,08 %.

d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 120.034.109,23 EUR. La media de las operaciones de venta del
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.901.131.670,36 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,33 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechos
por la IIC en concepto de comisiones por intermediacidn, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,00 % sobre el patrimonio medio del periodo.
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h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 20.004.422,87 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

TENDENCIAS

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2022 ha destacado por ahondar mas, si cabe, en los focos de preocupacion que los mercados ya
arrastraban desde comienzos del afio, destacando por encima de todo, la persistente inflacion que comienza a dar
sintomas de segunda ronda y no solo afectar a la energia y los alimentos sino comenzar a extenderse a toda la cesta de la
compra. Este hecho unido a la preocupacion del mercado por la actuacion de los bancos centrales a nivel global y su
miedo a un error de politica monetaria, ha generado un comportamiento muy negativo de los activos financieros en
general. En este primer semestre no podemos observar casi ningin mercado con retornos positivos. Tanto la renta fija
como la renta variable han brindado rentabilidades negativas. Solo son las materias primas, como cabia esperar, las que
han tenido retornos positivos en el semestre. Por otro lado, cabe destacar que este periodo ha tenido dos fases bien
diferenciadas: la primera que venia marcada por la guerra de Ucrania y la inflacién que se arrastraba de los primeros
compases del afio, pero con una cierta sensacion de estabilizacién en los datos, a una segunda fase donde se ha puesto
de manifiesto que el repunte de los precios es mas grande y mas amplio de lo esperado junto con el hecho de que se
empiezan a vislumbrar sefiales claras de ralentizacién econémica. Las sefiales de dicha ralentizacion vienen anticipadas
por las encuestas de expectativas de los agentes, tanto consumidores como empresas.

Si comenzamos centradndonos en la escalada de los precios a lo largo de estos Ultimos meses, la inflacion general en
EEUU cierra el semestre en niveles del 8,6% con una inflacién Core (excluido energia y alimentos) en el 6%. Si
analizamos el indicador PCE (Price Consumer Expenditure), que es el que mas sigue la Reserva Federal americana, a
nivel general tenemos un dato del 6,3% siendo el dato Core del 4,7% interanual. Con estas cifras, la FED ha puesto un
claro foco en el control y estabilidad de los precios, intentando anclar las expectativas de inflacién a largo plazo en el
rango del 2% al 3%. Como consecuencia de ello, el ciclo progresivo de subidas de tipos se ha acelerado, situandose los
tipos de intervenciéon en EEUU en el 1,5% y con una subida anunciada para el mes de Julio de +0,75%. A su vez, se
descuenta que cierren el afio en el 3% lo que supone una subida adicional de otro +0,75% desde julio a diciembre. De
cara a 2023 la expectativa es que los tipos de intervencion americanos puedan llegar a alcanzar niveles entre el 3,5% y el
4,5% dependiendo de cédmo se vayan controlando dichas expectativas de inflacion.

Evidentemente la consecuencia de esta politica monetaria restrictiva es una ralentizaciéon econdémica que ya se atisba al
calor de las encuestas que se han publicado recientemente. En el caso de la confianza del consumidor, encuestas como la
de Michigan se sitian en niveles no vistos desde la crisis financiera global del 2008. Y si analizamos dicha confianza del
consumidor por las métricas del Conference Board (encuesta realizada de forma aleatoria a 3.000 familias americanas), el
nivel se acerca peligrosamente a los peores episodios de la pandemia del 2020. Por el lado empresarial, la encuesta de
actividad manufacturera ISM, aun situandose todavia en zona de expansién por encima de niveles de 50 (concretamente
53), viene arrastrando una tendencia a la baja desde niveles de 60. Si nos referimos al ISM del sector servicios, nos
encontramos con un patrén similar de tendencia bajista.

En Europa las cosas no pintan mejor y la incertidumbre de la guerra a las puertas de la Unién Europea acrecientan los
desequilibrios de corto plazo para la economia europea. La gran dependencia energética de paises como Alemania del
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gas ruso son un factor de notable incertidumbre de cara al otofio y definen una ?foto? de gran ?complejidad? como ya ha
dicho el vicepresidente del Banco Central Europeo Luis de Guindos. La amenaza del corte de gas por parte de Gazprom a
Europa podria implicar una recesion en la principal economia europea que acabara arrastrando a toda la Eurozona. Y esto
se une a las presiones inflacionistas globales que en el caso de Europa vienen influidas por la gran dependencia
energética. Esto pone de manifiesto la fragilidad del ciclo econémico en Europa y ha motivado que el BCE a pesar de
haber cambiado su paso hacia una posicion mucho mas restrictiva, vaya muy por detras de los movimientos de la Reserva
Federal norteamericana. La primera consecuencia de esto es la gran depreciacion del Euro frente al délar que se sitta en
niveles no vistos desde hace 20 afios y cerca de la paridad. Esta depreciacion del euro viene a cebar mas la bomba
inflacionista.

A cierre del primer semestre de 2022 la economia mantiene una dinamica de crecimiento positiva, aunque
desacelerandose y el mercado no descuenta dicha recesion, pero las probabilidades de que se produzca la profecia auto
cumplida son cada vez mayores. A lo que si estamos asistiendo es a una revision continua del crecimiento econémico a la
baja por parte de los principales organismos internacionales, agencias y agente privados. Y esto resucita los fantasmas de
la tan temida estanflacion que ya se vivié en los afios 70 del pasado siglo.

La cara positiva de la moneda, y por la que la tan mencionada recesién se retrasa en el tiempo o si se produce se
descuenta que sea de corta duracién y muy técnica, es el hecho de que el consumidor a nivel global sigue teniendo
fortaleza tras el cierre de las economias durante la pandemia. El ahorro embalsado y las tendencias de la reapertura de la
actividad econémica estan permitiendo sortear los malos augurios y han permitido compensar la inflacion con un mayor
ahorro acumulado.

En este entorno, la pandemia del Covid se sitta en un segundo plano a pesar de las nuevas variantes y el aumento de los
casos. Si hay un area geogréafica donde este tema ha supuesto un quebradero de cabeza con ramificaciones
internacionales, que han afectado a las expectativas de crecimiento global, ha sido China. La politica de Covid cero de Xi
Jinping ha supuesto mantener cerradas grandes Ciudades Chinas como Shanghai con lo que ello conlleva de disrupcién a
las cadenas de suministros y al crecimiento potencial de China. En este aspecto parece que lo peor también puede haber
pasado y la esperanza esta puesta en que la capacidad de recuperacion China pueda liderar el crecimiento mundial y asi
se compensen las grandes debilidades de los paises desarrollados. La reapertura China y una politica mas laxa frente al
Covid ("vivir con el Covid") hacen pensar que la principal locomotora asiatica haya tocado fondo y asi lo ponen de
manifiesto los indicadores adelantados de sentimiento.

Como ultima fuente de incertidumbre tenemos la guerra en Ucrania. En este frente no parece que las cosas vayan a mejor
y el estancamiento tanto de la guerra en si, como de las posibilidades de una proxima finalizacién de la misma no hacen
ser optimistas. Aun asi, parece que el mercado ha aprendido a convivir con ello. El hecho es que la influencia de esta
guerra en el precio de las materias primas ha sido muy alta pero también es cierto que, si el mundo desarrollado entra en
una fase de desaceleracion, la demanda de productos energéticos se ralentizara y ya estamos asistiendo a un recorte en
el precio del barril de crudo (no asi del gas) que podria equilibrar la oferta y la demanda en unos entornos mas razonables
de precio. Todavia quedan meses para que podamos asistir a unos precios energéticos menores. No esperamos que en el
corto plazo haya una caida significativa del crudo o del gas, pero por efecto de las bases comparables, a medida que
pasen las semanas el impacto en precios e inflaciéon se ira minimizando.

Bajo este entorno, y como hemos anticipado al principio, las bolsas en general han tenido un semestre de comportamiento
muy negativo. Asi, por ejemplo, el SP500 ha caido en el semestre la friolera de un -20,79%. Por su parte el NASDAQ ha
corregido un -29,94%. En el caso de Europa, las caidas han sido también de gran magnitud y siempre en el entorno de
doble digito. El Eurostoxx 50 ha corregido un -19,77%. El indice que menos ha corregido ha sido el indice IBEX 35 (-
5,61%) por su mayor composicion de bancos. En el caso asiatico, el Nikkei 225 ha corregido un -8,33% mientras que el
indice de Shanghai ha caido un -6,09%. Por su parte el MSCI global ha caido un -13,54% y el MSCI Emergentes un -17%.
En materias primas el semestre ha sido positivo como consecuencia del encarecimiento de practicamente todas ellas y
destacando todas aquellas vinculadas a la energia como son petroleo, gas, gaséleo de calefaccién o gasolina. En el caso
del barril de petréleo Brent ha pasado de los 77,78 délares a los 114,81 a cierre de trimestre.

Por dltimo, y en materia de divisas, lo mas destacable ha sido la continua depreciacién del euro frente al délar
acercandose ya a la paridad entre las dos divisas. Estos niveles no se veian desde hace 20 afios por lo que el ciclo de
subida de tipos al otro lado del Atlantico esta marcando la cotizacion del délar de forma muy significativamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
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A lo largo de este periodo se ha ido incrementando el sesgo defensivo de la cartera siguiendo con el movimiento
comenzado a finales del pasado afio lo que nos ha ayudado a enfrentar un escenario de incremento de la volatilidad de
una manera mas adecuada. Para ello, hemos incrementado el pero en ideas como salud e infraestructuras. A finales de
febrero, con la invasién de Ucrania por parte de Rusia, encontramos la oportunidad de comprar la idea de agricultura que
se comporta bien en entornos de inflacion ademés de la idea de cyberseguridad dado el aumento de ataques que se
produjeron a raiz del conflicto. A cambio se han vendido ideas de inversion en Europa como recuperacion europea o
tecnologia europea y de consumo como lujo y ocio y consumo asiético. El resultado es una cartera con unos sesgos
geograficos ligeramente favorables a la bolsa americana en contra de las europeas. Recientemente se ha ido
incrementando el peso en ideas de tecnologia y digitalizacién que se han quedado muy rezagadas y pueden comportarse
mejor en un entorno de menor crecimiento econémico.

c) indice de referencia.
N/A

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo, el patrimonio del fondo se ha reducido en un -27,1% mientras que el nUmero de participes se ha reducido

en un -2,9%. Si detallamos el desglose de las diferentes clases, por participes y patrimonio, la variacion ha sido:
Patrimonio Participes

Clase Cartera-21,1% 6,6%

Clase Estandar -22,1% -1,4%

Clase Plus -30,8% -11,0%

La rentabilidad neta obtenida por el participe, ha sido negativa para todas las clases. La rentabilidad neta de la clase

Cartera ha sido de -19,55%, la clase Estdndar ha obtenido una rentabilidad de -20,14% y la clase Plus un -19,87%. El dato

concreto de rentabilidad es diferente para cada una de las clases comercializadas debido a las diferentes comisiones

aplicadas a la cartera del fondo.

Durante el periodo las distintas clases han soportado gastos que varian por las diferentes comisiones aplicadas para cada

una de ellas. Los gastos directos soportados en el periodo por la clase Estandar suponen el 0,87% del patrimonio,

mientras que para la clase Plus han sido del 0,53%, y del 0,14% para la clase Cartera. Los gastos indirectos para todas

las clases fueron de 0,44% durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora y el indice de referencia.

La rentabilidad de todas las clases del fondo ha sido inferior a la de los fondos de la gestora que comparten la vocacion

inversora de Global Internacional, que ha sido del -12,95%, e inferior a la del indice de bolsas globales MSCI All Countires

World que ha sido de -13,32%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo de este periodo se ha ido incrementando el sesgo defensivo de la cartera siguiendo con el movimiento
comenzado a finales del pasado afio lo que nos ha ayudado a enfrentar un escenario de incremento de la volatilidad de
una manera mas adecuada. Para ello, hemos incrementado el peso en ideas del sector salud salud con un caracter mas
aciclico y defensivo, a través del fondo BlackRock Wolrd Healthscience y de la compra del fondo de biotecnologia Cadriam
Biotecnology, e infraestructuras, a través de la compra de un nuevo fondo DWS Invest Global Infrastructure. A finales de
febrero, con la invasion de Ucrania por parte de Rusia, encontramos la oportunidad de comprar la idea de agricultura,
representada por DWS Inves Global Agribusiness, que se comporta bien en entornos de inflacibn ademas de la idea de
cyberseguridad implementada por el ETF Ishares Global Digital Security dado el aumento de ataques que se produjeron a
raiz del conflicto. A cambio se han vendido ideas de inversién en Europa como recuperacién europea, representada por el
fondo JPMorgan European Strategic Value, o tecnologia europea, vendiendo JPMorgan European Dynamic Technology,
asi como temas de consumo como lujo y ocio, vendiendo Pictet Premium Brands, y consumo asiatico, con Miras Asia
Great Consumer. El resultado es una cartera con unos sesgos geograficos ligeramente favorables a la bolsa americana en
contra de las europeas.
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Recientemente se ha ido incrementando el peso en ideas de tecnologia y digitalizacién con los fondos Franklin
Technology y Pictet Digital que se han quedado muy rezagadas y pueden comportarse mejor en un entorno de menor
crecimiento econémico.

En el periodo, las Tendencias que mejor se comportan son Reto Demografico gracias a mineria que se beneficia de un
escenario de inflacion asi como infraestructuras que evoluciona bien en entornos de mayor volatilidad y Longevidad y
bienestar donde destacan las ideas del sector salud como CaixaBank Multisalud y BlackRock Wolrd Healthscience asi
como Candriam Biotechnology. Por el contrario, las tendencias como Sociedad Digital o Innovacion Tecnolégica son las
gue se quedan mas rezagadas debido a que las dudas sobre el crecimiento y un escenario de tipos al alza no favorecen ni
al sector tecnolégico ni a las compafiias con alta dependencias de procesos de innovacion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha mantenido un nivel de inversién cercano en torno al 100% y ha realizado operaciones con instrumentos
derivados con la finalidad de inversién para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de
apalancamiento del periodo ha sido del 28,75%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras instituciones de inversion colectivas supone el 92,16% al cierre del periodo,
destacando entre ellas: Pictet Asset Management Europe SA, Franklin Templeton International, Nordea Investment Funds
y BlackRock Global Funds.

Ademas, sefialar que la remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo fue de -0,01%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La volatilidad para todas las clases ha estado en un rango de 19,99%, superior a la del indice MSCI All Countries, que ha
sido de 17,92%, y superior a la de la letra del tesoro a un afio que es de 0,03%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9.COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este entorno, la prudencia en la exposicién a activos de riesgo unida a una menor exposicion a la duracién en renta fija
han sido las principales medidas adoptadas en la gestion de las carteras. Y este enfoque no ha variado nada respecto a la
postura que veniamos adoptando desde comienzos de afio. En el caso de la renta variable estamos a las puertas del inicio
de la presentacion de resultados del segundo trimestre y la expectacion radica en ver las guias que dan las compafiias
para los préximos meses, unido a las posibles revisiones de beneficios a la baja por parte de los analistas, aspecto este
Gltimo, que no termina de producirse para sorpresa de todos debido al entorno de ralentizacién econémica. Continuamos
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infraponderados en renta variable y con sesgos claramente defensivos a la espera de ver si las grandes correcciones que
se han producido ya tocan fondo.

Nos encontramos en un momento de incertidumbre maxima de cara al otofio y el mercado estara atento a una potencial
recesion técnica como consecuencia de los agresivos movimientos de tipos de intervencién por parte de los bancos
centrales. Esto invita a seguir cautos a la espera de contrastar la fortaleza de los consumidores, la estabilizacién de los
repuntes inflacionistas, la evolucion de los resultados empresariales y las consecuencias de eventos como la guerra de
Ucrania.

Con todo, seguiremos pendientes de las oportunidades tematicas que surjan en el periodo y seguiremos alineados con un
escenario de cautela. La inversion tematica pone siempre la mirada en el medio plazo y en aquellas ideas que tienen
sentido independientemente del ciclo econdmico. Para ello apostamos mas que nunca en

Participamos en todas las industrias del sector salud como principal beneficiario de las consecuencias de la longevidad,
cada vez mas presente en nuestra sociedad. Para ello invertimos de manera diversificada a través de grandes
farmacéuticas, servicios digitales de monitorizacién de pacientes, equipamiento hospitalario o medicacion personalizada,
asi como mas recientemente en biotecnologia.

Invertimos en cambio climatico y en transicién energética en un mundo que es mas consciente que nunca de las
limitaciones de la energia fosil y sus implicaciones econémicas.

Buscamos beneficiarnos de habitos de la sociedad en los que la digitalizacién de los servicios y del consumo sean la base
de la eficiencia del negocio.

Y, como no podia ser de otro modo en un fondo tematico, mantenemos exposicidn en tecnologia a pesar de la mala
evolucion reciente invirtiendo por compafiias de calidad y poder de precios. Ademas, invertimos en aquellos segmentos en
los que se concentra el mayor esfuerzo de innovacidn como la robética o la tecnologia verde.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0110057025 - PARTICIPACIONES|CAIXABANK AM EUR 133.780 4,89 105.315 2,81
TOTAL IIC 133.780 4,89 105.315 2,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 133.780 4,89 105.315 2,81
DEOOODWS2MAS8 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT EUR 0 0,00 102.721 2,74
IE00B4475B48 - ETF|STATE ST ETFS | UsD 69.542 2,54 0 0,00
IEO0BD4GV124 - PARTICIPACIONES|LM GLOBAL FUNDS EUR 68.242 2,50 54.254 1,45
IE00BG0J4C88 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 46.069 1,68 0 0,00
LU0101689882 - PARTICIPACIONESIPICTET LUX UsD 131.740 4,82 152.392 4,06
LU0122376428 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM UsD 22.023 0,81 17.013 0,45
LU0172157280 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM EUR 96.260 3,52 145.678 3,89
LU0187077481 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX EUR 69.173 2,53 153.857 4,10
LU0217138485 - PARTICIPACIONESIPICTET LUX EUR 0 0,00 149.048 3,98
LU0256845834 - PARTICIPACIONES|PICTET LUX UsD 139.016 5,08 148.409 3,96
LU0317020203 - FONDO|CANDRIAM UsD 81.802 2,99 0 0,00
LU0348927095 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTME EUR 201.715 7,38 300.056 8,00
LU0366533882 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS/LU EUR 60.699 2,22 92.075 2,46
LU0366762994 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN SERV EUR 165.218 6,04 222.562 5,94
LU0593848723 - PARTICIPACIONES|MIRAE EUR 0 0,00 69.518 1,85
LU1165135952 - PARTICIPACIONES|PARVESTFUNDS EUR 166.538 6,09 212.918 5,68
LU1203060063 - FONDO|DWS SICAV UsD 63.898 2,34 0 0,00
LU1259265335 - PARTICIPACIONES|EASTSPRING INVE JPY 52.235 191 36.783 0,98
LU1279334053 - PARTICIPACIONESIPICTET LUX EUR 126.012 4,61 184.580 4,92
LU1466055321 - FONDO|DWS SICAV. EUR 153.114 5,60 0 0,00
LU1550163023 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FUNDS EUR 104.407 3,82 143.734 3,83
LU1587985570 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE FUNDS EUR 34.861 1,28 40.591 1,08
LU1700710939 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX EUR 0 0,00 68.146 1,82
LU1725387895 - PARTICIPACIONES|BELLEVUE ASSET EUR 72.147 2,64 127.864 341
LU1770939988 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 51.818 1,90 63.155 1,68
LU1814672074 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 0 0,00 105.874 2,82
LU1877633989 - PARTICIPACIONES|CS FUND LUXEMBO EUR 31.098 1,14 86.017 2,29
LU1917165075 - PARTICIPACIONES|BLACK RCK SCV L EUR 34.400 1,26 84.185 2,25
LU1931928581 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 0 0,00 100.174 2,67
LU1960219571 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 165.615 6,06 103.079 2,75
LU2145463613 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX EUR 54.090 1,98 110.629 2,95
LU2223114971 - PARTICIPACIONES|PICTET FUNDS/LU EUR 189.720 6,94 229.526 6,12
LU2314628996 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 37.231 1,36 52.951 1,41
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2336017053 - PARTICIPACIONES|INVESCO FUNDS S EUR 30.539 1,12 164.610 4,39
TOTAL IIC 2.519.221 92,16 3.522.401 93,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.519.221 92,16 3.522.401 93,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.653.001 97,05 3.627.716 96,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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