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CERTIFICA:
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presente certiﬁcswiéyu%dadrid, a de 18 febrero de 2009.

D. Pablo Calvo Delgado
Consejero Delegado
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FOLLETO INFORMATIVO

ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
AMPLIACION DE CAPITAL DE AVANZIT, S.A. POR UN
IMPORTE NOMINAL DE 8.487.695 EUROS, MEDIANTE LA
EMISION DE 16.975.390 ACCIONES ORDINARIAS

El presente Folleto Informativo ha sido elaborado conforme a los Anexos 1 'y 111 del
Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004 y ha sido
inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 17 de Febrero de 2.009
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Desplazamiento Del Interés De Los Inversores Hacia Otros Sectores Representados En
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Bilbao Un Mercado De Negociacion Activo De Los Derechos De Suscripcion
Preferente De La Ampliacion De Capital O Que Vaya A Haber Suficiente Liquidez
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Los Derechos Depende Del Precio De Negociacion De Las Acciones Ordinarias, Una
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Podria Afectar Negativamente Al Valor De Los Derechos De Suscripcion Preferente.
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En La Tabla Siguiente Se Muestra La Evolucion Resumida De Las Principales Partidas De
Las Cuentas De Pérdidas Y Ganancias Consolidadas Y Auditadas Del Grupo

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007

Ingresos 178.801 217.577 304.129
Aprovisionamientos (71.231) (82.490) (121.890)
Gastos de Personal (73.578) (75.912) (99.778)
Otros Gastos de Explotacion (28.708) (32.792) (35.913)
EBITDA 5.284 26.383 46.548
Amortizaciones y Provisiones de trafico (6.822) (18.466) (33.408)
Beneficio de Explotacion (EBIT) (1.538) 7.917 13.140
Resultados Financieros (3.679) (4.890) (8.814)
Otros Ingresos (Gastos) 33.416 15.840 15.425
Beneficio antes de Impuestos 28.199 18.867 19.751
Impuestos sobre Beneficios (14.330) (852) (3.100)
Resultados de Actividades Interrumpidas (1.414)

Resultado Atribuido a la Minoria (566) (2.732) (665)
Beneficio Atribuible a Avanzit 11.889 15.283 15986 59
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I. RESUMEN

ADVERTENCIA PREVIA

Esta Nota de Valores (la “Nota de Valores”) ha sido elaborada en relacion con la oferta publica
de suscripcion de valores (en adelante los “Valores”) de AVANZIT (en adelante, denominada
de forma abreviada como “AVANZIT” o la “Sociedad”), de conformidad con las reglas
establecidas por la Ley del Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo.

En este resumen se describen las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacion del Folleto, deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la
oferta aqui referida.

No obstante, se advierte expresamente que:
Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

12




AZWFA ARE™1"F
AN F AN LK -1 BN Bl

No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen
(o por una traduccion del mismo), a no ser que el resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.

Cuando un inversor presenta una demanda judicial sobre la informacion contenida en un
folleto, puede verse obligado, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros de
la Union Europea, a soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion aqui descrita es una ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente
(en adelante, la “Oferta”), y sus principales caracteristicas son las siguientes:

Se ampliara el capital social en la cantidad de OCHO MILLONES CUATROCIENTOS
OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (8.487.695 €)
mediante la emision de DIECISEIS MILLONES NOVECIENTAS SETENTA Y CINCO MIL
TRESCIENTAS NOVENTA ACCIONES (16.975.390) acciones nuevas, de la misma serie y
con los mismos derechos de las actualmente en circulacion, con un valor nominal de cincuenta
céntimos (0,50) cada una de ellas y que estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta. Fijar una prima de emision de 0,25 € por accion. El importe total de la prima de emision
es de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS
CUARENTA Y SIETE EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS (4.243.847,50 €).

El capital social después de la ampliacion quedara fijado en 120.889.324 euros, representado
por 241.778.648 acciones.

El tipo de emision serd de 0,75 euros por accién, de los que 0,5 euros corresponde al valor
nominal y 0,25 € a la prima de emisién.

Los accionistas de la Sociedad podran ejercitar el derecho de suscripcion preferente que la Ley
de Sociedades Anonimas les reconoce, en los términos que mas adelante se detallan.

Se solicitard la admision a cotizacion de las nuevas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

La finalidad de la presente operacion reside en la necesidad de obtener los recursos financieros
que precisa AVANZIT para poder obtener la liquidez necesaria para optimizar las necesidades
financieras de las operaciones corrientes de la Compaifiia, ante la dificultad que existe
actualmente para acceder a financiacién ajena. Ademas, en su caso, disponer de los fondos
necesarios para el abono, en tiempo y forma, de los pagos establecidos en el Convenio de
Acreedores.

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
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El procedimiento de suscripcion se establece en dos periodos diferentes:

- Periodo de Suscripcién Preferente que comenzard al dia siguiente de la publicacion de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendra una duracion de 15
sesiones desde entonces.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente los actuales accionistas (siempre que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de Iberclear a las 23:59 horas del dia habil
bursatil anterior al del inicio del Periodo de Suscripcion Preferente) asi como los adquirentes de
derechos de suscripcion podran ejercer su derecho de preferente y proporcional suscripcién con
respecto a la totalidad de las Acciones Nuevas, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 13
acciones antiguas.

Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de
Sociedades Anb6nimas, y serdn negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de Madrid y
Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan dirigirse a la Entidad
Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su voluntad de
ejercitar dichos derechos, indicando el nimero de valores que desea suscribir, en su caso, en el
segundo periodo de suscripcion.

- Periodo de Suscripcion Adicional. Si finalizado el Periodo de Suscripcién Preferente
quedaran Acciones Nuevas pendientes de suscribir, la Sociedad abrird un nuevo periodo de
suscripcion de las Acciones Nuevas, el Periodo de Suscripcion Adicional.

Este se desarrollara durante el (1) dia natural desde la publicacion del anuncio de inicio del
segundo periodo en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional los accionistas y adquirentes de derechos de
suscripcion que hubieren suscrito acciones en el primer periodo podran suscribir libremente las
acciones no suscritas en el primer periodo.

Trascurridos los plazos anteriores, en el caso de no cubrirse enteramente la ampliacion de
capital, ésta se declarara incompleta y el capital quedard aumentado Gnicamente en la cuantia
gue haya sido efectivamente suscrita y desembolsada, segin lo dispuesto en el articulo 161.1 de
la Ley de Sociedades Andénimas.

La presente ampliacién no devengara ningln tipo de gasto, ni comision para los accionistas que
acudan a la misma, a salvo de las que pudieran tener pactadas con sus respectivas entidades
depositarias.

4. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Suscrita la ampliacion de capital, Avanzit, S.A. Solicitara la admision a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado
Continuo) de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la referida ampliacion de
capital.
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5. DESCRIPCION DEL EMISOR

El Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los operadores, empresas y
clientes institucionales, basandose en la convergencia de las Telecomunicaciones
(infraestructura), las nuevas Tecnologias de la informacion y las comunicaciones (sistemas y
redes de telecomunicaciones), contenidos de internet y localizacion.

Infraestructuras

Esta rama de actividad se diversifica en cuatro grandes grupos:

-Redes de telecomunicaciones: redes fijas, redes mdviles, instalaciones de seguridad,
redes de nueva generacion.

-Transportes: construccién, mantenimiento, sefializacion, telemetria.

-Energia y Servicios Publicos: instalaciones especiales, distribucion, lineas eléctricas y
energias renovables.

-Infraestructura civil: actividad de Ingenieria, Construccion, Operacion, Mantenimiento
y Servicios para Infraestructuras. Asimismo proporciona proyectos “llave en mano” a sus
clientes cubriendo todas las fases desde la Consultoria hasta la Operacion y el Mantenimiento de
las instalaciones una vez construidas.

Tecnologia de la Informacién y Comunicaciones

Disefio, instalacion y servicios post-venta de redes multiservicio de area local, corporativas y de
area extensa, aportando soluciones que permitan un importante ahorro de costes para nuestros
clientes. Migraciones a nuevas tecnologias, con soluciones rentables, escalables, eficientes y
con calidad de servicio asegurada. Sistemas de Gestion de Red orientados al ciclo completo de
definicion y operacion de una red:

e Ayuday orientacion a la Planificacion y Creacion de redes multifabricante

e Sistemas centralizados de Provision de Servicios

e Sistemas de Gestion de la Seguridad de Red

e Sistemas de Operacidn y Control (Gestion de fallos y Gestion de rendimiento)

Soluciones globales en seguridad de redes, abarcando desde el andlisis, el disefio y la
integracion de la infraestructura de seguridad hasta la prestacion de servicios expertos como la
definicion de la politica de seguridad, realizacién de auditorias, elaboracion de Plan de
Contingencias y deteccion de intrusiones.

Soluciones de Voz sobre IP y servicios de integracion de trafico multimedia. Transmision en
tiempo real de voz y video, video bajo demanda sobre redes IP / ATM.

Prestacion de Servicios de apoyo a la Gestion, Operacion y Mantenimiento de los sistemas de
informacidon y de comunicaciones, mediante servicios especializados de asistencia y soporte
técnico.

Servicios de Outsourcing, Hosting & Housing y Gestidn remota Centralizada de sistemas bajo
parametros de calidad y servicio.
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Servicios de localizacién

Proveer de servicios globales de localizacion a nivel internacional, para seguridad, asistencia y
proteccién de personas, vehiculos y objetos. La actividad abarca desde dispositivos de captura
de informacion de localizacion hasta el software de visualizacién, pasando por comunicaciones,
cartografia y gestion de usuarios.

Servicios de e-mail, mensajeria, alertas, informacién y localizaciéon para cualquier mévil y
cualquier operador.

Servicios Audiovisuales

Produccion, post-produccién y distribucién audiovisual. Abarca desde la produccién de
contenidos para television, cine y nuevos soportes, hasta la distribucion cinematografica.

Informacion financiera historica

En la tabla siguiente se muestra la evolucién resumida de las principales partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas del Grupo AVANZIT durante
los ejercicios 2005, 2006 y 2007:

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007

Ingresos 178.801 217.577 304.129
Aprovisionamientos (71.231) (82.490) (121.890)
Gastos de Personal (73.578) (75.912) (99.778)
Otros Gastos de Explotacion (28.708) (32.792) (35.913)
EBITDA 5.284 26.383 46.548
Amortizaciones y Provisiones de trafico (6.822) (18.466) (33.408)
Beneficio de Explotaciéon (EBIT) (1.538) 7.917 13.140
Resultados Financieros (3.679) (4.890) (8.814)
Otros Ingresos (Gastos) 33.416 15.840 15.425
Beneficio antes de Impuestos 28.199 18.867 19.751
Impuestos sobre Beneficios (14.330) (852) (3.100)
Resultados de Actividades Interrumpidas (1.414)

Resultado Atribuido a la Minoria (566) (2.732) (665)
Beneficio Atribuible a Avanzit 11.889 15.283 15.986
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Un resumen de las principales partidas de los balances de situacion consolidados y
auditados del Grupo AVANZIT al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se detalla
en la tabla siguiente:

Balances de Situacién Consolidados
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007
Inmovilizado Material 20.219 21.029 26.615
Fondo de Comercio 3.344 28.008 100.582
Otros Activos Intangibles 313 75.512 72.960
Activos Financieros no corrientes 23.438 36.722 37.388
Activos por Impuestos Diferidos 200.181 99.789 105.667
ACTIVOS NO CORRIENTES 247.495 261.060 343.212
ACTIVO CORRIENTES 102.472 165.151 194.834
TOTAL ACTIVO 349.967 426.211 538.046
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 123.230 108.651 149.772
INTERESES MINORITARIOS 5.125 23.031 77.008
Deudas con Entidades de Crédito 3.278 6.742 11.574
Otros Pasivos Financieros 85.088 54,713 31.661
Pasivos por Impuestos Diferidos 972 619 4.523
Provisiones 15.120 34.677 33.174
Ingresos diferidos a largo plazo 0 39.063 18.323
PASIVOS NO CORRIENTES 104.458 135.814 99.255
Deudas con Entidades de Crédito 5.150 9.524 28.416
Deudas por Efectos Descontados 31.513 41.442 51.073
Otros Pasivos Financieros 2.984 14.877 30.719
Acreedores Comerciales 43.864 68.004 75.652
Provisiones 18.680 7.055 5.049
Pasivos por Impuestos Corrientes 7.566 11.129 12.274
Otros pasivos corrientes 7.397 6.684 8.828
PASIVOS CORRIENTES 117.154 158.715 212.011
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 349.967 426.211 538.046

Informacion financiera intermedia

En la siguiente tabla se muestra la evolucidn resumida de las principales partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (incluyendo y sin incluir el Grupo Vértice)
durante los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2008 y 2007, en
miles de euros:

GRUPO AVANZIT Incluyendo Veértice 360°
Ene- Sep Ene- Sep
2008 2007 Var (%)

Ingresos 275.086 | 218.288 26,0%
Gastos 243.580 187.128 30,2%
Aprovisionamientos 109.519 86.704 26,3%
Gastos de Personal 92.186 70.301 31,1%
Otros Gastos de 41.875 30.123 39,0%
BBiPre® 31.506 | 31.160 1,1%
Amortizaciones y provisiones 25.027 26.246 -4,6%
Resultado de explotacion (EBIT) 6.479 4.914 31,8%
Resultado financiero 1(7.158 -4.583 56,2%
Resultados Extraordinarios 5.791 12.015 -51,8%
Resultado antes de impuestos 5.112 12.346 -58,6%
limarismmtmn AA CAamrtAadAaAdAA~ oOAN A 707 o Cn.



Un resumen de las principales partidas de los balances de situacién consolidados del
Grupo Avanzit al cierre del ejercicio 2007 y al 30 de septiembre de 2008 se detalla en la
tabla siguiente:

Balances de Situacién Consolidados
al cierre del 2007 y al 30/09/08
(Miles de Euros
2007 30-09-08
Inmovilizado Material 26.615 37.534
Fondo de Comercio 100.582 105.494
Otros Activos Intangibles 72.960 65.794
Activos Financieros no corrientes 37.388 45.178
Activos por Impuestos Diferidos 105.667 109.726
ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 363.726
ACTIVO CORRIENTES 194.834 205.608
TOTAL ACTIVO 538.046 569.334
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 149.772 160.211
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.790
Deudas con Entidades de Crédito 11.574 38.699
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.676
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.523 2.198
Provisiones 33.174 28.190
Ingresos diferidos a largo plazo 18.323 17.835
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255 108.598
Deudas con Entidades de Crédito 28.416 27.684
Deudas por Efectos Descontados 51.073 55.060
Otros Pasivos Financieros 30.719 27.452
Acreedores Comerciales 75.652 87.022
Provisiones 5.049 2.309
Pasivos por Impuestos Corrientes 12.274 11.694
Otros pasivos corrientes 8.828 7.514
PASIVOS CORRIENTES 212.011 218.735
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 569.334

6. FACTORES DE RIESGO

a. Factores del sector de actividad

Riesgos operativos
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Por la actividad que desarrolla en el d&mbito de la tecnologia y telecomunicaciones,
Avanzit esta sujeta a los riesgos inherentes de los cambios tecnoldgicos en los sistemas
informaticos y aplicaciones

b. Factores de riesgo de Avanzit, S.A.

Riesgo de dependencia de Telefonica

Las sociedades del Grupo Avanzit estan diversificando su actividad en nuevos mercados
y clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad
coadyuvan encarecidamente a ello, no obstante AVANZIT TECNOLOGIA y muy
especialmente. AVANZIT TELECOM han tenido en los Gltimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefénica.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un
Grupo lider en su sector asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de
tiempo bésicos para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo mas
reciente en el caso de AVANZIT TELECOM, a quién el Grupo Telefonica en Espafia,
con fecha 24 de abril de 2007, ha comunicado la adjudicacion a través de su mesa de
compras, y por un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por
5 afios adicionales, del contrato Bucle de Cliente Global (este contrato supone el 99,5%
de las ventas de Avanzit Telecom). El grado de dependencia con el Grupo Telefénica
alcanza el 90%.

Riesgo de los tipos de cambio vy tipos de interés

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd
basicamente con las sociedades dependientes ubicadas en el Extranjero. EI Grupo no
contrata derivados sobre divisas. El analisis de sensibilidad demuestra que las
variaciones sobre el tipo de cambio de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que en todo caso no es significativo.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo
de interés. Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de
interés de mercado. El grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacion al
tipo de interés.

Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y
de sus filiales AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM y AVANZIT ENA
SGT, S.A.U., han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los créditos
concursales en acciones de AVANZIT, asi como en el abono del primer y segundo pago
aplazado que en los mismos venian contemplados, cumpliéndose el calendario de pagos
fijado.

19



ALZWFA AI™ 1"
AN F AN LK -1 BN Bl

Durante los ejercicios 2006 y 2007 las sociedades del Grupo afectas a los convenios de
acreedores, Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la segunda y tercera anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera
producido en el primer trimestre de los ejercicios 2007 y 2008 respectivamente. Las
Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de dichas
sociedades autorizaron dichos aplazamientos al primer trimestre de los ejercicios 2008 y
2009 respectivamente. Habiéndose cumplido a la fecha de registro del present Folleto
con el pago del aplazamiento del tercer pago de Avanzit Tecnologia.

A su vez Avanzit Telecom, S.L.U. realiz6 una propuesta de pago anticipado durante el
ejercicio 2006 sobre el importe total de su deuda, 6.729 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006, con una quita del 40%. Dicha propuesta, aprobada por la Comision
de seguimiento del Convenio de Acreedores fue aceptada por aproximadamente el 50%
de los acreedores de la Sociedad cancelandose en los primeros meses del ejercicio 2007
maés del 50% del importe anteriormente mencionado.

Riesgo derivado de la hipétesis de falta de financiacién del Grupo

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza
en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que
suele comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacién
ajena.

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo AVANZIT presenta fondo de maniobra positivo
de 146 miles de euros, a lo que hay que afiadir que el total de la deuda a largo plazo del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 era de 43.235 miles de euros.

Al 30 de septiembre de 2008 el Grupo presenta fondo de maniobra positivo por 875 mil
euros y la deuda a largo plazo asciende a 60.375 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de auditoria.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre
de 2007, que asciende a 105.667 miles de euros, corresponde al importe cuya
recuperabilidad los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta
garantizada.

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales consolidadas de
AVANZIT correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,
hacen constar una Unica incertidumbre en este sentido:

El auditor establece literalmente, en el punto 3 de su opinion, que: "Sin embargo, la
recuperacion de una parte del importe registrado en concepto de impuestos anticipados
y créditos fiscales por la Sociedad Dominante y por la sociedad filial Avanzit Telecom,
S.L.U., cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros y 22,9 millones de
euros, respectivamente, esta sujeta a que se alcancen las expectativas puestas en el
Area de Infraestructuras del Grupo tras las nuevas adquisiciones efectuadas y que se
materialicen determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la
fecha de este informe”™.
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No obstante, el nuevo auditor PriceWaterhouseCoopers, S.L. y en relacion con el
informe especial requerido por el Real Decreto 1362/2007, y para su remisién a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, ha eliminado dicha incertidumbre en su
revision de la informacion financiera del Grupo al 30 de junio de 2008.

Riesgo de insolvencia de clientes

La crisis econdmica actual provoca incumplimientos o retrases en las obligaciones de
pago por parte de los clientes del Grupo Avanzit, lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar de forma significativa en los resultados del Grupo.

Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningun procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicién o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Los procedimientos judiciales contra antiguos administradores de la sociedad han sido
iniciados por el propio Grupo vy, los que han sido contra la sociedad han sido ganados en
primera instancia.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por
importe de 2.863 miles de euros.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusion de las mismas en el
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo). Se estima que las nuevas
acciones seran admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) en un mes contado a partir de la finalizacion del periodo
de suscripcion preferente. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las
nuevas acciones de AVANZIT privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un nimero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emision. EIl precio de las acciones de AVANZIT en el
mercado puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles
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sobre AVANZIT o el sector tecnologico, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espaiia y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
acciones de AVANZIT con independencia de cudles sean la situacion financiera y los
resultados de explotacién de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil

La capitalizacién bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 9 de febrero de 2009
era de 197.826 miles de euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las érdenes de operadores y su
volatilidad excesiva. EI volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los Gltimos doce
meses ha sido de 2.603.653 titulos valores.

Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.

Mercado de los derechos de suscripcion preferente

La Compafiia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacion activo de los derechos de suscripcion preferente de
la ampliacion de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de la Compafiia podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.
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I1. FACTORES DE RIESGO

1. Factores del sector de actividad

Riesgos operativos

Por su propio objeto social y el tipo de actividad que desarrolla en el ambito de la
tecnologia y telecomunicaciones, Avanzit esta sujeta a los riesgos inherentes de los
cambios tecnoldgicos, cambios que han ocurrido en los Gltimos afios y que es de esperar
que se vuelvan a producir en un futuro préximo. Estos cambios pueden afectar
principalmente en los sistemas informaticos, a sus soportes fisicos y al desarrollo de sus
aplicaciones. Este dinamismo afecta también al entorno competitivo del Grupo en este
sector.

La asuncidn y superacion de los riesgos operativos del sector lleva consigo la necesidad
de una permanente actualizacion de los conocimientos técnicos del personal profesional
del Grupo en este Sector

Igualmente la incorporacién de nuevos productos de mayor tecnologia en el portafolio
de soluciones exigira la incorporacidn a la sociedad de personal con una mas completa y
especializada cualificacion técnica.

2. Factores de riesgo de Avanzit, S.A.

Riesgo de dependencia de Telefonica

Las sociedades del Grupo Avanzit estan diversificando su actividad en nuevos mercados
y clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad
coadyuvan encarecidamente a ello, no obstante AVANZIT TECNOLOGIA y muy
especialmente. AVANZIT TELECOM han tenido en los Gltimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefénica.

A dia de hoy los grados de depencia en porcentaje de facturacion de las distinas areas de
negocio es: por Avanzit Tecnologia de un 55%, de Avanzit Telecom un 96% v,
finalmente, del Area Internacional de un 38,6%.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un
Grupo lider en su sector asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de
tiempo bésicos para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo més
reciente en el caso de AVANZIT TELECOM, a quién el Grupo Telefonica en Espaiia,
con fecha 24 de abril de 2007, ha comunicado la adjudicacion a través de su mesa de
compras, y por un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por
5 afios adicionales, del contrato Bucle de Cliente Global (este contrato supone el 99,5%
de las ventas de Avéanzit Telecom).
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Riesgo de los tipos de cambio vy tipos de interés

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta
basicamente con las sociedades dependientes ubicadas en el Extranjero. EI Grupo no
contrata derivados sobre divisas. El analisis de sensibilidad demuestra que las
variaciones sobre el tipo de cambio de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que en todo caso no es significativo.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo
de interés. Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de
interés de mercado. El grupo no tiene contratada ninguln tipo de cobertura en relacion al
tipo de interés.

Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y
de sus filiales AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM y AVANZIT ENA
SGT, S.A.U., han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los créditos
concursales en acciones de AVANZIT, asi como en el abono del primer y segundo pago
aplazado que en los mismos venian contemplados, cumpliéndose el calendario de pagos
fijado.

Durante el ejercicio 2006 las sociedades del Grupo afectas a los convenios de
acreedores, Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la segunda anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido
en el primer trimestre del ejercicio 2007. Durante los meses de noviembre y diciembre
de 2006 las Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de
dichas sociedades autorizaron dicho aplazamiento al primer trimestre del ejercicio 2008.
Habiéndose cumplido el pago en dicho plazo.

Durante el ejercicio 2007 las sociedades del Grupo afectadas a los convenios de
acreedores, Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la tercera anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido
en el primer trimestre del ejercicio 2008. Durante los meses de diciembre de 2007 y
febrero de 2008 las Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores
de dichas sociedades autorizaron dicho aplazamiento al primer trimestre del ejercicio
2009 para Avanzit, S.A, y a noviembre de 2008 para Avanzit Tecnologia, S.L.U.

A su vez Avanzit Telecom, S.L.U. realiz6 una propuesta de pago anticipado durante el
ejercicio 2006 sobre el importe total de su deuda, 6.729 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006, con una quita del 40%. Dicha propuesta, aprobada por la Comision
de seguimiento del Convenio de Acreedores fue aceptada por aproximadamente el 50%
de los acreedores de la Sociedad cancelandose en los primeros meses del ejercicio 2007
mas del 50% del importe anteriormente mencionado.

Los Administradores de la Sociedad han analizado las mejores alternativas financieras y
operativas con respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de
acreedores. Durante el 2008 se han realizado los pagos de los segundos plazos de
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Avanzit, S.A., el segundo y tercer plazo en Avéanzit Tecnologia, S.L.U. y el tercer plazo
de Avanzit Telecom, S.L.U.

A la fecha de registro de este Folleto el importe de la deuda pendiente, a su valor
nominal, asciende a 32.222 miles de euros y no se ha incumplido ningln pago de los
convenios.

Riesgo derivado de la hip6tesis de falta de financiacién del Grupo

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza
en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que
suele comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacion
ajena.

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo AVANZIT, presenta fondo de maniobra positivo
de 146 miles de euros, a lo que hay que afiadir que el total de la deuda a largo plazo del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 era de 43.235

Al 30 de septiembre de 2008 el Grupo presenta un fonde de maniobra positivo por 875
mil euros y la deuda a largo plazo asciende a 60.375 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos fiscales por bases imponibles
negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de auditoria.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre
de 2007, que asciende a 105.667 miles de euros, corresponde al importe cuya
recuperabilidad los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta
garantizada.

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales consolidadas de
AVANZIT correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,
hacen constar una Unica incertidumbre en este sentido:

El auditor establece literalmente, en el punto 3 de su opinion, que: "Sin embargo, la
recuperacion de una parte del importe registrado en concepto de impuestos anticipados
y créditos fiscales por la Sociedad Dominante y por la sociedad filial Avanzit Telecom,
S.L.U., cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros y 22,9 millones de
euros, respectivamente, esta sujeta a que se alcancen las expectativas puestas en el
Area de Infraestructuras del Grupo tras las nuevas adquisiciones efectuadas y que se
materialicen determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la
fecha de este informe”.

No obstante, el nuevo auditor PriceWaterhouseCoopers, S.L. y en relaciéon con el
informe especial requerido por el Real Decreto 1362/2007, y para su remision a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, ha eliminado dicha incertidumbre en su
revision de la informacidn financiera del Grupo al 30 de junio de 2008.

Riesgo de insolvencia de clientes
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La crisis econdmica actual provoca incumplimientos o retrases en las obligaciones de
pago por parte de los clientes del Grupo Avanzit, lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar de forma significativa en los resultados del Grupo.

Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningun procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Los procedimientos judiciales contra antiguos administradores de la sociedad han sido
iniciados por el propio Grupo vy, los que han sido contra la sociedad han sido ganados en
primera instancia.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por
importe de 2.863 miles de euros.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

Admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en el
aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusion de
las mismas en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se estima que
las nuevas acciones seran admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) en un mes contado a partir de la finalizacién
del periodo de suscripcion preferente. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion
bursatil de las nuevas acciones de AVANZIT privaria de liquidez en el mercado a dichas
acciones, dificultando a los inversores la venta de las mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un ndmero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Estas ventas podrian producirse al no existir ningin compromiso de mantenimiento de la
inversion ni ninguna prohibicion temporal de venta por parte de los destinatarios de las
acciones emitidas en el presente aumento de capital.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar
al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el mercado
puede ser voléatil. Factores tales como la evolucién de los resultados de explotacion de la
Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre AVANZIT o
el sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los mercados financieros
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podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

En este sentido, el rango de cotizacion de las ultimas 52 semanas ha oscilado entre 0,74
euros y 3,03 euros por accion, siendo el valor de cotizacion al cierre de la sesion del dia 9
de febrero de 2009 de 0,88 euros.

Por otra parte, durante el pasado afio, los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria tener un efecto adverso
importante en el precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT con independencia de
cuales sean la situacion financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 9 de febrero de 2009
era de 197.826 miles de euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de operadores y su
volatilidad excesiva. EI volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los ultimos doce
meses ha sido de 2.603.653 titulos valores.

Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.

Mercado de los derechos de suscripcidn preferente

La Compafia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacién activo de los derechos de suscripcién preferente de la
ampliacion de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacién de las acciones de la Compaiiia podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.
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I11. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (Anexo 11 del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004)

1.

2.

3.

PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones

D. PABLO CALVO DELGADO, con D.N.I. nimero 50.655.787-N, en su condicion de
Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o la "Sociedad"), en
nombre y representacion de ésta, en virtud de las facultades expresamente conferidas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad, en reunion de fecha 23 de enero de 2009,
en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008, en el punto 8° de su Orden del Dia, asume
la responsabilidad del contenido de la presente Nota sobre las Acciones (en adelante la
"Nota"), cuyo formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracién de las personas responsables sobre la informacion contenida
en la Nota sobre las Acciones

D. PABLO CALVO DELGADO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.
FACTORES DE RIESGO
Véase Capitulo Il del presente Folleto
INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Declaracion sobre el capital circulante
AVANZIT considera que el capital circulante disponible tras la Gltima ampliacién de

capital y emision de obligaciones convertibles suscritas por TSS Luxembourg I, S.a.r.|
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sera suficiente para cubrir las necesidades financieras del Grupo, junto con lo que se

espere generar en los proximos 12 meses.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento
del Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2007 (cifras auditadas) y 30 de noviembre de

2008 (cifras no auditadas):

Miles de Euros 31/12/2007 | 30/11/2008
DEUDA FINANCIERA GRUPO AVANZIT
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS EQUIVALENTES 26.376 16.070
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 3.728 3.963
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 59.135 60.798
DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO 28.416 27.421
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 30.719 33.377
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 29.031 40.765
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 43.235 54.410
DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO 11.574 37.556
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 31.661 16.854
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO AVANZIT 72.266 95.175
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT
IMPUESTOS CORRIENTES 12.274 12.208
ACREEDORES COMERCIALES 75.652 92.984
OTROS PASIVOS CORRIENTES 8.828 8.903
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT 96.754 114.095
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 149.772 159.252
INTERESES MINORITARIOS 77.008 80.276
PATRIMONIO NETO 226.780 239.528

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

No existe ningln interés significativo de las personas participantes en la emision que sea

importante para la misma.
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4,

3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La situacion de Avanzit descrita en el presente Folleto, asi como la situacion de los
mercados actuales que practicamente imposibilitan el acceso a la financiacion ajena, ha
llevado al Consejo de Administracién a acordar una ampliacion de capital que permitira
al Grupo AVANZIT optimizar adecuadamente sus necesidades de capital circulante en
relacion con las operaciones ordinarias de las empresas que conforman el Grupo, dentro
del marco defindo en el Plan Estratégico de la Compafiia, posibilitando la necesaria
liquidez para llevarlo a cabo en toda su extension. asi como disponer de los fondos
necesarios para el abono, en tiempo y forma, de los pagos establecidos en el Convenio
de Acreedores

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacién, con el Cédigo ISIN (nimero internacional de identificacién del
valor) u otro cddigo de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere la presente Nota son 16.975.390 acciones ordinarias de
AVANZIT de 0,5 euros de valor nominal (las "Acciones Nuevas"), cada una de la
misma clase y serie que las existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones de AVANZIT actualmente en
circulacion y desde el 1 de enero de 2009. Por otro lado, las Acciones Nuevas llevaran
aparejada una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas por lo que el precio de
suscripcion de las mismas seré de 0,75 euros — lo que determina un precio de suscripcion
global de las Acciones Nuevas de 12.731.542,5 euros.

Las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion tienen asignado un codigo ISIN
ES0172708317.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores, entidad dependiente de la CNMV,
asignara un nuevo cédigo ISIN para identificar las acciones objeto de la ampliacion de
capital en el momento del registro del Folleto por la CNMV. No obstante, las acciones
objeto del aumento de capital equiparardn su Codigo ISIN con el de las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacién al inicio de su negociacion en las Bolsas de Madrid
y Bilbao a través del SIBE.

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores
El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, y demas legislacion complementaria que resulte de aplicacion.

4.3 Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los
valores estan en forma de titulo o de anotacidon en cuenta. En el Gltimo
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caso, nombre y direccién de la entidad responsable de la custodia de los
documentos

Las Acciones Nuevas de AVANZIT estardn representadas por medio de anotaciones en
cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) con domicilio en Plaza de la Lealtad n° 1, 28014 Madrid, y sus Entidades
Participantes.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estan
denominadas en Euros.

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacion de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran, desde la inscripcion de las mismas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus Entidades
Participantes, los derechos y obligaciones inherentes a su condicion de accionistas
recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad.

45.1 Derecho al dividendo

45.1.1 Fecha o fechas fijas en las que surgen los
dividendos

Los titulares de las Acciones Nuevas gozaran del derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liguidacion en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion que se hubieran podido percibir desde el 1 de enero de 2008,
concediendo a sus titulares derecho al dividendo sobre los beneficios.

Al igual que las demés acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

4.5.1.2 Plazo después del cual caduca el derecho a los
dividendos e indicacién de la persona en cuyo
favor actua la caducidad

Los rendimientos que produzcan los valores se haran efectivos a través de
Iberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 947 del Cddigo de Comercio. El beneficio de los derechos
prescritos serd para AVANZIT.
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4.5.1.3 Restricciones y procedimientos de dividendos para
los tenedores no residentes

No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

4.5.1.4 Indice de los dividendos o método para su calculo,
periodicidad y cardcter acumulativo o no
acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por
lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira Gnicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o0, en su caso,
el Consejo de Administraciéon de AVANZIT acuerde un reparto de las
ganancias sociales.

45.2 Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferirn a sus titulares el derecho de asistir y
votar en las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales en
las mismas condiciones que el resto de las acciones en circulacion. De
conformidad con el articulo 21 de los Estatutos de la Sociedad "tendran
derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones
representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan
inscritas en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con
cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta
General". No se requiere la titularidad de un nimero minimo de acciones
para poder asistir a la Junta General. Existe correspondencia entre la
titularidad de la accion y el derecho de voto por lo que a cada accion
corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los Estatutos Sociales establece que cada
accion atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos”. El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 21 del
Reglamento de la Junta General de AVANZIT (en adelante el "Reglamento de
la Junta").

4.5.3 Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcion
de valores de la misma clase
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Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas el derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente
de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi como el
derecho de asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas.

4.5.4 Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en las
ganancias sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion.

45,5 Derecho de participacién en cualquier excedente en caso de
liquidacion

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones
que las restantes acciones en circulacion.

4.5.6 Disposiciones de amortizacion
No procede

4.5.7 Disposiciones de canje
No procede

4.5.8 Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT confieren a su
titular el derecho de informacion recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Andnimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 24 de los Estatutos
Sociales.

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades An6nimas
para los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del
capital social; aprobacion de las cuentas anuales; emision de obligaciones
convertibles 0 no en acciones; transformacion; fusion y escisién; disolucion y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con

33



4.6

los deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir
de manera sensible en la cotizacion de las acciones.

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o
seran creados o emitidos

La ampliacion de capital objeto de la presente Nota esta sujeta al régimen de
aprobacion y registro de la CNMV establecido en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, asi como en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11
de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la
mejora de la contratacion publica y demas normativa aplicable. No es necesaria
ninguna otra autorizacion administrativa previa para la citada ampliacion de
capital.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de
junio de 2008 acord6 facultar al Consejo de Administracién para que pueda
aumentar el capital social mediante la emisién de nuevas acciones con cargo a
aportaciones dinerarias dentro de un plazo de cinco afios y por un importe
maximo del 40 por ciento del capital de la Sociedad en el momento de
aprobarse esta delegacion.

En la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 21 de
noviembre de 2008, se acordd realizar una ampliacion de capital social en la
cantidad de OCHO MILLONES NOVECIENTAS VEINTE MIL
SETECIENTOS SESENTA Y CUATRO EUROS (8.920.764 €) mediante la
emision de DIECISIETE MILLONES OCHOCIENTAS CUARENTA Y UNA
MIL QUINIENTAS VEINTIOCHO ACCIONES (17.841.528) acciones nuevas,
de la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en circulacién,
con un valor nominal de cincuenta céntimos (0,50) cada una de ellas y que
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, mas una prima de
emision de 0,25 € por accion. El importe total de la prima de emisién es de
CUATRO MILLONES CUATROCIENTAS SESENTA MIL TRESCIENTOS
OCHENTA Y DOS EUROS (4.460.382 €). Sobre dicha ampliacion existia un
acuerdo de suscripcion con TSS Luxembourg, S.a.R.L.

En posterior reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 23
de enero de 2009, se acuerda la modificacion del acuerdo mencionado en el
parrafo anterior, de manera que se acuerda ampliar el capital social en la
cantidad de OCHO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE
MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (8.487.695 €) mediante la
emision de DIECISEIS MILLONES NOVECIENTAS SETENTA Y CINCO
MIL TRESCIENTAS NOVENTA ACCIONES (16.975.390) acciones nuevas,
de la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en circulacion,
con un valor nominal de cincuenta céntimos (0,50) cada una de ellas y que
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, mas una prima de
emision de 0,25 € por accion. El importe total de la prima de emisién es de
CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL
OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS Y CINCUENTA
CENTIMOS (4.243.847,50 €). Sobre la mencionada ampliacion no hay ningdn
acuerdo de suscripcion con ninguna entidad.
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4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisién de los valores

La fecha prevista de otorgamiento de la escritura publica de la presente
ampliacion es el 20 de marzo de 2009 y la de inscripcidn de la escritura publica
en el Resgistro Mercantil de Madrid es el 25 de marzo de 2009

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en una cuenta bancaria abierta a nombre
de la Sociedad en el Banco Agente, se declarard cerrada, suscrita y
desembolsada la ampliacion de capital, en la cuantia correspondiente, y se
procedera a otorgar la correspondiente escritura publica, para su posterior
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada la inscripcion, se
hara entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a Iberclear y a
las Bolsas de Madrid y de Bilbao.

El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central a cargo de Iberclear, se
practicaran por las Entidades Participantes, las correspondientes inscripciones
en sus registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas
objeto de la ampliacion de capital.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias (segun se desprende del tercer parrafo del
articulo 8 de los Estatutos Sociales, que establece que "las acciones son
libremente negociables, rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley
y disposiciones complementarias"), ni de otra indole a la libre transmisibilidad
de las acciones de AVANZIT, por lo que seran libremente transmisibles con
arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas, la Ley de Mercado de
Valores y deméas normativa vigente.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion
y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

A la fecha de aprobacién y registro de la presente Nota, no se ha formulado
ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de AVANZIT.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la
participacion del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje
de estas ofertas y su resultado

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
AVANZIT.
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4.11 Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor a la fecha de verificacion del presente Folleto, del régimen
fiscal aplicable a la titularidad y, en su caso, la transmisidn de las Acciones cuya
admision a cotizacion se solicita.

Esta descripcion tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable
conforme a la legislacion estatal vigente en la fecha de inscripcion del presente
Folleto en los registros oficiales de la CNMV, sin perjuicio de los regimenes
tributarios de los territorios forales y de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma en el ejercicio de su capacidad normativa.
Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no especifica todas
las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el
régimen fiscal aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por ejemplo, las Instituciones de Inversion Colectiva) estan
sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado
teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la legislacién aplicable en el
momento de la obtencion y declaracién de las rentas correspondientes.

Es normativa aplicable la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (la “LIRPF”), el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (la “L1S”), el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (la “LIRNR”), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (la “LIP™) y la Ley 29/1987, de 18 diciembre, del
Impuesto Sobre Sucesiones y Donaciones (la “L1SD”™).

TRIBUTACION DERIVADA DE LA TITULARIDAD Y TRANSMISION DE LAS
ACCIONES

TRIBUTACION DIRECTA

(A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

Q) Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorara el valor de la adquisicién de las acciones de las que procedan tales
derechos, a efectos de futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el
importe obtenido llegard a ser superior a dicho valor de adquisicion, la
diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente
en el afio en que tenga lugar la transmision (Vease el apartado “Inversores
residentes en territorio espafiol-Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas-
Tributacién de ganancias patrimoniales™). Cuando se transmitan derechos de
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suscripcion, pero no en su totalidad se entendera que los transmitidos
corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

(B) Entidades residentes en territorio espafiol

(i) Transmision de los derechos de suscripcion preferente

La LIS no contiene ningun precepto relativo a la transmisién de derechos de
suscripcion preferente, asi que la renta que deba integrarse en su caso, en la base
imponible, vendra determinada por el resultado contable. A estos efectos, las
normas contables de valoracion establecen que el importe del coste de los
derechos transmitidos disminuira el precio de adquisicion de las acciones de las
que proceden.

© Inversores no residentes en territorio espafiol

(i) Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de la adquisicion de las acciones de las que procedan tales
derechos, a efectos de futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el
importe obtenido llegard a ser superior a dicho valor de adquisicion, la
diferencia tendré la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente
en el afio en que tenga lugar la transmision (Vease el apartado “Inversores no
residentes en territorio espafiol-Impuesto sobre la Renta de los no Residentes —
Ganancias y pérdidas patrimoniales”). Cuando se transmitan derechos de
suscripcién, pero no en su totalidad se entenderd que los transmitidos
corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

TRIBUTACION DERIVADA DE LA TITULARIDAD Y TRANSMISION DE LAS
ACCIONES

TRIBUTACION DIRECTA
(A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

(i) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacion de dividendos y otros rendimientos

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideraciéon de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, las participaciones en los beneficios, asi como cualquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas se
integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos
de administracion y depdsito de su importe bruto, en la base imponible del
ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo
fijo del 18% y sin que pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble
imposicion.
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Sin embargo, de acuerdo con lo dispuesto en la LIRPF, en vigor desde el 1 de
enero de 2007, el total de los dividendos percibidos por el contribuyente, estaran
exentos con el limite maximo de 1.500 euros anuales.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogeéneos.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que
se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracién de dicho
patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de
la transmision a titulo oneroso de acciones cotizadas, representativas de la
participacion en fondos propios de una entidad, se cuantificaran por la
diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de
estos valores y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor
de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el
precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisiciobn como el de transmision se incrementara o
minorara, respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas
operaciones.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de
las transmisiones de acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran
en sus respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar
la alteracion patrimonial, gravandose al tipo fijo del 18% con independencia del
periodo durante el cual se hayan generado.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones
no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido
acciones homogéneas dentro de los dos meses anteriores o0 posteriores a la fecha
de la transmision que origind la pérdida. Dichas pérdidas se integraran en la
medida que se transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

(i) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacién) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la “ISD”) en los términos previstos
en la LISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de
la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el
34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente y del grado
de parentesco del adquirente, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de
gravamen de entre un 7,65% y un 81,6% de la base imponible.

(iii) Impuesto sobre el Patrimonio
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El Impuesto sobre el Patrimonio esta bonificado con el 100% de la cuota integra
con efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 4/2008 de 23 de diciembre.

(B) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes que actlen a través de Establecimiento Permanente.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo
que los accionistas deberan tener en cuenta las particularidades que puedan
resultarle de aplicacion como sujeto pasivo de estos impuestos.

(i) Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que
actlen a través de Establecimiento Permanente, que reciban dividendos de la
Sociedad deberan integrar en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios recibidos, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en la normativa de aplicacion.

Ademas tendran derecho a deducir, salvo excepciones, el 50% de la cuota
integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la
base imponible es el importe integro de los mismos.

No obstante, la deduccién anterior sera del 100% de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o
superior al 5%, siempre que dicho porcentaje se hubiera tenido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que
se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse
de las cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete
afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por la Sociedad estaran sujetos, como regla general, a
retencion o ingreso a cuenta en un porcentaje del 18%, con determinadas
excepciones. Esta retencidn o ingreso a cuenta se tendra en cuenta en la
liquidacion del Impuesto del perceptor, y el exceso sobre la cuota resultante de
la autoliquidacion, en su caso, serd devuelto por la Administracion Tributaria
previa presentacion de la correspondiente declaracion-liquidacion.

(i) Tributacién de rentas derivadas de la transmisién de las acciones de la
Sociedad

Los sujetos pasivos del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que
actlen a través de Establecimiento Permanente, deberdn integrar en su base
imponible la renta derivada de la transmision de las acciones objeto de la
enajenacion. Asi, las rentas contabilizadas, positivas 0 negativas, que se
perciban por la transmisidn de las acciones cotizadas se imputaran, con caracter
general, en el periodo impositivo en el que se produzca la transmision.
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Asimismo, cuando tengan un porcentaje de participacion con anterioridad a la
transmisién, directo o indirecto, igual o superior al 5% del capital social de
Avanzit, S.A., y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia
de la transmision, tendran derecho a deducir de su cuota integra el resultado de
aplicar el tipo general del 32,5% para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2007 y el 30% para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2008 al incremento neto de los beneficios no distribuidos
generados por la Sociedad que correspondan a la participaciéon transmitida
durante el tiempo de tenencia de dicha participacion, o al importe de la renta
computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos
establecidos en la deduccién para evitar la doble imposicion de plusvalias de
fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada
deduccién por doble imposicién, dichos inversores podran beneficiarse de la
deduccidn por reinversién de beneficios extraordinarios.

(C) Inversores no residentes en territorio espafiol

(i)_Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable
a los inversores no residentes en territorio espafiol, excluyendo a quienes

@ actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente al
cual estén afectas las acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico a
los inversores residentes sujetos pasivos del IS, o

(b) sean compafiias residentes en la Unidn Europea y les sea de aplicacion
la Directiva 90/435/CEE del Consejo, de 23 de julio de 1990, relativa al
régimen aplicable a las sociedades matrices y filiales de Estados miembros
diferentes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios
para evitar la doble imposicidn que sus Estados de residencia hayan firmado con
Espafia y que puedan serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas no residentes en
territorio espafiol estardn, como regla general, sometidos a tributacién por el
IRNR al tipo de gravamen del 18% sobre el importe integro distribuido.

Sin embargo, los dividendos percibidos por personas fisicas residentes en la
Unién Europea 0 en paises o territorios con los que exista un intercambio
efectivo de informacion tributaria, estardn exentos con el limite méaximo de
1.500 euros anuales sobre la cantidad total de dividendos percibidos por el
contribuyente a lo largo del periodo impositivo.

No se aplicara la mencionada exencidn a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.
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Tributacion de ganancias patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de
la transmision de las acciones se consideran renta obtenida en territorio espafiol
y estaran, como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al tipo
general del 18%.

La base imponible serd la diferencia entre el valor de adquisicion de estos
valores y su valor de transmision, sin que sea posible compensar las ganancias o
incrementos con pérdidas o disminuciones patrimoniales.

(if) Impuesto sobre el Patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio estd bonificado con el 100% de la cuota integra con
efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 4/2008 de 23 de diciembre.

(iii) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse en el mismo realizadas por personas fisicas no
residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al 1SD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre,
siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el 81,6%.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.
RETENCIONES A CUENTA

Avanzit, S.A. en cuanto pagador de determinadas rentas que puedan derivarse
de la titularidad de las acciones, asume la responsabilidad de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcién de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esté sujeta la oferta
La oferta no esta sujeta a condiciones.
5.1.2 Importe total de la emision/ oferta
El importe nominal del presente aumento del capital social es 8.487.695 euros,

realizado mediante la emision y puesta en circulaciéon de 16.975.390 acciones
ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y
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serie que las existentes, numeradas correlativamente de la 224.803.259 a la
241.778.648, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las Acciones
Nuevas se emiten a un valor nominal de 0,5 euros por acciéon y llevaran
aparejada una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, por lo que el
precio de suscripcién de las Acciones Nuevas sera de 0,75 euros.

A la fecha de registro de este Folleto la Sociedad mantiene 4.123.182 acciones
propias, que representa el 1,834% del capital social de la Sociedad antes de la
presenta ampliacion y del 1,705% del capital social tras esta ampliacion. Estas
acciones no se han tenido en cuenta para el célculo de la ecuacion de canje de la
ampliacion de capital.

El capital social resultante de la ampliacion quedara fijado en la cuantia de
120.889.324 euros para el caso de suscribirse el 100% de la ampliacion.

La ampliacion de capital podra ser suscrita por los actuales accionistas de
AVANZIT en la proporcion de 1 accién nueva por cada 13 acciones antiguas, y
se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.

El acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital del Consejo de
Administracion, adoptado en sesién de fecha 21 de noviembre de 2008
modificado por acuerdo adoptado en sesion de fecha 23 de enero de 2009, ha
previsto expresamente delegar en el Presidente, en el Vicepresidente Ejecutivo
y Consejero Delegado y en el Secretario la modificacion del articulo 5° de los
Estatutos Sociales en la cuantia de la ampliacion de capital.

D. José Luis Macho Conde renuncia a seis derechos que sobran a fin de que
cuadre la ecuacién de canje.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el
gue estara abierta la oferta y descripcion del proceso de
solicitud

La suscripcion de las Acciones Nuevas podria, en su caso, efectuarse en dos
periodos consecutivos, segin los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion en su reunion de 23 de enero de 2009.

Periodo de Suscripcion Preferente

Que comenzaré al dia siguiente de la publicacién de la oferta de suscripcion en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendra una duracién de 15 sesiones
desde entonces.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente los actuales accionistas (siempre
gue aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear a
las 23:59 horas del dia habil bursétil anterior al del inicio del Periodo de
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Suscripcion Preferente) asi como los adquirentes de derechos de suscripcion
podran ejercer su derecho de preferente y proporcional suscripcion con respecto
a la totalidad de las Acciones Nuevas, en la proporcién de 1 accion nueva por
cada 13 acciones antiguas.

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y seran
negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los
valores, indicando su voluntad de ejercitar dichos derechos, indicando el
nimero de valores que desea suscribir, en su caso, en el segundo periodo de
suscripcion.

-Periodo de Suscripcion Adicional

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas
pendientes de suscribir, la Sociedad abrira un nuevo periodo de suscripcién de
las Acciones Nuevas, el Periodo de Suscripcion Adicional.

Este se desarrollara durante el (1) dia natural desde la publicacion del anuncio
de inicio del segundo periodo en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional los accionistas y adquirentes de
derechos de suscripcion que hubieren suscrito acciones en el primer periodo
podran suscribir libremente las acciones no suscritas en el primer periodo.

Transcurrido este Periodo, en caso de que las solicitudes adicionales excedan el
namero de acciones sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcién
Preferente, el Banco Agente procedera a realizar un prorrateo y adjudicar las
acciones. El prorrateo se realizara de forma proporcional al volumen de
acciones correspondiente al total de las solicitudes de acciones adicionales
comunicadas. En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por
defecto de forma que resulte un nimero entero de acciones. Si tras la aplicacién
del prorrateo hubiese acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se
distribuirdn una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la solicitud de
acciones adicionales y, en caso de igualdad, tomando la primera posicion del
campo “Nombre y apellidos del accionista”, sea cual sea su contenido, a partir
de la letra que resulte del sorteo ante Notario.

En caso contrario, se declarard incompleta la suscripcién, acordandose el cierre
de dicho periodo a partir del dia de finalizacién del Periodo de Suscripcién
Adicional. El capital quedara aumentado Gnicamente en la cuantia que haya sido
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efectivamente suscrita y desembolsada, segun lo dispuesto en el articulo 161.1
de la Ley de Sociedades Andnimas.

Calendario estimativo de la ampliacion de capital
A continuacidn se presenta el calendario orientativo de la oferta.
Las fechas presentadas en la tabla son de caracter estimativo y podrian sufrir

algin tipo de variacion. En caso de que existiese cualquier desviacion, la
Sociedad comunicaria mediante el correspondiente hecho relevante:

ACTUACION FECHA

Aprobacion y Registro del Folleto 17-feb-09

Publicacion anuncio en el BORME 19-feb-09
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente 20-feb-09
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente 12-mar-09
Inicio del Periodo de Suscripcion Adicional 13-mar-09
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Adicional 13-mar-09
Adjudicacion de nuevas acciones 17-mar-09
Otorgamiento de la escritura publica de ampliacion de capital 20-mar-09
Inscripcion de la escritura pdblica en el Registro Mercantil de Madrid 25-mar-09
Asignacion por lberclear de las referencias de registro de las nuevas acciones 30-mar-09
Admision a cotizacion de las nuevas acciones 06-abr-09

5.1.4 Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede
revocarse o suspenderse la oferta y de si la revocacion
puede producirse una vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion automatica
de la oferta objeto de la presente Nota de Valores, al margen de las que pudieran
derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucién
judicial o administrativa.
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5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la
manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes

Los accionistas de AVANZIT podréan suscribir las Acciones Nuevas conforme a
lo previsto en el apartado 5.1.3 anterior.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud
(ya sea en el niumero de los valores o del importe total por
invertir)

No existe cantidad minima o méxima de solicitud de acciones nuevas, la
cantidad méxima solo estara limitada por el nimero total de acciones que se
emitan.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual puede retirarse una
solicitud, siempre que se permita que los inversores
retiren su suscripcion

Todas las 6rdenes formuladas en cualquiera de los periodos antes mencionados
(Periodo de Suscripcion Preferente, Periodo de Suscripcion Adicional) se
entenderan realizadas con carécter firme e irrevocable. Por consiguiente, no se
permite que los inversores puedan retirar sus respectivas suscripciones con
excepcion a lo establecido en el apartado 5.1.4 anterior, si bien en tal caso sera
la propia Sociedad la que permita retirar suscripciones por suspension
excepcional de la oferta.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Desembolso de las Acciones Nuevas

Desembolso durante el Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del precio de suscripcion de cada Accién Nueva suscrita
en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente que corresponden a los
accionistas y/o inversores se realizard por los suscriptores en el momento de la
suscripcion de las Acciones Nuevas a través de las Entidades Participantes en
las que se hayan cursado las 6rdenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la
suscripcion de las acciones al Banco Agente, con fecha valor al segundo dia
habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente, de acuerdo con
las instrucciones que a tal efecto sean cursadas por el Banco Agente. Este
procedera al abono a favor de la Sociedad de las cantidades que haya recibido
de las Entidades Participantes, con fecha valor ese mismo dia.

Desembolso durante el Periodo de Suscripcidn Adicional
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El desembolso durante el Periodo de Suscripcién Adicional dependera de la
necesidad o no de llevar a cabo el prorrateo:

Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, el segundo dia habil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Adicional, el Banco Agente
procedera a comunicar a cada una de las Entidades Participantes el nimero de
acciones adicionales asignadas en relacién a las érdenes de suscripcién de
acciones adicionales cursadas a través de las mismas, las cuales procederan a
comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el dia siguiente habil.

En tal caso, las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar, por cuenta
de sus ordenantes, el desembolso al Banco Agente de las Acciones Nuevas
adicionales que hubieren resultado adjudicadas el tercer dia habil siguiente al
cierre del Periodo de Suscripcién Adicional procediendo el Banco Agente a su
abono a la Sociedad con la misma fecha valor. Para poder atender al pago en el
plazo previsto, las Entidades Participantes podran solicitar las provisiones de
fondos que estimen necesarias, por parte de los suscriptores.

En el caso de no realizarse el prorrateo, el Banco Agente adjudicara y comunicara la
adjudicacion de las acciones adicionales el dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Adicional, produciéndose el desembolso el segundo dia habil siguiente al cierre del
Periodo de Suscripcion Adicional.

Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsada integramente la ampliacion de capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta se
declarara cerrada y suscrita la ampliacion de capital y se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de ampliacion de capital ante Notario para su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada dicha
inscripcidn, se hara entrega de la misma a la CNMV, a lberclear y a Bolsa de
Madrid y Bilbao.

Las Acciones Nuevas se crearan mediante su inscripcion en el Registro Central
de Iberclear una vez inscrito el aumento de capital en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central de Iberclear se practicaran
por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los titulares de las Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas, los certificados de
legitimacién correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

A continuacion esta previsto que las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
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admitan las Acciones Nuevas a cotizacién, una vez cumplidos los requisitos
legales ante la CNMV.

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente citados
podrian no cumplirse y consecuentemente, retrasarse la ejecucién de las
operaciones descritas.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se
deben hacer publicos los resultados de la oferta

El Consejo de Administracién de la Sociedad, una vez tenga conocimiento de
los resultados del periodo de suscripcion de las Acciones Nuevas, a través del
Banco Agente, hara publicos los mismos a través de hecho relevante. Finalizado
el proceso de suscripcién y adjudicacién de la ampliacion de capital y decidido
el importe definitivo de la misma, los resultados de la oferta seran comunicados
por el Consejo de Administracion mediante hecho relevante a la CNMV.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho
preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion
no ejercidos

Tramitacion de los derechos preferentes de suscripcion

Tendréan derecho de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas objeto de la
presente emision todos los accionistas de la Sociedad que ostenten dicha
condicion al cierre del dia habil bursatil anterior al inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente asi como los inversores que adquieran dichos derechos.
Cada accion vieja dara derecho a un derecho preferente y trece derechos
preferentes daran derecho a una accion nueva.

A efectos de la atribucién y reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente, tendrén la consideracion de accionistas de AVANZIT las personas,
fisicas o juridicas, que ostenten dicha condicion al final del dia habil bursatil
anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y por la totalidad de
acciones de AVANZIT que a dicha fecha figuren inscritas a su nombre en los
registros contables de anotaciones en cuenta a cargo de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes.

A la fecha de registro de este Folleto la Sociedad mantiene 4.123.182 acciones
propias, que representa el 1,834% del capital social de la Sociedad antes de la
presenta ampliacién y del 1,705% del capital social tras esta ampliacion, sin que
se haya producido movimiento alguno desde esta fecha.

En relacién con la ampliacién de capital amparada por la presente Nota de
Valores, la Sociedad cumplira con lo prescrito en el Capitulo IV “De las

Acciones”, Seccion 42 de la LSA.
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Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los titulares de derechos de
suscripcidn preferente podran cursar drdenes de ejercicio de dichos derechos
ante las Entidades Participantes de Iberclear en cuyo registro tengan inscritos
los valores.

Negociacion de derechos preferentes de suscripcion

Los derechos de suscripcion preferente serdn negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y en el Mercado Continuo en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, y se ejercitardn mediante los
correspondientes certificados expedidos por Iberclear.

El valor tedrico estimado del derecho de suscripcion preferente, al tratarse de
una ampliacion en la proporcidn de una accion nueva por cada trece antiguas,
teniendo las nuevas acciones los mismos derechos que la antiguas desde su
inscripcién en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus
Entidades Participantes, se obtiene a partir de la siguiente férmula:

VTD = [(VA-VE) x NN]/ [NA + NN]

Donde:

VTD: es igual al valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

VA: es el valor actual de cotizacién de la accidén (vamos a usar a efectos del
calculo 0, 88 euros por accion que es la cotizacion de la accion al cierre del dia
9 de febrero de 2009).

NA: es el nimero de acciones actualmente en circulacion (224.803.258)

VE: Es el valor de la emision de las nuevas acciones (0,75)

NN, Es el nimero de acciones nuevas a emitir (16.975.390).

Por tanto se obtiene que VTD = 0,009.

En cuanto al tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos, finalizado
el periodo de suscripcion preferente de la Oferta, los que no hayan sido
ejercitados se extinguiran.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociados en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion
Bursatil, sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los
mismos.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
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5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se
ofertan los valores

La presente ampliacion de capital va dirigida a los accionistas de AVANZIT
gue aparezcan legitimados como tales a las 23:59 horas del dia habil bursatil
anterior al del inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y a los demas
inversores que adquieran los correspondientes derechos de suscripcion
preferente.

La oferta se desarrollara exclusivamente en Espafia. Sin embargo, es posible
que inversores no residentes radicados en territorio espafiol o con cuentas
abiertas en sucursales y oficinas de entidades financieras con domicilio social
en Espafia acudan a la ampliacion de capital.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor,
indicar si los accionistas principales o los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervision del
emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna
persona se propone suscribir méas del cinco por ciento de
la oferta

A la fecha del presente documento, la Sociedad no ha recibido ninguna
notificacion por parte de algin accionista principal o miembros de los 6rganos
administrativos, de gestion o supervision en la que se manifieste expresamente
su intencion de acudir a la ampliacion de capital en todo o en parte, o de vender
derechos de suscripcion preferente.

La Sociedad tampoco ha recibido notificacion alguna por parte de ningun
accionista y/o inversor en la que se manifieste expresamente su intencion de
suscribir, si ello fuera posible, mas de un 5% de las Acciones Nuevas.

5.2.3 Adjudicacién

a) Divisién de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional,
minorista y de empleados del emisor y otros tramos;

La oferta esta orientada a todos los accionistas de Avanzit, S.A.

b) Condiciones en las que se puede reasignar los tramos, tamafio maximo
de esa reasignacion y cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo;

No procede.
c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo

minorista y para el de empleados del emisor en caso de suscripcion excesiva
de estos tramos;
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No procede

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se
conceda a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos
los amigos y programas de familia) en la asignacion, el porcentaje de la
oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la inclusion en
tales clases o grupos;

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la
asignacion puede determinarse sobre la base de por qué empresa o a través
de qué empresa se hacen;

No procede.

f) Objetivo de asignacion individual minima, en su caso, en el tramo
minorista;

No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana
en la que puede cerrarse la oferta;

La Sociedad podra dar por concluida la ampliacion de capital por aportaciones
dinerarias cuando se produzca la suscripcién total.

De acuerdo con el calendario provisional que figura en el apartado 5.1.3, la
fecha mas temprana en la que puede cerrarse la ampliacion de capital es el 6 de
abril de 2009

h) Si se admiten las suscripciones multiples, y cuando no se admiten, como
se manejan las suscripciones multiples.

No se admiten las suscripciones multiples en el periodo de suscripcién de
Acciones Nuevas de la presente ampliacion de capital.

5.2.4 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad
asignada e indicacion de si la negociacion puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion

El Banco Agente comunicara a la Sociedad y a las Entidades Participantes no
mas tarde de las 19:00 hora peninsular en Espafia del primer dia habil siguiente
a la finalizacion de cada uno de los periodos de suscripcion de acciones el
namero de las Acciones Nuevas asignadas.
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No mas tarde del plazo de dos dias habiles siguientes a la comunicacion del
Banco Agente, las Entidades Participantes, a su vez, comunicaran las
adjudicaciones a los inversores que tramitaron sus solicitudes a través de ellas.

La comunicacion o notificacion tendra lugar antes de la admision a cotizacion
de las Acciones Nuevas.

5.2.5 Sobre-adjudicacién y 'green shoe’
No procede.
5.3 Precios
5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores

Las Acciones Nuevas se emitiran con un valor nominal de 0,5 euros, con una
prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, lo que determina un precio de
suscripcion de 0,75 euros. El aumento de capital se efectia libre de gastos para
los suscriptores quienes solo tendran que desembolsar el importe del valor
nominal y prima de emisién por accion.

El valor de las acciones para la presente ampliacion fue acordado y establecido
por el Consejo de Administracién de Avanzit en su reunion de fecha 21 de
noviembre de 2008, modificada por acuerdo del Consejo de fecha 23 de enero
de 20009.

En el caso de inversores que no fueran accionistas actuales, la adquisicion de
derechos preferentes de suscripcion estard sujeta a criterios de mercado y por
tanto a las comisiones que libremente establezcan las entidades a través de las
cuales se realice la compra de dichos derechos.

La Sociedad no repercutird gasto alguno al suscriptor en relacion con las
Acciones Nuevas suscritas o solicitadas. No se devengaran, a cargo de los
inversores gque acudan a la ampliacion de capital, gastos por la primera
inscripcién de las Acciones Nuevas de AVANZIT en los registros contables de
las Entidades Participantes en Iberclear. No obstante, las Entidades
Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de AVANZIT
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.

5.3.2 Proceso de revelacion del precio de oferta

El precio de emision de la presente ampliacion de capital es de 0,75
euros por accion.
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5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen
derechos preferentes de compra y este derecho esta
limitado o suprimido, indicar la base del precio de emision
si ésta es dineraria, junto con las razones y los
beneficiarios de esa limitacién o supresiéon

No procede.

5.3.4 Disparidad entre el precio de oferta publica y el coste real
en efectivo para los miembros de los oOrganos
administrativo, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas afiliadas

El 4 de diciembre de 2008 la Sociedad realizd una ampliacién de capital con
exclusion del derecho preferente de suscripcion de 5.352.458,50 euros mas el
importe de la prima de emision que asciende a 3.211.475,10 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones de la misma clase y
serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,30 cada
una de ellas con exclusion del derecho de suscripcion preferente y suscrito y
desembolsado integramente por TSS Luxembourg I. Sarl.

El 27 de enero de 2009, la Sociedad elevé a pablico un acuerdo de emisién de
un total de 8.750.000 obligaciones convertibles en acciones con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de 0,8 euros de valor nominal cada una de
ellas, con un nominal por obligacion de 0,80 € , que asciende a un importe total
agregado de 7.000.000 de euros, integradas en una Unica serie representada por
anotaciones en cuenta, numeradas del 1 al 8.750.000, ambos inclusive, y bajo la
denominacion “AVANZIT, S.A. Emision 2008 de Obligaciones Convertibles en
Acciones”. El contravalor de la emision de Obligaciones consistio en la
aportacién dineraria por TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, del importe total de
7.000.000 de euros.

5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la
oferta global y de determinadas partes de la mismay, en la
medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el
oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los
agentes de deposito en cada pais

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Plaza de San

Nicolés, 4 / 48005 - Bilbao, ha sido designado por AVANZIT como Banco
Agente de la ampliacion de capital objeto de la presente Nota.
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54.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan
suscribir la emision con un compromiso firme, y detalles
de las entidades que acuerdan colocar la emision sin
compromiso firme o con un acuerdo de ''mejores
esfuerzos™

No procede.

544 Cuando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de
aseguramiento

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacion

En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de
AVANZIT celebrada el 30 de junio de 2008, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en reunién de fecha 21 de noviembre de 2008, modificada por acuerdo del
Consejo en reunion celebrada el 23 de enero de 2009, acord6 la ampliacion de capital
que motiva la presente Nota asi como delegar en el Presidente, al Vicepresidente
Ejecutivo y Consejero Delegado y al Secretario del Consejo de Administracion para que
solidaria o indistintamente otorgaran cualquier documento necesario para solicitar la
admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) de las Acciones Nuevas.

Se hace constar que AVANZIT conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital social en
los mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

En este sentido, la Sociedad se compromete a que la emision objeto de esta Nota de
Valores sea admitida a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y
en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), a la mayor brevedad
posible y, en todo caso, antes del transcurso de un (1) mes desde la fecha de cierre del
aumento. En caso de incumplimiento de este plazo de admision, dicha circunstancia y
los motivos que causen tal incumplimiento seran hechos publicos por el Emisor
mediante un anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y
Bilbao y en un diario de &mbito nacional, procediendo, asimismo, a su comunicacién a
laCNMV.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:
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I. Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcién de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.

Il. Deposito de copias autorizadas o testimonios notariales de la correspondiente
escritura de aumento de capital social inscrita en la CNMV, Iberclear y la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid, y préctica de la primera inscripcion de las Acciones
Nuevas en Iberclear y sus Entidades Participantes.

1. Aprobacion y registro por la CNMV de los documentos necesarios para la
admision a cotizacion.

IV.  Acuerdo de admisidn a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacion valores de
la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion

Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

6.3 Colocacion privada simultanea
No procede.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través
de los indices de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso

No procede.

6.5 Estabilizacion: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor
haya concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan
realizarse actividades de estabilizacién de precios en relacion con la oferta

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que
no haya ninguna garantia de que se realice y de que pueda
detenerse en cualquier momento,

No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse
la estabilizacién,

No procede.
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6.5.3 Identidad del administrador de estabilizacion para cada
jurisdiccion pertinente, a menos que no se conozca en el
momento de la publicacion,

No procede.

6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan
dar lugar a un precio de mercado mas alto del que habria
de otro modo.

No procede.

7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece
a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion
importante que los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el
emisor o con cualquiera de sus antecesores o afiliados
No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.
7.3 Acuerdos de bloqueo

No procede.

8 GASTOS DE LA EMISION
8.1 Ingresos netos totales y célculo de los gastos totales de la emisién/ oferta

El importe méximo de los ingresos brutos de la Sociedad derivado de la ampliacion de
capital objeto de la presente Nota es de 12.731.542,5 euros, en el supuesto de que la
misma sea suscrita en su totalidad. Descontando los gastos totales estimados de la oferta,
los ingresos netos totales serian de 12.566.643,62 euros.

Los gastos de emisién y los gastos estimados de admisién a cotizacion de las Acciones
Nuevas son los siguientes:

Concepto Importe estimado (Euros) ‘
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Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y AJ.D, 138.811
Registro Mercantil, Comision de Agencia, etc.

Tasas Iberclear, Bolsa 22.704
CNMV (Emisién y Admision) 3.383,88
Total 164.898,88

Este importe representa un 1,29 % sobre el total de la emisién.
9. DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la oferta

Los accionistas de AVANZIT tienen derecho a la suscripcion preferente del aumento de
capital y, por tanto, en caso de que ejecuten el referido derecho de suscripcion no habra
ninguna dilucién de su participacion en el mismo.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

En el caso de que algunos de los accionistas actuales no suscribiera la emisién de
acciones nuevas en el porcentaje que les corresponda y asumiendo que dicha emisién
fuera integramente suscrita por terceros, la participacion de los referidos accionistas
actuales se veria diluida en un 7,021 % del capital social resultante tras la ampliacién.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con
una emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los
asesores
No procede.

10.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un
informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo
No procede.

10.3 Declaraciones o informes de expertos
No procede.

10.4 Informaciones de terceros
No procede.
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IV. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

(ANEXO | DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29
DE ABRIL DE 2004)

11

1.2

PERSONAS RESPONSABLES

Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el Gltimo caso, una
indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y
el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el
domicilio social.

D. Pablo Calvo Delgado, con D.N.l. nimero 50.655.787-N, en su condiciéon Consejero-
Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o la "Sociedad"), en nombre y
representacién de ésta, en virtud de las facultades expresamente conferidas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 23 de enero de 2009, en ejercicio de
la delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008, en el punto octavo de su Orden del Dia,
asume la responsabilidad del contenido del presente documento de registro (en adelante
el "Documento™), cuyo formato se ajusta al Anexo | del Reglamento (CE) N° 809/2004
de la Comision de 29 de abril de 2004.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en el documento de registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes del
documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informaciéon contenida en la parte del
documento de registro del que sean responsables es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar a su
contenido.

D. Pablo Calvo Delgado declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente documento de registro es,
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2.1

2.2

3.

3.1

segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacidn financiera historica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de AVANZIT, S.A y Sociedades
Dependientes (GRUPO AVANZIT) correspondientes a los ejercicios anuales terminados
a 31 de diciembre 2005, 2006 y 2007, han sido auditados por Deloitte, S.L., con
domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, con C.l.F. B-79104469,
que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
namero S0692 de inscripcion.

La Junta General de Accionistas de Avanzit, en su reunién de fecha 30 de junio de 2008,
acordd nombrar auditor de cuentas de la Sociedad y de su Grupo Consolidado para los
préximos tres ejercicios a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica,
deben revelarse los detalles si son importantes

No hay ningin motivo importe que haya provocado la asignacion de nuevos auditores.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacion financiera historica seleccionada relativa al emisor, que se presentara
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, en la misma
divisa que la informacion financiera. La informacion financiera histdrica
seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la situacion financiera
del emisor

En la tabla siguiente se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de las

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas del Grupo AVANZIT durante
los ejercicios 2005, 2006 y 2007:
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007

Ingresos 178.801 217.577 304.129
Aprovisionamientos (71.231) (82.490) (121.890)
Gastos de Personal (73.578) (75.912) (99.778)
Otros Gastos de Explotacion (28.708) (32.792) (35.913)
EBITDA 5.284 26.383 46.548
Amortizaciones y Provisiones de trafico (6.822) (18.466) (33.408)
Beneficio de Explotacion (EBIT) (1.538) 7.917 13.140
Resultados Financieros (3.679) (4.890) (8.814)
Otros Ingresos (Gastos) 33.416 15.840 15.425
Beneficio antes de Impuestos 28.199 18.867 19.751
Impuestos sobre Beneficios (14.330) (852) (3.100)
Resultados de Actividades Interrumpidas (1.414)

Resultado Atribuido a la Minoria (566) (2.732) (665)
Beneficio Atribuible a Avanzit 11.889 15.283 15.986

Un resumen de las principales partidas de los balances de situacién consolidados y
auditados del Grupo AVANZIT al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se detalla

en la tabla siguiente:
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Balances de Situaciéon Consolidados
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007
Inmovilizado Material 20.219 21.029 26.615
Fondo de Comercio 3.344 28.008 100.582
Otros Activos Intangibles 313 75.512 72.960
Activos Financieros no corrientes 23.438 36.722 37.388
Activos por Impuestos Diferidos 200.181 99.789 105.667
ACTIVOS NO CORRIENTES 247.495 261.060 343.212
ACTIVO CORRIENTES 102.472 165.151 194.834
TOTAL ACTIVO 349.967 426.211 538.046
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 123.230 108.651 149.772
INTERESES MINORITARIOS 5.125 23.031 77.008
Deudas con Entidades de Crédito 3.278 6.742 11.574
Otros Pasivos Financieros 85.088 54,713 31.661
Pasivos por Impuestos Diferidos 972 619 4.523
Provisiones 15.120 34.677 33.174
Ingresos diferidos a largo plazo 0 39.063 18.323
PASIVOS NO CORRIENTES 104.458 135.814 99.255
Deudas con Entidades de Crédito 5.150 9.524 28.416
Deudas por Efectos Descontados 31.513 41.442 51.073
Otros Pasivos Financieros 2.984 14.877 30.719
Acreedores Comerciales 43.864 68.004 75.652
Provisiones 18.680 7.055 5.049
Pasivos por Impuestos Corrientes 7.566 11.129 12.274
Otros pasivos corrientes 7.397 6.684 8.828
PASIVOS CORRIENTES 117.154 158.715 212.011
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 349.967 426.211 538.046
Un resumen de la estructura de financiacion de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se
refleja en el siguiente cuadro:
(Miles de Euros)
2005 2006 2007

Deudas con Entidades de Crédito 3.278 6.742 11.574
Otros Pasivos Financieros 85.088 54.713 31.661
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 88.366 61.455 43.235
Deudas con Entidades de Crédito 5.150 9.524 28.416
Otros Pasivos Financieros 2.984 14.877 30.719
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 8.134 24.401 59.135
Otros Activos Financieros corrientes 2.355 2.541 3.728
Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 12.280 53.791 26.376
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 14.635 56.332 30.104
DEUDA NETA 81.865 29.524 72.266
PATRIMONIO NETO 128.355 131.682 226.780
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 210.220 161.206 299.046
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,39 0,18 0,24
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3.2

Este indice de apalancamiento se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como las deudas con entidades de crédito més otros
pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos los
activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula como el
patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos
intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del
gjercicio anterior, salvo que el requisito para la informacion comparativa del
balance se satisfaga presentando la informacion del balance final del ejercicio

En la siguiente tabla se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (incluyendo y sin incluir el Grupo Vértice)
durante los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2008 y 2007:

Ene- Sep Ene- Sep
2008 2007 Var (%)
Ingresos 275.086| 218.288 26,0%
Gastos 243.580 187.128 30,2%
Aprovisionamientos 109.519 86.704 26,3%
Gastos de Personal 92.186 70.301 31,1%
Otros Gastos de Explotacion 41.875 30.123 39,0%
EBITDA 31.506 31.160 1,1%
Amortizaciones y provisiones 25.027 26.246 -4,6%
Resultado de explotacion (EBIT) 6.479 4,914 31,8%
Resultado financiero -7.158 -4.583 56,2%
Resultados Extraordinarios 5.791 12.015 -51,8%
Resultado antes de impuestos 5.112 12.346 -58,6%
Impuesto de Sociedades 840 4.787 -82,5%
Beneficios del periodo 4.272 7.559 -43,5%
Resultado atribuido a la minoria -439 -1.265 -65,3%
Resultado atribuido a la Soc. Dominante 4.711 8.824 -46,6%

Un resumen de las principales partidas de los balances de situacién consolidados del
Grupo Avanzit al cierre del ejercicio 2007 y al 30 de septiembre de 2008 se detalla en la

tabla siguiente:
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Balances de Situacién Consolidados
al cierre del 2007 y al 30/09/08
(Miles de Euros
2007 30-09-08
Inmovilizado Material 26.615 37.534
Fondo de Comercio 100.582 105.494
Otros Activos Intangibles 72.960 65.794
Activos Financieros no corrientes 37.388 45,178
Activos por Impuestos Diferidos 105.667 109.726
ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 363.726
ACTIVO CORRIENTES 194.834 205.608
TOTAL ACTIVO 538.046 569.334
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 149.772 160.211
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.790
Deudas con Entidades de Crédito 11.574 38.699
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.676
Pasivos por Impuestos Diferidos 4523 2.198
Provisiones 33.174 28.190
Ingresos diferidos a largo plazo 18.323 17.835
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255 108.598
Deudas con Entidades de Crédito 28.416 27.684
Deudas por Efectos Descontados 51.073 55.060
Otros Pasivos Financieros 30.719 27.452
Acreedores Comerciales 75.652 87.022
Provisiones 5.049 2.309
Pasivos por Impuestos Corrientes 12.274 11.694
Otros pasivos corrientes 8.828 7.514
PASIVOS CORRIENTES 212.011 218.735
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 569.334

Un resumen de la estructura de financiacion del ejercicio 2007 y al 30 de septiembre de

2008 se refleja en el siguiente cuadro:
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(Miles de Euros)
2007 Sep. 2008
Deudas con Entidades de Crédito 11.574 38.699
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.676
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 43.235 60.375
Deudas con Entidades de Crédito 28.416 27.684
Otros Pasivos Financieros 30.719 27.452
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 59.135 55.136
Otros Activos Financieros corrientes 3.728 3.284
Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 26.376 16.895
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 30.104 20.179
DEUDA NETA 72.266 95.332
PATRIMONIO NETO 226.780 242.001
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 299.046 337.333
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,24 0,28

FACTORES DE RIESGO
[Véase Capitulo Il: Factores de Riesgo (pag. 19 a 22)]
INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historial y evolucion del emisor

5.1.1  Nombre legal y comercial del emisor
La denominacion social de la entidad emisora es AVANZIT, S.A.
5.1.2  Lugar de registro del emisor y nimero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1.325
general, 788 de la seccion 3?2 del Libro de Sociedades, folio 95, hoja n° 5.095,
inscripcion 12,

5.1.3 Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos

AVANZIT se constituy6 por tiempo indefinido como sociedad an6nima bajo la
denominacién originaria de RADIOTRONICA, S.A., mediante escritura
otorgada el 25 de marzo de 1959 ante el Notario de Madrid D. Luis Hernandez
Gonzélez con el nimero 1562 de orden de su protocolo y procedié a adaptar
sus estatutos a la nueva Ley de Sociedades Andnimas mediante escritura
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5.15

otorgada ante el Notario de Madrid D. Miguel Mestanza Fraguero el 4 de junio
de 1990.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direcciébn y numero de teléfono de su
domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente
de su domicilio social)

Domicilio Social: Calle Torrelaguna 79, 28043 Madrid

Teléfono: +34 91 337 06 09

Forma Juridica: La Sociedad tiene caracter mercantil y reviste la
forma juridica de Sociedad An6nima.

Legislacion aplicable: La Sociedad no estd sujeta a ninguna

legislacion especifica, rigiéndose por la vigente
Ley de Sociedades Anonimas y demas normas
de aplicacion general.

Pais de constitucion: Espafia

Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

@ Origen y evolucion

AVANZIT fue el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones
guiado por el objetivo de crear un Grupo lider en el sector de TMT (Tecnologia,
Media y Telecomunicaciones) capaz de dar soluciones integrales en un entorno
cada vez mas global, multimedia y de tecnologias convergentes a sus clientes
en diversos sectores.

Radiotronica, S.A. (hoy AVANZIT) se constituye en 1959 como una sociedad
filial de la empresa constructora Agroman, S.A. y durante sus diez primeros
afios de vida, su actividad se centra en trabajos de instalaciones eléctricas.

Dicha actividad fue bésica para la creacion de los equipos humanos de
ingenieria y proyectos de instalaciones especializadas que constituirian uno de
los puntales en la evolucién de la Sociedad.

Tras su salida a Bolsa, el 5 de octubre de 1988, la Sociedad inicia su
experiencia internacional en el mercado latinoamericano, centrandose en un
primer momento en Chile con el fin de atender un importante contrato con
Telefonica y continuando, con motivo de la expansién de la operadora
espafola, en Argentina en 1992 (Radiotronica de Argentina, S.A.) y en Peru en
1994 (Radiotrénica del Perd, S.A.C.). Durante este periodo los ingresos del
Grupo provenian en casi un 90% de Telefénica. A raiz de su expansion
internacional, la sociedad Radiotrénica tenia una fuerte presencia internacional,
siendo sus filiales mas importantes, las siguientes:
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¢ Radiotrénica de Chile (1989)

e Radiotrénica de Argentina (1992)

e Radiotrénica del Per( (1994)

¢ Radiotrénica S.A. Sucursal Colombia (1995)
e Radiotrénica do Brasil (1996)

A finales de 1994, la empresa dependia de la Corporacion Industrial Banesto.
En esta etapa, se inicia una nueva gestion encaminada a seguir una estrategia de
diversificacion y ampliacion de mercados que empieza a tener resultados
durante 1995. Los objetivos eran conseguir una menor dependencia del Grupo
Telefonica y alcanzar una amplia plataforma comercial y de operaciones, tanto
en lineas de actividad como geograficamente.

La evolucion y diversificacion de la Sociedad consiguié un despliegue
geogréafico importante permitiendo que una empresa que en el inicio se
constituyé como una empresa meramente instaladora eléctrica llegara a la
situacion de multinacional con una diversificacion de servicios (transporte,
sector ferroviario, terrestre, navegacion, etc.).

El 8 de mayo de 1998 un Grupo de ejecutivos de la empresa compra a
Corporacion Industrial Banesto mediante una operacion MBO (Management
Buy Out) el paquete accionarial de control de la empresa.

Durante el afio 1999, con el objetivo de reforzar su presencia en el sector del
transporte en general y en particular en los sectores ferroviario (telefonia de
explotacién y automatizaciéon de pasos a nivel), de tréfico terrestre (control y
vigilancia de trafico rodado y comunicaciones de emergencia en carreteras), de
navegacion maritima (balizas de radiolocalizacion para emergencias) y aérea
(radiocomunicaciones  tierra-aire), realiza la adquisicibn de Ena
Telecomunicaciones, S.A. y posteriormente entra en el sector de la electronica
industrial (terminales de expedicion electronica de tickets) y de consumo
(fabricacion de ordenadores) con la inversion en la empresa Compafiia
Electrénica de Técnicas Aplicadas, S.A. (COMELTA).

e Ena Telecomunicaciones, S.A. se constituyd en el afio 1939 con el objeto
social de la fabricacion, disefio, instalacion y comercializacion de equipos
terminales y sistemas de telefonia, gestion de trafico ferroviario y sistemas
aeronauticos.

e Compafiia Electronica de Técnicas Aplicadas, S.A. (COMELTA) se
constituyé el 27 de enero de 1976 con el objeto de la fabricacion y
distribucién de equipos de computacion y componentes electronicos.

Durante el ejercicio 2000, el esquema estratégico del Grupo Radiotronica se
centrd, -a la vista de la tendencia dirigida hacia la convergencia de las industrias
de Tecnologia, Media y Telecomunicaciones (TMT), y los cambios observados
en la demanda orientados a servicios globales y complejos de soluciones
integradas,- en alcanzar una concentracién empresarial, para, aprovechando la
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estructura internacional de Radiotronica, incorporar actividades y negocios
complementarios, diversificando asi sus actividades.

Esta concentracion se realizo principalmente mediante las siguientes acciones:

(i) Fusidn con Cartera TELSON
El 7 de septiembre de 2000 se formaliza la fusion entre AVANZIT y
Cartera TELSON, cuyo patrimonio mas significativo consistia en la
totalidad de las acciones de Television y Sonido TELSON, S.A.
(TELSON), de forma que a las actividades que venia desempefiando
Radiotronica hasta el momento de la fusion se le ainan las de TELSON.

(ii) Compra de Telefonica, Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP).
El 30 de junio de 2000 se adquiere TSIP pasando a formar dicha
compafiia parte del Grupo AVANZIT

(iif) Adquisicion de Servicios Generales de Teledifusion, S.A. (SGT)
El 31 de octubre de 2000 se adquiere Servicios Generales de Teledifusion
(SGT) pasando a formar dicha compafiia parte del Grupo AVANZIT.

(iv) Incorporacion de Acciona, S.A. con el caracter de socio estratégico
La incorporacion de Acciona, S.A. como socio estratégico se produjo por
acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad del 27 de junio de
2000 al objeto de obtener la financiacion necesaria para la adquisicion del
100% de las acciones representativas del capital social de Telefénica
Sistemas Ingenieria de Productos, S.A. (TSIP).

Una vez realizadas estas operaciones, Radiotrénica cambi6é su denominacion
social el 15 de diciembre de 2000 por la de AVANZIT.

En el afio 2001, surge la necesidad de reorganizar el Grupo AVANZIT y para
ello se definieron tres grandes sectores de actividad, Telecomunicaciones,
Media y Tecnologia (TMT), que fueron adscritos a tres empresas con
personalidad juridica propia y capital 100% suscrito por AVANZIT,
denominadas respectivamente AVANZIT TELECOM, AVANZIT MEDIA
(TELSON) y AVANZIT TECNOLOGIA, sociedades que asumieron las
actividades de cada una de las empresas del Grupo afectas al sector de mercado
gue se enuncia en sus denominaciones.

Esta reorganizacion se realizo mediante fusion, por absorcion de la matriz de
las sociedades del Grupo que se vieron afectadas segun lo anterior, y posterior
aportacion de las actividades que éstas desarrollaban a favor de las citadas tres
sociedades sectoriales, con la consecuente suscripcion de una ampliacion de
capital en cada una de estas Gltimas.

El proceso anteriormente descrito encontraba su fundamento en la

concienciacion de que la Nueva Economia permitia la creacion de nuevas
cadenas de valor en el sector de las Telecomunicaciones. La actividad de dicho
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sector en Espafia pasaba en aquellos momentos por una fase de crecimiento
espectacular, fundamentado en tres razones bésicas:

(i) La actualizacién de las redes de la compaiiia telefénica dominante del
mercado.

(if) La liberalizacion del mercado de las telecomunicaciones y la aparicion de
empresas cableoperadoras.

(iii) La externalizacion masiva que todas las operadoras empezaban a realizar
de sus tareas de instalacion y mantenimiento de redes.

El Grupo AVANZIT tenia en ese momento excelentes oportunidades de
negocio ligadas a la provisién de servicios globales de alto valor afiadido y
conforme a los mas altos estandares de calidad para ayudar a operadores de
telecomunicaciones y grandes compafias a disefiar, instalar, desarrollar e
integrar, operar, mantener y gestionar sus sistemas de informacién y redes, asi
como ofrecer servicios y contenidos audiovisuales con filiales en 15 paises,
operando en cerca de 30 paises de cuatro continentes.

En este marco, se procedio igualmente a una reestructuracion, casi total, de la
deuda del Grupo, obteniendo en junio de 2001 un crédito sindicado a cinco
afios, con uno de carencia, por importe de 90.000.000 euros, préstamo que
estaba dirigido a reestructurar la deuda y alargar la vida media de la misma.
Con esta operacién, el 50% de la deuda de la compafiia quedaria estructurada a
largo plazo.

Asi las cosas, los riesgos propios de la actividad se centraban casi de forma
exclusiva en la evolucién del mercado de las telecomunicaciones y en que
finalmente se produjeran las inversiones necesarias para la implantacién de las
nuevas tecnologias que el Grupo AVANZIT proporcionaba.

(b) Proceso de suspension de pagos

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001
algunas de las sociedades del Grupo AVANZIT incurrieron, en el ejercicio
2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes Avanzit Telecom, S.L.U.,
Avénzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus
mencionadas filiales consiguieron las correspondientes resoluciones de autos en
firme de aprobacion de los correspondientes convenios de acreedores.

La informacion detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos,

tanto singulares como preferentes, los resimenes de aplicacion de los
convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los convenios de
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acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la
renegociacion de las deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron
exhaustivamente en las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005.

(© Convenios de acreedores

Como caracteristicas de los Convenios de acreedores alcanzados en las
respectivas suspensiones de pagos, asi como de determinados convenios
singulares alcanzados con determinados acreedores preferentes, cabe destacar:

(1) Convenios de Acreedores

Los convenios de acreedores aprobados de AVANZIT S.A., AVANZIT
TECNOLOGIA, S.L.U. y AVANZIT TELECOM, S.L.U. contemplan las
siguientes alternativas:

(1) Opcidén 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en
acciones de AVANZIT S.A, y pago aplazado del 20% restante en 6
afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

(2) Opcidén 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6
afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

El convenio de acreedores de AVANZIT ENA SGT, S.A.U. contempla
las siguientes alternativas:

(1) Opcidn 1: Capitalizacion en AVANZIT ENA SGT, S.A.U.

(2) Opcion 2: Quita del 60% Yy capitalizacién del 40% de la deuda en
acciones de AVANZIT S.A.

(3) Opcion 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez
afios, los cinco primeros de carencia, sin devengo de intereses.

Con caracter general, los Convenios de acreedores perseguian el objetivo
de dar viabilidad al Grupo AVANZIT, puesto que la condicion de holding
de AVANZIT supone que su viabilidad como empresa en funcionamiento
y con verdadero contenido econdmico esta en funcion de la viabilidad de
sus filiales. Esta interrelacion societaria determind también que el
convenio aprobado en AVANZIT fuera el marco regulador aplicado a las
filiales en sus respectivas suspensiones de pagos, pues éstas carecen de
viabilidad sin el apoyo de la matriz, que a su vez es un importante deudor
de aquéllas.

(i)  Convenios Singulares de Acreedores Preferentes
Asimismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, AVANZIT, S.A. obtuvo

y suscribié un convenio singular con la Hacienda Publica que regula el
pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho organismo. En
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virtud de dicho convenio se logré una quita del 22% de la deuda,
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, AVANZIT
TECNOLOGIA, S.L.U. obtuvo y suscribi6 su convenio singular con la
Hacienda Puablica que regula el pago de la deuda que mantiene la
compariia con dicho organismo. En virtud de dicho convenio se logré una
quita del 23% de la deuda, aplazandose el pago del diferencial hasta un
plazo méximo de diez afios.

También con fecha 30 de enero de 2004, AVANZIT TELECOM, S.L.U.
obtuvo y suscribié su convenio singular con la Hacienda Publica que
regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con dicho
organismo. En virtud de dicho convenio se consigui6é una quita del 19%
de la deuda y efectuado el pago de la deuda, aplazandose el pago del
diferencial hasta un plazo total de diez afios.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha
23 de marzo de 2004 las filiales AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.U. y
AVANZIT TELECOM, S.L.U. también obtuvieron y suscribieron sus
convenios singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que
regulan el pago de la deuda que mantienen las mencionadas compafias
con dicho Organismo. En virtud de dicho convenio, en Avanzit Telecom,
S.L.U.se consiguié una quita de todos los recargos (474.941,79 €),
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo total de seis afios. En
Avanzit Tecnologia se consiguid una quita de todos los recargos
(489.451,38 €), aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo total de
seis afios.

(iii) Resultados de la aplicacién de los Convenios

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes
convenios de acreedores y convenios singulares con los acreedores preferentes
de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron contabilizados en el
ejercicio 2004, es el siguiente:
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Miles de Euros
Avanzit Avanzit Avanzit Ena
Avanzit, S.A. | Tecnologia, S.L.U. | Telecom, S.L.U. [ SGT, S.A.U. (*)
Convenios de acreedores.-
Capitalizacion en Avanzit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Sociedad 42.722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 9.572 4.637 3.044 -
Quita por pago anticipado - - 1.398
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2007 40.405 22.050 2.288 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares.-
Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (585) (2.178) (706) -
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2007 2.960 3.527 2.887 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2007 2.059 4.382 3.590 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

(*)  Sociedad no incluida en el perimetro de consolidacion.

Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas
anuales de las sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las
quitas aprobadas. El resumen de dicha imputacion en las cuentas anuales individuales como
en las consolidadas es el siguiente:

Miles de
Euros

Avénzit, S.A. 138.199
Avénzit Tecnologia, S.L.U. 70.099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacidn quitas intergrupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quita de la capitalizacion 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.882
150.056

Con fecha 26 de octubre de 2004, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de AVANZIT adoptd el acuerdo de ampliar el capital social de
AVANZIT mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los antiguos accionistas,
con el fin de dar cumplimiento a las obligaciones de capitalizacion de los
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créditos concursales derivadas de los convenios de acreedores alcanzados en los
expedientes de suspension de pagos de la Sociedad y de sus filiales suspensas.
Este aumento de capital, por importe de 60.949.669 euros, fue debidamente
ejecutado a principios del ejercicio de 2005, produciéndose su inscripcion en el
Registro Mercantil con fecha 14 de febrero de 2005 y la admision a cotizacion
de las nuevas acciones con efectos del dia 18 de febrero de 2005.

Igualmente, en la misma Junta se acordd también otra ampliacion de capital
mediante aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion preferente de los
antiguos accionistas por importe de 31.552.659 euros, mediante la emisién a la
par de 31.552.659 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, con el fin de
sanear los recursos propios y la estructura financiera de la Sociedad. Esta
ampliacion de capital se hizo efectiva el 5 de enero de 2005, habiéndose
producido su inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 14 de febrero de
2005 y la admision a cotizacion bursatil de las nuevas acciones con efectos del
dia 18 de febrero de 2005.

Después de todas estas operaciones y procesos el importe de la deuda pendiente
junto con su calendario de pagos por tipo de acreedores de la suspension de
pagos, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros
Vencimientos
Corriente No corriente
2008 2009 2010 Total

Acreedores ordinarios 7.110 4.591 3.600 8.191
Entidades bancarias 10.139 9.805 6.678| 16.483
Administraciones

publicas 4.489 4.373 1.169 5.542
Total 21.738 18.769| 11.447| 30.216

A la fecha de registro de este Folleto el importe de la deuda pendiente, a su
valor nominal, asciende a 32.222 miles de euros y no se ha incumplido ningln
pago de los convenios.

(d) Crédito sindicado de TELSON. Capitalizacion en acciones de
AVANZIT.

En el afio 2001 AVANZIT suscribié un crédito mercantil sindicado y otras
operaciones crediticias con diversas entidades financieras por un importe
nominal originario de 90 millones de euros.

Las sociedades filiales de AVANZIT (AVANZIT TELECOM S.L.U.,

AVANZIT TECNOLOGIA S.L.U. Y TELSON SERVICIOS
AUDIOVISUALES S.L.U.) afianzaron, de forma solidaria entre si y también
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solidariamente con AVANZIT, el cumplimiento de las obligaciones derivadas
del contrato de crédito mercantil, incluyendo el reintegro del principal del
crédito, asi como el abono de intereses, comisiones y otros gastos. Este
afianzamiento mercantil implicaba que las obligaciones derivadas del contrato
de crédito quedaban garantizadas con todos los bienes presentes y futuros de los
garantes, que se obligaban, indistinta y solidariamente entre si, y con
AVANZIT, al cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el
contrato. El afianzamiento subsistia en caso de suspension de pagos, quiebra o
concurso de acreedores de AVANZIT, circunstancias éstas que también eran
causas de resolucion anticipada del crédito.

La presentacion por AVANZIT con fecha 31 de mayo de 2002 de la solicitud
de situacion legal de suspensién de pagos, determind la resolucién y el
vencimiento anticipado del contrato de crédito, de tal forma que tanto TELSON
(por entonces AVANZIT MEDIA S.L.) como AVANZIT TECNOLOGIA S.L.,
en su condicion de fiadores solidarios del deudor principal y de codeudores
solidarios, quedaban obligados al pago de todas las obligaciones derivadas de
dicho contrato. Como consecuencia de ello, en junio de 2002, el Grupo
AVANZIT acordd con sus acreedores bancarios una reestructuracion de la
deuda bancaria de AVANZIT con garantia de sus filiales, en los siguientes
términos:

(i) Se establecio la redistribucion de la deuda bancaria de AVANZIT con
garantia de las filiales TELSON y AVANZIT TECNOLOGIA por
importe de 115 millones de euros

(i) Dicha deuda pasé a ser instrumentada en préstamos participativos
subordinados sindicados que serian amortizados en un plazo de 15 afios,
siendo los tres primeros de ellos de carencia

(iv) Se acord6 mantener y ampliar la financiacion de la que disfrutaban cada
una de las compafiias del Grupo AVANZIT.

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 25 de junio de 2002 las entidades
financieras anteriores otorgaron dos nuevos préstamos participativos
subordinados por importe de 56.063.763 euros a TELSON y de 58.988.996
euros a AVANZIT TECNOLOGIA, destinados Ginicamente a la cancelacion de
la deuda pendiente. Asimismo, estas sociedades subordinaron todos los
derechos que ostentaran frente a AVANZIT por razén de este contrato a los
derechos de cualquier acreedor financiero de AVANZIT y aceptaban incluso
subordinar sus derechos frente a aquellos otros acreedores financieros que
tuvieran la condicion de subordinados. Ademés, AVANZIT, TELSON vy
AVANZIT TECNOLOGIA asumieron un conjunto de compromisos habituales
en estas operaciones de financiacion (no llevar a cabo fusion, escision,
reduccion de capital, disolucién o liquidacion, salvo reducciones de capital
obligatorias por ley u operaciones con consentimiento expreso previo de la
mayoria de las entidades concedentes; no repartir dividendos, ni reducir el
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capital social o proceder a cualquier forma de devolucidn de aportaciones a los
accionistas durante la vigencia del contrato, salvo una vez atendido el servicio
de la deuda derivado del mismo; etc.).

De ambos préstamos, el correspondiente a AVANZIT TECNOLOGIA quedo
extinguido como consecuencia de la aplicacién del convenio de acreedores
alcanzado en el expediente de la suspension de pagos de esta sociedad.

El préstamo correspondiente a TELSON, en cambio, se mantuvo en vigor, toda
vez que esta sociedad no ha estado incursa en situacion concursal. Las
caracteristicas basicas de este préstamo participativo subordinado son las
siguientes:

(i) Laduracidn inicial: 3 afios (el primer vencimiento se fijaba para el 24 de
junio de 2005), pudiendo solicitar TELSON hasta cuatro préstamos
sucesivos a partir de ese primer vencimiento. La duracién méxima total es
de 15 afos.

(if) Los intereses se devengan unicamente al término de los ejercicios sociales
en que la sociedad hubiera generado beneficios.

(iii) Su devolucién o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que
se haya producido un incremento efectivo de los recursos propios de la
entidad tomadora de los mismos

(iv) En orden a la prelacion de créditos, se situaran después de los acreedores
comunes.

(v) Como entidad agente de las entidades integradas en el sindicato bancario
se designo al Banco de la Pequefia y Mediana Empresa (Bankpyme).

Con ocasion del vencimiento del préstamo del 24 de junio de 2005, AVANZIT
entablé un proceso negociador con las entidades financieras con el fin de
acordar las modalidades y condiciones de amortizacion del préstamo. Como
consecuencia de ello, con fecha 29 de junio de 2005 AVANZIT vy el sindicato
de entidades financieras acordaron, como amortizacion total, saldo y finiquito,
de todos los conceptos bajo el citado préstamo, que las Entidades Financieras
recibirian 31.200.000 acciones de AVANZIT, de un (1) euro de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, sin tener nada méas que pedir por principal,
intereses, gastos, costas o cualesquiera otros conceptos.

En virtud de este acuerdo, que fue comunicado al mercado como Hecho
relevante el mismo 29 de junio de 2005, el Consejo de administracién de
AVANZIT se comprometié a someter a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la correspondiente ampliacion de capital, una vez
cumplimentados los correspondientes requisitos legales. Dadas las
caracteristicas y finalidad de la ampliacion de capital, la misma habia de
realizarse a cambio de aportaciones no dinerarias, consistentes en los derechos
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de crédito que las entidades financieras poseian frente a TELSON, y con
exclusién del derecho de suscripcion preferente de los antiguos accionistas, al
estar destinadas las nuevas acciones a dichas entidades financieras. Dicha Junta
General de Accionistas se celebré el 28 de octubre de 2005.

Este aumento de capital, una vez ejecutado, fue elevado a publico mediante
escrituras de fechas 10 de noviembre de 2005 y 24 de noviembre de 2005,
otorgadas ante el Notario de Madrid, D. Ramon Corral Beneyto, que
contemplan la suscripcién incompleta de la ampliacion de capital por un
importe de 31.110.423 euros mediante la emision y puesta en circulaciéon de
31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente de la
124.054.988 al 155.165.410, ambas inclusive, con los mismos derechos y
obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en
cuenta y a un precio de emision de un 1 euro, quedando el capital social de la
Sociedad fijado en 155.165.410 euros. Las mencionadas escrituras fueron objeto
de inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de diciembre de
2005.

() Salida del Capital de la empresa por parte de Acciona, entrada de los
actuales gestores e implantacién de un nuevo Plan de Negocio.

Tras el abandono por parte de ACCIONA del capital de la compafiia a finales
de 2005, ésta quedo sumida en un periodo de incertidumbre al no contar con un
proyecto e implicacion empresarial por parte de un accionista de referencia.
Antes de la salida formal por parte de ACCIONA, con fecha 28 de octubre de
2005 la junta General de Accionistas de AVANZIT aprobd la delegacion al
Consejo de Administracion de la ampliacion de capital social en la cantidad de
31.033.082 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 31.033.082
acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal con una prima de de emisién de
0,60 euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los
mismos derechos y obligaciones que las ya existentes.

La entrada en el accionariado de la Sociedad del actual equipo gestor, ha
posibilitado que la compariia alcance la estabilidad financiera necesaria para el
desarrollo de sus operaciones junto con el desarrollo de un nuevo y ambicioso
Plan de Negocio para la totalidad de las filiales del Grupo.

Muestra de ello, se corresponde con la ejecucion de la ampliacion de capital
mencionada anteriormente por su importe total, capital mas prima de emision
integramente suscrito y desembolsado, que ascendié a 49.652.931,20 euros,
segun escritura autorizada por el Notario de Madrid D. Carlos Solis Villa el dia
24 de mayo de 2006, bajo el nimero 432 de su protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 7 de junio de 2006.

Esta nueva situacion supuso un cambio radical en la filosofia de gestion del
Grupo AVANZIT, facilitando el desarrollo de un nuevo plan de negocios que
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tenia como objetivo la maximizacion del valor de todas las divisiones del Grupo
mediante el aprovechamiento de todas las oportunidades de crecimiento
organico, mejora de productividad y eficiencia, aumento de valor afiadido en la
gama de servicios ofertados y, muy especialmente, aprovechamiento de las
oportunidades de desarrollo corporativo mediante la incorporacion de
sociedades y gestores que mejoren el perfil de las divisiones y el talento
empresarial del Grupo.

La fuerte apuesta por el crecimiento en todos los segmentos de negocio donde
opera el Grupo AVANZIT se materializ6 a lo largo del ejercicio 2006 con la
adquisicion del 76% del capital social, por un importe de 9.626 euros, de
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. (en adelante NAVENTO), compaiiia
dedicada a la innovacion tecnolégica en el ambito de la localizacion de
personas, animales u objeto en cualquier lugar del mundo, visualizando su
posicion desde cualquier PC o desde un teléfono movil.

Esta nueva linea de negocio cubre una nueva demanda de servicio que esta
surgiendo en el mercado masivo, donde hasta ahora no habia llegado la
tecnologia de localizacion por falta de sencillez de uso y su elevado coste.

En este orden de cosas, se ha firmado en 16 de junio de 2008 con Telefénica
Internacional un Contrato Marco que tiene por objeto acceder en exclusiva al
mercado de localizacion en Latinoamérica de la mano de Telefdnica.

En esta misma linea a finales de 2007 se cre6 Naverggi, que aglutina el 76% de
Navento, el 30% de la empresa americana Berggi, Inc., acelerando asi su
crecimiento internacional junto con wun rapido despliegue comercial,
aportandose los recursos de marketing necesarios para el desarrollo del modelo
de negocio establecido.

Los aspectos principales de dicho acuerdo, son:

e Navento ha creado una filial en EEUU llamada Navento USA con el
objeto de distribuir sus productos y servicios.

e Berggi, Inc. tomo una participacion inicial del 10% de Navento USA
por un importe de 3 millones de délares.

¢ Ambas empresas compartiran experiencias, servicios y tecnologia.

e El Grupo Avanzit ha adquirido una participacion en Berggi, Inc. del
30% mediante ampliacion de capital.

Desde que NAVENTO se incorpord al Grupo AVANZIT a mediados del mes
de octubre de 2006 se ha finalizado el disefio inicial de los dispositivos y ha
comenzado su produccion, se ha completado el disefio de la web de acceso al
servicio y se ha completado el equipo humano incorporando diferentes técnicos
capaces de asegurar la continua evolucion de los productos y servicios.

Por el momento, la demanda de los dispositivos y servicios supera claramente a
la disponibilidad, recibiendo continuas demandas de acuerdos comerciales y de
distribucion desde todas las partes del mundo.
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Algunos contratos suscritos son con Telefonica Internacional, Nokia, Google,
Carrefour, Iveco, Multiservicios (Prosegur), Alares, Cuende, DHL, Boulanger,
Diputacion de Barcelona, Eulen, Niscayah, Opentach, Orange, Sanitas,
SantaBarbara, Schindler y Vodafone.

Para llevar a cabo el despliegue internacional, NAVENTO aprovechara también
la presencia del Grupo AVANZIT en mas de 25 paises de tres continentes.

(j)] Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

En la Junta General de accionistas de 28 de junio de 2006 se present6 un plan
para la creacion de un gran Grupo de contenidos y servicios audiovisuales a
partir de las participaciones que el Grupo AVANZIT mantenia en Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. (en adelante, Telson), Videoreport, S.A. (en
adelante, Videoreport) y Classic & New Madrid, S.A. (en adelante, Classic) que
hoy ya es una realidad.

De esta forma en octubre de 2006 se constituy6 CORPORACION
ESPANOLA DE CONTENIDOS Y SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.A.
(en adelante CECSA) como sociedad tenedora, mediante la aportacion de
60.000 euros de capital social.

Con posterioridad, el 27 de diciembre de 2006 (fecha de escritura), se procede
a la ampliacion del capital social de la Sociedad por importe nominal de 30.476
miles de euros mediante la emision de 304.762.500 acciones de 0,1 euro de
valor nominal cada una de ellas. Dicha ampliacion de capital, integramente
suscrita por Avanzit, S.A., fue realizada mediante aportaciones dinerarios de
10.000 miles de euros y aportaciones no dinerarias por el 100% del capital
social de sus participaciones en Telson (100%), Videoreport (62.15%) y Classic
(60%), valoradas por experto independiente en 20.476 miles de euros. Esta
ampliacion de capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de
enero de 2007.

Con la intencion de convertir a CECSA en uno de los Grupos lideres del
mercado y referente de la industria audiovisual en este pais, en el segundo
semestre del ejercicio 2006 se incorpora al mismo, mediante canje de acciones,
MANGA FILMS, S.L. (en adelante MANGA), sociedad dedicada a la
distribucion de cine y DVD’s, asi como los accionistas minoritarios de
Videoreport (37,85% del total capital social). De esta forma, el 29 de diciembre
de 2006 (fecha escritura) se procede a la ampliacion del capital social de la
Sociedad por importe efectivo de 29.000 miles de euros mediante la emisién de
80.505.186 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas. Las
aportaciones de MANGA vy Videoreport fueron valoradas por experto
independiente en 17.000 y 12.000 miles de euros respectivamente. Esta
ampliacion de capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha
18 de enero de 2007.
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La operacion de compra-venta de MANGA incluia sendas clausulas de opcién
de compra por parte de Avanzit, S.A. y de venta por parte de los accionistas
anteriores el 10,91% que estos Gltimos mantenian sobre CECSA por importe de
10.000 miles de euros (cinco millones hasta el 30 de marzo de 2007 y el resto
antes del 29 de junio de 2007). Avanzit, S.A. ejercité la totalidad de su derecho
de compra, en efectivo, sobre el 100% de la misma.

Con fecha 19 de Junio de 2007 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de CECSA aprobd una ampliacion de capital, mediante aportacion dineraria,
hasta un méximo de 2.963.851,30 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 59.277.026 nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal y
0,057848105 euros de prima de emision. Esta ampliacion de capital fue suscrita
integramente por inversores individuales, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 1 de octubre de 2007.

Por ultimo, pero no menos importante, un grupo de entidades financieras
liderado por EBN Banco se incorporé a CECSA, mediante una ampliacion de
capital dineraria por importe efectivo de 16.889 miles de euros mediante la
emision de 46.884.247 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas,
con una prima de emision de 0,26 euros por accidn, suscribiendo de esta
manera el 10% del capital de la Sociedad. Esta ampliacion de capital fue
inscrita en el registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de enero de 2007.

En mayo de 2007 TELESPAN 2000, S.L. (sociedad dedicada a la produccion
de cine) y NOTRO FILMS, S.L. (sociedad dedicada a la producciéon de TV,
teatro y musicales y distribucion de cine) se unieron al proyecto, acompafiadas
con la integracion y aportacion del talento de gestores de primer nivel del
sector.

Dicha integracion se produjo, en el caso de TELESPAN mediante una
ampliacion de capital no dineraria en CECSA por importe efectivo de 13.000
miles de euros mediante la emisién de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emision de 0,26 euros por accion
(escritura de 23 de mayo de 2007, ante el Notario de Madrid D. Ignacio Paz
Ares con el nimero 1.574 de su protocolo). En el caso de NOTRO, y con la
misma fecha y escritura) se procede a una ampliacion de capital no dineraria en
CECSA por importe efectivo de 29.500 miles de euros mediante la emision de
81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una
prima de emision de 0,26 euros por accion.

En la Junta de 19 de junio de 2007 se acord6 el cambio de nombre de CECSA
por el de VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. en orden a
otorgar de verdadera personalidad al conjunto de las empresas que integraban el
Grupo. Fue inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 18 de julio de 2007.

La Junta de 7 de mayo de 2007 propuso afrontar los pasos necesarios para que
VERTICE alcanzase su cotizacion en Bolsa mediante la difusion previa de su
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capital entre los accionistas de AVANZIT y el preceptivo cumplimiento de los
requisitos exigidos por la CNMV y BME (Bolsas y Mercados Espafioles).
Obtuvo la verificacion del Folleto de salida a Bolsa ante la CNMV el 13 de
diciembre de 2007 e inicio su cotizacion en Bolsa el 18 de diciembre de 2007,
siendo la primera empresa de su sector que haya procedido a la cotizacién en la
Bolsa espafiola de sus acciones, con la ventaja diferencial de poder acceder a
los mercados de capitales para financiar su crecimiento que ello supone.

Una vez alcanzado el hito de cotizacion ha continuado con su proceso de
desarrollo corporativo, acordando en su Junta General de Accionistas de 27 de
junio de 2008, la integracion mediante una ampliacion de capital de la empresa
por aportacion no dineraria de participaciones significativas, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente, del cien por cien del capital social de
Apuntolapospo, S.L, mediante la emisién y puesta en circulacion de 2.182.066
nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal.

En desarrollo y ejecucion del acuerdo de aumento de capital adoptado por la
Junta General Ordinaria de Vértice, celebrada el 27 de junio de 2008, ejecutado
por el Consejo de Administracion celebrado el 21 de noviembre de 2008, se ha
ampliado el capital mediante aportacion dineraria con derecho de suscripcién
preferente de los accionistas en la cantidad de 6.700.805 euros mediante la
emision de 13.401.610 acciones nuevas, con un valor nominal de 0,50 euros
cada una de ellas, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y una
prima de emision de 0,15 euros por accion, por lo que el precio de suscripcion
de las acciones nuevas sera de 0,65 euros. El importe total del aumento asciende
a 8.711.046,5 euros, de los cuales 6.700.805 euros corresponde a capital y
2.010.241,5 a prima de emision. Como consecuencia de la ampliacion, el capital
social de Veértice pasard a ser de 67.008.048 euros, representado por
134.016.096 acciones. Las acciones que han quedado pendientes de suscripcion
por parte de los accionistas han sido totalmente suscritas por TSS Luxembourg
I, S.a.r.l. (cuya participacion asciende al 8,61% del capital social de Vértice).

Avanzit, S.A. mantiene una participacion en el capital social de Veértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A del 37,86 %.

Con todo esto, VERTICE es ahora un grupo diversificado, presente en la
mayoria de los servicios y contenidos del sector, con un tamafio relevante, con
un equipo gestor de primer nivel y con unas excelentes perspectivas de futuro
derivadas de su realidad actual y del gran potencial que ofrece un sector con
creciente demanda de contenidos y servicios como consecuencia de la
multiplicacion de medios, en especial las TDT.

) Incorporacion de CALATEL Y ELFER
Por otro lado, en el mes de noviembre de 2006, el Grupo lleg6 a un acuerdo con

los accionistas de CALATEL para la adquisicion del 100% de esta sociedad
mediante el pago de 29.000 miles de euros en acciones de AVANZIT. La
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materializacién de este acuerdo, una vez aprobado en la Junta General de
accionistas de fecha 7 de mayo de 2007, se ha realizado mediante una
ampliacion de capital por importe de 29.000 miles de euros mediante la emisién
de 5.800.000 de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
emision de 4,5 euros por acciones, importe conjunto equivalente al valor de
cotizacién de AVANZIT en la fecha del acuerdo de adquisicion. Esta operacién
ha sido escriturada con fecha 10 de mayo de 2007, habiendo sido inscrita en el
registro Mercantil de Madrid con fecha 23 de mayo de este mismo afio.

Las magnitudes financieras mas relevantes de CALATEL al 31 de diciembre de
2007 son las siguientes:

GRUPO CALATEL Importe (Miles €)
Ingresos 20.239
EBITDA 4154
EBIT 4.154
Resultado del ejercicio 2007 3.460

CALATEL, desarrolla su actividad en el sector de instalacion y gestion de
infraestructura eléctrica y de telecomunicaciones mdviles en Centroamérica y
Caribe lo que constituye un complemento perfecto a las actividades de
AVANZIT Internacional. Adicionalmente, la adquisicion de CALATEL ha
supuesto igualmente la incorporacion de un equipo gestor de gran calidad.

Por ultimo, el pasado 6 de febrero de 2007 se llegé a un acuerdo con los
accionistas de ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS, S.L. (en adelante
ELFER) para la adquisicion de esta sociedad por un valor que variard entre
6.500 miles de euros y 9.400 miles de euros en funcion del cumplimiento de un
ambicioso plan de crecimiento en los préximos afios. Esta operacion ha sido
escriturada con fecha 23 de abril de 2007, habiéndose desembolsado un 25%
del importe inicial (6.500 miles de euros) mediante la entrega de 209.949
acciones propias de Avéanzit, S.A., un 37,5% en efectivo y el 37,5% restante
mediante tres pagares de idéntico importe con vencimiento a uno, dos y tres
afios. El primero de los citados pagarés ha vencido y esta pagado durante el afio
2008.

Las magnitudes financieras mas relevantes de ELFER al 31 de diciembre de
2007 son las siguientes:

ELFER Importe (Miles €)
Ingresos 12.509
EBITDA 795
EBIT 563
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Resultado del ejercicio 2007

ELFER desarrolla su actividad principal en las infraestructuras ferroviarias y
supone para AVANZIT una oportunidad mas para diversificar su actividad en
Espafia, casi exclusivamente centrada en el sector de las telecomunicaciones. La
combinacion entre AVANZIT TELECOM y ELFER potenciara ademas a esta
Gltima compafiia, limitada en muchos casos por su tamafio, a los grandes

contratos de este sector.

5.2 Inversiones

521

Descripcién (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor
por cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion financiera

historica hasta la fecha del documento de registro

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los Activos no corrientes totales
del Grupo AVANZIT en los ejercicios 2005, 2006 y 2007:

ACTIVOS NO CORRIENTES

Miles de euros 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007

Inmovilizado material 20.219 21.029 26.615
Fondo de Comercio 3.344 28.008 100.582
Otros activos intangibles 313 75.512 72.960
Activos financieros no corrientes 23.438 36.722 37.388
Activos por impuestos diferidos 200.181 99.789 105.667
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 247.495 261.060 343.212

A) INMOVILIZADO MATERIAL

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado material total del

Grupo AVANZIT en los ejercicios 2005, 2006 y 2007:

INMOVILIDADO MATERIAL
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AN 4
Miles de euros 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
Terrenos y construcciones 7.789 6.434 7.522
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.802 66.338 72.195
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.586 11.629 12.784
Elementos de transporte 3.439 3.464 3.929
Otro inmovilizado 5.553 6.389 7.521
Amortizacién acumulada (70.355) (72.720) (77.179)
Provisiones por deterioro (595) (505) (157)
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 20.219 21.029 26.615

Las principales variaciones en el periodo 2005 — 2007 corresponden a los
siguientes movimientos:

Terrenos y construcciones:

Las desinversiones més significativas han sido la venta en el afio 2006 del
inmueble situado en la calle Abdén Terradas (Madrid) perteneciente a la
Sociedad dependiente Videoreport, cuyo valor neto contable era de 905 miles de
euros, que ha generado una plusvalia de 4.878 miles de euros y una nave situada
en la calle Manoteras (Madrid) perteneciente a AVANZIT, cuyo valor neto
contable era de 560 miles de euros, cancelando todos los pasivos asociados a
dicho inmueble.

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2007 corresponden a la
incorporacién al perimetro de consolidacion del grupo Elfer por importe de
1.159 miles de euros.

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las principales inversiones en este apartado se realizaron en los ejercicios 2006
y 2007 y corresponden, principalmente, a la adquisicion de equipos de edicion y

audiovisuales para el area audiovisual.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

81




AZWFA ARE™1"F
AN F AN LK -1 BN Bl

Durante los ejercicios 2006 y 2007 no han existido grandes inversiones en este
apartado, realizandose tan solo compras puntuales en las diferentes filiales del
Grupo.

Elementos de transporte:

Corresponden principalmente a los vehiculos industriales y camiones que
componen la flota de Avanzit Telecom, S.L.U.

B) OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos intangibles del Grupo
AVANZIT en los ejercicios 2005, 2006 y 2007:

ACTIVOS INTANGIBLES

Miles de euros 31/12/2005 | 31/12/2006 | 31/12/2007

Derechos audiovisuales 201.709 220.702
Otro inmovilizado inmaterial 6.978 7.758 16.125
Amortizaciéon acumulada (6.665) (133.955) (163.867)
TOTAL OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 313 75.512 72.960

Las principales variaciones en el periodo 2005 — 2007 corresponden a los
siguientes movimientos:

Derechos audiovisuales:

Los derechos audiovisuales corresponden a la integracion en Vértice 360° de
MANGA FILMS en el ejercicio 2006, sociedad dedicada a la distribucion de
peliculas y DVD’s.

Con fecha 29 de diciembre de 2006 Vértice 360° (antes CECSA) ampli6 su
capital social y prima de emisién, mediante la aportacion no dineraria del 100%
del capital social de Manga Films, S.L., valorada por experto independiente en
17.000 miles de euros (la integracion de dicha filial en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo CECSA correspondientes al ejercicio 2006 se ha
producido con fecha 1 de julio de 2006, fecha de toma de control de la misma).

El valor tedrico contable de dicha participacion al 31 de diciembre de 2006, sin
considerar el resultado generado por dicha Sociedad durante el segundo
semestre del 2006, ascendia a (499) miles de euros. La diferencia entre la
valoracion realizada por el experto independiente y el valor tedrico contable de
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dicha participacion en la fecha de su integracion, una vez considerado el efecto
impositivo, 25.229 miles de euros, ha sido registrada como Fondo de Comercio.

Las adiciones maés significativas del ejercicio 2007 corresponden a la
integracion en el Grupo de Notro Films y Telespan 2000, asi como otras
inversiones en obras cinematograficas por importe de 8.700 miles de euros.

Otro inmovilizado inmaterial:

Este epigrafe esta compuesto, basicamente, por aplicaciones informaticas y
licencias de uso de software y por el coste de desarrollo de proyectos que
recogen los costes directos incurridos. Las adiciones del ejercicio 2007
corresponden a la integracion de sociedades en el perimetro de consolidacion y
al desarrollo de las aplicaciones de localizacion de moviles y la implantacion de
sistemas corporativos.

C) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Las inversiones realizadas por el Grupo AVANZIT en otras empresas se
detallan de forma expresa en el apartado 5.1.5 anterior.

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos financieros no
corrientes del Grupo AVANZIT en los ejercicios 2005, 2006 y 2007:

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Miles de euros 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007

Participaciones en Sociedades no consolidadas 45.055 45.197 49.869
Otros créditos a largo plazo 21.369 32.214 28.414
Otros inversiones a largo plazo 1.875 4172 3.251
Provisiones (44.861) (44.861) (44.146)
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 23.438 36.722 37.388

Las principales variaciones en el periodo 2005 — 2007 corresponden a los

siguientes movimientos:

Participaciones en Sociedades no consolidadas:

Las adiciones del ejercicio 2007 corresponde a la adquisicion de una
participacion del 30% del capital social de Berggi, Inc., sociedad domiciliado en
Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros.
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Los retiros del ejercicio 2007 corresponde a la venta del participacion del 13%
en Fresh Interactive Technologies, S.A. por importe de 416 miles de euros.

Créditos a largo plazo:

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo”, corresponde
fundamentalmente al saldo a favor de AVANZIT, proveniente de la deuda
impagada por parte de BNP tras la firma de un Contrato de Deposito, por
importe de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de
diciembre de 2001. Dicho dep6sito generaba un interés referenciado al Libor.

La Compafiia ha adoptado todas las medidas necesarias para que se restablezca
la situacién en la que BNP hizo suyo el dinero, contraviniendo los
requerimientos que en su dia le realizaron los Interventores Judiciales de la
Suspension de Pagos e, incluso, el ultimo requerimiento realizado por el
Juzgado de Primera Instancia n°® 26 de Madrid, mediante Auto de 26 de
septiembre de 2007.

Con motivo de la suspension de pagos de AVANZIT, BNP Paribas comunicé la
resolucion del contrato compensando irregularmente la totalidad del importe
mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2007 después del registro
de los intereses y de la actualizacion, asciende a 28.235 miles de euros. Dada la
situacion juridica de dicho activo, AVANZIT mantenia al 31 de diciembre de
2007, de acuerdo con un criterio de prudencia, una provisién por importe de
27.437 miles de euros registrada en el epigrafe “Provisiones no corrientes”.

La Sociedad sigue trabajando en la recuperacion de activos perdidos en el
pasivo. Asi, y después de que en el afio 2007 el Juzgado de Primera Instancia n°
26 de Madrid resolviera que los 25 millones de délares depositados en el BNP
Paribas de Nueva York en 2001 debian ser reintegrados, durante el primer
trimestre del 2008 la resolucién del Juzgado de Nueva York ha concedido el
reconocimiento, desestimando las pretensiones de BNP.

Al 31 de marzo de 2008 la Sociedad en base a su mejor estimacién sobre el
conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha
procedido a la reestimacién conjunta de la totalidad de la provisiones
necesarias, procediendo a la reversion de una parte de la provisién global
constituida a esa fecha por importe de 4.750 miles de euros. En respuesta a un
requerimiento de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, el auditor de la
Sociedad PriceWaterhourseCoopers Auditores, S.L. considera la provisién
establecida suficiente al 31 de marzo de 2008.

Otras inversiones a largo plazo:
Representan basicamente inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su

valor tedrico contable, junto con fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo.
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6.1

6.1.1

Provisiones en Inmovilizado Financiero:

El saldo de este epigrafe contiene el importe de provisiones de las inversiones
en empresas del Grupo que no consolidan. Es intencidn de los administradores
de Avanzit proceder a la liquidacion final de estas sociedades, inactivas desde
hace afios, no esperandose ningun pasivo adicional en relacién a dichas
participaciones.

5.2.2  Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente (nacionales y
en el extranjero) y el método de financiacion (interno o externo)

No existen inversiones significativas en curso, siendo las Unicas inversiones que
AVANZIT estd llevando a cabo en la actualidad las necesarias para el
mantenimiento de un servicio de calidad al cliente y para el propio desarrollo
del negocio.

5.2.3  Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

Los o6rganos de gestion de la Sociedad no han adoptado compromisos firmes
sobre nuevas inversiones, por lo que no se contemplan méas inversiones de las
comentadas en el punto anterior.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA
Actividades principales

Descripcién y factores clave relativos al caracter de las operaciones del emisor y de
sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados en cada ejercicio durante el periodo cubierto por
la informacion financiera histérica;

AVANZIT es el resultado de la transformacién paulatina del modelo de Radiotrénica,
basado en servicios de ingenieria, instalacién y mantenimiento de redes y sistemas para
diferentes industrias, sobre todo para telecomunicaciones, a una TMT (Tecnologia,
Media y Telecomunicaciones) con la constitucion en el 2006 y consolidacién de
VERTICE (Media) en el 2008, la adquisicion en octubre de 2006 de NAVENTO
(sistemas de localizacion), o la adquisicion en su dia de TSIP (Telecomunicaciones), con
capacidad para ofrecer servicios integrales a diferentes industrias a lo largo de la cadena
de valor del Grupo AVANZIT.

De esta manera, el Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los
operadores, empresas y clientes institucionales, basandose (i) en la convergencia y
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sinergias de las Telecomunicaciones (infraestructuras), cuya actividad desarrolla
AVANZIT INFRAESTRUCTURAS (incluye AVANZIT TELECOM), (ii) las nuevas
Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones (sistemas y redes de
telecomunicaciones), cuya actividad desarrolla AVANZIT TECNOLOGIA, y (iii)
Media (contenidos), cuya actividad desarrolla VERTICE (con anterioridad Grupo
TELSON); (iv) y el desarrollo de sistemas de localizacion para personas, animales u
objetos, cuya actividad desarrolla NAVENTO.

A continuacion se describe la actividad principal de AVANZIT como cabecera o holding
del Grupo AVANZIT.

La actividad principal de AVANZIT desde finales de 2001, como cabecera del Grupo, es
la gestion de los servicios corporativos, administracion y control de operaciones de sus
sociedades filiales - junto con la actividad de cartera-, de donde obtiene su principal
fuente de ingresos. En este sentido, la implantacion de un Centro de Servicios
Corporativos, regulador y unificador de las areas de Administracion y Finanzas, Control
de Gestidn, Recursos Humanos y Sistemas, Compras y Servicios Generales de las
empresas del Grupo AVANZIT, AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM,
AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS, S.A., ELECTRIFICACIONES
FERROVIARIAS, S.L., NAVENTO vy el area Internacional en una misma ubicacion,
tiene el fin de reducir la estructura duplicada de las filiales, unificar sistemas contables y
procedimientos, y obtener una mejora de los sistemas de informacion y gestion.
Atendiendo a la naturaleza de los servicios que engloban las actuales lineas de actividad,
podemos destacar:

Participacion (%) | 100% 100% Nota (1) 43%
ALFA RI™FP I (AWJA AE"FI"F NAVerggi . e
FAS FAS AT 1IN 'AS FASA Y “1 I8 Vv rtl A~ J

E o % O\L‘ BYVERTO Hcraagi e ce 360
TECNOLODGIA (76“/0) (30%))

« Serviciosdeingenieria, « Solucionesen el entomode las * Serviciosdeocioy « Instalaciones, Serviciosy
construccion, operaciones y tecnologiasde lainformacion. comunicaciones en mévilesy Contenidos audiovisuales.
mantenimientode localizacion por GPS.
infraestructuras.

VENTAS (07) € 147,3 Mns VENTAS (07) € 48,3 VENTAS (07): n.d VENTAS (07) € 119,5
EBITDA (07) € 10.7 Mns EBITDA (07) €7,2 EBITDA (07): n.d EBITDA (07) € 33,5

D Compaiiia cotizada

Nota (1): 2 £ Naverggi. 4 6% por Avareit y Berggi participado al 30%.

Contribucion al total de ingresos de explotacion por linea de negocio (en miles EUR)

A continuacion se recoge una tabla que describe el detalle de resultados (importe neto de la
cifra de negocio, EBITDA, EBIT, resultado ordinario y resultado neto) de AVANZIT, S.A,
Grupo AVANZIT TECNOLOGIA, Grupo VERTICE y Grupo AVANZIT
INFRAESTRUCTURAS durante los Gltimos tres ejercicios.
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NAVENTO se encuentra en fase de lanzamiento y la préctica totalidad de los gastos
incurridos por dicha Sociedad corresponden a sueldos y salarios por desarrollo de los
distintos dispositivos y han sido capitalizados en su totalidad como gastos de desarrollo. A la
fecha actual dichos gastos de desarrollo de dispositivos asciende aproximadamente a
6.800.000 euros.

DETALLE RESULTADOS 2005, 2006 Yy 2007 (miles de euros)
(Ingresos, EBITDA, Beneficio de explotacién, Beneficio antes de impuestos y Beneficios consolidados del
ejercicio)
NIIF 2005 AVANZIT S.A. GR. TECNOLOGIA GR. TELSON GR. TELECOM CONSOLIDADO
INGRESOS 4.965 43.273 34.337 96.226 178.801
% 3% 24% 19% 54% 100%
EBITDA 201 1.561 4.290 -1.315 5.284
% 4% 30% 81% -25% 100%
B. de explotacion 51 -860 -463 -1.513 -1.538
% -3% 56% 30% 98% 100%
B. antes de impuestos 576 -1.143 -1.302 -3.331 28.199
% 2% -4% -5% -12% 100%
B. consolidados 7.566 2.251 26.613 -7.007 11.889
% 64% 19% 224% -59% 100%
NIIF 2006 AVANZITS.A. GR. TECNOLOGIA GR. CECSA GR. TELECOM CONSOLIDADO
INGRESOS 4.354 45.139 54.102 113.982 217.577
% 2% 21% 25% 52% 100%
EBITDA -59 5.595 15.993 4971 26.383
% 0% 21% 61% 19% 100%
B. de explotacion -269 4.397 1.423 3.740 7.917
% -3% 56% 18% 47% 100%
B. antes de impuestos 21.121 5.792 4.229 1.731 18.867
% 112% 31% 22% 9% 100%
B. consolidados 21.121 5.710 649 646 15.283
% 138% 37% 4% 4% 100%
NIIF 2007 AVANZITSA. GR. TECNOLOGIA GR. VERTICE GR. INFRAESTR. CONSOLIDADO
INGRESOS 2.232 43.757 108.801 149.339 304.129
% 1% 14% 36% 49% 100%
EBITDA -2.755 5.608 32.960 10.735 46.548
% -6% 12% 71% 23% 100%
B. de explotacion -2.762 5.283 1.221 9.398 13.140
% -21% 40% 9% 2% 100%
B. antes de impuestos 11.184 5.217 =277 3.627 19.751
% 57% 26% -1% 18% 100%
B. consolidados 11.184 3.885 16 901 15.986
% 70% 24% 0% 6% 100%

Los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT del ejercicio 2007 ascienden a 304.129
miles de euros, creciendo un 40% sobre el ejercicio 2006 (217.577 miles de euros). A su
vez, el incremento de los ingresos del ejercicio 2006 con respecto al ejercicio 2005
(178.801 miles de euros) fue del 21,7 %.

Los ingresos del Grupo Avanzit distribuidos por area de negocio y zona geografica para
el ejercicio 2007 son:
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INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

BINFRAESTRUCTURA
63,9% BTECNOLOGIA

BVERTICE 360°

INGRESOS POR ZONA GEOGRAFICA

BESPANA

BINTERNACIONAL

Los ingresos en el exterior corresponden a las filiales de Peru, Argentina, Chile y los
paises donde opera el grupo Calatel, principales sociedades en el extranjero incluidas en
el perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2007.

Area Internacional

La actividad internacional del Grupo AVANZIT surge de la continuidad y ampliacion de
las actividades desarrolladas por AVANZIT INFRAESTRUCTURAS y AVANZIT
TECNOLOGIA siendo sus filiales extranjeras mas importantes las constituidas en Chile,

Argentina y Perd.

Mencion aparte merece el hecho de que en el mes de Noviembre de 2006, el Grupo llegd
a un acuerdo con los accionistas de Calatel para la adquisicion del 100% de esta sociedad.
La materializacion de este acuerdo se realizd una vez aprobado por la Junta General de
Accionistas el 7 de mayo de 2007 (ver apartado 5.1.5 (g)).
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Calatel desarrolla su actividad principal en el sector de instalacion y gestion de
infraestructuras eléctricas y de telecomunicaciones para operadoras de telefonia moévil y
fija, asi como para grandes complejos hoteleros en el area de Centroamérica y Caribe, con
presencia en diferentes paises, pudiendo destacar entre otros: Méjico, Nicaragua, Jamaica,
Haiti, Santa Lucia, Honduras, Panama y Trinidad y Tobago, lo que constituye un
complemento perfecto a la actividad Internacional de Avanzit.

En 2007 se llevaron a cabo, por primera vez, proyectos en Guayana y Surinam. Y en el
2008 se han conseguido contratos en Honduras y Panama, lo que ha dado lugar al
establecimiento en ambos paises de unas bases de operaciones de futuro.

Igualmente, se han conseguido contratos para la mejora de la red anti-incendios de
Repsol en Argentina, compafiias eléctricas en Per( o telefonia movil en Per( y Ecuador.

Finalmente, la fuerte presencia en el Caribe y Centroamérica esta dando lugar a proyectos
de energias renovables, principalmente de energia solar, tanto para empresas privadas,
como hoteles y organismos publicos de Gobiernos de la regién.

En el 2007 sus ventas ascendieron a 27.924 miles de délares con un Ebitda de 5.732 miles
de dolares.

A continuacién se describe un cuadro que recoge el volumen de ingresos de las filiales
extranjeras de AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y AVANZIT TECNOLOGIA
durante los ultimos 3 afios.

VOLUMEN DE INGRESOS 2005-2006-2007 (miles de euros)
2005 TELECOM TECNOLOGIA AGREGADO
ARGENTINA 15.612 747 16.359
% 95% 5% 100%
PERU Y ECUADOR 21.157 262 21.419
% 99% 1% 100%
CHILE 8.776 310 9.086
% 97% 3% 100%
2006 TELECOM TECNOLOGIA AGREGADO
ARGENTINA 16.528 2.202 18.730
% 88% 12% 100%
PERU Y ECUADOR 24.980 152 25.132
% 99% 1% 100%
CHILE 18.875 452 19.327
% 98% 2% 100%
2007 INFRAESTRUCT. TECNOLOGIA AGREGADO
ARGENTINA 20.627 3.706 24.333
% 85% 15% 100%
PERU Y ECUADOR 19.870 215 20.085
% 99% 1% 100%
CHILE 20.637 726 21.363
% 97% 3% 100%
CALATEL (Caribe, Centroamérica y 20.239 20.239
Ocenania)
% 100% 100%
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El proceso seguido en este periodo ha sido de consolidacion y crecimiento de las
sociedades de AVANZIT INFRAESTRUCTURAS en Argentina y Peru, centrandose
principalmente en la diversificacion de su cartera de clientes. De esta forma, las
sociedades han crecido fuertemente en su actividad con su principal cliente, Telefdnica,
por un lado, y han potenciado la linea de negocio de Infraestructuras, enfocada
principalmente a la construccion y mantenimiento de lineas eléctricas, construccién de
minicentrales hidraulicas, energias renovables, mantenimiento eléctrico de grandes
instalaciones industriales, etc.

Durante la Gltima parte de 2007 y 2008 se ha llevado a cabo una serie de medidas
reorganizativas en Chile y Pert que han llevado a reducir el tamafio operativo de las
compariias para hacerlas mas efectivas y rentables, teniendo que asumir en algunos
casos costes extraordinarios de reestructuracion o cierre de proyectos no rentables.
Todos estos cambios dejan las compafiias listas para competir y con una importante
cartera de oportunidades de negocio con grandes compafiias que aseguren la carga de
trabajo y la rentabilidad con una orientacion de largo plazo.

Por ultimo, la sociedad de AVANZIT TECNOLOGIA en Argentina, estd en un claro
proceso de consolidacion y crecimiento, inicidndose el mismo proceso en la sociedad de
Chile donde se encuentra de nuevo ganando la confianza de su cliente principal
(Telefonica), mediante una mayor diversificacion de productos y servicios. Ademas,
alguno de los contratos de servicios de tecnologia en Espafia, es muy probable que
tengan su traslacion a las filiales latinoamericanas y europeas del cliente, lo que abre la
puerta a un importante crecimiento para el 2009.

6.1.1.1 Linea de negocio: AVANZIT TECNOLOGIA
@ Descripcién del sector

AVANZIT TECNOLOGIA se encuadra dentro de la industria de Tecnologias de la
Informacion y Comunicaciones (TIC).

La dltima prevision del EITO (European Information Technology Observatory),

establece que el tamafio del mercado de los sectores informaticos y de
telecomunicaciones fue de 900.000M€ para el afio 2009.

Cuota Mercado Tl en Porcentaje

18,80% 32,20% . .
‘ Evolucidn Internacional Tlen %
mEl RETD
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En la EUROPA de los 25, el crecimiento fue cercano al 4,6% con un volumen de
321.519M£ en el 2008. El crecimiento va a 3 velocidades, un fuerte crecimiento de
nuevas economias como Polonia que crece a un 9.9% o la Repulblica Checa que lo hace
al 10,3%. En el lado opuesto, paises como Italia o Dinamarca crecen a tasas no
superiores al 2%. La tendencia de los motores de la Unién como son Reino Unido,
Francia y Espafia son de un crecimiento sostenido en equilibrio cercano al 5%.

% distribucion Mercado TI

oo W o
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. in
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0,0%

Alemaniz UK Franciza Resto Itzliz Haolzndz Espariz Suescis

En mayor detalle, en el sector Tl son los elementos basados en Sofware los que tiran de
ese crecimiento, mientras que en las comunicaciones, los servicios de operador tienen
un peso significativo superior.

2006 (M€) % 2007 (M€) °% Dif%

Harware 95.029 31% 96 674 30% 2%
Software 71.567 23% 76.434 24% 7%
Servicios Informaticos 132 620 43% 140.116 44% 6%
Equipos Ofimaticos 8.221 3% 8.295 3% 1%

Total Mercado T.1.] |  307.437 | | 321519 | ] 5% )

2006 (M€) % 2007 (M€) °% Dif%

Equipos de Usuario 27.725 8% 28 283 8% 2%
Infraestructuras 25.960 8% 26.336 8% 1%
S° Operadora 288939 84% 293007 84% 1%
Total Mercado C] |  342.624 | | 347.626 ) ] 1% )
TOTAL MERCADO TIC 650.061 669.145 3%

En Espafia, el uso de las TIC para empresas es cada vez mayor con una penetracion
significativa por sectores de actividad como demuestra el siguiente estudio del 2008
elaborado por AEITC (Asociacion de Empresas de Electronica, Tecnologias de la
Informacion y Telecomunicaciones) y la consultora Everis. Esto explica que los
tradicionales motores del desarrollo de las TIC en el sector empresarial como eran las
empresas financieras y operadoras de telecomunicaciones, 0 en su caso en el sector
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publico las administraciones que debian dotar de recursos al estado para su gestion,
dejan paso a otros sectores como el comercio y la industria, que incrementan el uso de
las TIC como base del desarrollo de sus negocios.

Como ejemplo de lo anteriormente citado, son motores de esta penetracion la
implantacion de equipamiento informatico en las empresas donde un 88,10% declararon
disponer y usar de estos recursos, asi como del acceso a banda ancha donde igualmente
un 81,6% declaré disponer acceso.

339

20 = 404
364 ‘ a5

278

Industrias Industriay Construceidn Comercio Transporte y Servicias Infarmdtica Servicios Olras servirios
bisicas, minea COMENio ¥ hosteleria camunicaciones financier os elD BMDresaiales
el medmecdnic ¥ sequras

Fuente: AETIC / everis - Encuesta a empresas

Detalle Mercado por Cliente - 2007 (M€)
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Las empresas en Espafia han centrado sus inversiones en TIC en pequefias inversiones
con un gasto medio inferior a 6.000€ en un total de 63% de empresas, concentrandose el
gasto mayor en un 2% de ellas con un gasto medio superior a los 100.000€. Por &reas
funcionales se centrd en el departamento de contabilidad y gestion. Ahora bien, el
impacto de las TIC en la economia real de las empresas empieza a ser mas significativo
al integrarse servicios B2B o B2C, mejorarse los sistemas de produccion y atencién al
cliente, medios de comunicacion e informacion al cliente y la formacion.

Como reflejo de la evolucion de este sector a nivel nacional, nos referiremos al grado de

avance de la Sociedad de la Informacidn, recogido en el Plan Avanza. Este plan, que
tiene como objetivo un modelo de crecimiento econémico basado en el incremento de la

92



ALZWFA AI™ 1"
AN F AN LK -1 BN Bl

competitividad y productividad, la promocion de la igualdad y mejora del bienestar, que
refleja frente al modelo europeo un nivel de avance significativo. Concretamente, a
través de los Planes Avanza y de Desarrollo en i+d+i se han canalizado recursos
cercanos a los 2.000M€ que son la clave de un crecimiento y penetracion de las TIC
superior a los modelos tradicionales de venta de equipamiento que han sido
tradicionalmente el motor del sector en la Unién Europea.

(b) Actividades principales

AVANZIT TECNOLOGIA se apoya en una propuesta de valor que ofrece a sus clientes
proyectos llave en mano que cubren desde la consultoria hasta el mantenimiento y
operacion de las diferentes soluciones. En detalle:

e Planificacion y consultoria estratégica, procedimental y tecnoldgica
e Analisis y definicién

e Disefio y configuracion

e Implantacién y despliegue

e Certificacion y pruebas

¢ Mantenimiento y operacion

Los servicios se desarrollan sobre 2 Unidades de Negocio complementarias: La unidad
de negocio de redes convergentes y la de Tecnologias de la Informacidn.

Estas unidades de negocio recogeran junto con la Unidad de Negocio de Infraestructura
de Telecomunicaciones, la base sobre la que opera el negocio TIC del Grupo Avanzit.

Estas unidades de negocio se basan en las siguientes areas de competencia:
(1) Unidad de Negocio de Redes Convergentes

El area de Redes Convergentes centra su actividad en la gestion de proyectos de redes
multi-fabricante y multi-tecnologia de elevada complejidad, soluciones de redes de
comunicaciones fijas para empresas y operadoras sobre tecnologias WAN/MPLS, redes
TriplePlay, redes de fibra FTTX, soluciones de seguridad integral de acceso, redes de
comunicaciones convergentes y multiservicio de voz y datos sobre tecnologias IP,
soluciones de video, soluciones inalambricas Wifi y Wimax, soluciones de seguridad
integral de comunicaciones y procesos.

(i) Unidad de Negocio de Tecnologias de la Informacion
Su actividad se centrard en la propuesta de soluciones de Tl de alto valor afiadido con
cobertura extremo a extremo, desde el disefio de las soluciones, el desarrollo de los

aplicativos hasta el mantenimiento y explotacion de los mismos.

Servicios Tl
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En el area de Servicios TI se gestionaran el desarrollo SW correctivo y evolutivo de las
aplicaciones de Clientes junto con la certificacidon, entrega y soporte a la produccién de
las aplicaciones.

Estaran incluidas en éste area los servicios de gestion y outsourcing, recogidos en un
centro integral de servicios para la gestion de centro de procesos de datos, puestos de
usuarios, redes y sistemas de comunicaciones.

Centros de Produccion

Recogidos en esta area, se atenderan los recursos de produccion y factorias de software
en las que bajo metodologias CMMI, se desarrollan aplicaciones; también se produciran
los procesos de certificacion y pruebas de aplicaciones de terceros.

Soluciones Tl

En éste area se engloban las précticas de negocio con una sélida experiencia y que se han
articulado como propuestas de valor llave en mano. La soluciones mas relevantes son:
Sistemas de Informacion Geogréfica (GIS), la Inteligencia de Negocio (BI/EAI), la
Consultoria y Oficinas de Proyectos, la e-Administracion y la Gestion de Contenidos.

La contribucion de cada linea de actividad a la cifra de negocio de AVANZIT
TECNOLOGIA a nivel nacional medida como cifra de ventas para el 2007 ha sido la
siguiente:

AREA TECNOLOGIA ESPANA

OTROS
4%

SERVICIOS Y CENTROS
DE PRODUCCION
25%

REDES CONVERGENTES
30%

SOLUCIONESTI
41%

TECNOLOGIA 2007
ESPANA Miles € %0
REDES CONVERGENTES 11.806 30,1
SOLUCIONES TI 16.004 40,9
SERVICIOS Y CENTROS DE PRODUCCION 9.863 25,2
OTROS 1.494 3,8
GRUPO 39.167| 100,0
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(c) Estructura de costes

La gestion en AVANZIT TECNOLOGIA se basa en un estricto control de gestion de
costes a nivel de cada proyecto realizado o en curso, en los que se imputan todos los
costes generados, tanto directos como indirectos mediante ratios de horas-hombre.

Los principales costes de operaciones que conforman la actividad de AVANZIT
TECNOLOGIA en los altimos tres ejercicios son los que se muestran a continuacion

ESTRUCTURA DE COSTES DE OPERACIONES. NO INCLUYE COSTE DE ESTRUCTURA, FINANCIEROS NI EXTRAORDINARIOS (Miles de Euros)
2005 % 2006 % 2007 %

Gastos Directos — Variables 16.225 49,30% 15.899 50,80% 12.980 44,09%
Compra de Materiales 3.755 11,40% 3.327 10,60% 1.788 6,07%
TROES 11.976 36,40% 12.103 38,70% 10.642 36,15%
OTROS 495 1'5% 469 1,50% 550 1,87%
Gastos Directos — Fijos 15.450 46,90% 13513 43,20% 13.968 47,44%
M.O.D. 15.450 46,90% 13.513 43,20% 13.968 47,44%
Gastos Indirectos (Fijos y Variables 1.268 3,90% 1.890 6,00% 2.493 8,47%
M.O.L 715 2,20% 1.302] 4,20% 1.957 6,65%
Alquileres 35 0,10% 29| 0,10% 47 0,16%
Amortizaciones 473 1,40% 502] 1,60% 429 1,46%
Otros 45 0,10% 57| 0,20% 60 0,20%
TOTAL GASTOS 32.943 100% 31.302 100% 29.441 100%

A continuacién se explica brevemente los principales conceptos que integran los costes:

Q) Gastos Directos - Variables:

(a)

Compra de Materiales: Corresponden a las compras de equipamientos
necesarios para la realizacion de los proyectos siendo sus principales
proveedores entre otros Nortel Networks, Belden, Intersystemss, SUN,
Cisco. No existe relacion de dependencia significativa con ningun
proveedor.

(b) TROES: Son aquellas empresas que prestan servicios de consultoria,
asesoria, mantenimiento de equipos, soportes informaticos, etc.
(c) Otros: Otros gastos directos entre los que se incluyen gastos de vehiculos,
combustible, viajes, teléfonos.
(i) Gastos Directos - Fijos:
(@ MOD (Mano de obra directa): Recoge al personal asignado a los distintos

proyectos.
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(iii) Gastos Indirectos (Fijos y Variables):

(@ MOI (Mano de obra indirecta): Recoge al personal indirecto a los
proyectos como son Directores y personal administrativo de cada unidad.

(b)  Alquileres: recoge los alquileres de vehiculos y equipos.
(c) Amortizaciones: Amortizacion de equipos.

(d) Otros: Otros gastos indirectos en los que se incluyen material de oficina,
seguros, reparacion y conservacion, relaciones publicas.

Una vez obtenido el resultado comercial, todos los costes generados por los
departamentos de Estructura Central, o costes de estructura (principalmente Recursos
Humanos, Compras y Servicios Generales, Informatica, Administracion y Finanzas,
Ingenieria y Direccion, asi como el arrendamiento del edificio de la calle Torrelaguna,
Madrid), se imputan a nivel compafiia, sin repartirse entre los proyectos y forman parte
del total de gastos de explotacion para obtener la cuenta de resultados de la empresa.

Los costes financieros, que son los correspondientes a los gastos imputables a
operaciones con entidades financieras, corresponden al total de empresa y no al resultado
comercial, y no se reparten entre los proyectos.

Esta estructura de costes se aplica por igual a los costes extraordinarios, que como indica
su nombre son gastos no conocidos 0 cuya procedencia es extraordinaria a la propia
actividad.

Analizando la tabla comparativamente se observa en relacién a la variacion de Gastos de
2005 a 2006:

e Disminuye el gasto en MOD y aumenta el gasto en MOI, debido a que en Mayo
2006 se cambia el criterio de distribucion de los gastos de MOl y MOD
Anteriormente se basaba en el centro de coste al que pertenecia el empleado,
mientras que ahora se basa en la distribucion segin la asignaciéon del empleado.
Disminuye igualmente la MOD, por la reducciéon de personal (ERE) producido
durante el 2° semestre 2006 y por la salida paulatina de personal durante el ejercicio
2006.

e Aumenta el gasto de TROES por la necesidad de contratar personal experto en
determinadas areas.

Comparativamente en relacion a la variacion de Gastos de 2006 a 2007:

e Aumenta el gasto en MOI, por el aumento de personal del departamente comercial
acometida en el ejercicio 2007.

e Disminuye el gasto de TROES, al asumir gran parte del trabajo el personal en
plantilla.
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(d) Mercados de AVANZIT TECNOLOGIA para sus productos, servicios o
lineas de actividad

Espafia

AVANZIT TECNOLOGIA opera fundamentalmente en el mercado de las TIC en
general, y en particular en el sector de las Telecomunicaciones. Su principal cliente es
Telefonica, que si bien en 2004 suponia un 84% de la cifra de contratacion de
AVANZIT TECNOLOGIA en afios sucesivos ha ido bajando hasta finalmente situarse
en 2008 en el 55%.

AVANZIT TECNOLOGIA ofrece sus servicios en general, buscando diversificar sus
ingresos, con base en su alta experiencia y conocimiento de tecnologias (TIC), en otros
mercados demandantes de innovacion y soluciones TIC. Es de resefiar el cambio
llevado a cabo desde el 2004 y culminado en 2007, donde se abrieron nuevas lineas
comerciales en otros sectores como el de Transporte, Utilities, Banca y Seguros,
Operadoras no Telefénica y la Administracion Publica o Defensa. Como reflejo de este
cambio, AVANZIT TECNOLOGIA ha conseguido posicionar un gran cliente en el
mercado del transporte como es el caso de Aeropuertos Esparioles y Navegacion Aérea
(AENA).

Estos otros mercados, estan ayudando de manera muy significativa a la diversificacion
de la cifra de negocios, asi como incorporar nuevos servicios y soluciones al catalogo
basado en comunicaciones mas tradicional. Es un claro ejemplo de esta evolucion la
presencia en mercados como el de Defensa o la Administracion Publica, en los que
AVANZIT TECNOLOGIA esta ofreciendo servicios tanto de consultoria tecnoldgica
como de aplicaciones de sistemas de informacion geografica (GIS) y servicios técnicos
especializados mediante contratos de outsourcing.

Q) Clientes

Como se ha mencionado en parrafos anteriores, el cliente mas destacado por volumen
de contratacion es el Grupo Telefonica de quien Avanzit ha sido proveedor durante los
ultimos afios.

Otros clientes destacables de AVANZIT TECNOLOGIA son Aeropuertos Espafioles y
Navegacion Aérea (AENA), Ministerio de Defensa, Informéatica Comunidad de Madrid
(ICM), Junta de Castilla Leon, CISCO, Marina D or, Ministerio de Fomento, Red.es,
Reale, Orange, ONO, ISDEFE, IBM y Fujitsu.

La capacitacion de AVANZIT TECNOLOGIA en cuanto a su clasificacion
administrativa para presentarse a concursos de las Administraciones Publicas, ha
permitido desde inicios de 2006 conseguircontratos con Informatica Comunidad de
Madrid (ICM), Junta de Castilla Ledn, Junta de Andalucia, Ministerio de Fomento y
Red.es, lo que permitird, sin duda, incrementar su participacion en este mercado en los
préximos afos.

(2) Competidores
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AVANZIT TECNOLOGIA es una de las pocas empresas en el mercado que combina
un elevado know-how técnico tanto en redes como en sistemas, lo que sumado a su
neutralidad tecnoldgica, al contar con acuerdos sin exclusividad con la mayoria de los
proveedores de equipos y software de telecomunicaciones, le otorga una gran fortaleza
competitiva.

3) Posicion Competitiva Global

El siguiente grafico muestra la posicion actual de AVANZIT TECNOLOGIA frente a
sus competidores, centrando su posicion competitiva en un plano de coordenadas entre
el Tipo de Oferta bien sea centrada en productos (suministrar productos: fabricantes y
revendedores) o centrada en servicios (suministrar servicios profesionales: consultoria,
instalacion, etc.) y el Enfoque Tecnoldgico bien sea centrada en productos de
computacion (IT) o centrada en productos de comunicaciones (IP).

En la parte central del grafico donde se ubica AVANZIT TECNOLOGIA se identifica
su competencia y capacidad para suministrar de manera global soluciones, productos y
servicios de telecomunicaciones, que se ubican tanto en la linea de actividad de
Comunicaciones IP como de Sistemas.
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En el area de Comunicaciones IP, la propuesta de valor estd basada en un amplio
conocimiento especifico de disefio e implantacion de redes sofisticadas de
telecomunicacién, basadas en protocolos IP para grandes clientes corporativos y
operadores de telecomunicaciones. En este sentido, la principal competencia viene dada
por integradoras como INDRA, TELINDUS, SATEC, GETRONICS, etc.

Soluciones de Tecnologias de la Informacién

El rea de Sistemas estd muy bien posicionada para participar en lasinversiones que
tienen que realizarse en la integracion de soluciones basadas en desarrollos software de
aplicaciones para la gestiébn de negocios a través de la red. En este segmento,
AVANZIT TECNOLOGIA se enfrenta principalmente a competidores como IBM,
INDRA, ACCENTURE, EVERIS, CAP GEMINI, etc.

Servicios de Tecnologias de la Informacion y Centros de Produccion
Esta linea de actividad se diferencia de sus competidores por:

e El conocimiento privilegiado de las redes y sistemas disefiadas e implantadas
por otros departamentos de AVANZIT TECNOLOGIA

e Laamplitud y nivel de personalizacién de los servicios ofertados, y
e La capacidad de evolucion y mejora continua de dichos servicios.

En esta linea de actividad, AVANZIT TECNOLOGIA vuelve a enfrentarse a los
anteriormente citados IBM, INDRA, ACCENTURE, a los que se afiadirian por su
especializacion compafias como CAP GEMINI, ATOS, T-SYSTEM, EDS, etc.

Actividad Internacional

La Sociedad no factura a sus filiales en el extranjero por ningun tipo de servicio ni por
otros conceptos, puesto que las filiales son entidades independientes y sus clientes son
propios del pais en el que operan, por lo que no existe una contribucién a la cifra de
negocio de AVANZIT TECNOLOGIA, siendo su estructura de costes similar a la de
AVANZIT TECNOLOGIA.

En el mercado internacional AVANZIT TECNOLOGIA opera fundamentalmente en el
area de las TIC en general, y en particular en el sector de las Telecomunicaciones
existiendo una relacion con las tres lineas de actividad que la sociedad lleva a cabo en el
mercado nacional.

Sus principales clientes son las sociedades del Grupo Telefénica en Latinoamérica, que
ha representado un 95% de la cifra de negocios de AVANZIT TECNOLOGIA en los
altimos 3 afios.

Igualmente, AVANZIT TECNOLOGIA ofrece sus servicios en general, buscando

diversificar sus ingresos, en base a su alta experiencia y conocimiento de tecnologias
(TIC), en otros mercados o sectores donde se esté orientando la diversificacion en base
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a acuerdos de comercializacion internacional de nuevos productos, manteniendo una
coordinacidn de estrategia comercial con Espafia.

@ Clientes

A continuacion se describen los principales clientes de AVANZIT TECNOLOGIA en el
mercado internacional, los cuales corresponden practicamente en su totalidad al sector de
Telecomunicaciones.

Lineas de actividad Argentina Chile Perd
Telecomunicaciones TELEFONICA TELEFONICA CTC TELEFONICA
TELECOM TELMEX

2 Competidores

Los competidores en el mercado internacional son practicamente los mismos que a nivel
nacional, pues si bien existen determinadas empresas que localmente pueden tener una
incidencia local relevante, no lo son en ningun caso en el contexto del mercado global
exterior en el que opera el Grupo.

La siguiente tabla muestra los principales competidores en el mercado internacional para
las distintas areas de actividad de AVANZIT TECNOLOGIA:

Lineas de actividad Argentina Chile Per
Comunicaciones IP ARGENCOBRA ADEXUS ATOS
ITT DMR CONSULTING CISCO
RETESAR SONDA TECH
PLANTEL INELCOM DATA
NORTEL CHILE
Sistemas ATOS ADEXUS
INELCOM INELCOM
SOFRECOM SONDA
TELEFONICA DATA ATOS
TELCORDIA

No existe una actividad internacional especialmente relevante respecto a las areas de
Consultoria y de Outsourcing, por lo que no se describen competidores a nivel
internacional respecto de dichas lineas de negocio de AVANZIT TECNOLOGIA.

6.1.1.2 Linea de Negocio: VERTICE (antes denominada CECSA, Corporacion
espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A.)

Vértice inici0 su cotizacion en Bolsa el 18 de diciembre de 2007, siendo la primera
empresa de su sector que haya procedido a la cotizacion en la Bolsa espafiola de sus
acciones, con la ventaja diferencial de poder acceder a los mercados de capitales para
financiar su crecimiento que ello supone.

Al 31 de diciembre de 2008 mantenia una participacion en el capital social de Vértice de
del 41,22%. Como consecuencia de un acuerdo de sindicacion entre accionistas, Avanzit,
S.A. controla directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice, en
concreto el 55,28%. A tenor del citado acuerdo de sindicacion del Grupo, el subgrupo
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Vértice ha sido consolidado mediante el método de integracion global en las Cuentas
Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 y seran consolidado en las
Cuentas del 2008.

En la fecha de registro del presente FolletoAvanzit, S.A. mantiene una participacion en
el capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A del 37,86 %. Como
consecuencia de un acuerdo de sindicacién entre accionistas, Avanzit, S.A. controla
directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto de Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A, en concreto el 48,86 %.

a) Descripcion del sector

El denominado sector audiovisual aglutina un conjunto de actividades cada vez mas
extenso. Si hace tan s6lo una decena de afios la palabra “audiovisual” se circunscribia al
cine, a la television y a la comunicacion corporativa (los denominados videos
industriales), actualmente asistimos a una verdadera eclosion conceptual del término.

Generacion de valor en el sector audiovisual

El sector audiovisual es probablemente una de las actividades econémicas con mayor
capacidad de generacion de valor afiadido. En términos muy generales este valor lo
“paga” practicamente el conjunto de la sociedad, la practica totalidad de la ciudadania
como consumidor final del producto audiovisual. Méas en detalle, y considerando los
procesos intermedios, los recursos financieros que alimentan el sector provienen de tres
fuentes:

(i) Las administraciones publicas, ya sea nacionales, regionales o locales, que
por razones de servicio publico o de influencia politica, sostienen el déficit de
sus cadenas televisivas.

(i)  Los anunciantes; que ubican sus mensajes publicitarios junto a contenidos
atractivos para la audiencia.

(iiiy Los consumidores directos que “pagan por ver” un contenido concreto ya sea
mediante un abono a una cadena, mediante la compra o alquiler de un dvd, o
mediante la adquisicién de una entrada a un cine.

El motor que impulsa este consumo, el nlcleo por tanto de la actividad audiovisual, es el
contenido; es decir un conjunto de imagenes y sonidos por los que alguien esta dispuesto
a pagar, ya sea por su valor informativo o por su capacidad de entretener.

Este es el esquema clésico. Sin embargo, la revolucion digital, que se refirio en el punto
anterior como “eclosion de lo audiovisual™; cuya consecuencia préctica es una expansion
del contenido audiovisual mucho mas alla de sus cauces tradicionales (cine y TV), para
instalarse en los nuevos medios de comunicacion (telefonia e Internet), afiade un nuevo
factor a la ecuacion de valor del sector audiovisual.

Entonces ¢donde se genera pues el valor del sector audiovisual? Basicamente en las
siguientes actividades:
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a) En la disponibilidad de infraestructuras técnicas de comunicacion (telefonia,
Internet, Satélites, antenas analdgicas, antenas TDT, cable, etc.).

b) En la fabricacion de elementos técnicos audiovisuales (camaras, teléfonos,
pantallas, proyectores, DVD’s, memorias electronicas, equipo profesional de rodaje,
etc.).

c) En los servicios técnicos aparejados a la utilizacion de los medios técnicos para
generar contenidos.

d) En la generacion de contenidos.

e) En la distribucion de los contenidos y derechos (procesos comerciales y fisicos que
“trasladan” los contenidos de unos circuitos de difusion a otros).

f) En los difusores de contenidos (cadenas de Tv, plataformas IP, exhibidores
cinematograficos, puntos de venta de DVD’s, etc.

Actividades del sector audiovisual

Segln se ha expuesto previamente el sector audiovisual abarca un amplisimo rango de
actividades en su cadena de valor. En concordancia con las reflexiones previamente
expuestas sobre la generacion de valor en el sector, las actividades del mismo pueden
clasificarse en los siguientes grandes blogues (elaboracion propia):

A) Infraestructuras audiovisuales: antenas, cable, satélite, etc.

B) Procesos técnicos industriales: servicios de laboratorio, escaneado, kinescopado,
reproduccién y distribucion de DVD’s, etc.

C) Suministros de equipos y consumibles

D) Servicios técnicos: alquiler de platds, equipos de grabacién y unidades mdviles;
servicios de retransmision; alquiler equipos de iluminacion, sonido, rodaje y
decorados; servicios de filmado, digitalizacién, subtitulado, doblaje y sonorizacion;
servicios de continuidad; redes; simuladores; sistemas multimedia; eventos
corporativos, exposiciones culturales y musicales.

E) Contenidos: produccion de series de TV, animacion, cine, documentales, servicios
para mdviles, videojuegos, etc.

F) Gestion de derechos y distribucion comercial.

G) Consultoria y formacién: andlisis de audiencias, estudios de mercado, publicaciones,
etc.

H) Emision: broadcast de canales

b) Actividades principales
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El Grupo Vértice 360° (antes denominada CECSA, Corporacion Espafiola de
Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A.), constituido por 17 sociedades, centra
fundamentalmente sus actividades (i) en la prestacion de servicios técnicos; (ii) en la
produccién de contenidos para television; (iii) en la produccién y distribucion de
peliculas en todas las “ventanas de explotacion” (exhibicion en cines, alquiler y venta de
DVDs, ventas a televisiones e Internet) y (iv) en otras actividades como son las
producciones teatrales.

Los segmentos de negocio del Grupo Vértice 360° son los siguientes:

1) Segmento de servicios audiovisuales

En el segmento de servicios audiovisuales, el Grupo Vértice 360° a través de
Videoreport, S.A. (“Videoreport”), Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. (“Telson™)
y REZ Estudio, S.L., pone a disposicion de sus clientes todos los elementos técnicos y
humanos necesarios para la produccion audiovisual, la celebracién de grandes eventos y
el apoyo en la comunicacién corporativa.

2) Segmento de television

En el segmento de television, el Grupo Vértice 360°, a través de Notro Films, S.L.U.
(“Notro Films™) produce series de ficcion, documentales, programas de
entretenimiento en general, concursos, etc. para las cadenas de television.

El Grupo Vértice 360° mantiene su independencia respecto de medios de comunicacién
(no tiene vinculacién accionarial alguna, directa o indirecta) que suponga barreras
comerciales para su contratacién por cualquier cadena de television nacional o
extranjera.

3) Segmento de cine

A través de Manga Films, S.L.U. (“Manga Films”), Notro Films y Telespan 2000,
S.L.U. (“Telespan”), el Grupo Vértice 360° desarrolla las siguientes actividades
incluidas en este segmento:

e Produccion y coproduccién de largometrajes (adquisicion de derechos o
escritura de guiones, formacién de equipos y contratacion de actores, rodaje,
postproduccion de imagen y sonido, y comercializacion de las peliculas en
derechos de antena para television, salas cinematograficas y DVD); y

e Distribucion y explotacion de derechos: adquisicion a terceros de derechos de
obras audiovisuales para su difusion comercial a través de las distintas “ventanas”
(salas de exhibicién, cadenas de television, DVD en venta y en alquiler; o a través
de Internet)

4) Otros segmentos

En este segmento se incluye Gnicamente la actividad de teatro a través de Telespan y de
la participacion (40% de su capital) que Notro Films tiene en Butaca Stage, S.L. Los
costes de esta actividad incluyen no solamente los provenientes de estas sociedades sino
también los gastos corporativos de Vértice 360°.

Igualmente se incluye a Apuntolapospo, S.L., dedicada a la posproduccion de imagen y
sonido para publicidad.
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Configuracion productiva del grupo VERTICE (antes denominada CECSA,
Corporacion espafiola de Contenidos y Servicios Audiovisuales, S.A.)

El grupo VERTICE es un holding cuya actividad productiva, y por tanto la facturacion
al cliente, se concentra en las empresas filiales. Cada una de las empresas filiales trabaja
con denominaciéon y/o marca propia siendo reconocidas por el mercado como
compafiias especializadas en su ambito de actividad.

La matriz, que no genera negocio en si misma, se concentra en funciones de caracter
corporativo como son: la Presidencia y maxima representatividad del grupo; la
direccion de estrategia y desarrollo de negocio, la direccion corporativa (finanzas,
RRHH y compras) y la direccion de operaciones. Ademas, el organigrama de gestion
del grupo VERTICE incluye la direccion de las lineas de negocio agrupandolas en tres
grandes areas operativas: servicios, television y cine.

El grupo VERTICE estad integrado actualmente por las compafiias: TELSON
SERVICIOS AUDIOVISUALES, VIDEOREPORT, MANGA FILMS, NOTRO
FILMS, NOTRO TV, NOTRO STAGE, TELESPAN 2000 y APUNTOLAPOSPO, S.L.
A su vez, varias de estas compafiias cuentan con filiales participadas en distinta
proporcion segin queda reflejado en el cuadro siguiente:

100 % 100 % NOTRO TV
APUNTOLAPOSPO s -
N
100 % —100% NOTRO STAGE
TELSON ——

\sn % 40 °/ \
100 % 1007

| 100 %

100 %
— o NOTRO FILMS
mm
BUTACA .
VIDEOREPORT i L ek —| 0%
CANARIAS *
@ ssocv —| 100%
@ voec ~| 85%
CINTV =1 49%
@ cuviceo =[ 25 ®
REZ
PELICULAS - o = 70%
e 18,5 % ® oo
® LSL -l 51% @ rvazme -l 100%
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En su conjunto las empresas del grupo VERTICE cubren actualmente la practica totalidad
de las actividades del sector audiovisual, actividades que el Grupo considera en linea con
sus objetivos estratégicos. De forma muy sintética, el siguiente cuadro expresa cuales de
las actividades estratégicas son realizadas por cada una de las compafiias del grupo.

AVANZIT

SERVICIOS TECNICOS

*Platos

*Unidades Moviles
*Camaras

*luminacién
*Postproduccién / Efectos Digitales
*Sonido

*Emisién de Canales de TV
*Tecnologia Multimedia
*Eventos y Espectéculos
*Comunicacién Corporativa
*Otros...

CINE

*Produccidn de peliculas
*Distribuclon de peliculas para cines,
TV, DVD e Internet.

*Muslicales teatro

105

TELEVISION

*Praoduccién de series de ficcién
*Produccién de programas de TV
*Praduccién de documentales

*Identidad corporativa de canales




COMPANIA

2>

N

[
ACTIVIDAD § 5 go
J i /8
jfgigﬁpgfgéifgg
can] vk | | [wnof TP | FS | VS [BU|RE] SI | ZI

TE | can No [ MAT]

PROCESOS TECNICO INDUSTRIALES

LABORATORIO FILMICO / REVELADOS

SERVICIOS DE ESCANEADO A SOPORTE FILMICO T

LABORATORIO KINESCOPADO

TIRAJE DE COPIAS FILMICAS

REPRODUCCION DE DISCOS EXHIBICION DIGITAL

FABRICACION DE DVD”S

SUMINISTROS DE CONSUMIBLES Y EQUIPOS

SUMINISTRO DE CONSUMIBLES VIDEO Vv

SUMINISTRTO DE CONSUMIBLES FILMICOS

SUMINISTRO DE CONSUMIBLES ELECTRONICOS

<|<

SUMINISTRO DE OTROS CONSUMILBLES

SERVICIOS TECNICOS

ALQUILER DE PLATOS

H

ALQUILER DE EQUIPOS DE GRABACION

4

ALQUILER DE UNIDADES MOVILES

SERVICIOS DE RETRANSMISION

<ILILIL]<

ALQUILER DE DSNG™S

ALQUILER DE UNIDADES DE COMUNICACION

ALQUILER DE EQUIPOS DE ILUMINACION

MAQUINARIA AUXILIAR DE RODAJE T

EQUIPAMIENTO DE CAPTACION DE SONIDO

EQUIPAMIENTO DE REPRODUCCION DE SONIDO

<ILILIL]<
<

EQUIPOS DE REPRODUCCION DE IMAGEN

4

DECORADOS

DUPLICACIONES Y CONVERSIONES

<|<

ALQUILER DE EQUIPOS DE MONTAJE

SERVICIOS DE FILMADO / TELECINE

SERVICIOS DE DIGITALIZACION

SERVICIOS DE SUBTITULADO

SERVICIOS DE DOBLAJE

Bl Bl 1 B1 Bl Bl B

SERVICIO DE SONORIZACION

AUTHORING DVD

CREACION DE EFECTOS DIGITALES

4
<

CREACION DE BANDAS SONORAS C&N

GENERACION DE EFECTOS HOLOGRAFICOS

DIBUJOS ANIMADOS 2D Y 3D

SERVICIOS DE GRAFISMO EN EMISION

SERVICIOS DE CONTINUIDAD Y EMISION

B Bl Bl B B
<

EPG™S

SERVICIOS DE TELECOMUNICACION V.

SERVICIOS DE TV INTERACTIVA

INGENIERIA AUDIOVISUAL

REDES DE TV

SIMULADORES

B Bl Bl B B

INVESTIGACION EN TECNOLOGIA AUDIOVISUAL

INSTALACIONES DE EXHIBICION DIGITAL

SISTEMAS MULTIMEDIA

EVENTOS CORPORATIVOS

EXPOSICIONES Y MUSEISTICA ZI

B Bl B B
<I<I<L[L]|<

EVENTOS CULTURALES Y MUSICALES

CONTENIDOS

PRODUCCION DE SERIES DE FICCION PARA TV N TP

PRODUCCION DE "FORMATOS" PARA TV N Sl 4]

PRODUCCION DE ANIMACION

PRODUCCION CINEMATOGRAFICA v N TP

PRODUCCION DOCUMENTAL N Z1

PRODUCCION PARA MOVILES

PRODUCCION DE VIDEOJUEGOS T

PRODUCCION PUBLICITARIA RE

PRODUCCION CORPORATIVA T

PRODUCCION TEATRAL N BU

DESARROLLO DE FORMATOS N

IDENTIDAD CORPORATIVA T RE

GESTION DE DERECHOS Y DISTRIBUCION

DISTIBUCION CINEMATOGRAFICA N MA VS

DISTRIBUCION CINEMATOGRAFICA EN TV N MA VS

DISTRIBUCION CINEMATOGRAFICA EN DVD N MA VS

DISTRIBUCION DE PRODUCTO TELEVISIVO

DISTRIBUCION CINEMATOGRAFICA EN IP (vod) MA FS

DISTRIBUCION INTERNACIONAL N

DESARROLLOS PUBLICITARIOS DE CONTENIDOS RE

PATROCIONIO RE

PLATAFORMAS DE OCIO / AUDIOVISUAL IP T FS

La contribucion de cada linea de actividad a la cifra de negocio VERTICE en el ejercicio
2007 y su distribucion entre las diferentes empresas que conforman su Grupo ha sido la
siguiente:
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En miles de euros 2006 (*) 2007 2006 2007
Servicios Audiovisuales 34.353 42.318 42,4% 36,9%
Television 17.058 14,9%
Cine 46.574 54.367 57,6% 47,4%
Teatro 1.046 0,9%
Otros (ajustes de consolidacion) -5.988
Total 80.927 108.801

(*) Incluye los ingresos de Manga Films para el ejercicio 2006 completo, a pesar de que la fecha de
integracion en las Cuentas Anuales Consolidadas, ha sido el 1 de julio de 2006.

Presentacion de las compafiias del grupo VERTICE

A continuacién, se expone de forma sintética una descripcion de cada una de las
compafiias del grupo VERTICE:

TELSON:

TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.L., es una compafiia con méas de 30 afios
de existencia. Ha sido el nlcleo empresarial en torno al cual AVANZIT he emprendido
la consolidacion de su Grupo audiovisual VERTICE.

Telson se ha consolidado como un referente en la industria audiovisual espariola.
Sus actividades més relevantes son:
1- Los servicios de postproduccion digital para publicidad.

Los clientes de esta actividad son basicamente agencias de publicidad, productoras de
spots publicitarios y anunciantes que realizan campafias en televisién.

2- Los servicios de postproduccién digital para cine.

Telson tiene una gran tradicion y prestigio en la elaboracién de efectos digitales para
peliculas cinematograficas.

3- Los servicios de emision de canales de television.

Telson asume para relevantes clientes (canales de television tematica) la fase final de
continuidad “play out” en la emision.

4- Tecnologias Multimedia.
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Telson cuenta con un departamento cualificado para las denominadas tecnologias
multimedia. Los dispositivos para navegar en la Web han evolucionado en los ultimos
afios de forma exponencial (teléfonos moviles de Gltima generacidn, PDASs, navegadores
en electrodomeésticos, pantallas tactiles en automoviles, etc.). Junto a esta evolucién, ha
guedado atrds la introduccion simple de texto e imagenes, siendo sustituida por la
posibilidad de incorporar una gran variedad de objetos, como pueden ser archivos de
sonido, video y animacion, con el objetivo de enriquecer la experiencia del usuario y
ofrecer al mismo tiempo la posibilidad de utilizar diferentes medios conjuntamente.

Por lo tanto, las Tecnologias Multimedia son el producto de una demanda creciente en lo
que a incorporacion conjunta y compatibilidad de dispositivos y objetos se refiere.

5- Comunicacién Corporativa

Telson desarrolla una actividad muy reconocida en el mercado consistente en la
elaboracion completa de videos corporativos e institucionales utilizados por sus clientes
para la presentacion de empresas, productos, etc.

Para el area de sonido Telson cuenta con una compafiia filial: CLASSIC & NEW
MADRID, S.A. Fue constituida en 1999. Tiene su domicilio social en las instalaciones
de Telson en Madrid. Sus actividades principales se centran en la produccion musical,
creacion de musicas y bandas sonoras y en la postproduccion de sonido.

En cuanto a clientes Telson puede aportar referencias de mas de un millar de clientes,
practicamente todos las empresas que en Espafia hacen uso del tipo de servicios ofrecidos
por la compafiia; algunos ejemplos de clientes son:

Productoras de cine y TV: ABBEY, ALAMO FILMS, ALBINANA, BUS PRODUCCIONES,
CUATRO CABEZAS, DALTON’S, DREAM TEAM, PIRAMIDE, PTM, PUENTE AEREO,
TESAURO, Agencias de publicidad: BASSAT OGILVY, CONTRAPUNTO, CASADEVALL,
DELVICO BATES, DMBB, ,EL EQUIPO 3,FCB TAPSA, GREY, J.WALTER THOMSON,
LORENTE EURO RSCG, LOWE & PARTNERS MCCANN ERICKSON, RUIZ NICOLLI,
SCPF, SAATCHI & SAATCHI, PUBLICIS, TIEMPO BBDO, TANDEM, TBWA, YOUNG &
RUBICAM, VITRUVIO, Comunicacion corporativa:ACCIONA, AENA, AIR EUROPA,
ALSTOM, ALTADIS, AMENA, ANTENA 3, AUNA, BBVA, BP, BSCH, CABLE &
WIRELESS, CAJA MADRID, CITIGROUP, CREDITO Y CAUCION, COMUNIDAD DE
MADRID, DGT, EMBAJADA EE.UU., ESTEE LAUDER, GRUPO RECOLETOS, HALCON
VIAIJES, IBM, JAGUAR, LOGISTA, MAC, NIKE, REAL MADRID, RED ELECTRICA,
RENFE, SEGUROS AXA, SEGUROS GENESIS, TELE 5, TELEFONICA, TERRA,
TRAVELPLAN, VOLKSWAGEN AUDI, Clientes de TV: ANTENA 3, SONY
PLAYSTATION, ONCE, SIEMENS, EL CORTE INGLES, SOGECABLE ,TVE, UNIVERSAL
ESTUDIOS, TORNASOL. WALT DISNEY COMPANY, CARTOON NETWORK,
UNIVERSAL ESTUDIOS, BUENAVISTA INTERNACIONAL, WARNER HOME VIDEO ,
DIGITAL +, LOCALIA

VIDEOREPORT:
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VIDEOREPORT, S.A., es una empresa especializada en la prestacién de Servicios
Técnicos de Produccién y Comunicacion Audiovisual, con mas de 25 afios de
implantacion. Tiene su sede principal en Madrid, ubicada en una superficie de 3.500 m2,
desde donde ofrece a sus clientes platos de television, unidades moviles de television,
estaciones de satélite, salas de postproduccion, y equipos ENG. Videoreport cuenta a
demas con presencia geografica a través de sus delegaciones o corresponsalias en
Canarias, Alicante, Valencia y Zaragoza.

La actividad de Videoreport consiste fundamentalmente en prestacion de servicios
técnicos de produccion y alquiler de medios audiovisuales: servicios de corresponsalias
de noticias; unidades mdviles de televisién; transporte de sefiales de TV a través de
estaciones de satélite DSNG; alquiler de camaras y sistemas de alta definicion;
realizacion de eventos, juntas de accionistas, y producciones industriales; asi como
alquiler de medios escenogréficos, pantallas de Led, proyectores, y plasmas.

La plantilla de Videoreport consta de mas de 150 profesionales y un gran nimero de
profesionales “free lance”.

Los clientes de Videoreport son principalmente Cadenas de Television, Instituciones
Publicas y Privadas, Productoras, y agencias de publicidad. Destacan entre ellos clientes
como:

TELEMADRID, ATLAS TELE 5, SOGECABLE, ANTENA 3 TELEVISION, CHIP
AUDIOVISUAL, EDT, INDRA, TELEFONICA, ONDA 6 TELEVISION, TELEVISION
PUBLICA CANARIAS, ARAGO TELEVISION, KONKRET, FUNDACION ONCE, EL CORTE
INGLES, CANAL PLUS, CUATRO, LOCALIA, BOCA BOCA, GRUNDY, ZEPPELIN,
IBERDROLA.

MANGA FILMS :

MANGA FILMS, con sede social en Barcelona se constituyo en julio de 1993 y se
encuentra entre las primeras distribuidoras espafiolas independientes de derechos
audiovisuales para su explotacion en cine, DVD’s y television.

Su actividad de distribucion cinematografica consiste esencialmente en la adquisicion de
los derechos de explotacién de peliculas, tanto espafiolas como extranjeras, para su
comercializacion en Espafia y en Portugal, a través de los circuitos de salas comerciales
de exhibicion (cines), venta y alquiler de DVD’s y cesién de derechos de antena para
emision de las peliculas por television.

Manga cuenta con un catadlogo de mas de 3000 titulos entre peliculas de casi todos los
géneros y dibujos animados. En su conjunto estos titulos suman galardones como 51
premiso Oscar, 17 Osos de oro de Berlin, 42 premiso Goya 0 29 Globos de Oro.

Manga estrena en cines un promedio de 10 a 15 peliculas cada afio.

NOTRO FILMS:
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NOTRO FILMS, S.L., fue constituida en el 2004. La compafiia centra sus actividades
principales en la distribucion de peliculas de cine y la produccién de programas y series
de ficcidn para television. Cuenta con una plantilla de estable de méas de 70 trabajadores.

Su actividad de distribucion cinematografica consiste esencialmente en la adquisicion de
los derechos de explotacién de peliculas, tanto espafiolas como extranjeras, para su
comercializacion en Espafia y en Portugal, a través de los circuitos de salas comerciales
de exhibicion (cines), venta y alquiler de DVD’s y cesiéon de derechos de antena para
emision de las peliculas por television.

A su vez, Notro opera con una configuracion de grupo, contando con diversas filiales
como por ejemplo: BUTACA STAGE, S.L., con sede social en Barcelona, cuya
actividad principal es la produccién, montaje, post-Produccion, promocién, distribucion,
y edicién de Obras Teatrales, Musicales o analogas. Cuenta con una plantilla de 14
trabajadores.

SIMPLE BLOC, S.L., tiene su domicilio en Madrid. Es una productora especializada en
programas de caracter comercial-televenta. Cuenta con una plantilla de 5 trabajadores.
Entre sus principales clientes cabe destacar: Antena 3 TV, TV3, TELETIENDA y LA
TIENDA EN CASA. INCLUIR EN EL ORGANIGRAMA DE SOCIEDADES.

REZ ESTUDIO, S.L., tiene su domicilio en Madrid. Su actividad principal es el disefio
creativo de identidades corporativas de canales de television y grandes corporaciones.
Cuenta con una plantilla de 5 trabajadores. Entre sus principales clientes estan: Canal +,
Tvg, Canal sur, Antena 3 TV, TELECINCO, Ministerio de Asuntos Exteriores, ONO y
Telefonica.

COMPANIA DE INVENTARIOS NATURALES, S.L. (CINTV), tiene su domicilio
social en San Ildefonso, provincia de Segovia. Cuenta con una plantilla de 9 trabajadores
Su actividad principal es la Produccion de Documentales, Programas y Contenidos de
Naturaleza. Entre sus actividades principales destacamos: Realizacion de documentales,
programas de television y audiovisuales y de todos los trabajos de produccion
especializados en naturaleza y antropologia; la investigacion cientifica y la .realizacién de
estudios de impactos ambientales y creacion de instalaciones y exposiciones para el
mantenimiento de flora y fauna.

Sus principales clientes son CAJA ESPANA, FUNDACION PATRIMONIO NATURAL DE
CASTILLA Y LEON, FUNDACION PARA LA INVESTIGACION Y LA DIVULGACION
AMBIENTAL, SOLUCIONES PARA EL MEDIO AMBIENTE, AYUNTAMIENTO DE SAN
ILDEFONSO, COMUNIDAD DE MADRID, JUNTA DE CASTILLA Y LEON (DIRECCION
GENERAL DE TURISMO), TVE, FUNDACION PALEONTOLOGICA DE LA RIOJA, NEW
ATLANTIS Y TRANSGLOBE.

TELESPAN 2000:
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Telespan 2000, con sede en Madrid cuenta con una plantilla propia de 8 personas. Es
fundamentalmente una productora de peliculas cinematograficas, aunque también cuenta
con experiencia en la produccién de series de ficcion para television. Telespan es la
productora de varios de los titulos mas taquilleros del cine espafiol durante los Gltimos
afos, con peliculas como “Al otro lado de la cama”, “Dias de Fatbol” o “Los dos lados de
la cama” o “Torremolinos 73”. Telespan participa en producciones teatrales como “Hoy
no me puedo levantar”. Telespan es accionista del consorcio financiero Filmanova Invest
que ha coproducido el film “Mar adentro” galardonado con un Oscar en 2005. Telespan
se encuentra también desarrollando formatos multimedia destinados a su distribucion a
través de teléfono movil.

Telespan mantiene acuerdos estables de suministro de contenidos con Gestevision
Telecinco y con la distribuidora Buenavista Internacional. También mantiene relaciones
fluidas de venta de derechos cinematograficos con los agentes mas destacados del
audiovisual espafiol como TVE, Sogecable, Canal+ o la FORTA (Canales autonémicos).

APUNTOLAPOSPO, S.L.:

Apuntolapospo, S.L., integrada en el Grupo en junio de 2008, y con sede en Barcelona, es
una empresa dedicada a la postproduccion y tratamiento de imagen y sonido, y destaca
por su investigacién e innovacién en el tratamiento de las imagenes y sonido para
publicidad, cine, television, autoria Blu-Ray o DVD. Con una metodologia de trabajo
propia basada en el “Tapeless” que permite la méaxima flexibilidad en postproduccion.
Cuenta con un departamento de 1+D para Desarrollo de Ingenieria Propia, y es lider en
Espafia en los procesos de masterizacion JPEG 2000 para la implantacién del Cine
Digital. Pionera en postproduccion 3D estereoscOpica. Galardonada con el Premio Sant
Jordi 2008 a la empresa mas innovadora.

Estructura de costes

Como se ha explicado en los apartados precedentes el Grupo VERTICE, a través de sus
distintas compafiias filiales cubre un amplio rango de actividades, destinadas a abarcar las
areas mas rentables del espectro de generacién de valor en el sector audiovisual. Este
criterio, motiva que coexistan dentro del grupo sociedades muy diferenciadas tanto en lo
gue respecta a su actividad como a su estructura de costes. A continuacién se exponen de
forma muy sintética los principales parametros de dicha estructura. Los datos provienen
de la informacion contable individual de las compafiias mencionadas sobre el ejercicio
2007.

Una presentacion genérica de los costes del Grupo VERTICE, puede abordarse a partir de
la siguiente clasificacion de actividades:

Servicios técnicos: como los desarrollados por las compafilas VIDEOREPORT vy
APUNTOLAPQOSPO:
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PARTIDA DE COSTES Servicios
técnicos
Compra de mercaderias y servicios 35,6%
externos
Gastos de personal 39,3%
Arrendamientos 3,3%
Reparaciones y conservacion 1,3%
Profesionales independientes 0,8%
Otros costes de explotacion 6,4%
Amortizaciones 13,3%
Total 100%

En esta area de actividad puede observarse que los costes recaen fundamentalmente sobre
la compra de mercaderias y servicios externos y sobre el personal en algo mas de un
tercio del total de los costes cada partida, seguidos por orden de magnitud por las
amortizaciones ya que se trata de servicios completos en los que se ofrece al cliente el uso
de un complejo equipamiento técnico operado por personal de la compafiia.

Servicios de control y emision de canales: como los desarrollados por TELSON en su
area de servicios a canales tematicos, consistentes en la organizacién, control de calidad
de los contenidos a emitir, en su “empaquetado” y en la gestidn técnica de la sefial “play
out” para su salida “al aire”.

PARTIDA DE COSTES Servicios de Control
y Emision de
Canales

Compra de mercaderias y servicios 18,9%

externos

Gastos de personal 52,7%

Arrendamientos 8,3%

Reparaciones y conservacion 7,7%

Otros costes de explotacién 7,6%

Amortizaciones 4,8%

Total 100%

En el &rea de servicios de control de calidad y emision de canales tematicos vuelven a
tomar méaxima relevancia los costes de personal. Ello responde a que se trata de un
servicio permanente 24 horas todos los dias del afio, organizado por turnos, para
garantizar a los clientes una emision ininterrumpida de los canales. A pesar de los
costosisimos equipos informéticos y de comunicaciones para desarrollar esta labor, su
peso sobre los costes es apenas del 4,8% y sin embargo la partida de servicios externos
incluye los costes de los proveedores técnicos para garantizar que las maquinas no dejan
de funcionar en ningin momento.

Gestién de derechos vy distribucién cinematografica y televisiva: como la desarrollada por
las compafiias MANGA FILMS y NOTRO FILMS, consistente en la adquisicion a
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terceros de derechos de explotacidn de obras audiovisuales para su exhibicion en salas de
cine, su emision por television, su venta y alquiler mediante DVD’s y su difusion por
Internet.

PARTIDA DE COSTES Distribucion
cinematografica
Compra de mercaderias y servicios 30,1%
externos
Gastos de personal 7,8%
Arrendamientos 1,0%
Reparaciones y conservacion 0,2%
Profesionales independientes 1,1%
Otros costes de explotacion 1,8%
Amortizaciones 58,0%
Total 100%

En el negocio de la distribucion cinematografica y televisiva las amortizaciones suponen
el 58% de los costes. No se trata de amortizaciones de equipamientos o activos fijos, sino
precisamente de la amortizacion de los derechos sobre obras audiovisuales adquiridas
para su explotacion por la compafiia.

Estos derechos se adquieren para un periodo largo de afios, razén por la que su
imputacion de costes va asociada a su propia amortizacion, en vez de ser considerado
como gasto del ejercicio. Las peliculas y series de television tienen una “vida” comercial
prolongada, explotdndose mediante las denominadas “ventanas” temporales.

La primera “ventana” suele ser la exhibicion cinematografica por un periodo que oscila
normalmente entre 6 meses y un afio. Inmediatamente después el producto se distribuye
en DVD de alquiler y en DVD a la venta, para finalmente cederse los derechos para la
explotacién televisiva (emisidn de la pelicula por televisién). A partir de este momento la
distribuidora dispone de un periodo de varios afios, puede alcanzar los 20 afios e incluso
la perpetuidad, en el que el producto puede ser vendido incluso varias veces, por ejemplo
para su reposicién por televisiones o la realizacién de promociones de dvd en en kioscos
etc.

A esta disponibilidad de derechos se le denomina “catédlogo”, y en el caso de Manga
Films y de Notro Films supone la disponibilidad de méas de 3500 titulos. Como quiera que
en la vida comercial de los productos los ingresos mas significativos se producen en los
primeros afios de explotacion, la amortizacion del 100% recae sobre los primeros cuatro o
como maximo siete primeros afios, dependiendo del tipo de producto.

La siguiente gran partida de costes en el area de distribucién, con méas de un tercio de los
mismos, recae sobre los servicios externos y responde fundamentalmente al gasto que las
compafiias estan obligadas a realizar en marketing y publicidad para el lanzamiento de las
peliculas.

Servicios de produccion de contenidos para Television: como los desarrollados por la
sociedad NOTROTYV, consistente en la creacion de obras audiovisuales completas
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(guionizacion, casting, grabacion y montaje) ya se trate de los denominados “formatos”
(programas de variedades, talk shows, concursos, etc.) o bien de series de ficcién, en
ambos casos para su emision por cadenas de television.

PARTIDA DE COSTES Produccion
de
contenidos
para
Television

Compra de mercaderias y servicios 45,1%

externos

Gastos de personal 31,5%

Arrendamientos 3,8%

Otros costes de explotacién 19,3%

Amortizaciones 0,3%

Total 100%

Los costes del area de produccién de programas y series de television, tienen, desde el
punto de vista de estructura, mucha semejanza con los previamente explicados de
produccién de video corporativo. Una productora de televisiéon invierte un esfuerzo
considerable en ofrecer ideas a sus clientes. Este “desarrollo” de ideas es un coste
asumido como riesgo “creativo” de la compafiia, que se recupera cuando un cliente, una
cadena televisiva, encarga a la productora la elaboraciéon de una serie o programa. A
partir de este momento la compafiia aplica una estrategia de costes variables contratando
en el mercado a todos los profesionales necesarios (guionistas, realizadores, jefes d
produccién, actores, sonidistas, iluminadores, transportistas, catering, maquilladoras,
figurinistas, attrezzistas, etc.) para realizar la serie o el programa de tv. Del mismo modo
que se ha explicado previamente el &rea de produccion de television genera, dentro de la
partida de costes externos, una cantidad relevante de contrataciones de compafiias del
grupo, como por ejemplo platés, cAmaras, iluminacion, etc. obteniéndose en ello sinergias
industriales.

Servicios de produccion de contenidos cinematografica: como la desarrollada por la
compariia TELESPAN 2000, consistente en la concepcion, escritura de guiones, casting,
rodaje, montaje y promocién comercial de peliculas para explotacién en cines o en
television (tv movies).

PARTIDA DE COSTES Produccion
Cinematogréafica

Compra de mercaderias y servicios 35,6%

externos

Gastos de personal 21,3%

Arrendamientos 6,1%

Profesionales independientes 10,8%

Otros costes de explotacién 7,7%
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Amortizaciones 18,5%
Total 100%

La produccion de peliculas cinematograficas presenta una estructura de costes que
incorpora criterios equivalentes a los de la produccion de videos corporativos y de
programas de television y por otra parte a los pardmetros de la distribucion
cinematografica. Una productora de peliculas invierte un esfuerzo considerable en
términos de coste en la seleccion y conformacion de sus proyectos (analisis de guiones,
adquisicion de guiones que no necesariamente son producidos, configuracién de los
elementos que definen la pelicula, como por ejemplo la seleccion de actores, director,
etc.); asi como el tiempo personal y medios dedicados a ofrecerlo a distribuidoras y
televisiones (presentacion de promos, dosieres oficiales, etc.).

Por otra parte la coordinacion y la gestion general econdmica de las producciones
requieren una amplia dedicacion que supera el 15% de los costes de la empresa. Sin
embargo, una vez producida la pelicula, esta pasa a considerarse un activo de la
compafiia, que debe amortizarse en un nimero de afios no inferior a 3, si bien la
denominada “propiedad del negativo” es un patrimonio de la compafiia del que podra
disponer en perpetuidad, pese a haberse amortizado totalmente.

De hecho las productoras de cine tienen, como las distribuidoras, su propio “catalogo”,
gue les permite vender y revender derechos sobre una pelicula hasta muchos afios después
de haberse producido y estrenado. Esta potencialidad econémica es especialmente notoria
cuando se trata de peliculas premiadas en festivales de relevancia, lo que hace que los
titulos sean demandados una y otra vez por las televisiones.

Si se analizan en detalle de los costes incurridos por la productora y amortizados en virtud
de la propiedad de una pelicula como activo de la compafiia se llega a la conclusién de
gue son practicamente idénticos que los incurridos en una produccién de television o de
video corporativo, es decir tienen un altisimo componente de coste variable por
subcontratacion.

6.1.1.3 Linea de negocio: AVANZIT INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom +
Electrificaciones Ferroviarias + Avanzit Infraestructuras y Servicios +
Internacional)

@) Descripcion del sector

El sector de ingenieria, construccion y mantenimiento de infraestructuras es un sector
con un tamafio aproximado de 20.000 millones de euros al afio en Esparfia, con un claro
desarrollo en los ultimos afios debido a las fuertes inversiones que soportan el
crecimiento econdémico del pais (de acuerdo al Plan Nacional de Infraestructuras del
Gobierno de Espafia, las inversiones en este sector van a continuar a buen ritmo en los
préximos afios). Ademas, el sector de Instalaciones se cifra en aproximadamente otros
18.000 millones de euros, y tanto uno como otro, son sectores de gran desarrollo en
todos los paises en los que opera el Grupo Avanzit, es decir, principalmente paises de
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Centro y Suramérica y Norte de Africa, donde la construccion de todo tipo de
infraestructura es parte consustancial a la politica de desarrollo econémico.

Dentro de las infraestructuras, las ferroviarias cuentan con un importante apoyo de todas
las administraciones, con proyectos de inversién tanto en la finalizacion de la red de alta
velocidad (AVE) como de tranvias, metros y metros ligeros en ciudades de mediano
tamafio. Por ello, el sector vive uno de sus mejores momentos con magnificas
perspectivas de futuro.

Y otro sector que ha sido estrella en el 2008 ha sido el de las energias renovables. Por
ello, el Grupo Avanzit ha realizado un importante esfuerzo de diversificacion para entrar
en la ingenieria, construcciéon y mantenimiento de plantas renovables. Durante el 2.008
ha desarrollado proyectos de construccion de plantas fotovoltaicas, previendo que en el
2.009 pueda realizar proyectos de energia termosolar y e6lica.

Durante los afios 2007 y 2008 se han afrontado en Espafia y el mundo innumerables
proyectos de construcciones de parques fotovoltaicos, que han supuesto el despegue
definitivo de la tecnologia y las inversiones del sector. Espafia, ademas, es uno de los
paises lideres en el desarrollo de esta energia, lo que hace que las empresas espafiolas
jueguen un importante papel también en la industria.

En cuanto al sector especifico de las telecomunicaciones, que supuso aproximadamente
un 70% de la cifra de negocio del 2007 del area de Infraestructuras, el informe anual de la
CMT concluye gue 2007 fue un afio de fuerte desarrollo para el sector. Las empresas
mejoraron su situacion financiera, con altos crecimientos en el negocio, en penetracion de
la banda ancha y en la mejora tecnolégica de las comunicaciones moviles; mejoras en las
prestaciones de los servicios de acceso a internet por redes fijas y méviles, y perspectivas
de innovaciones en el mercado que trajeron muchos beneficios para los consumidores y la
economia (en especial UMTS, HSDPA, HSUPA y voz y video por internet).

Mas recientemente, el marco espafiol actual de las telecomunicaciones se caracteriza por
los siguientes aspectos:

e La concentracion empresarial protagonizada por los principales competidores del
lider del mercado (Telefonica).

El enfoque estratégico de los operadores hacia la banda ancha y el establecimiento
de modelos de negocio basados en el despliegue de infraestructuras.

e Tendencia creciente a la convergencia de la oferta comercial, hacia el llamado Triple
Play (voz, datos e internet) incluso el Cuadruple Play (voz, datos, internet y video).

e El continuo ascenso de la penetracion de la telefonia movil y el crecimiento de los
clientes de banda ancha hasta alcanzar los 10 millones en 2.007.

e El cuarto operador de moviles, Yoigo (antes Xfera), inicié su actividad con un
elevadisimo nivel de subcontratacién de actividades, y utilizando como alternativa,
la red de Vodafone.
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e lrrupcion de los OMV operadores méviles virtuales, en su doble modalidad de con
red y sin infraestructura propia, lo que ha dado pie a la entrada de nuevas marcas
como Carrefour o The Phone House, que pasan de ser canal de distribucion a
competidor y/o socio de las operadoras.

e Aumento creciente de los anchos de banda demandados por los clientes y los nuevos
servicios, lo que ha estimulado y, a su vez, fomenta la aparicion de nuevas
tecnologias (por ejemplo HSDPA) que dinamizan la oferta comercial y requieren
nuevas inversiones en infraestructuras.

e Fuerte debate, sin definir totalmente en estos momentos, sobre el modelo a seguir
para conseguir la extension de la fibra dptica hasta el hogar, que facilite el acceso a
internet y el transporte de datos a alta velocidad, con modelos enfrentados por parte
de Telefénica, la Comisién Nacional de las Telecomunicaciones y el resto de
operadores. Pero una vez que este debate tenga una definicion, las inversiones en
infraestructura seran del orden de varios millones de euros.

Asi, las perspectivas actuales se presentan muy favorables, previéndose nuevas
inversiones en nuevas tecnologias, en el despliegue de redes inalambricas, de la banda
ancha, de la telefonia y video por internet, y como novedad, la introducciéon de las
energias renovables como fuente de alimentacion de la red de telefonia.

(b) Actividades principales

Atendiendo a las areas principales y lineas de actividad donde AVANZIT
INFRAESTRUCTURAS desarrolla sus operaciones podemos destacar, tal como se
muestra en el gréafico siguiente:
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Distribucidn por areas de actividad:

El area de Infraestructuras de Redes de Telecomunicaciones, donde se realiza la
gjecucion de proyectos de infraestructuras de red (fijas y modviles), y donde la
compafiia esta especializada en el disefio, la instalacion y el mantenimiento de redes
fijas y moviles para las operadoras de telecomunicaciones, principalmente, para
grandes compafiias como Telefdnica, Digicel, America Movil o Cable & Wireless. .

El area de Infraestructura del Transporte, donde ejecuta proyectos de sefializacion,
balizamiento, iluminacién, comunicacién vy, principalmente de instalacion de
catenarias y de electrificacion de traccion.

En el area de Infraestructura de Energia y Servicios Pablicos, se realiza ingenieria,
construccion y mantenimiento de lineas de alta y media tensién, subestaciones,
minicentrales y electrificacién de grandes proyectos de infraestructura civil o
industrial. En el afio 2.008 se ha desarrollado especialmente el area de construccion
llave en mano de centrales de energia solar fotovoltaica. Como cliente en esta area
destaca la compafiia Endesa, principalmente en Suramérica. Asi mismo, se llevan a
cabo proyectos de ingenieria, construccion y mantenimiento de infraestructuras de
las compariias de servicios de gas y agua, asi como de sus instalaciones industriales.
Como gran cliente de éste area destaca Repsol.

En el &rea de Infraestructura Civil , el Grupo tiene una especial presencia en el
negocio de instalaciones, tanto de telecomunicaciones como eléctricas y de otro tipo
para la industria hotelera. De esta forma, desarrolla complejos hoteleros en las islas
del Caribe para las principales cadenas espafiolas e internacionales.

En concreto, en el area de Telecomunicaciones, que es la de mayor tamafio aunque no la
de mayor crecimiento, la actividad se desarrolla a través de la sociedad AVANZIT
TELECOM en Espafia y Suramérica, y Calatel en Centroamérica y Caribe, mediante
contratos de Servicios Llave en Mano, en los que dentro de cada proyecto realiza las
siguientes actividades:
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Permisos - Mantenimiento
Disefio

Comissioning

Distribucion por lineas de actividad para cada area principal
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Area de Telecomunicaciones

(i)
Dentro del area de las Telecomunicaciones en que opera AVANZIT
TELECOM, se pueden distinguir las siguientes lineas de actividad:

M)

Se engloban en este concepto los trabajos realizados en las redes fijas de
comunicaciones, que generalmente utilizan como medio de transmision un
cable de pares de cobre, coaxial o fibra Optica.

Comunicaciones Fijas

e Lineas y Cables: Engloba a todos los trabajos de instalacion de
infraestructura de las redes de telefonia fija. AVANZIT no renové su
contrato para los trabajos relacionados con el mantenimiento de las cabinas
telefénicas dada su negativa rentabilidad. De esta forma, AVANZIT
TELECOM se centra en el desarrollo de negocios de mayor margen y
crecimiento, como la telefonia movil y la fibra dptica.

e Canalizacion: Consiste en la realizacion de zanjas y perforaciones en el
suelo para poder instalar los tubos que contienen los cables.

e Residencial-Empresarial: Son los trabajos realizados para la instalacion de
lineas telefonicas y de transmision de datos en el domicilio de los usuarios,
la configuracion de hardware y software para clientes ADSL y XDSL e
Imagenio, la resolucién de averias en las lineas telefénicas y el
mantenimiento de estas lineas y sus servicios asociados.

¢ Planta Interna: Son los trabajos de conectividad electronica que se realizan
dentro de las centrales telefénicas o centros neurélgicos de comunicacion.
AVANZIT TELECOM realiza servicios como la instalacion de redes
internas para centralitas, la configuracion de circuitos, la realizacion de
pruebas y el mantenimiento integral de equipos y centrales.

El siguiente gréfico recoge los trabajos realizados dentro de la linea de
actividad de comunicaciones fijas:

Comunicaciones Fijas
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(i)

(2) Comunicaciones Moviles

Avanzit Telecom, sus filiales en Suramérica, y muy especialmente Calatel en
Centroamérica, Caribe y Oceania también desarrollan proyectos llave en mano
de despliegue y mantenimiento de redes de comunicaciones mdviles vy
radiocomunicaciones (que son aquellas cuyos terminales de cliente mantienen
su operatividad en cualquier punto de cobertura en la red, ya que utilizan las
ondas como medio de transmisidn). En esta linea de actividad los trabajos
realizados se dividen en cuatro:

e Telefonia Mdvil: Se realizan tareas como el disefio de la red, la basqueda
de emplazamientos, la obtencion de permisos y la construccion de la
infraestructura necesaria para la comunicacién sin hilos.

e Radioenlaces Digitales: Ejecucion de proyectos para instalaciones

profesionales que enlazan centros de comunicacion.

e Telefonia Inalambrica: Ejecucion de "proyectos Ilave en mano" para una
telefonia de dltima generacion que amplia los servicios ofrecidos por la
telefonia fija, y que permite un despliegue de cobertura rapida (Wifi,
Wimax).

e Sistemas de Trunking: Se realizan todos los trabajos necesarios para el
disefio y funcionamiento de sistemas de comunicacién para Grupos
cerrados de usuarios como, por ejemplo, las comunicaciones de bomberos,
ambulancias y fuerzas de seguridad.

El siguiente grafico recoge los trabajos realizados dentro de la linea de
actividad de comunicaciones moviles:
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Sistemas “Llave en Mano”

Area de Transporte

Dentro del area de Infraestructuras de Transporte, la actividad se desarrolla
principalmente a través de la sociedad Electrificaciones Ferroviarias, y se
pueden distinguir las siguientes lineas de actividad:
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(1) Electrificacion Catenaria y centrales de traccion

En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con la
electrificacion, homologacion de catenaria, cantonamientos automaticos, y
subestaciones de traccion.

2 Sefalizacion y balizamiento

En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con
enclavamientos, supervision de cantones, pasos a nivel, bloqueos entre
estaciones, proteccion y operacion automatica y sistemas de control de tréfico.

4 lluminacién

Se realizan también todo tipo de proyectos de iluminacion de tineles y
estaciones ferroviarias, como complemento a las otras actividades, de forma
que el servicio al cliente cobra un caracter global.

3 Comunicaciones

En esta linea de actividad se engloban los trabajos relacionados con redes de
radioenlace digital, instalacién de sistemas trunking, pruebas y aceptacion y
mantenimiento.

En el siguiente grafico se recogen las tres lineas de actividad existentes en el
area de transporte incluyendo una descripcion de los trabajos realizados en
cada una de ellas.

Transporte

Electrificacion

Catenaria Sefalizacién Comunicaciones

* Electrificacion * Enclavamientos + Redes de radioenlace
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automatica ¢« Mantenimiento

« Sistemas de Control de
Trafico

Sistemas “Llave en Mano”

(iii) Energias Renovables

Avanzit, mediante Avanzit Infraestructuras y Servicios, ha desarrollado la
actividad de constructor mediante contratos llave en mano de parques solares
fotovoltaicos y en muy poco tiempo ha conseguido ser uno de los constructores
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destacados del sector. En concreto, durante el afio 2008, Avanzit Infraestructuras y
Servicios ha participado en la construccién de cerca de 20 megavatios de potencia.

El sector ha visto modificada en septiembre del 2008 su regulacion, y
especialmente en lo concerniente a la retribucion de la produccion y la metodologia para
la concesion de licencias e inscripcion en los respectivos registros. Este cambio ha
llevado a una cierta ralentizacion de la construccion en el tltimo cuatrimestre del afio,
pero se espera una fuerte reactivacion del sector una vez que los promotores tengan las
licencias oportunas d construccién de plantas.

Como medio de diversificacién de actividad, y por lo tanto, de riesgo de
negocio, el Grupo Avanzit viene desarrollando una estrategia orientada a la entrada en la
construccion de parques termo solares, y parques eolicos, para los que se espera un
desarrollo muy fuerte en el proximo afio, en el primer caso, y una continuidad en el
segundo, una vez se adjudiquen los numerosos concursos que de capacidad que se estan
dirimiendo en las diversas comunidades autbnomas.

Avanzit se encuentra negociando varios contratos de un tamafio muy relevante
tanto para energia termo solar, como solar fotovoltaica como eolica, y tanto en Espafia
como en Centro y Suramérica.

@iVv) Otros

Finalmente destacar que, ademas de las tres &reas arriba desarrolladas
(Telecomunicaciones, Transportes y Energias Renovables), AVANZIT TELECOM,
ELFER y AVANZIT INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS estan capacitadas para
ejecutar otro tipo de actividades relacionadas con el transporte y distribucién de energia
de las redes eléctricas, la gestion del sistema eléctrico, asi como otros proyectos "llave en
mano" relacionados con el transporte, la distribucion y otros servicios del gas, petréleo,
redes de distribucion de agua y saneamiento, etc., tal y como el grupo viene haciendo en
su actividad en la division internacional.

Todas estas actividades se engloban en el cumplimiento del Plan Estratégico que se hizo
publico a los accionistas y potenciales inversores el 25 de octubre de 2006, en el cual se
indicaba que AVANZIT INFRAESTRUCTURAS se fijaba como objetivo para el
ejercicio 2010 ser el lider por calidad y facturacion en la ingenieria, construccion y
operacién/mantenimiento de este tipo de infraestructuras de telecomunicaciones, pero
sobre todo, AVANZIT INFRAESTRUCTURAS iba a convertirse en un jugador
relevante en el negocio de las infraestructuras en general, convirtiéndose en un gran
grupo integrado de ingenieria, construccion y operacion/mantenimiento de todo tipo de
infraestructuras en diversos sectores.

(c) Estructura de costes

El desarrollo de la actividad de AVANZIT TELECOM se refleja en cuentas de
resultados segmentadas para las ocho zonas geograficas en las que se ejecuta el Contrato
Global de Telefonica (La Corufia, Asturias, Leon, Barcelona, Baleares, Canarias, Caceres
y Madrid). Dentro de cada provincia las cuentas de resultados se obtienen separando los
diferentes trabajos en el marco de dicho Contrato (Lineas y Cables, Canalizacion,
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Teléfonos de Uso Publico y sector Residencial-Empresarial), ademéas de otros clientes

(Ajenos) y Proyectos de Planta Interna.

La siguiente tabla recoge los principales costes junto con su variacion anual
(préacticamente constantes y homogéneos entre ejercicios dada su naturaleza) que
conforman la actividad de AVANZIT TELECOM, en los tres Gltimos afios, en miles de

euros:

ESTRUCTURA DE COSTES, NO SE INCLUYE FINANCIEROS, NI EXTRAORDINARIOS (Miles de Euros)

2005 % 2006 % 2007 %

Costes Directos: 41.459 80% 37.970 74% 42.785 79%
Material instalado 543 1% 1.376 3% 606 1%
Mano de Obra Directa 13.568 26% 14.438 28% 16.174 30%
Subcontratas 26.260 51% 20.998 41% 22.939 42%
Gastos directos de Obra 1.088 2% 1.158 2% 3.066 6%
Costes Indirectos: 10.258 20% 13.323 26% 11.215 21%
M. de Obra Indirecta y Aux. 6.734 13% 6.424 13% 8.072 15%
Vehiculos y Combustibles 2.327 4% 2.498 5% 1.868 3%
Amortizaciones 318 1% 468 1% 323 1%
Alquiler Locales y Maquinaria 728 1% 1.110 2% 838 2%

151 0% 2.813 5% 114 0%
TOTAL GASTOS 51.717 100% 51.293 100% 54.000 100%

A continuacidn se explica brevemente los principales conceptos que integran los costes:

(i)
(a)
(b)
(i)
(a)
(b)

Costes directos:

Mano de obra directa: Son los gastos del personal que esta en la calle
ejecutando las obras que tienen asignadas. Si su productividad es superior
a unos baremos que tiene establecidos la compafiia, cobran unas primas de
produccién adicionales a su sueldo. Teniendo en cuenta el desglose por
lineas de actividad, el trabajo de Lineas y Cables es la que mayor coste de
personal directo presenta con respecto al resto, lo que esta en relacion con
la contribucién a los ingresos de dicha actividad.

Subcontratas: Dada la estacionalidad de la actividad, ademas del personal
propio, AVANZIT TELECOM emplea en cierta medida subcontratas para
la ejecucidn de obras, especialmente en periodos de baja disponibilidad de
personal propio y puntas de elevada carga de trabajo.

Costes indirectos:

Mano de obra indirecta y auxiliar: Son los gastos tanto de los encargados
y supervisores de los trabajos como del personal administrativo que da
soporte directo a los mismos (por ejemplo, las personas que atienden
telefonicamente las averias).

Vehiculos y Combustible: Como herramienta de trabajo, la mano de obra
directa que se desplaza para atender las obras o para realizar otras
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intervenciones necesita un vehiculo de empresa, asi como el combustible
asociado al consumo de estos vehiculos.

Una vez obtenido el resultado comercial, todos los costes generados por los
departamentos de Estructura Central, o costes de estructura (principalmente Recursos
Humanos, Compras y Servicios Generales, Informéatica, Administracion y Finanzas,
Ingenieria y Direccidn), se imputan a nivel compafiia, sin repartirse entre los proyectos y
forman parte del total de gastos de explotacion para obtener la cuenta de resultados de la
empresa.

Los costes financieros son los correspondientes a los gastos imputables a operaciones
con entidades financieras, corresponden al total de empresa y no al resultado comercial,
Y no se reparten entre los proyectos.

La centralizacion a nivel de grupo de los servicios administrativos, financieros, recursos
humanos y prevencion mediante la puesta en marcha de un Centro de Servicios
Corporativos, descrito al comienzo del apartado 6.1.1, permite la realizacion de estas
tareas con, al menos, la misma efectividad que hasta su puesta en marcha, pero con una
menor necesidad de recursos, obteniéndose ahorros en el coste de mano de obra indirecta
con un efecto positivo en la cuenta de resultados del Grupo en su conjunto.

Ademas, durante estos altimos afios se ha venido dando cumplimiento al plan de
prejubilaciones aprobado en el E.R.E. de julio de 2004. Asi, en enero de 2005 se
prejubilaron 82 empleados, junto con 104 empleados mas en julio de 2006.

Posteriormente y una vez concluida la negociacion para la adecuacion del Convenio
Colectivo se firm¢ el 23 de abril de 2008 (BOE 10/07/2008).

Dicha adecuacion consistié en la redefinicion de la jornada laboral y el establecimiento
de turnos de trabajo, lo que ha permitido generar ahorros en costes laborales (menor
namero de horas extras) y una mejora de la productividad por empleado.

También durante elafio 2008 se han realizado una serie de renovaciones en el material de
trabajo, tanto en equipamiento técnico, como herramientas, PDAs, ordenadores o
vehiculos. Igualmente, se ha iniciado un proyecto de reingenieria de procesos que ayude
a optimizar los procedimientos y resulte en unos mejores resultados de productividad, asi
como para la introduccion de tecnologias que mejoren tanto los procedimientos internos
como la relacion con Telefénica, el despacho de érdenes de trabajo y la calidad del
servicio.

Es digno de destacar igualmente que desde la instalacion a finales de 2006 de los
localizadores desarrollados por NAVENTO en los méas de 500 vehiculos de la flota de
instaladores, lo que dado a su facil manejo, sus elevadas funcionalidades y su bajo coste,
ha redundando alin mas en esas mejoras de productividad, tiempos de atencién al cliente
y calidad de servicio mencionados.

Al tiempo que se optimiza la gestién de la compafiia, se esta realizando un esfuerzo
importante en la consecucidn de nuevos contratos y en la diversificacion de la cartera de
clientes de AVANZIT TELECOM, todo ello encaminado a incrementar la cifra de
negocio y la rentabilidad de las areas de negocio de la empresa.
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(d) Mercados de dichos Grupos o familias de productos, servicios o lineas de
actividad

Espafia

Los ingresos totales de AVANZIT TELECOM y ELFER para el ejercicio 2007
ascienden a 56.122 miles de euros y 12.509 miles de euros respectivamente (sobre un
total de 149.339 del area de Infraestructuras).

D Contrato Global con Telefonica de Espafia, S.A.U.

El Contrato Global suscrito por Avanzit Telecom con Telefénica de Espafia, S.A.U.,
tiene una vigencia del 1 de mayo de 2007 al 31 de diciembre de 2012, contemplandose
la posibilidad de prérroga por periodos anuales hasta un méaximo de cinco, supone una
adjudicacion por un importe de aproximadamente 60 millones de euros anuales. En el
afio 2007, el 96% de los ingresos de Avanzit Telecom en Espafia provinieron del
Contrato Global de Telefénica.

2 Otros Clientes

ADIF-RENFE ha sido un cliente tradicional en la actividad para el que se realizaban
proyectos de ejecucion y mantenimiento de instalaciones de electrificacion,
instalaciones de sistemas de sefializacion y balizamiento, instalacién de seguridad y
contra incendios de toda la linea ferroviaria nacional. De mencion especial son las
adjudicaciones que en su dia la empresa consiguié del tren de Alta Velocidad Madrid-
Sevilla, asi como el AVE a Barcelona.

En la actualidad, tanto directamente como a través de Electrificaciones ferroviarias
(ELFER) y Avanzit Telecom, el Grupo trabaja habitualmente en la ingenieria,
construcciéon y mantenimiento de la red, tanto de comunicaciones como eléctrica de
ADIF vy otros operadores ferroviarios como FEVE, o Ferrocarrils de la Generalitat.
Concretamente, ELFER desarrolla obras eléctricas y subestaciones en varios tramos del
AVE (acceso a Barcelona y acceso a Malaga), Metro de Madrid, Metro de Sevilla,
Metro de Oporto o Ferrocarriles de la Generalitat.

Otro cliente importante, en transportes, ha sido la compafiia publica dependiente del
Ministerio de Fomento FEVE (Ferrocarriles de Via Estrecha), para el que en los Gltimos
tiempos se han realizado proyectos de electrificacion y telecomunicaciones.

También se espera una importante actividad en las areas de transportes, donde
continuara el despliegue de las lineas de alta velocidad con un importantisimo Plan
Nacional de infraestructuras a llevar a cabo en los proximos afios.

3 Homologaciones y Certificaciones

Avanzit Telecom tiene concedido por AENOR el certificado ER-0538/1996 para "El
Disefio, la Instalacidn y el Mantenimiento de Redes de Telecomunicaciones", y para "El
Disefio, la Instalacion y el Mantenimiento de Trabajos de Electrificacion, Sefializacion
y Electricidad para Ferrocarriles”, por ser el Sistema de Gestion de la Calidad de la
compariia conforme a las exigencias de la Norma Espafiola UNE-EN 1SO 9001:2000.
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Este certificado, reconocido a nivel internacional por IQNET, con una vigencia hasta el
29 de diciembre de 20009.

De modo especial, es digno de resaltar que ELFER tiene concedida la calificacién de
Empresa Contratista de Obras y Servicios del Estado por la Junta Consultiva de
Contratacion Administrativa del Ministerio de Hacienda. Esta certificacion es
obligatoria para realizar trabajos para la Administracion Publica espafiola, pero también
es requisito imprescindible para la contratacidn en el &mbito internacional. En concreto
ELFER tiene concedidas las clasificaciones: D4F, D5F, I5E, I16A e I9E.

Por su parte Avanzit Telecom también tiene concedida por el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia la calificacion de Empresa Contratista en las siguientes actividades:

e Infraestructuras de telecomunicacion en edificios o inmuebles.
e Instalaciones de sistemas de telecomunicaciones.

e Instalaciones de sistemas audiovisuales.

e Instalaciones en centros emisores de sefiales radioeléctricas.

e Instalaciones de telecomunicaciones en vehiculos moviles.

La Comunidad de Madrid tiene concedido a AVANZIT TELECOM el Carnet de
Instalador Electricista num. I.E. 7122 (en vigor hasta el 26 de junio de 2010) por lo que
esta facultada para realizar "Instalaciones Eléctricas en General y de Baja Tension"
(DCE-3743) hasta dicha fecha, y esta inscrita en el Registro Industrial de la Comunidad
de Madrid con el nimero 28/120051.

AVANZIT TELECOM ha obtenido igualmente el registro en REPRO, Servicio de
Proveedores para los principales/productos asociados a la instalacion y mantenimiento
de equipos de telecomunicacién y redes informaticas.

Antes de que se declarase la suspension de pagos de AVANZIT TELECOM, ésta tenia
acuerdos de calidad concertada y homologaciones con diversos clientes, entre los que
destacaban RENFE, SIEMENS y el Registro de PROTRANS (Proveedores de
Transporte). Actualmente, y una vez olvidada la suspension de pagos, AVANZIT
TELECOM estd ya homologada de nuevo con SIEMENS y con ADIF, asi como
también con Repsol, Lucent Technologies y Abertis.

Adicionalmente, ELFER tiene concedida la certificacion I1ISO 9001:2000 e 1SO
14001:2004 (Instalaciones de lineas aéreas de contacto para electrificacion ferroviarias)
validas hasta el 6 de junio de 2009.

4 Competidores

Los competidores histéricos mas directos, por adjudicacion global, son, entre otros,
Abentel y Cobra, sociedades que estan respaldadas por relevantes empresas constructoras
nacionales como ABENGOA y ACS.
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Actividad Internacional

Representa en el ejercicio 2007 un 54% de los ingresos totales de esta linea de actividad
(81.763 miles de euros sobre un total de 149.339 miles de euros). La Sociedad no factura
a sus filiales en el extranjero por ningln tipo de servicio ni por otros conceptos, puesto
que las filiales son entidades independientes y sus clientes son propios del pais en el que
operan.

1) Clientes
A continuacion se describen los principales clientes de AVANZIT TELECOM en el

mercado internacional, siendo importante destacar la diversificacion de mercados
alcanzada.

Lineas de actividad Argentina Chile Per Ecuador
Telecomunicaciones TELEFONICA TELEFONICA TELEFONICA TELEFONICA
UNIFON
Energia LITORAL GAS CAM PERU
EDENOR EDELNOR
EDESUR EMERSON
REPSOL REPSOL
GAS NATURAL HIDRANDINA
ENOSA
SIEMENS
LUZ DEL SUR
Obra Civil TELEFONICA TELEFONICA TELEFONICA
REPSOL AYTO. SERVIU CONVIAL
ODEBRECHT
Agua AGUAS DE
ANTOFAGASTA
Transporte AUTOPISTA
CENTRAL
AYTO. SERVIU

El cliente Telefonica representa el 38,6 % del total de la cifra de ingresos de la actividad
internacional.

(2 Competidores

Los competidores en el mercado internacional son practicamente los mismos que a nivel
nacional, pues si bien existen determinados contratistas que localmente pueden tener una
incidencia loca relevante, no lo son en ningln caso en el contexto del mercado global
exterior en el que opera el Grupo.

La siguiente tabla muestra los principales competidores en el mercado internacional para
las distintas lineas de actividad en cada una de las areas de negocio de AVANZIT
TELECOM:
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Lineas de actividad Argentina Chile Peru Ecuador
Telecomunicaciones ARGENCOBRA NORTEL CHILE COBRA T&E
ITETE COBRA CHILE GRARNAY CONINTEL
RETESAR ABENGOA CHILE MONTERO MIRCO
PLANTEL REDES DE CHILE ITETE PERU
HEXACOM DICTEL DYCTEL
EMERSON ICA
TECNOCOM
CEPESA
Transporte ICIL ICAFAL
CONSTRUCTORA
FE GRANDE
DYCTEL
BITUMIX
PAVIMENTOS
NORTE
Otros ARGENCOBRA COBRA
BOCARDO GRANAY
BADI MONTERO
RYT TECSUR
ROWING ITETE PERU
ASTRA DYCTEL
EVANGELISTA ABENGOA
SADE SKANSKA
METAL UNO

6.1.1.4 Linea de negocio: NAVENTO

Esta nueva linea de negocio se encuentra en fase de lanzamiento (con una facturacion en
el afio 2008 de aproximadamente 900 miles de euros) y se espera que sea uno de los
desarrollos estratégicos del Grupo Avanzit al cubrir una nueva demanda de servicio que
esta surgiendo en el mercado masivo, donde hasta ahora no habia Ilegado la tecnologia
de localizacion por falta de sencillez de uso, su elevado coste y falta de portabilidad.

Los Administradores estan convencidos de que los servicios de localizacién de
personas, animales o cosas estan dando sus primeros pasos, situacion comparable a la
vivida por la telefonia mévil hace poco méas de diez afios. Puesto que los objetivos de
localizacién no son Unicamente personas, los analistas del sector estiman para estos
servicios en los proximos afios un mercado potencial de usuarios incluso superior al de
la telefonia movil.

Alta tecnologia a bajo coste

La plataforma desarrollada por Navento permite la localizacion mediante el uso de las
tecnologias mas punteras, incluyendo el A-GPS que permite la localizacion en el
interior de edificios, y la prestacion de servicios a partir de la localizacién: recorridos,
avisos por rebasar perimetros, alarma por cercania entre dispositivos, etc. Para
asegurarse el liderazgo tecnolgico, NAVENTO cuenta con acuerdos de colaboracion
estratégica con compariias tan reputadas como Global Locate en el area de los GPS,
Enfora en los mddems de comunicaciones y Google, en cartografia e imagenes
satelitales.

Esta combinacion de tecnologia avanzada con una plataforma de servicios adicionales
de ese nivel no existe en el mercado.

Tanto el coste de instalacion como el de mantenimiento mensual de sistemas menos
evolucionados de otras empresas son de 2 a 7 veces el coste que ofrece Navento.
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Ademas, muchos de estos servicios solo se proporcionan en servidores cautivos lo que
impide la localizacidn flexible a través de movil o Internet desde cualquier PC que si es
capaz de proporcionar Navento.

Otro elemento diferencial de Navento es el hecho de que el servicio se puede localizar
no sélo los dispositivos de la compafiia, sino que también se puede prestar el servicio a
aquellas personas que disponen de otros dispositivos o teléfonos y PDAs dotados con
GPS ya existentes en el mercado.

Facil de usar

Navento lo puede manejar practicamente todo el mundo que sea capaz de usar un
teléfono mévil y/o Internet.

El dispositivo emisor de la sefial es del tamafio de una tarjeta de crédito o un llavero y es
el que lleva la persona, animal u objeto a ser localizado, con una autonomia de hasta una
semana.

El usuario que contrata el servicio recibe una clave de acceso que le identifica y le
autoriza a acceder a la informacion del dispositivo que quiere localizar y mediante
teléfono movil o a través la pagina de Navento en Internet accede al servicio de
localizacion en tiempo real. Es posible tener un servicio de alerta (o localizacion pasiva)
en el que el sistema avisa al usuario si el dispositivo emisor, y por tanto quien lo lleva,
se ha movido fuera de un perimetro definido (un jardin de infancia para un nifio, un
aparcamiento para un coche, una residencia para un enfermo de Alzheimer).

Universo potencial de usuarios enorme

Hoy dia los usuarios de servicios de localizacion son principalmente compafiias con
flotas de vehiculos, o compafiias de seguros. Tienen la necesidad de localizacion y
pagan un precio alto por un servicio que da unas prestaciones muy inferiores a Navento.
En este segmento esta prevista la primera fase de desarrollo de Navento ya que aqui la
demanda existe ya, no hay que “crearla”.

No obstante, el desarrollo de cualquier servicio basado en la tecnologia requiere en
primer lugar que sea (til, que sea facil de usar y que sea barato.

Los servicios de localizacion a través de la plataforma de Navento cumplen los tres
requisitos. Para llegar al mercado masivo es necesario mostrar al usuario potencial la
utilidad del servicio. Desde nifios pequefios a personas enfermas, mujeres maltratadas,
mal tratadores con orden de alejamiento, todo tipo de vehiculo, navio o aeronave, todas
las mascotas, todo tipo de mercancia valiosa, etc. y todo ello sin barreras geograficas: el
servicio vale para cualquier pais donde existan redes moviles y llegue el GPS.

Desarrollo previsible

NAVENTO se incorpord al Grupo Avéanzit a mediados del mes de octubre de 2006,
Desde su incorporacién ha finalizado el disefio de los dispositivos y ha comenzado su
produccidén, ha completado el disefio de la web de acceso al servicio y ha completado el
equipo humano para asegurar el liderazgo tecnoldgico y la continua evolucién de los
productos y servicios a una velocidad muy superior a la de cualquier otra compafiia.
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Navento disefia sus propios dispositivos, buscando nuevas funcionalidades que no
tengan otros dispositivos existentes en el mercado. Por otro lado Navento integra
dispositivos de otros fabricantes, en la plataforma de localizacion Navento. De este
modo ahorra costes de I+D y aprovecha los avances de la competencia en su propio
beneficio.

Navento llega a un acuerdo con la operadora existente en cada pais.

Navento negocia con la operadora unas comunicaciones GPRS muy baratas al tener
gran volumen de tréfico.

La operadora establece una red virtual privada, VPN entre los dispositivos de Navento y
el datacenter. Esto asegura:

e La confidencialidad de los datos.
e Impide ataques de hackers.

¢ Unifica las comunicaciones de la operadora y Navento, de tal manera que sea
muy facil replicar el método de una operadora a otra, de un pais a otro; aislandose
del modo de trabajar de cada una.

o Evita una posible estafa por parte del usuario final, al sacar la tarjeta SIM del
dispositivo y utilizarla en sus comunicaciones particulares.

e Navento desarrolla su propia plataforma de localizacién, permitiendo a los
grandes partners particularizarla como marca blanca de ellos. Incluyendo sus logos,
o los requisitos que soliciten.

Los interfaces de visualizacién por parte del cliente son estandar:

Internet. El cliente solo necesita un usuario y password para acceder a la plataforma,
sin instalar ningun software en el ordenador, desde cualquier ordenador del mundo. La
plataforma funciona con los navegadores: Internet Explorer y Mozilla

Teléfono movil. Desde cualquier teléfono mavil, instalando un pequefio software, segun
el sistema operativo del teléfono, se puede acceder a las principales funcionalidades de
la plataforma. Se cubren el 90% de los teléfonos de gama media alta del mercado,
incluyendo los siguiente sistemas operativos: Windows mobile, Java, Blackberry,
Symbian serie 60.

El cliente accede a la plataforma con los datos actualizados cada minuto pagando una
tarifa mensual plana, barata y sin costes ocultos. Las comunicaciones son pagadas a la
operadora por Navento.

Productos Navento

Las principales ventajas de los productos Navento, no reside Unicamente en la
localizacion en si misma, sino en sus posibles aplicaciones y posteriores beneficios. Por
un lado, pueden ser usados para la seguridad tanto de colectivos dependientes (ancianos,
nifios, enfermos, discapacitados...) como para la practica de deportes de riesgo y
actividades al aire libre o en la gestion de la fuerza de ventas. Por otro, para la seguridad
y gestion de vehiculos y objetos, bien como un sistema antirrobo, de localizacion y
seguimiento de mercancias o bien como un gestor flotas, que permite tener localizados a
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los vehiculos en todo momento, el ahorro de costes y optimizacion de rutas, el
incremento de productividad y del servicio prestado a sus clientes y mejoras a la
seguridad de la conduccion de sus empleados.

En este sentido, existe un producto especifico disefiado en funcion de cada necesidad.

La politica de Navento fija unos precios de venta de productos y servicios muy por
debajo de los valores medios que marca el mercado.

N-Mobile®

Aplicacion para dispositivos moviles desarrollada por NAVENTO® que convierte
cualquier teléfono GPS en un localizador, este dispositivo es especialmente til en la
gestion de la fuerza comercial, servicios de empresa con plantilla de auténomos,
profesionales en movilidad,... y planificacion y optimizacion de rutas y servicios.

Beneficios: No se necesita de ningln dispositivo adicional para la localizacion ya que
solo conlleva la descarga de una sencilla aplicacion. La gestion del dispositivo puede
realizarse a través del maévil e Internet.

N-Card®

Dispositivo portatil 'y multiusos de localizacion disefiado para uso personal.
Localizacion y seguimiento de nifios, ancianos, personas dependientes,...; 0 de objetos
de valor como maletas, ordenadores, mercancias...

Beneficios: Portéatil y sin instalacion, facilmente ocultable y permite conocer en tiempo
real la ubicacién de la persona u objeto que lo porte. Ademas, entre otras
funcionalidades permite generar zonas de confianza de entrada o salida con aviso por
SMS al movil que el cliente elija en el caso de rebasarla.

NAuto Plus®:

Dispositivo antirrobo y localizador disefiado para todo tipo de vehiculos que asegura el
seguimiento y visibilidad de los mismos.

Beneficios: Al ser de reducido tamafio y estanco es facilmente ocultable. Permite
conocer en tiempo real la ubicacion del vehiculo. Ademas, entre otras funcionalidades
cuenta con alerta de movimiento, avisando al mévil del usuario ante un movimiento no
deseado o robo. Asimismo cuenta con una alerta antisabotaje por lo que ante el corte de
los cables o pérdida de corriente avisa al movil del cliente. Puede instalarse en cualquier
vehiculo y la gestion del dispositivo puede realizar a través del mdvil e Internet.

N-Auto Pro®

Dispositivo localizador + antirrobo orientado a PYMES y grandes empresas para la
supervision y gestion de su flota, el control de su mercancia y el robo de sus vehiculos.

El dispositivo cuenta con antenas integradas tanto GPS como GSM, lo que permite una
mayor precision en la localizacion (tecnologia A-GPS), asi como una eficaz
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transferencia de datos via GPRS a la plataforma de servicio, con la ventaja de que ante
un fallo de cobertura GSM, el dispositivo almacena las posiciones hasta 24 horas.

A los dispositivos N-Auto se le pueden acoplar por una entrada digital accesorios que
potencian sus funcionalidades:

o AUTENTIFICADOR de conductor. Permite conocer que conductor lleva el
vehiculo en cada momento. Muy utilizado en la gestién de flotas

e SENSOR DE IMPACTO. Desencadena una alarma si el vehiculo recibe un
impacto.

e PISON DE EMERGENCIA. Botén que permite al conductor activar una
alarma, que llega a la central receptora de alarmas y desencadenard un plan
de accion. Muy utilizado en las flotas de taxis.

e APERTURA de puertas. Desencadena una alarma si se abren las puertas.
Utilizado como alarma antirrobo.

e INMOVILIZACION del vehiculo. Permite inhibir el arranque del vehiculo.
Muy utilizado tras un robo.

e TACOGRAFO DIGITAL. Permite la lectura del tacografo digital del
camion y envio de la misma por medios electrénicos al organismo
correspondiente. Envio de posiciones en base a distancias recorridas

Beneficios: Reducido tamafio, estanco y facilmente ocultable. Permite conocer en
tiempo real la ubicacion de la flota de una empresa. Cuenta con alerta de movimiento,
alerta antisabotaje, alerta de velocidad, alerta de zonas de confianza de entrada y salida
y los informes de posiciones son exportables a Excel y PDF. Puede instalarse en
cualquier vehiculo y la gestion del dispositivo puede realizar a través del movil e
Internet.

N-Ghost®:

Dispositivo S.0.S. personal y localizador, para uso doméstico, corporativo o para
teleasistencia, especialmente disefiado para la seguridad y localizacién de nifios,
personas dependientes, tercera edad, profesiones de riesgo,...etc. Este dispositivo,
incorpora un Boton de panico que conecta con una central de asistencia en caso de
emergencia y con tres botones de llamada preconfigurada, lo que le permite que sea
utilizado como un teléfono.

N-Blackbox®

Dispositivo portatil y multiusos de localizacion disefiado para la localizacion y
seguimiento tanto de personal (auténomos, empleados, fuerza comercial, profesionales
en movilidad, red de instaladores o mantenimiento,...) como de activos de empresa
(objetos de valor, ordenadores, mercancias, cargas, infraestructuras,...)

Beneficios: Portétil y sin instalacion, reducido tamafio (85x55x12 como una tarjeta de
crédito), facilmente ocultable y permite conocer en tiempo real la ubicacién de la
persona u objeto que lo porte. Ademas, entre otras funcionalidades permite generar
zonas de confianza de entrada o salida con aviso por SMS al mévil que el cliente elija
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en el caso de rebasarla, alerta de movimiento no autorizado y cuenta con bateria de gran
autonomia (20h en seguimiento continuo a la maxima precision y de 9 dias en reposo).

La diferencia fundamental con el dispositivo N-Card® radica en la mayor autonomia de
éste dispositivo.

Servicios Navento

Navento provee diferentes tipos de Servicios incluyendo el seguimiento minuto a
minuto de dispositivos visualizandolo desde internet, un teléfono movil o PDA.

Navento: Solucion LBS Completa:

Aungue hay otros competidores ofreciendo algunos de los servicios, solo Navento es
capaz de ofrecer el seguimiento de todos los dispositivos tanto desde internet como
desde teléfono movil (iPhone, Nokia, BlackBerry, ...) y afiadido a esto el acceso a la
base de datos de localizacion a través de web services para una integracion especifica
por ejemplo con el ERP del cliente

Navento después de 2 afios puede ser descrito por los hitos conseguidos hasta el
momento:

OCT Primera compafiia mundial en extender acceso integral a datos de LBS

06 desde teléfonos moviles

NOV Primera compafiia Europea en integrar GOOGLE MAPS en servicios LBS

06

MAY Primera compafiia que ofrece comercialmente localizadores portatiles A-

07 GPS

JUL Primera compafila que vende Servicios de Localizacion en Centros

07 Comerciales

SEP Primera compafiia mundial que ofrece un servicio de localizacién para

07 Teléfonos comerciales GPS, independiente del fabricante y del operador
movil.

OCT En asociacion con MIO-Tech, primera compafila mundial que ofrece

07 servicios combinados de LOCALIZACION y NAVEGACION sobre
dispositivos comerciales

DIC Tres dispositivos de localizacién en el mercado en menos de un afio.

07

ENE Primera solucion LBS para estudios de Geomarketing: CUENDE
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08

FEB Primer modelo gratuito de servicio orientado a fabricantes de automocién:

08 IVECO

JUN Primera compafila mundial que firma un acuerdo con un operador de

08 telefonia movil internacional para la distribucion de LBS en mdltiples
paises.

JUN Acuerdo con Telefonica Internacional para comercializar en trece paises de

08 Latinoamérica el servicio de localizaciéon Navento.

OCT Primera compafiia a nivel europeo en ofrecer una solucién “3 en 1” que

08 incluye antirrobo activo, Gestién de Flotas y Lectura Tacografo Digital On

Line

El Acuerdo suscrito con Telefonica en junio del 2008 tiene las siguientes caracteristicas:

Telefonica comercializa para empresas en los 13 paises de Latinoamérica el
servicio de localizacion de Navento como su propia marca (marca blanca).
(Powered by Navento ©)

Navento aporta el Servicio de localizacién, Infraestructura que da soporte a
su funcionamiento, Cartografias, Call center técnico (segundo y tercer nivel
de soporte) y Soporte al arranque comercial.

Telefénica aporta en cada pais marketing y publicidad, su fuerza comercial,
la facturacién, SIM, SMS y Centro de Atencidn a Cliente.

Personalizacion de los  dispositivos y  plataforma  (“Marca
Telefonica/Movistar/Vivo” segln corresponda).

Comienzo inmediato en Meéxico, Guatemala, El Salvador, Nicaragua,
Panama y Chile. Los préximos paises seran Perd, Colombia, Argentina,
Ecuador y Brasil.

Alianzas de negocio

GOOGLE

Google provee a Navento de los mapas tanto 2D como satelitales en todos los paises del

mundo.

Acuerdo firmado en Diciembre del afio 2006.

ENFORA

Enfora provee a Navento el modem, componente clave en las comunicaciones GPRS de
los dispositivos Navento

BROADCOM
Broadcom Locate provee a Navento el chipset GPS
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6.1.2

6.2

6.3

6.4

Asi mismo Broadcom provee a Navento de la informacién satelital, necesaria para que
Navento dé la asistencia, en el A-GPS.

EULEN

Firmada en septiembre 2008.

Eulen aporta la Central Receptora de Alarmas (CRA), que trabajando 24x7 recoge todas
las incidencias que sucedan a los clientes y desencadena el plan de accidn establecido en
cada caso.

OPENTACH

Firmada en octubre 2008.

Opentach es una de las empresas homologadas para hacer la lectura de lectura del
tacografo de los camiones y enviar los datos al organismo correspondiente.

Con la tecnologia de Navento, la lectura se hace a distancia, beneficiandose todas las
partes:

Cliente. No se necesita desplazarse a las instalaciones de Opentach

Opentach. Ahorra costes en personal de todas las lecturas.
Navento. Complementa su servicio de localizacion, adquiriendo nuevos clientes

Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan
presentado y, en la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo,
dar la fase en que se encuentra

Ver apartado 6.1.1.4.
Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que el emisor compite, incluido un
desglose de los ingresos totales por categoria de actividad y mercado geografico
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera
historica.

Ver apartado 6.1.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

La actividad de la Sociedad no se ha visto influenciada por factores excepcionales
distintos de las operaciones descritas en el apartado 5.1.5 anterior y, singularmente, por
la situacion de suspension de pagos en que estuvo incursa.

Adicionalmente, la Sociedad se ve influenciada con caracter general por las tendencias
del ciclo econémico, particularmente de los sectores en los que desarrolla la mayor parte
de su actividad.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes
o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos
de fabricacion.
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6.5

7.1

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

AVANZIT TECNOLOGIA

Debido a que una de las fuentes de ingresos de AVANZIT TECNOLOGIA es la
comercializacion de su software propietario, se ha procedido a su registro en la
Oficina Espafiola de Patentes y Marcas.

No obstante, las actividades de AVANZIT TECNOLOGIA no dependen ni
estan significativamente influenciadas por la existencia de dichas patentes,
regulaciones de precio, contratos en exclusiva u otros factores significativos
propiedad de terceros.

VERTICE

No existe tal dependencia, pues la actividad ni se basa ni estd condicionada por
el desarrollo de patentes o la imagen de marca.

AVANZIT TELECOM

Las actividades de AVANZIT TELECOM no dependen ni estan
significativamente influenciadas por la existencia de patentes, marcas, contratos
en exclusiva u otros factores significativos propiedad de terceros.

NAVENTO

NAVENTO protege sus disefios de software y hardware, asi como del modelo
de negocio en la Oficina de Patentes y Marcas.

Navento ha solicitado la patente de los dispositivos NCard, NAuto-Plus y N-
Ghost. Estas patentes tardan entre 3y 5 afios en resolverse.

Se divulgara la base de cualquier declaracién efectuada por el emisor relativa a su
competitividad.

La base de las declaraciones efectuadas por la Sociedad relativa a su competitividad se
recoge en los diferentes epigrafes donde se realizan dichas declaraciones.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del
emisor en el grupo.

A fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad, como sociedad holding, es cabecera del
grupo de sociedades que se refleja en el cuadro siguiente,
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Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la proporcién de interés de propiedad vy, si es diferente, su
proporcion de derechos de voto.

Se incluye a continuacién un cuadro informativo sobre las sociedades participadas
directa o indirectamente por AVANZIT en méas de un 20%, con indicacion de su
domicilio social y actividad principal a la fecha de registro del presente Documento.

No existe variacion entre la proporcion de interés de propiedad y la proporcion de
derechos de voto.

132



ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO AVANZIT

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos | Indirectos
Avénzit Telecom, Avda. de Leganés, Km. 1.700. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y
S.L.U.*1(A) 28294. Alcorcon (Madrid) recepcion de cualquier clase de informacién entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. 100% -
Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Avaénzit Tecnologia. | Torrelaguna, 79 28027 (Madrid) | Actividades de elaboracién, fabricacion, ingenieria, disefio, proyectos de desarrollo, venta, explotacién, 100% -
S.L.U.*2 (A) importacion, exportacion, comercializacion, instalacién, obra civil, etc. de productos de conmutacion y gestion de
red.
La adquisicion, produccion, realizacion, publicacion, grabacion, sonorizacion, doblaje, edicion, postproduccion,
Vértice Trescientos emisidn, transmisién, comunicacién publica, importacion, comercializacion, distribucion, exhibicion, reproduccion,
Sesenta Grados, Alcal,518. 28027 (Madrid) transformacion, y en cualquier forma, explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de 43,1% -
S.A. *3(A) medios y en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos,
deportivos, de ocio y/o entretenimiento.
Tecnologias Medios Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y
y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. 100,0% -
Telecomunicaciones | Alcala,518. 28027 (Madrid) Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Internacional, S.L.
Disefio, desarrollo, fabricacion, distribucién y comercializacion de componentes electrénicos de base tecnolégico, 100% -
Naverggi, S.A. *4 | Alcal4,518. 28027 (Madrid) especialmente aquellos que integren comunicaciones y localizacion, asi como la gestién de pasarelas con los
operadores moviles.
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Avanzit Sucre,15. Pol. Ind. El Sebadal. | Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y
Infraestructuras y 35008 (Las Palmas de Gran recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. 100% -
Servicios, S.A.U. Canaria) Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Electificaciones C/ Alfonso X el sabio, 23 5B Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y 100% -
Ferroviarias, S.L. Linares (Jaen) componentes de telecomunicacion e informatica.
*5(A)
Calatel, Ltd. *6 (A) | Santa Lucia Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y 100% -
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Avanzit Tecnologie |5 Avenue An-Nakhil (Hay Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones “llave en mano”, para redes y 100% -
du Maroc, S.A. Ryad)-Rabat (Marruecos) sistemas de telecomunicacion para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias
de la informacién.

*1. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Avéanzit Telecom, S.L.U. La Sociedad Dominante tiene provisionado el patrimonio neto negativo.

*2. Estos datos son los relativos al subgrupo consolidado de Avanzit Tecnologia, S.L.U.

*3. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

*4, Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Naverggi, S.A.

*5. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Electrificaciones Ferroviarias, S.L.

*6. Estos datos son relativos al subgrupo consolidado de Calatel, Ltd.

(A) Sociedades auditadas por Deloitte
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% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Sociedad Domicilio Actividad Directos | Indirectos
Filiales de Avanzit Telecom, S.L.U.:
Radiotrénica de Cataluiia, Travessera de Cracia, | Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y - 100%
SA. 30.08021 Barcelona recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo por medios mecanicos, eléctricos, etc.
Avaénzit Comunicaciones Alcalg, 518. 28007 Mantenimiento de sistemas de telecomunicacion; mantenimiento de instalaciones eléctricas; construccion de obras - 100%
Publicas , S.A. (Madrid) hidraulicas; contratacién de obras con el Estado y otros entes; confeccion de proyectos de control de calidad, etc.
Radiotrénica Zona Centro, Avda de Leganés Km. | La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones de cualquier clase de - 100%
SA. 1,700.28924 Alcorcon | informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios mecénicos, etc.
(Madrid)
Avanzit Per(, S.A.C. (A) Martin Olaya, 129 El servicio y asesoria en proyectos, construccién, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y mantenimiento - 100%
Miraflores-Lima 18 de sistemas, equipos componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, actividades auxiliares
(Peru) del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicaciones y la suscripcién, adquisicion y venta de participaciones en empresas que tengan actividades similares
o andlogas a las designadas anteriormente.
Radiotrénica Argentina, S.A. | La Habana 370. 1603 | Proyecto, construccién, instalacion y mantenimiento de sistemas de telecomunicacion. La prestacion de servicios 5% 95%
(A) Villa Martelli.. Buenos | auxiliares de dichas telecomunicaciones. Proyecto, construccion, mantenimiento de lineas y estaciones transformadoras
Aires (Argentina) de Baja, Media y Alta Tension. Proyecto, construccién y mantenimiento de redes, instalaciones, maquinas y accesorios
destinados al tratamiento y distribucién de fluidos, agua y gas, asi como trabajos de alcantarillado y saneamiento.
Consultoria, planificacion, construccion, operacién y mantenimiento de instalaciones y plantas de depdsitos, tratamiento,
aprovechamiento y disposicion final de cualesquiera residuos sélidos, semisélidos, domiciliarios, industriales, especiales,
peligrosos y de cualquier otra naturaleza; de tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracion de aire y de los gases
de escape, asi como de la comercializacion y distribucion de todo tipo de tecnologias para la proteccion del medio
ambiente.
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Empresa Constructora

Radiotrénica de Chile Ltda.

Vargas Buston, 760.
San Miguel. Santiago
(chile)

La preparacion de proyectos de la construccién, instalacién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de,
electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, redes de distribucién de gas, agua potable y obras sanitarias;
el desarrollo de actividades auxiliares del sector de la construccion y de telecomunicacion, la prestacion de servicios
relacionados con el &rea de las telecomunicaciones.

5% 94,40%

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Indirec
Sociedad Domicilio Actividad Directos tos
Filiales de Avanzit Tecnologia S.L.U.:
Avanzit Tecnologia, S.A. (A) | Av. Julio A. Roca 781. | Consultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemas, desarrollos de aplicaciones, implementaciones, mantenimiento y 5% 95%
Piso 14. C1067ABC — | venta de soluciones para redes y sistemas de telecomunicaciones. Mediante la compra, venta, permuta, explotacion,
Buenos Aires arrendamiento y administracion.
(Argentina)
Avanzit Tecnologia, S.A. (A) | Martin Olaya, 129 Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones “llave en mano”, para redes y sistemas de 5% 95%
Miraflores — Lima 18 | telecomunicacion para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias de la
(Pert) informacion.
Avanzit Tecnologia Ltda Av. 11 de Septiembre | Prestacion de servicios de consultoria, disefio, implantacion y mantenimiento postventa de soluciones “llave en mano” 5% 95%
1881. Of. 1617. para redes y sistemas de telecomunicacién para operadoras y entidades con grandes volimenes de inversién en
Providencia. (Chile) telecomunicaciones y tecnologia.

(A) Sociedades auditadas por Deloitte
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Filiales de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.:

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Indirec
Sociedad Domicilio Actividad Directos tos
Ostra Delta, S.A. *4 Sagasta, 27, 2° Creacion, realizacion y produccion de identidades corporativas, produccion de videos publicitarios y desarrollo de 38,40%
Dcha.28004 (Madrid) | estrategias de comunicacion corporativa.
Clasicc & New Madrid, S.A. | Alcala, 518.28027 Grabacion, produccién, composicién y arreglos musicales y cuanto esté relacionado con un estudio de musica y de 25,90%
(Madrid) postproduccidn del sonido en cualquier clase de soporte.
Videoreport, S.A. (A) Fernando Rey, 8. Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de corresponsalias, organizacién de eventos y todo 43,10%
28223 (Madrid) tipo de servicios prestados por el personal necesario para llevar a cabo estas actividades.
Videoreport Canarias, S.A. Doctor Marafién,1. La realizacién de cualquier tipo de reportajes videograficos, ya sean de caracter social, cultural, deportivo, de acuerdo 43,10%
(A) 38006. (Santa Cruz de | con las normas legales éticas que marquen la convivencia social.
Tenerife)
Telson Servicios Alcala,518. 28027 La adquisicion, produccion, grabacion, sonorizacion, doblaje, edicion, postproduccion, comunicacion publica, 43,10%
Audiovisuales, S.L.U. (A) (Madrid) importacion, comercializacion, distribucién, exhibicion, reproduccion, incluyendo programas culturales, educativos,
cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.
Videac, S.A. Abdon Terradas, 4 Alquiler de equipos de videowall 36,60%
28015 Madrid
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Telson Digital, S.A. Alcal4,518. 28027 Gestion de contenidos 32,30%
(Madrid)

Produccion y Asesoria Paseo del prado, 24 Organizacion de Eventos Corporativos 43,10%

Cultural, S.A. 28014 Madrid

Telespan 2000, S.L.U. Principe de Vergara, Produccién cinematografica y, en general, de obras audiovisuales. 43,10%
93 1° 28006 Madrid

Notro Films, S.L.U. (A) Lincoln 11 08006 Distribucion y produccion de obras audiovisuales 43,10%
(Barcelona)

REZ Estudio, S.L. General Castafios 4 Prestacion de servicios de asesoramiento técnico, publicitario y de marketing. 30,17%
Madrid

Versus Entertainment, S.L. Lincoln 11 08006 Distribucién cinematogréfica de obras audiovisuales 21,50%
(Barcelona)

Compafiia de Inventarios Plaza Espafia, 5 2° B | Produccién de obras audiovisuales sobre Naturaleza 21,10%

Naturales, S.L. atico 41000 (Segovia)

Simple Bloc, S.L. Av. Brasil 40 28020 | Produccion de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnologias. 34,48%
(Madrid)

Butaca Stage, S.L. Francesc Macia 7 piso | Produccion de obras teatrales. 17,24%
19 08029 (Barcelona)

Manga Films, S.L. (A) Balmes, 243 Operaciones y actividades industriales y comerciales relacionadas con la produccion, compra, venta, alquiler, 43,10%
(Barcelona) importacion, exportacion, distribucion y exhibicion de peliculas cinematograficas en los canales de cine, video y

television.
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% Derechos de Voto
Controlados por la
Sociedad Dominante
Indirec
Sociedad Domicilio Actividad Directos tos
Filiales de Naverggi, S.A.:
Navento Technologies, S.L. | C/ Alcala 518 28027 | Desarrollar y comercializar un programa de localizacién en tiempo real de coste econédmico orientado al piblico masivo -| 76,0%
(A) Madrid
Navento USA Corp. USA Disefio, desarrollo, fabricacion, distribucién y comercializacién de componentes electrénicos de base tecnolégico, - 93%
EEUU especialmente aquellos que integren comunicaciones y localizacién, asi como la gestion de pasarelas con los operadores
moéviles.
Navento USA LLC USA Disefio, desarrollo, fabricacion, distribucién y comercializacién de componentes electrénicos de base tecnolégico, - 93%
EEUU especialmente aquellos que integren comunicaciones y localizacidn, asi como la gestion de pasarelas con los operadores
moviles.

(A) Sociedades auditadas por Deloitte
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% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Indirec
Sociedad Domicilio Actividad Directos tos
Filiales de Electrificaciones Ferroviarias, S.L.:
Electrificaciones Ferroviarias | Cami dels Sagraments, | Estudio, promocién, construccion y direccion de toda clase de obras e instalaciones. Ejecucion y mantenimiento de - | 100%

Catenaria, S.A.

18 Abrera
(Barcelona)

instalaciones eléctricas. Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion e
informética.

Filiales de Calatel Ltd.

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Indirec
Sociedad Domicilio Actividad Directos tos
Tecnimarket de Mexico, S.A. | México Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y - | 100%
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Calatel El Salvador, S.A. El Salvador Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y -| 100%
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.
Calatel Guatemala, S.A. Guatemala Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmision y - | 100%
recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.
Construccién de obras civiles. Asesoramiento técnico.
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Cala Telecom Services, Ltd.

Jamaica

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emisién, transmision y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

Calatel Trinidad & Tobago
Ltd.

Trinidad & Tobago

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmisién y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

Calatel Surinami, Ltd.

Suriname

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

Calatel Guayana

Guayana

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

Calatel PNG Ltd.

Papua Nueva Guinea

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmisién y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

Calatel Vanuatu

Vanuatu

Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacién para emision, transmisién y

recepcion de cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas.

Construccion de obras civiles. Asesoramiento técnico.

-| 100%

(A) Sociedades auditadas por Deloitte
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ANEXO 1l

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZIT, POR ENCONTRARSE INACTIVAS Y ESTAR PREVISTA SU LIQUIDACION,

% Derechos de Voto

Controlados por la
Sociedad Dominante

Indi
rect
Sociedad Domicilio Actividad Directos 0S

Avanzit Ena Sgt, Avda Leganés Km La realizacion de proyectos , instalaciones eléctricas y mecanicas, montajes, compraventa de material, explotacion de patentes y 66,36% | 32,0

S.AU. (en 1,700. 28924 realizacion de obras de cualquier tipo, en particular, de movimiento de tierras, etc. 1%
liquidacion) Alcorcon (Madrid)

Comelta Distribucién | Torrelaguna, 79. Fabricacién, compra, venta, distribucion, importacién, exportacion, almacenamiento y transporte de componentes y aparatos -| 100

,S.L. 28043 (Madrid) eléctricos y electrénicos y equipos informaticos, etc. %

Circe Inmobiliaria Torrelaguna, 79. Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienes muebles e inmuebles, asi como gestién de empresas y cualquier otra -| 100

28043 (Madrid) actividad de licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores. %

Comdist Portugal, Torrelaguna, 79. Fabricacion, compra, venta, distribucion, importacion, exportacion, almacenamiento y transporte de componentes y aparatos -| 100

Lda. 28043 (Madrid) eléctricos y electrénicos y equipos informaticos, etc. %
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Escandia Torrelaguna, 79. Compra, venta, arrendamientos, construccién de bienes muebles e inmuebles, asi como gestién de empresas y cualquier otra -| 100
Inmobiliaria, S.L. 28043 (Madrid) actividad de licito comercio que sea antecedente o complemento de las anteriores. %
Freeway Electronics, | Torrelaguna, 79. Fabricacion, desarrollo, compraventa, arrendamiento, distribucion, transporte y almacenamiento de material, equipos, programas -| 100
S.A. 28043 (Madrid) y componentes informaticos, electrénicos y eléctricos. %
Radiotrénica de Pol. Pocomaco Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccion de obras civiles, etc. -| 100
Galicia, S.A. Parcela C-4 Nave 4. %

15190 A Corufia
Radiotronica Méviles | 14 calle3-51 zona 10 | La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion y transmision. 100% -
Guatelmala, S.A. Edif. Murano Center.

Oficina 1003

Guatemala 01010
Radiotronica Méviles | Guaymas8, Despacho | Servicios de disefio, planeacion y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y 100% -
de México, S.A.de 210 Colonia Roma en general el mantenimiento, instalacién de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones para la emision, transmision
C.V. México D.F. (Méjico) |y recepcion.
Radiotrénica do Avda. da Paz, 925 Construccion, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de -| 100
Brasil, Ltda.. sala 1. Barrio Utinga. | radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e instalacion de soluciones avanzadas de %

Santo Andre. Estado | comunicaciones.

Sao Paulo (Brasil)
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Abradi Servicos, S.A. | Avda. da Paz, 925 Montaje, operacién, mantenimiento de equipos telefénicos, eléctricos, mecanicos e industriales. La elaboracién de estudios y -| 100
sala 1. Barrio Utinga. | proyectos, asi como la prestacién de servicios de asesoria con montajes, instalaciones telefénicas, eléctricas, mecanicas e %
Santo Andre. Estado | industriales.
Sao Paulo (Brasil)
Constructora Radar, Avda. da Paz, 925 Construccién, consultoria, proyectos, gestion mantenimiento y explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de -| 100
Ltda.. sala 1. Barrio Utinga. | radio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en general, asi como desarrollo e instalacion de soluciones avanzadas de %
Santo Andre. Estado | comunicaciones.
Sao Paulo (Brasil)
Constructora de Rua Alto de Montijo, | Construccién, ampliacion, transformacion, instalacion y mantenimiento de cualquier estacion de redes de telecomunicaciones. -| 100
Redes de Lote 1 e 2R/C Produccién, ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipamientos y componentes de telecomunicaciones para emision, %
Comunicagao e Fraccao A 2975-619 | transmision y recepcion.
Proyectos, Ltda. Carnaxide-Lisboa
(Portugal)
Radiotrénica de El Jardines del Volcan, Servicios de disefio, planeacién y construccion de infraestructura para telecomunicaciones de telefonia celular y fija inalambrica y -| 100
Salvador, S.A. de 2. Pasaje 24 planta en general el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de telecomunicaciones para la emision, transmision %
C.V. B14 n°30. Nueva San |y recepcion
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, 760. | Proyectos, instalacion, renovacién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes que utilicen como energia gases y -1 99,9
Radiotrénica, S.A. San Miguel. Santiago | fluidos combustibles, en toda su extension , asi como aquellos destinados a la distribucién y/o utilizacion de agua potable y 0%
(chile) saneamiento.
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Radio CDS, S.A. Vargas Buston, 760. | Proyectos, construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de redes de transporte y distribucion de - | 50%
San Miguel. Santiago | electricidad; la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas redes.
(chile)
Avanzit Chile, Ltda. | Av. Apoquindo, 3721 | Toda clase de contratos relacionados con equipos de telecomunicaciones inalambricas. 100% -
- pis013. Comuna de
las Condes. Santiago
de Chile (Chile)
Tecder de Argentina, | La Habana 370. 1603 | La construccion y montaje de redes, plantes, conductos e instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y combustibles en toda -| 100
SA. Villa Martelli.. su extension, agua, alcantarillados, y depuracién de aguas y cloacas. %
Buenos Aires
(Argentina)
Avaénzit Tecnologia, | Ruada Consolagao, Consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sistemas, desarrollo de proyectos, “call Centres”, desarrollo de aplicaciones, 100% -
Ltda. 247 6° andar. Sala 51, | asesoria y soporte técnico y implementacion de redes de postventa de redes y sistemas de telecomunicaciones para operadoras.
D Centro Estado Sao
Paulo (Brasil)
Avaénzit Tecnologia, | Calle 932 No. 14-17 | Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento de postventa de soluciones “llave en mano”, para redes y sistemas de -| 100
SA Oficina 502 Bogota telecomunicacion para operadoras y otras entidades con inversion en telecomunicaciones y tecnologias de la informacion. %
DC (Colombia)
Avanzit Ecuador, Av. Amazonas N40- | Asesoria en proyectos de construccion, comercializacion, exportacion, instalacion, reparacion y mantenimiento de sistemas, 5% | 95%
SA. 80 y NNUU, Edif.. equipos, componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y ferroviaria, actividades auxiliares del sector de la
Puerta del Sol, 1° construccién.
piso, Of 103. Quito
(Ecuador)
Avanzit Wireless, Avda. Leganés Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de 100% -
S.AU. Km.1,700. 28924 cualquier clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Construccion de obras
Alcorcén (Madrid) civiles. Asesoramiento técnico.
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PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacion relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto

La informacion relativa al inmovilizado material tangible se recoge en el apartado 5.2.

A continuacion se hace constar la evolucién de las partidas de Inmovilizado Material
correspondientes a los tres dltimos ejercicios:

Inmovilizado Material
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)

2005 2006 2007

Terrenos y Construcciones 7.789 6.434 7.522
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 63.802 66.338 72.195
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 10.586 11.629 12.784
Elementos de Transporte 3.439 3.464 3.929
Otro Inmovilizado 5.553 6.389 7.521
Amortizacién Acumulada (70.355) (72.720) (77.179)
Provisiones por deterioro (595) (505) (157)
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 20.219 21.029 26.615

Al 31 de diciembre de 2007, activos materiales de uso propio por un importe bruto de
58.469 miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (59.566
miles de euros al 31 de diciembre de 2006). No existen elementos fuera de uso por valores
netos significativos.

Al 31 de diciembre de 2007, existe una hipoteca por cuenta de Manga Films, S.L.U. cuyo
importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2007 es de 600 miles de euros (608 miles
de euros al 31 de diciembre de 2006). Adicionalmente, se financié6 mediante un préstamo
hipotecario la sede social de Videoreport, S.A. en la Ciudad de la Imagen de Madrid, cuyo
importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2007 es de 1.306 miles de euros (1.539
miles de euros al 31 de diciembre de 2006) y cuyo valor hipotecado asciende a 4.594 miles
de euros. Por otro lado, la filial Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. mantiene préstamos
al 31 de diciembre de 2007 por importe de 640 miles de euros que tienen como garantia
hipotecaria los inmuebles en propiedad de Jaén y Sevilla.

Es politica de las Sociedades del Grupo formalizar poélizas de seguro para cubrir los
posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

El coste histdrico y la amortizacion acumulada del inmovilizado material que el Grupo
AVANZIT posee en el extranjero al 31 de diciembre de 2007 ascienden aproximadamente
a 7.896 miles de euros y 4.297 miles de euros, respectivamente (5.485 y 3.240 miles de
euros al 31 de diciembre de 2006).
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La amortizacion acumulada correspondiente al inmovilizado material asciende a 31 de
diciembre de 2007 a 77.179 miles de euros (72.720 miles de euros al 31 de diciembre de
2006). Las Sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el
siguiente detalle:

Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 42al0
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacién y otro 4ab
inmovilizado

Al 31 de diciembre de 2007 las provisiones por deterioro del inmovilizado material
ascienden a 157 miles de euros.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en
la categoria de activo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizando durante
sus vidas Utiles previstas siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.
Al 31 de diciembre de 2007, los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero asciende a 3.702 miles de euros de coste y 1.087 miles de euros de amortizacion
acumulada (al 31 de diciembre de 2006, el coste ascendia a 3.592 miles de euros y la
amortizacién acumulada a 964 miles de euros).

Principales centros comerciales, industriales o de servicios, en su caso, asociados a
cada Grupo o familia de productos, servicios o lineas de actividad

Area Tecnologia

AVANZIT TECNOLOGIA cuenta con un tnico centro comercial y de servicio en Espafia,
constituido por el edificio ubicado en Madrid, calle Torrelaguna, n® 79. En estas
instalaciones se encuentra la direccion de la linea de negocio, asi como las oficinas
comerciales y de operaciones, en régimen de arrendamiento anual, con vencimiento en
2011. El edificio dispone de una superficie aproximada de 6.000 metros cuadrados de
oficinas y 3.500 metros cuadrados de aparcamiento, distribuidos en nueve plantas, siete de
ellas sobre rasante.

En Argentina, cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida Presidente Julio A.
Roca, 781 - 14° - C1067ABO de Buenos Aires, en régimen de arrendamiento.

En Chile, cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida 11 de Septiembre, 1881 - Of
1617, Providencia de Santiago de Chile, en régimen de arrendamiento.
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En Marruecos, cuenta con un centro de trabajo situado en 16 Rue Jabal el Ayachi -
AGDAL; RABAT, en régimen de arrendamiento, donde se encuentra Avanzit Technologie
Maroc S.A.

Area Infraestructuras

El centro de trabajo principal se encuentra ubicado en las oficinas de la calle Torrelaguna,
n° 79, Madrid, edificio que comparte con las otras compafiias del grupo para maximizar
las sinergias operativas y comerciales. Por su parte Avanzit Telecom tiene varias oficinas
y almacenes repartidos por las provincias en las que presta servicio para estar lo mas cerca
posible de sus clientes. Asi, la principal delegacién regional es la de Madrid, que se
encuentra ubicada en la calle Ebanistas, n° 2, Alcorcén, Madrid y se explota en régimen de
arrendamiento. En cuanto a Electrificaciones Ferroviarias tiene su sede en propiedad en las
oficinas en el Poligono Guadiel s/n, parcela 146, Guarroman, Jaén, mientras que
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria se encuentra ubicada en la Avenida Can Roses n°
17, Poligono Industrial Can Roses, Nave 1, Rubi, Barcelona en régimen de alquiler.

Avanzit Telecom adicionalmente cuenta con las siguientes instalaciones:

DOMICILIO POBLACION DESCRIPCION | REGIMEN DURACION
33428 Corufio Llanera
Poligono de Asipo C-A P-19 | (ASTURIAS) Oficinas y Almacén Arrendamiento | Anual renovable
33428 Corufio Llanera
Poligono de Asipo P-47B (ASTURIAS) Campa Arrendamiento | Anual renovable

c/ Ca'n Valero, 12, Pol.
Industrial Ca'n Valero

07011 Palma de Mallorca
(ILLES BALEARS)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

Cami Sant Jordi, 58

07199 Palma de Mallorca
(ILLES BALEARS)

Campa

Arrendamiento

Anual renovable

Carretera Mahon-Ciudadela
s/n

07740 Mercadal
(Menorca) (BALEARES)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

C/ Torrent de Can Ninou,
s/n, naves 1y 2-Poligono
Industrial Llevant

08150 Parets del Vallés
(BARCELONA)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

C/ Industria, 118, nave 5 -
Poligono Industrial Can
Castell

08420 Canovelles
(BARCELONA)

Nave Almacény
Campa

Arrendamiento

Anual renovable

Poligono Industrial Las
Capellanias, Travesia B,
parcela 24

10005 CACERES

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

c/ Los Robles, 10

10680 Malpartida de
Plasencia (CACERES)

Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

Poligono Industrial el
Sebadal en la ¢/ Sucre, 15

35008 Las Palmas de
Gran Canaria
(CANARIAS)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

Poligono Industrial Las

35010 Las Palmas de
Gran Canaria

Torres en la c/ Agualatente | (CANARIAS) Campa Arrendamiento | Anual renovable
Poligono Industrial Las 35010 Las Palmas de

Torres en la ¢/ Gran Canaria

Agualatente,23 (CANARIAS) Campa Arrendamiento | Anual renovable

Malpai de San José
(Carretera C-20 N17)

35500 Arrecife
(Lanzarote) (CANARIAS)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

C/ Campoamor en Argana

35500 Arrecife
(Lanzarote) (CANARIAS)

Campa

Arrendamiento

Anual renovable

35600 Puerto del Rosario

(Fuerteventura)
c/ Taro, 23 (El Matorral) (CANARIAS) Oficinas y Almacén Arrendamiento | Anual renovable
35600 Puerto del Rosario
(Fuerteventura)
Barrio La Mareta, s/n (CANARIAS) Campa Arrendamiento | Anual renovable
Pol. Ind. Pocomaco,
Parcela C-4, Nave 3-
Mesoiro 15190 A CORUNA Oficinas y Almacén Arrendamiento | Anual renovable
Finca Agra da Ramallosa,
Martinete-Mesoiro, s/n 15190 A CORUNA Campa Arrendamiento | Anual renovable

Pol. Ind. Villadangos, C/ 2,
parc. 50

24392 Villadangos del
Paramo (LEON)

Oficinas y Almacén

Arrendamiento

Anual renovable

C/ Asenjo, 11 24400 Ponferrada (LEON) | Almacén Arrendamiento | Anual renovable
¢/ Ebanistas, 2, 12 plt.-Area | 28923 Alcorcon
de Servicio (MADRID) Oficinas Arrendamiento | Anual renovable
Ctra. M-506, km. 9, margen | 28922 Alcorcén
derecho (MADRID) Almacén Arrendamiento | Anual renovable
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El total de estas instalaciones arrendadas proporcionan, aproximadamente, 8.000 m2 de
oficinas y almacenes y 10.200 m2 de campas y aparcamientos.

A nivel internacional, AVANZIT INFRAESTRUCTURAS tiene los siguientes centros de
trabajo:

o En Argentina, cuenta con un centro de trabajo situado en Habana 370 (1603),
Villa Martelli de Buenos Aires donde se encuentra Radiotrénica de Argentina
S.A. y sufilial Tecder S.A., en régimen de arrendamiento.

o En Chile, cuenta con un centro de trabajo situado en Vargas Buston N° 760,
Comuna de San Miguel de Santiago de Chile donde se encuentra Empresa
Constructora Radiotrénica de Chile LTDA. y su filial Técnicas de Redes,
Instalaciones y Servicios, Grupo Radiotrénica S.A (Tecder-Chile). El edificio es
en propiedad y se encuentra asegurado con la compafiia Las Américas.

o En Perd, cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida Argentina 3090,
Callao de Lima donde se encuentra AVANZIT Perd S.A.C., en régimen de
arrendamiento.

o En Ecuador cuenta con un centro de trabajo situado en Avenida Granda Centeno,
8-38 y Mariano Adrade - Quito, donde se encuentra Avanzit Ecuador S.A. en
régimen de arrendamiento.

. Por otro lado, Calatel tiene su domicilio en Santa Lucia, 20 Micaud State,
Castries, Santa Lucia-Jamaica.

Vértice

Las principales instalaciones de VERTICE en Madrid se encuentran en un complejo
formado por tres edificios en los nimeros 516 y 518 de la calle Alcala y en un edificio
conectado con los dos primeros al que se accede también directamente desde la calle
Maraton 11. Todos ellos son inmuebles alquilados con contratos de larga duracion. En su
conjunto este complejo dispone de una superficie de 9.000 m2 entre oficinas e instalaciones
técnicas.

Un resumen de las principales instalaciones del Grupo Vértice se resumen en el siguiente

cuadro:
DOMICILIO POBLACION |DESCRIPCION REGIMEN DURACION

Calle Alcalg, 518 Madrid Oficinas Arrendamiento | 20 afios
Calle Alcal, 516 Madrid Oficinas Arrendamiento | 20 afios
Calle Maraton, 11 Madrid Oficinas Arrendamiento | 15 afios
Ciudad de la Imagen Madrid Oficinas Propiedad -

Calle Orellana, 5, 4° Dcha Madrid Oficinas Arrendamiento | 5 aflos

Oficinas y
Calle Balmes, 243 atico Barcelona Almacén Arrendamiento | 2 afios
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Calle Tucuman, 4 Barcelona Almacén Arrendamiento | 5 afios
Calle Escoles Pies, 132 Barcelona Oficinas Arrendamiento | 15 afios
Navento

8.2

9.1

9.2

NAVENTO cuenta con un centro de trabajo situado en una de las plantas del edificio
ubicado en Madrid, calle Torrelaguna, n° 79, en régimen de arrendamiento.

Descripcidén de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible.

Dada la actividad a que se dedica la sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por ese motivo no se incluyen otros
desgloses especificos en el presente Documento respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
Situacion financiera

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la
situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacién financiera y los
resultados de las operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, del que se
requiere informacion financiera historica, incluidas las causas de los cambios
importantes de un afio a otro de la informacion financiera, de manera suficiente para
tener una vision de conjunto de la actividad del emisor.

[Veéanse apartados 20.1y 12.1].

Resultados de explotacién

[Veéanse apartados 20.1y 12.1]

9.2.1 Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera
importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué
medida han resultado afectados los ingresos.

No existen factores significativos, acontecimientos inusuales o infrecuentes o

nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos por operaciones
de AVANZIT.
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9.2.2 Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas
netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos
de esos cambios.

[Véase apartado 20.1]

9.2.3 Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden
gubernamental, econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o
indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a
las operaciones del emisor.

No ha habido ninguna actuacion o factor de orden gubernamental, econémico,
fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o
pudieran afectar de manera importante a las operaciones de la Sociedad.

10 RECURSOS DE CAPITAL
10.1 Informacién relativa a los recursos de capital del emisor (a corto y a largo plazo)

El siguiente cuadro refleja la estructura de financiacion de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
y al 30 de septiembre de 2008:
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Recursos de Capital
(Miles de Euros)
2005 2006 2007 Sep. 2008

Capital Social 155.165 186.198 107.049 107.049
Reservas (44.468) (82.215) 65.328 69.695
Prima de emision 246.582 265.202 42.508 42.508
Reserva legal 3.151 3.151 3.151 3.736
Otras reservas 1.549 13.997 17.027 3.683
Resultados negativos de ejercicios anteriores (289.987) (382.260) (1.289)

Reservas en sociedades consolidadas (14.780) 8.678 (5.086) 12.797
Reservas por ajustes al patrimonio 5.410 5.410 5.410 3.364
Reservas de primera aplicacién 3.607 3.607 3.607 3.607
Diferencias de conversion 644 368 (719) 138
Acciones Propias 0 (10.983) (37.872) (21.382)
Beneficios consolidados del ejercicio 11.889 15.283 15.986 4.711
Beneficios consolidados 12.455 18.015 16.651 4.272
Pérdidas atribuibles a socios externos (566) (2.732) (665) 439
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 123.230 108.651 149.772 160.211
INTERESES MINORITARIOS 5.125 23.031 77.008 81.790
PATRIMONIO NETO 128.355 131.682 226.780 242.001
Deudas con Entidades de Crédito 3.278 6.742 11.574 38.699
Otros Pasivos Financieros 85.088 54.713 31.661 21.676
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 88.366 61.455 43.235 60.375
Deudas con Entidades de Crédito 5.150 9.524 28.416 27.684
Otros Pasivos Financieros 2.984 14.877 30.719 27.452
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 8.134 24.401 59.135 55.136
Otros Activos Financieros corrientes 2.355 2.541 3.728 3.284
Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 12.280 53.791 26.376 16.895
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 14.635 56.332 30.104 20.179
DEUDA NETA 81.865 29.524 72.266 95.332
PATRIMONIO NETO 128.355 131.682 226.780 242.001
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 210.220 161.206 299.046 337.333
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,39 0,18 0,24 0,28

Los objetivos del Grupo Avanzit con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para asegurar el funcionamiento y el desarrollo del plan estratégico del Grupo y
procurar de esta manera la mayor rentabilidad para sus Accionistas.

El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en
linea con la practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como las deudas con entidades de crédito mas
otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos
los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula como el
patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

El aumento del indice de apalancamiento durante 2007 y 2008 se ha debido principalmente
a adiciones al perimetro de nuevas sociedades y suscripciones de nuevos préstamos para

llevar a cabo las inversiones.

Adicionalmente, manifestamos que el Grupo no tiene ninguna condicién de cumplimiento
de ratios financieros por la deuda externa.
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CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del
2007 aprobé los siguientes acuerdos:

El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los
gjercicios anteriores con cargo a Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como
mediante la reduccion del valor nominal de las acciones a 0,50 euros por accion.

Aumento del capital social, una vez realizada la reduccion del nominal de las acciones
prevista en el punto anterior, por aportacion no dineraria con exclusion del derecho de
suscripcién preferente de la totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel,
mediante la emisidn y puesta en circulacién de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros
de valor nominal y con una prima de emisidn de 4,5 euros por accién.

Aumento del capital social por aportaciéon dineraria mediante la emision y puesta en
circulacion de 19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de
emision de 1,30 euros por accion.

Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante
la emision de 2.900.000 acciones con su valor nominal de 0,50 € de cada una de ellas y
con una prima de emision de 1,30 euros. La finalidad de dicho aumento de capital es
facilitar el acceso al capital de la sociedad a trabajadores, directivos y consejeros, que esta
pendiente de adjudicar. Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad estaba
compuesto por 214.098.341 acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.
La Junta de 30 de junio de 2008 aprob6 un acuerdo mediante el cual se delegaba en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar emision de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe maximo del 5%. En este sentido, el Consejo
acordo6 en su sesion del 21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de
5.352.458,50 euros mas el importe de la prima de emision que asciende a 3.211.475,10
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones de la misma
clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,30 cada
una de ellas. A la fecha de emision del presente Folleto el capital social de la sociedad
estd compuesto por 224.803.258 acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 30 de junio de 2008 aprobd un
acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracion la
facultad de acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe méximo del 5% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse
esta delegacion. EI Consejo de Administracion de la sociedad acord6 el 21 de
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noviembre de 2008 la emision de obligaciones convertibles con exclusién del
derecho de suscripcion preferente bajo la denominacion “Avanzit, S.A. Emision
2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones”. Ante la situacion de los
mercados financieros, el Consejo de Administracién acordd el 23 de enero de
2009 adelantar la ejecucion de la emision de obligaciones convertibles sin
necesidad de esperar a la total ejecucion de la ampliacion de capital sin exclusion
derecho de suscripcion preferente acordada por el mencionado Consejo de
administracion de 21 de noviembre de 2008 y modificar su anterior acuerdo en el
sentido de que el plazo de amortizacién no sea transcurrido un afio sino que
pueda ser en cualquier momento desde la inscripcion en el Registro Mercantil de
la emision de obligaciones convertibles. EI Consejo acordé por unanimidad la
gjecucién de la emision de un numero total de OCHO MILLONES
SETECIENTAS CINCUENTA MIL (8.750.000) obligaciones convertibles en
acciones de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, con un nominal por
obligacion de OCHENTA CENTIMOS DE EURO (£ 0,80), que asciende a un
importe total agregado de SIETE MILLONES de Euros (7.000.000 €), integradas
en una Gnica serie representada por anotaciones en cuenta, numeradas del 1 al
8.750.000, ambos inclusive, y bajo la denominacion “AVANZIT, S.A. Emision
2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones” (en adelante, las
“Obligaciones”). El importe total de la emision no es superior al capital social
desembolsado més las reservas que figuran en su ultimo balance aprobado. El
contravalor de la emision de Obligaciones consiste en la aportacion dineraria por
TSS LUXEMBOURG |1, S.a.r.l, del importe total de SIETE MILLONES DE
Euros (7.000.000 €). Las Obligaciones, cada una de ellas dara derecho a una (1)
accion ordinaria de Avéanzit S.A. En el supuesto de que el titular de las
Obligaciones ejercite, de forma total o parcial, el derecho a convertir las
Obligaciones suscritas en acciones de AVANZIT S.A., se acoradard la
ampliacion de capital en el importe y nimero de acciones correspondiente a la
conversion de las Obligaciones segun la Relacion de Conversion indicada, de
conformidad con el articulo 294 de la Ley de Sociedades Andnimas. A los
efectos de la conversion, el valor de las Obligaciones sera su valor nominal, esto
es, de ochenta céntimos de euro (0,80€) por accion. Independientemente del
momento en que se ejercite la conversion de las Obligaciones, cada una de ellas
dara derecho a una (1) accion ordinaria de Avanzit S.A., con todos los derechos
econdémicos y politicos que la propiedad de las mismas implica
La solicitud de conversién de las Obligaciones serd atendida por la Sociedad en los
quince dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud de conversion. El periodo
maximo de conversion serd de un afio desde la fecha de suscripcion de las obligaciones
convertibles.

En relacién con la ampliacién del capital social en curso cuya ejecucién ha sido acordada
por el Consejo de Administracién de la Sociedad mediante acuerdos de fecha 21 de
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009, las obligaciones convertibles emitidas y
suscritas por el titular de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcion
preferente. TSS LUXEMBOURG |1, S.a.r.l ha renunciado a los derechos de suscripcion
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preferente derivados de las obligaciones convertibles, segun lo dispuesto en documento
de 11 de febrero de 20009.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en
las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor

Las fuentes y flujos de tesoreria del Grupo AVANZIT estan ligados a la estructura y
naturaleza de los ingresos y costes que componen su cuenta de resultados.

El desglose de los cobros (ingresos) por mercados es el siguiente:

Cobros (Ingresos) por Mercados
(%)
2005 2006 2007
Infraestructuras 56,6 52,6 49,8
Tecnologia 23,9 22,2 14,4
Media 19,6 25,2 35,8
Total 100,1 100,0 100,0
Desglose de los pagos relacionados con la explotacion:
Pagos de Explotacion (Gastos)
(%)
2005 2006 2007
Aprovisionamientos 41,1 43,1 47,3
Gastos de Personal 42,4 39,7 38,7
Otros Gastos de Explotacion 16,5 17,2 13,9
TOTAL 100,0 100,0 100,0

Respecto a los pagos, las principales partidas son:

e Aprovisionamientos: corresponde principalmente a trabajos realizados por otras
empresas y compras de materias primas.

e (Gastos de Personal, recoge las remuneraciones salariales y los costes sociales de

todos los empleados del Grupo.

e Otros Gastos de Explotacion: corresponde principalmente a arrendamientos,
servicios de profesionales independientes y suministros.
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Las variaciones del capital circulante, neto de cesiones de crédito sin recuro (factoring),
correspondientes a ejercicios anuales de 2005, 2006, 2007 y al 30 de septiembre de 2008

son:
Capital Circulante
(Miles de Euros)
2005 2006 2007 Sep. 2008
Existencias 1.778 3.899 6.739 18.123
Deudores 54.546 63.478 106.918 112.245
Acreedores Comerciales (43.864) (68.004) (75.652) (87.022)
Otras deudas no comerciales (7.397) (6.684) (8.828) (7.514)
CAPITAL CIRCULANTE OPERATIVO 5.063 (7.311) 29.177 35.832
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 14.635 56.332 30.104 20.179
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO (8.134) (24.401) (59.135) (55.136)
CAPITAL CIRCULANTE FINANCIERO 6.501 31.931 (29.031) (34.957)
CAPITAL CIRCULANTE TOTAL 11.564 24.620 146 875

Con la ampliacion de capital ya realizada, la presente y la emsision de obligaciones
convertibles mejora de forma significativa el Capital Circulante.

Informacion sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiacion del

emisor

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El importe, estructura del endeudamiento financiero del Grupo durante los ejercicios 2005,
2006, 2007 y al 30 de septiembre de 2008, asi como su evolucion segln vencimientos, es

la siguiente:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
(Miles de Euros)

2005 2006 2007 Sep. 2008
Préstamos y Pdélizas de Crédito 2.884 6.048 9.957 37.910
Arrendamientos Financieros 394 694 1.617 789
TOTAL LARGO PLAZO 3.278 6.742 11.574 38.699
Préstamos y Pdélizas de Crédito 4.762 8.591 28.273 27.539
Arrendamientos Financieros 388 933 143 145
TOTAL CORTO PLAZO 5.150 9.524 28.416 27.684

Los saldos de deudas con entidades de crédito a largo plazo se presentan netos de los
saldos descontados en factoring de facturaciones de clientes pendientes de cobro ya que se
efectdan sin posibilidad de recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

EL tipo de interés de los préstamos y las pélizas de crédito esta referenciado al Euribor
méas un margen de entre el 0,25% y el 2%, durante el ejercicio 2007 el tipo medio de

interés fue del 4,4%.

El calendario de vencimientos de los préstamos y pélizas de crédito a largo plazo al 30 de

septiembre de 2008 es el siguiente:
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Afo de Vencimiento Miles de Euros
2009 3.194
2010 31.531
2011 1.699
Mas de 5 afios 1.486
37.910

ACREEDORES POR SUSPENSION DE PAGOS

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspensién de pagos, a su
valor nominal, al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros
Vencimientos
Corriente No corriente
2008 2009 2010 Total
Acreedores

ordinarios 7.110 4,591 3.600 8.191
Entidades bancarias 10.139 9.805 6.678 16.483
Publicas 4.489 4.373 1.169 5.542
Total 21.738 18.769 11.447 30.216

10.4

10.5

A la fecha de este Folleto el importe de la deuda pendiente, a su valor nominal, asciende a
32.222 miles de euros.

Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

Actualmente no existe ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de capital que
afecte directa o indirectamente de manera importante a las operaciones de AVANZIT.

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los
compromisos mencionados.

Si bien no se contemplan inversiones futuras, tal como se describe en los apartados 5.2.3 y
8.1, Avanzit contempla diversas operaciones generadoras de fondos, entre las que
destacamos los siguientes:

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008
aprobd la delegacion en el Consejo de Administracion las siguientes facultades, incluyendo
la que es objeto del presente Documento; y que se resumen seguidamente:
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- Acordar en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit mediante
la emisién de nuevas acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en
acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios y por
un importe maximo del 40 por ciento del capital de la Sociedad en el momento de
aprobarse esta delegacién, con revocacion de las establecidas en Juntas
anteriores.

- Acordar la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro de un
plazo de cinco afios, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del 5 por ciento
del de Avéanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

- Acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del
5% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse esta delegacion.

El 21 de noviembre de 2008 el accinista mayoritario en Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L. y D.
Javier Tallada Garcia de la Fuente suscribieron un Acuerdo Marco de Inversion con TSS
Luxembourg I, S.a.r.l., y el 4 de diciembre de 2008 suscribieron un Pacto de Accionistas con la
finalidad de entrada de este inversor en la compafiia con caracter permanente.

11

INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de
investigacion y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto
por la informacion financiera histérica, incluida la cantidad dedicada a actividades
de investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el epigrafe 6.4 del presente Documento relativo a patentes
y licencias, las politicas de investigacion y desarrollo del emisor para los ultimos cuatro
gjercicios han sido, por lineas de negocio, las siguientes:

AVANZIT TECNOLOGIA

La actividad de investigacion y desarrollo cuenta con una plantilla media de 12 personas,
si bien su coste no es significativo. La politica de la empresa en este area se centra
totalmente en apoyar la actividad de desarrollo de sistemas para la optimizacion de la
gestion interna, soluciones GIS y aplicaciones HIS (sanidad).

Durante el ejercicio 2007 se ha producido una paulatina disminucion de las inversiones en
este sentido como consecuencia de la menor contratacion en el Ministerio de Defensa del
Sistema de Informacion Geogréafica, Proyecto en que se habia venido invirtiendo en

ejercicios precedentes.

GRUPO VERTICE
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En los tres ultimos afios no se ha producido inversiones ni se han llevado a cabo politicas
de investigacion y desarrollo significativas en este apartado.

NAVENTO

Esta sociedad, que ha iniciado su actividad en el afio 2006, requerira deinversiones en los
préximos afios en concepto de investigacion y desarrollo debido al alto componente
tecnolégico que soporta su actividad. En el ejercicio 2007, la actividad de investigacion y
desarrollo ha contado con una plantilla media de 60 personas, con una inversion
aproximada a los 2.700 miles de euros, correspondiente fundamentalmente al coste salarial
de esas mismas personas, 1o que ha permitido posicionar a la Sociedad como uno de los
pioneros mundiales en el desarrollo de aplicaciones y tecnologia en el sector de las
localizaciones.

AVANZIT TELECOM

En los tres ultimos afios no se han producido inversiones ni se han llevado a cabo politicas
de investigacion y desarrollo significativas en este apartado.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Tendencias recientes mas significativas de la produccién, ventas e inventario, y costes
y precios de venta desde el fin del ejercicio anterior hasta la fecha del documento de

registro.

12.1.1 Grupo AVANZIT

Los resultados del Grupo Avanzit, incluyendo y sin incluir Vértice 360°, para el periodo de
nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2008, en comparacién con el mismo periodo
del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de euros):
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GRUPO AVANZIT

Incluyendo Vértice 360°

Sin incluir Vértice 360°

Ene- Sep Ene- Sep Ene- Sep Ene- Sep
2008 2007 Var (%) 2008 2007 Var (%)
Ingresos 275.086 | 218.288 26,0% 181.012 | 136.681 32,4%
Gastos 243.580 187.128 30,2% 172.094 128.876 33,5%
Aprovisionamientos 109.519 86.704 26,3% 85.920 59.559 44,3%
Gastos de Personal 92.186 70.301 31,1% 60.401 51.448 17,4%
Otros Gastos de Explotacién 41.875 30.123 39,0% 25.773 17.869 44,2%
EBITDA 31.506 31.160 1,1% 8.918 7.805 14,3%
Amortizaciones y provisiones 25.027 26.246 -4,6% 1.154 1.161 -0,6%
Resultado de explotacion (EBIT) 6.479 4.914 31,8% 7.764 6.644 16,9%
Resultado financiero -7.158 -4.583 56,2% -5.477 -3.410 60,6%
Resultados Extraordinarios 5.791 12.015 -51,8% 5.791 11.962 -51,6%
Resultado antes de impuestos 5.112 12.346 -58,6% 8.078 15.196 -46,8%
Impuesto de Sociedades 840 4.787 -82,5% 2.538 5.008 -49,3%
Beneficios del periodo 4.272 7.559 -43,5% 5.540 10.188 -45,6%
Resultado atribuido a la minoria -439 -1.265 -65,3% 212 365 -41,9%
Resultado atribuido a la Soc. Dominante 4.711 8.824 -46,6% 5.328 9.823 -45,8%

En relacion con dichos resultados, cabe destacar:

e La Cifra de ingresos del Grupo acumulada al 30 de septiembre del 2008 asciende a
El incremento de 56.798 miles de euros, representa un
El Negocio tradicional ha tenido un crecimiento del

275.086 miles de euros.
crecimiento del 26,0%.

32,4%.
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e El Beneficio de explotacion antes de

intereses,

impuestos y amortizaciones

(EBITDA) de los nueve primeros meses del 2008 asciende a 31.506 miles de
euros, lo que representa un aumento del 1,1%. EI EBITDA representa el 11,5% de

la cifra de ingresos.

e Sin agregar las cifras de Vértice 360° el Negocio tradicional, incluyendo los
ajustes por la reestructuracion internacional y el impacto de la devaluacién del
ddlar del 13%, mejora su EBITDA en un 14,3% pasando de 7.805 miles de euros a

8.918 miles de euros.
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El Beneficio de explotacion (EBIT) de los nueve primeros meses crece un 31,8%
en el Grupo y un 16,9% en el Negocio tradicional.

Sin embargo, estos buenos resultados no se reflejan en el Beneficio neto del
periodo dado que las cuentas a septiembre incluyen varios efectos negativos no
recurrentes, como el fuerte incremento de costes financieros, el cambio contable
acometido en Vertice 360° una cifra muy inferior de Ingresos Extraordinarios
respecto al afio anterior o el ajuste por restructuracién del area internacional.

EL epigrafe de resultados extraordinarios del ejercicio 2007 recogia, entre otros,
plusvalias por la venta de participaciones en cartera de control por importe de
9.461 miles de euros, dicho importe para el ejercicio 2008 es significativamente
inferior.

La evolucion de la actividad en los primeros nueve meses del afio 2008 ha
respondido al Plan Estratégico marcado, con una clarisima mejora en la capacidad
comercial para capturar nuevo negocio (para diversificar tanto en nuevos clientes,
como en nuevas actividades y mercados), con una entrada decidida y exitosa en el
campo de las energias renovables, el fin de la etapa de reestructuracion y la firma
de contratos en el area mas innovadora: Naverggi.
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Balances de Situacién Consolidados
al cierre del 2007 y al 30/09/08
(Miles de Euros)
2007 30-09-08 %
Inmovilizado Material 26.615 37.534 41%
Fondo de Comercio 100.582 105.494 5%
Otros Activos Intangibles 72.960 65.794 -10%
Activos Financieros no corrientes 37.388 45.178 21%
Activos por Impuestos Diferidos 105.667 109.726 4%
ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 363.726 620
ACTIVO CORRIENTES 194.834 205.608 6%0
TOTAL ACTIVO 538.046 569.334 620
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 149.772 160.211 7%
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.790 6%0
Deudas con Entidades de Crédito 11.574 38.699 234%
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.676 -32%
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.523 2.198 -51%
Provisiones 33.174 28.190 -15%
Ingresos diferidos a largo plazo 18.323 17.835 -3%
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255 108.598 9%
Deudas con Entidades de Crédito 28.416 27.684 -3%
Deudas por Efectos Descontados 51.073 55.060 8%
Otros Pasivos Financieros 30.719 27.452 -11%
Acreedores Comerciales 75.652 87.022 15%
Provisiones 5.049 2.309 -54%
Pasivos por Impuestos Corrientes 12.274 11.694 -5%
Otros pasivos corrientes 8.828 7.514 -15%
PASIVOS CORRIENTES 212.011 218.735 3%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 569.334 620

Las principales variaciones ocurradias en el balance de situacion consolidado corresponde a
los siguiente epigrafes:

e Inmovilizado material: recoge las compras de equipos técnicos para el area
audiovisual y la incorporacion de Apuntolapospo.

e Activos financieros no corrientes: aumente por los deudores a largo plazo por
contratos de venta de derechos audivisuales a medios de television.

e Deudas con entidades crédito: recoge la firma de préstamos con entidades
bancarias con vencimiento a largo plazo.

12.1.2 Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avanzit

Infraestructuras y Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo
Calatel)
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Los ingresos del Area de Infraestructuras ascienden a 146,9 millones de euros en los tres
primeros trimestres del 2008, y representan un incremento del 39,1% sobre el mismo periodo
del ejercicio anterior.

La evolucién de los ingresos de los Gltimos ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD
146,9
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En su conjunto, la actividad de Telecomunicaciones tiene un fuerte crecimiento (cercano al
30% en Espafia), esperando unos crecimientos sostenidos cuando se inicie la actividad de
mantenimiento de la red de telefonia movil y se relance el fuerte plan de inversion de fibra
hasta el hogar, tanto en Espafia como en Suramérica.

La compafila ha profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracion de la comparfiia ELFER en 2007, que ha demostrado ser un gran
éxito al permitir la diversificacion de clientes y actividades en un area de fortisimo
crecimiento, y la mejora de los margenes de toda la unidad de negocio.

Con todo, la actividad contratada por esta unidad de negocio para los préximos ocho afios
supera los 950 millones de euros.

En los primeros nueve meses, la compafiia ha sentado ademas las bases para desarrollar
proyectos en otras tecnologias renovables, tales como energia termosolar y edlica, tanto en
Espafia como en otros paises.

En cuanto al &rea Internacional se ha mantenido la presencia en Oceania y en el Caribe; se ha
incrementado muy fuertemente en Argentina (donde crece el negocio con Telefénica y
especialmente se consolida la relacién con Repsol) y se ha procedido a una completa
restructuracién en Per( y Chile, donde ha sido necesario llevar a cabo fuertes cambios en la
gestion y las personas, lo que ha afectado también a los ingresos y la rentabilidad de los
contratos de ambos paises.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva internacionalizacion de todas las
actividades de negocio, y sobre todo, el crecimiento en contratos de operacion vy
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos futuros.
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12.1.3 Unidad de Negocio TECNOLOGIA (Avanzit Tecnologia + Tecnologia
Internacional + Calatel Solutions)

Tras la reestructuracion operativa del afio 2007, se ha dotado al Area de una renovada
capacidad de comercializacién, lo que se refleja en un importante crecimiento de la cartera
contratada, con un importe contratado pendiente de ejecucion al 30 de septiembre de 2008
superior en mas de un 170% en comparacion con el ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNOLOGIA
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Fruto del éxito comercial en el tercer trimestre, éste area de negocio se ha reestructurado en
unas nuevas unidades operativas y estd elaborando un nuevo Plan de negocio para los
préximos afios que refleja un crecimiento muy superior al planificado hasta ahora. En él se
confirma también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartogréaficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.) de forma que se pueda cumplir el
objetivo de estar entre las tres mayores espafiolas del sector en Espafia en el afio 2010,
habiendo pasado desde un negocio de 47 millones de euros en 2006 a 150 millones en 2010,
mas las operaciones corporativas que puedan producirse.

En el area internacional se ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) y se estan ejecutando los primeros grandes contratos en Chile. También se
ha mantenido un fuerte ritmo de contratacién en trabajos tecnoldgicos para la industria
hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademas, sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de distribucion de
productos de terceros, como en la colaboracién con otras compafiias en grandes concursos (lo
que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del afio), asi como para la
internacionalizacién de la actividad. Y ya que el sector sigue en plena transformacién, no se
descartan operaciones corporativas que refuercen el tamafio, la presencia geografica, el
portfolio de productos y servicios, y la capacidad de comercializacion.

12.1.4 Vértice 360

La cifra de ingresos de Vértice 360° para los primeros nueve meses del ejercicio 2008 asciende
a 94,1 millones de euros que representa un incremento del 15% sobre el ejercicio anterior.
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ElI EBITDA del grupo Vértice a septiembre 2008 fue de 22,6 millones de euros, que representa
el 24% de la cifra de venta.

INGRESOS AREA AUDIOVISUAL
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El area de servicios audiovisuales integra dos meses de la actividad de Apuntolapospo
(compafiia adquirida en junio 2008) y los resultados de la externalizacién de los medios
técnicos de la television Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 33% como consecuencia de las sinergias obtenidas por la
incorporacién de Notro Films al Grupo. A su vez, el EBITDA ha crecido en un 83%, como
consecuencia de los incrementos de margenes y la utilizacién mas eficiencia de los recursos
técnicos y humanos.

En el area de televisidn, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse integrado
Notro TV con fecha 1 de enero de 2007, muestra un incremento de la cifra de ventas del 215%
y un EBITDA positivo de 1,2 millones de euros, frente a los 0,5 negativos correspondientes al
mismo periodo del afio anterior. Estan recogidos en estas magnitudes los resultados de
programas de entretenimiento que han estado en emisién en este periodo (La Noche Sundance,
XQ?, Visto y Oido). Durante este tercer trimestre se ha trabajado en la produccion de capitulos
de varias series (La Familia Mata, Cuestion de Sexo y Doctor Mateo) que al 30 de septiembre
no habian sido entregados a las cadenas.

En el area de cine, pese a la incorporacion de nuevas compafiias en el perimetro de
consolidacion, esta division estd realizando una importante reestructuracion y redefinicion
estratégica de sus actividades, lo que ha generado una disminucion de sus principales
magnitudes como consecuencia de una menor inversion en derechos y estrenos realizada por
Manga Films.

El area de teatro, en la actualidad se estan produciendo dos obras de teatro: “Grease”
(estrenada en Madrid en octubre de 2008) y “Pérez, el ratoncito de tus suefios”.

12.1.5 Naverggi

En estos tres trimestres del 2008 se ha avanzado en el disefio y lanzamiento de los
denominados “social widgets”. Uno de ellos es GeoPing, por el que los miembros de
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comunidades como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posicion real mediante
su teléfono GPS cuando asi lo desee.

Mientras tanto, la compafiia, estd ultimando la siguiente evolucién de los servicios para
comunidades sociales, denominada face2face, que afiade la localizacién como servicio basico
y clave para la basqueda localizada de los perfiles seleccionados o de los amigos, lo que se
consigue mediante la comunicacion directa del widget con el servidor de Navento, que ofrece
la informacion de localizacién y su visualizacién en foto de satélite en tiempo real.

NAVENTO

En cuanto a Navento, durante este periodo del afio, se han cerrado acuerdos, como los
firmados con IVECO, para ser su solucion de gestion de flotas y antirrobo, o el contrato marco
con Telefdnica Latinoamérica para comercializar soluciones integradas de localizacion GPS
para el segmento de empresas en Latinoamérica.

Ademas, Navento sigue cerrando acuerdos de distribucion y venta a grandes empresas, tanto
en Espafia como fuera, por lo que el n° de usuarios se espera crezca fuertemente en el cierre
del afio, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores moviles virtuales,
automocion, servicios de alquiler y renting, compafias aseguradoras, asi como empresas
instaladoras y de servicios.

Mientras tanto, la compafiia sigue ampliando las prestaciones del servicio, con una nueva
version de la plataforma, mucho mas facil, agil y moderna, a la que se le han afiadido nuevas
funcionalidades; o con nuevas versiones del N-mobile software por el que cualquier teléfono
movil con GPS se convierte en localizador; o el software por el que cualquier usuario puede
visualizar en foto satelital en su teléfono donde se encuentran o el recorrido que han hecho
todos sus dispositivos. También se ha venido trabajando en versiones de mayor autonomia de
los equipos, o0 en nuevos disefios enfocados a mercados especificos de alto valor econémico y
social (violencia de género, seguimiento de 3er grado penitenciario, combinacion GPS/RF
para seguimiento preciso en interiores).Finalmente, la compafia estd completando la
integracion de dispositivos de transmision de datos por satélite, que permitira ser de nuevo
pionera a nivel mundial ofreciendo servicios de localizacion hibridos GPRS (en zonas
habitadas) y satelital (en zonas remotas como selvas, desiertos o alta mar) sobre una misma
plataforma.

BERGGI

El Gltimo éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en los Estados Unidos de América del
servicio ZipClip, por el cual, tras simplemente darse de alta, el usuario con un solo “clic” en su
ordenador puede descargarse en su teléfono movil cualquier imagen, video, sonido, programa
de TV o contenido en general que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el mercado

de China, donde el acuerdo con Sina.com continda a buen ritmo con el lanzamiento de nuevos
servicios en su plataforma. En China también ha firmado acuerdos con Sina.com y KU6 (el
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YouTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi en general sea su proveedor de
servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semantico en el
movil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia comercial de
Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono movil.

Ademas, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxterr, que permiten
enviar desde internet y desde el PC del usuario, videos a su teléfono mdvil y al de sus amigos.
Estos servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad movil
AdBerggi, lo que le ha permitido continuar incrementando los contratos publicitarios que
suponen su principal via de ingresos.

Ademas, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la venta
de la tecnologia y los servicios para su relacion con sus propios clientes, asi como la descarga
de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido en Espafia,
Telecinco, para quien se ha facilitado la descarga en el movil de programas y contenidos de su
web, y algunos de los mas grupos editores de publicaciones, para los que se ha facilitado la
lectura y descarga de sus periddicos o revistas y sus contenidos en el movil: IDG Group,
(PCWorld, ComputerWorld, GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group
(LOKA, Bravo, InTouch). Y fuera de Espafia, 123 Greetings y Atrinsic en USA.

12.2 Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en
las perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

No se conoce ninguna informacion sobre ninguna tendencia, incertidumbres, demandas,
compromisos o hechos, distintas de las expuestas en el presente Documento que pudiera
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Sociedad, por lo
menos para el actual ejercicio.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El presente Folleto no incluye previsiones o estimaciones de beneficios.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

1 Miembros de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision, y Altos
Directivos de la Sociedad

14.1.1 Identificacion

@ Consejo de Administracién

167



ANFA

AR -

b A |
AN F AN LT -1 B BLL

La composicidn del Consejo de Administracion en el momento de registro del
presente Documento, asi como la condicion de sus Miembros, cuyo domicilio se
encuentra sito en la calle Torrelaguna 79, 28043, Madrid, de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento del Consejo de Administracion de AVANZIT (en
adelante el "Reglamento del Consejo"), se refleja a continuacion:

Nombramiento
Nombre Cargo Carécter Primero Ultimo Procedimiento
de eleccion
D. José Luis Macho Presidente Dominical 23-12-2008 | 23-12-2008 Cooptacioén
Conde
Rustraductus, S.L. Vocal Dominical 28-06-2006 28-06-2006 Designado en
(Representada por D. Junta.
Javier Tallada Garcia de
la Fuente)
D. Pablo Calvo Delgado Consejero Delegado Ejecutivo 23-01-2009 23-01-09 Cooptacioén
y Vicepresidente
D. Roberto Cuens Vocal Independiente | 27-06-2003 | 28-06-2006 Designado en
Mesonero Junta
D. Victor Frias Marcos Vocal Dominical 28-06-2006 | 28-06-2006 Designado en
Junta
D. Pedro Luis Rubio Vocal Independiente | 23-05-2008 | 23-05-2008 Cooptacion,
Aragonés Ratificado en
Junta
D. José Herrrero de Vocal Independiente | 28-06-2006 | 28-06-2006 Designado en
Egafa Junta
D. Santiago Corral Vocal Dominical 23-01-2009 | 23-01-2009 Cooptacion
Escribano
D. José Aureliano Recio Vocal Independiente | 28-06-2006 | 28-06-2006 Designado en
Arias Junta

Los Consejeros dominicales D, José Luis Macho Conde y D. Santiago Corral Escribano han sido

designados por TSS Luxembourg | Sarl.

D. Julio Lépez Castafio que fue Consejero desde 20 de enero de 2006 hasta el 23 de enero de
2009, una vez culminada la entrada en el capital de TSS LUXEMBOURG, tom6 la determinacién
de dimitir en sus cargos de Consejero Delegado y Vicepresidente de la Sociedad.

(b) Secretario no Consejero
Nombramiento
Nombre Cargo Carécter Primero Ultimo Procedimiento de
eleccion
D. Enrique Secretario No Consejero - 20-01-2006 | 28-06-2006 Designado en
Lahuerta Traver Junta.

Enrique Lahuerta Traver

Secretario del Consejo de Administracion y miembro de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones
Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid y Master en
Asesoria Juridica de Empresas por el Instituto de Empresa. Es Abogado en
ejercicio desde 1980 y tiene experiencia en las asesorias juridicas de numerosas
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empresas cotizadas y no cotizadas. Actualmente es Socio del Despacho Estudio
Juridico.

(c) Otros 6rganos de control de la Sociedad

Comision de Auditoria y Cumplimiento

La Comision de auditoria y Cumplimiento estard formada por tres Consejeros de
los que al menos dos deberan tener el caracter de no ejecutivos, manteniendo la

relacién existente en el Consejo entre Consejeros dominicales e independientes,
siendo su composicion actual la que se detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter
D. José Aureliano Recio Arias Presidente Independiente
D. José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro Vocal Independiente
D. Pedro Luis Rubio Aragonés Vocal Independiente

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, estara compuesta por tres
Consejeros externos y su composicion reflejara razonablemente la relacion
existente en el Consejo entre consejeros dominicales y consejeros independientes
siendo su composicion actual la que se detalla a continuacién.

Nombre Cargo Caracter
D. José Herrero de Egafa y Lopez del Hierro Presidente Independiente
D. José Aureliano Recio Arias Vocal Independiente
D. Victor Frias Marcos Vocal Dominical

En el Pacto de accionistas suscrito entres TSS Luxembourg, S.A.r.L., Rustradcutus, S.L. y D.
Javier Tallada Garcia de la Fuente se contempla la posibilidad de que TSS proponga un miembro
en las Comisiones de Auditoria y Cumplimiento y de Nombramientos y Retribuciones, sin que se
haya realizado en ninguna de ellas a la fecha del presente Folleto.

(d) Altos directivos

El Consejero Delegado ocupa el nivel mas elevado de la gestion de la Sociedad.
Los Directivos y las deméas personas que participan también en los niveles mas
elevados de la gestion de la Sociedad, y de los que dependen las Areas y
Departamentos de la Sociedad, se identifican a continuacién:

Nombre Cargo

D. Enrique Lahuerta Traver Responsable de los Servicios Juridicos
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D. Eduardo Luis Pelaez Comas Director General Corporativo

D. Augusto Carmona Gonzélez Director General del Area de Tecnologias de la Informacion
D. Juan Antonio Tobaruela Padilla Director General del Area de Infraestructuras

D. Ramon Fernandez Morales Director General de Navento Technologies, S.L.

14.1.2

14.1.3

141.4

Tras la suscripcion del Pacto de Accionistas, TSS Luxembourg I, S.a.r.l.,, tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Avéanzit,
S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde y otro D. Santiago Corral
Escribano, recientemente nombrado.

Actividades significativas que Consejeros y Altos Directivos desarrollan al
margen de la Sociedad

Los cargos que ostentan los Consejeros y Directivos al margen de la Sociedad se
detallan en el punto 14.1.4 siguiente en la descripcion del perfil de los Miembros
del Consejo y de los Altos Directivos.

D. José Herrero de Egafia y Rustraductus, S.L. Ostentan el cargo de Consejero en
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. Ningun otro miembro del Consejo de
Administracién de la Sociedad es miembro del Consejo de Administracion ni
accionista significativo de otras compariias cotizadas o del mismo sector distintos
de los ya reflejados en el presente Folleto.

Igualmente, los miembros de la Alta Direccion del grupo AVANZIT no ostentan
cargo alguno en otras sociedades cotizadas o relevantes ni son accionistas
significativos de las mismas.

Naturaleza de toda relacion familiar entre Consejeros y Altos Directivos

La Sociedad no tiene constancia de ninguna relacién familiar entre los Consejeros
y Altos Directivos actuales de AVANZIT.

Preparacion y experiencia de Consejeros y Altos Directivos
Perfil de los Miembros del Consejo
José Luis Macho Conde

Presidente del Consejo de Administracion y nombrado a propuesta del accionista
TSS Luxembourg I, Sarl.

Licenciado en Administracién y Direccion de Empresas por la Universidad de
Valladolid, MBA del Instituto de empresa y Management Program en IESE.

Ha sido Consejero Delegado de Campofrio y del Grupo Smurfit, division de
Espafia, Portugal y mercados de exportacion, Gerente de finanzas y estrategia del
Grupo Uralita, Director financiero en Alcaltel, division Worldwide Access, asi
como Director Gerente de Sky Point.
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Es Socio fundador de la Sociedad gestora de capital riesgo Thesan Capital,
sociedad que asesora a T.S.S. Luxemboourg.

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente (en representacion de
RUSTRADCUTUS, S.L.)

Vocal y adjunto a la Presidencia.

Licenciado en Derecho y Ciencias Empresariales por ICADE con experiencia en
diversos sectores tales como la alimentacion, distribucion, ocio, ingenieria,
construccidn, biotecnologia, quimico, etc.

Ha desempefiado cargos de responsabilidad en sociedades cotizadas y no
cotizadas, y ha ocupado el cargo de presidente Puleva Biotech, vicepresidente
primero de Ebro-Puleva, vicepresidente de Radiotronica y consejero de
Sotogrande, entre otros.

Pablo Calvo Delgado
Consejero Delegado y Vicepresidente del Consejo de Administracion.

Ingeniero Superior de Telecomunicacion por la Universidad Politecnica de Madrid,
con una dilatada experiencia en desarrollo de productos de telecomunicacion
ocupando puestos en varios niveles de gestion en ITT-Espafia (Standard Electrica) y
STC (UK), hasta el maximo nivel como director de ingenieria, asi como en negocios
internacionales en varias posiciones en Alcatel hasta el nivel de Director General de
Ventas y Operaciones mundial de la division de Acceso.

Asimismo, ha sido Presidente ejecutivo de Motorola Espafia y Portugal y
responsable de la Cuenta Global de Telefénica.

Finalmente, ha realizado actividades de consultoria de alto nivel para empresas
extranjeras y espafiolas.

José Aureliano Recio Arias

Vocal del Consejo (Independiente), miembro de la Comision de Nombramientos
y Retribuciones y Presidente de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid. Abogado del
llustre Colegio de abogados de Madrid . Actualmente es Consejero Ejecutivo y
Socio Fundador de Solchaga & Recio Asociados, S.A. Empresa dedicada al
asesoramiento, ofreciendo servicios de comunicacion, y apoyo para inversores
espafioles en actividades de desarrollo de negocio en intermediacion en
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Latinoamérica. En este sentido, prestan servicio a empresas como ENDESA,
REPSOL, IBERDROLA y TELEFONICA.

Adicionalmente realizan actividades de consultoria financiera para Cajas de
Ahorros y Bancos, prestando servicios de formacion o consultoria a través de
asociaciones con terceras empresas (IEBE).

José Herrero de Egafa y Lopez del Hierro

Vocal del Consejo (Independiente), miembro de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento y Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid y Diplomado
en Comercio Exterior. Diplomado en Lengua por la Universidad de Columbia de
Nueva York (USA), Diplomado en Lengua y Literatura Americana del Pacific
American Institute de Berkeley (USA).

Ha ocupado cargos de relevancia en empresas dedicadas al comercio exterior (en
el Consorcio MAFFEI-IBADESA) y sector audiovisual.

Victor Frias Marcos

Vocal del Consejo (Dominical), miembro de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. Victor Frias atesora una amplia experiencia en el sector lacteo
dirigiendo y presidiendo, en la actualidad, el grupo de alimentacion Quesos Frias
caracterizandose por una importante red de distribucién nacional y desarrollo de
sistemas de calidad.

Santiago Corral Escribano
Vocal del Consejo, Consejero dominical de la Sociedad

Tiene una amplia experiencia en el area de fusiones y adquisiciones y como
gestor de Fondos de inversion, siendo en la actualidad Consejero Delegado de
Nomura Investment Advisers, entidad gestora de negocio de fondos de Nomura
en Europa.

Pedro Luis Rubio Aragonés

Vocal del Consejo, Consejero independiente de la Sociedad y miembro de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales en CUNEF (Madrid).

A lo largo de su carrera profesional ha venido desempefiado cargos como
Vicepresidente de Aceites Toledo, S.A., Presidente de Alimentia Networks, S.A.,
Presidente de la Asociacién Nacional de Industriales, Envasadores y Refinadores
de Aceites de Espafia, miembro fundador y Vicepresidente de IP Soluciones.
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Asimismo es miembro de la Comision Delegada de FIAB, de la Junta Directiva
de la CEOE, de la Asamblea de Caja Madrid, Vicepresidente de la
Interprofesional del Aceite de Oliva Espafiol y miembro fundador de la
Asociacion Madrilefia de la Empresa Familiar.

En el ambito internacional, ha fomentado la introduccion y venta de productos
espafoles, especialmente dentro del mundo de la alimentacion, en Estados
Unidos, América Latina y en el mercado Asiatico (Japon y China), donde la
empresa de Aceites Toledo fue pionera en la comercializacién de aceites de oliva.

Roberto Cuens Mesonero
Vocal del Consejo, Consejero independiente de la Sociedad.

Ademas, otros cargos son el de Administrador Gnico de Sandra T, S.L.,
Administrador solidario de Hamurabi, S.L., Consejero Delegado y Presidente de
Hermanos Cuens S.A., Administrador solidario de Cugon, S.L., Vicepresidente y
Consejero de Dormimalaga, S.A., Consejero de Dormilon Descanso Canarias,
S.A., Administrador Unico de Instituto Geriatrico Europeo, S.L., Consejero de
Residencias Gerontoldgicas, S.A., Administrador Gnico de Barzoli, S.L.,
Consejero de Videoreport y Secretario de Cugonri, S.A.

Perfil de los Altos Directivos:
Eduardo Luis Peldaez Comas

Director General Corporativo del Grupo AVANZIT, asume las Direcciones de
Recursos Humanos, Direccion de Compras, Sistemas y Servicios Generales,
Direccion de Auditoria Interna y la Direccién de Organizacion y Procesos del
Grupo de Empresas.

Es licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de San
Pablo CEU.

Posee una experiencia de mas de 15 afios en el Sector de Comunicaciones,
Medios y Servicios, desarrollando principalmente su actividad profesional en
Arthur Andersen, Quiero TV, y en el Grupo PORSECOM en calidad de Director
General, ocupando en todos ellos posiciones directivas estratégicas tanto en el
area econdmico — financiera como en el resto de &reas de recursos corporativos.

Augusto Carmona Gonzalez
Director General del Area de Tecnologias de la Informacion.
Licenciado en Informética por la Universidad Pontificia de Salamanca.

Antes de su incorporacion en Avanzit ha ocupado el cargo de director en el
Sector de Telecomunicaciones de INDRA, ha trabajado en varias compafiias,
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entre las que destaca Cap Gemini, en la que alcanzd el nivel de Director Gerente
del area de Telecomunicaciones y Media, siendo miembro del Comité de
Direccion de la compafiia, asi como Vicepresidente de la Unidad de Negocio de
e-business.

Juan Antonio Tobaruela Padilla
Director General del Area de Infraestructuras.

Juan Antonio Tobaruela Padilla es Ingeniero Técnico Industrial.

Cuenta con una dilatada experiencia en el sector de electrificacion ferroviaria,
encargandose de proyectos de gran envergadura tanto a nivel nacional como
internacional. Ha desarrollado su carrera profesional en Montajes Gavisa,
pasando por diferentes puestos hasta responsabilizarse de la Direccion de
Operaciones. En el afio 2005 asume la direccion General de Elfer, empresa
actualmente integrada en el Grupo Avanzit. Desde el afio 2007, desempefia el
cargo de Director General del Area de Infraestructuras, encargandose de las
Direcciones de Elfer-Elfercat, asi como de impulsar nuevos proyectos en el sector
de las energias renovables.

Ramoén Fernandez Morales
Director general de NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L.

Ingeniero Superior Industrial, especialidad ELECTRONICA y AUTOMATICA
E.T.S.I.I. de Madrid. Master Corporativo AT&T — Business Administration &
Strategic marketing.

Ha creado y conducido equipos de alto perfil técnico y tiene mas de ocho afios de
experiencia en implantacion de servicios en entornos de Operadores moviles,
especialmente en servicios asociados a la localizacién (SBL).

Sus 21 afios de experiencia profesional, han tenido lugar en las siguientes
compafiias y puestos: Director de Operaciones — CGT — TEKEL, Director de
Desarrollo de Negocio — SHS, Director operaciones POLAR servicios.
Informéaticos Subdirector Planificacion estratégica y calidad — LUCENT
TECHNOLOGIE, Subdirector Sistemas, Infraestructura y Fabricacion -
LUCENT TECHNLG, Product Engineering Manager — AT&T Microelectronics,
Ingeniero senior proyectos — CESELSA-INDRA, Ingeniero de Disefio de
Sistemas de Control Industrial - TUDOR.
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Santiago Benedit Gomez

Director General Econdmico Financiero, asume las Direcciones Financiera,
Administracién, Control de Gestion, Planificacién Estratégica, asi como la
relacién con inversores y comunicacion.

Es licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad
Complutense de Madrid. Master General Management Program (PDG) por el
IESE.

Con una experiencia de mas de quince afios en el Sector de Telecomuciones,
Industrial y Entertaiment, Media y Contenidos. Desarrollando principalmente su
actividad profesional en ALCATEL, Grupo AUNA y ZED WORLDWIDE
ocupando en todos ellos posiciones directivas estratégicas dentro del &rea
econdmico - financiera, tanto en Espafia como a nivel internacional
(particularmente en Hungria, Croacia, Colombia y Francia).

Con su nombramiento se cumple con lo dispuesto en el apartado 4.4.2 del
Acuerdo de Accionistas, siendo aprobado su nombramiento en el Consejo de
Administracion de 23 de diciembre de 2008.

14.1.5 Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a Consejeros y Altos
Directivos

Ningin Consejero o Alto Directivo de la Sociedad

(i) ha sido condenado en relacion con delitos de fraude;

(i) ha estado relacionado en el ejercicio de su cargo con quiebra, suspension
de pagos o liquidacién;

(iii)  hasido objeto de ninguna incriminacion publica oficial;

(iv) ha sido sancionado por ninguna autoridad u organismo; ni

(V) ha sido inhabilitado por un tribunal para ejercer cargos de
administracion, gestion o direccion en cualquier entidad o para
administrar, gestionar o dirigir los negocios de cualquier entidad por su
actuacién como miembro de los érganos de administracion, de gestion o
de supervision o por su actuacion en la gestion de los asuntos de
cualquier entidad,

14.2  Conflictos de intereses de los drganos de administracion, de gestion y de supervision,
y Altos Directivos

14.2.1 Conflictos de intereses de los 6rganos de administracién, de gestion y de
supervision y Altos Directivos
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No existen conflictos de interés entre los deberes con la Sociedad de las personas
mencionadas en el apartado 14.1 anterior y sus intereses o deberes privados a los
efectos de lo previsto en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anonimas.

No existen participaciones relevantes de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la Sociedad como de su grupo.

Mecanismos de regulacion de posibles conflictos de interés

Los mecanismos establecidos para detectar y regular los posibles conflictos de
interés entre la Sociedad y su grupo de sociedades, de un lado, y sus Consejeros,
Directivos o Accionistas Significativos, de otro lado, estdn regulados en el
Reglamento del Consejo y en el Reglamento Interno de Conducta en el Ambito
de los Mercados de Valores de AVANZIT (en adelante el "Reglamento Interno
de Conducta")

El articulo 17 del Reglamento del Consejo dispone en relacién a los Consejeros
que:

““1. Se considerara que existe conflicto de interés en aquellas situaciones en las
que entren en colision, de forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o
de las sociedades integradas en su grupo. Existir4 interés personal del
consejero cuando el asunto le afecte a él 0 a una Persona con él Vinculada.

A los efectos del presente Reglamento, tendran la consideracion de Personas
Vinculadas del consejero las siguientes:

a) El conyuge del consejero o las personas con analoga relacién de
afectividad.

b) Los ascendientes, descendientes y hermanos del consejero o del
cdnyuge (o persona con analoga relacion de afectividad) del consejero.

C) Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los
hermanos del consejero.

d) Las sociedades en las que el consejero, por si 0 por persona

interpuesta, se encuentre en alguna de las situaciones contempladas en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Respecto del consejero persona juridica, se entenderdn que son Personas
Vinculadas las siguientes:

a) Los socios que se encuentren, respecto del consejero persona juridica,
en alguna de las situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b) Las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y como éste se
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define en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y sus socios.

C) El representante persona fisica, los administradores, de derecho o de
hecho, los liquidadores y los apoderados con poderes generales del consejero
persona juridica.

d) Las personas que respecto del representante del consejero persona
juridica tengan la consideracién de personas vinculadas de conformidad con lo
gue se establece en el apartado anterior para los consejeros personas fisicas.

2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes
reglas:
a) Comunicacion: el consejero debera comunicar al Consejo de

Administracion, a través del Presidente o del Secretario, cualquier situacion de
conflicto de interés en que se encuentre.

b) Abstencion: el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las
fases de deliberacion y votacion de aquellos asuntos en los que se halle incurso
en conflicto de interés. En el caso de consejeros dominicales, deberan
abstenerse de participar en las votaciones de los asuntos que puedan suponer
un conflicto de interés entre los accionistas que hayan propuesto su
nombramiento y la Sociedad.

C) Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la
Sociedad informara sobre cualquier situacion de conflicto de interés en que se
encuentren los consejeros que le conste en virtud de comunicacion del afectado
0 por cualquier otro medio.

3. Lo dispuesto en el presente articulo podra ser objeto de desarrollo a través
de las correspondientes normas que pueda dictar el Consejo de Administracion
de la Sociedad.”

Igualmente, el articulo 19.1 del Reglamento del Consejo dispone que " Los
consejeros no podran aprovechar en beneficio propio o de Personas Vinculadas
a cualquier oportunidad de negocio que esté estudiando la Sociedad o alguna de
las sociedades del grupo al que ésta pertenezca, a no ser que previamente dichas
sociedades hayan desistido del estudio o materializacion de la misma sin mediar
influencia del consejero que desee aprovechar tal oportunidad. Se exigira,
ademas, que el aprovechamiento sea autorizado por el Consejo, previo informe
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.”

A estos efectos, por oportunidad de negocio se entenderd -segun resulta del
articulo 19.2 del Reglamento del Consejo- " cualquier posibilidad de realizar una
inversion u operacién comercial que haya surgido o de la que se haya tenido
conocimiento en conexion con el ejercicio del cargo por parte del consejero, o
mediante la utilizacion de medios e informacion de la Sociedad o sociedades del
grupo al que ésta pertenezca, 0 bajo circunstancias tales que sea razonable
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pensar que el ofrecimiento del tercero en realidad estaba dirigido a dichas
sociedades."

El Reglamento Interno de Conducta también contempla mecanismos para regular
los conflictos de interés, que son de aplicacion, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 1.1 del citado Reglamento, a las personas que se recogen a continuacion:
(i) Consejeros y Directivos del Grupo AVANZIT; (ii) Asesores Externos; (iii)
Directivos y empleados que se determinen, tanto de la Sociedad como de sus
empresas participadas, que desarrollen su trabajo en areas relacionadas con los
mercados de valores o que tengan acceso de modo frecuente o habitual a
informaciones relevantes relativas a la Sociedad o a sus empresas participadas;
(iv) cualquier otra persona o empleado que quede incluido en el &mbito de
aplicacién del Reglamento por decisién de la Comision de Cumplimiento o del
Consejo de Administracién de AVANZIT en funcion de las circunstancias de
cada caso.

Todas las personas recogidas en el parrafo precedente, segln reza el articulo 15.1
del Reglamento Interno de Conducta, “estardn obligadas a comunicar a la
Comision de Cumplimiento, de manera inmediata, aquellas situaciones que
potencialmente signifiquen un conflicto de interés en relacién con las materias
reguladas en el presente Reglamento a causa de otras actividades fuera del
Grupo AVANZIT, relaciones familiares, su patrimonio personal y cualquier otro
motivo. Todo ello, sin perjuicio de lo que resulte de aplicacion en virtud de las
normas de conducta fijadas en el presente Reglamento.”

Pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros para la
designacion de administradores o directivos

El dia 4 de diciembre de 2008 el accionista mayoritario de Avanzit, S.A.
RUSTRADUCTUS, S.L., representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente,
y D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE en su propio nombre,
suscribieron un Pacto de accionistas con TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l, con un
plazo de vigencia de tres afios, para regular la relacién entre los mismos como
accionistas sindicados de Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstos con
cualquier otra entidad que pudiera tener interés en la entrada en el capital social
de Avanzit, S.A., regular la sindicacion de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas y regular y limitar la
transmision de las acciones de Avanzit, S.A. que sean titularidad de los
accionistas sindicados. EI mencionado Pacto de accionistas fue elevado a publico
en virtud de escritura autorizada por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez el dia 4 de diciembre de 2008 bajo el nimero 2.709 de su protocolo y
publicado como hecho relevante en la web de la CNMV con fecha 10 de
diciembre de 2008, el cual se incorpora por referencia. El pacto sigue vigente en
tanto en cuanto no se ha modificado por aprobaciones del Consejo tal y como se
refleja en este Folleto.
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En cuanto a la designacién de administradores, TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l
tenia derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de
Avanzit, S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y otro D. Santiago
Corral Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendr& derecho a nombrar a un miembro del Consejo
de Administracion de Avanzit, S.A., el cual ser& RUSTRADUCTUS, S.L.
representada por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

Las partes del Pacto de accionistas mencionado reconocen expresamente en el
mismo que el nimero de consejeros nombrados por la totalidad de los accionistas
sindicados, de forma agregada, no podra ser, en ningln caso, superior a la mitad
de los miembros del Consejo de Administracién, en los términos previstos en el
articulo 4.1 b) del Real Decreto 1066/2007, a cuyos efectos se entendera que los
consejeros han sido designados por las Partes conforme a los previsto en el
articulo 6 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, los derechos de voto conjuntos
de las partes no seran superiores al 30% del capital social.

En caso de que, a pesar de los esfuerzos por consensuar el nombramiento, las
Partes no alcanzasen un acuerdo respecto al nombramiento de nuevo Presidente,
el Sindico Presidente, que en este caso es D. José Luis Macho Conde, propondra
a los Accionistas Sindicados un candidato a Presidente del Consejo de
Administracion que podra ser vetado dos veces por RUSTRADUCTUS, S.L.
Finalmente, en caso de que se produjera el veto dos veces consecutivas,
RUSTRADUCTUS, S.L. no podra vetar al nuevo candidato que, en tercer lugar,
proponga el Sindico Presidente, debiendo votar la totalidad de los Accionistas
Sindicados de forma favorable a dicho nombramiento.

RUSTRADUCTUS se compromete a votar en el sentido que le indique TSS en
cualquier eventual acuerdo de cese, nombramiento o sustitucién del Secretario o
del Vicesecretario del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En el supuesto de incumplimiento continuado y significativo del Plan de Negocio
de Avanzit, S.A. segun el informe motivado del Sindico Presidente, los miembros
del Consejo de Administracion nombrados por los accionistas sindicados se
comprometen a nombrar como Consejero Delegado a la persona que el Sindico
Presidente indique.

Las Partes propondran, en el seno del Consejo de Administracion de Avanzit,
S.A., y votaran favorablemente al nombramiento de la persona que TSS proponga
para el cargo de Director Financiero de la Sociedad. El citado Director Financiero
informaréa directamente al Vicepresidente Ejecutivo.

No hay otros pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros
para la designacion de consejeros o directivos actuales de la sociedad.
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El Pacto de accionistas suscrito por las partes firmantes tendra una vigencia de 3
afios. En dicho Pacto se establece que los accionistas sindicados se comprometen
a no disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirectamente de las acciones
de propiedad por el plazo de 3 afios, salvo que sea autorizada por escrito por las
partes.

No existen otras restricciones a la disponibilidad de su participacion en la
Sociedad por parte de Administradores y Altos Directivos, distintas de las
resultantes del Reglamento Interno de Conducta y de la normativa general del
Mercado de valores.

En este sentido, el Reglamento de Conducta de la Sociedad establece en su
articulo 13 las "Prohibiciones temporales de disposicion”. Dichas prohibiciones
establecen que "las Personas Sujetas (entre las que se incluyen los
Administradores y Altos Directivos) no podran transmitir los Valores e
Instrumentos Afectados que hubieren adquirido el mismo dia de su adquisicion o
el mismo dia en que se hubiese realizado la operacién de compra de los mismos.

Asimismo, las Personas Sujetas se abstendran de realizar operaciones con los
Valores e Instrumentos Afectados que tengan en su cartera en aquellos periodos
en que dispongan de Informacion Privilegiada o Relevante relativa a los Valores
e Instrumentos Afectados de acuerdo con lo dispuesto con los Capitulos IV y V
del presente Reglamento. En estos casos, las Personas Sujetas que pretendan
realizar cualquier operacion deberan comunicar su pretensién sobre los Valores
e Instrumentos Afectados a la Comision de Cumplimiento, que decidira sobre la
misma en un plazo razonable".

15 REMUNERACION Y BENEFICIOS
15.1 Remuneracion
15.1.1 Remuneracién de los Miembros del Consejo de Administracion

Corresponde al Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el parrafo tercero
letra d) del articulo 35 de los Estatutos Sociales, fijar anualmente la remuneracion de los
Consejeros, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La politica general de retribuciéon de los Consejeros viene regulada el articulo 35 de los
Estatutos y en el articulo 24 del Reglamento del Consejo (“Retribucién del Consejero™).
Concretamente, el articulo 35 de los Estatutos, los cuales han sido refundidos mediante el
acuerdo adoptado bajo el punto tercero del orden del dia de la pasada Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 30 de junio de 2008 establece lo siguiente:

"1. El cargo de consejero es retribuido.
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Esta retribucion consistird en una participacion en los beneficios liquidos, que no podra
rebasar el cinco por ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo
de Administracion, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal y de haberse
reconocido a los socios un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). El porcentaje que
corresponda a cada ejercicio seré establecido por la Junta General.

El Consejo distribuird entre sus miembros la retribucién acordada por la Junta General,
teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos
dentro del propio Consejo o de sus Comisiones y demds criterios previstos en el
Reglamento del Consejo de Administracion.

Con caracter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podra establecer
tanto una retribuciéon anual fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de
cada consejero por las funciones ejercidas por los mismos dentro del propio Consejo o de
sus Comisiones.

Asimismo, la Junta General podrd autorizar el establecimiento de seguros de
responsabilidad civil y sistemas de prevision social para los Consejeros.

2. A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los
Consejeros podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado
precedente, en la entrega de acciones o de derechos de opcidn sobre las mismas, asi como
en una retribucién que tome como referencia el valor de las acciones de la Sociedad.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracion, seran compatibles con las demas percepciones laborales, de
servicio o profesionales que correspondan a los Consejeros por el desempefio de funciones
directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra naturaleza distinta de las de supervision
y decisién colegiada propias de su condicion de Consejeros, que, en su caso, desempefien
para la Sociedad, sometiéndose las mismas al régimen laboral, de arrendamiento de
servicios o de otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcién de su naturaleza™.

Durante el ejercicio 2007 y 2008 no ha existido la referida retribucion 5 % de los
beneficios que resulten de las cuentas anuales ni ha habido entrega de acciones.

En cuanto al Reglamento del Consejo, establece en su articulo 24 que “1. ElI Consejo,
previa propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, distribuira entre sus
miembros la retribucién que en concepto de participacion en los beneficios acuerde la
Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones estatutarias y de conformidad
con los criterios previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo cada
consejero derecho a percibir la retribucion que se fije por el Consejo de Administracién,
ademas de la retribucion fija y dietas de asistencia que en su caso haya aprobado la Junta
General de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, previa autorizacién de la Junta General podra,
mantener un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.
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2. El Consejo de Administracion formulara una politica de retribuciones de los consejeros
que hara expreso los criterios orientadores de la misma y que versara sobre los distintos
conceptos o sistemas retributivos, entre ellos, las retribuciones fijas, los conceptos
retributivos de caracter variable (con indicacion de sus parametros y de las hipétesis u
objetivos que se tomen como referencia), los sistemas de prevision y las principales
condiciones que deben observar los contratos de los consejeros ejecutivos.

En la formulacién de dicha politica de retribuciones, el Consejo de Administracion
velarad para que la remuneracion de los consejeros sea tal que ofrezca incentivos
para su dedicacion y sea acorde con la cualificacion y responsabilidad del cargo,
pero que no comprometa su independencia, asi como que, en su caso, la
retribucién basada en resultados tenga en cuenta eventuales salvedades del auditor
externo y que las retribuciones variables guarden relacion con el desempefio
profesional de sus beneficiarios, circunscribiendo a los consejeros ejecutivos
determinados conceptos retributivos como son las remuneraciones en acciones o
equivalentes, variables ligados al rendimiento de la Sociedad y sistemas de
prevision.

3. El Consejo de Administracion elaborara anualmente un informe sobre la politica de
retribuciones del ejercicio en curso y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente
en el ejercicio precedente, que se pondra a disposicion de los accionistas en la forma que
el Consejo considere conveniente, con ocasion de la convocatoria de la Junta General
ordinaria de accionistas.

4. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, en la memoria de las cuentas
anuales se recogera el detalle de las retribuciones individuales de los consejeros durante
el ejercicio con desglose de los diferentes conceptos, incluidos los vinculados al
desempefio de funciones de alta direccidén y, en su caso, las entregas de acciones u
opciones sobre las mismas o cualquier otro instrumento referido al valor de la accion.

Segun dispone el articulo 32.5 del Reglamento del Consejo sobre la Comision de
Nombramientos y Retribucines, ““se reunira con la periodicidad que se determine y cada
vez que la convoque su Presidente o lo solicite el Presidente del Consejo de
Administracion y, al menos, una vez al trimestre. Anualmente, la Comision elaborara un
plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.”

Durante los ejercicios 2007 y 2006 las retribuciones devengadas agregados por los
miembros del Consejo de Administracion de AVANZIT son:
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Miles de Euros
Retribuciones Servicios de
Ejercicio | Dinerarias Dietas Independientes Total
2007 360 138 - 498
2006 410 92 158 660

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante Rustraductus,
S.L. y Rustrainvest, S.A. representadas por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y D. José
Manuel Arrojo Botija respectivamente, no han devengado ni recibido remuneracion alguna
durante los ejercicios 2007 y 2006.

Las remuneraciones, en concepto de sueldos, dietas y servicios profesionales, devengados
ylo satisfechos durante el ejercicio 2007 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, han sido de 498 mil euros, de los cuales 360 mil euros
corresponden a remuneraciones y sueldos y 138 mil euros a dietas.

El detalle de los servicios de profesionales independientes del ejercicio 2006 estan
recogidos en el apartado 19.2.

Al 31 de diciembre de 2007 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones
por seguro de vida ni planes de pensiones con ningun miembro del actual Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 Avanzit, S.A. mantiene un anticipo concedido
al ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe
de 80 miles de euros y la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S.L.U. mantiene
registrada una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D. Juan Bautista Pérez Aparicio por
importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisionados y han sido reclamados por la Fiscalia Anticorrupcion, estando las Sociedades
del Grupo mencionadas personadas. Asimismo, segun se indica en el apartado 20.8 sobre
procedimientos judiciales, existen varios procesos abiertos contra sociedades del Grupo por
antiguos miembros del Consejo de Administracion y antiguos directivos.

Ningin Consejero recibe remuneracion alguna por pertenecer a Consejos de
Administracién de empresas del grupo.

15.1.2 Miembros de la Alta Direccion y su remuneracion

En el ejercicio 2007, la remuneracion percibida por las 10 personas consideradas como
Altos Directivos (no consejeros) ha sido de 943 miles de euros, correspondientes en su
totalidad a retribuciones salariales. En el afio 2006 esta remuneracién ascendio a 766 miles

de euros para las 7 personas consideradas.

Ningun Alto Directivo percibe retribuciones por pertenecer a Consejos de Administracién
de sociedades del grupo, ni ha cobrado por otros conceptos ninguna otra cantidad.
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Los Altos Directivos actualmente en némina del Grupo tienen todo ellos un seguro de vida
con una capital asegurado de tres veces la remuneracion salarial. Al 31 de diciembre de
2007 no habia ningln anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones por seguro de vida ni
planes de pensiones con ningin miembro de la Alta Direccion.

Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.

La Sociedad no ha asumido ninguna obligacién en materia de pensiones, jubilacion o
similares con los miembros del Consejo de Administracion o del equipo directivo y, por
ello, no existen importes ahorrados o acumulados en la Sociedad o en el Grupo a tal efecto.

La Sociedad contraté el 1 de abril de 2007 dos pélizas de seguro de responsabilidad civil de
Consejeros y Directivos. El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil
satisfechos por la Sociedad respecto de los miembros de su Consejo de Administracion y
de sus Directivos del afio 2007 asciende a 57 mil euros.

Ademas, la Sociedad tiene contratadas desde enero y abril de 2005 poélizas de seguro de
vida y de accidentes respecto de Consejeros y Altos Directivos. EIl importe anual satisfecho
en las primas del afio 2007 correspondientes a dichas p6lizas asciende a 7 mil euros.

PRACTICAS DE GESTION

Fecha de expiracion del actual mandato y periodo durante el cual han desempefiado
servicios en el cargo los miembros del Consejo de Administracion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 de los Estatutos Sociales de AVANZIT
"Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de seis (6) afios, mientras la Junta
General no acuerde su separacion o destitucion ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién".

De esta forma, el mandato de los actuales administradores expirara una vez transcurridos
seis afos desde la fecha de su nombramiento o reeleccidn, segun sea el caso, segun se
detalla en el apartado 14.1 anterior. Asimismo, en el apartado 14.1 se sefiala la fecha de
primer nombramiento de los administradores.

No obstante lo anterior, a titulo informativo es preciso sefialar que durante el ejercicio
2007 y 2008 se han producido varios ceses en el seno del Consejo de Administracion cuyo
detalle es el siguiente:

Nombre o denominacion del Consejero Fecha de Baja
D. Julian Garcia Vargas 19 de abril de 2007
D. Ramon Soler Amaro 07 de mayo de 2007
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D. Sebastian Frias Marcos 25 de enero de 2008
Rustrainvest, S.A. 23 de mayo de 2008
Jorge Mata Jiménez 21 de noviembre de 2008
Ernesto Mata Lépez 23 de enero de 2009

Julio Lépez Castafio 23 de enero de 2009

Contratos de miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision
con la Sociedad o sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus funciones

Con respecto a clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control
en favor de Consejeros Ejecutivos o miembros de la Alta Direccion de la Sociedad o de su
grupo, existia una clausula de blindaje para determinados supuestos en caso de despido en
favor de un beneficiario, D. Julio Lépez Castafio, que supone para la Sociedad un
compromiso laboral cifrado en términos econémicos en 6 meses de salario bruto.

A fecha de hoy, tras la salida del Consejo de Administracion de la Sociedad de D. Julio
Lépez Castafio, se ha pactado una indemnizacion de 186.784,06 €. La anteriormente
mencionada cantidad serd abonada en 9 fracciones de igual cantidad (20.753,79 € netos),
la primera el 11 de febrero y las 8 siguientes los dias 11 de los meses de marzo, abril,
mayo, junio, julio, agosto, septiembre y octubre del afio 2009.

Asimismo, no se han pactado indemnizaciones para los nuevos Consejeros nombrados el
23 de enero de 2009.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 32 de los Estatutos de la Sociedad, dicha
clausula fue autorizada por el Consejo de Administracion en su sesion de 29 de diciembre
de 2004, sin que sea preceptivo informar de ella a la Junta General de Accionistas.

Informacion sobre la Comision de Auditoria y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones

Comision de Auditoria y Cumplimiento

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
D. José Aureliano Recio Arias Presidente Independiente
D. José Herrero de Egafia 'y Lopez del Hierro Vocal Independiente
D. Pedro Luis Rubio Aragonés Vocal Independiente

Segun establece el articulo 31 del Reglamento del Consejo,

“1. El Consejo de Administracion constituird con caracter permanente una Comision de
Auditoria y Cumplimiento que se compondra por un minimo de tres consejeros que seran
designados por el Consejo de Administracién teniendo en cuenta sus conocimientos y
experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos, siendo la totalidad
de sus miembros consejeros externos y nombrando el Consejo de entre los mismos al
Presidente, que serd un consejero independiente y que desempefiara su cargo por un
periodo no superior a cuatro afios sin perjuicio de su continuidad o reeleccion como
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miembro de la Comisidn, pudiendo nombrar, ademds, un Vicepresidente. EI mandato de
los miembros de la Comision no podra ser superior al de su mandato como consejeros, sin
perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también lo fueren
COMO CoNnsejeros.

2. La Comision de Auditoria y Cumplimiento regulard su propio funcionamiento de
conformidad con los Estatutos Sociales y el presente Reglamento. Los vocales que hayan
ejercido el cargo de Presidente, no podran volver a ocupar dicho cargo mientras no haya
transcurrido al menos, un afio, desde el cese del mismo. El Consejo de Administracién
designara un Secretario, y en su caso Vicesecretario, que podrd no ser miembro del
mismo, el cual auxiliara al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la
Comision, ocupandose de reflejar debidamente en las actas, el desarrollo de las sesiones,
el contenido de las deliberaciones y los acuerdos adoptados. De cada sesion el Secretario
0 quien ejerza sus funciones levantara acta.

3. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento quedara validamente constituido cuando
concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose
sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el
Presidente voto de calidad en caso de empate.

En particular, a titulo enunciativo, y sin perjuicio de otros cometidos que pueda
encargarle el Consejo de Administracion, sera competencia de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen
los accionistas en materias de su competencia.

b) En relaciéon con el auditor externo: (i) elevar al Consejo de Administracion las
propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi
como las condiciones de su contratacion; (ii) recibir regularmente del auditor externo
informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la
alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones; (iii) asegurar la independencia del
auditor externo vy, a tal efecto, que la Sociedad comunique como hecho relevante a la
CNMV el cambio de auditor y lo acompafie de una declaraciéon sobre la eventual
existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido de su contenido, y
que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado; (iv) y favorecer gue el auditor de la Sociedad asuma la responsabilidad de las
auditorias de las empresas que, en su cado, integran el grupo.

c) La supervision de la direccion los servicios de auditoria interna de la Sociedad que
velen por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno, en
particular respecto de los procesos de elaboracion en integridad de la informacion
financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, a su grupo, viniendo obligado el
responsable de la funcion de auditoria interna a presentar al Comisién su plan anual de
trabajo y a informarle directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo,
asi como a someterle al final de cada ejercicio un informe sobre sus actividades.

d) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control y gestion de
riesgos internos asociados a los riegos relevantes de la Sociedad de modo que éstos se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente, velando por la independencia y
eficacia de la funcion de auditoria interna, proponiendo la seleccion, nombramiento,
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reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna, asi como el
presupuesto de dicho servicio, recibiendo informacion periddica sobre sus actividades y
verificando que la alta direccion tienen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de
sus informes.

e) Informar previamente al Consejo de Administracion respecto de: (i) la informacion
financiera que, por su condicion de cotizada, la Sociedad deba hacer publica
periddicamente, asegurandose de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos
criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision
limitada del auditor externo de la Sociedad; (ii) la creacion o adquisicion de
participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o territorios
gue tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran
menoscabar la transparencia del grupo al que pertenezca la Sociedad; (iii) y de las
operaciones vinculadas.

f) Recibir de los empleados, de forma confidencial, pero no anénima, y por escrito,
comunicaciones sobre posibles irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la Sociedad o de sociedades de su
grupo.

g) Velar por el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y las reglas de gobierno
corporativo

h) Emitir los informes y las propuestas previstas en los Estatutos Sociales y en el presente
Reglamento y aquellas otras que le sean solicitados por el Consejo de Administracion o
por el Presidente de éste.

4. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento tendrd acceso a la informacion y
documentacion necesaria para el ejercicio de sus funciones y podra recabar el
asesoramiento de profesionales externos que podran asistir a sus reuniones con voz y sin
voto.

5. La Comisién de Auditoria se reunira como minimo trimestralmente y, en todo caso,
cada vez que lo convoque su Presidente, 0 a instancia del Presidente del Consejo de
Administracion. Anualmente, la Comision elaborara un plan de actuacion para el
ejercicio del que daréa cuenta al Consejo de Administracion.

6. Estan obligados a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y
acceso a la informacion de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo y del
personal de la Sociedad que fuese requerido a tal fin, asi como los Auditores de Cuentas
de la Sociedad.

7. En todo lo no expresamente regulado en este articulo respecto del funcionamiento de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento, se estara a lo acordado por el propio Comision
de Auditoria y Cumplimiento, siendo de aplicacion, supletoriamente y en la medida en que
su naturaleza y funciones lo hagan posible, lo establecido en los Estatutos Sociales y en el
presente Reglamento respecto al Consejo de Administracion.”
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Durante el ejercicio 2007 la Comision de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en
cuatro ocasiones.

Las sesiones se han celebrado con arreglo a un orden del dia previamente fijado y remitido
con antelacion a los miembros de la Comision, junto con la convocatoria de cada reunion.
Las deliberaciones de esta Comision y los acuerdos y decisiones adoptados por la misma
se documentan en la correspondiente acta de cada sesion. En dichas sesiones han
participado, ademas, responsables de Deloitte S.L. y los responsables financieros de la
Sociedad.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
D. José Herrero de Egafia y Lépez del Hierro Presidente Independiente
D. José Aureliano Recio Arias Vocal Independiente
D. Victor Frias Marcos Vocal Dominical

El articulo 32 del Reglamento del Consejo regula la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y establece lo siguiente:

““1. El Consejo de Administracion de la Sociedad constituira con caracter permanente una
Comisién de Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran
designados por el Consejo de Administracion. La Comisién estara compuesta
exclusivamente por consejeros externos en su mayoria independientes, y presidida por un
consejero independiente que sera nombrado por el Consejo de Administracion de entre sus
miembros, pudiendo el Consejo nombrar ademés a un Vicepresidente. EI mandato de los
miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones no podra ser superior al de
su mandato como consejero, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la
medida en que también lo fueren como consejeros.

2. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamiento de
conformidad con los Estatutos Sociales y el presente Reglamento. EI Consejo de
Administracion designara un Secretario, que podrd no ser miembro de la misma, el cual
auxiliara al Presidente y deberd proveer para el buen funcionamiento de la Comision
ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones, el contenido
de las deliberaciones y los acuerdos adoptados. Los miembros de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones cesaran cuando lo hagan en su condicién de consejeros o
cuando asi lo acuerde el Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus
acuerdos por mayoria de su miembros presentes o representados y teniendo el Presidente
voto de calidad en caso de empate.
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3. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendra facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de sus competencias, correspondiéndole en particular
las siguientes funciones, ademas de las sefialadas en el presente Reglamento:

Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo,
definiendo, en consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que
deban cubrir cada vacante y evaluando el tiempo y dedicacién precisos para que puedan
desempefiar bien su cometido.

Cualquier consejero podra solicitar de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
que tome en consideracion, por si los considerara idoneos, potenciales candidatos para
cubrir vacantes de consejero.

Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se
produzca de forma ordenada o bien planificada.

Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccidn de consejeros que se sometan
a la Junta General, asi como las propuestas de nombramiento por cooptacion.

Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga
al Consejo.

Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en
particular, proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucion de los
consejeros y altos directivos, la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y demas
condiciones de sus contratos, y las condiciones basicas de los contratos de los altos
directivos.

Velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por razon de
la diversidad de género.

Cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones consultard al Presidente y al primer
ejecutivo de la Sociedad.

4. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendra acceso a la informacion y
documentacion necesaria para el ejercicio de sus funciones. Los miembros de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones podran ser asistidos, durante la celebracion de sus
sesiones, por las personas que, con la cualidad de asesores, consideren conveniente, los
cuales podran asistir a las reuniones con voz y sin voto.

5. La Comision se reunird con la periodicidad que se determine y cada vez que la
convoque su Presidente o lo solicite el Presidente del Consejo de Administracion vy, al
menos, una vez al trimestre. Anualmente, la Comisidn elaborara un plan de actuacion para
el ejercicio del que dara cuenta al Consejo.

6. La Comision de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamiento en
todo lo no previsto en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento, siendo de
aplicacién, supletoriamente y en la medida en que su naturaleza y funciones lo hagan
posible, las disposiciones de los mismos relativas al funcionamiento del Consejo de
Administracion.”
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Durante el ejercicio 2007 la Comision de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido en
cuatro ocasiones.

Grado de seguimiento de las recomendaciones en materia de Buen Gobierno

El 22 de mayo de 2006 el Consgjo de la CNMV aprob6 el Documento Unico de
Recomendaciones de Gobierno Corporativo, entendiéndose en su acuerdo segundo que
las sociedades deberan tomar como referencia el citado Codigo Unificado al presentar, en
el primer semestre de 2008, el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al
ejercicio 2007.

En este sentido la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit, S.A. de fecha 30 de
junio de 2008, aprobd las modificaciones propuestas por el Consejo de Administracion
para la asuncion por la Sociedad de determinadas recomendaciones contenidas en el
Codigo Unificado de Buen Gobierno, aprobado por acuerdo del Consejo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores de mayo de 2006. Debe indicarse que del andlisis de las
recomendaciones contenidas en el Cédigo, la Sociedad ya cumplia la mayoria de ellas,
bien por tenerlas incorporadas a sus normas orgénicas (Estatutos Sociales, Reglamento de
la Junta General de Accionistas, Reglamento del consejo de Administracion), bien por
constituir précticas societarias asentadas en el funcionamiento de nuestros 6rganos de
gobierno.

Como es sabido, el citado Codigo no tiene caracter imperativo y, por tanto, sus
recomendaciones no son de obligado cumplimiento por la Sociedad. No obstante el
Consejo de Administracién acord6 asumir la mayoria de las recomendaciones del Cddigo
y proponer a la Junta General de Accionistas las modificaciones de los Estatutos Sociales
y del Reglamento de la Junta General de Accionistas que se consideran necesarias para
ello. También debe indicarse que no todas las modificaciones propuestas responden a
recomendaciones que hasta ahora no se seguian. En algunos casos, la sociedad ya actuaba
de acuerdo con lo recomendado, de modo que lo que se aprobo es una mera traslacion a
las normas societarias de lo que hasta ahora sélo eran practicas. Asimismo, se ha
aprovechd la modificacién de algunos preceptos para mejorar la regulacion de
determinadas materias.

Algunos de los puntos del Codigo Unificado de Buen Gobierno que la Sociedad de
momento no contempla son el de la paridad de Consejeros y Consejeras en el Consejo de
Administracion (recomendacion nimero 15) y la existencia de una incertidumbre fiscal
en el informe de auditoria del ejercicio 2007 (recomendacion nimero 53), asi como el
detalle de retribucion individual de los consejeros (recomendacion nimero 41).

EMPLEADOS

NUmero de empleados

190



ALWFA AE™ 1"
AN F AN LT -1 B BLL

17.1.1 Numero a final de afio del personal empleado y su evolucién durante los
altimos tres afios

Evolucién de la plantilla:

En lo que a evolucion de la plantilla se refiere, se recoge en el tabla adjunta, la
evolucion de la misma al cierre de los ejercicios correspondientes por Empresa y
tipo de mano de Obra.

SOCIEDADES 31/12/2005 | 31/12/2006 | 31/12/2007

AVANZIT, S.A. 18 19 34
Estructura 18 19 34
AVANZIT TELECOM 912 817 788
Mano de Obra Directa 654 591 558
Mano de Obra Indirecta 95 81 75
Mano de Obra Auxiliar 83 84 104
Estructura 80 61 51
AVANZIT TECNOLOGIA 415 336 332
Administracién 26 22 19
Direccioén 2 5 5
Técnicos 387 309 308
GRPO ELFER 109
GRUPO VERTICE 382 369 631
NAVENTO 12 63

TOTAL PLANTILLA ESPANA 1.727 1.553 1.957
RADIOTRONICA ARGENTINA 442 403 564
RADIOTRONICA PERU 1.495 1.594 1.779
RADIOTRONICA CHILE 520 717 955
A. TECNOLOGIA ARGENTINA 9 14
A. TECNOLOGIA PERU 7 5
A. TECNOLOGIA CHILE 4 9
AVANZIT MARRUECOS 10
GRUPO CALATEL 169
|  TOTAL PLANTILLA INTERNACIONAL | 2.457| 2.734| 3.505)|
| TOTAL PLANTILLA CONSOLIDADA | 4.184| 4.287| 5.462|

De forma consolidada la evolucién de la plantilla total a final de afio y su
evolucién salarial (sin incluir cargas sociales), durante los tres Gltimos ejercicios
ha sido la siguiente:
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31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007
EVOLUCION PLANTILLA FINAL Ne 4.184 4.287 5.462
EVOLUCION COSTE SALARIAL Miles Euros 58.986 61.913 82.131

A 31 de diciembre de 2007 el nimero de empleados distribuidos por sexos y
namero de empleados es el siguiente:

Categoria Profesional Hombres Mujeres
Técnicos titulados 798 138
Técnicos no titulados 712 13
Personal administrativo 404 392
Personal de obra 2.418 587

4.332 1.130

La plantilla al cierre del ejercicio 2007 asciende a 5.462 empleados, que supone
un incremento neto de 1.175 personas con respecto el ejercicio anterior, el
crecimiento obedece en Espafia a la adquisicién de Elfer y Navento y a la
ampliacion del Grupo Vértice por incorporacién de nuevas sociedades al mismo
durante el ejercicio 2007. Por la parte internacional, por la adquisicién del Grupo
Calatel junto con el incremento de actividad en LATAM.

Tras este fuerte proceso de expansion no se prevén, para los proximos afios,
crecimientos en el nimero de personas y por lo tanto la plantilla tenderd a
estabilizarse en torno al nimero de los trabajadores actuales.

Evolucién salarial:

La evolucion del coste salarial (sin incluir cargas sociales) durante los tres
altimos ejercicios por areas de negocio ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2005 2006 2007
AVANZIT, S.A. 1.711 1.572 2.435
INFRAESTRUCTURAS 29.501 33.608 43.185
TECNOLOGIA 16.576 14.029 13.121
VERTICE 11.198 12.557 21.661
NAVENTO - 147 1.729
58.986 61.913 82.131

17.1.2 Negociacién colectiva

AVANZIT TECNOLOGIA
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El Actual Convenio Colectivo de Avanzit Tecnologia vence el 31 de diciembre
de 2008, motivo por el cual ambas partes, la Empresarial y la Representacion de
los trabajadores, se han emplazado para iniciar la conversaciones que concluiran
en un nuevo Convenio Colectivo y todo ello dentro del contexto de dialogo y
entendimiento existente entre las partes.

AVANZIT TELECOM

En el mes de abril de 2008 se alcanz6 un acuerdo con la representacién de los
trabajadores para regular las condiciones laborales y econémicas para el periodo
2007-2012, que se materializo en la firma del VII Convenio Colectivo de Avanzit
Telecom y todo ello dentro de las medidas que el Grupo Avénzit, viene
implantando desde hace dos afios para la mejora continua de la productividad y la
calidad del trabajo, y con el objetivo fundamental de competir, de forma rentable,
en los mercados en los que trabaja.

El Convenio Colectivo fija las condiciones necesarias para el desarrollo dptimo
del negocio en los proximos 6 afios, tanto en lo referente al contrato con
Telefénica con duracion de cinco afios prorrogables por hasta otros cinco, como
con todos los clientes del Grupo.

17.1.3 Gestion de prevencién de riesgos laborales

Durante el afio 2008 se ha consolidado el desarrollo de la gestion de la
prevencion de riesgos laborales de acuerdo con la legislacion vigente, y todo ello
bajo un modelo de Gestion Mancomunada que agrupa las actividades preventivas
de todas las empresas del Grupo Avéanzit radicadas en territorio espafiol.

Asimismo, se han mejorado aspectos especificos de la prevencion de riesgos
laborales, como la Evaluacion de Riesgos o la estandarizacion de los informes de
accidentes laborales, coordinados mancomunadamente. Se han realizado las
auditorias legales o de seguimiento del Sistema de PRL, evidenciandose el
cumplimiento sistematico de los requisitos establecidos legalmente.

17.2  Acciones y opciones de compra de acciones de Consejeros y Altos Directivos

A continuacion se recoge el cuadro de participaciones directas e indirectas poseidas por los
miembros del Consejo de Administracion y su porcentaje sobre el capital social de la
Sociedad, a fecha de registro del presente Documento:

Acciones
Nombre o denominacion social del Represen- % del
Consejero Directas |Indirectas| tadas Total capital
Roberto Cuens Mesonero - 2.146.136 2.146.136 0,954

José Herrero de Egafia y LOpez del - - - -
Hierro
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Santiago Corral Escribano 100 11 100 -
José Luis Macho Conde 100 - 100 -
Victor Frias Marcos 13.486.645| 7.505.847 20.992.492 9,338
José Aureliano Recio Arias 8.800 27.300 36.100 0,016
RUSTRADUCTUS, S.L. 14.034.631| 1.300.000 15.334.631 6,821
Pedro Luis Rubio Aragonés 100 119.051 119.151 0,053
TOTALES 28.040.116/11.314.334 | 10.704.917* | 50.059.367°|  22,26°

1ss Luxembourg I, S.a.r.I como titular de forma directa de 10.704.917acciones de Avanzit,
S.A., acordé nombrar a D. José Luis Macho Conde y a D. Santiago Corral Escribano Consejero

de la Sociedad.

?Incluye las acciones 10.704.917 acciones de Avanzit, S.A. titularidad de TSS Luxembourg.

Se muestra a continuacion el detalle de las participaciones indirectas poseidas por el
miembro del Consejo D. Roberto Cuens Mesonero a través de diversas sociedades:

participacion

Nombre o denominacién social del titular directo de la

% Participacion en AVANZIT

SANDRAT. S.L. 0,047%
INSTITUTO GERIATRICO EUROPEO S.L. 0,029%
BARZOLI S.L. 0,744%
HAMURABI, S.L. 0,134%

TOTAL 0,954%

Se muestra a continuacion el detalle de las participaciones indirectas poseidas por el
miembro del Consejo D. Victor Frias Marcos a través de diversas sociedades:

participacion

Nombre o denominacién social del titular directo de la

% Participacion en AVANZIT

FRIAS DE NERJA, S.A.

3,505%

TOTAL

3,505%

El miembro del Consejo RUSTRADUCTUS, S.L. ostenta sus participaciones indirectas a
través de un préstamo a D. Antonio Gélvez Contreras, tal y como consta en la
comunicacion de participaciones significativas realizada a la CNMV el 21 de octubre de
2008 RUSTRADUTUS no conserva los derechos politicos de las acciones prestadas.
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El miembro del Consejo D. Pedro Luis Rubio Aragonés ostenta sus participaciones
indirectas a través de la sociedad VIVERTIA, S.A. de la cual ostenta el 100 % de las
participaciones.

El miembro del Consejo D. José Aureliano Recio Arias ostenta sus participaciones
indirectas a través de las sociedades SOFERMON, S.L, de la cual ostenta el 100% de las
participaciones, tal y como consta en la comunicacion realizada a la CNMYV de fecha 29 de
octubre de 2007, ostentando una participacion de 0,003% en AVANZIT; y BEJOFER,
S.L., de la cual ostenta el 90% de las acciones, tal y como consta en la comunicacion
realizada a la CNMV de fecha 25 de octubre de 2006. La referida Sociedad ostenta una
participacion de 0,01 % en AVANZIT.

El Consejo de Administracion representd el 18,38% del capital social presente en la Gltima
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de
2008.

Existe un derecho de opcién de compra pactado entre Rustraductus, S.L. y TSS
Luxembourg, S.a.r.l. en el supuesto de que se produzca un cambio de control en
cualquiera de los accionistas sindicados. En este sentido, las acciones de Avanzit, S.A. y/o
sus derechos de suscripcion preferente o cualquier otro titulo que permita adquirir tales
acciones se entenderan ofrecidos al otro accionista sindicado en el momento del cambio de
control.

No existen otros miembros del Consejo de Administracion que posean derechos de opcion
directos o indirectos sobre acciones de la Sociedad.

Participacion de los Altos Directivos en el capital social de la Sociedad

A fecha del presente Documento, el nimero de acciones que poseen, de forma directay a
titulo individual, los Altos Directivos de la Sociedad que no son miembros del Consejo de
Administracién (ver apartado 14.1 anterior) asciende a un total de 9.151 acciones, de las
cuales 380 son de D. Enrique Lahuerta Traver, 1.764 acciones son de D. Ramdn
Fernandez Morales y 7.007 son de D. Eduardo Luis Peldez Comas. No existe participacion
indirecta alguna por parte de Altos Directivos en el capital social.

A la fecha del presente Documento la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna opcién
que sea titularidad de los Altos Directivos que de derecho a suscribir o adquirir acciones de
la Sociedad.

Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor

A la fecha de registro del presente Documento, no existe ningn acuerdo o programa de
participacion de los empleados en el capital de AVANZIT. Se llevé a cabo una ampliacion
de capital para tal finalidad (véase apartado 10.1) que esta pendiente de distribucion.
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ACCIONISTAS PRINCIPALES

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier
persona que no pertenezca a los Organos de administracion, de gestiébn o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segin el
derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi
como la cuantia del interés de cada una de esas personas

La siguiente tabla muestra una relacién de los accionistas significativos que no son
miembros del Consejo y que, segin el conocimiento de la Sociedad y a raiz de los datos
publicados en la pagina web de la CNMV, tienen en la actualidad una participacion
significativa en su capital social, es decir, una participacion directa o indirecta igual o
superior al 3% del capital de la Sociedad:

% %
Accionista Participacion | Participacion %o Total
Directa Indirecta
TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l. 4,762% 6,845% 11,607%

La parte indirecta proviene del Pacto de accionistas suscrito con Rustraductus, S.L
(15.334.631 acciones directa e indirectamente de Avanzit, S.A.) y D. Javier Tallada Garcia
de la Fuente (53.691 acciones de Avanzit, S.A.).

En el caso de que TSS ejercitase la conversion de las obligaciones convertibles suscritas
con anterioridad a la ampliaciéon de capital sin exclusion del derecho de suscripcion
preferente, alcanzaria una participacion directa del 8,65% y una total de 15,50% incluida
la indirecta.Asimismo, en el Acuerdo de Inversion se formaliza la intencién de TSS de
alcanzar una participacion en Avanzit entre el 9% y el 14% una vez concluidos los hitos de
inversion en el mismo contemplados.

La Sociedad no tiene conocimiento de otras participaciones iguales o superiores al 3% del
capital social o de los derechos de voto de la Sociedad o que, siendo inferiores a dicho
porcentaje, permitan ejercer una influencia relevante en la Sociedad o de pactos de
accionistas sobre las mismas.

Posibles divergencias en los derechos de voto de los accionistas principales

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes
accionistas de la Sociedad.

Situaciones de control directo o indirecto de la Sociedad

Véase pacto de accionistas descrito en el apartado 14.2.2.. TSS Luxembourg I, S.a.r.l
controla, a través del Pacto de accionistas suscrito con Rustraductus, S.L y D. Javier
Tallada Garcia de la Fuente, a fecha actual un porcentaje del 11,607% de las acciones.

Segun establece la clausula 4.6 del Pacto de accionistas mencionado, sin perjuicio de los
derechos y obligaciones de cada uno de los accionistas sindicados en virtud de la citada
clausula 5, las partes deberan ponerse de acuerdo en el sentido del voto en la forma
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estblecida en el apartado 4; en caso contrario, RUSTRADUCTUS debera votar en el
sentido que indique TSS, previa justificacion por escrito, en los términos que este estime
mas convenientes en persecucion del interés de la Sociedad en relacion con: (i)
formulacion de politicas y estrategias generales de la Sociedad (plan estratégico de
negocio, objetivos de gestidn, presupuestos anuales, politica de autocartera), (ii) la politica
de gobierno corporativo y de responsabilidad social corporativa, (iii) la politica de control
y gestion de riesgos, (iv) la politica de informacion y comunicacion con los accionistas y
con los mercados, aprobando la informacion financiera que, por la condicion de cotizada,
la sociedad deba hacer publica periédicamente, asi como las politicas sobre autocartera,
(v) la politica de inversiones y desinversiones, y de financiacion, (vi) la formulacion de
propuestas a la Junta General de Accionistas en relacion con cualquier modificacion de los
Estautos Sociales de AVANZIT o con la disolucion, liquidacién o silicitud de declaracion
de concurso y (vii) autorizacion de operaciones vinculadas.

Acuerdos cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el
control de la Sociedad

La Sociedad no tiene conocimiento de ningln acuerdo cuya aplicacién pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control de la Sociedad.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2005, 2006, 2007 y
hasta la fecha del presente Documento son propias del trafico ordinario de la Sociedad y
han sido realizadas en condiciones de mercado.

Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la Sociedad

Este apartado se refiere a las operaciones realizadas que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la Sociedad y/o su grupo y sus accionistas significativos:

o Las operaciones realizadas son propias del trafico ordinario y han sido realizadas
en condiciones de mercado, siendo durante los ejercicios 2005, 2006, 2007 y
hasta la fecha del presente Documento las siguientes:

a) El Grupo tiene una participacion de un 75% en la UTE denominada
"Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A. AVANZIT
S.A., Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A. y Airtel Mdvil S.A., Unién
temporal de empresas Ley 18/1982", con denominacion Abreviada "U.T.E.
Red Multiservicio A.N.A.", en la que Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A.
tiene una participacion del 15%, constituida el 8 de Agosto de 2001, para la
prestacion de servicios a AENA.

Necso Entrecanales y Cubiertas, S.A. es una sociedad perteneciente al Grupo
Entrecanales, S.A., sociedad ésta ultima que fue accionista significativo de
AVANZIT mediante su participacion indirecta en Acciona, S.A. Esta Gltima
sociedad ostentd una participacion del 11,069% del capital de AVANZIT,
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habiendo comunicado con fecha 1 de diciembre de 2005 a la CNMV la venta
en Bolsa de la totalidad de las acciones de AVANZIT de las que era titular.

b) Pedido de fecha 1 de septiembre de 2005 emitido por Acciona, S.A. a
AVANZIT TECNOLOGIA para el suministro de equipos de
telecomunicaciones marca Cisco por importe de 29.655,14 €.

c) Durante los ejercicios 2006 y 2007 al Consejo de Administracion de la

Sociedad no le consta que se hayan realizado operaciones entre la Sociedad y
algun accionista significativo de la Sociedad.
d) El 20 de octubre de 2008 TSS Luxembourg suscribié con la Sociedad un
contrato de préstamo por importe de 6.000.000 de euros, con la finalidad de
permitir a la Sociedad el cumplimiento de sus obligaciones de pago mas
inmediatas. La fecha de vencimient final es la fecha en que se celebre la
Junta General Ordinaria de 2009 de Avanzit, S.A., aunque el contrato de
préstamo contempla el supuesto de amortizacion anticipada, consistente en
gue la Prestataria obtenga financiacion de terceros para su devolucion o que
exista un ingreso extraordinario que permita su amortizacién. Asimismo el
tipo de interés nominal aplicable sera del 11,202%.

19.2 Operaciones realizadas con Administradores y Directivos de la Sociedad
Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

En este apartado se detallan las operaciones que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y /o su grupo, y los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad y su grupo de sociedades.

Durante el ejercicio 2005 no se han realizado operaciones con Consejeros de la Sociedad.
Durante el ejercicio 2006 se han efectuado operaciones con miembros del Consejo de
Administracién, en concreto con Franvi Logics, S.L. (empresa participada por D. Ramén
Soler Amaro, Consejero de Avanzit en el ejercicio 2006) por un importe de 70.000 Euros
en concepto de servicios profesionales satisfechos, con Positive Managment, S.L.
(empresa participada por D. Julio Lépez Castafio) por un importe de 35.000 Euros en
concepto de servicios profesionales satisfechos; con Estudio Juridico SCP (Despacho
profesional de D. Enrique Lahuerta Traver, Secretario del Consejo de Administracion de
AVANZIT) por un importe de 35.000 Euros en concepto de servicios profesionales v,
finalmente, con Bufete M. Vega Penichet (despacho del anterior Secretario del Consejo de
Administracién D. Jorge Vega Penichet Lopez) por un importe de 18.416 Euros en
concepto de servicios profesionales satisfechos (ver apartado 15.1.1)

Durante los ejercicios 2007 y 2008 no consta que se hayan realizado operaciones entre la
Sociedad y sus Administradores.

Operaciones con Directivos de la Sociedad
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De conformidad con la informacion de que dispone la Sociedad o que le conste al Consejo
de Administracion, durante los ejercicios 2005 y 2006 se han satisfecho 72.000 euros,
49.000 euros, respectivamente, en concepto de servicios profesionales independientes
prestados por el personal Directivo del Grupo. Durante los ejercicios 2007 y 2008 no se
han satisfecho cantidad alguna en concepto de servicios profesionales independientes a
personal Directivo del Grupo.

Operaciones de la Sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo grupo que
no se eliminan en el proceso de elaboracién de los estados financieros consolidados
No se han realizado operaciones con sociedades pertenecientes al Grupo durante los
ejercicios 2005, 2006, 2007 y hasta la fecha de registro del presente Documento que no se
eliminen en el proceso de consolidacion y que no formen parte del trafico habitual de la
empresa.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

Informacion financiera histérica

La informacion financiera historica adjunta esta formada por el balance de situacién, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el
patrimonio neto todos ellos consolidados y auditados, y las politicas contables y notas
explicativas del Grupo AVANZIT incluidas en las cuentas anuales de los ejercicios 2005,
2006 y 2007.

En la elaboracion y presentacion de la informacion financiera de la Sociedad se han
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn
Europea (NIIF-UE).

Las Cuentas Anuales de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 estan depositados en la CNMV,

los cuales se incorporan por referencia y la informacion adjunta se ha extraido de esas
Cuentas Anuales.

BALANCE (ACTIVO)
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Balances de Situacion Consolidados
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007. ACTIVO
(Miles de Euros)
2005 2006 % Var 2007 % Var

Inmovilizado Material 20.219 21.029 4% 26.615 27%
Terrenos y construcciones 7.789 6.434 -17% 7.522 17%
Instalaciones técnicas y maquinaria 63.802 66.338 4% 72.195 9%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.586 11.629 10% 12.784 10%
Elementos de Transporte 3.439 3.464 1% 3.929 13%
Otro inmovilizado material 5.553 6.389 15% 7.521 18%
Amortizacién acumulada (70.355) (72.720) 3% (77.179) 6%
Provisiones por deterioro (595) (505) -15% (157) -69%
Fondo de Comercio 3.344 28.008 100.582 259%
Otros Activos Intangibles 313 75.512 72.960 -3%
Derechos audiovisuales 0 201.709 220.702 9%
Otro inmovilizado inmaterial 6.978 7.758 11% 16.125 108%
Amortizaciéon acumulada (6.665) (133.955) (163.867) 22%
Activos Financieros no corrientes 23.438 36.722 57% 37.388 2%
Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas 45.055 45.197 0% 49.869 10%
Otros créditos a largo plazo 21.369 32.214 51% 28.414 -12%
Otras inversiones a largo plazo 1.875 4.172 123% 3.251 -22%
Provisiones por deterioro (44.861) (44.861) 0% (44.146) -2%
Activos por Impuestos Diferidos 200.181 99.789 -50% 105.667 6%
ACTIVOS NO CORRIENTES 247.495 261.060 5% 343.212 31%
Existencias 1.778 3.899 119% 6.739 73%
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.493 3.362 125% 6.739 100%
Productos en curso y semiterminados 285 537 88% 0 -100%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 86.059 104.920 22% 157.991 51%
Clientes por ventas y prestacion de servicios 85.055 87.965 3% 119.884 36%
Obra ejecutada pendiente de facturar 12.757 18.218 43% 26.968 48%
Activos por impuestos corrientes 2.028 3.583 7% 6.931 93%
Deudores personal 133 202 52% 404 100%
Deudores varios 5.701 8.433 48% 17.285 105%
Provisiones por insolvencias (19.615) (13.481) -31% (13.481) 0%
Otros Activos Financieros corrientes 2.355 2.541 8% 3.728 47%
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.205 1.710 42% 2.924 71%
Otros activos financieros corrientes 1.150 831 -28% 804 -3%
Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 12.280 53.791 338% 26.376 -51%
ACTIVO CORRIENTES 102.472 165.151 61%0 194.834 18%
TOTAL ACTIVO 349.967 426.211 22% 538.046 26%

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Tal como se puede observar en el detalle anterior, no existen movimientos significativos

en ninguno de los epigrafes que componen el inmovilizado material. Unicamente resaltar
la adquisicion de equipos técnicos para el area audiovisual.

FONDO DE COMERCIO

El desglose de saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado, en funcion de
las sociedades que lo originan es el siguiente:

Fondo de Comercio
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007
Grupo Calatel - - 28.736
Grupo Elfer - - 5.973
Grupo Vértice 3.344 28.008 65.873
TOTAL ACTIVO 3.344 28.008 100.582
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Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasién de cada cierre contable,
se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor a un
importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento. Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro de los
fondos de comercio al cierre de cada ejercicio y de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones las previsiones de los flujos de caja de las sociedades soportan el valor de los
fondos de comercio registrados.

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Las principales variaciones entre ejercicios corresponden fundamentalmente a la
incorporacién de sociedades al perimetro de consolidacion y a las inversiones en obras
cinematograficas. El epigrafe “Derechos audiovisuales” recoge, entre otros, a la
integracion de Manga Films, S.L. en el afio 2006 y a las sociedades Notro Films, S.L.U. y
Telespan 2000, S.L.U. durante el afio 2007.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

a) Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas y Provisiones por
deterioro

La totalidad de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas estan
provisionadas por corresponder a sociedades inactivas.

Las adiciones del ejercicio 2007 corresponde a la adquisicion de una participacién del 30%
del capital social de Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe
de 5.667 miles de euros.

Los retiros del ejercicio 2007 corresponde a la venta de la participacion del 13% en Fresh
Interactive Technologies, S.A. por importe de 416 miles de euros.

b) Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” corresponde
fundamentalmente al saldo a favor de AVANZIT del depo6sito constituido en BNP Paribas,
por importe de 25 millones de dblares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre
de 2001.

La Sociedad, dada la situacién juridica de dicho activo, tiene registrado en el epigrafe
“Otros créditos a largo plazo” el importe total del depdsito por 28.235 miles de euros,
actualizando los 25 millones de ddlares al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2001,
incrementado dicho importe en funcion los intereses correspondientes segun el propio
contrato de cesién de créditos (véase apartado 20.8).

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El Grupo tiene registrado al 31 de diciembre de 2007 un saldo en el epigrafe “Activos por
Impuestos Diferidos” por importe de 105.667 miles de euros que corresponde, por un lado,
a créditos fiscales como consecuencia de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores acreditadas por el Grupo ante Hacienda Publica susceptibles de compensacion
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con beneficios futuros y por otro lado, al impuesto sobre beneficios anticipado procedentes
de diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

Adicionalmente, el Grupo mantiene Activos por Impuestos Diferidos no reconocidos
contablemente, que se incorporaran a la base imponible de ejercicios posteriores, por
importe de 70.350 miles de euros.

Todos los efectos impositivos se han calculado con el tipo impositivo del 30% como
consecuencia de la modificacién de la legislacion tributaria que se produjo en el afio 2006.

Al 31 de diciembre de 2007, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores acreditadas y el afio hasta que pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Maximo de| Miles de

Generacion | Compensacion Euros
2001 2016 14.260
2002 2017 112.877
2003 2018 95.065
2005 2020 8.097
2006 2021 36.922
2007 2022 18.428
285.648

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias
temporales corresponden principalmente a la amortizacion de fondos de comercio de
fusidn, provisiones asociadas a ERE y provisiones de cartera por filiales no consolidadas.

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas
participadas, actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de
2007, forman el grupo de consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo:
Avanzit, S.A. Radiotronica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica
Centro, S.A., Navento Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L.,
Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Avéanzit Comunicaciones Publicas, S.L.,
Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. Asimismo, Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal
compuesto por las sociedades dependientes: Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.,
Videoreport, S.A., Videoreport Canarias, S.A., Videac, S.A y Manga Films, S.L.U.

BALANCE (PASIVO)
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Balances de Situacion Consolidados
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007. PASIVO
(Miles de Euros)
2005 2006 % Var 2007 % Var

Capital Social 155.165 186.198 20% 107.049 -43%

Reservas (44.468) (82.215) 85% 65.328| -179%

Prima de emisién 246.582 265.202 8% 42.508 -84%

Reserva legal 3.151 3.151 0% 3.151 0%

Otras reservas 1.549 13.997 804% 17.027 22%

Resultados negativos de ejercicios anteriores (289.987) (382.260) 32% (1.289) -100%

Reservas en sociedades consolidadas (14.780) 8.678 -159% (5.086) -159%

Reservas por ajustes al patrimonio 5.410 5.410 0% 5.410 0%

Reservas de primera aplicacion 3.607 3.607 0% 3.607 0%

Diferencias de conversion 644 368 -43% (719)| -295%

Acciones Propias 0 (10.983) (37.872) 245%

Beneficios consolidados del ejercicio 11.889 15.283 29% 15.986 5%

Beneficios consolidados 12.455 18.015 45% 16.651 -8%

Pérdidas atribuibles a socios externos (566) (2.732) 383% (665) -76%

PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 123.230 108.651 -12% 149.772 38%

INTERESES MINORITARIOS 5.125 23.031 349% 77.008 234%

PATRIMONIO NETO 128.355 131.682 3% 226.780 72%

Deudas con Entidades de Crédito 3.278 6.742 106%0 11.574 72%

Otros Pasivos Financieros 85.088 54.713 -36% 31.661 -42%

Pasivos por Impuestos Diferidos 972 619 -36% 4.523 631%

Provisiones 15.120 34.677 129% 33.174 -4%

Ingresos diferidos a largo plazo 0 39.063 18.323 -53%

PASIVOS NO CORRIENTES 104.458 135.814 30% 99.255 -27%

Deudas con Entidades de Crédito 5.150 9.524 85% 28.416 198%

Deudas por Efectos Descontados 31.513 41.442 32% 51.073 23%

Otros Pasivos Financieros 2.984 14.877 399% 30.719 106%

Acreedores Comerciales 43.864 68.004 55% 75.652 11%

Provisiones 18.680 7.055 -62% 5.049 -28%

Pasivos por Impuestos Corrientes 7.566 11.129 47% 12.274 10%

Otros pasivos corrientes 7.397 6.684 -10% 8.828 32%

PASIVOS CORRIENTES 117.154 158.715 35% 212.011 34%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 349.967 426.211 22% 538.046 26%

PATRIMONIO NETO
La variacion registrada en los diferentes epigrafes que componen el Patrimonio Neto del
Grupo durante los ejercicios 2006 y 2007 ha sido la siguiente:
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
Miles de Euros)
2005 Adiciones Saneamientos Otros 2006 Adiciones Dividendo | Saneamientos Otros 2007

Capital Social 155.165 31.033 186.198 13.950 (93.099) 107.049
Prima de Emisién 246.582 18.620 265.202 54.830 (12.322)|  (265.202) 42.508
Reserva Legal 3.151 3.151 3.151
Otras Reservas (294.201) 49.335[  (105.702) (350.568) 19.861 358.301 (7.925) 19.669
Diferencias de conversion 644 (276) 368 (1.087) (719)
Acciones Propias 0 (10.983) (10.983) (26.889) (37.872)
Beneficios consolidados del ejercicio 11.889 15.283 (11.889) 15.283 15.986 (15.283) 15.986
Patrimonio Neto Atribuido 123.230]  103.288] (105.702)[ (12.165)] 108.651 77.738]  (12.322) o] (24.295)| 149.772
Intereses Minoritarios 5.125 18.120 (214) 23.031 54.144 (167) 77.008
Patrimonio Neto 128.355]  121.408] (105.702)] (12.379)] 131.682] 131.882] (12.322) o] (24.462)] 226.780

Ejercicio 2005-

Se realizé una ampliacién de capital para la cancelacion de la deuda con los bancos por

parte de la filial Telson.

Con fecha 10 de noviembre de 2005 se lleva a cabo el acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 28 de octubre de 2005 de ampliacién de capital, que tras
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una suscripcion incompleta, finalmente queda aumentado en la cantidad de 31.110 miles
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones ordinarias de 1
euro de valor nominal, todas ellas de la misma clase, serie y con los mismos derechos y
obligaciones que las ya existentes.

Al 31 de diciembre de 2005 y después de la operacion descrita, el capital social de la
Sociedad queda fijado en 155.165 miles de euros, representado por 155.165.410 acciones
de la misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas,
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2006-

En el afio 2006 se realiz6 una ampliacion de capital dineraria. Con fecha 28 de junio de
2006 la Junta General de Accionistas, aprobd la delegacién al Consejo de Administracion
de la ampliacién de capital social en la cantidad de 31.033 miles euros, mediante la emisién
y puesta en circulacion de 31.033.083 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal con
una prima de emision de 0,60 euros, todas ellas de la misma clase y serie que las ya
existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, que fue
desembolsadas mediante aportaciones dinerarias, y con derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2006 y después de la operacion descrita, el capital social de la
Sociedad queda fijado en 186.198 miles de euros, representado por 186.198.493 acciones
de la misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas,
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2007-

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del
2007 aprobé los siguientes acuerdos:

El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los
ejercicios anteriores con cargo a Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como
mediante la reduccion del valor nominal de las acciones a 0,50 euros por accion.
Aumento del capital social, una vez realizada la reduccién del nominal de las acciones
prevista en el punto anterior, por aportacion no dineraria con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de la totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel,
mediante la emision y puesta en circulacién de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros
de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros por accién.

Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emision y puesta en
circulacion de 19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de
emision de 1,30 euros por accion.

Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcion preferente mediante
la emision de 2.900.000 acciones con su valor nominal de 0,50 € de cada una de ellas y
con una prima de emisién de 1,30 euros suscrita por Caja Castilla La Mancha y con la
finalidad de entrega de acciones a trabajadores, directivos y Consejeros, que a la fecha
estan pendientes de adjudicar.
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Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad esta compuesto por
214.098.341 acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas y numeradas del 1 al 214.098.341, ambos inclusive y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en
las Bolsas de Madrid y Bilbao.

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantenia acciones propias por importe de 37.872
miles de euros equivalentes a 7.397.574 acciones (3,455% del capital social de la Sociedad)
de 5,12 euros de valor por accién.

Durante el ejercicio 2007 Avanzit, S.A. ha realizado diversas operaciones con acciones
propias que han generado un beneficio de 4.578 miles de euros, registrado en el epigrafe
“Otras Reservas” del capitulo “Patrimonio Neto” del balance de situacidn consolidado al
31 de diciembre de 2007 (por importe de 12.448 miles de euros al 31 de diciembre de
2006).

A la fecha de registro de este Folleto la Sociedad mantiene acciones propias por importe de
15.264 miles de euros equivalentes a 4.123.182 acciones, que representa el 1.834% del
capital social de la Sociedad.

INTERESES MINORITARIOS
El saldo en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la

participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. El desglose
por Grupos al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 es el siguiente:

Intereses Minoritarios
al cierre de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007
Grupo Vértice 4.914 22.547 75.892
Grupo Telecom 211 455 892
Grupo Tecnologia y Navento - 29 224
TOTAL ACTIVO 5.125 23.031 77.008

INGRESOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO

Corresponden, fundamentalmente, a los ingresos de derechos audiovisuales, generandose
en el momento de la firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A
partir del 1 de enero de 2007, estos ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de inicio de la licencia de explotacién del
derecho audiovisual.
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El detalle del devengo futuro de este capitulo es el siguiente:

Miles de
Afio Euros

2008 11.003
2009 3.365
2010 2.295
2011 1.215
2012 298
posteriores a 2012 147
Total 18.323

PROVISIONES

ANFA
AN F AN

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en los epigrafes “Provisiones corrientes y

no corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Euros
No

Corrientes | Corrientes
Saldo al 31 de diciembre de 2006 34.677 7.055
Adiciones 1.516 145
Reversiones (1.433) -
Pagos a proveedores y antiguos administradores (1.586) -
Pagos a empleados - (2.151)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 33.174 5.049

Las “Provisiones no corrientes” incluye un importe de 27.437 miles de euros para cubrir
los riesgos asociados al saldo a favor de Avanzit, S.A. frente a BNP Paribas.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 se incluye una provision por importe de 5.737
miles de euros para cubrir los riesgos asociados a los litigios en curso que mantiene el

Grupo.

El saldo del epigrafe “Provisiones corrientes” corresponde a provisiones dotadas por el
Grupo para la adecuacion de la plantilla actual de determinadas sociedades dependientes a

la actual situacién de mercado.
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CUENTA DE RESULTADOS
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 % Var 2007 % Var

Ingresos 178.801 217.577 22% 304.129 40%
Importe neto de la cifra de negocios 175.932 211.080 20% 287.262 36%
Otros ingresos 2.091 2.785 33% 9.704 248%
Variacién de exitencias de productos terminados 778 3.712 377% 7.163 93%
Aprovisionamientos (71.231) (82.490) 16%| (121.890) 48%
Comporas y consumo de mercaderias (9.655) (16.710) 73% (21.219) 27%
Subcontratas (61.576) (65.780) 7% (100.671) 53%
Gastos de Personal (73.578) (75.912) 3% (99.778) 31%
Sueldos, salarios y asimilados (58.986) (61.913) 5% (82.131) 33%
Cargas sociales (14.592) (13.999) -4% (17.647) 26%
Otros Gastos de Explotacion (28.708) (32.792) 14% (35.913) 10%
EBITDA 5.284 26.383 399% 46.548 76%0
Amortizaciones y Provisiones de trafico (6.370) (6.113) -4% (7.445) 22%
Consumos de derechos audiovisuales 0 (12.400) (25.719) 107%
Variacion de las provisiones trafico (452) 47 -110% (244) -619%
Beneficios de Explotacion (EBIT) (1.538) 7.917| -615% 13.140 66%
Ingresos financieros 461 673 46% 765 14%
Gastos financieros (4.114) (5.983) 45% (9.483) 58%
Diferencias positivas (negativas) de cambio (26) 4201 -1715% (96) -123%
Resultados Financieros (3.679) (4.890) 33% (8.814) 80%
Otras ganancias 44.193 18.845 -57% 18.637 -1%
Otras pérdidas (10.777) (3.005) -72% (3.212) 7%
Beneficios antes de Impuestos 28.199 18.867 -33% 19.751 5%
Impuestos sobre Beneficios (14.330) (852) -94% (3.100) 264%
Beneficios después Impuestos Actividades Continuadag 13.869 18.015 30% 16.651 -8%
Resultados de Actividades Interrumpidas (1.414) 0 -100% 0

Beneficios Consolidados del Ejercicio 12.455 18.015 45% 16.651 -8%0
Resultado Atribuido a la Minoria (566) (2.732) 383% (665) -76%
Beneficios Atribuible a Avanzit 11.889 15.283 29% 15.986 5%

INGRESOS

Los ingresos consolidados del Grupo AVANZIT del ejercicio 2007 ascienden a 304.129
miles de euros, creciendo un 40% sobre el ejercicio 2006 (217.577 miles de euros).
Los ingresos del Grupo Avanzit, en miles de euros, distribuidos por area de negocio para el

ejercicio 2007 son:
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Miles de Euros
Infraestructuras 151.571
Tecnologia 43.757
Media 108.801
Total 304.129

EBITDA, EBIT Y RESULTADO ATRIBUIBLE

Un resumen de la evolucion de los resultados del Grupo durante los tres ultimos
ejercicios es el siguiente:

Resultados Consolidados
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)

2005 2006 % Var 2007 % Var
EBITDA 5.284 26.383 399% 46.548 76%
Beneficios de Explotacion (EBIT) (1.538) 7.917 - 13.140 66%
Beneficios Atribuible a Avanzit 11.889 15.283 29% 15.986 5%

El beneficio bruto de explotacion antes de amortizaciones (EBITDA) para el ejercicio
2007 ha ascendido a 46.548 miles de euros que representa un incremento del 76,4% sobre
el ejercicio 2006. El margen operativo (EBITDA/Ingresos) ha alcanzado el 15,3% en el
ejercicio 2007, frente al 12,1% del ejercicio anterior.

El epigrafe “Otras ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2007 que asciende a 18.637 miles de euros, corresponde principalmente a
plusvalias por operaciones de cartera, entre ellas la venta de acciones de Vértice, que
suponen 12.617 miles de euros.

Desde el 2005 se ha cambiado la naturaleza del negocio, desde un negocio de volumen y
bajo margen a un nuevo perfil de empresa de servicios de valor afiadido con alto
EBITDA. Esta evolucion se espera continle a medida que el Plan Estratégico se va
materializando y se consoliden las mejoras de gestién emprendidas desde 2006.

FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
de los ejercicios 2005, 2006 y 2007
(Miles de Euros)
2005 2006 2007
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 28.199 18.867 19.751
Resultado antes de impuestos, actividades interrumpidas (1.095) 0 0
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 6.370 6.113 7.445
Consumos de derechos audiovisuales 0 10.739 25.719
Amortizaciones plusvalias asignadas a derechos audiovisuales 0 1.661 0
Resultados por la venta de activos fijos (3.615) (5.566) 0
Dotaciones de provisiones 0 1.607 1.661
Reversiones de provisiones 4.863 (8.849) (1.433)
Gastos financieros por actualizacién cuentas a pagar (no pagados) (8.531) 867 1.561
Cancelacién impuestos diferidos contra resultados 1.564 (581) 0
Reversiones de provisiones de activos materiales (24.954) (820) (348)
Reversiones de remuneraciones pendientes de pago (2.448) (1.319) 0
Resultados por actualizacién de otros créditos a largo plazo 0 (798) 0
Ingresos diferidos 0 (5.600) (20.740)
Derechos audiovisuales 0 (9.768) (10.047)
Cambios en el capital circulante-
Existencias (333) (2.121) (2.840)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (15.361) (18.861) (43.440)
Otros activos financieros corrientes (1.541) (186) (1.187)
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes (301) 4.648 26.779
Efectivo generado por las operaciones- (17.183) (9.967) 2.881
Impuestos sobre las ganancias pagados (1.013) (1.433) (1.126)
Otros flujos de actividades de explotacion 139 0 0
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (l) (18.057) (11.400) 1.755
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones-
Activos materiales (4.450) (6.343) (8.752)
Activos intangibles 277) (32) (4.604)
Activos financieros (1.656) (2.713) (6.046)
Desinversiones.-
Activos materiales 1.484 7.544 277
Activos financieros 2.763 472 1.695
Otros activos 196 0 0
Inversiones netas, por incorporaciones al perimetro 161 0 (12.849)
Otros cobros y pagos por actividades de inversién (3.678) (869) 0
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (Il) (5.457) (1.941) (30.279)
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ampliacién de capital, entrada de efectivo 31.553 49.853 39.780
Acciones propias, compras netas 1.465 (33.294)
Aportaciones dinerarias socios minoritarios 16.878 11.435
Pagos filiales incorporadas al perimetro de consolidacion (10.000) (5.438)
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto (2.898) 1.455 18.892
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 2.800 3.464 4.832
Gastos financieros e ingresos financieros bancarios, cobrados y pagados
(901) (4.844) (7.253)
Otros cobros y pagos por actividades de financiacion (1.664) (3.419) (27.845)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion (lil) 28.890 54.852 1.109
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+11l) 5.376 41.511 (27.415)
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 6.904 12.280 53.791
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.280 53.791 26.376
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Informacion financiera pro-forma
No aplicable.
Estados financieros

AVANZIT elabora estados financieros tanto individuales como consolidados, los cuales
pueden examinarse en el domicilio social de AVANZIT, en el Registro Mercantil de
Madrid, en el registro de la C.N.M.V. y en la pagina Web de AVANZIT.

Auditoria de la informacion financiera histérica anual
20.4.1 Declaraciéon de haberse auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios sociales
de 2005, 2006 y 2007, han sido auditadas por Deloitte, S.L., con domicilio en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, con C.1.F. B-79104469, que figura inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 de inscripcion.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2005 recogen una opinién con salvedades.

Los informes de auditoria del las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2006 recogen una opinién con salvedades.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Avanzit,
S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo AVANZIT) correspondientes al ejercicio anual
2007, contiene una incertidumbre por la recuperacion del crédito fiscal activado, que se
recoge literalmente en el apartado 1.4 de Factores de Riesgo.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Avénzit,
S.A. correspondiente al ejercicio 2007, contiene la incertidumbre anterior y una salvedad
por el efecto de las quitas relacionadas con las deudas concursales.

PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha sido nombrado auditores del Grupo para el
ejercicio 2008 y en el informe especial relacionado con la informacion del primer semestre
del 2008, elimina tanto la incertidumbre como la salvedad:

De acuerdo con los planes de desarrollo de negocio que se viene cumpliendo desde el
afio 2006 no existe base para el mantenimiento de la incertidumbre sobre la recuperacion
del crédito fiscal registrado.

La salvedad por el efecto de las quitas relacionadas con el aplazamiento de pago de las
deudas concursales como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo Plan General de
Contabilidad no tiene efecto alguno.

A continuacion se anexan los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007:
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20.4.2 Indicacién de cualquier otra informacion en el documento de registro que
haya sido auditada por los auditores

No hay otra informacion en el presente Documento que haya sido auditada por los
auditores.

20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de
los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y
declarar que los datos no han sido auditados

Los datos financieros del presente Documento correspondientes a los afios 2005, 2006 y
2007 se han extraido de las cuentas anuales auditadas de las diferentes sociedades que
conforman el Grupo AVANZIT. Los datos correspondientes al tercer trimestre del 2008
(ver apartado 12.1.1) que figuran en el presente Documento no han sido auditados.

20.5 Edad de la informacién financiera mas reciente

La altima informacion financiera auditada corresponde a las cuentas anuales individuales y
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

20.6  Informacion intermedia y demés informacion financiera

No existe informacion financiera completa mas reciente y posterior a la ultima informacion
financiera auditada descrita en el apartado anterior, excepto la reflejada en el apartado 12.1.1, que
no ha sido auditada y corresponde a la cifras del periodo terminado el 30 de septiembre de 2008..

20.7  Politica de dividendos

La Sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucion de dividendos, ni existe
ninguna restriccion al respecto al margen de las restricciones legales.

20.7.1 Importe de los dividendos por accion

La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o dividendos por accion en los tres Gltimos
gjercicios. No obstante lo anterior, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3
de julio de 2007 de Avanzit, S.A. aprobd la distribucion de un dividendo en especie con cargo a
Prima de Emision, consistente en la entrega de acciones de la sociedad Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. en proporcion de una accién de Vértice por cada accién de la que cada
accionista de Avanzit fuera titular, y se repartieron en los meses de julio, septiembre y diciembre
de 2007

Durante el ejercicio 2008 no se ha acordado ningun reparto de dividendos.

20.8  Procedimientos judiciales y de arbitraje

A la fecha de registro del presente Documento, no existe ningln procedimiento gubernamental,
legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor
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tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan tenido en el pasado reciente efectos
significativos en la Sociedad y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo, de acuerdo con la
informacidn disponible en este momento por la Sociedad.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para los litigios en curso por parte de
antiguos Consejeros y Directivos (Eduardo Velasco y Agustin Fernandez) contra la Sociedad o
entidades de su Grupo por importe de 1.718 miles de euros.

En relacion con los litigios méas relevantes que la Sociedad tiene o ha tenido en curso, cabe
destacar:

(a) ETB (Empresa Telefonica de Bogot4)

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotrénica, S.A.

Radiotronica Colombia demand6 a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del contrato y caducidad de la empresa. En el seno de este proceso el
tribunal competente solicit6é un peritaje financiero y uno técnico.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados a Radiotrénica Colombia al
30 de septiembre de 2003 en un importe de 18.311 millones de pesos colombianos (a meros
efectos informativos, 5.785 miles de euros).

El peritaje técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento
de las diferentes fases procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada la
Sentencia dictada en primera instancia por la que se condena a ETB a pagar a Radiotrdnica
Colombia la cantidad de 9.267 millones de peses colombianos (a meros efectos informativos,
3.186 miles de euros). Dicha Sentencia ha sido recurrida en Apelacion por ambas partes.

Para este proceso no ha sido necesario dotar provision alguna puesto que del mismo no pueden
derivarse costes ni perjuicios para Radiotrénica Colombia, ya que el mayor perjuicio que se puede
ocasionar para la sociedad es la no estimacion de su pretension.

(b) D. Eduardo Velasco

Don Eduardo Velasco (Secretario del Consejo de Administracién entre el 26 de junio de 2000 y el
30 de marzo de 2003) demandé el 3 de octubre de 2003 a la Sociedad por una cantidad de
405.832,88 euros mas IVA e intereses desde la interposicion de la demanda. Esta cantidad
responde a la suma de las siguientes cantidades, las cuales entiende se le adeudan con base en un
contrato de prestacion de servicios profesionales suscrito con AVANZIT: 37.034,37 euros mas
IVA en compensacion por la omision de preaviso debido para la resolucion unilateral del contrato
de arrendamiento de servicios que dice existir; 12.344,79 euros mas VA en concepto de atrasos;
60.000 euros mas IVA por servicios extraordinarios prestados; 178,76 euros en concepto de
gastos; y 296.274,96 euros mas IVA en concepto de indemnizacion por aplicacion de una
“clausula de blindaje” existente en el contrato que el Sr. Velasco manifiesta haber celebrado con
AVANZIT.

La Sociedad se opuso a la demanda y, con fecha 21 de octubre de 2004, fue notificada la
Sentencia dictada en primera instancia que estima parcialmente la demanda condenando a
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AVANZIT al pago de la cantidad de 308.619,75 euros, en concepto de minuta de honorarios de
julio de 2004 e indemnizacién pactada en el contrato de prestacion de servicios firmado con
Avanzit el 2 de julio de 2001, mas el IVA correspondiente y el interés legal de tal suma, desde la
fecha de interposicion de la demanda. Se han desestimado las peticiones del Sr. Velasco relativas
al incumplimiento del plazo de preaviso que suponia 37.034,37 euros, factura de honorarios
extraordinarios por importe de 60.000 euros mas IVA, y gastos de fotocopias por 178,76 euros.

Recurrida la Sentencia en Apelacion, mediante Sentencia de fecha 24 de abril de 2006 la
Audiencia Provincial de Madrid estima parcialmente los Recursos de Apelacion interpuestos
contra la sentencia dictada por el Juzgado de Primera Instancia n® 52 de Madrid de fecha 5 de
octubre de 2004, revocandola parcialmente debiendo satisfacer la entidad Avanzit a D. Eduardo
Velasco Cabredo la cantidad bruta de 49.379,16 euros mas el IVA correspondiente, més la
cantidad de 178,76 euros por gastos adeudados, ademas del interés legal. Solicitada la ejecucion
provisional de la Sentencia por Eduardo Velasco, se procedié a consignar en diciembre de 2006
en el Juzgado la cantidad de 84.350,08 a fin de que procedan al levantamiento de los embargos
trabados.

Frente a la misma Avanzit, S.A. interpuso Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo estando
pendiente de dictarse Sentencia. No existe riesgo alguno toda vez que las cantidades estan
consignadas en el Juzgado y, en todo caso, provisionadas por la Sociedad.

(c) D. Agustin Fernandez.

D. Agustin Fernandez (consejero de AVANZIT entre el 8 de mayo de 1998 y el 6 de mayo de
2002 y Consejero Delegado de la Sociedad entre el 28 de diciembre de 2000 y el 6 de mayo de
2002) reclama, mediante demanda ejecutiva de titulos no judiciales interpuesta el 23 de mayo de
2005, 901.518 euros en concepto de reconocimiento de deuda en escritura publica otorgada el 30
de julio de 2003, derivada de indemnizacion pactada en contrato mercantil entre el propio Sr.
Fernandez y AVANZIT. El Juzgado dicté Auto el 4 de julio de 2005 acordando despachar
ejecucion por la cantidad de 968.464,70 euros de principal mas 116.215,76 euros de intereses y
costas. A fin de levantar el embargo las acciones que tenia Avanzit en la sociedad Telson
Servicios Audiovisuales, se procedié a consignar en el Juzgado la cantidad por la que se despachd
gjecucién, 1.084.698,46 euros, mediante ingreso realizado en la cuenta del Juzgado el 21 de
diciembre de 2006.

Mediante Auto de 24 de noviembre de 2008 el Juzgado acuerda desestimar la demanda
presentada por D. Agustin Fernandez. La representacion de Agustin Fernandez ha presentado
escrito con fecha 5 de diciembre de 2008 Recurso de Apelacién contra dicha Sentencia. No existe
riesgo alguno toda vez que las cantidades estan consignadas en el Juzgado y, en todo caso,
provisionadas por la Sociedad.

(d) D. Juan Bautista Pérez Aparicio.

Ante el Juzgado de Instruccion n® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierto por la
Fiscalia Anticorrupcion contra D. Juan Bautista Pérez Aparicio (Presidente de la Sociedad entre
el 27 de junio de 2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de apropiacion
indebida en relacion a diversas disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas de AVANZIT
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TECNOLOGIA a cuentas particulares y de una sociedad de su propiedad. En dicho
procedimiento se encuentra personada AVANZIT como perjudicada y acusacion particular.

El 16 de junio de 2007 fue notificado Auto de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la
tramitacion de las Diligencias Previas 2450/2005 en Procedimiento Abreviado, “por si los hechos
imputados a Juan Bautista Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No Sanchez fueran
constitutivos de delitos de apropiacion indebida y falseamiento de cuentas societarias”,
habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de Juicio Oral por el M° Fiscal y
AVANZIT. Las sesiones del Juicio Oral seguidas ante la Audiencia Provincial de Madrid Seccion
12 rollo 7/2008 han sido sefialadas para el mes de marzo de 2009.

(e) Inversiones Ibersuizas.

Inversiones Ibersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julio de 2008 demanda frente Avanzit,
S.A., seguida ante el Juzgado de Primera Instancia n°® 14 de Madrid, con autos nimero 1320/2008
de procedimiento ordinario, solicitando que se declare incumplido el Contrato de Opcion de
Venta firmado entre las partes el 29 de junio de 2007 y, por ende, se obligue a Avanzit a adquirir
1.304.348 acciones de Vértice por el precio de 2.999.999,87 euros. El pasado 21 de noviembre de
2008 se ha formulado oposicion a la demanda, habiéndose sefialado para el 24 de septiembre de
2009 la celebracion de la Audiencia Previa. No hay provision alguna por este concepto al
entender que no procede en razon de los motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por la
demandante.

(f) BNP Paribas

Con motivo de la suspension de pagos de AVANZIT, BNP Paribas comunico la resolucion del
contrato de Deposito por valor de 25 millones de doélares compensando irregularmente la totalidad
del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de 2007 después del registro de
los intereses y de la actualizacion, asciende a 28.235 miles de euros. Dada la situacion juridica de
dicho activo, AVANZIT mantenia al 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con un criterio de
prudencia, una provision por importe de 27.437 miles de euros registrada en el epigrafe
“Provisiones no corrientes”.

La Sociedad sigue trabajando en la recuperacion de activos perdidos en el pasivo. Asi, y después
de que en el afio 2007 el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid resolviera que los 25
millones de ddlares depositados en el BNP Paribas de Nueva York en 2001 debian ser
reintegrados, durante el primer trimestre del 2008 la resolucion del Juzgado de Nueva York ha
concedido el reconocimiento, desestimando las pretensiones de BNP.

Al 31 de marzo de 2008 la Sociedad en base a su mejor estimacion sobre el conjunto de
desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido a la reestimacion
conjunta de la totalidad de la provisiones necesarias, procediendo a la reversién de una parte de la
provisién global constituida a esa fecha por importe de 4.750 miles de euros. En respuesta a un
requerimiento de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el auditor de la Sociedad
PriceWaterhourseCoopers Auditores, S.L. considera la provision establecida suficiente al 31 de
marzo de 2008.
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20.9  Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor
El principal cambio es la entrada de TSS Luxembourg I, Sarl como inversor institucional al
accionariado de Avanzit, S.A., otorgando solidez y estabilidad accionarial a la vez que recursos a

al Grupo.

Salvo esto, no ha habido ningn cambio significavo en la posicion financiera o comercial de la

Sociedad.

21 INFORMACION ADICIONAL

21.1 Capital social

2111

Importe del capital, nUmero de acciones y valor nominal

A la fecha de registro del presente Documento el capital social de AVANZIT
asciende a ciento doce millones cuatrocientos un mil seiscientos veintinueve
euros (112.401.629 euros) y esta representado por doscientos veinticuatro mil
ochocientos tres mil doscientas cincuenta y ocho (224.803.258) acciones
ordinarias, de cincuenta céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas
(0,50 euros), integramente suscritas y desembolsadas, que incorporan todas ellas
idénticos derechos politicos y econdmicos. Todas las acciones son de caracter
ordinario.

El Consejo de Administracion haciendo uso de las facultades concedidas por la
Junta General de Accionistas de Avanzit de fecha 30 de junio de 2008, acordo el
23 de enero de 2009 adelantar la ejecucién de la emision de obligaciones
convertibles sin necesidad de esperar a la total ejecucion de la ampliacion de
capital sin exclusion derecho de suscripcion preferente acordada por el
mencionado Consejo de administracion de 21 de noviembre de 2008 y modificar
su anterior acuerdo en el sentido de que el plazo de conversién no sea
transcurrido un afio sino que pueda ser en cualquier momento desde la inscripcion
en el Registro Mercantil de la emision de obligaciones convertibles. EI Consejo
acuerda por unanimidad la ejecucién de la emision de un ndmero total de OCHO
MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA MIL (8.750.000) obligaciones
convertibles en acciones de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, con un
nominal por obligacion de  OCHENTA CENTIMOS DE EURO (€ 0,80), que
asciende a un importe total agregado de SIETE MILLONES de Euros (7.000.000
€), integradas en una Unica serie representada por anotaciones en cuenta,
numeradas del 1 al 8.750.000, ambos inclusive, y bajo la denominacion
“AVANZIT, S.A. Emisién 2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones” (en
adelante, las “Obligaciones™). El importe total de la emisién no es superior al
capital social desembolsado mas las reservas que figuran en su ultimo balance
aprobado. El contravalor de la emision de Obligaciones consiste en la aportacion
dineraria por TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, del importe total de SIETE
MILLONES DE Euros (7.000.000 €). Las Obligaciones, cada una de ellas dara
derecho a una (1) accion ordinaria de Avanzit S.A. En el supuesto de que el
titular de las Obligaciones ejercite, de forma total o parcial, el derecho a
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convertir las Obligaciones suscritas en acciones de AVANZIT S.A., se acuerda la
ampliacion de capital en el importe y nimero de acciones correspondiente a la
conversion de las Obligaciones segun la Relacion de Conversion indicada, de
conformidad con el articulo 294 de la Ley de Sociedades Andnimas. A los efectos
de la conversidn, el valor de las Obligaciones sera su valor nominal, esto es, de
ochenta céntimos de euro (0,80€) por accion. Independientemente del momento
en que se ejercite la conversion de las Obligaciones, cada una de ellas dara
derecho a una (1) accién ordinaria de Avéanzit S.A., con todos los derechos
econdémicos Y politicos que la propiedad de las mismas implica.

No se ha fijado remuneracion de las obligaciones convertibles.

TSS LUXEMBOURG tiene la posibilidad de convertir las obligaciones en
cualquier momento desde la fecha de suscripcion de las obligaciones y durante el
periodo maximo de un afio.

No se contempla la posibilidad de solicitar la cotizacion de las obligaciones
convertibles. La Sociedad no tiene conocimiento del plazo en el que TSS, en su
caso, tienen intencion de convertir las obligaciones convertibles.

En relacion con la ampliacion del capital social en curso cuya ejecucion ha sido
acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad mediante acuerdos de
fecha 21 de noviembre de 2008, las obligaciones convertibles que se emitan y
sean suscritas por el titular de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcion
preferente.

Como consecuencia de la suscripcion de la ampliacion de capital del 5% de
Avanzit, S.A. que fue acordada su ejecucion en el punto segundo del orden del
dia del Consejo celebrado el pasado dia 21 de noviembre de 2008, asi como
consecuencia de que TSS Luxembourg ha decidido no asegurar la presente
ampliacion, el Consejo en su reunion de 23 de enero de 2009 aprob6 modificar
del acuerdo de ejecucion de ampliacion de capital adoptado en el punto cuarto del
orden del dia del citado Consejo de 21 de noviembre de 2008, en desarrollo y
ejecucion del Acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General
Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda
convocatoria, octavo punto del orden del dia, debiéndose llevar a cabo la
ampliacion del capital social en la cantidad de OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y
CINCO EUROS (8.487.695 €) mediante la emision de DIECISEIS MILLONES
NOVECIENTAS SETENTA Y CINCO MIL TRESCIENTAS NOVENTA
ACCIONES (16.975.390) acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos
derechos de las actualmente en circulacion, con un valor nominal de cincuenta
céntimos (0,50) cada una de ellas y que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta. Fijar una prima de emision de 0,25 € por accion. El
importe total de la prima de emision es de CUATRO MILLONES
DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y
SIETE EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS (4.243.847,50 €), que podran ser
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suscritas por los accionistas en la proporcion de 1 accién nueva por cada 13
acciones antiguas, una vez efectuados los trdmites pertinentes de verificacion y
registro ante la Comision Nacional del Mercado de Valores. Una vez ejecutado
este aumento de capital, operacién objeto del presente Folleto, la cifra de capital
de la Sociedad ascendera a 120.889.324 euros en el caso de suscripcion del 100%
de la ampliacion de capital.

Acciones que no representen capital
No existen acciones que no representen capital.

Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder
0 en nombre del propio emisor o de sus filiales

Durante el ejercicio 2007 se han producido diversas adquisiciones de acciones de
AVANZIT por la propia Sociedad haciendo uso de las facultades concedidas por
la Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 7 de mayo de 2007
autorizando la adquisicion derivativa de acciones propias dentro de los limites
legalmente establecidos para ello.

A continuacion se incorpora un detalle de las variaciones significativas de las

operaciones de autocartera durante el ejercicio 2007 (n° total de acciones propias
en cada una de esas fechas):
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Fecha Numero de Numero de Precio Medio de % Total sobre
Acciones Directas Acciones Compra-venta Capital Social
Indirectas
15/01/2007 1.592.565 0 8,01 0,855
31/01/2007 1.767.799 0 8,12 0,949
15/02/2007 1.038.912 0 8,41 0,558
28/02/2007 2.607.081 0 7,43 1,400
16/03/2008 3.225.038 0 6,65 1,732
30/03/2007 4.030.691 0 7,58 2,165
16/04/2007 2.745.861 0 7,96 1,475
30/04/2007 1.306.857 0 7,54 0,702
15/05/2007 669.554 0 7,03 0,360
31/05/2007 431.656 0 6,59 0,232
18/06/2007 778.176 0 5,44 0,418
02/07/2007 1.012.178 0 5,40 0,544
16/07/2007 856.095 0 5,79 0,460
31/07/2007 887.529 0 5,35 0,477
15/08/2007 1.198.657 0 4,71 0,644
28/08/2007 1.254.254 0 4,05 0,674
17/09/2007 2.308.078 0 3,68 1,240
01/10/2007 5.988.446 0 4,30 2,797
16/10/2007 8.283.632 0 4,47 3,869
31/10/2007 7.991.848 0 5,61 3,733
16/11/2007 7.920.468 0 5,68 3,699
30/11/2007 7.874.717 0 6,14 3,678
17/12/2007 7.973.011 0 6,02 3,724
31/12/2007 7.397.574 0 3,65 3,455

Los resultados obtenidos en el ejercicio 2007 por operaciones de autocartera ha
supuesto un beneficio por un importe de 4.578 miles de euros registrado en el
epigrafe “Otras reservas” del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion
consolidado.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT de fecha 30 de junio
de 2008 se ha acordado nuevamente la autorizacion al Consejo de Administracion
para que proceda a la adquisicion derivativa de acciones propias dentro de los
limites legalmente establecidos para ello. A continuacion transcribe literalmente
el referido acuerdo adoptado como punto séptimo del orden del dia:

“Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes y en la
disposicion adicional primera de la Ley de Sociedades Anonimas y demas
normativa aplicable, puede llevar a cabo, directa o indirectamente, y en la
medida que asi lo aconsejen las circunstancias, la adquisicion derivativa de
Acciones de Avanzit, S.A. El nimero méaximo de acciones a adquirir no rebasara
el limite legalmente establecido y todo ello siempre que pueda darse
cumplimiento a los demas requisitos aplicables.
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Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al precio de
cotizacion del dia en que se efectie la compra ni a un precio inferior al valor
nominal.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en compra-venta como en
permuta, como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segin
las circunstancias asi lo aconsejen.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administracion tan ampliamente como
fuera necesario para solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos
acuerdos fueran necesarios o convenientes en orden al cumplimiento de la
normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo.

La duracion de la presente autorizacion sera de 18 meses contados a partir de la
fecha de la presente Junta General.”

A continuacién se incorpora un detalle de las variaciones significativas de las
operaciones de autocartera durante el ejercicio 2008 (n° total de acciones propias
en cada una de esas fechas):

Fecha Numero de Numero de Precio Medio de % Total sobre
Acciones Directas Acciones Compra-venta Capital Social
Indirectas

17/01/2008 7.457.474 2,78 3,483
16/02/2008 6.924.279 2,80 3,234
01/04/2008 6.082.279 2,71 2,841
02/05/2008 5.849.107 2,45 2,732
02/06/2008 5.749.683 2,65 2,686
26/06/2008 4.988.557 2,18 2,330
01/10/2008 4.588.557 1,18 2,143
31/10/2008 4.774.283 1,21 2,230
30/11/2008 4.635.348 0,97 2,165
31/12/2008 4.647.620 0,89 2,067
06/01/2009 4.123.182 1,07 1,834

Los resultados obtenidos en el ejercicio 2008 por operaciones de autocartera ha
supuesto unas pérdidas de 12.992 miles de euros.

Valores convertibles, canjeables o con garantias

El Consejo de Administracion en su reunion de fecha 23 de enero de 2009,
acuerdd por unanimidad la ejecucion de la emision de un ndmero total de OCHO
MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA MIL (8.750.000) obligaciones
convertibles en acciones de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, con un
nominal por obligacion de  OCHENTA CENTIMOS DE EURO (€ 0,80), que
asciende a un importe total agregado de SIETE MILLONES de Euros (7.000.000
€), integradas en una Unica serie representada por anotaciones en cuenta,
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numeradas del 1 al 8.750.000, ambos inclusive, y bajo la denominacion
“AVANZIT, S.A. Emision 2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones” (en
adelante, las “Obligaciones™). El importe total de la emisién no es superior al
capital social desembolsado méas las reservas que figuran en su Gltimo balance
aprobado. El contravalor de la emision de Obligaciones consiste en la aportacion
dineraria por TSS LUXEMBOURG |1, S.a.r.l, del importe total de SIETE
MILLONES DE Euros (7.000.000 €). Las Obligaciones, cada una de ellas dara
derecho a una (1) accion ordinaria de Avanzit S.A. En el supuesto de que el
titular de las Obligaciones ejercite, de forma total o parcial, el derecho a
convertir las Obligaciones suscritas en acciones de AVANZIT S.A., se acuerda la
ampliacion de capital en el importe y nimero de acciones correspondiente a la
conversion de las Obligaciones segln la Relacion de Conversion indicada, de
conformidad con el articulo 294 de la Ley de Sociedades Andnimas. A los efectos
de la conversion, el valor de las Obligaciones seré su valor nominal, esto es, de
ochenta céntimos de euro (0,80€) por accion. Independientemente del momento
en que se ejercite la conversion de las Obligaciones, cada una de ellas dara
derecho a una (1) accién ordinaria de Avanzit S.A., con todos los derechos
econémicos y politicos que la propiedad de las mismas implica.

No se ha fijado remuneracion de las obligaciones convertibles.

TSS LUXEMBOURG tiene la posibilidad de convertir las obligaciones en
cualquier momento desde la fecha de suscripcion de las obligaciones y durante el
periodo maximo de un afio. La Sociedad no tiene conocimiento del plazo en el
gue TSS, en su caso, tienen intencion de convertir las obligaciones convertibles.
Transcurrido un afio sin que se haya producido la conversion la Sociedad debera
reembolsar el importe de las obligaciones no convertidas o amortizadas.

Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o
obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la
decision de aumentar el capital

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de
junio de 2008 aprob6 la delegacién en el Consejo de Administracién las
siguientes facultades, incluyendo la que es objeto del presente Folleto; y que se
resumen seguidamente:

- Acordar en una o varias veces el aumento del capital social de Avanzit
mediante la emisidén de nuevas acciones o, en su caso, de obligaciones
convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, dentro de
un plazo de 5 afios y por un importe maximo del 40 por ciento del capital
de la Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacién, con
revocacion de las establecidas en Juntas anteriores.

- Acordar la emision de acciones mediante aportaciones dinerarias, dentro
de un plazo de cinco afios, atribuyéndole la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe maximo del 5
por ciento del de Avénzit, S.A. en el momento de aprobarse esta

220



21.1.6

21.1.7

ALWFA AE™ 1"
AN F AN LT -1 B BLL

delegacion, ya acordado por el Consejo de Administracion (véase
apartado 21.1.7).

- Acordar la emisidn de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con exclusion
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un importe
méaximo del 5% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de aprobarse
esta delegacidn (véase apartado 21.1.7).

Como consecuencia de la suscripcion de la ampliacién de capital del 5% de
Avanzit, S.A. que fue acordada su ejecucion en el punto segundo del orden del
dia del Consejo celebrado el pasado dia 21 de noviembre de 2008, asi como
consecuencia de que TSS Luxembourg ha decidido no asegurar la presente
ampliacion, el Consejo en su reunion de 23 de enero de 2009 acordé modificar
del acuerdo de ejecucion de ampliacion de capital adoptado en el punto cuarto del
orden del dia del citado Consejo de 21 de noviembre de 2008, en desarrollo y
ejecuciéon del Acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General
Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda
convocatoria, octavo punto del orden del dia, debiéndose llevar a cabo la
ampliacion del capital social en la cantidad de OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y
CINCO EUROS (8.487.695 €) mediante la emision de DIECISEIS MILLONES
NOVECIENTAS SETENTA Y CINCO MIL TRESCIENTAS NOVENTA
ACCIONES (16.975.390) acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos
derechos de las actualmente en circulaciéon, con un valor nominal de cincuenta
céntimos (0,50) cada una de ellas y que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta. Fijar una prima de emision de 0,25 € por accion. El
importe total de la prima de emision es de CUATRO MILLONES
DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y
SIETE EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS (4.243.847,50 €), que podran ser
suscritas por los accionistas en la proporcion de 1 accién nueva por cada 13
acciones antiguas, una vez efectuados los tramites pertinentes de verificacion y
registro ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Capital de sociedades del grupo bajo opcion

A la fecha del presente Documento no existe ningdn capital de la Sociedad ni de
las sociedades de su grupo que esté bajo opcion o que se haya acordado
condicional o incondicionalmente someter a opcidn, no obstante el articulo 32 de
los Estatutos Sociales, relativo a la retribucion de los administradores, permite la
entrega de acciones, derechos de opcidon sobre las mismas y cantidades
referenciadas al valor de las acciones.

Historial del capital social
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Fecha Descripcion Importe Precio NUmero de Numero de

inscripcion nominal (€) emision por acciones acciones del

Registro accion emitidas capital social

Mercantil

31-12-2001 - - - 31.552.659

14-02-2005 | Ampliacion de capital | 31.552.659 1,00 31.552.659 63.105.318
dineraria

14-02-2005 | Ampliacion de  capital | 60.949.669 1,00 60.949.669 124.054.987
mediante compensacion de
créditos

1-12-2005 Ampliacion  de capital | 31.110.423 1,00 31.110.423 155.165.410
mediante compensacion de
créditos

07-06-2006 | Ampliacion de  capital | 31.033.082 1,00 31.033.082 186.198.492
dineraria

23-05-2007 | Reduccion de capital para compensacion de 0,50 - 186.198.492
pérdidas de ejercicios anteriores, cambio a
valor nominal de la accion a 0,50€.

23-05-2007 | Ampliacion de capital no 2.900.000 0,50 5.800.000 191.998.492
dineraria.

03-10-2007 | Ampliacién de  capital | 9.599.924,50 0,50 19.199.849 211.198.341
mediante aportacion
dineraria.

19-12-2007 | Ampliacion de  capital 1.450.000 0,50 2.900.000 214.098.341
dineraria

04-12-2008 | Ampliacién de capital | 5.352.458,50 0,50 10.704.917 224.803.258
dineraria

a) En la Junta General de Accionistas de 26 de octubre de 2004 se

acordo con carécter previo, aungue bajo la condicién suspensiva de
la aprobacidn y ejecucion simultanea del anterior aumento de capital
mediante compensacion de créditos y aportaciones no dinerarias, la
aprobacion de otra ampliacion de capital mediante aportaciones
dinerarias y con derecho de suscripcién preferente de los accionistas
por un importe de 31.552.659 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 31.552.659 nuevas acciones ordinarias con un valor
nominal de un (1) euro cada una de ellas. Este aumento, objeto de un
Folleto Informativo Reducido verificado e inscrito en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 30 de noviembre de 2004 y
posterior Suplemento, verificado e inscrito en los registros oficiales
de la CNMV el 23 de diciembre de 2004, fue integramente suscrito
y desembolsado. Ambos aumentos de capital fueron objeto de
inscripcion en el Registro Mercantil en febrero de 2005.
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En la misma Junta General de Accionistas de AVANZIT acordd la
ampliacion del capital social de la Sociedad mediante compensacion
de créditos y aportaciones no dinerarias y con exclusion del derecho
de suscripcién preferente de los accionistas, con el fin de permitir la
capitalizacion de los créditos concursales de acuerdo con lo previsto
en los Convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de
AVANZIT y de sus filiales suspensas, por un importe de 61.852.460
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion a su valor
nominal de 61.852.460 de nuevas acciones ordinarias (acuerdo
tercero de dicha Junta). No obstante, en ejercicio de las facultades
delegadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad de 26 de octubre de 2004, y de acuerdo con lo previsto en
los convenios concursales, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en su reunion de 25 de noviembre de 2004, establecio
definitivamente el importe del aumento de capital en una cantidad de
60.949.669 euros, que es la cantidad por la que se ejecutd. Este
aumento de capital fue objeto de un Folleto Informativo Reducido
verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMYV con fecha
27 de enero de 2005.

La Junta General de AVANZIT del dia 28 de octubre de 2005, por
su parte, aprobé un aumento de capital por un importe maximo de
31.200.000 euros mediante compensacion de creditos y aportaciones
no dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
mediante la emision de un méximo de 31.200.000 nuevas acciones
de 1 euro de valor nominal, con la finalidad de amortizar la totalidad
del préstamo sindicado a TELSON de conformidad con el acuerdo
alcanzado con el sindicato de entidades financieras bajo dicho
préstamo de fecha 29 de junio de 2005. Este aumento de capital ha
sido ejecutado finalmente por un importe de 31.110.423 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 31.110.423 acciones
ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una e inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 1 de diciembre de 2005.

El Consejo de administracion de AVANZIT en desarrollo y
gjecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de AVANZIT
del dia 28 de octubre de 2005 (por el que se delegé en el Consejo de
Administracion la facultad de acordar la emision de acciones o, en
su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco afios, y con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, por un importe maximo de aumento de 60 millones de
euros) aprobd ampliar el capital social en la cantidad de 31.033.082
euros mediante la emisién y puesta en circulacion de 31.033.082
acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos derechos de las
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actualmente en circulacién, con un valor nominal de (1) euro cada
una de ellas y que estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta. Este aumento de capital fue ejecutado finalmente en el
sentido expresado e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 26 de
mayo de 2006. Verificado e inscrito en los registros oficiales de la
CNMYV con fecha 23 de marzo de 2006.

La Junta general de Avanzit del dia 7 de mayo de 2007, por su parte,
aprobé una reduccidn de capital hasta la cifra de 93.099.246 euros a
través de la compensacion de la prima de emision y reserva
voluntaria asi como de la reduccion del valor nominal de las
acciones a 0,50 euros por accion, con el fin de llevar a cabo un
saneamiento patrimonial en la Sociedad mediante la compensacion
del resultado negativo de los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005.
Dicha reduccién de capital fue objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 23 de mayo de 2007.

La Junta General de AVANZIT del dia 7 de mayo de 2007, por su
parte, aprob6 la ampliacidn de capital en la cantidad de 29.000.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 5.800.000
nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal con una
prima de emision de 4,5 euros, todas ellas de la misma clase y serie
que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las
ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta
mediante aportaciones no dinerarias, consistentes en la totalidad de
las acciones del Grupo Calatel. Dicha ampliacion fue objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 23 de
mayo de 2007.

La Junta General del dia 7 de mayo de 2007 aprob6 ademas una
ampliacion de capital dineraria de 9.599.924, 50 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 19.199.849 nuevas acciones de la
misma clase y serie con una prima de emision de 1,30 euros por
accion. Dicha ampliacién fue objeto de inscripcion en el Registro
mercantil de Madrid el dia 3 de octubre de 2007.

La Junta de 7 de mayo de 2007 aprob6 una nueva ampliacion de
capital dineraria de 1.450.000 euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 2.900.000 nuevas acciones de la misma clase y serie
con una prima de emision de 1,30 euros por accion. Dicha
ampliacion fue objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid el 19 de diciembre de 2007.

El Consejo de administracion de AVANZIT en desarrollo y

ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General de AVANZIT
del dia 30 de junio de 2008 acordé en su sesién del 21 de noviembre
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de 2008 ejecutar una ampliacién de capital de 5.352.458,50 euros
maés el importe de la prima de emision que asciende a 3.211.475,10
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 10.704.917
acciones de la misma clase y serie con una valor nominal de 0,50
euros y una prima de emision de 0,30 cada una de ellas con
exclusion del derecho de suscripcion preferente y suscrito y
desembado integramente por TSS Luxembourg |. Sarl. Esta
ampliacion se ha ha realizado para dar entrada a la accionista de
referencia TSS Luxembourg.

El Consejo de Administracion haciendo uso de las facultades
concedidas por la Junta General de Accionistas de Avéanzit de fecha
30 de junio de 2008, acordd el 23 de enero de 2009 adelantar la
ejecucion de la emision de obligaciones convertibles sin necesidad
de esperar a la total ejecucion de la ampliacion de capital sin
exclusién derecho de suscripcion preferente acordada por el
mencionado Consejo de administracion de 21 de noviembre de 2008
y modificar su anterior acuerdo en el sentido de que el plazo de
amortizacién no sea transcurrido un afio sino que pueda ser en
cualquier momento desde la inscripcion en el Registro Mercantil de
la emision de obligaciones convertibles. EI Consejo acuerda por
unanimidad la ejecucion de la emisién de un nimero total de OCHO
MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA MIL (8.750.000)
obligaciones convertibles en acciones de 0,8 euros de valor nominal
cada una de ellas, con un nominal por obligacion de  OCHENTA
CENTIMOS DE EURO (£ 0,80), que asciende a un importe total
agregado de SIETE MILLONES de Euros (7.000.000 €), integradas
en una Unica serie representada por anotaciones en cuenta,
numeradas del 1 al 8.750.000, ambos inclusive, y bajo la
denominacion “AVANZIT, S.A. Emision 2008 de Obligaciones
Convertibles en Acciones” (en adelante, las “Obligaciones”). El
importe total de la emisiobn no es superior al capital social
desembolsado mas las reservas que figuran en su Gltimo balance
aprobado. El contravalor de la emision de Obligaciones consiste en
la aportacion dineraria por TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l, del
importe total de SIETE MILLONES DE Euros (7.000.000 €). Las
Obligaciones, cada una de ellas dard derecho a una (1) accion
ordinaria de Avanzit S.A. En el supuesto de que el titular de las
Obligaciones ejercite, de forma total o parcial, el derecho a
convertir las Obligaciones suscritas en acciones de AVANZIT S.A.,
se acuerda la ampliacion de capital en el importe y nimero de
acciones correspondiente a la conversion de las Obligaciones segun
la Relacion de Conversion indicada, de conformidad con el articulo
294 de la Ley de Sociedades Anonimas. A los efectos de la
conversién, el valor de las Obligaciones sera su valor nominal, esto
es, de ochenta céntimos de euro (0,80€) por accion.
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Independientemente del momento en que se ejercite la conversién de
las Obligaciones, cada una de ellas dar& derecho a una (1) accion
ordinaria de Avanzit S.A., con todos los derechos econdémicos y
politicos que la propiedad de las mismas implica.

En relacion con la ampliacién del capital social en curso cuya
gjecucidn ha sido acordada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad mediante acuerdos de fecha 21 de noviembre de 2008 y 23
de enero de 2009, las obligaciones convertibles emitidasy suscritas
por el titular de las Obligaciones no tendran derecho de suscripcién
preferente en virtud de lo dispuesto en el documento de 11 de
febrero de 2009. No se ha fijado remuneracién de las obligaciones
convertibles. TSS LUXEMBOURG tiene la posibilidad de convertir
las obligaciones en cualquier momento desde la fecha de suscripcion
de las obligaciones y durante el periodo maximo de un afio. . No se
contempla la posibilidad de solicitar la cotizacion de las obligaciones
convertibles. La Sociedad no tiene conocimiento del plazo en el que
TSS, en su caso, tienen intencién de convertir las obligaciones
convertibles.

La presente ampliacion representard un aumento del capital de
8.487.695 euros, una vez ejecutado la cifra de capital de la Sociedad
que ascenderd a 120.889.324 euros, si se suscribe el 100% de la
ampliacion.

21.2  Estatutosy escritura de constitucion

21.2.1 Objeto y fines de la Sociedad y dénde pueden encontrarse en los estatutos y
escritura de constitucion

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, la Sociedad
tiene por objeto cuanto se relacione con:

(1)

(2)

"La ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emision, transmisién y recepcién de cualquier clase
de informacién entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes,
por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y dpticos asi como la
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

La ejecucién y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en
alta, baja y media tension, instalaciones electronicas, instalaciones de
electrificacidn, instalaciones de sistemas de sefializacion y balizamiento,
instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.
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(3) La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles,
obras hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentos y sistemas de
abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

(4) Lacontratacion de obras y servicios con el Estado, Provincias, Municipios
y cualesquiera Entidades de la Administracion Institucional o Corporativa
y en general toda clase de organismos publicos o privados.

(5) La redaccién y confeccion de proyectos técnicos, direccion de obra,
control de calidad, realizacion de estudios e informes y asesoramiento
técnico, de todo tipo relacionados con su objeto social.

(6) La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas
a las designadas anteriormente."

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucion de AVANZIT pueden
consultarse en el domicilio social de la Sociedad en Madrid, Calle Torrelaguna n°
79y en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid, Paseo de la Castellana n°
44,

Los Estatutos también pueden ser consultados en los registro de la C.N.M.V. y en
la pagina web de la Sociedad (www.avanzit.com).

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno relativas a los miembros de
los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision

Todos los miembros del érgano de administracién de la Sociedad, asi como todo
el personal directivo de la misma, estan sometidos en sus actuaciones a un
Reglamento Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores,
aprobado por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 17 de mayo de
2004 y registrado ante la C.N.M.V. el 20 de mayo de 2004.

Ademas, el Consejo de Administracion aprobé un Reglamento del Consejo,
registrado con fecha 4 de diciembre de 2000 en la C.N.M.V. Este Reglamento ha
sido objeto de una modificacion posterior, aprobada por el Consejo de
Administracion celebrado el 17 de mayo de 2004 y registrada en la C.N.M.V. el
20 de mayo de 2004 y, con posterioridad, ha sido objeto de modificacion
aprobada por el Consejo de Administracion celebrado el 23 de mayo de 2008 y
entregada a la C.N.M.V el 27 de mayo de 2008.

Asimismo en la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de junio de
2008 se acordd modificar el articulo 10 (Derecho de Informacion previo a la
celebracion de la Junta General) y articulo 21 (Votacién y Votacion a través de
medios de comunicacion a distancia) del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.
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Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento se encuentran disponibles en la
pagina web de la Sociedad.

Entre los derechos y obligaciones mas significativos de los Consejeros, recogidos
en el Reglamento del Consejo de Administracidn, se encuentran los siguientes:

(1) Segun resulta del articulo 14 del Reglamento, ““1. Los consejeros deberan
cumplir los deberes impuestos por la Ley, los Estatutos y demas normas internas
de la Sociedad, con fidelidad al interés social, entendido como interés de la
Sociedad, y respeto al principio de paridad de trato de los accionistas,
desarrollando sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio.
Es funcién esencial del consejero orientar y controlar la direccién y gestion de la
Sociedad con el fin de maximizar su valor de forma sostenida en beneficio de
todos los accionistas. Asimismo velara para que en relaciones con todos aquellos
gue tengan un interés directo o indirecto en la Sociedad, se respeten las leyes y
reglamentos, se cumplan de buena fe las obligaciones y contratos, se respeten los
usos y buenas précticas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad y
se observen aquellos principios adicionales de responsabilidad social que
hubiera aceptado voluntariamente la Sociedad.

(2)  En el desempefio de sus funciones, el consejero actuara con la diligencia
de un ordenado empresario y de un representante leal, comprometiéndose a
dedicar al ejercicio de su cargo el tiempo y esfuerzo que sean necesarios para
desempefiarlo con eficacia. En particular, se obliga a:

a) Informarse y preparar adecuadamente las reuniones del Consejo y de los
organos delegados a los que pertenezca; a tales efectos deberd recabar la
informacidn necesaria acerca de sus obligaciones legales.

b) Asistir a las reuniones de los dérganos de que forme parte y participar
activamente en las deliberaciones a fin de que su criterio contribuya
efectivamente en la toma de decisiones.

En los casos indispensables en que, por causa justificada, no pueda asistir a las
sesiones a las que haya sido convocado y resulte imprescindible la
representacion, debera instruir al consejero al que, en su caso, haya conferido su
representacion. Las inasistencias seran cuantificadas en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo

c) Asistir a las Juntas Generales.

d) Realizar cualquier cometido especifico que le encomiende el Consejo de
Administracion y se halle razonablemente comprendido en su compromiso de
dedicacion.

e) Instar a las personas con facultad al respecto, para que convoquen una
reunion extraordinaria del Consejo cuando lo considere necesario para el interés
social o para que incluyan en el Orden del Dia de la primera que haya de
celebrarse, los extremos que considere conveniente.

f) Comunicar al Consejo de Administracién cualquier situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. De existir tal
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conflicto, el consejero afectado se abstendra de intervenir en la operacion a que
el conflicto se refiera, salvo autorizacion expresa del Consejo.

g) Expresar claramente su oposicion cuando consideren gque alguna propuesta
de decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social, y de forma
especial los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de interés, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los
accionistas no representados en el Consejo.

(3) “1. Para el cumplimiento de sus funciones, todo consejero podra
informarse sobre cualquier aspecto de la Sociedad y sus participadas. A tales
efectos podra examinar sus libros, registros, documentos y demas antecedentes
de las operaciones sociales, pudiendo inspeccionar todas sus instalaciones y
comunicarse con los altos directivos de la Sociedad.” Segun resulta del articulo
22.1 del Reglamento del Consejo. El articulo 23 también otorga a los Consejeros
el derecho a solicitar la contratacién de expertos, con cargo a la sociedad, para
que le auxilien en las funciones que tienen encomendadas.

(4)  *1. El Consejo, previa propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, distribuira entre sus miembros la retribucion que en concepto de
participacion en los beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con
arreglo a las previsiones estatutarias y de conformidad con los criterios previstos
en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo cada consejero derecho a
percibir la retribucion que se fije por el Consejo de Administracion, ademas de la
retribucion fija y dietas de asistencia que en su caso haya aprobado la Junta
General de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.” (articulo 24.1
del Reglamento del Consejo)

(5)  ““1. El consejero guardara secreto de las deliberaciones del Consejo de
Administracion y de los érganos de que forme parte y, en general, se abstendra
de revelar las informaciones a las que haya tenido acceso en el ejercicio de su
cargo, asi como de utilizarlas en beneficio propio o de terceros.

2. Se exceptlan los supuestos en los que la Ley requiera su comunicacion o
divulgacion a las autoridades de supervision o a terceros, en cuyo caso, la
revelacion de la informacion debera ajustarse a lo previsto en las Leyes.

3. Cuando el consejero sea persona juridica, el deber de secreto recaera también
sobre el representante de ésta, sin perjuicio del cumplimiento de la obligacion de
informar a su representada.”(articulo 15 del Reglamento del Consejo).

(6) ““1. El consejero no puede desempefiar cargos ni prestar servicios en
entidades competidoras de la Sociedad ni de sus participadas. EI Consejo de
Administracion, si lo considera oportuno, podra dispensar de esta limitacion al
consejero afectado.

2. Las personas que, bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de la
Sociedad, cesaran en su cargo a peticion de cualquier socio y por acuerdo de la
Junta General.
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3. Antes de aceptar cualquier puesto directivo o en 6rgano de administracion de
otra sociedad o entidad, el consejero debera consultar a la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.” (articulo 16 del Reglamento del Consejo).

(7)  “2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes
reglas:

Comunicacion: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracién, a
través del Presidente o del Secretario, cualquier situacion de conflicto de interés
en que se encuentre.

Abstencidn: el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las fases de
deliberacion y votacion de aquellos asuntos en los que se halle incurso en
conflicto de interés. En el caso de consejeros dominicales, deberan abstenerse de
participar en las votaciones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de
interés entre los accionistas que hayan propuesto su nombramiento y la
Sociedad.

Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad
informara sobre cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentren
los consejeros que le conste en virtud de comunicacion del afectado o por
cualquier otro medio.” (articulo 17.2 del Reglamento del Consejo).

Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, duracién del cargo, cese e
incompatibilidad de los Consejeros se hacen de acuerdo a estas consideraciones,
recogidas en el Titulo IV del Reglamento del Consejo ("Nombramiento y cese de
Consejeros"):

Nombramiento y Reeleccion

El articulo 10.1 del Reglamento del Consejo establece que "Las propuestas de
nombramiento o reeleccion de consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta General y las decisiones de
nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacién
que tiene legalmente atribuidas, habran de recaer sobre personas de reconocida
honorabilidad, solvencia, competencia técnica y experiencia, y se aprobaran por
el Consejo a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en el
caso de los consejeros independientes, y previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, en el caso de los restantes consejeros, debiendo
en todo caso la propuesta o informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones adscribir el nuevo consejero dentro de una de las clases
contempladas en el presente Reglamento.

Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones habra de motivar las razones dejando

constancia de las mismas en el acta.

En el caso de consejero persona juridica, la persona fisica que le represente en
el ejercicio de las funciones propias del cargo de consejero, estara sujeta a los
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requisitos de solvencia, competencia y experiencia sefialados en éste articulo y le
seran exigibles a titulo personal los deberes del consejero establecidos en el
presente Reglamento.”

Duracién del Cargo

El articulo 11 del Reglamento del Consejo prescribe que “Los consejeros
gjerceran su cargo durante el periodo de seis (6) afios, mientras la Junta General
no acuerde su separacion ni renuncien a su cargo.

Los consejeros podran ser reelegidos una o méas veces por periodos de seis (6)
afios, sin perjuicio de lo previsto en el apartado 6 del articulo 9 del presente
Reglamento.

2. Los consejeros designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha
de reunién de la primera Junta General. Este periodo no se computara a los
efectos de lo establecido en el apartado anterior.”

Cese

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Reglamento del Consejo, los
supuestos de cese de los Consejeros son los que se recogen a continuacion:

“1. Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo
para el que fueron nombrados o cuando lo decida la Junta General en uso de las
atribuciones que tiene conferidas legal y estatutariamente.

2. Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimision en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere
asociado su nombramiento como consejeros ejecutivos.

b) Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya
instancia han sido nombrados transmita integramente la participacion que tenia
en la Sociedad o la reduzca hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de
sus consejeros dominicales.

c) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad
0 prohibicién legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo asi lo solicite por mayoria de, al menos, dos
tercios de sus miembros, por haber infringido sus obligaciones como consejero,
previa propuesta o informe de la Comisién de Nombramiento y Retribuciones, o
cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y
reputacion de la Sociedad.
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3. En el caso de que una persona fisica representante de una persona juridica
consejero incurriera en alguno de los supuestos previstos en el apartado 2
anterior, aquélla debera ser sustituida de inmediato por la persona juridica
consejero.

4. El Consejo de Administracion no podré proponer el cese de ningun consejero
independiente antes del cumplimiento del periodo estatuario para el que hubiera
sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo
previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. En particular,
se entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los
deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las circunstancias
descritas en articulo 9.2.a de este Reglamento que impiden su nombramiento
como consejero independiente.

5. Cuando ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo
antes del término de su mandato, explicara las razones en una carta que remitira
a todos los miembros del Consejo, sin perjuicio de que dicho cese se comunique
como hecho relevante y que del motivo del cese se de cuenta en el Informe Anual
de Gobierno Corporativo. En especial, en el caso de que la dimision del
consejero se deba a que el Consejo haya adoptado decisiones significativas o
reiteradas sobre las que el consejero haya hecho constar serias reservas y como
consecuencia de ello optara por dimitir, en la carta de dimision que dirija al
resto de miembros se hara constar expresamente esta circunstancia.

Derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de acciones

Todas las acciones de la Sociedad conceden los siguientes derechos politicos y
econdmicos a sus titulares:

a) Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales

Las acciones gozan del derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales
y en el patrimonio resultante de la liquidacion y no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias.

b) Derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones y
obligaciones convertibles

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por la Ley, el derecho de suscripcién preferente (articulo 158 de la
Ley de Sociedades Andnimas) en los aumentos de capital con emision de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones convertibles
en acciones, asi como el derecho de asignacion gratuita en los aumentos de
capital con cargo a reservas, salvo exclusion del derecho de suscripcion
preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

c) Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales
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De conformidad con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, "Tendran derecho de
asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas por medio
de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones
en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la Junta General". No se requiere la titularidad de un nimero minimo
de acciones para poder asistir a la Junta General.

d) Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT conferiran a su
titular el derecho de informacion recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Anénimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas Yy el articulo 24 de los Estatutos
Sociales: "Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta
General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracién
en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar por escrito los
informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia. Ademés, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran
solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacidn accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima
Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

El Consejo de Administracion estara obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los
plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio del
Presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales. Esta
Gltima excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas
gue representen, al menos, la cuarta parte del capital.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicara que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la misma, asi como el
Informe de Gestidn y el Informe de los Auditores de Cuentas.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos
Sociales, en el anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada
caso exige la Ley, se hard constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la modificacion
propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito
de dichos documentos.
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En los casos de aumento o reduccidén de capital, emision de obligaciones
convertibles, fusién o escisién de la Sociedad, se ofrecera la informacién que
para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podréa ser ejercitado a través de la
pagina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demdas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Andnimas para
los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del capital
social; aprobacién de las cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles o
no en acciones; transformacion; fusion y escision; disolucién y liquidacién de la
sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacidén exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con los
deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir de
manera sensible en la cotizacion de las acciones.

Condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones

Las condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones son
las ordinarias de cualquier modificacion estatutaria. De conformidad con el
articulo 20 de los Estatutos Sociales, "para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar véalidamente la emision de obligaciones, el
aumento o la reduccion de capital, la transformacion, fusién o escision de la
Sociedad vy, en general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25
por 100 de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen menos
del 50 por 100 del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se
refiere este parrafo sélo podran adoptarse validamente con el voto favorable de
los dos tercios del capital presente o representado en la Junta General”. Estos
guérums y mayorias se corresponden con los previstos en el articulo 103 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Condiciones de convocatoria de juntas

El dambito de aplicacién del Reglamento de la Junta se extiende a las cuestiones
relativas a la convocatoria de la Junta, su preparacion, desarrollo y al ejercicio de
los derechos politicos de los accionistas. Dicho Reglamento ha sido comunicado
a la C.N.M.V. y publicado en la pagina Web de la Sociedad, e inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 23 de julio de 2004. Con posterioridad, en la Junta
General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de junio de 2008 se acordd
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modificar el articulo 10 (Derecho de Informacién previo a la celebracion de la
Junta General) y articulo 21 (Votacién y Votacion a través de medios de
comunicacién a distancia) del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

A continuacion se resume la regulacion que en el Reglamento se establece del
funcionamiento de la Junta General:

Clases de Juntas

El articulo 5 del Reglamento de la Junta General establece que: ““Las Juntas
Generales son de dos clases: Ordinarias y Extraordinarias. En ambos casos la
Junta General se regira por las normas establecidas en la legislacién vigente, en
los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto por los
Administradores, se reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de
cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar en su caso las cuentas
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. Asimismo, la
Junta General ordinaria podra deliberar y adoptar acuerdos sobre cualquier
otro asunto que sea de la competencia de la Junta General, siempre que se haya
incluido en el orden del dia y se cumplan los quérum de constitucion requeridos
por la Ley y los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas sera
valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta que no sea de las previstas en el parrafo anterior tendra la
consideracion de Junta General Extraordinaria. La Junta General
Extraordinaria se reunira siempre que el Consejo de Administracion lo estime
conveniente para los intereses sociales. Asimismo, se reunira cuando lo soliciten
por escrito accionistas que sean titulares de, al menos, el 5 por 100 del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar; en este caso, el Consejo de
Administracion estara facultado para incorporar otros asuntos en el orden del
dia de la Junta.”

Convocatoria

El articulo 6 del Reglamento de la Junta General prevé que, “Sin perjuicio de lo
establecido en la Ley de Sociedades Andnimas en materia de Junta Universal y
convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la convocatoria
de la Junta General de Accionistas.

En el caso de la Junta General Ordinaria, la convocatoria se realizara en fecha
tal que permita su celebracién en los primeros seis meses del ejercicio. Si la
Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, podra serlo,
a peticién de los accionistas y con audiencia de los administradores, por el Juez
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competente del domicilio social, quien ademas designaré la persona que habra
de presidirla.

En el caso de la Junta General Extraordinaria, podra ser convocada siempre que
el Consejo de Administracion lo considere conveniente para los intereses
sociales. Ademas, el Consejo de Administracion estara obligado a convocarla
cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos, un 5 por 100 del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este
caso, la Junta debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los
administradores para convocarla. El Consejo de Administracion confeccionara
el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto
de solicitud, aunque podré incorporar otros asuntos adicionales.

No obstante lo anterior, la Junta General se entendera convocada y quedara
validamente constituida en sesién ordinaria o extraordinaria para tratar de
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital suscrito y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta y el orden del dia
de la misma. En este caso no sera necesaria previa convocatoria. “

El anuncio de la convocatoria se regula en el articulo 7 del Reglamento de la
Junta General, a cuyo tenor: " La Junta General debera ser convocada mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion de Madrid, por lo menos quince dias antes de la fecha fijada
para su celebracion y con el cumplimiento de los demas requisitos exigidos por
la legislacion vigente.

El anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los
asuntos que han de tratarse y en él podra, asimismo, hacerse constar la fecha en
la que, si procediera, se reunird la Junta General en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro horas.

Si la Junta General debidamente convocada no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiere previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con
ocho de antelacion a la fecha de la reunion.

El texto del anuncio, de acuerdo con lo previsto por la Ley, se incluird en la
pagina web de la Sociedad, y se informara en ella acerca de cualesquiera otros
aspectos de interés para el seguimiento de la reunién. Igualmente, la Sociedad
comunicara el anuncio de convocatoria a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, para su difusién general en forma de "hecho relevante".
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El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un Notario para
gue asista a la celebracion de la Junta General y levante acta de la misma.
Debera hacerlo cuando, con cinco dias de antelacién al previsto para la
celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el uno
por ciento del capital social.”

Serd de aplicacion el plazo de 30 dias establecido en el articulo 97 de la Ley de
Sociedades Anb6nimas, modificado por la Ley 19/2005, de 14 de noviembre,
sobre la sociedad andnima europea domiciliada en Espafia, entre la convocatoria
y la celebracion de la Junta.

Derecho de asistencia

El articulo 11 del Reglamento de la Junta General regula las cuestiones relativas
al derecho de asistencia y a las tarjetas de asistencia, disponiendo que “Tendran
derecho de asistencia a la Junta General los titulares de acciones representadas
por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de
anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a aquel en
gue haya de celebrarse la Junta General.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, la referida inscripcion debera
acreditarse por medio de la oportuna tarjeta de asistencia o certificado de
legitimacién expedido por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta, o en cualquier otra forma admitida por la
legislacion vigente.

Las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. podran ser autorizadas
para expedir las tarjetas de asistencia a la Junta a favor de sus respectivos
accionistas depositantes, tarjetas que, igualmente, se facilitaran en su caso por la
propia Sociedad, contra depédsito de los documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones.

A tal fin la Sociedad propondra a dichas entidades el formato de la tarjeta de
asistencia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las
tarjetas emitidas por tales entidades sean uniformes e incorporen un cédigo de
barras u otro sistema que permita realizar su lectura electronica para facilitar el
cémputo informatico de los asistentes a la reunién. Las tarjetas incorporaran
también la férmula a la que deberd ajustarse tal documento para delegar la
representacion en la reunion a favor de otra persona, y deberan prever en caso
de ausencia de instrucciones especificas del accionista representado, el sentido
del voto del representante en relacién a cada una de las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administraciéon para cada punto del orden del
dia.”
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Ademas, el articulo 13 del Reglamento de la Junta General establece lo siguiente:
"...Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales. Se autoriza
asimismo la asistencia a las Juntas Generales de Directores, Gerentes, Técnicos
y demas personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente. La Junta, no obstante, podra revocar dicha
autorizacion.

En particular, se facilitara el acceso de los medios de comunicacion a la Junta
General, para garantizar la difusion de las reuniones y de los acuerdos
adoptados, salvo que concurran circunstancias que, a juicio del Presidente,
aconsejen lo contrario.”

El articulo 14 del Reglamento de la Junta General contempla la asistencia a
distancia, determinando que " Los accionistas que tengan el derecho de
asistencia podran asistir a la reunion de la Junta General que se celebre en el
lugar indicado en la convocatoria, utilizando medios electronicos o teleméticos
de comunicacion a distancia, siempre que, por permitirlo el estado de la técnica,
asi lo acuerde el Consejo de Administracién, quien indicara en la convocatoria
los medios utilizables a tal fin, por reunir las condiciones de seguridad exigibles
para garantizar la identidad de los accionistas, la efectividad de sus derechos y
el correcto desarrollo de la reunion. En todo caso, los derechos de voto e
informacién de los accionistas que asistan a la Junta utilizando estos medios
deberan ejercitarse a través de los medios electronicos de comunicacion a
distancia considerados idoneos en los Estatutos Sociales para el ejercicio de
estos derechos.”

Derecho de informacion

El derecho de informacion se regula en los articulos 8 y 9 del Reglamento de la
Junta General. El primero de ellos se refiere al derecho de informacion disponible
desde la fecha de la convocatoria, y establece que "Desde la fecha de publicacion
de la convocatoria de Junta General, la Sociedad publicara a través de su pagina
web aguella informacion que estime conveniente para facilitar la asistencia de
los accionistas a la Junta y su participacion en ella, incluyendo, cuando menos,
la siguiente informacion:

a. El texto integro de la convocatoria.

b. El texto de todas las propuestas de acuerdos sometidas a aprobacion de la
Junta que formulen el Consejo de Administracién o, en su caso, los accionistas,
asi como los Informes relativos a las mismas.

c. Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la Ley, deban ponerse a
disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el Orden del
Dia desde la fecha de la convocatoria.
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d. Los medios y procedimientos de comunicacion a distancia que, de
conformidad con la Ley y los Estatutos, pueden utilizar los accionistas para
hacer efectivo sus derechos de representacion, asistencia y voto.

e. Informacion sobre los canales de comunicacion de la Sociedad con los
accionistas, al efecto de poder recabar informacion o formular sugerencias o
propuestas, de conformidad con la normativa aplicable.

Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezca la Ley.”

En relacion con el derecho de informacion previo a la celebraciéon de la Junta
General, el articulo 9 del Reglamento de la Junta General dispone que" La
Sociedad pondra a disposicion de sus accionistas desde la fecha de la
convocatoria, en su domicilio social, en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en las Bolsas de Valores en las que esté admitida a cotizacion, y a
través de su pagina web:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El texto de todas las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracion en relacién con los puntos comprendidos en el orden del dia.

Cuando la propuesta consista en el nombramiento o ratificacion de Consejeros,
se incluira ademas respecto de los mismos, la siguiente informacion: (i) el perfil
profesional y biografico; (ii) otros Consejos de Administracion a los que
pertenezca, se trate o no de sociedades cotizas; (iii) indicacion de la categoria de
Consejero a la que pertenezca, sefialandose, en el caso de Consejeros
dominicales, el accionista a cuya instancia se propone el nombramiento,
ratificacion o reeleccion, o con quien tengan vinculos; (iv) fecha de su primer
nombramiento como Consejero de la Sociedad, asi como de los posteriores; (v) y
acciones de la Sociedad y opciones sobre ellas de las que sea titular.

C) Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la Ley, deban
ponerse a disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el
orden del dia desde la fecha de la convocatoria.

d) Informacién sobre los cauces de comunicacién entre la Sociedad y los
accionistas a los efectos de poder recabar informacion o formular sugerencias,
de conformidad con la normativa aplicable.

2. A través de la pagina web, la Sociedad pondra a disposicién de los accionistas
la informacion prevista en los Estatutos Sociales, en el presente Reglamento y en
las normas aplicables, sin perjuicio de poder utilizar cualquier otro medio al
efecto y sin menoscabo del derecho de los accionistas a la informacion
documental y a solicitar la informacion en forma escrita, de acuerdo con la
normativa aplicable.”
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Representacion

El articulo 12 del Reglamento de la Junta General determina que "Todo
accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos para el ejercicio del derecho de voto a
distancia y con caracter especial para cada Junta. La representacion es siempre
revocable. La asistencia personal a la Junta del representado tendra valor de
revocacion.

Cuando los accionistas confieran su representacion por medios de comunicacion
postal o electronica, solo se reputara valida la que se efectue:

a. mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad un escrito en el
que conste la representacion otorgada, acompafiado de la tarjeta de asistencia
expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta.

b. por medio de correspondencia electrénica, mediante comunicacion a la
Sociedad en la que se detalle la representacién otorgada y la identidad del
accionista representado, emitida bajo firma electronica reconocida del
accionista u otra clase de garantia que el Consejo de Administracion estime
idénea para asegurar la autenticidad y la identificacion del accionista que
confiere la representacion, a la que se acompafiara copia en formato electronico
inalterable de la tarjeta de asistencia y voto.

El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en este articulo habra de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del dia inmediatamente
anterior al previsto para la celebracién de la Junta General en primera
convocatoria. En caso contrario el voto se tendré& por no emitido.

El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar el otorgamiento de la representacion por
medios electrénicos, ajustandose en su caso a las normas que se dicten al efecto.

El Secretario de la Junta General gozara de las mas amplias facultades, en
cuanto en Derecho sea posible, para admitir la validez del documento o medio
acreditativo de la representacion, debiendo considerar como no véalido aquél que
carezca de los minimos requisitos imprescindibles.

Las solicitudes publicas de delegacion del voto realizadas por el Consejo de

Administracion o por cualquiera de sus miembros deberan contener o llevar
anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del
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derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante en
caso de que no se impartan instrucciones precisas. En todo caso, el Consejero
gue obtenga la delegacion no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente
a las acciones representadas en aquellos puntos del orden del dia en los que se
encuentre en conflicto de intereses y, en todo caso, respecto de las siguientes
decisiones:

a. Su nombramiento o ratificacién como administrador.

b. Su destitucién, separacién o cese como administrador.

c. El ejercicio de la accion social de responsabilidad dirigida contra él.

d. La aprobacion o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la Sociedad
con el administrador de que se trate, sociedades controladas por él o a las que
represente o personas que actlen por su cuenta.”

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que restrinjan los
cambios de control

No existen preceptos estatutarios especificos que tengan como objeto o efecto
retrasar, aplazar o impedir un posible cambio en el control de la Sociedad o la
adquisicion de cualquier participacion significativa en su capital por parte de
terceros ajenos a la misma.

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista

No existe disposicidn alguna en los Estatutos Sociales que rija el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan los cambios en
el capital

No existen condiciones impuestas por los Estatutos Sociales relativas a los
cambios en el capital que sean mas rigurosas que las que requiere la ley.

CONTRATOS IMPORTANTES

A la fecha del presente Folleto, y al margen de los contratos celebrados en el desarrollo
ordinario de la actividad de la Sociedad descritos en el presente Folleto, se ha suscrito un
Acuerdo Marco de Inversion el 21 de noviembre de 2008 entre el accionista mayoritario de
Avanzit, S.A. RUSTRADUCTUS, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente en su propio
nombre y TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l, y un Pacto de accionistas el dia 4 de diciembre
de 2008 entre el accionista mayoritario de Avanzit, S.A. RUSTRADUCTUS, S.L., D.
Javier Tallada Garcia de la Fuente en su propio nombre, y TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l.

A través del Acuerdo Marco de Inversion TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l. se comprometia
a invertir hasta un limite maximo de 30.000.000 de euros en el Grupo Avanzit (incluyendo
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Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.). Dicha inversién se ha realizado a través de un
préstamo de 6.000.000 de euros, una ampliacién de capital de 8.563.933,60 euros (capital
mas prima), y la emision de bonos convertibles por importe de 7.000.000 de euros, ademés
de la inversion realizada en Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.(7.504.265,60 euros,
realizado a través de ampliacion de capital) Asimismo, en el citado Acuerdo se prevé que
TSS alcance una participacion en el capital de Avanzit, tras las ampliaciones, entre el 9% y
el 14%, asi como se refleje su participacién en el Consejo de Administracion de la
Sociedad y lleve a cabo una gestion activa de la Sociedad.

Al margen de los sefialados anteriormente, no hay contratos ajenos al negocio ordinario de
la Sociedad que sean relevantes ni contratos celebrados por cualquier miembro del grupo

gue contenga una clausula en virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una
obligacién o un derecho que sean relevantes para el grupo.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES
No existe informacion de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones de intereses.

DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los siguientes documentos (o copias de los mismos):

@ los estatutos y la escritura de constitucion;

(b) la informacién financiera histérica auditada de la Sociedad y de su Grupo, para
los ejercicios correspondientes al 2005, 2006 y 2007.

(c) Reglamento del Consejo, Reglamento de la Junta, Informe de Gobierno

Corporativo y el Reglamento Interno de Conducta.

podran examinarse durante el periodo de validez del Folleto en el domicilio social de
AVANZIT en Madrid, Calle Torrelaguna 79, y en el Registro Mercantil de la provincia de
Madrid, Paseo de la Castellana n° 44. También pueden ser consultados los apartados b) y
c) en el registro de la C.N.M.V,, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en la
pagina Web de la Sociedad.

INFORMACION SOBRE CARTERAS

No existe informacion significativa sobre filiales de AVANZIT fuera del perimetro de
consolidacion del Grupo.
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Firma de la persona responsable del Folleto Informativo

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto firmo en
Madrid a 16 de febrero de 2009

D. Pablo Calvo Delgado
Consejero Delegado
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	5.1.6 Detalles de la cantidad mínima y/o máxima de solicitud (ya sea en el número de los valores o del importe total por invertir)
	5.1.7 Indicación del plazo en el cual puede retirarse una solicitud, siempre que se permita que los inversores retiren su suscripción
	5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
	Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, el segundo día hábil siguiente al cierre del Periodo de Suscripción Adicional, el Banco Agente procederá a comunicar a cada una de las Entidades Participantes el número de acciones adicionales asignadas en relación a las órdenes de suscripción de acciones adicionales cursadas a través de las mismas, las cuales procederán a comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el día siguiente hábil. 

	5.1.9 Descripción completa de la manera y fecha en la que se deben hacer públicos los resultados de la oferta
	5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de suscripción y el tratamiento de los derechos de suscripción no ejercidos

	5.2 Plan de colocación y adjudicación
	5.2.1 Las diversas categorías de posibles inversores a los que se ofertan los valores
	5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o los miembros de los órganos administrativos, de gestión o de supervisión del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna persona se propone suscribir más del cinco por ciento de la oferta
	La Sociedad tampoco ha recibido notificación alguna por parte de ningún accionista y/o inversor en la que se manifieste expresamente su intención de suscribir, si ello fuera posible, más de un 5% de las Acciones Nuevas.
	5.2.3 Adjudicación 
	5.2.4 Proceso de notificación a los solicitantes de la cantidad asignada e indicación de si la negociación puede comenzar antes de efectuarse la notificación
	5.2.5 Sobre-adjudicación y 'green shoe'

	5.3 Precios
	5.3.1 Indicación del precio al que se ofertarán los valores
	5.3.2 Proceso de revelación del precio de oferta
	 El precio de emisión de la presente ampliación de capital es de 0,75 euros por acción.
	5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos preferentes de compra y este derecho está limitado o suprimido, indicar la base del precio de emisión si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitación o supresión
	5.3.4 Disparidad entre el precio de oferta pública y el coste real en efectivo para los miembros de los órganos administrativo, de gestión o de supervisión, o altos directivos o personas afiliadas

	5.4 Colocación y aseguramiento
	5.4.1 Nombre y dirección del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos países donde tiene lugar la oferta
	5.4.2 Nombre y dirección de cualquier agente pagador y de los agentes de depósito en cada país
	5.4.3 Nombre y dirección de las entidades que acuerdan suscribir la emisión con un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisión sin compromiso firme o con un acuerdo de "mejores esfuerzos"
	5.4.4 Cuándo se ha alcanzado o se alcanzará el acuerdo de aseguramiento


	6. ACUERDOS DE ADMISIÓN A COTIZACIÓN Y NEGOCIACIÓN
	6.1 Indicación de si los valores ofertados son o serán objeto de una solicitud de admisión a cotización
	I. Otorgamiento de la correspondiente escritura pública de aumento de capital e inscripción de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.
	II. Depósito de copias autorizadas o testimonios notariales de la correspondiente escritura de aumento de capital social inscrita en la CNMV, Iberclear y la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, y práctica de la primera inscripción de las Acciones Nuevas en Iberclear y sus Entidades Participantes.
	III. Aprobación y registro por la CNMV de los documentos necesarios para la admisión a cotización.
	IV. Acuerdo de admisión a negociación oficial de las acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

	6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, según tenga conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotización valores de la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotización
	6.3 Colocación privada simultánea
	6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en la negociación secundaria, aportando liquidez a través de los índices de oferta y demanda y descripción de los principales términos de su compromiso
	6.5 Estabilización: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya concedido una opción de sobre-adjudicación o se prevé que puedan realizarse actividades de estabilización de precios en relación con la oferta
	6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilización, de que no haya ninguna garantía de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento,
	6.5.2 Principio y fin del período durante el cual puede realizarse la estabilización,
	6.5.3 Identidad del administrador de estabilización para cada jurisdicción pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicación,
	6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilización puedan dar lugar a un precio de mercado más alto del que habría de otro modo.


	7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
	7.1 Nombre y dirección profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relación importante que los vendedores hayan tenido en los últimos tres años con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o afiliados
	7.2 Número y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores
	7.3 Acuerdos de bloqueo

	8 GASTOS DE LA EMISIÓN
	8.1 Ingresos netos totales y cálculo de los gastos totales de la emisión/ oferta

	9. DILUCIÓN
	9.1 Cantidad y porcentaje de la dilución inmediata resultante de la oferta
	9.2 En el caso de una oferta de suscripción a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilución inmediata si no suscriben la nueva oferta

	10. INFORMACIÓN ADICIONAL
	10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una emisión, una declaración de la capacidad en que han actuado los asesores
	10.2 Indicación de otra información de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproducción del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo
	10.3 Declaraciones o informes de expertos
	10.4 Informaciones de terceros
	1.1 Todas las personas responsables de la información que figura en el documento de registro y, según los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el último caso, una indicación de las partes. En caso de personas físicas, incluidos los miembros de los órganos administrativos, de gestión o de supervisión del emisor, indicar el nombre y el cargo de la persona; en caso de personas jurídicas, indicar el nombre y el domicilio social.
	1.2 Declaración de los responsables del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información contenida en el documento de registro es, según su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaración de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que así es, la información contenida en la parte del documento de registro del que sean responsables es, según su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que pudiera afectar a su contenido.
	2.2 Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido redesignados durante el periodo cubierto por la información financiera histórica, deben revelarse los detalles si son importantes
	No hay ningún motivo importe que haya provocado la asignación de nuevos auditores.
	3.1 Información financiera histórica seleccionada relativa al emisor, que se presentará para cada ejercicio durante el período cubierto por la información financiera histórica, y cualquier período financiero intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la información financiera. La información financiera histórica seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la situación financiera del emisor
	En la tabla siguiente se muestra la evolución resumida de las principales partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas del Grupo AVÁNZIT durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007:
	 /
	3.2 Si se proporciona información financiera seleccionada relativa a períodos intermedios, también se proporcionarán datos comparativos del mismo período del ejercicio anterior, salvo que el requisito para la información comparativa del balance se satisfaga presentando la información del balance final del ejercicio
	5.1 Historial y evolución del emisor
	5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor
	5.1.2 Lugar de registro del emisor y número de registro
	5.1.3 Fecha de constitución y período de actividad del emisor, si no son indefinidos
	5.1.4 Domicilio y personalidad jurídica del emisor, legislación conforme a la cual opera, país de constitución, y dirección y número de teléfono de su domicilio social (o lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)
	5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor
	(a) Origen y evolución
	(i) Fusión con Cartera TELSON
	(ii) Compra de Telefónica, Sistemas e Ingeniería de Productos, S.A. (TSIP).
	(iii) Adquisición de Servicios Generales de Teledifusión, S.A. (SGT)
	(iv) Incorporación  de Acciona, S.A. con el carácter de socio estratégico
	(i) La actualización de las redes de la compañía telefónica dominante del mercado.
	(ii) La liberalización del mercado de las telecomunicaciones y la aparición de empresas cableoperadoras.
	(iii) La externalización masiva que todas las operadoras empezaban a realizar de sus tareas de instalación y mantenimiento de redes.

	(b) Proceso de suspensión de pagos
	(c) Convenios de acreedores
	(i) Convenios de Acreedores
	(1) Opción 1: Quita del 50%, capitalización del 30% de la deuda en acciones de AVANZIT S.A, y pago aplazado del 20% restante en 6 años, el primero de carencia, sin devengo de intereses.
	(2) Opción 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en 6 años, el primero de carencia, sin devengo de intereses.
	(1) Opción 1: Capitalización en AVANZIT ENA SGT, S.A.U.
	(2)  Opción 2: Quita del 60% y capitalización del 40% de la deuda en acciones de AVANZIT S.A.
	(3)  Opción 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez años, los cinco primeros de carencia, sin devengo de intereses.

	(ii) Convenios Singulares de Acreedores Preferentes
	(iii) Resultados de la aplicación de los Convenios

	 (d) Crédito sindicado de TELSON. Capitalización en acciones de AVANZIT.
	(i) Se estableció la redistribución de la deuda bancaria de AVANZIT con garantía de las filiales TELSON y AVANZIT TECNOLOGÍA por importe de 115 millones de euros
	(ii) Dicha deuda pasó a ser instrumentada en préstamos participativos subordinados sindicados que serían amortizados en un plazo de 15 años, siendo los tres primeros de ellos de carencia
	(iv) Se acordó mantener y ampliar la financiación de la que disfrutaban cada una de las compañías del Grupo AVANZIT.
	(i) La duración inicial: 3 años (el primer vencimiento se fijaba para el 24 de junio de 2005), pudiendo solicitar TELSON hasta cuatro préstamos sucesivos a partir de ese primer vencimiento. La duración máxima total es de 15 años.
	(ii) Los intereses se devengan únicamente al término de los ejercicios sociales en que la sociedad hubiera generado beneficios.
	(iii) Su devolución o reembolso quedaba condicionado en ciertos casos a que se haya producido un incremento efectivo de los recursos propios de la entidad tomadora de los mismos
	(iv) En orden a la prelación de créditos, se situarán después de los acreedores comunes.
	(v) Como entidad agente de las entidades integradas en el sindicato bancario se designó al Banco de la Pequeña y Mediana Empresa (Bankpyme).

	(e) Salida del Capital de la empresa por parte de Acciona, entrada de los actuales gestores e implantación de un nuevo Plan de Negocio.
	(f) Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
	(g) Incorporación de CALATEL Y ELFER



	GRUPO CALATEL
	ELFER 
	5.2 Inversiones
	5.2.1 Descripción (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor por cada ejercicio para el período cubierto por la información financiera histórica hasta la fecha del documento de registro
	5.2.2 Descripción de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida la distribución de estas inversiones geográficamente (nacionales y en el extranjero) y el método de financiación (interno o externo) 
	5.2.3 Información sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales sus órganos de gestión hayan adoptado ya compromisos firmes 


	6 DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA
	6.1 Actividades principales
	(a) Compra de Materiales: Corresponden a las compras de equipamientos necesarios para la realización de los proyectos siendo sus principales proveedores entre otros Nortel Networks, Belden, Intersystemss, SUN, Cisco. No existe relación de dependencia significativa con ningún proveedor.
	(b) TROES: Son aquellas empresas que prestan servicios de consultoría, asesoría, mantenimiento de equipos, soportes informáticos, etc.
	(c) Otros: Otros gastos directos entre los que se incluyen gastos de vehículos, combustible, viajes, teléfonos.
	(a) MOD (Mano de obra directa): Recoge al personal asignado a los distintos proyectos.
	(a) MOI (Mano de obra indirecta): Recoge al personal indirecto a los proyectos como son  Directores y personal administrativo de cada unidad.
	(b) Alquileres: recoge los alquileres de vehículos y equipos.
	(c) Amortizaciones: Amortización de equipos.
	(d) Otros: Otros gastos indirectos en los que se incluyen material de oficina, seguros, reparación y conservación, relaciones públicas.
	 Disminuye el gasto en MOD y aumenta el gasto en MOI, debido a que en Mayo 2006 se cambia el criterio de distribución de los gastos de MOI y MOD Anteriormente se basaba en el centro de coste al que pertenecía el empleado, mientras que ahora se basa en la distribución según la asignación del empleado. Disminuye igualmente la MOD, por la reducción de personal (ERE) producido durante el 2º semestre 2006 y por la salida paulatina de personal durante el ejercicio 2006. 
	 Aumenta el gasto de TROES por la necesidad de contratar personal experto en determinadas áreas. 
	 Aumenta el gasto en MOI, por el aumento de personal del departamente comercial acometida en el ejercicio 2007. 
	 Disminuye el gasto de TROES, al asumir gran parte del trabajo el personal en plantilla.
	  España
	Redes Convergentes
	Soluciones de Tecnologías de la Información
	Servicios de Tecnologías de la Información y Centros de Producción

	Actividades del sector audiovisual

	(a) Descripción del sector
	 (b) Actividades principales
	Atendiendo a las áreas principales y líneas de actividad donde AVANZIT INFRAESTRUCTURAS desarrolla sus operaciones podemos destacar, tal como se muestra en el gráfico siguiente:
	(1) Comunicaciones Fijas
	/
	   (2)  Comunicaciones Móviles
	Todas estas actividades se engloban en el cumplimiento del Plan Estratégico que se hizo público a los accionistas y potenciales inversores el 25 de octubre de 2006, en el cual se indicaba que AVANZIT INFRAESTRUCTURAS se fijaba como objetivo para el ejercicio 2010 ser el líder por calidad y facturación en la ingeniería, construcción y operación/mantenimiento de este tipo de infraestructuras de telecomunicaciones, pero sobre todo, AVANZIT INFRAESTRUCTURAS iba a convertirse en un jugador relevante en el negocio de las infraestructuras en general, convirtiéndose en un gran grupo integrado de ingeniería, construcción y operación/mantenimiento de todo tipo de infraestructuras en diversos sectores. 

	(a) Mano de obra directa: Son los gastos del personal que está en la calle ejecutando las obras que tienen asignadas. Si su productividad es superior a unos baremos que tiene establecidos la compañía, cobran unas primas de producción adicionales a su sueldo. Teniendo en cuenta el desglose por líneas de actividad, el trabajo de Líneas y Cables es la que mayor coste de personal directo presenta con respecto al resto, lo que está en relación con la contribución a los ingresos de dicha actividad.
	(b) Subcontratas: Dada la estacionalidad de la actividad, además del personal propio, AVANZIT TELECOM emplea en cierta medida subcontratas para la ejecución de obras, especialmente en periodos de baja disponibilidad de personal propio y puntas de elevada carga de trabajo.
	(a) Mano de obra indirecta y auxiliar: Son los gastos tanto de los encargados y supervisores de los trabajos como del personal administrativo que da soporte directo a los mismos (por ejemplo, las personas que atienden telefónicamente las averías).
	(b) Vehículos y Combustible: Como herramienta de trabajo, la mano de obra directa que se desplaza para atender las obras o para realizar otras intervenciones necesita un vehículo de empresa, así como el combustible asociado al consumo de estos vehículos.
	 Infraestructuras de telecomunicación en edificios o inmuebles.
	 Instalaciones de sistemas de telecomunicaciones.
	 Instalaciones de sistemas audiovisuales.
	 Instalaciones en centros emisores de señales radioeléctricas.
	 Instalaciones de telecomunicaciones en vehículos móviles.


	N-Mobile®
	N-Card®
	N-Auto Pro®
	N-Ghost®:
	N-Blackbox®
	La diferencia fundamental con el dispositivo N-Card® radica en la mayor autonomía de éste dispositivo.

	Servicios Navento
	Alianzas de negocio
	6.1.2 Indicación de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en la medida en que se haya divulgado públicamente su desarrollo, dar la fase en que se encuentra
	6.2 Mercados principales
	6.3 Cuando la información dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho. 
	6.4 Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del emisor, revelar información sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricación.
	6.4.1 AVANZIT TECNOLOGÍA 
	6.4.2 VÉRTICE
	6.4.3 AVANZIT TELECOM
	6.4. 4  NAVENTO 

	6.5 Se divulgará la base de cualquier declaración efectuada por el emisor relativa a su competitividad.
	7.1 Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripción del grupo y la posición del emisor en el grupo.
	7.2 Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el país de constitución o residencia, la proporción de interés de propiedad y, si es diferente, su proporción de derechos de voto.

	8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
	8.1 Información relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto, incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto
	La información relativa al inmovilizado material tangible se recoge en el apartado 5.2.
	A continuación se hace constar la evolución de las partidas de Inmovilizado Material correspondientes a los tres últimos ejercicios:
	8.2 Descripción de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el emisor del inmovilizado material tangible.
	9.1 Situación financiera 
	9.2 Resultados de explotación
	9.2.1 Información relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado afectados los ingresos.
	9.2.2 Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.
	 [Véase apartado 20.1]
	9.2.3 Información relativa a cualquier actuación o factor de orden gubernamental, económico, fiscal, monetario o político que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

	10.1 Información relativa a los recursos de capital del emisor (a corto y a largo plazo) 
	El siguiente cuadro refleja la estructura de financiación de los ejercicios 2005, 2006 y 2007 y al 30 de septiembre de 2008:

	CAPITAL SOCIAL
	10.2 Explicación de las fuentes y cantidades y descripción narrativa de los flujos de tesorería del emisor
	10.3 Información sobre los requisitos de préstamo y la estructura de financiación del emisor

	DEUDAS CON ENTIDADES DE CRÉDITO
	ACREEDORES POR SUSPENSIÓN DE PAGOS
	10.4 Información relativa a cualquier restricción sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las operaciones del emisor.
	  Actualmente no existe ninguna restricción sobre el uso de los recursos de capital que afecte directa o indirectamente de manera importante a las operaciones de AVANZIT.
	10.5 Información relativa a las fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir los compromisos mencionados.
	La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008 aprobó la delegación en el Consejo de Administración las siguientes facultades, incluyendo la que es objeto del presente Documento; y que se resumen seguidamente:

	12.1 Tendencias recientes más significativas de la producción, ventas e inventario, y costes y precios de venta desde el fin del ejercicio anterior hasta la fecha del documento de registro.
	12.1.1 Grupo AVÁNZIT
	12.1.2 Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avánzit Telecom + Avánzit Infraestructuras y Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatel)
	12.1.3 Unidad de Negocio TECNOLOGÍA (Avánzit Tecnología + Tecnología Internacional + Calatel Solutions)
	12.1.4 Vértice 360
	12.1.5 Naverggi

	12.2  Información sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.
	14.1 Miembros de los órganos de administración, de gestión y de supervisión, y Altos Directivos de la Sociedad
	14.1.1 Identificación

	(a) Consejo de Administración
	(b) Secretario no Consejero
	14.1.2 Actividades significativas que Consejeros y Altos Directivos desarrollan al margen de la Sociedad  
	14.1.3 Naturaleza de toda relación familiar entre Consejeros y Altos Directivos
	14.1.4 Preparación y experiencia de Consejeros y Altos Directivos
	14.1.5 Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a Consejeros y Altos Directivos

	14.2 Conflictos de intereses de los órganos de administración, de gestión y de supervisión, y Altos Directivos
	14.2.1 Conflictos de intereses de los órganos de administración, de gestión y de supervisión y Altos Directivos
	No existen participaciones relevantes de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad en el capital de entidades que tengan el mismo, análogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social, tanto de la Sociedad como de su grupo.
	14.2.2 Pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros para la designación de administradores o directivos 


	15 REMUNERACIÓN Y BENEFICIOS
	15.1 Remuneración
	15.1.1 Remuneración de los Miembros del Consejo de Administración
	15.1.2 Miembros de la Alta Dirección y su remuneración

	15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pensión, jubilación o similares.

	16 PRÁCTICAS DE GESTIÓN 
	16.1 Fecha de expiración del actual mandato y período durante el cual han desempeñado servicios en el cargo los miembros del Consejo de Administración
	De conformidad con lo dispuesto en el artículo 28 de los Estatutos Sociales de AVANZIT "Los consejeros ejercerán su cargo por un periodo de seis (6) años, mientras la Junta General no acuerde su separación o destitución ni renuncien a su cargo, pudiendo ser indefinidamente reelegidos, una o más veces, por períodos de igual duración".  
	De esta forma, el mandato de los actuales administradores expirará una vez transcurridos seis años desde la fecha de su nombramiento o reelección, según sea el caso, según se detalla en el apartado 14.1 anterior. Asimismo, en el apartado 14.1 se señala la fecha de primer nombramiento de los administradores.
	16.2 Contratos de miembros de los órganos de administración, de gestión o de supervisión con la Sociedad o sus filiales que prevean beneficios a la terminación de sus funciones
	Con respecto a cláusulas de garantía o blindaje para casos de despido o cambios de control en favor de Consejeros Ejecutivos o miembros de la Alta Dirección de la Sociedad o de su grupo, existía una cláusula de blindaje para determinados supuestos en caso de despido en favor de un beneficiario, D. Julio López Castaño, que supone para la Sociedad un compromiso laboral cifrado en términos económicos en 6 meses de salario bruto.
	A fecha de hoy, tras la salida del Consejo de Administración de la Sociedad de D. Julio López Castaño, se ha pactado una  indemnización de 186.784,06 €. La anteriormente mencionada cantidad será abonada en 9 fracciones de igual cantidad (20.753,79 € netos), la primera el 11 de febrero y las 8 siguientes los días 11 de los meses de marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre y octubre del año 2009.
	Asimismo, no se han pactado indemnizaciones para los nuevos Consejeros nombrados el 23 de enero de 2009.
	De conformidad con lo dispuesto por el artículo 32 de los Estatutos de la Sociedad, dicha cláusula fue autorizada por el Consejo de Administración en su sesión de 29 de diciembre de 2004, sin que sea preceptivo informar de ella a la Junta General de Accionistas.
	16.3 Información sobre la Comisión de Auditoría y la Comisión de Nombramientos y Retribuciones
	Durante el ejercicio 2007 la Comisión de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido en cuatro ocasiones.
	El 22 de mayo de 2006 el Consejo de la CNMV aprobó el Documento Único de Recomendaciones de Gobierno Corporativo, entendiéndose en su acuerdo segundo que las sociedades deberán tomar como referencia el citado Código Unificado al presentar, en el primer semestre de 2008, el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2007.
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	La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2008 aprobó la delegación en el Consejo de Administración las siguientes facultades, incluyendo la que es objeto del presente Folleto; y que se resumen seguidamente:
	Como consecuencia de la suscripción de la ampliación de capital del 5% de Avánzit, S.A. que fue acordada su ejecución en el punto segundo del orden del día del Consejo celebrado el pasado día 21 de noviembre de 2008, así como consecuencia de que TSS Luxembourg ha decidido no asegurar la presente ampliación, el Consejo en su reunión de 23 de enero de 2009 acordó modificar del acuerdo de ejecución de ampliación de capital adoptado en el punto cuarto del orden del día del citado Consejo de 21 de noviembre de 2008, en desarrollo y ejecución del Acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 30 de junio de 2008, en segunda convocatoria, octavo punto del orden del día, debiéndose llevar a cabo la ampliación del capital social en la cantidad de OCHO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (8.487.695 €) mediante la emisión de DIECISÉIS MILLONES NOVECIENTAS SETENTA Y CINCO MIL TRESCIENTAS NOVENTA ACCIONES (16.975.390) acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en circulación, con un valor nominal de cincuenta céntimos (0,50) cada una de ellas y que estarán representadas por medio de anotaciones en cuenta. Fijar una prima de emisión de 0,25 € por acción. El importe total de la prima de emisión es de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS Y CINCUENTA CÉNTIMOS (4.243.847,50 €), que podrán ser suscritas por los accionistas en la proporción de 1 acción nueva por cada 13 acciones antiguas, una vez efectuados los trámites pertinentes de verificación y registro ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
	21.1.6 Capital de sociedades del grupo bajo opción
	21.1.7 Historial del capital social
	a) En la Junta General de Accionistas de 26 de octubre de 2004 se acordó con carácter previo, aunque bajo la condición suspensiva de la aprobación y ejecución simultánea del anterior aumento de capital mediante compensación de créditos y aportaciones no dinerarias, la aprobación de otra ampliación de capital mediante aportaciones dinerarias y con derecho de suscripción preferente de los accionistas por un importe de 31.552.659 euros, mediante la emisión y puesta en circulación de 31.552.659 nuevas acciones ordinarias con un valor nominal de un (1) euro cada una de ellas. Este aumento, objeto de un Folleto Informativo Reducido verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 30 de noviembre de 2004 y posterior Suplemento, verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 23 de diciembre de 2004, fue  íntegramente suscrito y desembolsado. Ambos aumentos de capital fueron objeto de inscripción en el Registro Mercantil en febrero de 2005.
	b) En la misma Junta General de Accionistas de AVANZIT acordó la ampliación del capital social de la Sociedad mediante compensación de créditos y aportaciones no dinerarias y con exclusión del derecho de suscripción preferente de los accionistas, con el fin de permitir la capitalización de los créditos concursales de acuerdo con lo previsto en los Convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de AVANZIT y de sus filiales suspensas, por un importe de 61.852.460 euros, mediante la emisión y puesta en circulación a su valor nominal de 61.852.460 de nuevas acciones ordinarias (acuerdo tercero de dicha Junta). No obstante, en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de 26 de octubre de 2004, y de acuerdo con lo previsto en los convenios concursales, el Consejo de Administración de AVANZIT, en su reunión de 25 de noviembre de 2004, estableció definitivamente el importe del aumento de capital en una cantidad de 60.949.669 euros, que es la cantidad por la que se ejecutó. Este aumento de capital fue objeto de un Folleto Informativo Reducido verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha  27 de enero de 2005.
	c) La Junta General de AVANZIT del día 28 de octubre de 2005, por su parte, aprobó un aumento de capital por un importe máximo de 31.200.000 euros mediante compensación de créditos y aportaciones no dinerarias, con exclusión del derecho de suscripción preferente, mediante la emisión de un máximo de 31.200.000 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, con la finalidad de amortizar la totalidad del préstamo sindicado a TELSON de conformidad con el acuerdo alcanzado con el sindicato de entidades financieras bajo dicho préstamo de fecha 29 de junio de 2005. Este aumento de capital ha sido ejecutado finalmente por un importe de 31.110.423 euros mediante la emisión y puesta en circulación de 31.110.423 acciones ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 1 de diciembre de 2005. 
	d) El Consejo de administración de AVANZIT en desarrollo y ejecución  del acuerdo adoptado por la Junta General de AVANZIT del día 28 de octubre de 2005 (por el que se delegó en el Consejo de Administración la facultad de acordar la emisión de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco años, y con mantenimiento del derecho de suscripción preferente de los accionistas, por un importe máximo de aumento de 60 millones de euros) aprobó ampliar el capital social en la cantidad de 31.033.082 euros mediante la emisión y puesta en circulación de 31.033.082 acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos derechos de las actualmente en circulación, con un valor nominal de (1) euro cada una de ellas y que estarán representadas por medio de anotaciones en cuenta. Este aumento de capital fue ejecutado finalmente en el sentido expresado e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 26 de mayo de 2006. Verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha  23 de marzo de 2006. 
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