Nota para Analistas

Madrid, 21 de marzo de 2000.

Abengoa ha llegado a un acuerdo con Berzelius Umwelt Service AG (BUS) para la adquisicion
de las acciones propiedad de esta compafia en Befesa Media Ambiente. S.A. eguivalente al
50,01% dal capital social en circulacion.

La adquisicion producira un cambio de control en la compafifa objeto y se llevara a cabo por
Abengoa o por alguna de las sociedades de su grupo en &l margo de una QOferta PUblica de
Adquisicién de Acciones que se formalizara conforrﬁe a las prescripciones legales. 1a Oferta
Publica de Adquisicién se realizard en el plazo de 2 meses a un precic por accién de 2,474 pis -
14,869 Furgs/accion - y estard condicionada a la adquisicién de al menos el 50,01% de la
compafla.

La operacién permitira la creacion de valor para los accionistas de Abengoa (que consolldara
gsta participacion én el presente ejercide 2000), Y solucionard asimismo los problemas
accionariales que Befess venia soportando desde finales de 1998 posibilitande la formacion de
un grupo lider en el sector medioambiental tanto en Espaiia como en el mercade internacional a
wravés de la experiencia y capacidad de la red comercial internacional de Abengoa.

La adquisicién de las acciones generard un Fondo de Comerclo contable entre los 20.000 y
30.000 MM de Pesetas en funcion del grado de adhesion de la OPA, gue Abengoa tiene
previsto cancelar mayoritarigmente Y de forma anticipada con la compensacion de resultzdos
extraordinarios positives previstos para el gjerciclo 2.000.

Para financiar la oﬁeracién y dependiendo del alcance final de la misma, Abengoa empleard
recursos de tasoreria disponibles y facilidades financieras espacificas de adquisicién de acciones.

La adquislcién de Befesa representa una oportunidad para Abengoa en la consalidacion v
culminacion de un procesg cuyo objetivo es la formacén y el eantrol de un grupe lider en el
sector medicambiental en Espafia. Dicho procese se inicid en el pasado medianig un
acercamiento entre ambas compaiiiss para la participacién en proyectos medicambientales
comunes (Platafcrﬁ'la de Trademed). Asimismo, Abengoa y Befesa alcanzaron recienfemente
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una alisnza estratégica a través de Alianza Medioambiental 3.L. a la gue aportaron 1as
actividades respectivas de residuos industriales no metalicos, residucs solidos urbanos ¥
tratarniento de aguas.

Fruto de este acuerdo, Abengoa s€ configura como el lider espafiol en el sector del tratamlento
de residuos industriales tanto metalicos como ne metélicos, con una posicién destacada en loss
sectores de residuos sélidos urbanos y gahaderos y fuerte presencia en gl sector de fratamiento
de aguas. |

Paralelamente a la complementariedad vy 2 la posicidn de liderazgo que €n gl sector
medioambiental Abeﬁgoa prevé alcanzar en Espafia, esta operacion va a permitir respaldar el
crecimiento y expansion internacional de Befesa, dada la proyeccion internacional y la capacidad
de la red comercial de Abengoa. '

A su vez, la adguisicion implicard no solamente el reforzamiento de la posicion actual de
Abengoa en el can*ipo de medicambiente, sino que adicionalmente permitira realizar una
rearganizacion eficiante de los recurses conjuntos tanto de Befesa come de Abensur, con lo que
se mejoraré la capacidad de crecimiento y la rentabilidad.

En conclusion, esta operacion representa para Abengo3a la consolidacion de sul estrategia
corporativa de creéciﬁn de valor a través de areas de negodio especializadas y de glevado
potencial de creciniiénta, complementandeo sus actividades tradicionales de ingenierla, con el
desarrollo de productos integrados iniciados en 1997 a través de Siema (en el mercado de medio
ambiente) y reforzados desde 1999 a través de Telvent para el mercado de las nuevas
tecnologias e Internet.
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