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A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

HECHO RELEVANTE

D, JAVIER LOPEZ MINGO TOLMO, Abagado, Secretario del Consejo de
Administrecion de la Compafila “TELEFONICA, PUBLICIDAD E
INFORMACION, 8.A.7, domiciliada en Madrid, Avenida de Meneeras 12,
v con C.LF. numero A-28183231,

EXPONE

Oue la Junla Gencral Ordinend: de  Acclonistas de "Telefonica
Pablividayl e Inforinacidn, S.A", en reumién celebrada hoy, 8 de marze
dec 2003, cn primera convocatora -con  asistcncia, prescnies o
represcatades, de 3.639 accionistas, titulares de 242,478,887 accioncs,
cuva cifra suponc ¢l 65,84 por cicnto del capital secial de la Compania
ha aprobado por mayoria suficienie de capital, la totalidad de las
propucstas quc el Consejo de Admin:stracidn habia acordado someter a
le. deliberacion: v decisidn de 1o Junta, :

Regpecto @l punto primero del Orden del Dia, La Junta Gereral ha
decidido aprobar las Cuentas Anuales (Individusles s Consolidadas) ¥
los Informes de Gestidn de "Telefdrdca Publicidad e Informacidn, S.A
corregpondientes al ejercicio 2002, 21 como la gestidn social realizada
por el Consegjo de Administracion de “leletbnica Publicidad e
nformacidn, 5.A." durante diche gjsrcicio. Asl mmismeo, la Junta General
ha decidido aprobar la aplicecion de Tesultades del ejercicin 2002 y ha
acordado distribuir como dividendas, 40154 454,54 enros con cargn Al
ejercicin 002, acordandnse an digrhibueiom g partir del 8 de abril de
2003,

Respecto al punto segundo del Orcden del Dia, la Junta General ha
decidido nombrar como Conseleros e la Compafiia, por plazo de cinco
afips a Don Juan Arena de ls Moa (Cunsejerv Independicnle), Do
Igitagiy Aller Mallo (Consejero Dominical) y D, Juan [goacie Acha-Orbea
Echeverrid [Conscicry Independicnte)].

Respeclo al unto iescero del Ordsn del Dia, la Junta Genetal ha
decidide designear a la firma “PricewaterhouseCoopers Auditores, §.L.°
como Auditor dc Cucntas para la verificacidn de laa Cuesntas
Individuales v Consolidadas correspondicntes al cicreicio dcl ano on
CUT3O.



Eespects Al punto cuartto del Orden del Dia, 12 Junta General hg
decidido facullan al Coonsejo de Adipinisbacion paud, adyuinic gecivnes
propias durante un plazo de 18 meses, con un precic minimo
cquivalente &l valor nominal de las accipnes adquiridas ¥ un maxinug
igual al valor d¢ cotizacién cn ol momento de la adquisicién. Entre los
objctives de estc acuerdo, destaca, el de dotar al Organc de
Acministracién del instrumento neccsario para poder atender a la
cobertura de los distintos Progromns de Opciones sobre Accionea
destinadas a.los trabajadores del Grupe.

Respecto al punte quinte del Orden del Dia, la Junta General aa
decidico delegar g favor del Consejo de Administracion la facultad de
emitir obligaciones, boros pagarés, v demdas wvalores de renta fija,
simples, canjeables vjo convertibles con atribucidn, en éste Oltimo
cas0, de la facnitad de excluir el derecho de suscripeion preferente de
Ins accionistas y titulares de vslores convertibies, v dela facultad para
garant’zar Iag emisinones de snciedades filiales,

Respecto al puntn sexto del Orden del IHa, |s Junta CGeneral ha
acordado la modificacidn de los Estatuins Saciales en cimpliméentn de
le Ley 4472002 de Reforma del Sistema Financlern, inchuyendo 1@n
neevo articulo 19 bis regulador del Comicé de avditoria, confarme & In
eslablecido en le citada disposicion normariva,

3t adjunta el weato Dilegro de las prosuesias de Acuerdo gue € Consejo
de Administracidon ha somctido a la decisitn de 1o Junla General
Ordinaria de Acciomistas v que esta ha &probado.

Se adjunta, rambién, la Nota dc Drensa relativa al asunto de referencia.
Se ndjunts, £si misme, por comreo clectrdnico a la  direccitn

ares.mercedosfonmy,cs y en formato PDT, ¢l Informe Anual 2002, que
ha sido distribuids a los accienistas a su entrada ¢n la Junta General.

En consideracidn a tode cuanto coteceds, les remito la presentc
comunicacidn como “hecho relevanie™ a efectos de lo prevenide en el
atticulo 82 de la Ley 24/ 1988 de 28 ce julio del Mercado de Valores.

in Madrid, a2 8 de marzo de 2003,
i
For TELEF'ﬁINlCA, PUBLICILAD B INFORMACION, A,

D, vaviel Lopes-Margo Lol
Secretario del Consejo de Adiministese [0


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN


SISTEMAS D INFORMACIÓN



NOTA DE PRENSA
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£ de marzo de 2003

EL GRUPO TPI OBTIENE UN BENEFICIO NETO DE
75,42 MILLONES Y ACUEERDA EL REPARTO DE UN
DIVIDENDO SCPERIOR EN UN 13% AL DEL ANO 2001

* La]unta General (krdinaca de Accionisias ha aprobado las cuentas v pection de
la Comparlia, cuyo beneficio neto en el wfin 2002 aseendia a 75,42 millanes de
curus cyn i recimicento ded 16,2 por cianto respeeta al adio 2001,

¢ A partir del prédmo § de aluil, TPT repurtird un dividendo por accién de 0,11
enrac, un 13% superiar al del afio 20010,

* Ta Junta Seneral también ba acordado o incorporacién al Conscjo dc
Administraciiin de 1 Compahia de D. Juan Ignacie Acha-Orhea Echevertta y D.
Juan Arena de 12 Mora comro consejerns independientes, v T Tpnacio Aller Mallo
Coing cousejern Juninical

* D= loa resultados abtenides por TP Jumuie ¢l pasado afo, deswaca &1 buen
romportamicate de loe ingresoe publicitarios del Grupe, quc regiswan un
mmerementn del 7,7%.

* En el caso de Imemmner lns ingresns crecen el 33,4%, demoerrando el fuerte
potencial de csre sopore publicitatio,

* La incorporacidn de TFI Per fortalece la posicién de liderazgo del (ipin en el
mercade de dicectorios de habls hispano-porguesa.

Madrd, § de marzo de 2002 = la unta Geacenl Oedinaria do Accionistar de Telefinica
P_blicilad ¢ Informacién {TFD) ha  apzobade por mzgetia los muen=s v la gesticn de la
Compaiia Cawane o aflu 2002, cuye benefe's neva ascendiss a 75,42 millores de ewras can -
crecimiento del 15,2%. eeapecto al afig 20070, Los Lugvsus (utales del Gnapo ascendieson 2 532,53
millones de earoe, coa wn sumento dd 4,2% respecio al Sjerde’s anlerivs WL CICIIter 1D gus, 3
ipos de camhbio crnstarts —es desir, elimiasnds ol efecto de la develuecion de las moncdas
lenncameticanas- ascerdetia 21 §,2%. 3l sesrlmdn npeafivn bruto, el Ebitda, fae de 150,11
willes de euros, reglsorando un crecimiento del H,5% respectn al afie W01 2] marger e
Ebirdz del Grupo mejora ties puelos porcenoua'es hast mepresentar el 28.2% de log mgeso:
sotales. |

En su discurso oo da Jurm (feoeral, Belén Amracmain, Presideats Hiecutiva del Giupe
TPT, D destaveds yus eicos buznos resilmdos aflarzan ja posician d= Hdetazgo del srupo en el
trezcado de dircctodos de heble Dspuny-poriguea. “Un licetezpo que e tefuetra cada vez
™3, va que durarte el afa 2002 In Compediis ba incromentade su cuota de veeenlo en todos los
paiscs en los que esta presen*e™ ha afadide.



Especialerecte relevasue ha side el crecigrento de los ingresos sublicim-os de TPI ex
lispara, que crecen nn 5™, frente 4 nna ca'da de la ioversibo publcitana en medios
convencdonales del 1,2%. Deswea, sdemds, J si'ide crecimienta de Tnremer, engos ingresns
spmcnian ua 33,6%. alcanzande la cifra de 23 millnes de eurns. PaginasAmaeridaner es la web de
negocdos, anprcsas 7oprofesona'es ads Dupurbnee o Bspals en proemcddr de ngresos
pubhictarios en Lotoreet 7la addrcipal wa de accezo de las Prines a la Soedad de la Infonvaciia:

Belin Amatamun ha destaeadn, asimisme, 1 baenz evolucdde de los negocios en
Latireanérica, que apartaz 72 el 24 por dento de los ingresos del (2mipn. En férmina: e
Eliwla, Espafia reoresenta o §9% v Ladncarrédoa o 11%.

Estos buenos mesultados corbrmon el acierm de b eszategia que of Crapo TTI puzo ea
marcha a “nales de 1998, ron conssdn de laosalida 2 Bolse de b Compania, Esta esuategia se baea
co el crecimiente Ce los negocins rmadicionales, "2 Aiverzificacdién cc las fusntes de mgresos v la
expansitn irernarizonal, que ha reglstade un hit: impodante en 2002 con a compra de 1EI
P, Lo su peiuwer i Jesde su insucporeciin sl Grupo, TP Perti ba obeenido unos inorescs
de 23,0 millonca de eures ¥ aa Bhirds posiove de 4.4 ullunes Je eunos.,

Apuesta por la diversificacian

Belén Avnalrian a Jestacade, ea soiotervencitn, come efermplo teciente del afin de
arversiteacion de la Compadita, o Janzanc’erto de servicio de consulea whel: i 11 8 88, Ea
palabras de la Preziceata Ejecutivn, “TPI se ha constnaide en ploncro co o mercado de bos
sermans de ivfrmacion welefdniza a través de mimerce coetos, donde la nuevn sepulacién he
ablerio 2oa oporten:dad de negecio en b que sprovechar b evpericnei: obtenids coa muesstas
Pdginas Armarifas Hsbladas™.

La prncioal bertatizata de |z caatopia del Goupo es b hnwvw Wy Adends de
desarrollos tecnoldpicce, €] Grups TP! continte cxplotando posthifidades e los SOPooles
itadiciooale:. Hr esie senfide, la Fresideata Bjeeodwa ha anuaciado en su discurss un aueve
proveara: 1o directodes scctorales de dmbitn nacdonal. HI prmrer directotin especializad en
levieatoe serd e Grula ce la Consmucciés, que ba ER]IEEACT recientemente 4 coomtercializatse,

Lonsejn de Adminiztracion

La Juor General de accipaistas ta aprobade mambién la iccarparaciar 4l Cresejo de
Administ-acin de la Compaiiia Jie D, Juan Leracie Achz-O-bea Fcheverda 7 D, Toan Atena de
is Mora, ambog zame Consejerss independientes, - de D. Leaacio Allec Mallu, v Lonsej eIy
At cal.

Con la jncorporacife de cstos res ruevos comseferns, el trasejo de Admimisrracidn de
Teleféniie Publicidad e Informacién pasa a estar intzprado pex

LY Belén Amatnain Cechi, Presidenta Ejecutiva

13,1 +'s Bassat Coen, Consejers independients

L. Matiz Tsabel de Aadrés Bravo, Consejera indepeadients

T [on Andond Finpendi Aguirte, Consefero :adepeadiente

L. Juan Tgnacio Acdus-Chlam Echevarda, Coaselero ndependienme
2. Juse A-ena de la Mom, Conszjore indeoeadiente

T). Jrsé Maria Alvares Pallete Lopez, Consciers domdnical

L. Zgnacko Aller Mallo, Conseero donminies]

D Jevier Lpez-Miago Tolms, secrzmrde no-consejera



Repaﬂo de Di‘vid{::ndos

Le fuerle capacided de generaciéa de caja, una de las mds altas entre las empresas gue
componen el Ibex 33, 4a petitidy &l G i_:-u curnalit un 2o mds oon su poica de rﬁpat[q de
dividendos v coatinuer invirtiendo pasa .,u:-.gujr en ln scnda del eoodeiente, Solbre 1a Sase de eatu
resultados, ol Consejc de Adminictradon scordé en su reunidn de 10 Jo febreeo do 2003
Proponer 4 ceta Junre, pat so sprohacion, el reparto de we cividendo per Lmporre de £0,15
milones de curos, equivalente al 60 pow clento d:1 resilado sete de Teletémer: Puhlicidad e
Infuorariéin, Sociednd Asdaima. “Nuesira solida posiciés finanzicra nos ha permidco redecir 1
dends an 27%, ¢n 1o ade eo el que sc ba abenade ks compra de TPT Perd v se ha hecto
etective el paro de dividerds correspondiente a los resultados de 29017 ka afadids Bolée

Arrattam

Ll conliladd, e se hard efecdva = paccr del préximo § de abrl, supoce un €ivideando por
necide de 017 eares, un 13 par clonmo supedor al del ado 2001,

Parz teraunar sl discatan, Belen Amatsaia be liseade un mensaje positvo a los acelonistas
soore 2l fuhees de la Compafia. “Cstimos en condiciores de sefialar que las perspeetizss parm
eate 2% 2000 oy peden s reefivma s nucstie cosvencimicnto de que tenemes los medios, las
fortaleres vl conpufe mecesain praw scpuic adelsiu: con nuestto pIoTECTO TooOn UESTD
Zomproraiso, tans con nuestros clientes §y usuaacs, come con nuettes cmpleados v ocow
nstedes, sedores acciondstzs®, ba afirmsds ks Presidenta E]euuuva del Grupe TRL

Para mis infarmacidn

Telefiaic. Publicidad ¢ Informacidn
Thrercida de Coemindcacion

Tel: +34 71 339 s[04

e-mail: rensal@papinas-atrarilles es
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Funto Primero del Orden del Dia: Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anvales v del
Informe de Gestidn, tanta de “Telefénlca Publicidad e Informacicn, 5.A." como de su Grupo O ansolidada
de Socledades, asi como de la propueste de aplicacion del resultado de “Telefénien Publicidad ¢
Informacin, 5.A."y de la gestidn de su Consejo de Administracion, todo ello referido al ejerzivio

sacial corvespondienta of oiia 2002,

A) Ap-obar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memo:iz) y los
Informes de Gesticn de “Telefénica Puslicidad e Informacion, S.A”y de su Grupo Conso‘idada

de Socicdades, correspondizntes al ejercicio cel afio 2002 (cerrado el dia 31 de diciembre de
dicha afia), conforme han sido formulados per el Consejo de Aaministrazion de la sociedad

[

en sil reunicn celebrada el 10 de febrero de 2003, a5 come la gostidn sociai realizada por el
Consejo de AdiminisLracion de “Telefdnlca Publicidad e Infarmacian, 5.A7 durante dicha gerdicio.

F) Aprobar |a sig.siente aplicacion de resuitados del ejercicie 2002, expresada en euras:

BASES BE REPARTO
Pérdidas y ganancias

65.923.934,23

APLICACION:

A rescrva voluntaria

26.769.569,60

A distribueion de dividendos

40.154.354,541

Aplicacion total

56,923.924,23

Cendicha aplicacidn de resultades. o dividenco total a distribuir con cargo al ejercicio 2002,
representa ¢l 60 % del resultade total del afio despiiés de impuestes. El Dividendo serd satisfecho

a partir de! 8 de abril de 2003,

TeleFsnica Publicidad « Informaclidn, 5.4,_c1
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Pupta Segunde del Orden del Dia: Raiificacion y nombramiente , en su €ase, de Consejeros.

La prapuesta del Consejo de Acministracion soore este punto del Grden del Dia, sera hecha publica
¢l dia de celebracian de |z Junta Geneal Grdinaria de Accionistas.,

Punto Tercero del Orden del Dia: Designacidn de Auditor de Cuentas de la Socledad ¥ de sit Grupo
Consofidado de Sociedades para el efercicio social correspondiente al afio 2003,

Desigrrar a la firma “PriccwaterhouseCoopers Auditores, 5.1 como Auditor de Cuentas para |a
verificacidn de las Cucntas Anuales y de ios Informes e Gestion de “Telefénica Publicidad e
Informacian, 5.A.7 {cuentas ind viduales} y de s Grupo Consolidads de Sociedades (cuertas
consolidadas] carresponclentes al ejercicio del 2003,

Punte Cuarto del Orden de! Dia: Autorizacion pora iz adquisicidn de acciones propias, directamente
o @ través de Sociedades del Grupo,

A)  Autor:zar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 y siguientes de 13 vigente
Ley de Sociedadis Andnimas, la adquisicidn, en cualquier momerle y cuantas veces io
considere epertune, vor parte de Telefénica Public'dac e Informacion, S.A. -bien directamente,
hien a través de cualesquiera socicdades filia'es de las que ésta sea sociedad dominante—
de accienes propias, por compraventa o por cualquier otro tilulo juridico oheresa.

El precio a contraprestacion de acquisicién minimo sers ef equivalente al vator nominal de
las acciones propias adquiridas, y el pracio o contraprestacion de adguisician maximo serd
el equivalente al valor de cotlizacidn de las acciones propias adquiridas en w1 mercada
secundario oficial en el momento de la adquisicién,

Cicha autorizacion se concede por uh nlazo de 18 mesas a contar desde la fecha de
celebracion de [a presente Junta, y esté expresamente sujeta a la iimitacién de que, en
ningin mamento, el valor nominal de las acciones propias adquiridas en Lso de esta
autortzacion, surrado al de las que ya posean Telefonica Publicidad = Informacion, S.A, Y
cuzlesquiera de sus saciedades filiales dominadas, puada exceder del 5 pur cienta de' capital

Talaidhica Publiclzad e Informacisn, 5452
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sociz| de acuélla en of momenta de la adquisicion, debiende, ademas, respetarse las limitacicnes
establecidas para la adquisicion de acciones prapias por las Autoridades reguladoras dc los
mercados donde la accién de Telefénica Publicidad e Infurinacion, 5.4, esté admitida a

cotizacién.

Expresarnente se hace constar que |a autorizacion para adquirir acciones propias otargada,
puede ser utilizada total a parcialmente para la adquisicién de acciones de Telefénica
Publicidad e Informacion, 5.A. que ésta deba entregar o transmitir a administraderes o a
trabajadares de la Compaia o de sociedades de su Grupo, directamente o como cansecuancia
del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de opcion, loda ello en e! marco de los sistermas
retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones de la socledad aprohados en
debida forma,

Facultar al Consejo de Adrrinistracién, en los mas amplios términos, para el ejercicio da lz
autorizacion objete de este acuerda y para llevar a cabo el resto de las previsiones centenidas
en éste, pudiendo dichas facultades ser delegadzs por el Consejo de Administracan en |a
Comisién Delegada, en «l Presidente del Consejo de Administracion, o er cualquier otra
persona a fa que el Conseja de Administracién apodera expresamente a* efecto.

Dejar sin efecto, el acuerdo adoptado a este respecto por la lunta General Grdinaria de
Accionistas de |a sociedad celebrada el 25 de marzo de 2002 en relacién con | punto guinto
del Orden del [Ha de la misma.

Punto Quirto del Orden del Dia: Delegacién a fovor del Consejo de Administracisn de Jo facuitad
de emitir obligaciones, bonos, pagarés y demds valores de renta fijm, simples, canjeables y/o
converiibles con atrlbucion, er este dltimo caso, de la Jocuttad de excluir el derecho de suseripeion
preferente da los acclonlstas y thtulares de valores converfibles, Yy de la facultad par garantizar las
emisfones de las sociedades fifloles.

Delzgaren el Consejo de Administracidn, al ampare de lo dispuesto en el ariculo 319 del Peglamento

del Registra Mercantil y en el régimen general sobre emision ce obligaciones, y aplicando por

analogia lo previste en los articufos “53.1 b)y 158.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, 12 facultad

de emitir va'ores de renta fija de conformidad con las s guientes condiciones.

Telehdnica Publicidad e Infurmacian, 5.A._o3
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La emlslén de los valores de renta fija podrd efectuarse en ina o en varias vecss denira dzl
Az maximo de cinco (5} afios a contar desde |a fecha de adopeiun del presente acuerdao.

El importe miximo total de la emisidn o emisiones de valares de renta frja que se acuerden
al amparo de la presente defegacion, unido al de fas deras emisiones de I3 Compafiaen
circulacidn en el momento en que se hags uso de ella, no podrd exceder el limite maximao,
BN B5€ MiSMo moments, de 1a cifra de capital socizl desembolsada mas las reservas que
figuren er el GMtime balance aprobado v fas cuentas de regularizacion y actualizacién de
batances aceptadas por el Ministerio de Economia y Hacienda previsto en el apartado 1 del
articule 282 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los valores de renta fija emitidos podrén ser obligacianes, banos, pagards y demas valores
de renta fija tanto simpics como, en el caso de obligaciones v donos, carjeables po- acciones
de la Compania o de cualquiera de las sociedades de sy Grupo y/o convertibles en zocciones
de la Compafifa.

La detegacion para emitir valores de renta fija se extendera a la Sjacian de los distintos
aspectos y condicionss ce cada emisian (valor nominal, tipe de ermisién, precio de reebolsa,
moneda o divisa de la emlisidn, tipo de interds, amortizacidn, mecanismos antidlluclén,
clausulas Ge suba-dinacian, garantias de Iz emisién, lugar de emision, admisién a cotizacién,
ete.).

Pars el caso de emisidn de obligaciones o benos Lonvert hies ¥/o canjeables y a afectos de
la determinacion de |as bases y modalidades ge la convers:an y/e canfe, se acuerda establacer,
ios siguientes criterios:

il Normalmente, la relacion de conversién y/o canje sera fija. A tafay efectas, los valores de
renta fija se valoraran por su importe nominaly las acciones al cambia fijo que se determine
en el acuerdo del CUr'ISEjD de Administracion, o 2l mmbio determinabiz en fa fecha 2 fechas
que se indiquen er el prepio acuerda del Consejo, y en funcion del valor de cotizacian en
Bolsa de las acciones de ta Compafiia en la fechass o periodess gue sc tomen camo
referencia en ef mismo acuerdn, En toda caso, el precio de las acciones ro podrd ser inferior
al mayor entre {i) 'a media aritmét'ca de os precios de cierre de 'as accianes dela Sociedad
en &l Mercada ContinLo durante el pericda a determinar por el Censejo de Administracion,
no mayor de tres meses ni inenor a quince dias, anterior a fa facna de celebracidn del
Consejo de Administracion que, haciende uso de la presente dele Bacion. apruebe [a emisian
de l2s okligaciores o bonas, y {ii] €l precio de cierre de .as acciones en el mismo Mercado

Telefinlia PobBidad r Informaclén, S A o4
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Centinuo del dfa anterior al de |a celebracion ded Cansejo de Admiristrz cion que, haciendo
usa de la presente delegacion, apruebe la emisién de las abfigaciores o bangs.

i} Mo abstante lo previsto cn el apartado anterior, podré acerdarse emitir las obligaciones
con una refacion de conversién y/o canje variable. En este caso, el precio de las acciones
a efectos de la conversian y/o canje sers la media aritmetica de los precios de cierra dz
1as acciones de |a Compaia en el Mercado Continuo durante un periodo a determinar
por ¢l Consejo de Administracien, ne superior z tres meses ni inferior # cingo dias antes
de fa fecha de conversion y/c canje, con una Prima, & en su casa, Lh descuento sobre diche
precio por acridn. La prima o descuento pedrs ser distinta pata cada fecha de conversicn
yfocanje de cada emision fo, en su caso, cada tamo de una emisidn), si bien en el caso
de fijarse un descuento sabre el precio par accion, éste no podra sersuperier a un 30%.

iii] En ninguin caso el valor nominal de la accisn, ajustado enfuncidn de la relacior de
Convarsian y/o canje podrd ser inferior al tipo de emisién del valor de renta fija.

iv) Cuando proceda la conversisn yfo canje, as fracciones de aceifin que en su caso
carrespendiera entregar af titular de las obligaciones se redendeardn por defecto hasta
el nimearo entere inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en metlico Ia diferencia

que en tal supuesto pueda producirse,

v} Altiempe de aprobar una emisisr de obligaciones convertihles al amparo dela autorizacion
cenfaridd por la Junta, el Consejo de Administracion emitirs un irforme de administradores
desarrcllande y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, .as bases
y modalidades de la conversicn especificamente aplicables 2 ‘a indicada emision. Cste
informe sera acompahado de. correspondiente informe de ios auditores de cuentas a que
se refiere el articulo 292 de la Ley de Sacisdades Anénimas.

=n todo caso, ladeleparién para la emision de ebligaciones o bonos convertibles y/u canjeables
comprerder:

i) Lafacultad de aumentar ej capitsf en la cuantia necesaria para atender las selicitudes de
conversion. Dicha facultad solo padra ser ejercitada en fs medida en que el Consejo,
sumando el capital que aumente para atender la emisidn de obiigaciones a bonos
cornvertibles v los restantes aumentos de capital que hubiera acardado al amparo de
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auorizaciones conced das porla Junta, ne exceda el limite de fa mitad de 13 cifra de capital
sotial prevista ar el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anénimas.

i) Lafacultad para excluir el derecha de suscripclén praferente de accionistas o titulares de
obfigaciories o banos convertibles y/o canjeables, cuando ello sea necesario para la
captacion de los recursgs finaacieras en Ins mercadas internacionales o de otra manera
lo-exija el ‘nteres soc’al. En cualguier caso, si el Consejo decidizra suprimir el derechc de
suscripcion preferente en relacldn con una emisidn concreta de oi gaciones o bonos
corvertibles que eventualmerte decida realizar al ampare de |a presente autorizacién.
emitirg, al tiamoo de aprebar [a emisidn, un informe detafiando las concretas razones de
interés social que justifiquen dicha medida, que ser objeto del correlativo informe del
Auditor de cuentas al que se reflcre el articuta 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Hijta facultac de desarrollar las hases y modalidades de |a conversién y/o canje establecidas
enelapartado 5 anterior y, en particular, la de determinar 2l momentc de la conversidn
y/u del canje, que podrd limitarse a un periodo predeterminado, la titylaridad del dereche
de conversién y/o canje, que podra atribuirse a |2 Sociedad o a los obligacionistas, |a forma
de satisfacer al obligacionista [mediante conversién, canje o incluso una combinacion de
arnbas técnicas, que puede quedar a su opcidn para el momento de [a ejecucidn) v, en
general, cuantas extremos y condiciones resulten necesarios o convenientes para la

emisian,

7. ElConseje de Administracién queda igualments avtorizado para garantizar, en nombre de
la Sociedad, las emisiones de valores de renta fija de las sociedades filiales,

8. ElConsejode Administrac'on, en |as suczsivas Juntas Generales gue celebre la Compafifa,
infermard a los accicnistas del uso q.e, 2n su ¢aso, se haya hecho hasta ese momento de

las delegaciones a las que se refiere este acuerdo.
9. laCampafia solicitara la admisién a negociacidn en mercados secundarics oficiales o no

oficiales, arganizados o ne, nacicnales o extranjeros, de ias obligaciones, bonos y otros valores

que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo para la realizacion de los
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“ramiles y actuaciones necesarios para la admision a cotizacidn ante |os orgarnismaos
competentes de las distintos rercados de valares nacionales o extranjeros,

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercic, se hace
tonstar expresamente que, en casa de que se solicitase postericrmente |la exclusion de |a
cotizacian de los titulos emitidos en virtud de esta delegacion, ésta se adeptard con las
rismas farmalidades a que se refiere dicho articalo ¥en tal supuestc, se garantizard el
interés de los accionistas u obligacionistas quese opangan ane vaten ef acuerdo, cumpliendo
los requisitos establacidos en la Ley de Sociedades Andnimas ¥ disposiziores concordantes,
tode ello de acuerda con lo dispuesto en el eitade Reglamente de Belsas de Comercio, en 13
Ley de Mercado ae Valores y disposiciones gue 13 desarroflen.

Por dltima, se autoriza al Conseio de Administracién para que éste, ala mpare de le estahlecido
en el articulo 141, ndmero 1, segundo sdrrafo, del Texto Refundids de la Ley de Sociedades
Anonimas, pueda delegar, a su vez, a favar de la Carnision Delegada las facultades delegadas

a que se refiere el presente acuerde.

Queda sin efecto la delegacion para la emision de valores de renta fija otorgada por 'a Junta
General de Accionistzs en reunion celebrada el dia 25 de marzo de 2002,

Punfo Sexta del Orden del Dia: Madificacion de los Estatutos Sociales en cumplfmiento de ig Ley
44/2002 de Reform del Sistera Financiero, i nchiyendo un nuevo articulo reguiador del Comité de
Auditoria, confforme a lo estobleclda en la citada dispasicién normativa.,

Intreducir un nueve Articulo 43 bis en los Estalutos Soc ales de |a Compathia, con |a siguiente

redaccidn:

“Artierlo 19 bis, COMISION DE ALDITORIA ¥ CONTROL

1. £r el seno del Consejo de Administracion e canstituivg uma Comisicn de Auditoriu y Contic!)
Jormada por up minfme de tres y un mdximo de cinco Consejeros designodos por el Consejo
de Adrministracion, Todas los integrantes de dicha Comision debergn ser Consejeros no efecutivos,

2. & Presidente de la Comisidn de Auditoria i Controf serd nombrado por I3 Bropla Comicign
de entre sus miembros y deberd ser sustituida coda cudiro afios, pudichids ser reelegido una

vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.
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i) Piginas Amarllas

3. Lo Comisidn de Audftaria y Control tendrd, romo minima, ias siguientes competeneian:

(i} informer através de sk Presidertte, en lg Junta General de Aacionistas sabre Jus cuestiones
gue en ¢lfq planteen 1os geclonistas en materias de competencia de la Comisién;

(7} proponer af :‘.‘ohsejo de Administracion, para su sometimienta a la Junta Generl de
Acclonistas, fa designac!dn def Auditor de Curn tac ol que se refiere of articulo 264 de fa
Ley de Saciedndes Andnimar, asi coma, en s casg, sus condiciones de con tretacidn, el
dicurice e sut mundoto profesional ) fa revocacion n renavacian de su pombramiento;

fiif) supervisar los servicios de auditoria interna: '

{iv) conorer ef procese de informacién financiera y de tns sistemas imternos de control; y

(W mantener los refaciones con el Auditor de Cucntas para recibir informacién sobre nquelfas
cuestiones ue puedGr poner en rlesgo G independencio de éste, Ycoualasgiriera otras
refacionadas con el proceso de desarrolfo de o auditoria de cuentas, asi como recibir
in forﬁmcﬁdn ymantener con ef Auditor de Cuentas fas comunicaninnes previsias en la
legIstacion de auditoria de cuentas y en [as nocrmas técnitas de quditoria.

4. Lo LOMmision se reiunird, al menos, una vez af trimestre y todas las veces que resufte operturio,
previa convocatoria del Presidente, por dedsitn propia o respondiendn a in solicitud de dos
de sus miembros nde la Comicién Delegada,

5. La Comlsion de Auditoria y Control quedard vifidamente constituida con I asistencia, directa
0 po¥ medio de representacidn, de, al menas, 1a situd de sus miembros: v adomard sus
Gcuerdos por mayoria de jos asistentes. En caso de empate, ef vote def Presidente serg
dirimente. -

b. &l Cansejo de Administracion podrd desarrollar ¥ oompletar en su regiamenta las reglas
warleriores, de conformidad con in prevista en los Extatutos yenialey”

Punto Sépiimo def Orden del Dia: Delegacian de facuitades para formalizar, interpretar, subsanar
¥ efecutar los acyerdos adoptados por fa Junta General de Accionistas,

Facultar cnn caracter solidario al Presidentc de! Consejo dz Administracidn y &l Secretario del
Consejo de Adrninistracion, para que cualguiers de =llos pueda formalizar y ejecutar los precedentes
acuerdos, pudienda otorgar a tal fin los decumentas pablicos o privados que fugian necesarios
@ convenientes {incluidos lus de interpretacion, aclaracion, rertiticacién de arrores ¥ subsanacidn
de defectos) para su mas exacto cumplimiento y pura la inscripeion de los mismos, en Luanlo Fuere
preceptivo, en ¢l Registro Mercanlil o en cualquler otro Registra Pilblira,

TalsfEnica Mublicidad & Infunmacion, $a._o3



