FOLLETO INFORMATIVO DE

GROW SEED FUND II, FCRE, S.A.
Producto financiero que no es sencillo y puede ser dificil de comprender.

La venta o cancelacion anticipadas no es posible o puede implicar pérdidas
relevantes.

Conforme a lo previsto en la Orden ECC/2316/2015, a las acciones de GROW
SEED FUND II, FCRE, S.A. les corresponde el siguiente indicador de riesgo:

6/7

Este numero indica el riesgo del producto: el
valor 1/7 sefiala el riesgo mas bajoy 7/7, el
riesgo mas elevado

Fecha del folleto: de de 2024

El presente folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los accionistas, con
caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No
obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas de la forma legalmente establecida y, en todo caso, con
la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) en Espafa, donde puedan ser consultados. Los términos en mayusculas
no definidos en el presente documento, tendran el significado previsto en el Contrato de
Accionistas y en los Estatutos Sociales, tal y como los mismos sean novados
modificativamente en cada momento.
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I DEFINICIONES

Los términos del presente Folleto con sus iniciales en mayusculas tendran el
significado que se especifica a continuacion y se aplicaran tanto a este documento
como al Contrato de Accionistas de la Sociedad (el “Contrato”) y los Estatutos
Sociales de la misma (conjuntamente con el Contrato, los “Documentos de la
Sociedad”) que lo acompanan:

DEFINICIONES

Acciones Clase A

Acciones Clase B

Accionista

Accionista en Mora

Accionista(s)
Publico(s)

Accionista(s)
Posterior(es)

Afiliada(s)

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 5 del presente Folleto.

Significa cualquier persona fisica o juridica que haya
suscrito un Compromiso de Inversion en la Sociedad.

Significa un Accionista que hubiera incumplido su
obligacion de desembolsar en el plazo debido la parte de
su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad
Gestora y no hubiere subsanado dicho incumplimiento en
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde que la Sociedad
Gestora asi se lo requiera.

Cualquier organismo o entidad publica, nacional o
internacional, que adquiera el estado de Accionista.

Tiene el significado previsto en el Articulo 6 del presente
Folleto.

Significa una persona juridica o fisica determinada o a
cualquier otra persona juridica o fisica que controle, esté
controlada por o esté bajo el control de aquella persona
que controle a la primera (aplicando, a estos efectos, el
concepto de control establecido en el Articulo 42 del
Cédigo de Comercio).



Articulo

Cierre Definitivo

Circular 11/2008

Clausula

Codigo de Comercio

Comision de
Compensacion

Comisioén de Exito

Comisién de Gestion

Comité Estratégico

Comité de Supervision

Compromiso de
Inversion

Significa un articulo del presente Folleto.

La primera de las siguientes fechas: (i) la fecha posterior
al Primer Cierre en que asi lo determine y notifique la
Sociedad Gestora a los Accionistas y (ii) la fecha en que
finalice el Periodo de Colocacion, incluidas sus prérrogas.

Significa la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo, segun esté
vigente en cada momento.

Significa una clausula del Contrato.

Cddigo de comercio espanol publicado por medio del Real
Decreto de fecha 22 de agosto de 1885, con sus
oportunas modificaciones.

La comision definida en la Clausula 18.4.2. del Contrato.

La comision a la que tienen derecho los Titulares de la
Comision de Exito de conformidad con el Articulo 11.2 del
presente Folleto.

La comision a la que tiene derecho la Sociedad Gestora
de conformidad con el Articulo 11.1 del presente Folleto.

El 6rgano meramente consultivo cuya composicion y
funciones se regula en el Articulo 12 del presente Folleto.

El 6rgano cuya composicion y funciones se regula en la
Clausula 7.3 del Contrato.

El importe maximo que cada Accionista se compromete a
aportar y a pagar a la Sociedad, sin perjuicio de que dicho
importe haya sido desembolsado o no, y sin perjuicio de
que dicho importe haya sido reembolsado o no.



Compromisos
Adicionales

Compromisos Totales

Consejo Asesor

Contrato

CNMV

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Sociedad

Ejecutivo(s) Clave

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6 del presente Folleto.

El importe total comprometido con la Sociedad en virtud
de los Compromisos de Inversion o Compromisos
Adicionales suscritos por los Accionistas o Accionistas
Posteriores en cualquier momento dado.

Organo consultivo de la Sociedad Gestora con funciones
meramente consultivas y de apoyo, que podra facilitar
contactos y relaciones a las sociedades participadas por
la Sociedad. Su composicion y funciones se desarrollan
en el Contrato.

Significa el Contrato de Accionistas de la Sociedad
adjunto al presente Folleto como Anexo |, tal y como el
mismo sea novado en cada momento.

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Cualquier dia de la semana, excepto sabados, domingos
y festivos nacionales en Espania.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 22 del Contrato.

Significa el Contrato, los Estatutos Sociales de la
Sociedad y el presente Folleto, asi como cualesquiera
documentos correspondientes a la Sociedad (segun sea/n
aplicable/s) que sean relevantes de conformidad con la
normativa aplicable en cada momento.

Los ejecutivos identificados como tales en la Clausula 8.7
del Contrato, junto con aquellos que se afiadan o les
sustituyan en el futuro, de acuerdo con las disposiciones
del Contrato. Inicialmente los Ejecutivos Clave son D.
Francisco Badia Ortega, D. Ignacio Sala Amat y D. Marc
Almendros Parra.



Empresa en Cartera
Admisible

Entidad Participada

Equipo Gestor

Estatutos Sociales

Fecha del Primer
Cierre

Folleto

Fondo FITA

Fondo(s) Sucesor(es)

Tiene el significado previsto en el Articulo 16 del presente
Folleto.

Una sociedad, asociacion o cualquier otra entidad en la
que la Sociedad haya invertido o posea una participacion,
directa o indirectamente, como resultado de invertir en ella
para desarrollar sus actividades, cuando cumpla con las
caracteristicas previstas en la politica de inversiones de la
Sociedad.

Estard integrado por los miembros del consejo de
administracién de la Sociedad Gestora, junto con los
directivos de la misma o su consejo asesor.

Los estatutos sociales de la Sociedad tal y como los
mismos sean novados en cada momento.

Fecha elegida por la Sociedad Gestora para el Primer
Cierre de conformidad con lo previsto en el presente
Folleto y el Contrato. La Sociedad Gestora notificara por
escrito a los Accionistas, bajo su responsabilidad, cual es
la fecha que se considerara la Fecha del Primer Cierre.

Significa el presente folleto informativo de la Sociedad,
segun sea modificado en cada momento.

Significa el fondo de capital riesgo europeo denominado
“Fons FITA, FCRE”, gestionado por la Sociedad Gestora
e inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo
Europeos de la CNMV.

Cualquier entidad de capital-riesgo, fondo de inversién o
cualquier otra entidad de inversién colectiva, establecida,
promocionada, asesorada o gestionada por la Sociedad
Gestora o por cualquiera de los Ejecutivos Clave, o
cualquiera de los miembros del Equipo Gestor o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas con los mismos
objetivos y/u objetivos solapados de inversion, criterios o



Fondo(s) Inversor(es)
Paralelo(s)

Gastos de
Establecimiento

Gastos de
Organizacion

Grupo

Hurdle Rate

Inversiones
Admisibles

Inversiones a Corto
Plazo

estrategias de inversion que la politica de inversion de la
Sociedad.

Significa un fondo o cualquier otro tipo de vehiculo de
inversion gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora o cualquiera de sus Afiliadas, con documentacion
legal igual a la de la Sociedad en la maxima medida
posible legalmente, y que esta vinculado frente a la
Sociedad en virtud de un acuerdo de co-inversion (es
decir, un acuerdo celebrado por la Sociedad con los
Fondos Inversores Paralelos, bajo el que los Fondos
Inversores Paralelos deberan invertir y desinvertir con la
Sociedad de forma colectiva, pari passuy con prorrateo a
sus respectivas participaciones en el Compromiso Total.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 11.3.1 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 11.3.2 del presente Folleto.

Grupo de empresas tal y como este término se define en
el Articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Tasa de rentabilidad preferente en la que se utiliza una
base compuesta de los desembolsos realizados por los
Accionistas, a partir de las fechas de dichos desembolsos
y las diferentes Distribuciones que la Sociedad realiza a
los titulares de las Acciones; esto equivale al ocho por
ciento (8%) anual.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 16 del presente Folleto.

Inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario u otros instrumentos
financieros a un plazo no superior a doce (12) meses.



Inversiones de
Seguimiento

Invest Europe

Junta General

Ley 22/2014

LSC

Periodo de

Desinversion

Periodo de Inversion

Periodo de Colocacion

Primer Cierre

Inversiones adicionales, directas o indirectas, realizadas
por la Sociedad en Entidades Participadas no incluidas
inicialmente en el acuerdo de inversiéon formalizado sobre
la adquisicion del interés pertinente en la Entidad
Participada.

Este término tiene el significado previsto en el Articulo 10
del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 12 del presente Folleto.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, con sus
sucesivas modificaciones.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, segun esté vigente en cada momento.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 8 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 8 del presente Folleto.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 6 del presente Folleto.

Momento que tendra lugar dentro del plazo de doce (12)
meses a contar desde la inscripcion de la Sociedad en la
CNMV en la que, a discrecion de la Sociedad Gestora, se
produce el primer cierre de la Sociedad, esto es, la
suscripcion de Compromisos de Inversion y consiguiente
aportacion de fondos a la Sociedad para que esta inicie el
Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora, bajo su
responsabilidad, notificara a los Accionistas por escrito
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Reglamento 345/2013

Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos
Clave

Sociedad

Sociedad Gestora

Tamaino de la
Sociedad o Tamaiio
Objetivo

Titulares de la
Comision de Exito

Voto Extraordinario de

la Junta General

respecto a la fecha que se considerara como la Fecha del
Primer Cierre.

Reglamento (UE) numero 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de capital riesgo europeos, con sus sucesivas
modificaciones.

Importe resultante de que los Accionistas obtengan una
tasa interna de retorno, por medio de una base compuesta
de sus desembolsos, a partir de las fechas de dichos
desembolsos y las diferentes Distribuciones que la
Sociedad realiza a los titulares de Acciones; esto equivale
al ocho por ciento (8 %) anual.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 8.8 del Contrato.

Este término tendra el significado establecido en el
Articulo 1 del presente Folleto.

Significa GROW VENTURE PARTNERS SGEIC, S.A,,
sociedad constituida en Espafia, con domicilio social en
Barcelona, Rambla de Catalunya 78, 3° 12, C.P. 08008,
con numero de identificacion fiscal espafiol A-67937565,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo
48.176, Folio 99, Pagina B-574.807 y en el registro
administrativo de la CNMV con namero 186.

Diez millones de euros (10.000.000 €). Este importe sera
también el tamano maximo de la Sociedad

Titulares de las Acciones de Clase B.

Acuerdo de la Junta General adoptado con un voto a favor
de, al menos, el setenta y seis por ciento (76%) de las
acciones en que se divida el capital social si el capital
presente o representado representa, al menos, el ochenta
por ciento (80%) de los Compromisos Totales. Sin
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Voto Ordinario de la
Junta General

embargo, se requerira el voto favorable de, al menos, el
setenta y cinco por ciento (75%) de las acciones en que
se divida el capital social cuando, en segunda
convocatoria, concurran accionistas que representen el
setenta y seis por ciento (76%) o mas de los
Compromisos Totales sin alcanzar el ochenta por ciento
(80%).

Acuerdo de la Junta General adoptado con el voto a favor
de la mayoria simple de la Junta General, entendiéndose
por tal la existencia de mas votos a favor que en contra
respecto de un determinado acuerdo de la Junta General,
siempre que concurran Accionistas (presentes o
representados) que representen el treinta por ciento
(30%) o mas de los Compromisos Totales.



. LA SOCIEDAD
1. Datos registrales de la Sociedad

La Sociedad GROW SEED FUND II, FCRE, S.A. es una sociedad an6énima constituida
de acuerdo con la legislacion espafiola en virtud de escritura publica otorgada el dia 17
de mayo de 2024 ante el notario de Barcelona D. Ramoén Garcia-Torrent Carballo, bajo
el n°® 2.892 de su orden de protocolo, constando inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al Tomo 1000425515663, Folio 1, Hoja B-618.789. Asimismo, consta inscrita
como fondo de capital riesgo europeo en los registros de la CNMV con nimero ____ (la
“Sociedad”).

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio de la Sociedad sera el que la
Sociedad Gestora tenga en cada momento.

2. Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera inicialmente la entidad ETL & AOB Auditores,
S.L., inscrita en el R.O.A.C. con el numero S1058, provista de CIF B- 61078523, que sera
designada de conformidad con los Documentos de la Sociedad.

3. Objeto

La Sociedad es una sociedad andnima, inscrita como fondo de capital-riesgo europeo
(EuVECA), con una pluralidad de inversores, cuya gestion y representacion
corresponde a la Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser
propietaria de la misma.

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad se propone invertir como minimo el 70%
del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido
en activos que sean Inversiones Admisibles (segun se definen en el Articulo 16
siguiente), calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes, en un plazo establecido en sus documentos constitutivos, y no utilizara
mas del 30% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido para la adquisicion de activos distintos de las Inversiones
Admisibles, calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes. No esta previsto invertir en activos que no sean Inversiones Admisibles.

La Sociedad Gestora puede actuar en calidad de asesora para empresas que formen
parte del objetivo principal de inversion de la Sociedad, siempre que estén participadas
por la Sociedad.



La Sociedad no podra llevar a cabo ninguna actividad como parte de su finalidad
principal que no esté cubierta por la Ley 22/2014 u otra normativa aplicable.

La Sociedad estara regulada por los las disposiciones del Contrato adjunto como
Anexo | al presente Folleto, por sus Estatutos Sociales adjuntos asimismo al presente
Folleto como Anexo Il y por el presente Folleto y, en su defecto, por lo previsto en el
Reglamento (UE) niumero 345/2013, por lo previsto en la Ley 22/2014, la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a
los gestores de fondos de inversion alternativos, asi como por cualquier otra normativa
que desarrolle la legislacion mencionada o que pueda sustituirla en el futuro.

4. Capital Social

El capital social inicial de la Sociedad es de SESENTA MIL EUROS (60.000 €), dividido
en 60.000 acciones nominativas, integramente suscritas y desembolsadas en un
veinticinco por ciento (25%).

El capital social de la Sociedad esta dividido en diferentes clases de Acciones, todas
con un valor nominal inicial de un (1) euro en el momento de su constitucion y de
diferentes caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el
mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecidos en el Contrato.

Cada inversor suscribira un Compromiso de Inversion mediante el cual estara
obligado a proporcionar una determinada cantidad monetaria a la Sociedad, de
conformidad con las disposiciones del Contrato. El importe resultante de la suma
total de todos los Compromisos de Inversion obtenidos recibira el nombre de
“Tamano de la Sociedad” o “Tamaino Objetivo”. La Sociedad estima obtener un
importe de Tamafio Objetivo de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000 €). Este
sera también el importe maximo del Tamano de la Sociedad.

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora solicitara a sus
Accionistas que desembolsen sus respectivos Compromisos de Inversion para
poder suscribir y desembolsar las acciones de la Sociedad, de forma proporcional
a su participacion en los Compromisos Totales. En cualquier caso, se solicitaran
desembolsos siempre que estos sean necesarios para cubrir las inversiones, la
Comisién de gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos de Organizacién
de la Sociedad, de conformidad con las disposiciones del Contrato. Dichos
desembolsos se realizaran en efectivo.

5. Acciones de la Sociedad

Caracteristicas basicas de las acciones

El capital social de la Sociedad se divide en acciones, que tienen la consideracion de
13



valores negociables y que podran estar representadas mediante titulos, unitarios o
multiples, que contendran todas las menciones sefialadas como minimo en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”).

La suscripcion de un Compromiso de Inversion en la Sociedad por parte de cada uno
de los Accionistas conllevara la obligacion de cumplir con lo establecido en el Contrato
y, en particular, con la obligacion de suscribir y desembolsar acciones y los
Compromisos de Inversion en los términos y condiciones establecidas en el Contrato.

Clases de acciones:

Los Accionistas suscribiran Acciones Clase A o Acciones Clase B segun corresponda:

“Acciones Clase A”: Podran ser suscritas por todos los Accionistas de la
Sociedad.

- “Acciones Clase B”: Podran ser suscritas o adquiridas por la Sociedad Gestora
en el momento de constitucion de la Sociedad y, en su caso, durante el periodo
de colocacioén, asi como por los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor de la
Sociedad Gestora, directamente o a través de sus afiliadas, siempre que se
ajusten al perfil de los potenciales inversores a los que se dirige la oferta de la
Sociedad. Dichas Acciones Clase B otorgaran, ademas de los derechos
economicos ordinarios conferidos a las Acciones Clase A, el derecho a percibir
el cien por cien (100%) de la Comisién de Exito y del Catch Up en los términos
establecidos en los documentos de la Sociedad. En el caso de inversores no
profesionales, deberan cumplir con los requisitos legales para invertir en Fondos
de Capital Riesgo Europeos.

El importe de la Comision de Gestion variara en funcion de la clase de accién de la
Sociedad que suscriban los Accionistas, en los términos previstos en el Articulo 11 del
presente Folleto.

La suscripcién minima sera por un importe, en cuanto a Compromiso de Inversion, de
CIEN MIL EUROS (100.000 €).

No obstante, no se exigira compromiso minimo de inversion a la Sociedad Gestora, sus
administradores, directivos o empleados.

Asimismo, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar Compromisos de Inversion
de entidades que puedan aportar valor afadido a la Sociedad a criterio de los Ejecutivos
Clave, por importes inferiores a los anteriormente indicados siempre que ello se permita de
conformidad con la normativa aplicable.

La suscripcion de acciones implica la aceptacién por el Accionista de los Documentos de la
Sociedad.



Las Acciones llevaran aparejada una prestacion accesoria de desembolso de fondos
consistente en aportar, en ningun caso mas tarde del 31 de diciembre de 2034 una
cantidad por cada acciéon de nueve (9) euros, cantidades que podran ser
desembolsadas en una o varias ocasiones a instancias de la Sociedad Gestora en los
términos previstos en el Contrato y los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Existen limitaciones a la transmision de las diferentes clases de acciones, tal como se
detalla en la Clausula 21 del Contrato.

Forma de representacion de las acciones

Las acciones estaran representadas mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples
y contendran todas las menciones sefialadas como minimo en la LSC.

En dichos titulos constara, entre otros, el numero de orden, el nimero de acciones que
comprenden, la denominacion de la Sociedad y de la Sociedad Gestora y su domicilio social,
asi como, la fecha en que se formaliz6 la escritura de constitucion de la Sociedad y los datos
relativos a la inscripcion en el registro de la CNMV.

Valor liquidativo de las acciones

El valor de cada Accidn sera el resultado de dividir el patrimonio neto atribuido a cada
clase de Acciones por el numero de acciones en circulaciéon de la misma, de acuerdo
con lo dispuesto en el Contrato.

La Sociedad Gestora se compromete a calcular, con la periodicidad establecida en el
parrafo siguiente, el valor liquidativo de las acciones de la Sociedad, de acuerdo con el
articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo (y por las disposiciones que la modifiquen o sustituyan en
cada momento) (la “Circular 11/2008").

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las acciones al menos una vez
al afo y, en cualquier caso, siempre que haya una suscripcién, reembolso o
amortizacion de acciones, o siempre que tenga lugar una Distribucion entre los
Accionistas.

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las acciones teniendo en cuenta
los derechos economicos de las distintas clases de acciones previstos en la Clausula
18 del Contrato y de conformidad con lo dispuesto en la normativa antes indicada.

A menos que se indique lo contrario en el Contrato, se utilizara el ultimo valor disponible
y, por lo tanto, no sera necesario realizar dicho céalculo en una fecha concreta en caso
de amortizacion de acciones o transmision de un Accionista en Mora.

6. Sistema de suscripcion y reembolso de acciones

Inversores aptos



Sin perjuicio de los compromisos de inversion minimos correspondientes a cada Clase
de Acciones, se consideraran inversores aptos, los siguientes:

a) Aquellos que se consideren clientes profesionales de acuerdo con la
Seccion | del Anexo Il de la Directiva 2014/65/CE o que, previa solicitud,
puedan ser tratados como clientes profesionales de acuerdo con el Anexo
II, Seccion I, de la misma Directiva; y

b)  Otros inversores que cumplan las siguientes condiciones:

i. Se comprometen a invertir, al menos, CIEN MIL EUROS (100.000 €) en
su Compromiso de Inversion; y

ii. Que declaren, por escrito en un documento separado del Compromiso de
Inversion que son conscientes de los riesgos asociados con el
compromiso o la inversion previstos en la Sociedad.

Los requisitos mencionados anteriormente no se aplicaran a las inversiones realizadas
por ejecutivos, administradores o empleados de la Sociedad Gestora, incluido
cualquiera de los Ejecutivos Clave.

La Sociedad no establece ningun limite en el niumero de Accionistas.

Periodo de Colocacioén

El “Periodo de Colocacién” es aquel periodo comprendido entre la fecha de inscripcion
de la Sociedad en los registros de la CNMV y el Cierre Definitivo. A efectos informativos,
el Periodo de Colocacion finalizara, como maximo, en los dieciocho (18) meses
siguientes a la inscripcion de la Sociedad en el registro de la CNMV, sin perjuicio de que
dicho periodo podra ser extendido por un periodo adicional de seis (6) meses, siempre
que la Sociedad Gestora pueda acreditar la correcta gestion de los conflictos de interés
entre inversores y cuente con el visto bueno del Comité de Supervision de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, el “Primer Cierre” se considerara como el acontecimiento
que tendra lugar dentro del plazo de doce (12) meses a contar desde la inscripcién de
la Sociedad en la CNMV en la que, a discrecion de la Sociedad Gestora, se produzca el
primer cierre de la Sociedad, esto es, la suscripcion de Compromisos de Inversion y
consiguiente aportacion de fondos a la Sociedad para que esta inicie el Periodo de
Inversion. La Sociedad Gestora notificara dicha circunstancia a los Accionistas.

Durante el Periodo de Colocacion, el capital social inicial existente a la constitucion de
la Sociedad podra ampliarse por suscripcién de nuevas acciones por los Accionistas ya
existentes y/o por incorporacion a la Sociedad de nuevos inversores que sean
autorizados por la Sociedad Gestora y que suscriban acciones por el importe minimo
exigible. La Sociedad gestora dispondra de un (1) mes adicional, para la formalizacion

documental de la inversion y su correspondiente desembolso. Los compromisos
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adicionales suscritos por Accionistas ya existentes y/o por nuevos inversores a partir del
Primer Cierre seran referidos como los “Compromisos Adicionales”, siendo cada
fecha de suscripcion de un Compromiso Adicional referida como un cierre parcial.

Los nuevos inversores y los existentes que amplien su compromiso durante el Periodo
de Colocacién se denominaran “Accionistas Posteriores”, por el importe de dicho
compromiso.

El “Cierre Definitivo” tendra lugar en la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha
posterior al Primer Cierre en que asi lo determine y notifique la Sociedad Gestora a los
Accionistas y (ii) la fecha en que finalice el Periodo de Colocacion, incluidas sus
prérrogas.

A partir del Cierre Definitivo, la Sociedad quedara cerrada y no se admitiran nuevos
accionistas.

Los suscriptores de Compromisos Adicionales deberan desembolsar a la Sociedad un
importe adicional en los términos previstos en la Clausula 18.4.2 del Contrato (la
“Comision de Compensacion”).

La oferta de acciones se realizara en virtud de unas condiciones de estricta
confidencialidad.

Cada inversor suscribira un Compromiso de Inversion mediante el cual estara obligado
a proporcionar una determinada cantidad a la Sociedad, de conformidad con las
disposiciones del Contrato y el Compromiso de Inversion. El importe resultante de la
suma total de todos los Compromisos de Inversion suscritos por los inversores recibira
el nombre de “Compromisos Totales”.

Politica de suscripcidon y reembolso de acciones

El régimen de suscripcion y reembolso de las acciones se regulara por lo dispuesto en
las Clausulas 18 y 19 del Contrato.

Entidad colaboradora

No hay instituciones financieras que colaboren en la promocion de la Sociedad.

Disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad

La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en la
Clausula 24 del Contrato.

7. Acuerdos individuales con Accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que, respetando el principio de trato
paritario entre los Accionistas, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos
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individuales con Accionistas (“side letters”) en relacion con la Sociedad. Estos acuerdos
podran realizarse exclusivamente por escrito. En ese caso, la Sociedad Gestora debera
remitir a todos los Accionistas una copia de dichos acuerdos en un plazo no superior a
cinco (5) Dias Habiles desde el Cierre Definitivo.

8. Duracién de la Sociedad

A efectos societarios, la duracion de la Sociedad es indefinida sin perjuicio de que se
estima que tendra una duracion inicial de diez (10) afios a contar desde la fecha de
registro de la Sociedad en la CNMV, equivalente a: (i) un Periodo de Inversién de
acuerdo con lo que se indica a continuacioén en el presente articulo y (ii) un Periodo de
Desinversion, que tendra lugar desde la finalizacion del Periodo de Inversién hasta el
cumplimiento del décimo (10°) aniversario a contar desde el registro de la Sociedad en
la CNMV, pudiendo ser prorrogado por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno.

La fecha de inicio de las actividades de inversion de la Sociedad sera la fecha del Primer
Cierre.

Periodo de Inversién

El “Periodo de Inversidon” se entendera como aquel periodo comprendido entre la
Fecha del Primer Cierre y la anterior de las siguientes fechas:

i. lafecha en la que se cumpla el quinto (5°) aniversario del Primer Cierre;

ii. la fecha en la que el Periodo de Inversion se considere finalizado por un
supuesto de Salida de Ejecutivos Clave en los términos previstos en el
Contrato.

iii. lafecha en que la Sociedad Gestora considere, previa aprobacion del Comité
de Supervision, que la cartera de inversiones de la Sociedad esta completa y
que no se realizaran mas inversiones.

Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Inversion podra ser prorrogado por un periodo
adicional de un (1) afio, por acuerdo de la mayoria simple del Comité de Supervisién a
solicitud de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora llevara a cabo todas las nuevas inversiones de la Sociedad dentro
del Periodo de Inversion.

Después del Periodo de Inversion, el desembolso de los Compromisos de Inversién solo
podra solicitarse para:

i. pagar la Comision de Gestion o los Gastos de Organizacion de la Sociedad;



ii. llevar acabo inversiones que habrian sido aprobadas por la Sociedad Gestora
antes del final del Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora hara todo lo
posible por ejecutar dichas inversiones en un plazo de seis (6) meses desde
el final del Periodo de inversion;

iii. realizar inversiones en las que se hayan comprometido por escrito antes del
final del Periodo de Inversién, siempre que la decision de invertir en la Entidad
Participada se hubiera tomado antes del final del Periodo de Inversion; y

iv. realizar Inversiones de Seguimiento.

Periodo de Desinversion

El “Periodo de Desinversion” se considerara como el periodo transcurrido desde la
finalizacion del Periodo de Inversion hasta que se cumpla el décimo (10°) aniversario de
la fecha de registro en la CNMV. No obstante lo anterior, el Periodo de Desinversion
podra ser prorrogado por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, por
acuerdo de la mayoria simple del Comité de Supervisidon a propuesta de la Sociedad
Gestora.

El comienzo de las operaciones de inversion de la Sociedad tendra lugar desde el Primer
Cierre.

9. Legislacion y jurisdiccion aplicable

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Accionistas, la Sociedad
y la Sociedad Gestora, se regira por la legislacion espanola. La jurisdiccion aplicable
sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.

ll. LA SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y OTROS ORGANOS DE LA
SOCIEDAD

10. Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad es GROW VENTURE PARTNERS SGEIC, S.A.,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado de la CNMV con el numero 186 y en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Tomo 48.176, Folio 99, Hoja B-574.807.

El domicilio social de la Sociedad Gestora se encuentra en Barcelona, Rambla de
Catalunya 78, 3° 1% B, C.P. 08008 (Esparia), y esta provista de NIF A-67937565.

A los efectos pertinentes, se entendera que el domicilio de la Sociedad es el que posee
la Sociedad Gestora en cualquier momento dado.

La direccién y administracion de la Sociedad, incluyendo la gestion de las inversiones,

asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de
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forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversion. Asimismo,
sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la normativa aplicable, la Sociedad
Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion de la Sociedad, sin
que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Los aspectos relativos a la remuneracion de la Sociedad Gestora, asi como las reglas
para su sustitucion, la distribucion de gastos entre la Sociedad y la Sociedad Gestora y
otros aspectos relativos a la relacion entre ambas y sus derechos y deberes respectivos,
se regularan por lo dispuesto en los Documentos de la Sociedad.

La Sociedad Gestora se compromete a que su capital social sea siempre de titularidad
privada.

Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracion cuyos
miembros asi como directivos tienen suficiente experiencia y conocimientos técnicos en
asuntos de finanzas y gestion empresarial.

Medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Todos los contratos suscritos por la Sociedad Gestora a cuenta de la Sociedad se
formalizaran en condiciones de mercado.

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional en el ejercicio de
las obligaciones y funciones previstas en la legislacion aplicable, en virtud de las
condiciones previstas en el Reglamento Delegado (UE) 231/2013. Ademas de las
obligaciones previstas en la legislacion pertinente, la Sociedad Gestora debera cumplir
con las directrices de informacion a los inversores preparadas o recomendadas en todo
momento por “Invest Europe - The Voice of Private Equity & Venture Capital” (“Invest
Europe”).

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Equipo Gestor cumpla con los servicios de
los que es responsable, con la mayor diligencia, con respecto a los recursos materiales,
técnicos y humanos necesarios para gestionar la Sociedad de forma eficiente.
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La Sociedad Gestora se esforzara por garantizar que la Sociedad cuente con los
recursos humanos adecuados para poder cumplir con sus deberes y obligaciones
durante la vigencia de la misma.

Fondos propios de la Sociedad Gestora

En la fecha de constitucidon de la Sociedad, la Sociedad Gestora posee fondos propios
de sesenta y ocho mil trescientos sesenta y cuatro Euros (68.364 €).

La Sociedad Gestora considera que dichos fondos bastan para mantener suficientes
recursos humanos y técnicos necesarios para la correcta gestion de la Sociedad, y se
compromete a aumentarlos cuando sea necesario a través de la incorporaciéon de
nuevos fondos.

11. Remuneracion del gestor, cargos y gastos soportados, directa o
indirectamente, por los inversores, con indicios de su importe maximo.

11.1 Comision de Gestidon

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad una comision fija anual que, con caracter
general, se devengara, liquidara y pagara trimestralmente y con caracter anticipado el
primer Dia Habil de cada trimestre natural (la “Comision de Gestion”).

Con caracter excepcional, la primera comision se devengara con caracter anticipado en
la fecha en que tenga lugar el comienzo de las operaciones de inversion de la Sociedad,
es decir, en la fecha del Primer Cierre de la Sociedad y por el periodo que medie entre
dicha fecha (incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural inmediatamente
posterior (excluida), y se liquidara y pagara dentro de los diez (10) dias naturales
inmediatamente posteriores a su devengo.

Los ingresos que la Sociedad Gestora, sus empleados, los Ejecutivos Clave o sus
afiliadas, hubieren percibido directamente derivados de la ejecucion o tenencia de
inversiones, si los hubiera (es decir, participaciones que tenga la Sociedad en empresas
participadas por la misma) seran compensados en su totalidad contra la Comisién de
Gestion. A efectos aclarativos se deja constancia de que los ingresos derivados de la
tenencia de acciones en la Sociedad no seran compensados contra la Comisién de
Gestion.

La Comision de Gestion aplicable sera la siguiente:

Clase de
acciones Porcentaje

Periodo Base de calculo

(anual)
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A 2%
Sobre el patrimonio comprometido de la
Periodo de Sociedad (en la parte correspondiente a
Inversién los compromisos de cada una de las
B 2% Clases citadas).
Desde la
finalizacion
del A 2%
Periodo de ) o i
Inversion Patrimonio invertido a coste en las
(y hasta la Entidades Participadas (todo ello en la
completa parte correspondiente a cada una de las
liquidacion Clases citadas).
de la
Sociedad) B 2%

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a esta Comision de Gestién respecto de
Compromisos Adicionales, computandose al efecto desde el Primer Cierre hasta la
fecha en la que se obtengan, en su caso, dichos Compromisos Adicionales (tanto de
Accionistas nuevos como ya existentes) antes del Cierre Definitivo.

A partir del inicio del Periodo de Desinversion y hasta la liquidacién de la Sociedad y de
los Fondos Inversores Paralelos si los hubiere, la Comision de Gestidon se calculara
sobre el total invertido a coste. A estos efectos, al final de cada ejercicio, el auditor de
cuentas procedera a determinar el valor neto de correcciones valorativas de la cartera
de inversiones de la Sociedad que figuren en las ultimas cuentas anuales aprobadas,
entendiendo por valor neto de correcciones valorativas de la cartera de inversiones
aquella que resulte sin considerar ningun tipo de apreciacion.

La Comision de Gestion a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha
indicado anteriormente, se mantendra, en su caso, hasta la disolucién de la Sociedad o
el cese efectivo de la misma.

La Comision de Gestion no incluye el impuesto sobre el valor afiadido (IVA) que, en su
caso, pueda ser aplicable conforme a la legislacion vigente en cada momento.

11.2 Comision de Exito

Los Titulares de la Comision de Exito, tienen derecho a una “Comisién de Exito“ en
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funcién de los rendimientos netos de la Sociedad, que resultara de aplicacion conforme
a las siguientes reglas:

Las distribuciones a los Accionistas se calcularan a nivel de la Sociedad en su conjunto,
en lugar de operacién por operacién, y se distribuiran segun el siguiente orden de
prioridad:

(@)

en primer lugar, el cien por cien (100%) de las Distribuciones se abonara a todos
los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B, a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales de la Sociedad, hasta que los
Accionistas hayan recibido Distribuciones en virtud del presente apartado (a) por
un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion;

en segundo lugar, una vez cumplidos los requisitos del apartado (a) anterior,
todos los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B recibiran
Distribuciones a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales de la
Sociedad, hasta el importe de la cantidad adicional ("Rentabilidad Preferente")
que dé lugar a que los Accionistas obtengan una tasa interna de rentabilidad
sobre una base compuesta de sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas
de dichos desembolsos y las fechas de las diferentes Distribuciones efectuadas
por la Sociedad a los titulares de Acciones de Clase A y Clase B, igual al ocho
por ciento (8%) sobre una base anualizada ("Hurdle Rate");

en tercer lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (b)
anterior, las Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones
de Clase B (es decir, los Titulares de la Comision de Exito), a prorrata de su
participacion en las Acciones de Clase B, en concepto de una Comision de Exito
hasta que hayan recibido Distribuciones en virtud de esta seccion por un importe
igual al 25% del Retorno Preferente ("Catch-up");

en cuarto lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (c)
anterior, las Distribuciones posteriores se asignaran y pagaran,
simultaneamente, de la siguiente manera (i) A los Accionistas titulares de
Acciones Clase Ay Clase B se les abonara el ochenta por ciento (80%) de dichas
Distribuciones posteriores, a prorrata de su participacion en los Compromisos
Totales de la Sociedad, y (ii) el veinte por ciento (20%) restante de dichas
Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones de Clase B
(es decir, los Titulares de la Comisién de Exito), a prorrata de su participacion en
las Acciones de Clase B.

Las cantidades abonadas a los Titulares de la Comisién de Exito con arreglo a los
apartados (c) y (d)(ii) anteriores constituiran conjuntamente la Comision de Exito.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, una vez concluidas las
operaciones de liquidacion de la Sociedad, la obligaciéon de reembolso prevista en
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la clausula 9.1 del Contrato se aplicara a los Titulares de la Comisién de éxito.

La Sociedad Gestora debera, en cualquier caso, realizar las retenciones y depdsitos
requeridos por ley en las cuentas fiscales aplicables a cada Distribucion.

11.3 Gastos de la Sociedad

11.3.1 Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento derivados de su constitucion,
levantamiento y puesta en marcha debidamente justificados, hasta un importe maximo
de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €). La Sociedad Gestora asumira, en todos los
casos, los Gastos de Establecimiento que superen el importe maximo aplicado de
acuerdo con lo anterior. Los Gastos de Establecimiento se justificaran debidamente y
se incluira (al menos) un desglose detallado de estos en las primeras cuentas anuales
auditadas la Sociedad que se cierre después de la Fecha del Primer Cierre.

A estos efectos, los “Gastos de Establecimiento” son aquellos gastos debidamente
justificados en los que incurran la Sociedad o la Sociedad Gestora para establecer la
Sociedad, y se entiende que son los derivados de la constitucion de la Sociedad, su
levantamiento y puesta en marcha, incluidos los gastos de viajes, costes de registro,
impuestos o tasas, y honorarios de servicios profesionales de notarios y asesores.

11.3.2 Gastos de Organizacién

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacién con la organizacion y administracion de la Sociedad, incluyendo
la administracion y gastos legales, asi como todos aquellos de banca de inversion y
otros gastos derivados de la organizacion del desarrollo de su objeto social (“Gastos de
Organizacion”).

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad debera asumir y, en consecuencia, debera
pagar, entre otros, los siguientes costes, honorarios y gastos, que se detallan a titulo
enunciativo pero no limitativo:

i. los gastos de auditoria;

ii. los gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y
declaraciones fiscales, quedando excluidos los costes de la llevanza de la
contabilidad, incluida en el ambito de actuacién de la sociedad gestora;

iii. los gastos registrales;

iv. las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionados con la
Sociedad;

v. los costes de due diligence de operaciones que no se lleguen a materializar en
una inversion;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.
Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

Xviii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la adquisicion
de oportunidades de inversion, incluyendo (pero no limitados a) los costes de
los analisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones, asi como todos los de due
diligence;

los informes de valoracion y/o tasacion de terceros, asi como cualquier otros
informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios y/o
convenientes durante el periodo de titularidad de la inversion, su mantenimiento
y proteccion;

los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/o asesores externos en relacion a la negociacion y liquidacién de las
inversiones;

gastos por asesoria legal a la Sociedad;

los gastos de organizacion del Comité de Supervision y de la Junta General;
gastos de marketing de la Sociedad;

los gastos de actividad informativa y divulgacion de las operaciones realizadas;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses con
préstamos concedidos a la Sociedad;

gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de litigios;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relativos a la venta de activos,
incluyendo (pero no limitados a) el costo de due diligence de cualquier empresa;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la tenencia
de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y D&O (directores y
funcionarios);

todos los demas gastos razonables incurridos en virtud del presente en nombre
y representacion de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segun sea el
caso;

las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa de
la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segun sea el caso;

los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores e
inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e inversores), si es necesario, FATCA,
CRS (Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16 /UE de la cooperacion
administrativa y analogas;

los gastos razonables incurridos en relacion con cualquier adquisicion de
inversion o en la prestacion de los servicios;

cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o las
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inversiones pertinentes, segun sea el caso; y

xxiii. ~ en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos por la
Sociedad con el propésito de llevar a cabo una inversion especifica o en relacion
con el activo subyacente, incluyendo, pero no limitado a, los honorarios y gastos
relacionados con la llamada de capital relevante en la Sociedad y/o los special
purpose vehicles pertinentes, segun sea el caso.

La Sociedad asumira los Gastos de Organizacion debidamente justificados hasta un
importe maximo de SETENTA Y CINCO MIL EUROS (75.000 €) al ano. Dicho limite
podra aumentarse mediante acuerdo de la Junta General adoptada mediante Voto
Extraordinario de la Junta General tras la recepcion de una solicitud, debidamente
razonada, por parte de la Sociedad Gestora.

Todos los contratos suscritos por la Sociedad Gestora a cuenta de la Sociedad se
formalizaran en condiciones de mercado.

11.3.3 Otros gastos

En caso de que la Sociedad invierta en sociedades a través del Fondo FITA u otros
fondos o vehiculos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora, las comisiones
que la Sociedad Gestora cargue a la Sociedad en dichos Fondos FITA u otros fondos o
vehiculos de inversion, se deduciran de la Comision de Gestion.

Asimismo, y también a efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus
propios gastos operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos
de personal y gastos derivados directamente de la supervision de las inversiones, de
acuerdo con sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014.

12. Otros o6rganos de la Sociedad

Comité de Supervision

La Sociedad contara con un Comité de Supervisién cuya composicion y funciones se
recogen en la Clausula 7.3 del Contrato.

Junta General

Como o6rgano de representacion de los Accionistas, se constituira una Junta General de
Accionistas que estara formada por los Accionistas de la Sociedad.

Las funciones y régimen de funcionamiento de la Junta General se recogen en la
Clausula 7.1 del Contrato y en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Comité Estratéqgico
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La Sociedad contara con un Comité Estratégico cuya composicién y funciones se
recogen en la Clausula 7.4 del Contrato.

13. Otras medidas adoptadas para cumplir con el capitulo Il del Reglamento
345/2013

Se adoptaran mecanismos de control para no invertir en activos distintos de las
inversiones consideradas admisibles mas del 30% del total acumulado de las
contribuciones de capital y el capital comprometido no exigido.

No hay proyecciones de que la Sociedad contraiga deuda salvo por lo previsto en el
Articulo 16.k del presente Folleto.

La Sociedad Gestora debera operar con honestidad en el transcurso de sus actividades,
con competencia, dedicacion, diligencia debida y lealtad.

Debera llevar a cabo sus actividades de una forma tal que defienda plenamente los
intereses de la Sociedad y sus Accionistas, asi como la integridad del mercado.

Tratara a sus inversores de forma justa y garantizara que ningun inversor reciba
tratamiento preferente, a menos que dicho tratamiento esté indicado en el Contrato, en
las modificaciones del mismo o en este Folleto.

Debera establecer politicas y procedimientos adecuados destinados a evitar malas
practicas que pueda esperarse, dentro de lo razonable, que vayan a afectar a los
intereses de los inversores y de las sociedades aceptadas en la cartera.

Debera aplicar un alto grado de diligencia en la seleccidn y supervision constante de las
inversiones en la cartera. Debera contar con herramientas de IT especializadas en
acciones de mercado, asi como sus propias herramientas con este fin.

Conflictos de intereses

La Sociedad Gestora dispone de un Reglamento Interno de Conducta (RIC) entre sus
documentos corporativos, que todos los empleados y directivos de la Sociedad Gestora,
los miembros de su Consejo de Administracion, los miembros de los érganos de
asesoramiento que pueda tener la Sociedad Gestora, los vehiculos que gestione la
Sociedad Gestora y sus participes/accionistas deben cumplir, a menos que se indique
lo contrario en el RIC o en el Contrato. Dicho documento regula, entre otros asuntos, el
tratamiento de posibles conflictos de intereses que puedan surgir durante la vigencia de
la Sociedad.

A efectos aclarativos se hace constar que no se prevé que ninguna de las empresas
incubadas, asesoradas, gestionadas o invertidas, directa o indirectamente, por
accionistas de la Sociedad Gestora vayan a mantener en el futuro ningun tipo de vinculo
con la Sociedad Gestora o la Sociedad y sus participadas ni con sus socios o participes

excepto por el hecho de que la Sociedad podria invertir en empresas a las que
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Impulse2grow, S.L. haya prestado servicios de aceleracion y/o busqueda de
financiacion publica (Impulse2grow es una sociedad participada mayoritariamente por
D. Francisco Badia Ortega, uno de los Ejecutivos Clave).

La existencia de programas de aceleracion promovidos por Impulse2grow, S.L. puede
suponer una ventaja competitiva para la Sociedad Gestora debido al potencial acceso a
deal Flow.

Ademas de las disposiciones de los parrafos anteriores, la Clausula 13 del Contrato
regula las medidas que la Sociedad Gestora ha implantado para abordar los conflictos
de intereses.

IV. INFORMACION AL ACCIONISTA

La Sociedad Gestora, de conformidad con su obligacion de prestar informacion, debera
poner a disposicion de los Accionistas el presente Folleto informativo, sus Anexos y las
siguientes memorias anuales auditadas que se vayan publicando con respecto a la
Sociedad, hasta el momento en que pierdan su condicién de Accionistas. El Folleto
Informativo, debidamente actualizado, junto con las siguientes memorias auditadas,
estaran a disposicion de los Accionistas para su consulta, en el domicilio social de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.

Los Accionistas de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y la falta de liquidez
asociados a las inversiones de la Sociedad. El valor de la inversion puede aumentar o
disminuir, es una situacién que los inversores aceptan aun a riesgo de no recuperar una
parte o la totalidad del importe invertido.

Los Accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion
verdadera, precisa y permanente sobre la Sociedad, sobre el valor de sus acciones y
sobre sus respectivas posiciones como Accionistas de la Sociedad.

14. Informe anual

La Sociedad Gestora publicara un informe anual para su distribucion a los Accionistas
de la Sociedad.

El informe anual constara de las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de
auditoria.

El informe describira la composicion de la cartera de capital-riesgo aceptable de la
Sociedad y las actividades del ejercicio fiscal anterior. También incluira la publicacion
de los beneficios obtenidos al final del periodo valido y, si procede, la publicacion de los
beneficios distribuidos durante dicho periodo.

El informe anual debe enviarse a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para
que ésta pueda registrarlo, y debe ponerse a disposicion de los Accionistas en su

domicilio social, en un plazo de seis (6) semanas tras el cierre del ejercicio fiscal.
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La Sociedad Gestora estara obligada a redactar las cuentas anuales, la distribucion
propuesta de las ganancias y el informe de gestion en los plazos previstos legalmente.

Las cuentas deben someterse a auditoria de acuerdo con las disposiciones de la
legislacion sobre auditorias.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién verdadera, precisa y
permanente sobre la Sociedad, sobre el valor de sus acciones y sobre sus respectivas
posiciones como Accionistas de la Sociedad.

15. Informacion adicional a los Accionistas

Ademas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente sefialadas,
la Sociedad Gestora cumplira con los estandares de reporting de las Directrices de la
ILPA (Institutional Limited Partner Association). Cualquier valoracion que se incluya se
hara conforme a las Directrices Internacionales de Valoracion de Capital Riesgo (IPEV-
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines).

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas la informacion contenida
en la Clausula 16 del Contrato.

V. POLITICA DE INVERSIONES
16. Criterios y reglas de inversion para seleccionar valores

La Sociedad invertira principalmente en “Empresas en Cartera Admisibles”, a través
de “Inversiones Admisibles”, segun se definen respectivamente en el Reglamento
345/2013.

A efectos aclarativos y de conformidad con lo previsto en el Reglamento 345/2013, se
considera Inversién Admisible cualquiera de los siguientes instrumentos:

i) todo instrumento de capital o cuasi capital que:

- bhaya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible y adquirido
directamente por la Sociedad a dicha empresa,

- bhaya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible a cambio de un
valor participativo emitido por dicha empresa, o

- haya sido emitido por una empresa que posea una participacion mayoritaria
en una Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y haya sido adquirido
por la Sociedad a cambio de un instrumento de capital emitido por la
Empresa en Cartera Admisible;

ii) préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una
Empresa en Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga inversiones
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ii)

admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas del 30% del
total agregado de las aportaciones de capital y del capital comprometido no
exigido en la Sociedad;

acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquirida a accionistas
existentes de dicha empresa;

participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital riesgo
europeos admisibles, siempre y cuando estos fondos de capital riesgo europeos
admisibles no hayan invertido mas del 10% del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en otros fondos de
capital riesgo europeos admisibles.

A su vez, una “Empresa en Cartera Admisible” es una empresa que:

i)

ii)

en la fecha de la primera inversién de la Sociedad en esa empresa cumpla las
siguientes condiciones:

- que la empresa no haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado
0 en un sistema multilateral de negociacion, segun la definicion del articulo
4, apartado 1, puntos 21 y 22, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y emplee como maximo a 499 personas,

- que la empresa sea una pequena o mediana empresa segun la definicion
del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice
en un mercado de pymes en expansion segun la definicién del articulo 4,
apartado 1, punto 12, de la misma Directiva;

no sea un organismo de inversion colectiva,
no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

- una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio;

- una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de
la Directiva 2004/39/CE;

- una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre
de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il);

- una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la
Directiva 2006/48/CE; o
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- una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la
Directiva 2006/48/CE.

iv) esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pais,
siempre y cuando el tercer pais:

- nofigure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el
Grupo de accion financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacién
del terrorismo,

- bhaya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de
fondos de capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en que se
pretende comercializar las participaciones o acciones del fondo de capital
riesgo, de tal modo que se garantice que el tercer pais se ajusta plenamente
a los preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio
Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un
intercambio efectivo de informaciéon en materia tributaria, incluyendo, si
procede, acuerdos multilaterales en materia de impuestos.

No esta previsto llevar a cabo inversiones en activos que no tengan la consideracién de
Inversiones Admisibles.

Las inversiones que realice la Sociedad en Entidades Participadas se realizaran de la
siguiente manera: (i) indirectamente mediante inversiones en el Fondo FITA como
participe del mismo (exclusivamente por el importe de los Compromisos de Inversién
asumidos por la Sociedad en el Fondo FITA); y (ii) directamente en régimen de co-
inversion con el Fondo FITA en Entidades Participadas establecidas y que operen fuera
de Catalufia cumpliendo todos los requisitos de co-inversion establecidos en la Clausula
13 del Contrato), incluyendo la suscripcion de un acuerdo de co-inversion que regule el
tratamiento pari passu del Fondo FITA y de la Sociedad en dichas co-inversiones.

La Sociedad invertira Unicamente, de forma indirecta a través del Fondo FITA o, de
forma directa, en pequefias y medianas empresas (Pymes).

Las inversiones de la Sociedad se llevaran a cabo durante el Periodo de Inversion
fundamentalmente en cuatro momentos distintos de madurez de los proyectos de las
sociedades: fase pre-semilla (pre-seed), semilla (seed) y eventualmente fase Serie Ay
Serie B pudiendo entrar en cualquiera de dichas fases, aunque priorizando un
despliegue progresivo del capital a lo largo de las mismas (siempre en caso de que los
proyectos evolucionen satisfactoriamente).

También podran realizarse inversiones en sociedades que estén en fases Serie A o
Serie B directamente, sin que se haya realizado una inversion previa en fase seed o pre-
seed.
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A efectos aclaratorios, (i) por sociedades en fase pre-semilla o pre-seed, se entendera
con caracter general, compafias que acaben de constituirse a partir de tecnologia
desarrollada en una universidad o centro de investigacién que estén en etapa de dar
forma a su idea con la finalidad de desarrollar un producto o servicio innovador; (ii) por
sociedades en fase semilla o seed se entendera, con caracter general, compafiias que
acaben de constituirse a partir de tecnologia desarrollada en una universidad o centro
de investigacion pero que ya hayan dado forma a su idea y Unicamente necesiten
ajustes para convertirla en un producto comercial; (iii) por sociedades en fase Serie A
se entendera, con caracter general, compafiias que ya tengan un producto
minimamente viable y una primera validacion por el mercado y se adentren en una fase
en que sea necesario validar la capacidad de escalar sus ventas y operaciones y (iv)
por sociedades en fase Serie B, se entendera, con caracter general, compafiias que ya
tengan un producto minimamente viable, una validacién por el mercado y ya hayan
validado la capacidad de escalar sus ventas y operaciones.

Sin perjuicio de las inversiones que se vehicularan a través del FITA, la Sociedad no
desarrollara su actividad como fondo de fondos. La Sociedad no invertira directa o
indirectamente en otras entidades de inversidon de capital ni en ningun organismo de
inversion colectiva que cobren comisiones a la Sociedad.

a) Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La Sociedad realizara inversiones en sociedades con un potencial sélido y una
propuesta de valor Unica que esté basada en tecnologias que hayan sido previamente
desarrolladas en universidades y centros de investigacion (“Tech Transfer”).

Los sectores prioritarios de inversién seran los que tengan que ver con las “ingenierias”,
es decir, inteligencia artificial, Big Data, IoT, telecomunicaciones, hardware, tecnologia
aplicada a la medicina, nuevos materiales, temas relacionados con el vehiculo eléctrico,
nuevos sistemas de generacion de energia o su almacenamiento, clean-tech en general.
Esto no supondra la exclusion de ningun sector mas alla de lo previsto en los apartados
(“b” y “I”) siguientes.

b) Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

El area geografica en la que se orientaran las inversiones de la Sociedad sera la Unién
Europea, esto es, en empresas con sede o actividad en el territorio de los Estados
miembros de la Unidn Europea, en paises candidatos a la adhesion a la Union Europea
reconocidos por la Unién Europea y en los paises de la Asociacion Europea de Libre
Comercio.

La Sociedad estima invertir en el Fondo FITA hasta OCHO MILLONES de EUROS
(8.000.000 €), con el fin de invertir en Empresas en Cartera Admisibles establecidas.

El resto se podra invertir en Empresas en Cartera Admisibles establecidas y operando
en la peninsula ibérica, asi como en empresas con sede o actividad en el territorio de
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los Estados miembros de la Unidn Europea, en paises candidatos a la adhesién a la
Unién Europea reconocidos por la Union Europea y en los paises de la Asociacion
Europea de Libre Comercio.

No obstante, no se descartan inversiones en cualesquiera otros paises miembros de la
OCDE si surgen oportunidades de inversion.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién.

Directamente, o a través del Fondo FITA, segun corresponda, se invertira en sociedades
anonimas o de responsabilidad limitada que, en la fecha de inversién cumplan con los
requisitos que establezca el Reglamento UE 345/2013.

d) Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

Salvo respecto de lo previsto en relacion a la inversion en el Fondo FITA, la Sociedad
no prevé invertir mas del 10% de los Compromisos Totales en una unica Entidad
Participada, sin perjuicio de que dicho limite pueda aumentarse previa aprobacién del
Comité de Supervision hasta un limite que no exceda el 15% de los Compromisos
Totales. A efectos aclarativos, la financiacion puente se considerara incluida dentro de
los referidos limites.

Como nueva o primeras inversiones se realizaran directa o indirectamente
aproximadamente 30 inversiones. Dicho numero de inversiones se reducira
aproximadamente en un factor 2 para cada fase posterior de reinversion.

Como regla general y dentro de los limites previstos en la normativa y leyes aplicables,
la Sociedad tiene previsto adquirir directa o indirectamente participaciones minoritarias
en las Entidades Participadas. Con los volumenes inicialmente previstos, es intencion
de la Sociedad Gestora que la Sociedad invierta directa o indirectamente en
aproximadamente: (i) 30 compafias en fase pre-seed, destinandose el 25% del capital
comprometido de la Sociedad; (ii) 15 sociedades en fase seed (principalmente
Inversiones de Seguimiento), destinandose el 25% del capital comprometido de la
Sociedad; (i) 10 compafias en fase Serie A (principalmente Inversiones de
Seguimiento), destinandose el 25% del capital comprometido de la Sociedad; (ii) 6
Inversiones de Seguimiento en companias anteriormente invertidas, destinandose el
25% por ciento del capital comprometido de la Sociedad. Las inversiones en compafias
en fase Serie B tendran caracter meramente excepcional.

e) Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion.

En términos generales, se estima que entre 4 y 6 afios, siendo 1 afio el tiempo minimo
y el maximo siendo el que establezca la duracién estimada de la Sociedad (en principio
10 anos).
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f) Instrumentos de inversion de la Sociedad

Los instrumentos contemplados en el Reglamento UE 345/2013, fundamentalmente
mediante la toma de participacién en el capital de las Entidades Participadas, aunque
no se descarta la concesidon de préstamos participativos, buscando siempre maximizar
la rentabilidad de las inversiones.

Como se ha indicado anteriormente, las inversiones se realizaran de forma indirecta
mediante la participacion de la Sociedad en el Fondo FITA, y mediante inversiones
directas fuera de Catalufia.

9) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Entidades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

De conformidad con la normativa aplicable, la Sociedad Gestora podra prestar a las
Entidades Participadas servicios de asesoramiento.

h) Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades
Participadas, y férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administracion.

La Sociedad Gestora no descarta poder acceder a cargos de miembro del consejo de
administraciéon u observador en los érganos de administracion o direccion de las
Entidades Participadas.

i) Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

Debera tratarse de empresas de base tecnoldgica, que desarrollen el conocimiento y la
investigacion originada en Organismos de Investigacion y Universidades y estar
constituidas en un pais miembro de la OCDE.

Del mismo modo, la Sociedad no invertira, garantizara ni proporcionara ningun tipo de
asistencia financiera directa o indirecta a sociedades o entidades:

a. Cuya actividad comercial consista en una actividad econdémica ilegal (es decir,
cualquier produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal segun las leyes o
reglamentos aplicables a la Sociedad o a la empresa o entidad correspondiente,
incluida, pero sin limitacion a, la clonacién humana con fines de reproduccion), o

b. que se centren sustancialmente en:

i. la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados;

ii. la financiacion de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo, entendiéndose que esta restriccion no se aplica en la medida
en que dichas actividades formen parte o sean accesorias a politicas

explicitas de la Unién Europea;
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V.

Vi.

casinos y empresas equivalentes;

la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con
programas o soluciones de datos electronicos, que

(x) especificamente apoyen cualquier actividad:

o mencionada en los puntos (a) a (d) anteriores
o juegos de azar por internet y casinos en linea; o
o pornografia,

(y) estén destinados a permitir ilegalmente:

o entrar en redes de datos electrénicos; o
o descargar datos electronicos;

La produccion de energia a partir de combustibles fosiles y actividades
conexas, tales como:

a.
b.

Extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon
Exploracién, produccion, refinamiento, transporte, distribucién vy
almacenamiento de petrdleo;

Exploracién y produccion de gas natural, licuefaccion, regasificacion,
transporte, distribucion y almacenamiento;

Generacion de energia eléctrica que exceda el estandar de emisiones
normativo (250 gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las
centrales eléctricas alimentadas con combustibles fésiles y centrales de
cogeneracion, geotérmicas e hidroeléctricas con grandes embalses.

Industrias con uso intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2, tales

como:

a. La fabricacion de productos basicos de quimica organica y otros
productos basicos de quimica inorganica (NACE 20.13);

b. Fabricacién de otros productos basicos de quimica organica (NACE
20.14);

c. Fabricacion de abonos y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);

d. Fabricacion de materias plasticas en formas primarias (NACE 20.16);

e. Fabricacion de cemento (NACE 23.51);

f. Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones
(NACE 24.10);

g. Fabricacion de tubos, perfiles huecos y accesorios de acero (NACE
24.20);

h. Fabricacién de otros productos de primer procesamiento del acero

(NACE 24.30, incl. 24.31-24.34);
Produccion de aluminio (NACE 24.42);
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j. Fabricacion de aeronaves de propulsion convencional y de su maquinaria
(Subactividad de NACE 30.30);

k. Transporte aéreo con combustible convencional y aeropuertos y
actividades aeroportuarias y de servicios de transporte aéreo
convencional (Subactividad de NACE 51.10, 51.21 y 52.23).

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, las inversiones recogidas en los sectores
mencionados en el apartado vi. apartados a) a k), ambas incluidas, se permitiran si la
Sociedad Gestora confirma que la transaccion final especifica bien (i) cumple con los
requisitos ambientales para ser considerada como inversion sostenible tal y como se
define en el "Reglamento de Taxonomia de la UE para actividades sostenibles”
Reglamento (UE) 2020/852 tal y como esté vigente en cada momento, complementado
por los criterios técnicos establecidos en los “Actos Delegados de la UE sobre
Taxonomia” (Reglamentos delegados (UE) de la Comisidon que complementan el
Reglamento (UE) 2020/852 o los futuros Actos Delegados de Taxonomia, tal y como
estén vigentes en cada momento, respectivamente).

Adicionalmente, cuando se preste apoyo a la financiacion de la investigacion, desarrollo
o las aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de
investigacion o terapéuticos o (i) los organismos modificados genéticamente (OMG), la
Sociedad Gestora velara por el adecuado control de los aspectos legales, regulatorios
y aspectos éticos vinculados a dicha clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos y/o a los OMG.

La Sociedad Gestora velara por que las inversiones de la Sociedad conduzcan
directamente a la comercializacion de los resultados de la investigacion mediante (a) la
creacion de spin-outs para la explotacion comercial de los Derechos de Propiedad
Intelectual; y (b) empresas de nueva creacion.

La comercializacién de los resultados de la investigacidon puede adoptar diversas
formas, en particular, y sin caracter limitativo (a) concesién de licencias sobre los
derechos de propiedad intelectual; (b) venta de los derechos de propiedad intelectual; o
(c) acuerdos de colaboracién en torno al uso de los derechos de propiedad intelectual.
de los derechos de propiedad intelectual.

La Sociedad Gestora debera procurar que la Sociedad tenga una relacion adecuada con
entidades de investigacion y universidades. Estas relaciones se regiran bajo la forma de
un acuerdo preferencial con vistas a asegurar el acceso, y garantizar suficiente flujo de
operaciones sin trabas (y, en su caso, apoyo). Los acuerdos preferenciales se
suscribiran con el fin de maximizar el acceso al flujo de operaciones de la Sociedad. En
el proceso de negociacion de los citados acuerdos preferenciales, la Sociedad Gestora
se atendra a los siguientes principios y directrices:

(i) Los acuerdos preferenciales celebrados por la Sociedad Gestora se llevaran a
cabo en condiciones de mercado y permitiran a la Sociedad explotar las

oportunidades de inversion que se originen en el marco de los mismos; y
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(i) Los acuerdos preferenciales celebrados por la Sociedad Gestora deberan
permitir que la Sociedad Gestora adopte decisiones comerciales de forma
independiente en el marco de sus condiciones.

La Sociedad no apoyara la financiacion directa de la investigacion (y los costes
corrientes de instituciones académicas o de investigacion).

i) Estrategia que se pretende implementar.

La estrategia de inversion consiste en realizar aportaciones progresivas de capital,
empezando en fases muy iniciales (principalmente semilla) habituales en momentos
posteriores a ser transferida la tecnologia desde centros universitarios o de investigacion
a una nueva empresa (spin-off), pudiendo aumentar la exposicion en fases posteriores
llegando hasta Series B.

Esta estrategia incentiva que, tras la fase semilla, el capital se pueda invertir en
compainiias que han demostrado con sus hechos y evolucion tener mas posibilidades de
éxito. Ademas, el hecho de poder ser uno de los primeros inversores (sino el primero),
permitira a la Sociedad, por un lado, conocer la trayectoria de la compafiia y su evolucion
y, por el otro, poder ejercitar derechos de suscripcion preferente en su condicion de
socio o accionista sobre futuras rondas de inversion de las empresas en las que se
decida invertir.

Se ha optado por esta estrategia porque se adecua a la experiencia del Equipo Gestor
y porque permite acceder a inversiones en proyectos mas maduros en condiciones
preferentes (haciendo uso de los derechos de suscripcion preferente) e incidir de forma
relevante en la evolucion de las empresas. Cuanto mas inicial sea la fase de inversion,
mayor sera el numero de companfias en las que se invertira y menor la inversion
realizada en cada una de ellas. Esto refleja el hecho de que en fases iniciales tanto el
riesgo como el retorno esperado son mayores y es por tanto necesario hacer una mayor
distribucion del riesgo. Es intencion del Equipo Gestor analizar en profundidad las
potenciales inversiones, de tal modo que la distribucion de riesgos sea relativamente
homogénea entre las diferentes fases. Ademas, esta previsto utilizar metodologias de
coaching como por ejemplo someter a procesos de Due Diligence al equipo fundador,
lo cual aportara a la Sociedad Gestora un conocimiento profundo del proyecto de cada
Accionista y de las personas que lo lideran.

k) Endeudamiento por parte de la Sociedad

La Sociedad Gestora no podra emplear ningin método cuyo efecto sea aumentar la
exposicion de la Sociedad por encima del nivel de su capital comprometido, ya sea
tomando en préstamo efectivo o valores, a través de posiciones en derivados o por
cualquier otro medio.
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La Sociedad no podra endeudarse a largo plazo (es decir, por un plazo superior a doce
(12) meses).

Asimismo, la Sociedad solo podra endeudarse a corto plazo, (es decir, el plazo de
vencimiento del préstamo, crédito o deuda no excedera una duraciéon maxima de 180
dias) y cuando sea necesario cubrir los desembolsos pendientes de los Compromisos
de Inversion de los Accionistas con el fin de realizar inversiones.

El valor agregado de todos los préstamos a corto plazo de la Sociedad de conformidad
con lo dispuesto en el parrafo anterior y las garantias de la Sociedad (previsto de
conformidad con el apartado k) siguiente), no excedera del menor de los siguientes
importes: (i) el 20% de los Compromisos Totales; y (ii) el total de los Compromisos de
Inversion de la Sociedad no desembolsado en cualquier momento.

Adicionalmente, con respecto al endeudamiento de la Sociedad permitido en esta
seccion k), la Sociedad Gestora se asegurara de que:

(i) Los Accionistas (distintos de la Sociedad Gestora, el Equipo Gestor y/o sus
respectivas Afiliadas) no estén obligados a otorgar manifestaciones y
garantias a los prestamistas, con respecto a dichos facilidades financieras
(incluida, a efectos aclaratorios, cualquier representacion relativa a la
solvencia o calificacion crediticia) ni a facilitar a dichos prestamistas cualquier
informacion que no sea publica; y

(i) €n ningun caso se exigira a los Accionistas que desembolsen parte alguna
de su Compromiso de Inversién no desembolsado en una cuenta bancaria
gue no sea una cuenta bancaria de la Sociedad; y

(iii) todas las solicitudes de los desembolsos se efectuen en virtud de
notificaciones de desembolso enviadas por cuenta de o en nombre de la
Sociedad (es decir, la sociedad Gestora y/o la Sociedad no cedera/n ni
transferira/n a ningun prestamista el derecho a notificar cualquier notificacion
o solicitud de desembolso a los Accionistas).

[) Garantias:

La Sociedad no otorgara garantia o aval del endeudamiento de las Entidades
Participadas.

Asimismo, la Sociedad no podra hipotecar, pignorar o gravar de cualquier otro modo (i)
ninguna inversion en Entidades Participadas (salvo a efectos de garantizar la deuda
bancaria u otra deuda de la respectiva Entidad Participada y, en su caso, los derechos
de garantia creados sobre una Entidad Participada no pueden garantizar garantias
bancarias u otros endeudamientos de otras Entidades Participadas); ni (ii) ningun
Compromiso de Inversién de un Accionista (salvo a efectos de garantizar la deuda
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bancaria a corto plazo contraida por la Sociedad segun lo indicado en la seccion k)
anterior).

Sujeto a lo anteriormente dispuesto, el valor agregado de las garantias y/o garantias
ofrecidas por la Sociedad en relaciéon con las obligaciones de una Entidad Participada
(p.e. préstamos bancarios) se considerara financiacion a los efectos del apartado m)
siguiente y (considerando conjuntamente garantias -segun este apartado I)- vy
financiacion -segun el apartado m) siguiente-) no excedera del menor de los siguientes
importes: (i) el 20% de los Compromisos Totales de la Sociedad; y (ii) los Compromisos
de Inversion de la Sociedad agregados y no desembolsados en cualquier momento. En
tales casos, los Fondos Inversores Paralelos, de existir, concederan las mismas
garantias pari passu, en proporcibn a sus respectivas participaciones en los
Compromisos Totales.

El importe de las garantias otorgadas en relacion con las obligaciones de una especifica
Entidad Participada se computara a efectos del limite de concentracion (diversificacion)
establecido en la seccion d).

Las garantias, indemnizaciones y representaciones otorgadas en relacion con una
desinversion no superaran el importe de los ingresos resultantes de dicha desinversion.
Cualquier reembolso de los importes distribuidos a los Accionistas para cubrir cualquier
reclamacion en virtud de cualquier garantia, declaracion, aval o indemnizacién en
relacion con una desinversion debera (i) realizarse en un plazo de dos (2) afos desde
la fecha de la referida desinversion o la liquidacion de la Sociedad, a menos que el
Comité de Supervision apruebe lo contrario antes del otorgamiento de dicha garantia; y
(i) limitarse al limite global de distribuciones reembolsables establecido en el Contrato.

m) Concesion de financiacion

Cuando la Sociedad utilice estructuras de financiacién para realizar una inversion que
conlleve riesgo de equity, dicha financiaciéon debera considerarse como equity
independientemente de su forma juridica (p.e., préstamos participativos, préstamos
convertibles/bonos, préstamos garantizados, etc.).

La concesion de financiacion por parte de la Sociedad, con excepcion de las estructuras
de financiacion utilizadas por la Sociedad para realizar una inversiéon que conlleve riesgo
de equity, se realizara unicamente (i) a Entidades Participadas, (ii) junto con o para la
preparacion de inversiones en capital; y (ii) siempre que la suma agregada de toda la
financiacion ofrecida por la Sociedad a las Entidades Participadas de acuerdo con lo
establecido anteriormente no exceda un maximo del 20% de los Compromisos Totales
de la Sociedad en cualquier momento.

n) Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.

Los Accionistas asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los activos
correspondientes a sus participaciones. En este sentido los Accionistas son conscientes
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y asumen los riesgos inherentes a la adquisicion de los activos y, entre otros, los
siguientes:

- Riesgo de mercado: consiste en la depreciacién del valor de mercado que los
activos pueden experimentar durante el periodo en el que la Sociedad los posee,
y hasta la venta de los mismos a un tercero.

- Riesgo de contrapartida: consiste en un retraso en la compra de los activos, o
incluso en la enajenacion parcial o total de los mismos.

- Riesgo de liquidez: consiste en las dificultades para encontrar un comprador de
los activos o de las Acciones.

- Riesgo de incumplimiento de la restitucion de las aportaciones o del pago de
dividendos, intereses o del principal, por parte de la Sociedad Gestora.

- El riesgo propio de que las empresas en que se invierte no prosperen, que sera
mitigado mediante la diversificacion de la cartera y la aportacion progresiva del
capital.

- El riesgo de liquidez, que sera mitigado mediante una gestion proactiva de la
cartera que permita, en la medida de lo posible, disponer de mecanismos de
liquidez (a titulo enunciativo, opciones de venta, derechos de arrastre y de
acompafamiento), sin perjuicio de que no se descarta llevar a cabo inversiones
via deuda en lugar de capital.

- El riesgo reputacional, que sera mitigado mediante una gestion activa de las
posiciones en los consejos de administracién y mediante la suscripcion, cuando
sea posible, de opciones de venta de participaciones.

- La concentracién de riesgo en una empresa, que sera gestionado limitando con
caracter general las inversiones en una misma compania al 15% del total del
capital comprometido por la Sociedad (sin perjuicio de que en determinados
momentos puntuales, como la realizacion de las primeras inversiones o en fase
de desinversién, puedan producirse incumplimientos puntuales de esta regla
general).

- La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion de la Sociedad. A estos efectos, la Sociedad Gestora utiliza una
metodologia propia, utilizando en ocasiones informacion disponible publicada
por los emisores de los activos en los que invierte. Igualmente podra tener en
cuenta calificaciones publicadas por parte de las agencias de calificacion ASG,
ademas de utilizar los datos facilitados por proveedores externos. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacidon geogréfica. Las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio
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de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo
de la participacion en la Sociedad.

La Sociedad Gestora aplica el articulo 4, apartado 1, letra b) del “Reglamento
(UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros” (el “SFDR”).

En este sentido, se hace constar que las acciones de la Sociedad son un
producto financiero del articulo 6 del SFDR.

- La Sociedad Gestora no tiene en cuenta los efectos adversos sobre los factores
de sostenibilidad, ya que actualmente no cuenta con politicas de diligencia
debida relacionadas con dichos efectos adversos.

- Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

17. Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversiones de la
Sociedad

Para la modificacion de la politica de inversion de la Sociedad sera necesaria la
modificacion de los Estatutos Sociales. A tal efecto se requerira la aprobacion previa del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y también el “Voto Extraordinario
de la Junta General” de la Sociedad (esto es, el acuerdo de la Junta General adoptado
con un voto a favor de, al menos, el 76% de las acciones en que se divida el capital
social si el capital presente o representado representa, al menos, el 80% de los
Compromisos Totales. Sin embargo, se requerira el voto favorable de, al menos, el 75%
de las acciones en que se divida el capital social cuando, en segunda convocatoria,
concurran accionistas que representen el 76% o mas de los Compromisos Totales sin
alcanzar el 80 %.

El régimen de modificacion de la politica de inversiones se regula en la Clausula 12 del
Contrato.

Sin perijuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley 22/2014,
toda modificacion de los Documentos de la Sociedad debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los Accionistas, una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el
registro administrativo correspondiente.

La modificacién de los Documentos de la Sociedad no da derecho a los Accionistas a
ninguna forma de separacion.

18. Restricciones a inversiones
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No existen restricciones a la inversién aparte de las mencionadas en el Articulo 16
(incluido en este Capitulo V) sobre la Politica de inversiones.

19. Apalancamiento. Circunstancias en las que la Sociedad Gestora recurrira al
apalancamiento, tipos y fuentes de apalancamiento y riesgos asociados.

Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo 16 del presente Folleto, la Sociedad
Gestora no tiene previsto utilizar ningun tipo de apalancamiento. En el caso de
requerirlo, se sujetara a estos efectos a los limites legalmente aplicables.

20. Restricciones aplicables al apalancamiento, a los acuerdos colaterales y de
reutilizacion de activos. Nivel maximo de apalancamiento de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora no tiene previsto utilizar ningun tipo de apalancamiento. En el caso
de requerirlo, se sujetara a estos efectos a los limites legalmente aplicables.

21. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
establecida con fines de inversién. Informacién sobre la competencia legal,
legislacion aplicable y posible existencia de instrumentos que establezcan
el reconocimiento y la ejecucion de la sentencia en el territorio donde se
establece la Sociedad.

La relacidn entre la Sociedad y los Accionistas se regira por el Contrato, que es el Unico
documento contractual que rige dicha relacion, junto con los Estatutos Sociales vy el
presente Folleto.

El Contrato se adjunta al presente Folleto como Anexo | al mismo.

En virtud de la Clausula 33 del Contrato, cualquier disputa entre los Accionistas, la
Sociedad y la Sociedad Gestora, se regira por la legislaciéon comun espafola.

Con renuncia expresa a cualquier otra jurisdiccion a la que puedan tener derecho,
cualquier disputa legal que pueda surgir del cumplimiento o interpretacion del Contrato
0 que, directa o indirectamente, esté relacionada con el mismo, entre la Sociedad
Gestora y cualquier Accionista, o bien entre los propios Accionistas, se resolvera
integramente en los tribunales de la ciudad de Barcelona.

VL. CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD Y VALORACION DE ACTIVOS

22. Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad
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Los resultados de la Sociedad se determinaran con arreglo a los principios contables y
criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008 asi como por la normativa
que pueda complementarla o sustituirla en cada momento.

Los beneficios de la Sociedad se repartiran con arreglo a la politica general de
distribuciones establecida en la Clausula 22 del Contrato y la normativa aplicable.

23. Procedimiento y criterios de valoracion de los activos de la Sociedad

La cartera de activos se valorara de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en Espafia. Al valorar los activos en cartera, la Sociedad seguira las mejores
practicas del sector, como se indica en la Circular 11/2008 y conforme a las directrices
de valoracion preparadas o recomendadas en cada momento por Invest Europe
(actualmente las IPEV o “International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”).

24. Métodos utilizados para evaluar activos que son dificiles de valorar

En ausencia de transacciéon reciente se tomara como valor el valor tedrico contable
corregido en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversion.

Si ha transcurrido un afo desde la ultima transaccion utilizada para valorar la inversion,
la valoracion se mantendra con este importe siempre que no se hayan producido
circunstancias que lleven a la depreciacion de la misma, de acuerdo con los criterios de
la normativa adecuada en el sector, como los criterios incluidos en las directrices de la
IPEV.

Si existieran signos de depreciacion desde la ultima valoracién en base a una
transaccion reciente, las plusvalias tacitas se corregiran con la estimacién mas cercana
posible a través del método descrito en el primer parrafo.

La estimacion de la depreciacion serd mas un proceso intuitivo que uno analitico, y
tendra en cuenta los indicadores del mercado.

Las valoraciones obtenidas con esta metodologia pueden diferir del calculo que
recomiendan los auditores, lo que conducira a opiniones cualificadas en el informe de
auditoria.

25. Reinversion de rendimientos

Con caracter general, la Sociedad no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos
percibidos de inversiones, ni los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones de la Sociedad.

No obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora, previa notificacion al
Comité de Supervision, podra decidir la reinversion de:
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a) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro del
Periodo de Inversién, siempre y cuando (i) no hubiera pérdidas netas no
compensadas derivadas de anteriores desinversiones, (ii) las correspondientes
desinversiones hubieran tenido lugar dentro de los veinticuatro (24) meses
siguientes a la fecha en que la inversion fue realizada, (iii) solo se reinvierta el
importe inicialmente invertido en la inversion correspondiente, con exclusiéon de
los resultados derivados de la desinversion y (iv) el importe total de las
reinversiones realizadas por la Sociedad no supere UN MILLON DE EUROS
(1.000.000 €), y

b) aquellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo, entendiéndose por
tales, inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12)
meses (“Inversiones a Corto Plazo”) que presenten un perfil de riesgo bajo
realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la
Sociedad. Igualmente, los importes desembolsados por los Accionistas con
caracter previo a la ejecucion de una inversion, podran ser invertidos en
Inversiones a Corto Plazo.

VIl. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
26. Descripcion de la gestion del riesgo de liquidez

La Sociedad Gestora adoptara un enfoque extremadamente conservador de la gestion
con la liquidez disponible y la mantendra en cuentas corrientes o, cuando sea aplicable,
en activos financieros del mercado monetario de liquidez diaria y se minimizaran, en
todo momento, los factores del riesgo de Mercado.

En cualquier caso, no existe ningun plan para mantener disponibles grandes cantidades
de liquidez, debido a la forma en la que funciona la Sociedad, que solo solicitara liquidez
a los inversores cuando prevea una inversion o solo se la devolvera de acuerdo con las
normas de reembolso previstas en el Contrato.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los inversores, como minimo en el
informe anual, sobre lo siguiente:

- el porcentaje de activos sujetos a medidas especiales causadas por la falta de
liquidez; y

- el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestidn de riesgos que
utiliza la Sociedad Gestora para gestionar dichos riesgos.

También informara inmediatamente a los inversores y Accionistas de cualquier medida
introducida para gestionar la liquidez de la Sociedad Gestora.

VIll. OTRAS PARTES INTERVINIENTES
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27. Otros proveedores de servicios contratados

La Sociedad Gestora no ha nombrado a entidad depositaria, ya que cumple con los
requisitos de exencién del articulo 3, seccion 2 del Reglamento 345/2013.

La Sociedad Gestora ha delegado inicialmente determinadas funciones distintas de la
gestion de activos. En la fecha de constitucion de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha
delegado las funciones que se indican a continuacion:

a) Servicios propios de funcion de gestion de riesgos, que seran prestados
inicialmente por Intermoney Valora Consulting, S.A.

b)  Servicios propios de Unidad de Control, que seran prestados inicialmente por
Venture Comply, S.L.

c) Servicios administrativos de llevanza de la contabilidad, gestién de néminas y
presentacion de declaraciones fiscales, que seran prestados inicialmente por
Deyfin ETL, S.L.

Las referidas entidades que han recibido la delegacién, se han obligado
contractualmente con la Sociedad Gestora a facilitar en todo momento la actuacion
supervisora que requiera la CNMV y cualesquiera actuaciones de comprobacioén de la
Sociedad Gestora y sus auditores externos.

En cualquier caso, todos los contratos suscritos por la Sociedad Gestora se formalizaran
en condiciones de mercado.

Si existe una delegacion de funciones, la responsabilidad de la Sociedad Gestora no se
vera afectada por dicho suceso, y solo tendra lugar con el fin de prestar una mayor
eficiencia a la gestiéon de la Sociedad, siempre teniendo en cuenta los intereses de los
Participes.

Ademas de las delegaciones mencionadas anteriormente, la Sociedad Gestora tiene la
intencién de contratar inicialmente a ETL & AOB Auditores, S.L., inscrita en el R.O.A.C.
con el numero S1058 y provista de CIF B- 61078523, para la prestacion de servicios de
auditoria de cuentas anuales de la Sociedad Gestora y de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad Gestora tiene previsto contratar a consultores especializados para asistirle en
el cumplimiento de las obligaciones en materia de prevencion del blanqueo de capitales
y financiacién del terrorismo.

28. Intermediarios financieros que prestan servicios de financiacion y de otro
tipo, referentes a cualquier entidad que ofrezca servicios a inversores
profesionales, principalmente para financiar u operar con instrumentos
financieros como contrapartida y que también pueden prestar otros
servicios.
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No existen intermediarios financieros que prestan servicios de financiacion y de otro tipo,
referentes a cualquier entidad que ofrezca servicios a inversores profesionales,
principalmente para financiar u operar con instrumentos financieros como contrapartida
y que también pueden prestar otros servicios.

29. Descripcion, cuando proceda, de los acuerdos con intermediarios
financieros que proporcionan financiacion y otros servicios y las formas en
las que se resuelven los conflictos de intereses a este respecto,
disposiciones del contrato con el depositario relativas a la posibilidad o
transferencia o reutilizacion de los activos, e informacidon sobre cualquier
cesion de responsabilidad a dicho intermediario financiero que pueda existir

Dado que no existe ningun intermediario financiero, tampoco existe ningin acuerdo de
esta naturaleza. Por lo tanto, no existe plan alguno sobre el modo en que se gestionan
los conflictos de intereses con respecto a intermediarios financieros o sobre la cesion
de responsabilidad a estos.

Dado que no se ha nombrado ningun depositario, no existen planes con respecto a la
probabilidad de transferir y reutilizar los activos.

IX.POLITICA FISCAL
30. Sistema fiscal aplicable a la Sociedad

Impuesto sobre Sociedades (IS)

De conformidad con la regulacion legislativa sobre las actividades de los fondos de
capital-riesgo europeos, la Sociedad debera liquidar impuestos de acuerdo con el
sistema especial para entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, la LIS o Ley
del Impuesto sobre Sociedades), mientras que el sistema general de la LIS se aplicara
a todos los asuntos no cubiertos en dicho articulo. Dicho sistema especial incluye los
siguientes incentivos fiscales:

Plusvalias de capital derivadas de transferencias de acciones

Por lo general, la LIS prevé la exencion del 95% de las plusvalias de capital de las
transmisiones de participaciones/acciones en entidades, siempre y cuando se cumplan
los siguientes requisitos: (i) la participacion en la entidad se haya poseido
ininterrumpidamente durante el afio anterior a la transmision y sea igual o superior al
5% del capital o fondos propios; y (ii) en caso de que la entidad participada no sea
nacional, estara sujeta y no exenta de un impuesto extranjero que sea idéntico o analogo
al Impuesto sobre Sociedades (IS) a un tipo nominal de, al menos, el 10%.

Si no se cumplen los requisitos descritos en el parrafo anterior, se aplica una exenciéon

del 99% de las rentas positivas obtenidas en la transmisidn de valores representativos

de la participacion en fondos propios de sociedades participadas, independientemente
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del periodo y porcentaje de participacion, siempre que la transmision se produzca a
partir del inicio del segundo afno de tenencia de la participada y hasta el decimoquinto
desde la compra de la participacion. En casos excepcionales, se puede aceptar una
extension del ultimo periodo hasta los veinte afios (incluidos).

Sin embargo, para los ingresos obtenidos en la transmision de valores que representen
la participacion en el capital o fondos propios de las sociedades mencionadas en el
articulo 9.2 a) de la Ley 22/2014", la aplicaciéon de las disposiciones de este Articulo
estara, al menos, supeditada a la propiedad que represente el 85 % del valor contable
de las propiedades de la sociedad participada que se vean afectadas, de forma
ininterrumpida durante el periodo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica en virtud de los términos previstos en la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, diferente de la financiera, segun se define en la Ley
22/2014.

Si la sociedad participada esta autorizada para cotizar en un mercado de valores
reglamentado, la aplicacion de la exencién prevista en los parrafos anteriores estara
supeditada a que la entidad de capital-riesgo transfiera su participacion en el capital de
la sociedad participada en un plazo de tres afos, a partir de la fecha en la que se produjo
la autorizacion para cotizar.

Dividendos

La exencion del 95% prevista en el articulo 21 de la LIS podra aplicarse a los dividendos
y participaciones en beneficios de empresas o entidades participadas,
independientemente del porcentaje de participacion y del periodo de tenencia de las
acciones o participaciones.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en
adelante, el “ITP y AJD”)

De conformidad con las disposiciones de la seccién 211a C) del articulo 45 del Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, las operaciones para incorporar y aumentar el capital de la Sociedad
estaran exentas de la modalidad de operaciones societarias del ITP y AJD.

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

' La inversion en valores emitidos por sociedades cuyos activos estén constituidos por mas del 50 % de la
propiedad, siempre que, como minimo, las propiedades que representen el 85 % del valor contable total
de las propiedades de la sociedad participada estén afectos, de forma ininterrumpida durante el periodo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econédmica en virtud de los términos dispuestos
en la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.
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Las actividades de gestion de la Sociedad estan exentas del IVA, en virtud del apartado
n) del articulo 20.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

31. Sistema fiscal aplicable a los Accionistas

Participes con residencia fiscal en Espana

No se les aplicara ningun sistema especial por su inversion en la Sociedad, por lo que
estaran sujetos al sistema general del IRPF por los ingresos que reciban de esta
inversion.

Entidades juridicas que participen en la Sociedad y que tengan residencia fiscal en
Espaia, y entidades juridicas que participen en la Sociedad y que no tengan residencia
fiscal en Espafia, aungue si un establecimiento permanente

Exencion del 95% prevista en el articulo 50 y 21 de la LIS en el caso de dividendos o en
el de rentas positivas declaradas en la transmision o reembolso de acciones o
participaciones que representen el capital o fondos propios del fondo de capital-riesgo
europeo, independientemente del porcentaje de participacion y del periodo de tenencia
de las acciones.

Accionistas y entidades juridicas no residentes en Espana y sin establecimiento
permanente en Espania.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios recibidos de los Fondos
por dichos Accionistas/Participes, asi como las rentas positivas declaradas en la
transmision o reembolso de acciones en la Sociedad no se consideraran obtenidas en
territorio espafiol, siempre que no se obtengan a través de un pais o territorio con la
definicion reglamentaria de paraiso fiscal.

X PERSONAS CON RESPONSABILIDAD Y ORGANOS DE SUPERVISION

D. Francisco Badia Ortega, D. Ignacio Sala Amat y D? Maria José Morales Jiménez, en
calidad de miembros del Consejo de Administracion de GROW VENTURE PARTNERS
SGEIC, S.A., asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y confirman que
la informacién contenida en el presente documento es verdadera y que no se ha omitido
ningun hecho que pueda alterar el alcance del mismo.

La verificacion positiva y el registro de este Folleto por parte de la CNMV no implica
ninguna recomendacién de suscribir y comprar los valores mencionados en el mismo,
ni tampoco constituye ninguna declaracion relativa a la solvencia de la entidad emisora
0 a la calidad de los valores ofrecidos.

Francisco Badia Ortega Ignacio Sala Amat M@ José Morales Jiménez
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ANEXO |

CONTRATO DE ACCIONISTAS
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CONTRATO DE ACCIONISTAS DE

GROW SEED FUND Il FCRE, S.A.
entre

GROW VENTURE PARTNERS, S.G.E.l.C., S.A.
MERAKI SPACES, S.L.U.
D. FRANCISCO BADIA ORTEGA
D2 MARIA JOSE MORALES JIMENEZ
D. IGNACIO SALA AMAT
D. MARC ALMENDROS PARRA

y

GROW SEED FUND Il FCRE, S.A.

Barcelona, [*] de [*] de 2024

RocajJunyent


https://www.rocajunyent.com/es
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En Barcelona, a [*] de [*] de 2024

PARTES

De una parte,

GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola,
domiciliada en Barcelona, Rambla de Catalunya n°® 78, 3° 12 B, 08008, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 48.176, folio 99, hoja B-574.807, asi
como en el Registro Administrativo Especial de Sociedades Gestoras de Entidades
de Inversién de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) con el n°® 186; provista de Cddigo de Identificacion Fiscal n°® A-
67937565 (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

Email a efectos de contacto: fbadia@growventurepartners.com

Interviene representada por D. Francisco Badia Ortega, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Barcelona, Rambla de Catalunya
n° 78, 3° 12 B, 08008 y provisto de D.N.l. n°® 46646470-D, el cual actia en su
condicion de apoderado de dicha sociedad, con facultades suficientes a estos
efectos.

De otra parte,

MERAKI SPACES, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola, domiciliada en
08173-Sant Cugat del Vallés, Avenida de Les Corts Catalanes, numero 13, 2° E,
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 47.591, folio 16, hoja B-
556.518; provista de Cdédigo de Identificacién Fiscal n°® B-02906048 (en adelante,
“Meraki”).

Email a efectos de contacto: mjmorales99@gmail.com

Interviene representada por D2 Maria José Morales Jiménez, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en el de Meraki y provista de D.N.I.
n°® 26.010.292-Y, la cual actia en su condicién de administradora Unica de dicha
sociedad, con facultades suficientes a estos efectos.
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De otra parte,

D. FRANCISCO BADIA ORTEGA, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
casado en régimen de separacion de bienes, con domicilio en 08008-Barcelona,
Rambla de Catalunya, niumero 78, 3° 12 B, provisto de D.N.l. nUmero 46.646.470-D,
en su propio nombre y representacion.

Email a efectos de contacto: fbadia@growventurepartners.com

De otra parte,

D2 MARIA JOSE MORALES JIMENEZ, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
soltera, con domicilio a estos efectos en 08173-Sant Cugat del Vallés, Avenida de
Les Corts Catalanes, nimero 13, 2° E, y provista de D.N.I./N.I.F. nimero 26.010.292-
Y, en su propio nombre y representacion.

Email a efectos de contacto: mimorales@growventurepartners.com

De otra parte,

D. IGNACIO JAVIER (también conocido como Ignacio) SALA AMAT, mayor de
edad, de nacionalidad espafiola, casado en régimen de separacion de bienes, con
domicilio en 08022-Barcelona, calle Balmes, namero 420, Atico 12; y provisto de
D.N.l. nimero 46.122.571-G, en su propio nombre y representacion.

Email a efectos de contacto: Ignacio.sala@growvp.com.

De otra parte,

D. MARC ALMENDROS PARRA, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, soltero,
con domicilio en 08980-Sant Feliu de Llobregat, calle Josep Tarradellas, nimero 5,
4° 12 y provisto de D.N.l. numero 43.451.822-S, en su propio nombre y
representacion.

Email a efectos de contacto: marc.almendros@growvp.com.

De otra parte,
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GROW SEED FUND IlI, FCRE, S.A., con domicilio en Barcelona, Rambla de
Catalunya n° 78, 3° 12 B, 08008, sociedad constituida mediante escritura publica
otorgada en fecha de 17 de mayo de 2024 ante el notario de Barcelona D. Ramén
Garcia-Torrent Carballo, bajo el n® 2.892 de su orden de protocolo, provista de N.I.F.
A-55427637, inscrita en el Registro Mercantii de Barcelona en el tomo
1000425515663, folio 1, hoja B-618.789, asi como en el registro administrativo de
fondos de capital riesgo europeos de la CNMV con el n° [*] (la “Sociedad”),
representada por D. Francisco Badia Ortega, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, con D.N.l. nimero 46.646.470-D, en calidad de miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad debidamente autorizado a estos efectos.

Email a efectos de contacto: fbadia@growventurepartners.com

En adelante, la Sociedad Gestora (en lo que atafia a sus derechos y obligaciones
como accionista de la Sociedad), Meraki, D. Francisco Badia Ortega, D Maria José
Morales Jiménez, D. Ignacio Sala Amat y D. Marc Almendros Parra asi como las
personas fisicas y juridicas que en lo sucesivo se adhieran al presente Contrato y
suscriban acciones de la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en el mismo,
podran ser referidas conjuntamente como los “Accionistas” y, cualquiera de ellos
separadamente, como un “Accionista”.

En adelante, la Sociedad Gestora (sin perjuicio de su condicion de Accionista), la
Sociedad y los Accionistas seran referidos conjuntamente como las “Partes” y
cualquiera de ellos, separadamente, como una “Parte”.

. EXPOSITIVOS

l. Que la Sociedad Gestora estd inmersa en el proyecto de promocion y desarrollo
de la Sociedad, un fondo de capital riesgo europeo (FCRE o EuVECA por sus
siglas en inglés) sujeto al “Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos” (en adelante, el “Reglamento 345/2013”) constituido con forma de
sociedad andnima (S.A.), dedicado a realizar inversiones en sociedades con un
potencial sélido y una propuesta de valor Unica que esté basada en tecnologias
que hayan sido previamente desarrolladas en universidades y centros de
investigacion en los términos previstos en la politica de inversion de la Sociedad
(“Tech Transfer”).
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VI.

Que la Sociedad ha sido constituida en fecha 17 de mayo de 2024, en virtud
de escritura publica autorizada por el Notario de Barcelona, D. Ramén Garcia-
Torrent Carballo bajo el n® 2.892 de su orden de protocolo, con un capital
social inicial de sesenta mil euros (60.000€), dividido en 60.000 acciones de
un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 1 a la
60.000, ambas inclusive, suscritas integramente y desembolsadas en un 25%
por los Accionistas.

Que la gestidn de los activos e inversiones de la Sociedad y, en general, la
direccion, administracion y representacion de la misma, la realiza la Sociedad
Gestora, en los términos establecidos en el presente Contrato y los restantes
Documentos de la Sociedad (segun se define este término en el presente
Contrato).

Que, asimismo, la Sociedad Gestora ha promovido y constituido un fondo de
capital-riesgo europeo denominado “FONS FITA, FCRE” (en adelante, el “Fondo
FITA”), gestionado asimismo por la Sociedad Gestora e inscrito en el Registro
de Fondos de Capital Riesgo Europeos de la CNMV coneln® | con una
politica de inversiones que se solapa a la de la Sociedad pero con la
particularidad de que el area geogréfica hacia la que se orientaran principalmente
las inversiones del Fondo FITA sera Cataluiia.

Que los activos de la Sociedad seran Unica y exclusivamente: (i) invertidos en
el Fondo FITA como participe del mismo (exclusivamente por el importe de los
compromisos de inversion asumidos por la Sociedad en el Fondo FITA); y (i) co-
invertidos con el Fondo FITA en Entidades Participadas establecidas y que
operen fuera de Catalufia cumpliendo todos los requisitos de co-inversion
establecidos en el reglamento de gestion del Fondo FITA, incluyendo la
suscripcion de un acuerdo de co-inversion que regule el tratamiento pari passu
del Fondo FITA y de la Sociedad en dichas co-inversiones. A efectos
informativos, la Sociedad se identifica como “Fondo Inversor” en el reglamento
de gestion del Fondo FITA.

Que sin perjuicio de lo dispuesto en el Expositivo anterior, los accionistas
iniciales de la Sociedad en el momento de su constitucién son la propia Sociedad
Gestora, Meraki, D. Francisco Badia Ortega, D Maria José Morales Jiménez, D.
Ignacio Sala Amat, y D. Marc Almendros Parra, los cuales han asumido,
respectivamente, un compromiso de inversion en la Sociedad. A estos efectos,
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el importe maximo que cada Accionista (y accionistas futuros) se compromete a
aportar y a pagar a la Sociedad, sin perjuicio de que dicho importe haya sido
desembolsado o no, y sin perjuicio de que dicho importe haya sido reembolsado
0 no, se identificara como el “Compromiso de Inversion”. Asimismo, los
importes totales comprometidos en la Sociedad en virtud de los Compromisos
de Inversion suscritos en cada momento seran referidos como los
“Compromisos Totales”.

VII. Que las Partes suscriben este contrato con el fin de fijar y definir sus
respectivas posiciones con respecto a la organizacién y funcionamiento
interno de la Sociedad.

Por todo ello, las Partes acuerdan suscribir el presente contrato de accionistas de
GROW SEED FUND II, FCRE, S.A. (en adelante, el “Contrato”), que se regira por
las siguientes

M. CLAUSULAS

1. Definiciones

A los efectos de este Contrato, los términos que figuran en el ANEXO 1, se enten-
deran de acuerdo con sus definiciones.

Los términos en mayusculas en el presente Contrato tendran el significado expresa-
mente que se les atribuye en el mismo y, en su defecto, en los Estatutos Sociales y

el Folleto de la Sociedad.

SECCION |. OBJETO DEL CONTRATO

2. Objeto

Este Contrato tiene por objeto establecer: (i) las relaciones entre los Accionistas en
su condicién de accionistas de la Sociedad; y (ii) el funcionamiento, la gestién y la
estructura organizativa interna de la Sociedad, asi como la delegacién de facultades
a favor de la Sociedad Gestora.

Cada uno de los Accionistas se compromete a (i) atender su respectivo Compromiso
de Inversién, de conformidad con lo previsto en el presente Contrato; y (ii) ejercer
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sus derechos como accionista de la Sociedad en la forma precisa para asegurar el
cumplimiento del Contrato.

Las Partes convienen expresamente que, en caso de conflicto, el contenido del pre-
sente Contrato prevalecera, en todo caso, sobre lo previsto en los Estatutos Sociales
de la Sociedad y el Folleto aplicables en cada momento.

SECCION 1l. DURACION DE LA SOCIEDAD. ESTRUCTURA DE LOS
DESEMBOLSOS
3. Duracion de la Sociedad. Periodo de Inversion. Periodo de Desinversion

3.1. Duracién de la Sociedad

A efectos societarios la duraciéon de la Sociedad es indefinida sin perjuicio de que se
estima que tendrd una duracion de diez (10) afios a contar desde la fecha de registro
de la Sociedad en la CNMV, equivalente a: (i) un Periodo de Inversion de acuerdo
con lo que se indica a continuacion en la clausula 3.2 siguiente, y (ii) un Periodo de
Desinversion, que tendra lugar desde la finalizacion del Periodo de Inversién hasta
el cumplimiento del décimo (10°) aniversario a contar desde el registro de la Socie-
dad en la CNMV, pudiendo ser prorrogado por dos (2) periodos sucesivos de un (1)
afio cada uno.

La fecha de inicio de las actividades de inversion de la Sociedad sera la fecha del
Primer Cierre.

3.2. Periodo de Inversién

El “Periodo de Inversidon” se entendera como aquel periodo comprendido entre la
Fecha del Primer Cierre y la anterior de las siguientes fechas:

i. lafecha en la que se cumpla el quinto (5°) aniversario del Primer Cierre;

i. lafecha en la que el Periodo de Inversion se considere finalizado por un
supuesto de Salida de Ejecutivos Clave en los términos previstos en la
Clausula 8.8 del presente Contrato.

iii. lafechaen que la Sociedad Gestora considere, previa aprobacion del Co-
mité de Supervisién, que la cartera de inversiones de la Sociedad esta
completa y que no se realizaran mas inversiones.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Inversion podra ser prorrogado por un pe-
riodo adicional de un (1) afio, por acuerdo de la mayoria simple del Comité de
Supervision a solicitud de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora llevara a cabo todas las nuevas inversiones de la Sociedad
dentro del Periodo de Inversion.

Después del Periodo de Inversién, el desembolso de los Compromisos de Inversién
solo podra solicitarse para:

i. pagar la Comision de Gestion o los Gastos de Organizacion de la Socie-
dad;

ii. llevar a cabo inversiones que habrian sido aprobadas por la Sociedad Ges-
tora antes del final del Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora hara
todo lo posible por ejecutar dichas inversiones en un plazo de seis (6) me-
ses desde el final del Periodo de inversion;

iii. realizar inversiones en las que se hayan comprometido por escrito antes
del final del Periodo de Inversion, siempre que la decisidn de invertir en la
Entidad Participada se hubiera tomado antes del final del Periodo de Inver-
sién; y

iv. realizar Inversiones de Seguimiento.

3.3. Periodo de Desinversion

El “Periodo de Desinversidn” se considerara como el periodo transcurrido desde la
finalizacion del Periodo de Inversion hasta que se cumpla el décimo (10°) aniversario
de la fecha de registro en la CNMV. No obstante lo anterior, el Periodo de Desinver-
sién podra ser prorrogado por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno,
por acuerdo de la mayoria simple del Comité de Supervision a propuesta de la So-
ciedad Gestora.

El comienzo de las operaciones de inversion de la Sociedad tendra lugar desde el
Primer Cierre.

4. Primer desembolso

En la fecha de constitucion de la Sociedad, los Accionistas han suscrito la totalidad
del capital social inicial de la misma, esto es, sesenta mil Euros (60.000 €), dividido
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en sesenta mil (60.000) acciones nominativas, nimeros 1 al 60.000, ambos inclusive,
integramente suscritas y desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%. El
desembolso del porcentaje restante se efectuara en los términos previstos en el
Articulo 6 de los Estatutos Sociales.

El capital social de la Sociedad esta dividido en diferentes clases de Acciones, todas
con un valor nominal inicial de un (1) euro en el momento de su constitucion y de
diferentes caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho de propiedad sobre
el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular,
los establecidos en la Clausula 18 del presente Contrato.

5. Desembolsos sucesivos

A partir de la fecha del presente Contrato y durante la vida de la Sociedad, la
Sociedad Gestora solicitara a los Accionistas que desembolsen sus respectivos
Compromisos de Inversion para poder suscribir y desembolsar las acciones de la
Sociedad, de forma proporcional a su participacion en los Compromisos Totales. En
cualquier caso, se solicitaran desembolsos siempre que estos sean necesarios para
cubrir las inversiones, la Comisién de gestién, los Gastos de Establecimiento o los
Gastos de Organizacion de la Sociedad, de conformidad con las disposiciones del
presente Contrato. Dichos desembolsos se realizaran en efectivo.

Como se ha indicado anteriormente, tras el Periodo de Inversién, los desembolsos
de los Compromisos de Inversion solo podran solicitarse en los casos detallados en
la Clausula 3.2 anterior del presente Contrato.

A efectos aclaratorios, siempre se solicitara a los Accionistas que contribuyan con
los Compromisos de Inversién pendientes de contribucién de forma proporcional a
su participacion en los Compromisos Totales.

A los efectos de requerir a los Accionistas el desembolso de sus Compromisos de
Inversion, la Sociedad Gestora realizara las correspondientes solicitudes de
desembolsos (capital calls), a su discrecién, segun las necesidades de inversion y
responsabilidades que pudiera tener la Sociedad en cada momento. No obstante, la
Sociedad Gestora podra solicitar la realizacién de desembolsos a los Accionistas
para una finalidad distinta a la realizacién de inversiones, como pudiera ser el pago
de gastos y costes por la Sociedad o dotar a la Sociedad de la suficiente liquidez.

Pag. 8



Los Accionistas deberan realizar los desembolsos al contado en el porcentaje y
segun el valor indicado por la Sociedad Gestora, hasta completar el total patrimonio
comprometido de la Sociedad, respetando siempre las previsiones del presente
Contrato. La Sociedad Gestora determinara a su discreciéon el nUmero de acciones
a suscribir y desembolsar que considere conveniente en cada momento, segun las
necesidades de inversion y responsabilidades que pudiera tener la Sociedad en cada
momento. Los Accionistas no podran desembolsar los importes requeridos mediante
aportaciones en especie.

La solicitud a que se refiere la clausula precedente se llevar4 a cabo mediante
notificacion a la direccion de correo electronico facilitada. Dicha notificacion debera
ser remitida por la Sociedad Gestora con, al menos, catorce (14) dias naturales o
diez (10) Dias Habiles (segun sea el plazo mas amplio) de antelacién a la fecha en
que deba hacerse efectiva el desembolso de las acciones correspondientes. En
cualquier caso la Sociedad Gestora no podra requerir a los Accionistas para que
realicen desembolsos durante el mes de agosto de cada afio.

La Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mayores esfuerzos para evitar
requerimientos de desembolsos por un importe inferior al cinco por ciento (5%) de
los Compromisos Totales.

En ningln caso los Accionistas seran requeridos a realizar desembolsos por importe
superior a sus Compromisos de Inversién (incluidos los Compromisos Adicionales),
sin perjuicio de la aplicacion de intereses en los supuestos previstos en este Contrato
(por ejemplo, en el caso de la suscripcion de Compromisos Adicionales o de
Accionistas en Mora).

En aquellos casos en los que los desembolsos que realicen los Accionistas superen
las necesidades razonables de la Sociedad con los fines de una inversion (o varias
inversiones), o cuando una inversion determinada para la que se solicitdé un
desembolso no pueda completarse debidamente dentro del periodo razonable que
estime la Sociedad Gestora, ésta podra distribuir el excedente de los desembolsos
de los Accionistas, o la parte de estos desembolsos que no pueda utilizarse para
inversiones o pagos de costes en virtud de las condiciones anteriores, a los
Accionistas como pago excepcional. No obstante, la Sociedad Gestora podra
solicitar a los Accionistas que vuelvan a desembolsar los reembolsos con un preaviso
de, al menos, diez (10) dias.
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Ademas, si: (i) los Accionistas de la Sociedad ya han realizado desembolsos; (ii) los
nuevos Accionistas suscriben Acciones de la Sociedad y (iii)) los importes
desembolsados superan los importes necesarios para las inversiones
correspondientes, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, devolver a los
Accionistas que Yya hayan realizado desembolsos parte de los importes
desembolsados, de modo que todos los Accionistas hayan desembolsado la misma
cantidad en la Sociedad.

6. Accionista en Mora

Sin perjuicio de las consecuencias previstas en la Ley de Sociedades de Capital
(normativa societaria de aplicaciéon) para supuestos de mora del accionista (no
desembolso de las acciones pendientes de desembolso cuando sea requerido para
ello por la Sociedad Gestora), en el supuesto en que un accionista hubiera
incumplido la Prestacién Accesoria de Aportacion de Fondos en el plazo establecido,
se devengarda a favor de la Sociedad un interés de demora del ocho por ciento (8%)
(calculado sobre la base de un afio de 365 dias) calculado sobre el importe del
desembolso requerido por la Sociedad Gestora desde la fecha en que el accionista
hubiera debido desembolsar la cantidad requerida segun previsto en la Solicitud de
Aportacién de Fondos hasta la fecha de desembolso efectivo por parte del accionista
(o hasta la fecha de amortizacién o de venta de las acciones de dicho accionista
segln se establece a continuacién).

Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de cinco (5) dias
laborales desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, dicho accionista sera
considerado un “Accionista en Mora”.

Ademas del devengo del interés anteriormente indicado, en caso de incumplimiento
de la Prestacion Accesoria de Aportacion de Fondos por cualquier causa, incluso
involuntaria, seran de aplicacién las siguientes consecuencias:

a) La Sociedad Gestora podra exigir, en interés de la Sociedad, el pago de los im-
portes que fueron solicitados pero que no han sido pagados por el Accionista en
Mora, los intereses de demora y, en su caso, los dafios y perjuicios ocasionados
por el incumplimiento del Accionista en Mora;

b) La falta de realizacion por parte del Accionista en Mora de los desembolsos co-
rrespondientes junto los intereses de demora aplicables en el plazo de treinta (30)
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dias desde el requerimiento de la Sociedad Gestora, implicara la exclusién del
Accionista en Mora de la Sociedad.

La exclusion requerir4 acuerdo de la Junta General de Socios y se ajustara al
procedimiento especificamente previsto en la Ley de Sociedades de Capital. En
consecuencia, salvo que la junta general que haya adoptado los acuerdos corres-
pondientes autorice la adquisicion por la Sociedad de las acciones del Accionista
en Mora, efectuado el reembolso o consignado el importe de las mismas, los ad-
ministradores de la Sociedad, sin necesidad de acuerdo especifico de la junta
general, otorgaran inmediatamente escritura publica de reduccion del capital so-
cial expresando en ella las acciones amortizadas, la identidad del Accionista (0
Accionistas) en Mora afectado/s, la causa de la amortizacién, la fecha de reem-
bolso o de la consignacién y la cifra a la que hubiera quedado reducido el capital
social.

Como especificidad al procedimiento de exclusion previsto en la Ley de Socieda-
des de Capital, el valor razonable de las acciones del Accionista en Mora sera el
equivalente al menor de los siguientes importes, aplicando un descuento del cua-
renta por ciento (40%): (A) las cantidades que hubiesen sido abonadas a la
Sociedad por el Accionista en Mora y que no hayan sido objeto de Distribucién
(todo importe dinerario abonado por la Sociedad a los Accionistas por cualquier
concepto, tales como por ejemplo dividendos o devolucién de prima) a éste en la
fecha de la venta o amortizacién, menos los importes que ya hubieran sido objeto
de Distribucion previamente; o (B) el altimo valor liquidativo de la accién. La dife-
rencia entre el valor razonable y el precio de venta o amortizacion efectivamente
recibido por el accionista incumplidor se considerara como clausula penal.

En tal caso, (i) quedaran retenidas por la Sociedad, en concepto de penalizacion,
las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora y que no
hayan sido objeto de Distribucion a éste en la fecha de la venta o amortizacion, y
(ii) los derechos del Accionista en Mora se limitaran a percibir de la Sociedad, una
vez que el resto de Accionistas hubieran recibido de la Sociedad Distribuciones
por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos desembolsa-
das ala Sociedad durante la vida de la misma, un importe equivalente al cincuenta
por ciento (50%) de las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista
en Mora y que no hayan sido objeto de Distribucién a éste en la fecha de la venta
0 amortizacion, menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucion
previamente (de este importe a percibir por el Accionista en Mora, adicionalmente
se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para cubrir el importe
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no desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos
por la Sociedad Gestora en relacion con el incumplimiento del Accionista en Mora
mas una cantidad equivalente a la comisién de gestidon que la Sociedad Gestora
dejara de percibir como consecuencia de lo anterior).

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad se reserva el derecho de ejercitar las
oportunas acciones legales para reclamar una indemnizacidon por cualesquiera
dafios y perjuicios derivados del incumplimiento del Accionista en Mora.

La Sociedad Gestora comunicard al resto de Accionistas la identificacion del
Accionista en Mora.

SECCION IIl. ORGANIZACION, GOBIERNO Y GESTION DE LA SOCIEDAD.
7. Organos internos de la Sociedad

7.1. Junta General de Accionistas

Como 6rgano de representacion de los Accionistas, se constituird una junta general
de Accionistas (la “Junta General”), que estara formada por todos los Accionistas
de la Sociedad y que se regira por lo establecido en el presente Contrato y, en lo no
regulado en el mismo, en los Estatutos Sociales vigentes en cada momento y la
legislacion societaria aplicable.

Cada accion en la Sociedad dara derecho a un voto en la Junta General. Cualquier
Accionista o representante de este que incurra en un conflicto de intereses, ya sea
real o potencial, sobre un asunto concreto, no tendra derecho a voto en dichos
asuntos en la Junta General ni en ningln otro 6rgano de la Sociedad.

Los acuerdos en el seno de la Junta General se adoptaran, como norma general y
salvo que se disponga de otra manera en el presente Contrato, por Voto Ordinario
de la Junta General. No se computaran los votos en blanco.

No obstante lo anterior, entre otras materias que puedan ser identificadas en el
presente Contrato, sera precisa la aprobacion por Voto Extraordinario de la Junta
General de las materias que se identifican a continuacion:
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(i)

Autorizar la sustitucion de la Sociedad Gestora en los términos previstos en
la Clausula 8.8 del presente Contrato (Salida de Ejecutivos Clave) asi como
en el supuesto previsto en la Clausula 10.1 del presente Contrato.

(i) Acordar la liquidacion de la Sociedad en los supuestos de Suspension, en los

términos previstos en la Clausula 10 del presente Contrato.

(iii) Autorizar la modificacion de la politica de inversiones de la Sociedad prevista

en los Estatutos Sociales y en el Folleto.

(iv) Incrementar el limite anual de Gastos de Organizacién, tras la recepcién de

una solicitud, debidamente razonada, por parte de la Sociedad Gestora.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia a la Junta
General sera el siguiente:

a)

b)

d)

El Presidente y el Secretario de la Junta General seran nombrados por la
Junta General a propuesta de la Sociedad Gestora.

La Junta General se reunira, al menos una vez al afio, y siempre que lo re-
quieran los intereses de la Sociedad.

Las sesiones seran convocadas por su Presidente, (i) a instancia propia, (ii)
a instancia de la Sociedad Gestora, o (iii) a solicitud de cualquier Accionista
0 Accionistas que representen al menos un cinco por ciento (5%) de los Com-
promisos Totales.

La convocatoria debera hacerse con al menos 1 mes de antelacién por carta
certificada, carta enviada por mensajero/courier, telegrama, fax o correo elec-
trénico dirigido a cada uno de los Accionistas de la Sociedad, con indicacion
del lugar, dia'y hora de la reunién en primera y segunda convocatoria, y orden
del dia de los asuntos que hayan de tratarse. Entre la fecha fijada para la
reunidn en primera convocatoria y la fijada para la misma en segunda convo-
catoria debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas. Tales
formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos todos los Accio-
nistas, presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar Junta
General.

Los miembros de la Junta General podran hacerse representar por otra per-

sona, sea o no Accionista. Dicha representacién debera conferirse por escrito
y con caracter especial para cada sesion.
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f) La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando concurran a la reunién, presentes o representados, los Accionistas
que posean, al menos, dos terceras partes de las acciones en que se divide
el capital social de la Sociedad. En segunda convocatoria, sera valida la cons-
titucion de la Junta General cualquiera que sea el patrimonio concurrente a la
misma.

g) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta Ge-
neral corresponde al Secretario de la Junta General con el Visto Bueno del
Presidente.

7.2. Organo de Administracion

La Sociedad estard administrada por un érgano de gobierno que inicialmente
consistira en un Consejo de Administracion compuesto por tres (3) miembros, cuya
regulacién y funciones seran las que establezca en todo momento en el presente
Contrato y, en su defecto, en los Estatutos Sociales vigentes y la legislacién
aplicable. Dichos consejeros serdn nombrados a instancias de la Sociedad Gestora
sin perjuicio de tener que cumplirse a estos efectos las formalidades societarias que
sean de aplicacion. Podran ser nombrados consejeros, entre otros, los propios
consejeros, directivos o empleados de la Sociedad Gestora.

7.3. Comité de Supervisiéon

La Sociedad Gestora constituira un Comité de Supervision dentro de los seis (6)
meses siguientes al Primer Cierre.

El Comité de Supervision tendra el caracter de 6rgano consultivo, salvo en aquellas
materias en que el presente Contrato le atribuye facultades de caracter vinculante.

En ningan caso el Comité de Supervision tendra facultades de gestion ni participara
en la gestion de la Sociedad.

El Comité de Supervision estard formado por un minimo de tres (3) y un maximo de
siete (7) miembros que, salvo que renuncien expresamente a ello, seran nombrados
miembros del Comité de Supervision por la Sociedad Gestora, como se indica a
continuacion:
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() Aguellos Accionistas que hayan suscrito Compromisos de Inversion en la
Sociedad por un importe superior a DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000
€) y, en su caso, aquellos Accionistas que no alcanzando individualmente
dicho importe se agrupen hasta alcanzarlo y designen a un representante de
los agrupados, podran designar un (1) miembro del Comité de Supervision.

(i) La Sociedad Gestora podra nombrar hasta un maximo de dos (2) miembros
que actuardn en representacion de los Accionistas que hayan suscrito
Compromisos de Inversion en la Sociedad por un importe inferior a DOS
MILLONES DE EURQOS (2.000.000 €). La Sociedad Gestora podra designar
a dichos miembros entre los Accionistas minoritarios si, a juicio razonable de
la Sociedad Gestora, dichos Accionistas poseen suficiente conocimiento y
experiencia para actuar como miembros del Comité de Supervision.

(iii) A los efectos del computo de los importes indicados anteriormente, se
computard la participacion que pudiera tener un Accionista y sus Afiliadas en
la Sociedad de forma conjunta. En consecuencia, si un Accionista y sus
Afiliadas tuvieran, individualmente, cada una de ellas una participacion
inferior a dicho importe, pero superior conjuntamente, podran designar un (1)
miembro del Comité de Supervision que les represente conjuntamente.

Asimismo, podrén asistir a las reuniones del Comité de Supervision, sin derecho de
voto, aquellos Accionistas que, aun no siendo miembros del mismo, la Sociedad
Gestora considere conveniente, por las cuestiones a tratar o por una adecuada
representaciéon de los Accionistas minoritarios.

Los miembros del Comité de Supervision deberan firmar el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de la Sociedad para poder ejercer su cargo, salvo dispensa expresa
de la Sociedad Gestora, justificada en la ausencia de relaciones profesionales,
mercantiles o laborales, entre el miembro afectado y la Sociedad Gestora.

Actuara como Presidente el designado por la mayoria de los asistentes a cada
sesion.

La Sociedad Gestora ejercera las funciones de secretaria del Comité de Supervision,
asistiendo a las reuniones del mismo, con voz pero sin voto. Asimismo, el
representante de la Sociedad Gestora tendra voz en las cuestiones que se sometan
a reunion del Comité de Supervision, pero no voto.
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Sin perjuicio de cualesquiera otras establecidas en el presente Contrato, las
atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento del Comité de Supervision
se establecen a continuacion:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de
inversiones de la Sociedad, y, en general, verificar que el funcionamiento de
la misma se ajusta a lo previsto en el presente Contrato y al resto de los
Documentos de la Sociedad.

Recibir informacién sobre el estado de las inversiones y desinversiones de la
Sociedad.

Dirimir los conflictos de interés que, eventualmente, pudieran surgir. A estos
efectos, la Sociedad Gestora informara tan pronto como sea razonablemente
posible al Comité de Supervision sobre la existencia de cualquier conflicto de
interés que pudiera surgir en relacion con la propia Sociedad Gestora y la
Sociedad, el cual sera resuelto mediante resolucion vinculante del Comité de
Supervision. Las inversiones realizadas con el Fondo FITA o Entidades Co-
Inversoras (segun se definen en la Clausula 13 del presente Contrato) no se
consideraran conflictos de interés. Las inversiones realizadas por la Sociedad
en entidades de su Grupo o del de la Sociedad Gestora, en los términos
descritos en el articulo 16.2 de la Ley 22/2014, constituiran en todo caso
situaciones de conflicto de interés potencial, debiendo ser previamente
aprobadas por el Comité de Supervisidn.

Actuar como 6rgano consultivo para cualquier asunto de interés para la
Sociedad o la Sociedad Gestora.

Ampliar el Periodo de Inversion y del Periodo de Desinversion a instancias de
la Sociedad Gestora.

Autorizar la propuesta de la Sociedad Gestora para dar anticipadamente por
concluido el Periodo de Inversion.

Instar el Cese con Causa de la Sociedad Gestora en los términos de la
Clausula 10.2 del presente Contrato y autorizar el nombramiento de la gestora
sustituta.

(viii) Nombrar sustitutos de los Ejecutivos Clave en supuestos de Salida de
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Ejecutivos Clave.

(ix) Autorizar nuevas inversiones y desinversiones durante el periodo de
Suspension.

(x) Levantar el periodo de Suspension.

(xiy Dar el visto bueno a inversiones de los Ejecutivos Clave 0 a que presten
asesoramiento a sociedades que formen parte de la politica de inversiones
de la Sociedad.

(xii) Aprobar inversiones de la Sociedad en empresas previamente participadas,
directa o indirectamente, administradas o asesoradas por cualquiera de los
accionistas, administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora
0 que formen parte del Grupo de la Sociedad Gestora.

(xiii) En general, desempefiar cualesquiera otras funciones que se le asignen en
este Contrato.

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora
al menos dos (2) veces al afio. La convocatoria se comunicara por la Sociedad
Gestora a los miembros del Comité de Supervision con una antelacion minima de
diez (10) Dias Habiles, a través de cualquier medio que permita conocer a la
Sociedad Gestora la recepcion de la misma por el destinatario. Adicionalmente, las
reuniones del Comité de Supervision deberan ser convocadas por la Sociedad
Gestora si asi lo solicitaran al menos dos (2) de los miembros del propio Comité de
Supervision mediante escrito o correo electrénico dirigido a la misma.

Los miembros del Comité de Supervisién podran hacerse representar por cualquier
persona, siempre que dicha representacién conste por escrito y con caracter especial
para cada sesion, siendo valida la que sea conferida por medio de correo certificado
con acuse de recibo, fax o cualquier otro medio escrito, telematico o no, que permita
dejar constancia del envio y recepcion, dirigido a la Sociedad Gestora.

El Comité de Supervision adoptard sus decisiones mediante el voto favorable de la
mitad mas uno de los derechos de voto.

A tal efecto, cada miembro del Comité de Supervision tendra derecho a un (1) voto.
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El Comité de Supervision se reunira en la medida de lo posible por via telefénica o
videoconferencia. También ser& posible la adopcion de resoluciones por el Comité
de Supervision por escrito y sin sesion, cuando asi lo acepten todos sus miembros.

No podrén ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervision que
incurran en un conflicto de interés en relacion con la resolucién en cuestion, no
computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la
adopcion de dicha resolucion.

El cargo de miembro del Comité de Supervisidn no estara remunerado.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora
redactara un acta que estara a disposicion de los miembros del mismo. Sin perjuicio
de lo dispuesto anteriormente, el Comité de Supervisién podréa dotarse a si mismo
de sus propias reglas de organizacién, convocatoria, asistencia y funcionamiento.

7.4. EIl Comité Estratégico

La Sociedad Gestora constituird un Comité Estratégico dentro de los dieciocho (18)
meses siguientes al Primer Cierre.

Sin perjuicio del Comité de Supervision y de la Junta General, la Sociedad contara
con un Comité Estratégico constituido por un maximo de diez (10) miembros, desig-
nados por cada uno de los Accionistas e inversores de la Sociedad con un
Compromiso de Inversién superior a quinientos mil euros (500.000€) en el momento
de su constitucion o, en su defecto, por cada uno de los inversores en la Sociedad
con mayor Compromiso de Inversidon que no sean miembros del Comité de Supervi-
sién. De considerarlo conveniente en el mejor interés de la Sociedad, la Sociedad
Gestora podra autorizar que Accionistas cuyo Compromiso de Inversion no supere
el referido importe de 500.000€ se agrupen para designar a un miembro en el Comité
Estratégico.

En el caso de que existan mas de 10 Accionistas con Compromisos de Inversion
superiores a quinientos mil euros (500.000€), la Sociedad Gestora podra optar entre:
(i) ampliar el numero de miembros del Comité Estratégico, o (ii) exigir un Compro-
miso de Inversion superior en la cifra que determine, para tener derecho a nombrar
a miembros del Comité Estratégico. A estos efectos, sera valida la agrupacion de
varios Accionistas cuyos Compromisos de Inversion individualmente considerados,
sean inferiores a dicho nuevo importe, pero siempre que, en total, superen dicho
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nuevo importe. Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad Gestora asi lo decide, po-
dr&d nombrarse un miembro adicional en el Comité Estratégico que serd designado
de comun acuerdo por aquellos Accionistas cuyos Compromisos de Inversion sean
inferiores a quinientos mil euros (500.000€) y no hubiesen hecho uso del derecho de
agrupacion indicado anteriormente.

Los miembros del Comité Estratégico mantendran su cargo por tiempo indefinido. El
Comité Estratégico podra acordar en qué supuestos un miembro puede ser excluido
del Comité Estratégico. Sin perjuicio de lo anterior, la posicion de miembro que re-
presente a Accionistas con Compromisos de Inversién no superiores a quinientos mil
euros (500.000€) sera rotatoria con caracter anual entre dichos Accionistas.

Los miembros del Comité Estratégico no seran remunerados por ocupar dicho cargo,
y cada uno de los miembros del mismo (y no la Sociedad ni la Sociedad Gestora)
asumira sus propios costes y gastos incurridos (incluidos los gastos de viaje) como
consecuencia de su cargo.

El Comité Estratégico se reunira al menos una vez al afio y tendra funciones exclu-
sivamente consultivas, pudiendo presentar a estos efectos propuestas a la Sociedad
Gestora (de forma no exclusiva) de mejora del funcionamiento de la Sociedad, asi
como relativas al seguimiento de las Sociedades Participadas sobre la base de la
informacién que le sea proporcionada por la Sociedad Gestora. En consecuencia, el
Comité Estratégico no tendré autoridad para decidir sobre la aprobacion y materiali-
zacioén de ninguna inversion, desinversién, o para representar y/o vincular de otra
manera a la Sociedad. En ningun caso el Comité Estratégico participara en la gestién
de la Sociedad. Ni el Comité Estratégico, ni sus miembros ni los Accionistas que
designen a dichos miembros, tendran ningun deber fiduciario con respecto a la So-
ciedad y sus Accionistas.

Las decisiones del Comité Estratégico seran adoptadas por sus miembros mediante
el voto favorable de la mitad mas uno de los derechos de voto. Los derechos de voto
de cada miembro del Comité Estratégico se calcularan a prorrata del Compromiso
de Inversion de cada uno de los miembros. Los inversores que incurran en un con-
flicto de intereses y los Accionistas en Mora no tendran derecho a voto y sus
Compromisos de Inversién no seran considerados a los efectos del célculo de la
mayoria requerida de acuerdo con lo anterior.

Las reuniones del Comité Estratégico serdn convocadas por la Sociedad Gestora

mediante notificacion por escrito a cada uno de los miembros del Comité Estratégico
con al menos diez (10) Dias Habiles de antelacion.
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El Comité Estratégico se reunird en la medida de lo posible por via telefénica o vi-
deoconferencia. También serd posible la adopcion de resoluciones por el Comité
Estratégico por escrito y sin sesion, cuando asi lo acepten todos sus miembros.

Actuarad como Presidente el designado por la mayoria de los asistentes a cada se-
sion. La Sociedad Gestora ejercerd las funciones de secretaria del Comité
Estratégico, asistiendo a las reuniones del mismo, con voz pero sin voto. Asimismo,
la Sociedad Gestora tendra voz en las cuestiones que se sometan a reunion del
Comité Estratégico, pero no voto.

Con posterioridad a cada reunion del Comité Estratégico, la Sociedad Gestora re-
dactara un acta que estara a disposicion de los miembros del mismo. Sin perjuicio
de lo dispuesto anteriormente, el Comité Estratégico podra dotarse a si mismo de
sus propias reglas de organizacién, convocatoria, asistencia y funcionamiento.

8. Gestion de la Sociedad. Sociedad Gestora y Ejecutivos Clave. Otros
organos de gestién y supervision

8.1. Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad es GROW VENTURE PARTNERS SGEIC, S.A,,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado de la CNMV con numero 186 y en el Registro Mercantil de Barcelona, al
Tomo 48.176, Folio 99, Hoja B-574.807.

El domicilio social de la Sociedad Gestora se encuentra Barcelona, Rambla de
Catalunya 78, 3° 12, C.P. 08008 (Espafia) y esta provista de NIF A-67937565.

A los efectos pertinentes, se entendera que el domicilio de la Sociedad es el que
posee la Sociedad Gestora en cualquier momento dado.

La direccién y administracion de la Sociedad, incluyendo la gestion de las
inversiones, asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora,
gue actuara de forma independiente en la toma de decisiones de inversién y
desinversiéon. Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefaladas en la
normativa aplicable, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la
representacion de la Sociedad, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por
defecto de facultades de administracién y disposicién, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad
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Gestora, le corresponden. A estos efectos, la Sociedad ha adoptado el
correspondiente acuerdo de delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora
el cual se ha formalizado en escritura publica.

Se hace constar expresamente que, en la decisibn de designar a la Sociedad
Gestora como sociedad gestora de la Sociedad, ha resultado de caracter esencial la
circunstancia de que la Sociedad Gestora lo sera también del Fondo FITA, vehiculo
en el que la Sociedad (i) invertird y realizara co-inversiones en los términos previstos
en la politica de inversiones de la Sociedad.

La gestion por la Sociedad Gestora se ajustara a las disposiciones de la Ley 22/2014
y a la politica de inversiones de la Sociedad.

Los aspectos relativos a la remuneracion de la Sociedad Gestora, asi como las reglas
para su sustitucion, la distribucién de gastos entre la Sociedad y la Sociedad Gestora
y otros aspectos relativos a la relacién entre ambas y sus derechos y deberes
respectivos, se regularan por lo dispuesto en el presente Contrato.

8.2. Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora llevara a cabo las siguientes funciones:

a) La Sociedad Gestora tiene la responsabilidad exclusiva de gestionar,
administrar y representar la Sociedad; en particular, identificar, ejecutar,
supervisar y llevar a cabo inversiones adecuadas, asi como controlar sus
riesgos y funciones de administracion y representacion. La Sociedad Gestora
actuard de forma independiente en la toma de decisiones de inversion y
desinversion, sin influencia de los Accionistas, promotores o cualquier asesor,
experto o tercero similar de la Sociedad o de la Sociedad Gestora.

b) Comercializacion de la Sociedad.

c) Actividades relacionadas con los activos de la entidad; en particular, los
servicios necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los
gestores, asesoramiento a empresas sobre estructuras de capital, estrategia
industrial y asuntos similares, asesoramiento y servicios relacionados con
fusiones y adquisiciones corporativas y demas servicios relacionados con la
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gestion de la entidad, las empresas y los activos en los que ha invertido.

Los Accionistas no participaran en la gestion de la Sociedad (con la excepcion de
los Ejecutivos Clave y los demas miembros del Equipo Gestor de la Sociedad
Gestora, que pudieran adquirir acciones de la misma) y no asumirdn ninguna
responsabilidad por dicha gestion.

8.3. Recursos: seguro de responsabilidad civil, medios y delegacidon de poderes

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional
para hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional en el
ejercicio de las obligaciones y funciones previstas en la legislacién aplicable, en
virtud de las condiciones previstas en el “Reglamento Delegado (UE) 231/2013 de la
Comisién, de 19 de diciembre de 2012 por el que se complementa la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones,
las condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el
apalancamiento, la transparencia y la supervision”. Ademas de las obligaciones
previstas en la legislacion pertinente, la Sociedad Gestora debera cumplir con las
directrices de informacién a los inversores preparadas o recomendadas en todo
momento por “Invest Europe - The Voice of Private Equity & Venture Capital” (“Invest
Europe”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara
periodicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control
previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere
necesarios.

Todos los contratos suscritos por la Sociedad Gestora a cuenta de la Sociedad se
formalizaran en condiciones de mercado.

La Sociedad Gestora se asegurara de que el Equipo Gestor cumpla con los servicios
de los que es responsable, con la mayor diligencia, con respecto a los recursos
materiales, técnicos y humanos necesarios para gestionar la Sociedad de forma
eficiente.

La Sociedad Gestora podra delegar parte de sus facultades, cumpliendo a estos
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efectos lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 22/2014.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no ha delegado ni tiene previsto
delegar funciones de gestion en terceros.

8.4. Cumplimiento de la legislacion

La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor deberan cumplir (y
garantizar que la Sociedad cumpla) en todo momento con la legislacion pertinente
relativa a la Sociedad Gestora y a la Sociedad (incluida la legislacion sobre
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo, evasion fiscal y
tréfico de informacion privilegiada), asi como con todas las obligaciones de
informacion aplicables, de forma profesional y diligente.

La Sociedad Gestora también estd obligada a reclamar y ayudar a cualquier
Accionista autorizado a reclamar cualquier impuesto o suma similar retenida por la
Sociedad o una Entidad Participada en el marco de las actividades de la Sociedad.

8.5. Compensacién por deudas vy gastos incurridos

La Sociedad Gestora, junto con los Ejecutivos Clave, miembros del Consejo,
directivos y empleados que estén directamente implicados en las transacciones de
la Sociedad recibirdn una compensacion por las deudas, costes y gastos incurridos
como resultado de cualquier reclamacion derivada del ejercicio de sus funciones, en
virtud de las siguientes condiciones:

i. No recibirdn ninguna compensacién por ninguna accion u omision como
resultado de una conducta que implique fraude, conducta dolosa, negligen-
cia grave, conducta delictiva o mala fe.

ii. Elimporte de la compensacién durante la vigencia de la Sociedad no ex-
cederd, bajo ninguna circunstancia, el veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales, y se pagara mediante el desembolso de los Com-
promisos de Inversion pendientes de pago.

iii. De acuerdo con la Clausula 8.3 anterior, la Sociedad Gestora contratara
una poliza de seguros de responsabilidad civil adecuada que cubra los
riesgos profesionales. Al hacerlo, la Sociedad Gestora obtendra, primero,
cualquier compensacion a través de dicha poliza.
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8.6. Exclusividad de la Sociedad Gestora y Fondos Sucesores

No se establecen obligaciones de exclusividad en relacién con la Sociedad o Fondos
Sucesores.

8.7. Ejecutivos Clave

A los efectos del presente Contrato, “Ejecutivos Clave” son D. Francisco Badia
Ortega, D. Ignacio Sala Amat y D. Marc Almendros Parra. Se consideraran
“Ejecutivos Clave” los Sres. antes referidos junto con aquellas personas que pasen
a tener dicha consideracion o le/s sustituya/n en el futuro, de acuerdo con las
disposiciones de este Contrato.

8.8. Salida de Ejecutivos Clave

Se considerara que se ha producido una “Salida de Ejecutivos Clave” en aquellos
supuestos en que cualesquiera dos (2) de los tres (3) Ejecutivos Clave, por cualquier
causa, se desvinculara de la Sociedad Gestora durante el Periodo de Inversion. En
el caso de que por cualquier motivo un Ejecutivo Clave se desvinculase de la
Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora informara inmediatamente de ello a los
Accionistas.

En caso de Salida de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora deberéa informar a la
mayor brevedad de este hecho al Comité de Supervisién, que se reunira a la mayor
brevedad posible a los efectos de analizar la forma en que se gestionara dicha
situacion, asi como de mitigar las posibles consecuencias de la Salida de Ejecutivos
Clave. En dicho contexto, la Sociedad Gestora, a través del Equipo Gestor de la
Sociedad Gestora que fuese responsable de la gestion de la Sociedad, buscara un
sustituto para cada uno de los Ejecutivos Clave que sometera a la aprobacion del
Comité de Supervision.

En el caso de que transcurridos seis (6) meses a contar desde un supuesto de Salida
de Ejecutivos Clave, el Comité de Supervision no hubiese acordado por mayoria de
sus miembros la designacion de los nuevos Ejecutivos Clave a propuesta de la
Sociedad Gestora, quedardn suspendidos autométicamente (i) el Periodo de
Inversion y (ii) la realizacion de cualquier inversién o desinversion (la “Suspensién”).
En tal caso, solo podran efectuarse las solicitudes de desembolso de los
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Compromisos de Inversion necesarias para afrontar las obligaciones de la Sociedad
previamente contraidas, inversiones en Entidades Participadas ya en cartera,
Inversiones de Seguimiento y el pago de la Comision de Gestion.

No obstante, durante la Suspension, el Comité de Supervisién, mediante acuerdo
adoptado por mayoria de sus miembros, podra autorizar la realizacién de (i) nuevas
inversiones; y (ii) desinversiones.

La Suspension debera levantarse mediante Contrato conjunto del Comité de
Supervision y la Sociedad Gestora.

Si la Suspension no hubiese sido levantada en un plazo de seis (6) meses (0 en un
plazo total de doce (12) meses si asi lo acordase el Comité de Supervisién por
mayoria de sus miembros) desde la fecha del inicio de la citada Suspension, el
Periodo de Inversion se considerara finalizado (en el caso de que no hubiese
concluido todavia). Los Accionistas, reunidos en Junta General, podran acordar (i)
la liguidacién de la Sociedad mediante el Voto Extraordinario de la Junta General, 0
bien (ii) la sustitucion de la Sociedad Gestora.

En el caso de liquidacion de la Sociedad o sustitucién de la Sociedad Gestora por el
supuesto anterior, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de
Gestion mas alla de la fecha de la liquidacion de la Sociedad o de su sustitucién
efectiva. En caso de que la Sociedad Gestora fuese objeto de sustitucion, tendra
derecho a percibir una Comisiéon de Exito calculada sobre la base de la valoracion
de las inversiones de la Sociedad a la fecha de sustitucion.

A efectos del cdmputo del Periodo de Inversién, el periodo durante el que transcurra
la Suspension descrita anteriormente se considerard como no transcurrido (es decir,
no computara en el Periodo de Inversion).

8.9. Conflictos de interés de los Ejecutivos Clave

Excepto en relacion con el Fondo FITA y los Fondo Sucesores, los Ejecutivos Clave
no podran invertir ni participar, ni asesorar, directa o indirectamente a través de
sociedades o personas interpuestas, en entidades con objeto social, politica o
estrategia de inversion idéntica o analoga a la de las entidades incluidas en la politica
de inversiones de la Sociedad, ya sea en calidad de accionista, participe,
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prestamista, administrador o prestador de servicios de asesoramiento, salvo que se
cumpla cualquiera de las siguientes condiciones:

() gue el Periodo de Inversion haya finalizado; o

(i) que, no habiendo finalizado el Periodo de Inversién, la Sociedad haya
desestimado la inversion en la entidad en cuestion y se informe
previamente al Comité de Supervision; o

(iii) que el Comité de Supervisién de la Sociedad haya dado su visto bueno
a la inversién por el/los Ejecutivo/s Clave, mediante acuerdo adoptado
por la mitad més uno de los derechos de voto de sus miembros a dicha
inversién por parte del/de los Ejecutivo/s Clave.

No se reputard& como un incumplimiento de esta obligacion los derechos que
determinadas entidades hayan otorgado a los Ejecutivos Clave para acudir a futuras
rondas de inversion de entidades de las que ya sean participes o accionistas y cuya
inversion por parte de la Sociedad sea decidida de acuerdo con los procedimientos
ordinarios de inversién previstos en este Contrato.

Tampoco se reputara como un incumplimiento de esta obligacion la participacién por
parte de los Ejecutivos Clave, ya sea de manera directa o indirecta, en entidades en
las que ya sean accionistas o participes a la fecha de comienzo de las operaciones
de la Sociedad. Las desinversiones en estas entidades no representaran un conflicto
de interés.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras los Ejecutivos Clave continden estando
vinculados a la Sociedad Gestora, se obligan a que todas las nuevas oportunidades
de inversion que reciban y que entren dentro de la politica de inversiones de la
Sociedad, las ofrezca en primer lugar a la Sociedad (a efectos aclarativos, cuando
se trate de una nueva oportunidad que se deba instrumentalizar mediante inversién
en el Fondo FITA, se cumplirdn asimismo las formalidades previstas a estos efectos
en el reglamento de gestién del Fondo FITA. Asimismo, cuando se trate de una
oportunidad de co-inversion, sera de aplicacion lo dispuesto en la Clausula 13 del
presente Contrato en materia de régimen de co-inversiones).

9. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora
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9.1. Comision de Gestion y Comision de Exito

9.1.1. Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad una comision fija anual que, con ca-
racter general, se devengara, liquidara y pagard trimestralmente y con carécter
anticipado el primer dia habil de cada trimestre natural (la “Comision de Gestion”).

Con caracter excepcional, la primera comisién se devengara con caracter anticipado
en la fecha en que tenga lugar el comienzo de las operaciones de inversién de la
Sociedad, es decir, en la fecha del Primer Cierre de la Sociedad y por el periodo que
medie entre dicha fecha (incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural
inmediatamente posterior (excluida), y se liquidara y pagara dentro de los diez (10)
dias naturales inmediatamente posteriores a su devengo.

Los ingresos que la Sociedad Gestora, sus empleados, los Ejecutivos Clave o sus
afiliadas, hubieren percibido directamente derivados de la ejecucidn o tenencia de
inversiones, si los hubiera (es decir, participaciones que tenga la Sociedad en em-
presas participadas por la misma) serdn compensados en su totalidad contra la
Comisidn de Gestién. A efectos aclarativos se deja constancia de que los ingresos
derivados de la tenencia de acciones en la Sociedad no serdn compensados contra
la Comision de Gestion.

La Comisién de Gestién aplicable sera la siguiente:

Clase de
acciones Porcentaje

Periodo Base de calculo

(anual)

A 2%
Periodo Sobre _eI patrimonio comprometido de
de Inver- Ig Sociedad (en la parte correspon-
sion diente a los compromisos de cada una
B 204 de las Clases citadas).
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Desde la
finalizacion A 2%
del
Periodo de

Inversion Patrimonio invertido a coste en las
(y hasta la Entidades Participadas (todo ello en la
completa parte correspondiente a cada una de las
liquidacion B 2% Clases citadas).
de la Socie-
dad)

Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a esta Comision de Gestidon respecto
de Compromisos Adicionales, computandose al efecto desde el Primer Cierre hasta
la fecha en la que se obtengan, en su caso, dichos Compromisos Adicionales (tanto
de Accionistas nuevos como ya existentes) antes del Cierre Definitivo.

A partir del inicio del Periodo de Desinversion y hasta la liquidacion de la Sociedad
y los Fondos Inversores Paralelos si los hubiere, la Comision de Gestion se calculara
sobre el total invertido a coste. A estos efectos, al final de cada ejercicio, el auditor
de cuentas procedera a determinar el valor neto de correcciones valorativas de la
cartera de inversiones de la Sociedad que figuren en las Ultimas cuentas anuales
aprobadas, entendiendo por valor neto de correcciones valorativas de la cartera de
inversiones aquella que resulte sin considerar ningun tipo de apreciacion.

La Comisién de Gestion a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se
ha indicado anteriormente, se mantendra, en su caso, hasta el cese efectivo de la
misma, conforme a lo dispuesto en el presente Contrato.

La Comisién de Gestion prevista en este Contrato no incluye el impuesto sobre el
valor afiadido (IVA) que, en su caso, pueda ser aplicable conforme a la legislacion

vigente en cada momento.

9.1.2. Comision de Exito

Los Titulares de la Comisién de Exito tienen derecho a una “Comision de Exito“ en
funcion de los rendimientos netos de la Sociedad, que resultarq de aplicacion con-
forme a las siguientes reglas:

Las distribuciones a los Accionistas se calcularan a nivel de la Sociedad en su con-

junto, en lugar de operacién por operacion, y se distribuirdn segun el siguiente orden
de prelacion:
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(a)

(b)

(c)

(d)

en primer lugar, el cien por cien (100%) de las Distribuciones se abonara a todos
los Accionistas titulares de Acciones de Clase Ay Clase B, a prorrata de su par-
ticipacion en los Compromisos Totales de la Sociedad, hasta que los Accionistas
hayan recibido Distribuciones en virtud del presente apartado (a) por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversién;

en segundo lugar, una vez cumplidos los requisitos del apartado (a) anterior, to-
dos los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B recibiran
Distribuciones a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales de la
Sociedad, hasta el importe de la cantidad adicional ("Rentabilidad Preferente")
gue dé lugar a que los Accionistas obtengan una tasa interna de rentabilidad
sobre una base compuesta de sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas
de dichos desembolsos y las fechas de las diferentes Distribuciones efectuadas
por la Sociedad a los titulares de Acciones de Clase A y Clase B, igual al ocho
por ciento (8%) sobre una base anualizada ("Hurdle Rate");

en tercer lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (b)
anterior, las Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones
de Clase B (es decir, los Titulares de la Comisién de Exito), a prorrata de su
participacion en las Acciones de Clase B, en concepto de una Comision de Exito
hasta que hayan recibido Distribuciones en virtud de esta seccién por un importe
igual al 25% del Retorno Preferente ("Catch-up™);

en cuarto lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (c)
anterior, las Distribuciones posteriores se asignaran y pagaran, simultanea-
mente, de la siguiente manera (i) A los Accionistas titulares de Acciones Clase A
y Clase B se les abonaré el ochenta por ciento (80%) de dichas Distribuciones
posteriores, a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales de la So-
ciedad, y (ii) el veinte por ciento (20%) restante de dichas Distribuciones
posteriores se abonaran a los titulares de Acciones de Clase B (es decir, los
Titulares de la Comision de Exito), a prorrata de su participacion en las Acciones
de Clase B.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, una vez concluidas las operaciones
de liquidacién de la Sociedad, la obligacion de reembolso prevista en el parrafo siguiente
se aplicara a los Titulares de la Comision de éxito.

Los Titulares de la Comisién de Exito estaran obligados a restituir a la Sociedad, cual-
quier suma recibida en calidad de Comisiéon de Exito que, a la fecha de la liquidacion
final de la Sociedad, exceda el importe que les habria correspondido recibir como Titu-
lares de la Comision de Exito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.
Esto se aplicara sobre la base de “la sociedad en su conjunto” (es decir, sobre una base
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agregada que cubre todas las transacciones de la Sociedad). Una vez la Sociedad haya
amortizado estas cantidades, la Sociedad Gestora debera proceder a distribuir la misma
entre los Accionistas de forma simultdnea y prorrateada en relacién con su participacion
en los Compromisos Totales de la Sociedad para que cada uno de ellos reciba las can-
tidades a las que tienen derecho siguiendo las reglas de Distribucion establecidas en el
presente Contrato.

La Sociedad Gestora estima que la Comision de Exito podra distribuirse tras cada
desinversion. No se prevé que pueda cobrarse durante el Periodo de Inversién.

La Sociedad Gestora debera, en cualquier caso, realizar las retenciones y depositos
requeridos por ley en las cuentas fiscales aplicables a cada Distribucion.

9.2. Gastos de la Sociedad

9.2.1. Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento derivados de su constitucion,
levantamiento y puesta en marcha debidamente justificados, hasta un importe ma-
ximo de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €). La Sociedad Gestora asumira, en
todos los casos, los Gastos de Establecimiento que superen el importe maximo apli-
cado de acuerdo con lo anterior. Los Gastos de Establecimiento se justificaran
debidamente y se incluira (al menos) un desglose detallado de estos en las primeras
cuentas anuales auditadas la Sociedad que se cierren después de la Fecha del Pri-
mer Cierre.

A estos efectos, los “Gastos de Establecimiento” son aquellos gastos debidamente
justificados en los que incurran la Sociedad o la Sociedad Gestora para establecer
la Sociedad, y se entiende que son los derivados de la constitucion de la Sociedad,
su levantamiento y puesta en marcha, incluidos los gastos de viajes, costes de re-
gistro, impuestos o tasas, y honorarios de servicios profesionales de notarios y
asesores.

9.2.2. Gastos de Organizacion

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) in-
curridos en relacién con la organizacién y administracién de la Sociedad, incluyendo
la administracion y gastos legales, asi como todos aquellos de banca de inversion y
otros gastos derivados de |la organizacién del desarrollo de su objeto social (“Gastos
de Organizacién”).
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Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad debera asumir y, en consecuencia, de-
ber& pagar, entre otros, los siguientes costes, honorarios y gastos, que se detallan
a titulo enunciativo pero no limitativo:

Vi.

Vil.

viii.

Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

los gastos de auditoria;

los gastos relacionados con la preparacién de los estados financieros y de-
claraciones fiscales, quedando excluidos los costes de la llevanza de la
contabilidad, incluida en el ambito de actuacion de la sociedad gestora;

los gastos registrales;

las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionados con la So-
ciedad;

los costes de due diligence de operaciones que no se lleguen a materializar
en una inversion;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la adqui-
sicion de oportunidades de inversion, incluyendo (pero no limitados a) los
costes de los analisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones, asi como todos
los de due diligence;

los informes de valoracién y/o tasacion de terceros, asi como cualquier otros
informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios y/o
convenientes durante el periodo de titularidad de la inversién, su manteni-
miento y proteccién;

los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
ylo asesores externos en relacion a la negociacion y liquidacion de las inver-
siones;

gastos por asesoria legal a la Sociedad,;
los gastos de organizacién del Comité de Supervisién y de la Junta General;
gastos de marketing de la Sociedad;

los gastos de actividad informativa y divulgacion de las operaciones realiza-
das;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses con
préstamos concedidos a la Sociedad;

gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de liti-
gios;

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relativos a la venta de acti-
vos, incluyendo (pero no limitados a) el costo de due diligence de cualquier
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XVi.

XVil.

XViii.

XiX.

XX.

XXI.

XXii.

XXiil.

empresa,

todos los impuestos, honorarios, costos y gastos relacionados con la tenen-
cia de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y D&O (directores y fun-
cionarios);

todos los demas gastos razonables incurridos en virtud del presente en nom-
bre y representacion de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, seguin
sea el caso;

las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa
de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segun sea el caso;

los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores
e inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e inversores), si es necesario, FATCA,
CRS (Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16 /UE de la coope-
racion administrativa y analogas;

los gastos razonables incurridos en relacion con cualquier adquisicion de in-
version o en la prestacién de los servicios;

cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o
las inversiones pertinentes, segun sea el caso; y

en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos por la So-
ciedad con el propésito de llevar a cabo una inversion especifica o en
relacion con el activo subyacente, incluyendo, pero no limitado a, los hono-
rarios y gastos relacionados con la llamada de capital relevante en la
Sociedad y/o los special purpose vehicles pertinentes, seguln sea el caso.

La Sociedad asumird los Gastos de Organizacion debidamente justificados hasta un
importe maximo de SETENTA Y CINCO MIL EUROS (75.000 €) al afio. Dicho limite
podra aumentarse mediante Contrato de la Junta General adoptada mediante Voto
Extraordinario de la Junta General tras la recepcion de una solicitud, debidamente
razonada, por parte de la Sociedad Gestora.

Todos los contratos suscritos por la Sociedad Gestora a cuenta de la Sociedad se formaliza-
ran en condiciones de mercado.

9.2.3. Otros gastos

En caso de que la Sociedad invierta en sociedades a través del Fondo FITA u otros
fondos o vehiculos de inversién gestionados por la Sociedad Gestora, las comisiones
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que la Sociedad Gestora cargue a la Sociedad en dichos Fondos FITA u otros fondos
o vehiculos de inversion, se deducirdn de la Comision de Gestion.

Asimismo, y también a efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus
propios gastos operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos
de personal y gastos derivados directamente de la supervision de las inversiones, de
acuerdo con sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014.

10. Sustitucién y Cese de la Sociedad Gestora

10.1. Sustitucién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustituciéon cuando lo estime procedente me-
diante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la
CNMYV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la
modificacién de los Documentos de la Sociedad en los registros de la CNMV. En
este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisién de Ges-
tion mas alla de la fecha de su cese y sustitucion voluntaria, ni compensacion alguna
derivada del mismo.

La Sociedad Gestora informara de su intencidon de ser sustituida a la Junta General,
que podra autorizar la designacién de la sociedad gestora sucesora mediante Voto
Extraordinario de la Junta General. No obstante, no serd necesario la obtencion del
Voto Extraordinario de la Junta General ni acuerdo alguno de los Accionistas para la
sustitucion de la Sociedad Gestora, en el caso de que la sociedad gestora sucesora
esté participada en mas de un 50%, directa o indirectamente, por alguno o varios de
los siguientes: (i) la Sociedad Gestora u otra sociedad controlada por D. Francisco
Badia Ortega y/o (ii) Los Ejecutivos Clave u otra sociedad controlada por ellos, y
dicha nueva sociedad gestora haya sido debidamente autorizada por la CNMV y
cumpla con todos los requisitos legales previstos en la Ley 22/2014 y demas legis-
lacién aplicable.

En ningln caso podré la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designa-
cion de la sustituta.
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En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion con-
cursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo
primero de la presente Clausula. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien,
cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando inmediata comuni-
cacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por
cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de
un (1) mes, se procederd a la disolucion de la Sociedad. En estos supuestos, la
Sociedad Gestora no tendrd derecho a percibir Comisién de Gestion mas alla de la
fecha de su cese y sustitucidén, ni compensacién alguna derivada del mismo.

10.2. Cese de la Sociedad Gestora

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:
(a) “Cese con Causa”:

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancias del Comité de Supervisién (de-
biendo abstenerse el representante de la Sociedad Gestora en la correspondiente
deliberacién y voto), en supuestos de negligencia grave, fraude, dolo o mala fe de la
Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con la Socie-
dad y/o los Accionistas derivadas del presente Contrato, del Folleto de la Sociedad,
de los Estatutos Sociales o de la normativa aplicable, siempre y cuando, como con-
secuencia de lo anterior, se hubiera causado un dafio o perjuicio material a la
Sociedad y/o a los Accionistas (“Causa”); o cuando existiera un comportamiento de-
lictivo (declarado por sentencia judicial) que provocara un dafio para la Sociedad o
para los Accionistas de la misma por parte de cualquiera de los Ejecutivos Clave, de
la Sociedad Gestora o de sus socios y administradores, siempre que la Sociedad
Gestora no subsane la situacion que dé lugar a una Causa en el plazo de dos (2)
meses desde la fecha en que se hubiera constatado la existencia de Causa.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, la Sociedad Gestora
no recibird compensacion alguna ni tendra derecho a percibir Comision de Exito, si
bien tendra derecho a que se le cubran los gastos razonables de mercado derivados
de dicha decision.

(b) “Cese sin Causa” (o sustitucion no vinculada a situaciones de Causa):

Fuera de los supuestos de Cese con Causa, la Sociedad Gestora exclusivamente
podr& ser cesada y/o sustituida en los siguientes supuestos:
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(i) Cese ainstancia de los Accionistas mediante Voto Extraordinario de la Junta
General, aprobado después del quinto aniversario de la Fecha del Primer Cie-
rre.

(i)  Sustitucion de la Sociedad Gestora en caso de concurso de la misma, con-
forme a lo previsto en esta Clausula.

(iif) Liquidacion de la Sociedad y/o cambio de la Sociedad Gestora motivada por
la Salida de Ejecutivos Clave, conforme a lo previsto en la Clausula 8.8 del
presente Contrato.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora por cualquiera de las causas previstas
en esta Clausula, la nueva sociedad gestora seré la Unica responsable, a partir de la
fecha de su nombramiento, de la gestion de la Sociedad frente a los Accionistas, por
lo que éstos no podran dirigir reclamacion alguna a la Sociedad Gestora saliente por
cualesquiera actuaciones realizadas por la nueva sociedad gestora a partir de su
nombramiento.

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion de la
modificacién de los Documentos de la Sociedad en los registros de la CNMV.

En el supuesto regulado en el epigrafe (i) anterior, apartado b) de la presente Clau-
sula, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisién de Gestién
devengada tras la fecha de su cese y sustitucion. No obstante, tendra derecho a
recibir de la Sociedad una indemnizacién que equivalga a la Comision de Gestion
anual pagada a la Sociedad Gestora correspondiente a los dos (2) Gltimos afios.

En los supuestos regulados en los epigrafes (ii) y (iii), apartado b) de la presente
Clausula, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestion
devengada tras la fecha de su cese y sustitucién, ni compensacion alguna derivada
de los mismos.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir la Comisién de Exito correspondiente a las inversiones
realizadas, asi como a que se le cubran los gastos razonables de mercado derivados
de dicha decision.

11. Nombramiento de auditores
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Las cuentas anuales de la Sociedad se auditaran de la forma legalmente establecida.
La Sociedad Gestora nombrara a los auditores en un plazo de seis (6) meses tras la
constitucion y, en cualquier caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio fiscal
que requiera examen.

De ser ello regulatoriamente imperativo, se informara a la CNMV, que también sera
informada sobre cualquier cambio en los nombramientos de los auditores.

SECCION IV POLITICA DE INVERSIONES

12. Politica de inversiones y modificacion de la misma

La politica de inversiones de la Sociedad sera la que se incluya en cada momento
en el Folleto y en los Estatutos Sociales de la misma.

Para la modificacion de la politica de inversiones de la Sociedad se requerira la co-
rrespondiente modificacidén estatutaria aprobada mediante Voto Extraordinario de la
Junta General. También se requerira la aprobacion previa del Consejo de Adminis-
tracion de la Sociedad Gestora. En el caso de que por imperativo legal societario no
fuese posible inscribir en el Registro Mercantil la totalidad de la politica de inversio-
nes de la Sociedad y, en consecuencia, existiesen divergencias entre la politica
recogida en los Estatutos Sociales y en el Folleto, prevalecera la recogida en el Fo-
lleto de la Sociedad que deberd recoger la politica de inversiones seglin sea
modificada en cada momento por los Accionistas.

Sin perjuicio del cumplimiento de las formalidades societarias que sean de aplica-
cién, toda maodificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV y, una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el
registro administrativo correspondiente, a los Accionistas.

Igualmente, la Sociedad Gestora podra modificar el Folleto Informativo, sin que se
requiera la aprobacion de los Accionistas. No obstante, ninguna modificacion de los
Estatutos Sociales ni del Folleto Informativo podré realizarse sin el consentimiento
expreso de los Accionistas perjudicados en caso de que dicho cambio: (i) incremente
las responsabilidad u obligaciones de éste, o disminuya sus derechos; o (ii) imponga
al Accionista o a los Accionistas cualquier obligacion de adelantar su Compromiso
de Inversion a la Sociedad, o realizar aportaciones mas alla de la cantidad que le
puede ser exigida por la Sociedad, si lo hubiera, o de devolver las Distribuciones que
excedan lo establecido.
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La modificacion de los Estatutos Sociales y/o del Folleto Informativo no daréd derecho
a los Accionistas a solicitar el reembolso de su Compromiso de Inversion, ni les otor-
gara derecho alguno de separacion.

13. Régimen de co-inversiones y conflictos de interés

Como se ha indicado anteriormente, la Sociedad co-invertird con el Fondo FITA en
Entidades Participadas establecidas y que operen fuera de Catalufia, debiendo
cumplir los requisitos de co-inversion establecidos en el reglamento de gestion del
Fondo FITA (en particular en el articulo 19.1 del reglamento de gestién del Fondo
FITA), incluyendo la suscripcion de un acuerdo de co-inversion que regule el
tratamiento pari passu del Fondo FITA y de la Sociedad en dichas co-inversiones.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, para la seleccion de las inversiones de la
Sociedad, la Sociedad Gestora podra, a su discrecién, suscribir acuerdos de
colaboracion o sindicacién de inversiones y co-invertir en sociedades o entidades
que formen parte de la politica de inversiones de la Sociedad, con otros fondos o
entidades, gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora o por terceros (las
“Entidades Co-inversoras”) con arreglo a los términos y condiciones que estime
oportunos y siempre sujeto al cumplimiento de la normativa aplicable.

A los efectos oportunos, se hace constar que las Entidades Co-inversoras podran
tener cualquier forma juridica prevista para las entidades de capital riesgo incluyendo
expresamente, entre otras, las sociedades de capital riesgo (SCR), fondos de capital
riesgo (FCR) y fondos de capital riesgo europeo (FCRE).

Para ello, la Sociedad Gestora podra negociar con las Entidades Co-inversoras y
con las propias Entidades Participadas una cantidad total de compromiso de
inversion, y distribuir dicha cantidad entre la Sociedad y otras terceras entidades,
haciendo en dicho caso un reparto entre los mismos con base en criterios objetivos
de prorrateo y otros factores de diversificacion, estrategia de inversién, exposicion
previa de la cartera, etc., todo ello de acuerdo con lo establecido a tales efectos en
las politicas internas de la Sociedad Gestora redactadas de acuerdo con su
Reglamento Interno de Conducta (RIC).

Sin perjuicio de lo anterior y de conformidad con el Reglamento 345/2013, la

Sociedad Gestora establecera procesos internos para detectar conflictos de
intereses especificos que puedan surgir entre:
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a) la Sociedad Gestora, las personas que gestionen eficazmente las actividades
de esta, los empleados o cualquier persona que, directa o indirectamente,
controle o esté controlada por miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, y la Sociedad o los Accionistas;

b) la Sociedad o sus Accionistas y otros fondos de capital-riesgo admisibles
gestionados por la Sociedad Gestora o0 sus inversores;

Ademas, sin perjuicio de lo anteriormente mencionado, a menos que el Comité de
Supervision haya dado previamente su aprobacion, la Sociedad no podra invertir en
empresas previamente participadas, directa o indirectamente, administradas o
asesoradas por cualquiera de los accionistas, administradores, directivos o
empleados de la Sociedad Gestora o que formen parte del Grupo de la Sociedad
Gestora. Quedan exceptuadas de la obligacién de obtener la previa aprobacion del
Comité de Supervision las inversiones realizadas en aquellas sociedades aceleradas
por la sociedad Impulse2grow, S.L. Las inversiones realizadas por la Sociedad en
empresas previamente aceleradas por Impulse2grow, S.L. se realizaran cumpliendo
siempre la politica de conflictos de interés de la Sociedad Gestora.

14. Valoracion

La cartera de activos se valorara de acuerdo con la normativa contable de aplicacién
en Espafa. Al valorar los activos en cartera, se seguirdn las mejores practicas del
sector, como se indica en la Circular 11/2008 y conforme a las directrices de
valoracién preparadas o recomendadas en cada momento por Invest Europe
(actualmente las Directrices IPEV o “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”).

Las acciones o participaciones de aquellas Entidades Participadas en que la
Sociedad haya invertido se valoraran a su ultimo precio disponible o al dltimo valor
liquidativo oficial. Si se han producido eventos que pueden haber dado lugar a un
cambio sustancial del valor liquidativo de dichas acciones o participaciones desde el
dia en que se calculd el ultimo valor liquidativo oficial, el valor de dichas acciones o
participaciones se podra ajustar con el fin de reflejar, en la opinién razonable de la
Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.
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La valoracion de los activos se calculard con base en el valor razonable, de la
siguiente manera:

(i) el valor del efectivo, depdsitos, letras, pagarés a la vista y las cuentas a
cobrar, gastos pagados por anticipado, dividendos e intereses devengados
pero aun no recibidos, estara representado por el valor nominal de estos
activos, excepto si se considera que es poco probable que se vaya a recibir
dicho importe, en cuyo caso el valor se determinara deduciendo una cierta
cantidad para reflejar el valor real de estos activos;

(i) el valor de los valores negociables que coticen o se negocien en un mercado
regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, se
basara en el Gltimo precio disponible; y, si dicho valor negociable se negociara
en varios mercados, se utilizard como base el ultimo precio disponible en el
mercado principal de dicho valor. Si el ultimo precio disponible no fuera
representativo, el valor se determinara sobre la base del valor razonable que
la Sociedad Gestora estime de manera prudente;

(iii) los titulos de deuda no cotizados, lineas de crédito y préstamos de inversion
seran valorados a valor razonable, que generalmente se determinaran
mediante el uso de un método de descuentos de flujos de caja, aplicando los
ajustes que la Sociedad Gestora considere necesarios en cada caso;

(iv) los valores no cotizados o0 negociados en una bolsa o en un mercado regulado
de funcionamiento regular, se valoraran de conformidad con los estandares
profesionales adecuados (por ejemplo, las Directrices IPEV); y

(v) todos los demas activos se valorardn sobre la base del valor razonable, el
cual debera ser estimado por la Sociedad Gestora atendiendo a criterios de
prudencia y de buena fe.

Métodos utilizados para valorar activos que sean dificiles de tasar.

En ausencia de transaccion reciente se tomara como valor el valor teérico contable
corregido en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversién.
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Si ha transcurrido un afilo desde la dltima transaccién utilizada para valorar la
inversién, la valoracion se mantendra con este importe siempre que no se hayan
producido circunstancias que lleven a la depreciacion de la misma, de acuerdo con
los criterios de la normativa adecuada en el sector, como los criterios incluidos en
las Directrices IPEV.

Si existieran signos de depreciacion desde la dltima valoracion en base a una
transaccion reciente, las plusvalias tcitas se corregiran con la estimacién mas
cercana posible a través del método descrito en el primer parrafo.

La estimacién de la depreciacion sera mas un proceso intuitivo que uno analitico, y
tendra en cuenta los indicadores del mercado.

Las valoraciones obtenidas con esta metodologia pueden diferir del célculo que
recomiendan los auditores, 1o que conducira a opiniones cualificadas en el informe
de auditoria.

SECCION V. RELACIONES ENTRE LAS PARTES

15. Estatus de los Accionistas

Todos los Accionistas seran tratados bajo iguales condiciones. La responsabilidad
de cada Accionista por las deudas y obligaciones de la Sociedad esta limitada al
importe del Compromiso de Inversion y de los Compromisos Adicionales suscritos
por cada Accionista que estén pendientes de desembolso en un momento dado, y
dicha responsabilidad no podra exceder lo anterior bajo ninguna circunstancia, salvo
que lo contrario se haga constar expresamente en el presente Contrato.

16. Derecho de informacion

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién general del Reglamento 345/2013,
de la Ley 22/2014 y deméas legislacion pertinente, la Sociedad Gestora pondra a
disposicién de cada Accionista, de forma debidamente actualizada, el Folleto y sus
anexos y apéndices en el domicilio social del correspondiente Accionista, junto con
las memorias anuales auditadas que se publiquen en relacién con la Sociedad.
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Ademéas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora cumplird con los estdndares de reporting de las
Directrices de la ILPA (Institutional Limited Partner Association). Cualquier
valoracién que se incluya se hara conforme a las Directrices Internacionales de
Valoracion de Capital Riesgo (International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines).

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre
otras, la siguiente informacién:

a) dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacion de cada
trimestre, la Sociedad Gestora remitira a los Accionistas un informe trimestral
incluyendo:

(i) descripcion de las inversiones y desinversiones efectuadas por la Socie-
dad durante dicho periodo;

(i) descripcién de las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con
un breve informe sobre la evoluciéon de las inversiones;

(iif) estados financieros provisionales, cerrados a la fecha de finalizacion del
trimestre; y

(iv) valoracién no auditada de cada una de las inversiones y de la cartera,
conforme a los requisitos de las Directrices IPEV.

La informacién a los Accionistas se elaborara de forma completa y comprensible. La
Sociedad Gestora facilitara a los inversores informacion sobre las caracteristicas de
la Sociedad y elaborara y facilitard a los inversores que lo soliciten, un informe anual
que contendra informacidn sobre las inversiones y desinversiones realizadas por la
Sociedad en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el ejercicio, resumen de
las actividades llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y finalidad de
las inversiones y las cuentas auditadas de la Sociedad.
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Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad
y transparencia con los inversores que deseen mayor informacion sobre la gestion o
las inversiones, bien via telefénica o con reuniones.

17. Acuerdos individuales con Accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que, respetando el principio de
trato paritario entre los Accionistas, la Sociedad Gestora podra suscribir Contratos
individuales con Accionistas (“side letters”) en relacién con la Sociedad. Estos
acuerdos podran realizarse exclusivamente por escrito. En ese caso, la Sociedad
Gestora debera remitir a todos los Accionistas una copia de dichos acuerdos en un
plazo no superior a cinco (5) dias habiles desde el Cierre Definitivo.

En un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de la fecha en la que la Sociedad
Gestora envie dichos acuerdos, los Accionistas tendran derecho a solicitar que la
Sociedad Gestora extienda los mismos derechos que los concedidos a cualquier otro
Accionista que haya suscrito Compromisos de Inversién con la Sociedad Gestora por
un importe igual o inferior al del Accionista que haga la solicitud, excepto cuando el
acuerdo se vea afectado por consideraciones legales o reglamentarias que solo sean
aplicables a determinados Accionistas (por ejemplo, Accionistas Pubicos), en cuyo
caso solo aquellos Accionistas que estén sujetos al mismo régimen legal o normativo
podran beneficiarse de dicho acuerdo.

La presente Clausula no otorgara en ningun caso a los Accionistas derechos a nivel
de la Sociedad Gestora sino exclusivamente a nivel de la Sociedad.

18. Las Acciones

18.1. Caracteristicas basicas de las Acciones

El capital social de la Sociedad se divide en acciones, que tienen la consideracion de
valores negociables y que podran estar representadas mediante titulos, unitarios o mal-
tiples, que contendran todas las menciones sefialadas como minimo en la LSC.

La suscripcion de un Compromiso de Inversién en la Sociedad por parte de cada uno
de los Accionistas conllevara la obligacion de cumplir con lo establecido en el pre-
sente Contrato y, en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar acciones
y los Compromisos de Inversion en los términos y condiciones establecidas en este

Pag. 42



Contrato.

Clases de acciones:

Los Accionistas suscribirdn Acciones Clase A o Acciones Clase B, segun corres-
ponda:

- “Acciones Clase A”: Podran ser suscritas por todos los Accionistas de la
Sociedad.

- “Acciones Clase B”: Podran ser suscritas o adquiridas por la Sociedad Ges-
tora en el momento de constitucién de la Sociedad y, en su caso, durante el
periodo de colocacién, asi como por los Ejecutivos Clave y el Equipo Gestor
de la Sociedad Gestora, directamente o a través de sus afiliadas, siempre que
se ajusten al perfil de los potenciales inversores a los que se dirige la oferta
de la Sociedad. Dichas Acciones Clase B otorgaran, ademas de los derechos
economicos ordinarios conferidos a las Acciones Clase A, el derecho a perci-
bir el cien por cien (100%) de la Comision de Exito y del Catch Up en los
términos establecidos en los documentos de la Sociedad. En el caso de in-
versores no profesionales, deberan cumplir con los requisitos legales para
invertir en Fondos de Capital Riesgo Europeos.

El importe de la Comisién de Gestion variara en funcion de la clase de Accién de la
Sociedad que suscriban los Accionistas, en los términos previstos en la Clausula
9.1.1 del presente Contrato.

La suscripcién minima sera por un importe, en cuanto a Compromiso de Inversién,
de CIEN MIL EUROS (100.000 €). No obstante, no se exigirdA compromiso minimo
de inversién a la Sociedad Gestora, sus administradores, directivos o empleados.

Asimismo, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar Compromisos de
Inversién de entidades que puedan aportar valor afiadido a la Sociedad a criterio de
los Ejecutivos Clave, por importes inferiores a los anteriormente indicados siempre
que ello se permita de conformidad con la normativa aplicable.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el Accionista de los Documen-
tos de la Sociedad.

Las Acciones llevaran aparejada una prestacion accesoria de desembolso de fondos
consistente en aportar, en ningin caso mas tarde del 31 de diciembre de 2034 una can-
tidad por cada accién de nueve (9) euros, cantidades que podran ser desembolsadas en
una o varias ocasiones a instancias de la Sociedad Gestora en los términos previstos en
el Contrato y los Estatutos Sociales de la Sociedad.

18.2. Modos de presentacién de las Acciones
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Las Acciones estaran representadas mediante titulos, que podran ser unitarios o
multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimo en la LSC.

En dichos titulos constara, entre otros, el nUmero de orden, el nUmero de Acciones
que comprenden, la denominacion de la Sociedad y de la Sociedad Gestora y su
domicilio social, asi como, la fecha en que se formalizé la escritura de constitucion
de la Sociedad y los datos relativos a la inscripcion en el registro de la CNMV.

18.3. Valor liguidativo de las Acciones de la Sociedad

El valor de cada Accion sera el resultado de dividir el patrimonio neto atribuido a
cada clase de Acciones por el nimero de acciones en circulacion de la misma, de
acuerdo con lo dispuesto en el presente Contrato.

La Sociedad Gestora se compromete a calcular, con la periodicidad establecida en
el parrafo siguiente, el valor liquidativo de las Acciones de la Sociedad, de acuerdo
con el articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008.

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las Acciones al menos una
vez al afio y, en cualquier caso, siempre gue haya una suscripcién, reembolso o
amortizacion de Acciones, o siempre que tenga lugar una Distribucién entre los
Accionistas.

La Sociedad Gestora calculara el valor liguidativo de las Acciones teniendo en cuenta
los derechos econdmicos de las distintas clases de acciones previstos en la presente
Clausula 18 y de conformidad con lo dispuesto en la normativa antes indicada.

A menos que se indique lo contrario en el presente Contrato, se utilizara el altimo
valor disponible y, por lo tanto, no sera necesario realizar dicho célculo en una fecha
concreta en caso de amortizacion de acciones o transmisién de un Accionista en
Mora.

18.4. Sistema de suscripcién de acciones

18.4.1.Inversores aptos

Sin perjuicio de los compromisos de inversion minimos correspondientes a cada
Clase de Acciones, se consideraran inversores aptos, los siguientes:
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a) Aquellos que se consideren clientes profesionales de acuerdo con la Sec-
cion | del Anexo Il de la Directiva 2014/65/CE o que, previa solicitud,
puedan ser tratados como clientes profesionales de acuerdo con el Anexo
Il, Seccién I, de la misma Directiva; y

b)  Otros inversores que cumplan las siguientes condiciones:

i. Se comprometan a invertir, al menos, CIEN MIL EUROS (100.000 €)
en su Compromiso de Inversion; y

ii. Que declaren, por escrito en un documento separado del Compromiso
de Inversion, que son conscientes de los riesgos asociados con el
compromiso o la inversion previstos en la Sociedad.

Los requisitos mencionados anteriormente no se aplicaran a las inversiones realiza-
das por ejecutivos, administradores o empleados de la Sociedad Gestora, incluido
cualquiera de los Ejecutivos Clave.

La Sociedad no establece ninguln limite en el nUmero de Accionistas.

18.4.2.Activos comprometidos y suscripcién de acciones

El capital social inicial de la Sociedad es de SESENTA MIL EUROS (60.000 €) dividido
en 60.000 acciones nominativas, integramente suscritas y desembolsadas en un vein-
ticinco por ciento (25%).

Cada inversor suscribira un Compromiso de Inversién mediante el cual estara obli-
gado a proporcionar una determinada cantidad monetaria a la Sociedad, de
conformidad con las disposiciones del presente Contrato y el Compromiso de Inver-
sién. Como se ha indicado anteriormente, el importe resultante de la suma total de
todos los Compromisos Totales obtenidos recibira el nombre de “Compromisos To-
tales”.

El importe resultante de la suma total de todos los Compromisos de Inversién obteni-
dos recibira el nombre de “Tamafo de la Sociedad” o “Tamafio Objetivo”. La
Sociedad estima obtener un importe de Tamafo Objetivo de DIEZ MILLONES DE
EUROS (10.000.000 €). Este sera también el importe méaximo del Tamafio de la So-
ciedad.

La suscripcién minima sera por un importe, en cuanto a Compromiso de Inversion, de
CIEN MIL EUROS (100.000 €), sin perjuicio de lo dispuesto en relacién con cada Clase
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de Acciones. No obstante, no se exigird compromiso minimo de inversién a la Sociedad
Gestora, sus administradores, directivos o empleados.

Asimismo, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de aceptar Compromisos de Inver-
sion de entidades que puedan aportar valor afiadido a la Sociedad, a criterio de los
Ejecutivos Clave, por importes inferiores a los anteriormente indicados siempre que ello se
permita de conformidad con la normativa aplicable.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el Accionista de los Documentos de la
Sociedad.

Periodo de Colocacion

El “Periodo de Colocacion” es aquel periodo comprendido entre la fecha de inscrip-
cion de la Sociedad en los registros de la CNMV y el Cierre Definitivo. A efectos
informativos, el Periodo de Colocacion finalizara, como maximo, en los dieciocho (18)
meses siguientes a la inscripcion de la Sociedad en el registro de la CNMV, sin perjuicio
de que dicho periodo podra ser extendido por un periodo adicional de seis (6) meses,
siempre que la Sociedad Gestora pueda acreditar la correcta gestion de los conflictos de
interés entre inversores y cuente con el visto bueno del Comité de Supervision de la
Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, el “Primer Cierre” se considerara como el acontecimiento
que tendra lugar dentro del plazo de doce (12) meses a contar desde la inscripcion
de la Sociedad en la CNMV en la que, a discrecion de la Sociedad Gestora, se pro-
duce el primer cierre de la Sociedad, esto es, la suscripcién de Compromisos de
Inversién y consiguiente aportacion de fondos a la Sociedad para que esta inicie el
Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora, bajo su responsabilidad, notificara a los
Accionistas por escrito respecto a la fecha que se considerard como la Fecha del
Primer Cierre.

Durante el Periodo de Colocacion, el capital social inicial existente a la constitucién
de la Sociedad podra ampliarse por suscripciéon de nuevas acciones por los Accio-
nistas ya existentes y/o por incorporacién a la Sociedad de nuevos inversores que
sean autorizados por la Sociedad Gestora y que suscriban acciones por el importe
minimo exigible. La Sociedad gestora dispondra de un (1) mes adicional, para la
formalizacion documental de la inversion y su correspondiente desembolso. Los
compromisos adicionales suscritos por Accionistas ya existentes y/o por nuevos in-
versores a partir del Primer Cierre seran referidos como los “Compromisos
Adicionales”, siendo cada fecha de suscripcion de un Compromiso Adicional refe-
rida como un cierre parcial.

Los nuevos inversores y los existentes que amplien su compromiso durante el Periodo
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de Colocacion se denominaran “Accionistas Posteriores”, por el importe de dicho
compromiso.

El “Cierre Definitivo” tendra lugar en la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha
posterior al Primer Cierre en que asi lo determine y notifique la Sociedad Gestora a
los Accionistas y (ii) la fecha en que finalice el Periodo de Colocacion, incluidas sus
prérrogas.

A partir del Cierre Definitivo, la Sociedad quedara cerrada y no se admitirdn nuevos
accionistas.

Los suscriptores de los Compromisos Adicionales deberan desembolsar a la Sociedad
un importe equivalente a (i) los desembolsos que hubieran realizado los Accionistas
de la Sociedad existentes hasta el momento de suscripcion del Compromiso Adicional,
en la proporcion que les corresponda en funcion de su Compromiso Adicional, mas (ii)
un tipo de interés anual del ocho por ciento (8%) aplicable sobre el importe de los
Compromisos Adicionales desembolsados y por el periodo transcurrido entre la fecha
en la que los suscriptores de los Compromisos Adicionales hubieran realizado sus
desembolsos si dicho Compromiso Adicional se hubiera realizado en el Primer Cierre
y la fecha de suscripciéon del Compromiso Adicional (este importe sera referido en
adelante como la “Comisién de Compensaciéon”). Excepcionalmente, no sera exigi-
ble la Comision de Compensacion a los Accionistas de la Sociedad que hubieran
suscrito Compromisos Adicionales no mas tarde del 15 de diciembre de 2024.

La Comisién de Compensacion (i) no se utilizara, ni estara disponible, para realizar
inversiones por parte de la Sociedad, ni para satisfacer la Comisién de Gestién, (ii) no
se considerara como un desembolso del Compromiso de Inversion (en este caso,
Compromiso Adicional) del Accionista suscriptor, (iii) sera distribuida a los Accionistas
de la Sociedad (excepto aquéllos que hayan suscrito un Compromiso Adicional que
impliqgue una Comisiébn de Compensacion) como dividendo o cualquier otra forma
(p.€j., rentabilidad de la inversion) tan pronto como sea legalmente posible tras la in-
corporacion del nuevo Accionista, sin que, en ningun caso, la distribucion de la
Comision de Compensacion pueda considerarse como “Distribucion” a los efectos de
este Contrato.

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecién, eximir a los Accionistas Publicos
0 Accionistas ya existentes que suscriban Compromisos Adicionales, del pago de la
Comisién de Compensacion. Con el fin de proteger los derechos adquiridos de los
Accionistas y evitar discriminaciones entre ellos, la Sociedad Gestora no concedera
exenciones a Accionistas que no tengan la consideracién de Accionistas Publicos a
menos que los Accionistas restantes hayan sido informados con antelacién de los
motivos que justifican dicha exencién. La Sociedad Gestora solo eximira a los Accio-
nistas que no tengan la consideracion de Accionistas Publicos siempre que existan
motivos extraordinarios que justifiquen dicha exencion.
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En el caso de que se suscriban nuevas acciones durante el Periodo de Colocacion, la
Sociedad Gestora suministrara a la CNMV, en relacién a los nuevos Accionistas, la
misma informacion facilitada respecto de los que suscribieron sus acciones en el mo-
mento de constitucidén de la Sociedad, si ello fuere imperativo.

La oferta de acciones se realizara en virtud de unas condiciones de estricta confiden-
cialidad.

El régimen de desembolso de las Acciones se regula en la Clausula 4 y siguientes del
presente Contrato.

18.4.3.Confidencialidad y deber de divulgacién

La suscripcion de las Acciones implica la obligaciéon de no divulgar informacion a
terceros (que no sean asesores, auditores y empleados del Accionista, o empleados
de empresas que pertenezcan al mismo Grupo de empresas que el Accionista, o las
autoridades publicas que lo soliciten) que se considere confidencial de acuerdo con
este Contrato, excepto en el caso de Accionistas Publicos los cuales, debido a su
naturaleza, pueden comunicar la informacion legalmente requerida a las autoridades
nacionales o europeas competentes.

Ademas, la Sociedad Gestora no revelara la Informacién Confidencial obtenida de
los Accionistas con el fin de invertir en la Sociedad.

El deber de secreto y de confidencialidad de la Sociedad Gestora es de aplicaciéon
para todos sus empleados, Afiliadas y cualquier persona que, debido a su relaciéon
con la Sociedad Gestora, deba tener acceso a dicha informacién para el correcto
cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad Gestora con respecto a la Sociedad
y a sus Accionistas. Sin embargo, la naturaleza confidencial no impide que se pueda
divulgar a los asesores respectivos o0 a cualquier autoridad, para el cumplimiento de
una obligacién legal.

Con estos fines, se considerara “Informacién Confidencial”: documentos e
informacion (verbal o escrita) que sea confidencial por naturaleza o que se identifique
expresamente como confidencial, relacionados con la Sociedad, la Sociedad
Gestora o con cualquier Entidad Participada y aquellos relacionados con las
entidades, sectores y areas de negocio en los que invierta o desinvierta la Sociedad
o donde tenga la intencion de hacerlo, asi como la existencia y el contenido de todo
ello y, en particular, los documentos e informacién que la Sociedad Gestora
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proporcione a los Accionistas (ya sea verbalmente o por escrito) debido a su
condicién de Accionistas de la Sociedad.

Lo siguiente no se considerard Informacion Confidencial: informacion (i) que sea de
dominio publico o pase a serlo, siempre que no sea como consecuencia de una
infraccién, directa o indirecta, de la obligacion de confidencialidad; (i) que pueda
obtenerse legalmente en un registro publico o de un tercero, sin restricciones de uso
o infracciones de confidencialidad; o (iii) con el consentimiento expreso previo por
escrito de la Sociedad o de sus Accionistas.

La Sociedad Gestora sera directamente responsable ante los Accionistas o, cuando
proceda, ante la Sociedad, por la pérdida y dafios efectivos causados como
consecuencia directa del incumplimiento, por parte de la Sociedad Gestora, sus
empleados, Afiliadas y cualquier persona que, debido a su relacién con la Sociedad
Gestora, tenga acceso a dicha informacion, sin perjuicio de los derechos que la
Sociedad Gestora o, cuando proceda, la Sociedad pueda tener contra ellos.

19. Régimen de reembolso de las Acciones

Los Accionistas podran obtener el reembolso total de sus Acciones cuando la Socie-
dad se disuelva y liquide.

Las Acciones se reembolsaran a su valor liquidativo sin coste alguno para el Accio-
nista.

Los Accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus acciones antes de que
la Sociedad se disuelvay liquide. Con este fin y a discrecion de la Sociedad Gestora,
se reembolsara a los Accionistas el excedente de liquidez de las desinversiones de
la Sociedad, y dichos reembolsos seran de aplicacién, por lo general, a todos los
Accionistas y se realizaran de forma proporcional a sus respectivas acciones de la
Sociedad, sin perjuicio del régimen de Distribuciones previsto en la Clausula 22 del
presente Contrato.

Con caracter general la Sociedad no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos
percibidos de inversiones, ni los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones de la So-

ciedad.

No obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora, previa notificacion
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al Comité de Supervision, podra decidir la reinversion de los siguientes importes:

a)

b)

20.

aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro del
Periodo de Inversidn, siempre y cuando (i) no hubiera pérdidas netas no com-
pensadas derivadas de anteriores desinversiones, (ii) las correspondientes
desinversiones hubieran tenido lugar dentro de los veinticuatro (24) meses
siguientes a la fecha en que la inversion fue realizada, (iii) sélo se reinvierta
el importe inicialmente invertido en la inversién correspondiente, con exclu-
sién de los resultados derivados de la desinversiéon y (iv) el importe total de
las reinversiones realizadas por la Sociedad no supere los UN MILLON DE
EUROS (1.000.000 €), y

aqguellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo, entendiéndose
por tales, inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del
mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a
doce (12) meses (“Inversiones a Corto Plazo”) que presenten un perfil de
riesgo bajo realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos
liquidos de la Sociedad. Igualmente, los importes desembolsados por los Ac-
cionistas con caracter previo a la ejecucidon de una inversion, podran ser
invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Distribuciones Reembolsables

Los Accionistas podran ser requeridos a reembolsar a la Sociedad importes que pre-
viamente les hayan sido distribuidos, siempre que su reembolso haya sido solicitado
por la Sociedad Gestora en los términos y condiciones establecidos en este Contrato,
y hasta la participaciéon prorrateada (basada en los Compromisos Totales de la So-
ciedad) de cada Accionista con el limite agregado para el conjunto de los Accionistas
del 20% de los Compromisos Totales de la Sociedad, exclusivamente para los si-
guientes conceptos o cantidades:

(M

(it)

Para pagar cualquier reclamacion de un tercero en virtud de cualquier ga-
rantia, representacion o indemnizacién otorgada por la Sociedad en
relacion con una desinversién, siempre que dicho tercero haya presentado
la reclamacién dentro de los dos (2) afios siguientes desde la fecha rela-
cionada con la desinversion o de la liquidacion de la Sociedad, lo que
ocurra primero, a menos que el Comité de Supervision aprobara otra cosa
antes de otorgar dicha garantia

Para pagar cualquier reclamacion de indemnizacion a una persona indem-
nizable teniendo en cuenta que en ningln caso y bajo ninguna
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circunstancia los Accionistas deberan reembolsar Distribuciones a la So-
ciedad de acuerdo con este péarrafo después del segundo aniversario del
inicio de la liquidacion de la Sociedad; o

(iii) El reembolso a la Sociedad de la distribucion (o parte de la misma) de
conformidad con las indicaciones anteriores (i) y (ii) se considerara una
cancelacion de la Distribucion o parte de la mismay no un desembolso de
Compromisos de Inversién por parte del Accionista que realiza dicho re-
embolso.

En consecuencia, una vez que una cantidad previamente distribuida sea reembol-
sada a la Sociedad por el Accionista bajo lo establecido en esta Clausula, tanto la
Distribucion inicial por parte de la Sociedad a dicho Accionista en la parte que co-
rresponda a la distribucion reembolsable como el reembolso realizado por parte de
dicho Accionista a la Sociedad, no se tendran en cuenta a los efectos de realizar
todos los calculos de conformidad con la Documentacion de la Sociedad.

Ademas, cualquier cantidad distribuida a los Accionistas correspondientes a impor-
tes cuyo desembolso se requirié inicialmente para realizar una inversiébn que
finalmente no se realiz6 o bien distribuciones de importes desembolsados por Accio-
nistas Posteriores, también estaran sujetas a solicitud de reembolso por parte de la
Sociedad Gestora; las cantidades distribuidas a los Accionistas en virtud de este
parrafo aumentaran, por su importe, los Compromisos de Inversion no dispuestos en
ese momento y las cantidades reembolsadas a la Sociedad en virtud del presente
apartado no podran acogerse el limite del 20% establecido en el primer parrafo de
esta Clausula.

En caso de que un Accionista no reembolse una Distribucién que deba ser reembol-
sada en virtud de lo dispuesto en la presente Clausula, se aplicaran las disposiciones
aplicables a los Accionistas en Mora. A estos efectos, la Sociedad Gestora informara
a los Accionistas de las Distribuciones clasificadas como reembolsables en virtud de
la presente Clausula, identificAndolas clara y expresamente como tales en la corres-
pondiente notificacion de Distribucién, de forma que los importes distribuidos y no
calificados clara y expresamente como Distribuciones reembolsables en la corres-
pondiente notificacion de Distribucibn no puedan ser posteriormente objeto de
solicitud de reembolso en los términos de la presente Clausula.

Para evitar cualquier duda, la obligacion de aportar a la Sociedad una cantidad igual
a una Distribucién reembolsable en virtud de la presente Clausula recaera sobre el
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titular de cada Accién en el momento en que la Sociedad Gestora emita la corres-
pondiente solicitud de desembolso, con independencia de que el titular de dicha
participacion haya sido o no el destinatario de la Distribucion reembolsable.

21. Sistema de transmision de acciones

21.1. Restricciones a la transmision de acciones

La transmisién de acciones por actos inter vivos estara sujeta a la autorizacion
previa, expresay por escrito de la Sociedad Gestora. A los efectos legales oportunos,
la Sociedad Gestora instruira al érgano de administracién de la Sociedad.

La Sociedad no denegaré dicha autorizacion salvo que (i) el adquirente potencial no
facilite la informacién correspondiente para que la Sociedad Gestora cumpla
debidamente sus obligaciones de prevencién del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, (ii) la transmision pueda implicar una infraccion de las
obligaciones de prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
de la Sociedad Gestora, (iii) la solvencia del adquirente no sea al menos equivalente
a la del transmitente, (iv) la transmision se encuentre prohibida por la normativa
aplicable o, a criterio razonable de la Sociedad Gestora, podria tener un efecto
material adverso en la Sociedad o en cualquiera de los Accionistas, (v) el adquirente
potencial sea competencia, directa o indirectamente, de la Sociedad Gestora o de la
Sociedad, entendiéndose, a efectos aclaratorios, que, dentro del concepto de
competencia, quedan incluidos aquellos inversores de la Sociedad que sean titulares
de acciones en otras sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, y/o (vi) la
transmisién propuesta, directa o indirectamente, suponga el incumplimiento de
alguna de las condiciones y/o los requisitos establecidos por un Accionista Publico
en el concurso de seleccion de fondos que dio lugar a su inversiéon en la Sociedad.

La transmision de las acciones al amparo de la presente clausula estara sujeta a las
siguientes reglas:

(i) Cualquier propuesta de transmision deberdn ser notificada a la Sociedad
Gestora y al Comité de Supervision por el Accionista que tenga la intencion
de vender su participacion (la “Parte Transmitente”) en la Sociedad, por
escrito, con acuse de recibo, indicando (i) el nimero de acciones a transmitir,
(if) el nombre, direccion y nacionalidad del adquirente potencial; (iii) precio y
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condiciones de pago; y (iv) todas las demas condiciones de la transmision
pretendida.

(i) Una vez recibida la notificacion, la Sociedad Gestora podré solicitar a la Parte
Transmitente informacion adicional que pueda necesitar para aprobar o
denegar la transmision por los motivos previstos en el primer parrafo de la
presente Clausula.

(iii) La Sociedad Gestora debera notificar a la Parte Transmitente su aceptacion
0 denegacion de la transmision en el plazo de treinta (30) dias siguientes a la
recepcion de la notificacion remitida por la Parte Transmitente o, en su caso,
desde que la Sociedad Gestora hubiera recibido toda la informacion adicional
gue hubiera solicitado. Se entendera aprobada una transmision si la Sociedad
Gestora no hubiera informado de su decision a la Parte Transmitente en dicho
plazo.

No obstante lo anterior, las siguientes transmisiones de acciones no estaran
sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora, si bien deberan notificarse
debidamente a la Sociedad Gestora y al Comité de Supervision con un plazo
minimo de diez (10) Dias Habiles con anterioridad a la fecha de la transmision:

a) Las transmisiones por parte de un Accionista cuando las restricciones
aqui previstas sean contrarias a normativa de caracter regulatorio
aplicable a dicho Accionista.

b) Las transmisiones que se realicen entre (x) la Sociedad Gestora, sus
accionistas, empleados, directivos, administradores o sociedades
participadas mayoritariamente por cualquiera de ellos; y (y) accionistas
de la Sociedad Gestora, empleados, administradores o directivos de la
Sociedad Gestora, 0 sociedades participadas mayoritariamente por
cualquiera de ellos.

c) Las transmisiones realizadas a favor del céonyuge, ascendiente o
descendiente del Accionista, o a favor de sociedades pertenecientes
al mismo Grupo que el Accionista transmitente.
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d) Las transmisiones que realicen los miembros del Equipo Gestor,
directa o indirectamente, a favor de otros accionistas o terceros con la
finalidad de modificar su participacion en la Sociedad en cumplimiento
de sus respectivos compromisos de inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra solicitar la informacién
del nuevo accionista que considere necesaria o conveniente para dar cumpli-
miento a sus obligaciones por razon de la normativa de prevencion del
blanqueo de capitales.

La adquisicion de cualesquiera Acciones de la Sociedad por medio de suce-
sién hereditaria concedera al heredero o legatario el estatus de Accionista.

Las transmisiones de acciones implican, en cualquier caso, la reduccién del
Compromiso de Inversion de la parte transmitente, en el mismo porcentaje
gue aquel sobrevenido por la reduccién de su participacién total en los Com-
promisos Totales como resultado de dicha transmisién, y la aceptacion de un
Compromiso de Inversion, por la parte compradora, en una suma equivalente
al Compromiso de Inversion de la parte transmitente como consecuencia de
la transferencia de las acciones.

No se reconoceran las transmisiones de participaciones que se hubieran rea-
lizado contraviniendo lo previsto en esta Clausula.

21.2. Cargas y gravamenes sobre las Acciones

Los Accionistas no podran pignorar, ni constituir cargas y gravamenes sobre las
acciones, ni utilizarlas, bajo ninguna forma, como garantias de obligaciones
asumidas por los Accionistas, directa o subsidiariamente, frente a terceros, sin el
consentimiento previo y expreso de la Sociedad Gestora.

En caso de autorizacion de la Sociedad Gestora, los Accionistas deberan facilitar
cuanta informacion le requiera la Sociedad Gestora sobre el tercero a los efectos de
cumplir con sus obligaciones en materia de prevenciéon del blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo.

22. Pago de Distribuciones
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La Sociedad Gestora revisara peridédicamente el efectivo disponible de la Sociedad
y distribuir& la parte de dicho importe que determine, dentro de lo razonable, que no
es necesaria para el pago de los Gastos, pasivos y demas obligaciones y reservas
necesarias de la Sociedad (en adelante, “Efectivo Distribuible”). El Efectivo Distri-
buible debe distribuirse entre todos los Accionistas de forma proporcional a su
participacion en los Compromisos Totales y de acuerdo con las normas de este Con-
trato.

Salvo por lo previsto en este Contrato respecto al régimen de reinversiones, todos
los beneficios y ganancias percibidos por la Sociedad (ingresos, dividendos, intere-
ses, resultados de desinversiones, etcétera) no seran objeto de reinversion, sino que
seran distribuidos en los términos previstos en esta Clausula en concepto de “Dis-
tribuciones”.

La politica de la Sociedad es procurar realizar Distribuciones al contado a los Accio-
nistas tras la realizacién de una desinversién o desde la percepcion de ingresos por
otros conceptos, tan pronto como sea posible atendiendo a las obligaciones legales
y tributarias de la Sociedad.

La Sociedad Gestora no realizara Distribuciones en especie de los activos de la So-
ciedad previamente a la liquidacién de la misma.

La Sociedad Gestora excluira de las Distribuciones la Comision de Gestion, asi como
cualquier otra cantidad que considere, desde un punto de vista prudencial, conve-
niente para cubrir las necesidades operativas de la Sociedad, tales como el
cumplimiento de las obligaciones asumidas frente a terceros en el desarrollo de su
actividad, asi como los gastos de la Sociedad.

Las ganancias que deban ser distribuidas en concepto de Distribuciones se compu-
taran a nivel de la Sociedad, en lugar de operacién por operacion (deal-by-deal) y se
distribuiran conforme al siguiente orden de prelacion:

(a) en primer lugar, el cien por cien (100%) de las Distribuciones se abonard a
todos los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B, a prorrata
de su participacion en los Compromisos Totales de la Sociedad, hasta que
los Accionistas hayan recibido Distribuciones en virtud del presente apartado
(a) por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos
de Inversion;

(b) en segundo lugar, una vez cumplidos los requisitos del apartado (a) anterior,
todos los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B recibiran
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(c)

(d)

Distribuciones a prorrata de su participacion en los Compromisos Totales de
la Sociedad, hasta el importe de la cantidad adicional ("Rentabilidad Prefe-
rente") que dé lugar a que los Accionistas obtengan una tasa interna de
rentabilidad sobre una base compuesta de sus desembolsos, teniendo en
cuenta las fechas de dichos desembolsos y las fechas de las diferentes Dis-
tribuciones efectuadas por la Sociedad a los titulares de Acciones de Clase A
y Clase B, igual al ocho por ciento (8%) sobre una base anualizada ("Hurdle
Rate");

en tercer lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (b)
anterior, las Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Accio-
nes de Clase B (es decir, los Titulares de la Comision de Exito), a prorrata de
su participacion en las Acciones de Clase B, en concepto de una Comisién
de Exito hasta que hayan recibido Distribuciones en virtud de esta seccion
por un importe igual al 25% del Retorno Preferente ("Catch-up");

en cuarto lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado
(c) anterior, las Distribuciones posteriores se asignaran y pagaran, simulta-
neamente, de la siguiente manera (i) A los Accionistas titulares de Acciones
Clase Ay Clase B se les abonara el ochenta por ciento (80%) de dichas Dis-
tribuciones posteriores, a prorrata de su participacion en los Compromisos
Totales de la Sociedad, y (ii) el veinte por ciento (20%) restante de dichas
Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones de Clase
B (es decir, los Titulares de la Comision de Exito), a prorrata de su participa-
cion en las Acciones de Clase B.

Las cantidades abonadas a los Titulares de la Comisién de Exito con arreglo a los
apartados (c) y (d)(ii) anteriores constituiran conjuntamente la Comision de Exito.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, una vez concluidas las operacio-
nes de liquidacion de la Sociedad, la obligacion de reembolso prevista en la clausula
9.1.2 del presente Contrato se aplicara a los Titulares de la Comision de éxito.

La Sociedad Gestora debera, en cualquier caso, realizar las retenciones y depositos
requeridos por ley en las cuentas fiscales aplicables a cada Distribucion.

SECCION VI DISPOSICIONES GENERALES

23.

Criterios sobre formulacién y aprobacién de cuentas anuales

El régimen de formulacion y aprobacion de las cuentas anuales de la Sociedad ser&a
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el previsto legal y regulatoriamente.

24.  Disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia el periodo de
liquidacion, por el cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente
Contrato, por cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion, o por
cualquier causa establecida en este Contrato o en la normativa aplicable.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a los Accionistas
y a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

Una vez acordada la disolucion de la Sociedad, comenzar el periodo de liquidacion
y se suspenderan los derechos de reembolso y de suscripcién de acciones. La
liquidacion de la Sociedad la llevara a cabo la Sociedad Gestora o bajo su
coordinacion.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las Entidades Participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaborara los correspondientes
estados financieros y determinard la cuota que corresponda a cada Accionista.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y
el balance y cuenta de resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los
Accionistas y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre los
Accionistas. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en depositos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdésitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
juez o tribunal competente.
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Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
gue no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitard la cancelacion de la Sociedad en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

25. Duracion del Contrato

Este Contrato permanecerd en vigor mientras que cualquiera de los Accionistas sea
accionista de la Sociedad.

Cualquiera de las Partes dejara de ser Parte en el presente Contrato en el momento
en el que deje ser accionista de la Sociedad.

26. Cesion

Salvo disposicion contraria del presente Contrato, ninguna de las Partes podré ceder
ni transmitir los derechos y obligaciones resultantes del Contrato sin el previo
consentimiento por escrito de las otras Partes.

27. Compromisos Adicionales. Adhesion

Cualquier nuevo inversor que suscriba acciones de la Sociedad con caracter
posterior a su constituciéon debera, con caracter previo a la suscripcion de acciones,
convertirse en parte del presente Contrato y obligarse, en particular, a respetar los
derechos y obligaciones que el presente Contrato otorga a las Partes que lo
suscriben. A tal fin, la Sociedad Gestora recabard de dicho nuevo inversor, con
caracter enunciativo y no limitativo: (i) una declaracién de adhesién a los términos y
condiciones del presente Contrato, sustancialmente de conformidad con el modelo
que se adjunta como ANEXO 2 (la "Declaracion de Adhesion"), que sera notificada
a cada una de las Partes y (ii) la suscripciéon de la carta de compromiso de inversion,
sustancialmente en la forma del modelo que se adjunta como ANEXO 3 (la “Carta
de Compromiso de Inversion”).

28. Gastos y tributos

Los gastos y tributos derivados de la negociacién, formalizacién y ejecucién de este
Contrato seran a cargo de las Partes que se indican a continuacion:
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(a) Los gastos de formalizacién ante fedatario publico del Contrato y de la
realizacion de las operaciones contempladas en el mismo seran
abonados por la Sociedad.

(b) Los honorarios de los asesores y auditores y otros profesionales seran
a cargo de la Parte que en cada caso los haya contratado.

(c) Los tributos que resulten de la formalizacién y ejecucion de este
Contrato correrdn a cargo de la Parte que determine en cada caso la

ley.
29. Limitacion de la responsabilidad

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora en la adopciéon de decisiones de
inversion y desinversion de la Sociedad y en la gestion de los activos de la Sociedad,
constituyen una obligaciéon de medio o actividad y no una obligacion de resultado,
sin perjuicio de la obligacion de actuar con la diligencia de un representante leal,
actuando en todo momento en interés de la Sociedad y sus Accionistas en las inver-
siones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta del
Reglamento 345/2013 y la Ley 22/2014.

En consecuencia, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, emplea-
dos, agentes, o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas, estaran exentos de res-
ponsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por la Sociedad o sus
Accionistas con relacion a servicios prestados en virtud del presente Contrato u otros
acuerdos relacionados con la Sociedad, o con relacién a servicios prestados como
administrador de cualquiera de las Entidades Participadas, o que de alguna otra
forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de
la Sociedad salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en
el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con la Sociedad y/o los
Accionistas y/o las Entidades Participadas, o del incumplimiento de sus obligaciones
bajo el presente Contrato o bajo otra documentacion legal de la Sociedad, y/o bajo
el Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014 o cualquier otra normativa aplicable.

30. Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la preven-
cion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, las cuales figuran
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en el manual correspondiente que regula las acciones y procedimientos internos de
la Sociedad Gestora en la citada materia.

La Sociedad Gestora cumplira, y garantizara que la Sociedad cumpla con la legisla-
cion aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y de lucha contra
la financiacion del terrorismo y la evasion fiscal, trafico de informacion privilegiada y
con las normas de identificacién de clientes ("know your client"), reglamentos, direc-
tivas, medidas especiales aplicables a la Sociedad de acuerdo con los estandares
establecidos por la Unién Europea Yy la legislacion internacional en materia de pre-
vencion del blanqueo de capitales y la lucha contra el terrorismo y los estandares
emitidos por el Grupo de Accién Financiera Internacional vigentes en cada momento.

Ademas, la Sociedad Gestora comunicard a los Accionistas cuando tenga conoci-
miento de cambios en cualquier ley, reglamento, directiva y medida especial,
mencionados en el parrafo anterior de esta Clausula que puedan tener un efecto
importante sobre los Accionistas o la Sociedad.

Para cumplir con la legislacion sobre prevencion del blanqueo de capitales y finan-
ciacion del terrorismo, la Sociedad Gestora se compromete a llevar a cabo las
siguientes actividades con respecto a todas las operaciones realizadas por la Socie-
dad, que incluyen, entre otras:

a) Poner a disposiciéon de los Accionistas los documentos que certifiquen la iden-
tidad de los administradores de la Sociedad Gestora o de cualquier Entidad
Participada, en caso de que asi lo soliciten.

b) Poner a disposicién toda la documentacion que los Accionistas puedan soli-
citar en el ejercicio de sus actividades, con el fin de cumplir con las
obligaciones reglamentarias para la prevencion del blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo.

c) No llevar a cabo ninguna transaccion que pueda considerarse blanqueo de
capitales y, cuando proceda, permitir a los Accionistas analizar cualquier ope-
racién considerada anémala con referencia a la prevencién del blanqueo de
capitales.

d) Conservar los documentos que certifiguen adecuadamente el cumplimiento
de la legislacion sobre prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién
del terrorismo durante diez (10) afios desde la finalizacion de la operacién en
cuestion.

e) Asumir la responsabilidad de los dafios y perjuicios que pueda causar a los

Pag. 60



Accionistas el incumplimiento de las obligaciones dimanantes de esta Clau-
sula.

31. Normas de interpretacion

31.1. Encabezamientos

Los encabezamientos y el indice utilizados en este Contrato se incluyen Unicamente
con fines de referencia y no afectaran a su interpretacion.

31.2. Prevalencia

Si existieran contradicciones entre el contenido de un documento complementario o
un anexo y el contenido de las clausulas de este Contrato, se debera dar siempre
preferencia al contenido de estas ultimas.

31.3. Independencia e integracion de las clausulas

La ilicitud, invalidez o inefectividad de cualquiera de las clausulas del presente
Contrato no afectard a la eficacia del resto, siempre que los derechos y obligaciones
de las Partes derivados del presente Contrato no se vieran afectados de forma
esencial. Se entiende por esencial cualquier situacion que lesionare gravemente los
intereses de cualquiera de las Partes, o que recayera sobre el objeto mismo del
Contrato previsto en la Clausula 2. Dichas clausulas deberdn reemplazarse o
integrarse con otras que, siendo conformes a la ley, respondan a la finalidad de las
sustituidas.

31.4. Primacia y modificaciones del Contrato

Este Contrato constituye el compromiso alcanzado a la fecha de su firma entre las
Partes con respecto a las materias contenidas en el mismo y sustituye y deroga todos
los acuerdos previos en relacion con su objeto.

Todos los anexos forman parte integrante del presente Contrato, sin perjuicio de lo
previsto en la Clausula 31.2, tienen la misma validez y eficacia que si estuvieran
incorporados a su cuerpo principal.
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Las modificaciones que se hiciesen al Contrato deberan ser redactadas por escrito
en un documento firmado por las Partes.

32. Notificaciones

32.1. Forma

Todas las comunicaciones y notificaciones que deban realizarse las Partes en virtud
de este Contrato deberan efectuarse por escrito y mediante:

(a) entrega en mano con confirmacion escrita de la recepcion por las otras
Partes;

(b) por conducto notarial;

(c) por burofax; o

(d) por fax, correo postal o electrénico, asi como por cualquier otro medio,
siempre que en todos estos casos se deje constancia de su debida
recepcion por el destinatario o destinatarios.

32.2. Domicilio y destinatarios

Las comunicaciones y notificaciones entre las Partes deberan ser remitidas a los
domicilios y a la atencién de las personas que se indican en el encabezamiento del
presente Contrato.

32.3. Cambios

Cualquier modificacion de los domicilios o personas a efectos de notificaciones
debera ser inmediatamente comunicada a las otras Partes de acuerdo con las reglas
establecidas en esta Clausula. En tanto una Parte no haya recibido notificacion de
tales cambios, las notificaciones que ésta realice conforme a esas reglas de acuerdo

con los datos originarios se entenderan correctamente efectuadas.

33. Ley aplicable
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Este Contrato se rige por el Derecho comun espariol.
34.  Jurisdiccion
Las Partes acuerdan someter toda cuestion litigiosa derivada o relacionada con este

Contrato, a los juzgados y tribunales de la ciudad de Barcelona, con renuncia
expresa a su fuero propio, si otro les correspondiere.

Y en prueba de conformidad con cuanto antecede, las Partes firman este Contrato
en X ejemplares y a un solo efecto en el lugar y fecha indicados en el
encabezamiento.
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RELACION DE ANEXOS

- Anexo 1 Definiciones
- Anexo 2 Declaracién de Adhesioén
- Anexo 3 Carta de Compromiso de Inversion
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ANEXO 1

DEFINICIONES

DEFINICIONES

Acciones Clase A Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 18 del presente Contrato.

Acciones Clase B Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 18 del presente Contrato.

Accionista Significa cualquier persona fisica o juridica que haya

suscrito un Compromiso de Inversion en la Sociedad.

Significa un Accionista que hubiera incumplido su
Accionista en Mora obligacién de desembolsar en el plazo debido la parte
de su Compromiso de Inversion solicitada por la
Sociedad Gestora y no hubiere subsanado dicho
incumplimiento en un plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera.

Accionista(s) Cualquier organismo o entidad publica, nacional o

Pablico(s) internacional, que adquiera el estado de Accionista.

Accionista(s) Tiene el significado previsto en la Clausula 18.4.2 del

Posterior(es) presente Contrato.

Afiliada(s) Significa una persona juridica o fisica determinada o a
cualquier otra persona juridica o fisica que controle,
esté controlada por o esté bajo el control de aquella
persona que controle a la primera (aplicando, a estos
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Causa

Cese con Causa

Cese sin Causa

Cierre Definitivo

Circular 11/2008

Clausula

Codigo de Comercio

Comisién de
Compensacion

efectos, el concepto de control establecido en el
Articulo 42 del Cdodigo de Comercio).

Significa cualquiera de las circunstancias identificadas
a estos efectos en la Clausula 10.2 del presente
Contrato.

Significa cualquiera de las circunstancias identificadas
a estos efectos en la Clausula 10.2 del presente
Contrato.

Significa cualquiera de las circunstancias identificadas
a estos efectos en la Clausula 10.2 del presente
Contrato.

La primera de las siguientes fechas: (i) la fecha
posterior al Primer Cierre en que asi lo determine y
notifique la Sociedad Gestora a los Accionistas y (ii) la
fecha en que finalice el Periodo de Colocacion,
incluidas sus prérrogas.

Significa la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las entidades de capital-
riesgo, segun esté vigente en cada momento.

Significa una clausula del presente Contrato.

Codigo de comercio espafiol publicado por medio del
Real Decreto de fecha 22 de agosto de 1885, con sus
oportunas modificaciones.

La comision definida en la Clausula 18.4.2 del presente
Contrato.
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Comision de Exito

Comision de Gestién

Comité Estratégico

Comité de
Supervisién

Compromiso de
Inversion

Compromisos
Adicionales

Compromisos Totales

Consejo Asesor

Contrato

La comisién a la que tienen derecho los Titulares de la
Comision de Exito de conformidad con la Clausula 9.1.2
del presente Contrato.

La comision a la que tiene derecho la Sociedad Gestora
de conformidad con la Clausula 9.1.1 del presente
Contrato.

El 6rgano cuya composicién y funciones se regula en la
Clausula 7.4 del presente Contrato.

El 6rgano cuya composicién y funciones se regula en la
Clausula 7.3 del presente Contrato.

El importe maximo que cada Accionista se compromete
a aportar y a pagar a la Sociedad, sin perjuicio de que
dicho importe haya sido desembolsado o no, y sin
perjuicio de que dicho importe haya sido reembolsado
0 no.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 18.4.2 del presente Contrato.

El importe total comprometido con la Sociedad en virtud
de los Compromisos de Inversion o Compromisos
Adicionales suscritos por los Accionistas 0 Accionistas
Posteriores en cualquier momento dado.

Organo consultivo de la Sociedad Gestora con
funciones meramente consultivas y de apoyo, que
podrd facilitar contactos y relaciones a las sociedades
participadas por la Sociedad.

Significa el presente Contrato de Accionistas de la
Sociedad, tal y como el mismo sea novado en cada
momento.
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CNMV

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Sociedad

Ejecutivo(s) Clave

Empresa en Cartera
Admisible

Entidad Participada

Entidades Co-
inversoras

Equipo Gestor

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Cualquier dia de la semana, excepto sabados,
domingos y festivos nacionales en Espafia.

Este término tendré el significado establecido en la
Clausula 22 del presente Contrato.

Significa el presente Contrato, los Estatutos Sociales y
el Folleto, asi como cualesquiera documentos
correspondientes a la Sociedad (segun sea/n
aplicable/s) de conformidad con la normativa aplicable
en cada momento.

Los ejecutivos identificados como tales en la Clausula
8.7 del presente Contrato, junto con aquellos que se
afiadan o les sustituyan en el futuro, de acuerdo con las
disposiciones de este Contrato. Inicialmente los
Ejecutivos Clave son D. Francisco Badia Ortega, D.
Ignacio Sala Amat y D. Marc Almendros Parra.

Tiene el significado previsto en el articulo 16 del Folleto.

Una sociedad, asociacién o cualquier otra entidad en la
gue la Sociedad haya invertido o posea una
participacién, directa o indirectamente, como resultado
de invertir en ella para desarrollar sus actividades,
cuando cumpla con las caracteristicas previstas en la
politica de inversiones de la Sociedad.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 13 del presente Contrato.

Estara integrado por los miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora, junto con los
directivos de la misma o su consejo asesor.
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Estatutos Sociales

Fecha del Primer
Cierre

Folleto

Fondo FITA

Fondo(s) Sucesor(es)

Fondo(s) Inversor(es)
Paralelo(s)

Los estatutos sociales de la Sociedad tal y como los
mismos sean novados en cada momento.

Fecha elegida por la Sociedad Gestora para el Primer
Cierre de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato. La Sociedad Gestora notificara por escrito a
los Accionistas, bajo su responsabilidad, cual es la
fecha que se considerard la Fecha del Primer Cierre.

Significa el folleto informativo de la Sociedad, segun
sea modificado en cada momento.

Significa el fondo de capital riesgo europeo denominado
‘Fons FITA, FCRE”, gestionado por la Sociedad
Gestora e inscrito en el Registro de Fondos de Capital
Riesgo Europeos de la CNMV con el n° [*].

Cualquier entidad de capital-riesgo, fondo de inversion
o cualquier otra entidad de inversidon colectiva,
establecida, promocionada, asesorada o gestionada
por la Sociedad Gestora o por cualquiera de los
Ejecutivos Clave, o cualquiera de los miembros del
Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos Afiliadas
con los mismos objetivos y/o objetivos solapados de
inversion, criterios o estrategias de inversion que la
politica de inversion de la Sociedad.

Significa un fondo o cualquier otro tipo de vehiculo de
inversién gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora o0 cualquiera de sus Afiliadas, con
documentacion legal igual a la de la Sociedad en la
maxima medida posible legalmente, y que esta
vinculado frente a la Sociedad en virtud de un acuerdo
de co-inversion (es decir, un acuerdo celebrado por la
Sociedad con los Fondos Inversores Paralelos, bajo el
que los Fondos Inversores Paralelos deberan invertir y
desinvertir con la Sociedad de forma colectiva, pari
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Gastos de
Establecimiento

Gastos de
Organizacion

Grupo

Hurdle Rate

Informacién
Confidencial

Inversiones Admisi-

bles

Inversiones a Corto
Plazo

Inversiones de
Seguimiento

passu y con prorrateo a sus respectivas participaciones
en el Compromiso Total.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 9.2.1 del presente Contrato.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 9.2.2 del presente Contrato.

Grupo de empresas tal y como este término se define
en el Articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Tasa de rentabilidad preferente en la que se utiliza una
base compuesta de los desembolsos realizados por los
Accionistas, a partir de las fechas de dichos
desembolsos y las diferentes Distribuciones que la
Sociedad realiza a los titulares de las Acciones; esto
equivale al ocho por ciento (8%) anual.

Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 18.4.3 del presente Contrato.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 16 del Folleto.

Inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario u otros instrumentos
financieros a un plazo no superior a doce (12) meses.

Inversiones adicionales, directas o0 indirectas,
realizadas por la Sociedad en Entidades Participadas
no incluidas inicialmente en el acuerdo de inversién
formalizado sobre la adquisicion del interés pertinente

en la Entidad Participada.
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Invest Europe Este término tiene el significado previsto en la Clausula
8.3 del presente Contrato.

Este término tendra el significado establecido en la

Junta General Clausula 7.1 del presente Contrato.
Ley 22/2014 Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de

capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades (gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, con
sus sucesivas modificaciones.

LSC Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, segln esté vigente en cada
momento.

Cualquiera de los firmantes, actuales o futuros, del

Parte presente Contrato.
Periodo de Este término tendra el significado establecido en la
Desinversion Clausula 3.3 del presente Contrato.

Periodo de Inversién Este término tendra el significado establecido en la
Clausula 3.2 del presente Contrato.

Periodo de Este término tendra el significado establecido en la
Colocacién Clausula 18.4.2 del presente Contrato.
Primer Cierre Momento que tendra lugar dentro del plazo de doce (12)

meses a contar desde la inscripcion de la Sociedad en
la CNMV en la que, a discrecién de la Sociedad
Gestora, se produce el primer cierre de la Sociedad,
esto es, la suscripcion de Compromisos de Inversion y
consiguiente aportacién de fondos a la Sociedad para
que esta inicie el Periodo de Inversion. La Sociedad
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Gestora, bajo su responsabilidad, notificara a los
Accionistas por escrito respecto a la fecha que se
considerara como la Fecha del Primer Cierre.

Reglamento 345/2013 Reglamento (UE) ndmero 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre
los Fondo FITAs de capital riesgo europeos, con sus
sucesivas modificaciones.

Retorno Preferente Importe resultante de que los Accionistas obtengan una
tasa interna de retorno, por medio de una base
compuesta de sus desembolsos, a partir de las fechas
de dichos desembolsos y las diferentes Distribuciones
gue la Sociedad realiza a los titulares de Acciones; esto
equivale al ocho por ciento (8 %) anual.

Salida de Ejecutivos Este término tendra el significado establecido en la
Clave Clausula 8.8 del presente Contrato.

Sociedad GROW SEED FUND Il, FCRE, S.A., constituida de
acuerdo con la legislacion espafiola en virtud de
escritura publica otorgada el dia 17 de mayo de 2024,
constando inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al Tomo 1000425515663, Folio 1, Hoja B-
618.789. Asimismo, consta inscrita como fondo de
capital riesgo europeo en los registros de la CNMV con
namero [*].

Sociedad Gestora
GROW VENTURE PARTNERS SGEIC, S.A., sociedad
constituida en Espafia, con domicilio social en
Barcelona, Rambla de Catalunya 78, 3° 12, C.P. 08008,
con numero de identificacion fiscal espafol A-
67937565, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el Tomo 48.176, Folio 99, Pagina B-
574.807 y en el registro administrativo de la CNMV con
namero 186.
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Tamafo de la
Sociedad o Tamafio
Objetivo

Titulares de la
Comision de Exito

Voto Extraordinario
de la Junta General

Voto Ordinario de la
Junta General

Diez millones de euros (10.000.000 €). Este importe
sera también el tamafio maximo de la Sociedad.

Titulares de Acciones Clase B.

Acuerdo de la Junta General adoptado con un voto a
favor de, al menos, el setenta y seis por ciento (76%)
de las acciones en que se divida el capital social si el
capital presente o representado representa, al menos,
el ochenta por ciento (80%) de los Compromisos
Totales. Sin embargo, se requerira el voto favorable de,
al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las
acciones en que se divida el capital social cuando, en
segunda convocatoria, concurran accionistas que
representen el setenta y seis por ciento (76%) o mas de
los Compromisos Totales sin alcanzar el ochenta por
ciento (80 %).

Acuerdo de la Junta General adoptado con el voto a
favor de la mayoria simple de la Junta General,
entendiéndose por tal la existencia de mas votos a favor
gue en contra respecto de un determinado acuerdo de
la Junta General, siempre que concurran Accionistas
(presentes o representados) que representen el treinta
por ciento (30%) o mas de los Compromisos Totales.

Pag. 73



ANEXO 2

DECLARACION DE ADHESION

[Accionista saliente], (el “Accionista Saliente”), sociedad constituida de acuerdo con
la legislacion [*], inscrita en [*], con domicilio en [*] y con NIF/NIE [*], representada por
D/D? [*], con DNI/ pasaporte nimero [*], [datos poder],

[Adquirente], (el “Adquirente”), sociedad constituida de acuerdo con la legislacion [*],
inscrita en [*], con domicilio en [*] y con NIF/NIE [*], representada por D/D2 [*], con DNI/
pasaporte namero [*], [datos poder],

DECLARAN
1. Que el Accionista Saliente ha acordado transmitir al Adquirente la totalidad de
las acciones de GROW SEED FUND II, FCRE, S.A. de su propiedad (las “Ac-
ciones”).
2. Que el Adquirente ha tenido acceso al contrato de accionistas firmado el dia [e]

de [e] de [2024] entre Grow Venture Partners, SGEIC, S.A., la Sociedad y los
accionistas existentes en dicha fecha (el “Contrato”) y conoce la totalidad de sus
términos y condiciones, estando interesado en la adquisicién de acciones de la
misma.

3. Que el Contrato prevé que, con caracter simultdneo a [Al: la transmision] / [A2:
la suscripcion] de las Acciones, el Adquirente firmara esta Declaracion de Adhe-
sion.

OTORGAN

Que, como consecuencia de [Al: la transmision de] / [A2: intencidn de suscribir las]
Acciones y la firma de esta Declaracion de Adhesion:

(a) [Al: el Accionista Saliente queda desvinculado de los derechos y obligaciones
gue se le atribuian hasta el dia de hoy en el Contrato; y]
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(b) el Adquirente [Al: se subroga] / [A2: se adhiere], a partir de este momento, de
manera incondicional, en los derechos y obligaciones [Al: del Accionista Sa-
liente] derivados del Contrato, adquiriendo en consecuencia la condicion de
“Accionista” en el Contrato.

(© Los datos a efectos de notificaciones del Accionista Adquirente en los términos
previstos en la clausula 30 del Contrato, son los que se indican a continuacion:

[']-

En [], a[*] de [*].
[Firma del Adquirente] [Firma del Accionista Saliente]

Pag. 75



ANEXO 3

MODELO DE CARTA DE COMPROMISO DE INVERSION

GROW VENTURE PARTNERS, S.G.E.l.C., S.A.
Rambla Catalunya 78, 3° 12
08008 Barcelona

Barcelona, [e]

RE. COMPROMISO DE INVERSION EN UN FONDO DE CAPITAL RIESGO EURO-
PEO CON FORMA DE SOCIEDAD ANONIMA

Estimados Sres.,

Por la presente carta, [¢] (en adelante, el “Inversor”), cuyos datos de identificacion figu-
ran en el Anexo |, se compromete de forma irrevocable frente a GROW VENTURE
PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A. (sociedad debidamente autorizada por la Comision Nacio-
nal del Mercando de Valores (la “CNMV”) como sociedad gestora de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (“SGEIC”), como numero de registro 186 (en ade-
lante, la “Sociedad Gestora”), a suscribir y desembolsar acciones de GROW SEED
FUND II, FCRE, S.A., constituida el dia [e][e][®], segun escritura publica suscrita ante
la notaria de Barcelona D. [e], bajo el nimero [e] de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el tomo [e], folio [e], Hoja [e] y en el Registro de la CNMV en
fecha [e] con el niumero [e] (en adelante, la “Sociedad”), por el importe total que se
detalla en el Anexo | (en adelante, el “Compromiso de Inversién”), de acuerdo con los
términos y condiciones que se establecen en la presente carta (en adelante, la “Carta
de Compromiso”) y el Contrato de Accionistas de la Sociedad adjunto a la presente
como Anexo ll, vigente en cada momento. En todo caso, en el supuesto de que el Con-
trato de Accionistas de la Sociedad estuviera en contradiccion con lo establecido en la
presente Carta de Compromiso, el Contrato de Accionistas de la Sociedad prevalecera.

La presente Carta de Compromiso tendra caracter vinculante desde la fecha de hoy.
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Asimismo, junto con el envio de la presente Carta de Compromiso, la Sociedad Gestora
requiere de manera efectiva al Inversor para que a partir de hoy, desembolse las canti-
dades descritas en la Solicitud de Suscripcién y Desembolso efectivo adjunta como
Anexo 1l (la “Solicitud de Suscripcién y Desembolso Efectivo”), a los efectos de
suscribir las acciones gue se indican en la misma. El Inversor procederd a la transferen-
cia del importe solicitado a la cuenta bancaria que se indica en la solicitud.

Adicionalmente, de conformidad con el Contrato de Accionistas de la Sociedad, la So-
ciedad Gestora podra requerir al Inversor para, y el Inversor quedara obligado a,
suscribir y desembolsar acciones de la Sociedad por cualquier importe inferior o equi-
valente al Compromiso de Inversién, pudiendo requerirle mediante una o mas solicitudes
hasta alcanzar dicho importe total. A tales efectos, la Sociedad Gestora remitira al In-
versor la solicitud cuyo modelo se adjunta como Anexo 1V (la “Solicitud de Suscripcién
y Desembolso”).

El Inversor dispondra de un plazo maximo de [diez (10) dias habiles] a contar desde la
fecha en que la Sociedad Gestora remita su solicitud para proceder a la transferencia
del importe solicitado a la cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad que se indi-
gue en la solicitud.

En el supuesto de que el Inversor incumpliera su obligacion de suscripcion y desembolso
en el plazo establecido, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora anual
equivalente al ocho por ciento (8%) anual, calculado sobre el importe requerido, desde
la fecha en la que el Accionista hubiera debido desembolsar la cantidad requerida y
desde la fecha del requerimiento de la Sociedad Gestora hasta la fecha de desembolso
efectivo (o0 hasta la fecha de amortizacién o venta de las acciones del Accionista en
Mora, segun se establece en el Contrato de Accionistas). Si el Inversor no subsanara el
incumplimiento, serd considerado un Accionista en Mora con las consecuencias esta-
blecidas en el Contrato de Accionistas.

La transmision de acciones se regira por lo dispuesto con caracter general para los va-
lores negociables y de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Accionistas de la
Sociedad.

Finalmente, el Inversor se compromete (i) a aportar diligentemente a la Sociedad Ges-
tora cuanta informacion y documentacion le solicite razonablemente en cumplimiento de
sus normas internas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales, KYC y UBO; y
(i) a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en conocimiento de
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terceras personas cualquier informacién que se le proporcione en virtud de su condicién
de inversor en la Sociedad (salvo que dicha informacién sea o pase a ser de dominio
publico por razones distintas al quebrantamiento del presente compromiso de confiden-
cialidad, o se requiera su revelacion por fuerza de ley o a requerimiento de cualquier
autoridad publica con jurisdiccién sobre las mismas incluyendo, a titulo enunciativo, la
CNMV).

La presente Carta de Compromiso sustituye a cualquier otro documento similar suscrito
previamente por el Inversor y la Sociedad Gestora en relacién con la Sociedad. Asi-
mismo por la presente, el Inversor suscribe integramente y sin limitacion alguna las
declaraciones del Inversor que se adjuntan como Anexo V.

La Sociedad Gestora podra proporcionar informacion a las autoridades publicas compe-
tentes sobre el Inversor y su inversion en la Sociedad en el marco de los acuerdos
internacionales de intercambio de informacion que sean aplicables.

Para la solucién de cualquier cuestion litigiosa derivada de esta Carta de Compromiso,
la misma se regira por la legislacion comdn espafiola, sometiéndose el Inversor y la
Sociedad Gestora es a la Jurisdiccion de los Juzgado y Tribunales de la ciudad de Bar-
celona.

Le saluda cordialmente,

D. [e]
En nombre y representacion de [e]
Lugar y fecha: [e]

Acuso recibo:

D. Francisco Badia Ortega

En nombre y representacion de

GROW VENTURE PARTNERS, SGEIC, S.A.
Lugar y fecha: Barcelona, a [*] de 202[*]

Pag. 78



ANEXO I

ESTATUTOS SOCIALES DE

“GROW SEED FUND I, FCRE, S.A.”

TITULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y DELEGACION

ARTICULO 1. DENOMINACION SOCIAL

La sociedad se denomina “GROW SEED FUND II, FCRE, S.A.” (en adelante, la “Sociedad”). La
Sociedad se regira por los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto, por el Reglamento (UE) n.°
345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital
riesgo europeos (“Reglamento 345/2013"), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014”) y
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”).

ARTICULO 2. OBJETO SOCIAL

El objeto principal de la Sociedad consiste en la inversion, de conformidad con la politica de inversion
que se desarrolla en el Titulo IV de los presentes Estatutos Sociales, en pequefias y medianas
empresas con un alto potencial de crecimiento y una propuesta de valor Gnica que esté basada en
tecnologias que hayan sido previamente desarrolladas en universidades y centros de investigacion.
(“Tech Transfer”).

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad se propone invertir como minimo el 70% del total
agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean
“Inversiones Admisibles” (segun se definen en el Reglamento 345/2013), calculadas sobre la base
de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de
efectivo y otros medios liquidos equivalentes, y no utilizara mas del 30% del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido para la adquisicion de activos distintos
de las referidas “Inversiones Admisibles”, calculados sobre la base de los importes que puedan
invertirse tras deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales
que no cumpla esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algun titulo
profesional, autorizacién administrativa, inscripcion en registros publicos, o, en general, cualesquiera
otros requisitos, tales actividades no podréan iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas que
tengan la titulacion requerida.

El CNAE que se corresponde con la actividad principal de la Sociedad es el 6430.



ARTICULO 3. DOMICILIO SOCIAL
El domicilio social se establece en Barcelona (08036), Rambla Catalunya, nimero 78, 3° 13,

El érgano de administracién podra trasladar el domicilio social dentro del territorio nacional, asi como
establecer en cualquier punto de Espafia o del extranjero sucursales, agencias, delegaciones, filiales
y corresponsalias.

ARTICULO 4. DURACION
La duracién de la Sociedad es indefinida.

Sin perjuicio de lo anterior, dard comienzo a sus operaciones como fondo de capital riesgo europeo
con forma de sociedad andnima en la fecha de inscripcibn en el registro administrativo
correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), sin perjuicio de lo
establecido en la LSC y demés disposiciones de pertinente aplicacion.

ARTICULO 5. DELEGACION DE LA GESTION Y REMUNERACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestién de los activos de la
Sociedad se delega en “Grow Venture Partners, S.G.E.I.C, S.A.”, sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado, inscrita en el registro administrativo de la CNMV con el nimero 186 (la
“Sociedad Gestora”).

La delegacién de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la junta general y el 6rgano de administracion de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LSC.

TITULO Il. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 6. CAPITAL SOCIAL

El capital social inicial de la Sociedad es de SESENTA MIL EUROS (60.000 €), dividido en 60.000
acciones nominativas de un (1) euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) en el momento de su constitucién.

Conforme al articulo 81 de la LSC, el accionista debera aportar a la Sociedad la porcion del capital
que hubiera quedado pendiente en forma de aportacién dineraria en metalico mediante
transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad que el 6rgano de administracion decida.
Corresponde al 6rgano de administracion exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una o
varias ocasiones, dentro de un plazo maximo de seis (6) meses a contar desde el registro de la
Sociedad en la CNMV, y decidir en cada momento si la exigencia se notificara a los afectados o se
anunciara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Entre la fecha de envio de la comunicacién o
la del anuncio y la fecha de pago deberd mediar, al menos, el plazo de un (1) mes. Ningun
accionista incurrira en mora hasta que venza dicho plazo.



Dicho capital esté integrado por las siguientes clases de acciones, de distintas caracteristicas, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo:

a) Cincuentay nueve mil (59.000) acciones Clase A numeradas correlativamente de la 1l ala
59,000, ambas inclusive; y

b) Mil (1.000) acciones Clase B, numeradas correlativamente de la 59.001 a la 60.000, ambas
inclusive.

ARTICULO 7. PRESTACIONES ACCESORIAS

7.1 Contenido de las prestaciones accesorias

i. Aportacién de fondos

La totalidad de las acciones de la Sociedad llevara aparejada una prestacién accesoria de
desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria de Aportacion de Fondos”), consistente en
aportar, en ninglin caso mas tarde del 31 de diciembre de 2034 una cantidad de nueve (9) euros por
cada accién suscrita y desembolsada, cantidad que podrd ser desembolsada en una o varias
ocasiones.

Los titulares de las acciones deberan realizar uno o varios desembolsos a solicitud de la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado ii. siguiente. En cualquier caso, los accionistas y
la Sociedad tomaran las medidas que sean necesarias para permitir y formalizar dicho desembolso.
A dichos efectos, los accionistas adoptaran los acuerdos de Junta que sean necesarios para la
formalizacién de dichos desembolsos en la modalidad que determine la Sociedad Gestora.

ii. Solicitudes de Aportacion de fondos

Los requerimientos a los titulares de las acciones de realizar desembolsos de fondos (las
“Aportaciones de Fondos”) hasta completar el importe total de la Prestacion Accesoria de
Aportacién de Fondos, se realizara mediante el envio de una solicitud por parte de la Sociedad
Gestora, en la que se indicara el importe a desembolsar por cada uno de los accionistas y el plazo
para ello (las “Solicitudes de Aportaciones de Fondos”).

Los titulares de dichas acciones deberan efectuar el desembolso por el importe y en el plazo que se
indique en la Solicitud de Aportaciones de Fondos que no podra ser inferior a diez (10) dias habiles
desde la fecha de envio de dicha solicitud.

Las Aportaciones de Fondos objeto de solicitud se ingresaran en tiempo y forma en la cuenta
bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportaciones de Fondos.

iii.  Destino
Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacion Accesoria de Aportacion de Fondos se

computaran a efectos contables como una partida de pasivo de fondos propios, en concreto como
una reserva estatutaria especial de libre disposicion creada al efecto.

iv. Remuneracion

Los accionistas aportantes no percibiran ninguna retribucion en concepto de la Prestacion Accesoria
de Aportacion de Fondos realizada, sino que la misma sera gratuita.



7.2 Transmision de las acciones con prestacion accesoria

La transmision de acciones que lleven aparejadas prestaciones accesorias se regira por las
disposiciones generales del articulo 11 de los presentes Estatutos Sociales.

7.3 Incumplimiento de la prestacién accesoria

En el supuesto en que un accionista hubiera incumplido la Prestacién Accesoria de Aportacién de
Fondos en el plazo establecido, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora del ocho
por ciento (8%) (calculado sobre la base de un afio de 365 dias) calculado sobre el importe del
desembolso requerido por la Sociedad Gestora desde la fecha en que el accionista hubiera debido
desembolsar la cantidad requerida segun previsto en la Solicitud de Aportacion de Fondos hasta la
fecha de desembolso efectivo por parte del accionista (o hasta la fecha de amortizacién de las
acciones de dicho accionista seglin se establece a continuacion).

Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de cinco (5) dias laborales desde que la
Sociedad Gestora asi se lo requiera, dicho accionista sera considerado un “Accionista
Incumplidor”.

Ademads del devengo del interés anteriormente indicado, en caso de incumplimiento de la Prestacion
Accesoria de Aportacion de Fondos por cualquier causa, incluso involuntaria, seran de aplicacion las
siguientes consecuencias:

a) La Sociedad Gestora exigira, en interés de la Sociedad, el pago de los importes que fueron
solicitados pero que no han sido pagados por el Accionista Incumplidor, los intereses de
demoray, en su caso, los dafos y perjuicios ocasionados por el incumplimiento del Accionista
Incumplidor;

b) La falta de realizacion por parte del Accionista Incumplidor de los desembolsos
correspondientes junto los intereses de demora aplicables en el plazo de treinta (30) dias
desde el requerimiento de la Sociedad Gestora, implicara la exclusion del Accionista
Incumplidor de la Sociedad.

La exclusion requerira acuerdo de la Junta General de Socios y se ajustara al procedimiento
especificamente previsto en la LSC. En consecuencia, salvo que la junta general que haya
adoptado los acuerdos correspondientes autorice la adquisicién por la Sociedad de las
acciones del Accionista Incumplidor efectuado el reembolso o consignado el importe de las
mismas, los administradores de la Sociedad, sin necesidad de acuerdo especifico de la junta
general, otorgardn inmediatamente escritura publica de reduccion del capital social
expresando en ella las acciones amortizadas, la identidad del Accionista (0o Accionistas)
Incumplidor/es afectado/s, la causa de la amortizacion, la fecha de reembolso o de la
consignacion y la cifra a la que hubiera quedado reducido el capital social.

Como especificidad al procedimiento de exclusion previsto en la LSC, el valor razonable de
las acciones del Accionista Incumplidor sera el equivalente al menor de los siguientes
importes, aplicando un descuento del cuarenta por ciento (40%): (A) las cantidades que
hubiesen sido abonadas a la Sociedad por el Accionista Incumplidor y que no hayan sido
objeto de Distribucién (segun se define a continuacion) a éste en la fecha de amortizacion,
menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucién previamente; o (B) el ultimo



valor liquidativo de la accién. La diferencia entre el valor razonable y el precio de amortizacion
efectivamente recibido por el accionista incumplidor se considerara como clausula penal.

A efectos aclarativos, “Distribucién” significa todo importe dinerario que sea abonado por la
Sociedad a los Accionistas por cualquier concepto, como por ejemplo y a titulo enunciativo,
dividendos o devolucion de prima.

En tal caso, (i) quedaran retenidas por la Sociedad, en concepto de penalizacion, las
cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista Incumplidor y que no hayan sido
objeto de Distribucion a éste en la fecha de amortizacion, y (ii) los derechos del Accionista
Incumplidor se limitaran a percibir de la Sociedad, una vez que el resto de Accionistas hubieran
recibido de la Sociedad Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas a la Sociedad durante la vida de la misma, un importe
equivalente al cincuenta por ciento (50%) de las cantidades desembolsadas a la Sociedad por
el Accionista Incumplidor y que no hayan sido objeto de Distribucion a éste en la fecha de la
amortizacién, menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucién previamente (de
este importe a percibir por el Accionista Incumplidor, adicionalmente se descontaran: (i)
cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion
requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Accionista
Incumplidor, vy (ii) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora en relacién con el
incumplimiento del Accionista Incumplidor mas una cantidad equivalente a la comisién de
gestién que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de lo anterior).

ARTICULO 8. CARACTERISTICAS Y DERECHOS INHERENTES A LAS ACCIONES

8.1 Derechos comunes

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presentes Estatutos Sociales y, en lo no regulado expresamente por éstos, los
generalmente reconocidos en la normativa aplicable.

8.2 Clases de acciones

Los accionistas suscribiran acciones Clase A o Clase B, segun corresponda:

- “Acciones Clase A”: Podran ser suscritas por todos los accionistas en la Sociedad.

- “Acciones Clase B”: Podran ser suscritas o adquiridas por la Sociedad Gestora en el
momento de constitucién de la Sociedad y, en su caso, durante el periodo de colocacion, asi
como por los ejecutivos clave y el Equipo Gestor de la Sociedad Gestora, directamente o a
través de sus afiliadas, siempre que se ajusten al perfil de los potenciales inversores a los
que se dirige la oferta de la Sociedad. Dichas Acciones Clase B otorgaran, ademas de los
derechos econdmicos ordinarios conferidos a las Acciones Clase A, el derecho a percibir el
cien por cien (100%) de la Comision de Exito en los términos establecidos en los presentes
estatutos sociales. En el caso de inversores no profesionales, deberdn cumplir con los
requisitos legales para invertir en Fondos de Capital Riesgo Europeos.

A efectos aclarativos, la Comision de Exito es el importe dinerario variable al que tendran
derecho los titulares de las Acciones Clase B de conformidad con los presentes Estatutos
Sociales, una vez todos los accionistas hayan percibido de la Sociedad importes dinerarios



equivalentes a las cantidades desembolsadas por los mismos a la Sociedad mas un importe
dinerario adicional que tenga como resultado que los accionistas obtengan una tasa interna
de retorno en base compuesta sobre sus desembolsos, igual al ocho por ciento (8%)
anualizado.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el Accionista de los presentes Estatutos, el
Folleto Informativo de la Sociedad y todos sus anexos y en sus versiones modificadas en cada
momento.

8.3 Derechos econémicos atribuidos a cada Clase de acciones:

8.3.1. Enrelacidn con la comisién de gestion

El importe de la comisién de gestion variara en funcion de la Clase de accion de la Sociedad que
suscriban los accionistas.

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad una comision fija anual que, con caracter general, se
devengard, liquidard y pagara trimestralmente y con carécter anticipado el primer Dia Habil de cada
trimestre natural.

La comisién de gestion aplicable sera la siguiente:

Clase de
: acciones Porcentaje .
Periodo (anual)l Base de calculo
A 2%
Sobre el patrimonio
Periodo de comprometido de la Sociedad (en
Inversion la parte correspondiente a los
compromisos de cada una de las
B 2% Clases citadas).
Desde la
finalizacion A 204 Sobre el patrimonio invertido a
_del coste en las entidades
Periodo de participadas por la Sociedad
Inversion
(y hasta la
completa
liquidacion
de la Sociedad) B 2% (todo ello en la parte
correspondiente a cada una de




las Clases citadas).

8.3.2. Enrelacion con las Distribuciones que efectle la Sociedad:

Las ganancias que deban ser distribuidas en concepto de Distribuciones se computaran a nivel de
la Sociedad, en lugar de operacion por operacion (deal-by-deal) y se distribuirdn conforme al
siguiente orden de prelacion:

(a) en primer lugar, el cien por cien (100%) de las Distribuciones seran entregadas a todos los
accionistas (titulares de acciones Clase A y Clase B), a prorrata de su participacién, hasta
que los accionistas hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por
cien (100%) de los compromisos de inversion desembolsados a la Sociedad y no
reembolsados a los accionistas en virtud de Distribuciones previas, entendiéndose por
“Capital” dicho importe;

(b) en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior y, habiendo recibido
los accionistas su Capital, todos los accionistas titulares de acciones Clase A y Clase B,
recibirdn Distribuciones hasta aquel importe adicional (“el “Retorno Preferente”) que tenga
como resultado que los accionistas obtengan una tasa interna de retorno en base compuesta
sobre sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas de dichos desembolsos y las
diferentes Distribuciones que la Sociedad realice a los titulares de acciones Clase Ay Clase
B, igual al ocho por ciento (8%) anualizado (“Hurdle Rate”);

(c) en tercer lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (b) anterior, las
Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones de Clase B (es decir, los
Titulares de la Comision de Exito), a prorrata de su participacion en las Acciones de Clase
B, en concepto de una Comision de Exito hasta que hayan recibido Distribuciones en virtud
de esta seccidn por un importe igual al 25% del Retorno Preferente;

(d) en cuarto lugar, una vez satisfechos los requisitos previstos en el apartado (c) anterior, las
Distribuciones posteriores se asignaran y pagaran, simultdneamente, de la siguiente manera
() A los Accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B se les abonara el ochenta
por ciento (80%) de dichas Distribuciones posteriores, a prorrata de su participacién en los
Compromisos Totales de la Sociedad, y (ii) el veinte por ciento (20%) restante de dichas
Distribuciones posteriores se abonaran a los titulares de Acciones de Clase B (es decir, los
Titulares de la Comisién de Exito), a prorrata de su participacion en las Acciones de Clase
B.

Las cantidades satisfechas a los titulares de Acciones de Clase B conforme a los apartados (c) y
(d)(ii) anteriores tendran conjuntamente la consideracién de comisién de éxito (la “Comisién de
Exito”).

ARTICULO 9. DOCUMENTACION DE LAS ACCIONES



Las acciones estaran representadas mediante titulos nominativos, que podran ser unitarios o
mudltiples. El titulo de cada accién contendra necesariamente las menciones minimas sefialadas por
la LSC y, en especial, las limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en los presentes
Estatutos Sociales. El accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan, libre de
gastos.

ARTICULO 10. LIBRO REGISTRO DE ACCIONES

Las acciones nominativas figuraran en un Libro Registro de Acciones Nominativas que llevara la
Sociedad, en el que se inscribirdn las sucesivas transferencias de las acciones, con expresion del
nombre, apellidos, razén o denominacién social, en su caso, nacionalidad y domicilio de los
sucesivos titulares, asi como la constitucion de derechos reales y otros gravamenes sobre aquéllas.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en el Libro Registro de Acciones
Nominativas. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el Libro de Registro de Acciones
Nominativas. La Sociedad solo podra rectificar las inscripciones que reputen falsas o inexactas
cuando haya notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y éstos no hayan
manifestado su oposicion durante los treinta (30) dias siguientes a la notificacion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos de las acciones nominativas, el accionista tiene
derecho a obtener certificacion de las inscritas a su nombre.

ARTICULO 11. TRANSMISION DE LAS ACCIONES
La transmisibilidad de las Acciones se regira por las siguientes reglas.

11.1. Restricciones a la transmisién de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, 0 cualesquiera
transmisiones de acciones, ya sea voluntarias, forzosas o cualesquiera otras (“Transmision” o
“Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en los presentes Estatutos Sociales, no seran
validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision requerird el consentimiento previo, expreso y por escrito de la Sociedad
Gestora, quien decidira si rechaza o autoriza la Transmisién propuesta en base a los intereses de la
Sociedad, tales como el hecho de que la transmisién pueda tener un efecto reputacional negativo
para la Sociedad o la propia Sociedad Gestora, y del desarrollo de la inversion realizada por la
misma.

A titulo aclarativo, se entendera que la Transmisién propuesta podra denegarse de conformidad con
lo previsto en el articulo 123.3 de la LSC, cuando se de cualquiera de los siguientes supuestos:

a) el adquirente potencial no facilite la informacion correspondiente para que la Sociedad Gestora
cumpla debidamente sus obligaciones de prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo;

b) la Transmision pueda implicar una infraccién de las obligaciones de prevencién del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo de la Sociedad Gestora;

¢) la solvencia del adquirente no sea al menos equivalente a la del transmitente;
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d) la Transmision se encuentre prohibida por la normativa aplicable o, a criterio razonable de la
Sociedad Gestora, podria tener un efecto material adverso en la Sociedad o en cualquiera de
los accionistas;

e) eladquirente potencial sea competencia, directa o indirectamente, de la Sociedad Gestora o de
la Sociedad, entendiéndose, a efectos aclaratorios, que, dentro del concepto de competencia,
quedan incluidos aquellos inversores de la Sociedad que sean titulares de acciones en otras
sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo cerrado; o

f) latransmision propuesta, directa o indirectamente, suponga el incumplimiento de alguna de las
condiciones y/o los requisitos establecidos por un accionista que tuviese el caracter de (o
estuviese controlado por), entidad publica en el concurso de seleccion de fondos que dio lugar
a su inversion en la Sociedad.

No obstante lo anterior, las siguientes Transmisiones no estaran sujetas al consentimiento de la
Sociedad Gestora (si bien deberan notificarse a la Sociedad Gestora y, de existir, al comité de
supervision de la Sociedad con un plazo minimo de diez (10) dias laborales con anterioridad a la
fecha de la Transmisién):

a) Las Transmisiones por parte de un accionista cuando las restricciones aqui previstas sean
contrarias a normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho accionista;

b) las Transmisiones que se realicen entre (X) la Sociedad Gestora, sus accionistas, empleados,
directivos, administradores o sociedades participadas mayoritariamente por cualquiera de ellos;
y (y) accionistas de la Sociedad Gestora, empleados, administradores o directivos de la
Sociedad Gestora, o sociedades participadas mayoritariamente por cualquiera de ellos;

c) las Transmisiones realizadas a favor del conyuge, ascendiente o descendiente del accionista,
o a favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo que el accionista transmitente
(entendido como el conjunto de sociedades formado por una sociedad dominante y todas
aquellas que estén bajo su control, en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio);

d) las Transmisiones que realicen los miembros del Equipo Gestor de la Sociedad Gestora, directa
o indirectamente, a favor de otros accionistas o terceros con la finalidad de modificar su
participacion en la Sociedad en cumplimiento de sus respectivos compromisos de inversion. A
estos efectos, el “Equipo Gestor” estara integrado por los miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora, los directivos de la misma y su consejo asesor.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra solicitar la informacion del nuevo accionista
que considere necesaria 0 conveniente para dar cumplimiento a sus obligaciones por razén de la
normativa de prevencion del blanqueo de capitales.

La adquisicion de cualesquiera acciones de la Sociedad por medio de sucesion hereditaria
concedera al heredero o legatario el estatus de accionista.

Las Transmisiones de acciones implican, en cualquier caso, la reduccién del compromiso de
inversion de la parte transmitente, en el mismo porcentaje que aquel sobrevenido por la reduccion
de su participacion total en los compromisos totales asumidos en la Sociedad como resultado de
dicha Transmision, y la aceptacion de un compromiso de inversion, por la parte compradora, en una
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suma equivalente al compromiso de inversion de la parte transmitente como consecuencia de la
transferencia de las acciones.

No se reconoceran las transmisiones de acciones que se hubieran realizado contraviniendo lo
previsto en este Articulo.

11.2  Procedimiento para la Transmisién de acciones

La Transmisién de las acciones estara sujeta a las siguientes reglas:

0] Cualquier propuesta de transmision debera ser notificada a la Sociedad Gestora (y de
existir, al comité de supervision de la Sociedad) con una antelacion minima de 20 dias
laborales a la fecha prevista para la Transmision, por el accionista que tenga la intencion
de transmitir sus acciones (la “Parte Transmitente”) por escrito, con acuse de recibo,
indicando (i) el nimero de acciones a transmitir, (i) el nombre, direccion y nacionalidad
del adquirente potencial; (iii) precio y condiciones de pago; y (iv) todas las demas
condiciones de la Transmision pretendida.

(ii) Una vez recibida la notificacion, la Sociedad Gestora podra solicitar a la Parte
Transmitente informacion adicional que pueda necesitar para aprobar o denegar la
transmision por los motivos indicados en los parrafos anteriores.

(i) La Sociedad Gestora debera notificar a la Parte Transmitente su aceptacién o
denegacién de la transmision en el plazo méximo de treinta (30) dias naturales
siguientes a la recepcion de la notificacion remitida por la Parte Transmitente o, en su
caso, desde que la Sociedad Gestora hubiera recibido toda la informacién adicional que
hubiera solicitado. Se entendera aprobada una transmisién si la Sociedad Gestora no
hubiera informado de su decision a la Parte Transmitente en dicho plazo.

El adquirente no adquirira la condicién de accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya
recibido el documento acreditativo de la Transmision, y la Transmisién haya sido registrada por el
6rgano de administracion de la Sociedad en el correspondiente libro registro de acciones
nominativas.

11.3 Declaracién de adhesion

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las Acciones Propuestas, el
adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion debidamente firmada por el
mismo. Mediante la firma de dicha carta de adhesion, el adquirente asume expresamente frente a la
Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y
tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular, el compromiso de inversion aparejado a las
mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos
importes correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de las
Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

11.4 Cargas y gravamenes sobre las acciones
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Los accionistas no podran pignorar, ni constituir cargas y gravamenes sobre las acciones, ni
utilizarlas, bajo ninguna forma, como garantias de obligaciones asumidas por los accionistas, directa
o subsidiariamente, frente a terceros, sin el consentimiento previo y expreso de la Sociedad Gestora.

En caso de autorizacion de la Sociedad Gestora, los accionistas deberéan facilitar cuanta informacion
les requiera la Sociedad Gestora sobre el tercero a los efectos de cumplir con sus obligaciones en
materia de prevencidn del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

TITULO Ill. ORGANOS SOCIALES

ARTICULO 12. ORGANOS SOCIALES

Los 6rganos sociales de la Sociedad son la Junta General de Accionistas y el érgano de
administracion que, en lo no previsto en estos Estatutos Sociales, se regiran por lo dispuesto en la
LSC.

ARTICULO 13. JUNTA GENERAL ORDINARIA

Los accionistas reunidos en Junta General, convocada debidamente y constituida de conformidad
con lo previsto en la LSC, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas a continuacion,
todo ello en relacién con los asuntos propios de la competencia de la Junta General salvo que, por
imperativo legal, se establezcan otras mayorias inferiores distintas de las previstas a continuacion
(en particular, el cese de los administradores y la accidn social de responsabilidad contra los mismos
se podran entablar por la Sociedad, previo acuerdo de la junta general, siendo de aplicacién la
mayoria ordinaria prevista en la LSC para la adopcion de dichos acuerdos):

0] Como regla general y excepto lo dispuesto en los epigrafes (ii) y (iii) siguientes, la Junta
General de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el treinta por ciento (30%) del capital
suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria serd vélida la constitucién de la Junta
General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga
mas votos a favor que en contra del capital presente o representado.

(ii) Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la reduccién del capital y
cualquier otra modificacion de los estatutos sociales salvo las indicadas en el epigrafe (iii)
siguiente, la emision de obligaciones, la supresién o la limitacién del derecho de adquisicion
preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escisién o la cesién
global de activo y pasivo, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Para la adopcidn de estos acuerdos, si el capital presente o representado supera el cincuenta

por ciento (50%) bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo,
se requerira el voto favorable de los dos tercios (2/3) del capital presente o representado en
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la junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el veinticinco
por ciento (25%) o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por
ciento (50%).

(i)  Como excepcion a lo dispuesto en los epigrafes (i) y (ii), serd necesaria la concurrencia de
accionistas, presentes o representados que posean al menos el ochenta por ciento (80%) del
capital suscrito con derecho a voto, en primera convocatoria o del setenta y seis ciento (76%)
en segunda convocatoria, cuando se trate de la adopcion de los siguientes acuerdos:

a) Autorizar la sustitucion de la Sociedad Gestora y designacion de una sociedad
gestora sucesora en caso de sustitucion.

b) Autorizar la modificacién de la politica de inversiones de la Sociedad prevista en los
Estatutos Sociales.

Los referidos acuerdos a) y b) se adoptaran por el voto favorable de, al menos, el setenta y
seis por ciento (76%) de las acciones en que se divida el capital social si el capital presente
o representado es, al menos, del ochenta por ciento (80%). Sin embargo, se requerira el voto
favorable de, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las acciones en que se divida
el capital social cuando, en segunda convocatoria, concurran accionistas que representen el
setenta y seis por ciento (76%) o méas del capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar el
ochenta por ciento (80%).

Conforme a lo previsto en el articulo 190.1. ultimo péarrafo de la LSC se prevé expresamente que el
Accionista no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones cuando se trate de
adoptar un acuerdo que tenga por objeto autorizarle a transmitir acciones sujetas a una restriccion
legal o estatutaria (o excluirle de la Sociedad).

Las acciones del Accionista que se encuentre en conflicto de intereses se deduciran del capital social
para el computo de la mayoria de los votos que en cada caso sea necesaria.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General. La Junta General Ordinaria, previamente convocada
al efecto, se reunird necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion de resultado.

La Junta General Ordinaria sera valida, aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

ARTICULO 14. JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

ARTICULO 15. CONVOCATORIA

La Junta General deberd ser convocada por el 6rgano de administracion, al menos, una (1) vez al
afo, dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar
en su caso las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién de resultados.
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El 6rgano de administracion debera convocar la Junta General, ademas de cuando lo considere
necesario o conveniente, en todo caso, cuando lo soliciten los accionistas que representen al menos
un cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella.

Las Juntas seran convocadas por el érgano de administracion mediante cualquier medio de
comunicacion individual y escrita, que asegure la recepcion de la convocatoria por todos los
accionistas en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacion de la
Sociedad, previéndose expresamente la convocatoria mediante correo electrénico con solicitud de
acuse de recibo y debera ser remitida con un (1) mes de antelacion a la fecha prevista de celebracion.

El 6rgano de administracion podra convocar las Juntas Generales para ser celebradas sin asistencia
fisica de los accionistas o sus representantes, esto es, para su celebracion de forma exclusivamente
telematica, debiendo indicar en el anuncio de la convocatoria la informacion sobre los tramites y
procedimientos que habran de seguirse para el registro y formacion de la lista de asistentes, para el
ejercicio por estos de sus derechos y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la Junta
General.

En el caso de que se convoque Junta General exclusivamente telemética, la celebracién de la misma
quedara supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacion de los accionistas y de sus
representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan participar
efectivamente en la reunién mediante medios de comunicacion a distancia apropiados, como audio
o video, complementados con la posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la Junta
General, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos de palabra, informacién, propuesta y voto
que les correspondan, como para seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios
indicados. A tal fin, el 6rgano de administracion debera implementar las medidas necesarias con
arreglo al estado de la técnica y a las circunstancias de la Sociedad, especialmente el nimero de
Sus accionistas.

La Junta General exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio social con
independencia de dénde se halle el presidente de la misma.

ARTICULO 16. JUNTA GENERAL UNIVERSAL

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

ARTICULO 17. LUGAR DE CELEBRACION

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su domicilio. Si en
la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la junta ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

ARTICULO 18. ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General, en todo caso, los titulares de las acciones que las tuvieran inscritas
en el Libro de Registro de Acciones Nominativas, con cinco (5) dias de antelacion a la fecha en que
deba celebrarse la Junta, y los titulares de acciones que acrediten mediante documento publico, su
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regular adquisicién de quien en el Libro Registro de Acciones Nominativas aparezca como titular.
Con dicha acreditacion se entendera solicitada al 6rgano de administracién la inscripciéon en el Libro
Registro de Acciones Nominativas.

La Sociedad podra permitir la asistencia a la Junta General por medios telematicos, que garanticen
debidamente la identidad del accionista. En la convocatoria se describiran los plazos, formas y
modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el érgano de administracién para
permitir el ordenado desarrollo de la Junta General. En particular, el 6rgano de administracion podra
determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion
de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad
al momento de la constitucion de la Junta. Las respuestas a los accionistas que ejerciten su derecho
de informacién durante la Junta se produciran por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la
finalizacion de la Junta General.

ARTICULO 19. REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia puede hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, sea accionista 0 no.

La representacion, que comprendera la totalidad de las acciones de que sea titular el accionista
representado, debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que cumplan
los requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de voto a distancia, y con caracter
especial para cada Junta General.

ARTICULO 20. MESA DE LA JUNTA GENERAL

Las Juntas Generales estaran presididas por un Presidente, el cual sera asistido por un Secretario,
quienes ostentaran las facultades que la LSC les otorga.

El Secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz pero no voto.

El Presidente dirigira el debate en las sesiones de la Junta, y a tal fin concedera el uso de la palabra
y determinard el tiempo y el final de las intervenciones.

ARTICULO 21. ACTA DE LA JUNTA

El acta de la Junta General debera ser aprobada bien por la propia Junta al final de la reunién, bien
dentro del plazo de los siguientes quince (15) dias, por el presidente de la Junta General y dos (2)
accionistas interventores nombrados uno por la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su
aprobacion.

ARTICULO 22. ACTA NOTARIAL DE LA JUNTA

El 6rgano de administracion podré requerir el levantamiento de acta notarial de la Junta General y
estara obligado a hacerlo cuando lo soliciten accionistas que representen al menos el uno (1) por
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ciento del capital social con cinco (5) dias de antelacion a la fecha prevista de celebracion de la
Junta.

ARTICULO 23. ORGANO DE ADMINISTRACION

La Sociedad sera administrada, a eleccion de la Junta General, por:

® un administrador Gnico;

(ii) dos administradores solidarios;

(iii) dos administradores mancomunados; o

(iv) un consejo de administracién compuesto por un minimo de tres (3) miembros y hasta un

maximo de veinte (20) miembros.

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde exclusivamente a la junta
General.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas
juridicas que sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en
causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Los administradores desempefiaran su cargo por un plazo de seis ( 6) afios, sin perjuicio de su
reelecciéon por periodos adicionales de seis (6) afios, asi como la faculta de la Junta General de
accionistas de proceder en cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de
conformidad con lo establecido en la LSC y en estos Estatutos Sociales.

ARTICULO 24. RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

El cargo de administrador en su condicién de tal es gratuito, sin perjuicio del pago de los honorarios o
salarios que pudieran acreditarse frente a la Sociedad, en razén de la prestacion de servicios
profesionales o de vinculacion laboral, segun sea el caso, con origen en una relaciéon contractual distinta
de la derivada del cargo de administrador. Dichos honorarios se someteran al régimen legal que les
fuere aplicable.

ARTICULO 25. ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el caso de que se nombre como 6rgano de administracion a un Consejo de Administracién, este
habra de designar de entre sus miembros a un Presidente y a un Secretario, que podra ser este
Ultimo no consejero, en ese caso, tendra voz, pero no voto, y si lo considera conveniente un
vicepresidente y un vice-secretario.

El Consejo de Administracion se reunird cuando lo requiera el interés de la Sociedad y por lo menos,
con una periodicidad trimestral. EI Consejo de Administracion sera convocado por el Presidente, o
el que haga sus veces, ya sea por decision propia o cuando asi lo soliciten cualesquiera de los
consejeros, con una antelacién minima de cinco (5) dias naturales a la fecha de celebracion del
mismo.
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La convocatoria se realizara mediante notificacién escrita remitida a cada uno de los consejeros
mediante carta certificada, telefax, correo electrénico con acuse de recibo, o por cualquier otro
procedimiento por escrito que asegure la recepcion en el domicilio de cada uno de los consejeros
que conste inscrito en el Registro Mercantil. No obstante, cuando razones de urgencia aconsejen
celebrar Consejo de Administracion, bastara con que la convocatoria se realice con una antelacién
minima de tres (3) dias naturales respecto de la fecha prevista de la reunién.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, los administradores que constituyan al menos un
tercio de los miembros del Consejo de Administracion podran convocarlo, indicando el orden del dia,
para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente,
éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un (1) mes.

Todo ello sin perjuicio de que estando presentes o debidamente representados todos los consejeros,
acuerden por unanimidad reunirse en Consejo de Administraciéon sin previa convocatoria.

El Consejo de Administraciébn quedard validamente constituido cuando concurran a la reunién,
presentes o representados por otro consejero, la mayoria de sus miembros. La representacion se
conferird mediante carta dirigida al Presidente.

Asimismo, seran validas las reuniones del Consejo de Administracion celebradas por
videoconferencia o por conferencia telefénica mdaltiple, siempre que ninguno de los consejeros se
oponga a este procedimiento, dispongan de los medios necesarios para ello, se reconozcan
reciprocamente, y se permita la permanente comunicaciobn entre los concurrentes, con
independencia del lugar en que se encuentren, asi como la intervencién y la emision del voto en
tiempo real. Dicho lo cual, deberd expresarse en el acta del Consejo de Administracién y en la
certificacién de los acuerdos que, en su caso, se expida.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los miembros que, presentes o representados,
asisten a la reunidn. La votacion por escrito y sin sesién sera valida si la misma se hace por cualquier
medio por escrito y ningun Consejero se opone a ello. Los acuerdos se llevaran en un Libro de Actas
que seran firmadas por el Presidente y el Secretario.

La representacion de la Sociedad corresponderd al propio Consejo de Administracién actuando
colegiadamente. En caso de empate, el Presidente tendra voto dirimente. En el supuesto de darse
una situacion de conflicto de interés de conformidad con la legislacién aplicable, el miembro del
Consejo de Administracién que incurra en dicha situacion de conflicto debera abstenerse de
participar y tomar parte de la adopcién del acuerdo en cuestion.

La delegacion permanente de algunas o todas sus facultades legalmente delegables en uno o varios
consejeros delegados y la designacion de los consejeros que hayan de ocupar tales cargos, requerira
para su validez el voto favorable de los dos tercios de los componentes del Consejo de
Administracidn, y no producird efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

El Consejo de Administracion podra designar, de su seno, uno o0 mas consejeros delegados, que
ejerceran las facultades delegables y actuaran en la forma que se determine en su nombramiento, sin
perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir.

En caso de ser nombrado administrador una persona juridica, sera necesario que ésta designe a
una sola persona natural para el ejercicio permanente de las funciones propias del cargo.
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TITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 26. POLITICA DE INVERSION

La Sociedad invertira principalmente en “Empresas en Cartera Admisibles”, a través de
“Inversiones Admisibles”, segun se definen respectivamente en el Reglamento 345/2013.

A efectos aclarativos y de conformidad con lo previsto en el Reglamento 345/2013, se considera
Inversion Admisible cualquiera de los siguientes instrumentos:

i)

todo instrumento de capital o cuasi capital que:

haya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible y adquirido directamente por
la Sociedad a dicha empresa,

haya sido emitido por una Empresa en Cartera Admisible a cambio de un valor
participativo emitido por dicha empresa, o

haya sido emitido por una empresa que posea una participacion mayoritaria en una
Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y haya sido adquirido por la Sociedad
a cambio de un instrumento de capital emitido por la Empresa en Cartera Admisible;

if) préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una Empresa en

ii)

Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga inversiones admisibles, siempre que para
tales préstamos no se emplee mas del 30% del total agregado de las aportaciones de capital
y del capital comprometido no exigido en la Sociedad;

acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquirida a accionistas existentes de dicha
empresa;

participaciones o acciones de otro o de varios otros fondos de capital riesgo europeos
admisibles, siempre y cuando estos fondos de capital riesgo europeos admisibles no hayan
invertido mas del 10% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en otros fondos de capital riesgo europeos admisibles.

A su vez, una “Empresa en Cartera Admisible” es una empresa que:

i)

en la fecha de la primera inversiéon de la Sociedad en esa empresa cumpla una de las
siguientes condiciones:

que la empresa no haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado o en un
sistema multilateral de negociacion, segin la definicion del articulo 4, apartado 1, puntos
21y 22, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, y emplee
como maximo a 499 personas,

que la empresa sea una pequefia 0 mediana empresa segun la definicién del articulo 4,
apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice en un mercado de pymes
en expansién segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma
Directiva;
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i) no sea un organismo de inversion colectiva,
iii) no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

- una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio;

- una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la Directiva
2004/39/CE;

- una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro
de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il);

- una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la Directiva
2006/48/CE; o

- una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE.

iv) esté establecida en el territorio de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y cuando
el tercer pais:

- no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
accion financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo,

- haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor de fondos de
capital riesgo admisible y con cada Estado miembro en que se pretende comercializar
las participaciones o acciones del fondo de capital riesgo, de tal modo que se garantice
que el tercer pais se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el articulo 26
del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y
vela por un intercambio efectivo de informacion en materia tributaria, incluyendo, si
procede, acuerdos multilaterales en materia de impuestos.

No esta previsto llevar a cabo inversiones en activos que no tengan la consideracion de Inversiones
Admisibles.

Las inversiones que realice la Sociedad en Entidades Participadas (a estos efectos, una sociedad,
asociacion, o cualquier otra entidad en la que la Sociedad haya invertido o posea una participacion,
directa o indirectamente, como resultado de invertir en ella para desarrollar sus actividades, cuando
cumpla con las caracteristicas previstas en la politica de inversiones de la Sociedad), se realizaran
de la siguiente manera: (i) indirectamente mediante inversiones en el fondo de capital riesgo también
gestionado por la Sociedad Gestora y denominado “Fons FITA FCRE” (el “Fondo FITA”), como
participe del mismo (exclusivamente por el importe de los compromisos de inversién asumidos por
la Sociedad en el Fondo FITA); y (ii) directamente en régimen de coinversién con el Fondo FITA en
Entidades Participadas establecidas y que operen fuera de Catalufia) debiendo suscribir a estos
efectos un acuerdo de co-inversion que regule el tratamiento pari passu del Fondo FITA y de la
Sociedad en dichas co-inversiones.
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La Sociedad invertird Unicamente, de forma indirecta a través del Fondo FITA o, de forma directa,
en pequefias y medianas empresas (Pymes).

Las inversiones de la Sociedad se llevaran a cabo durante el periodo de inversion fundamentalmente
en cuatro momentos distintos de madurez de los proyectos de las sociedades: fase pre-semilla (pre-
seed), semilla (seed) y eventualmente fase Serie Ay Serie B pudiendo entrar en cualquiera de dichas
fases, aunque priorizando un despliegue progresivo del capital a lo largo de las mismas (siempre en
caso de que los proyectos evolucionen satisfactoriamente).

También podran realizarse inversiones en sociedades que estén en fases Serie A o Serie B
directamente, sin que se haya realizado una inversién previa en fase seed o pre-seed.

A efectos aclaratorios, (i) por sociedades en fase pre-semilla (pre-seed) se entendera con caracter
general, compafilas que acaben de constituirse a partir de tecnologia desarrollada en una
universidad o centro de investigacion, que estén en etapa de dar forma a su idea con la finalidad de
desarrollar un producto o servicio innovador; (ii) por sociedades en fase semilla o0 seed se entendera,
con caracter general, compafilas que también acaben de constituirse a partir de tecnologia
desarrollada en una universidad o centro de investigacion, pero que ya hayan dado forma a su idea
y Unicamente necesiten ajustes para convertirla en un producto comercial; (iii) por sociedades en
fase Serie A se entendera, con caracter general, compafilas que ya tengan un producto
minimamente viable y una primera validacion por el mercado y se adentren en una fase en que sea
necesario validar la capacidad de escalar sus ventas y operaciones y (iv) por sociedades en fase
Serie B se entendera, con caracter general, compafiias que ya tengan un producto minimamente
viable, una validacion por el mercado y ya hayan validado la capacidad de escalar sus ventas y
operaciones.

Sin perjuicio de las inversiones que se vehicularan a través del Fondo FITA, la Sociedad no
desarrollara su actividad como fondo de fondos. La Sociedad no invertir4 directa o indirectamente
en otras entidades de inversion de capital ni en ningln organismo de inversion colectiva que cobre
comisiones a la Sociedad, excepto el Fondo FITA, cuyas comisiones se deduciran de la comision de
gestion.

a) Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La Sociedad realizara inversiones en sociedades con un potencial sélido y una propuesta de valor
Unica que esté basada en tecnologias que hayan sido previamente desarrolladas en universidades
y centros de investigacion (“Tech Transfer”).

Los sectores prioritarios de inversion seran los que tengan que ver con las “ingenierias”, es decir,
inteligencia artificial, Big Data, |0T, telecomunicaciones, hardware, tecnologia aplicada a la medicina,
nuevos materiales, temas relacionados con el vehiculo eléctrico, nuevos sistemas de generacion de
energia o su almacenamiento, clean-tech en general. Esto no supondra la exclusién de ningun sector
mas alla de lo previsto en los apartados (“b” y “i”) siguientes.

b) Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.
El 4rea geogréfica en la que se orientardn las inversiones de la Sociedad serd la Unidén Europea,
esto es, en empresas con sede o actividad en el territorio de los Estados miembros de la Unién

Europea, en paises candidatos a la adhesion a la Union Europea reconocidos por la Unién Europea
y en los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.

La Sociedad estima invertir en el Fondo FITA hasta OCHO MILLONES DE EUROS (8.000.000 €),
con el fin de invertir en Empresas en Cartera Admisibles.
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El resto se podra invertir en Empresas en Cartera Admisibles establecidas y operando en la
Peninsula Ibérica asi como en empresas con sede o actividad en el territorio de los Estados
miembros de la Union Europea, en paises candidatos a la adhesion a la Unién Europea reconocidos
por la Unién Europea y en los paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.

No obstante, no se descartan inversiones en cualesquiera otros paises miembros de la OCDE si
surgen oportunidades de inversion.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

Directamente o, a través del Fondo FITA, segln corresponda, se invertira en sociedades anénimas
o de responsabilidad limitada que, en la fecha de inversién cumplan con los requisitos que establezca
el Reglamento 345/2013.

d) Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretendan ostentar.

La Sociedad no prevé invertir mas del 10% de los compromisos totales en una Unica Entidad
Participada, sin perjuicio de que dicho limite pueda aumentarse previa aprobacion del comité de
supervision de la Sociedad hasta un limite que no exceda el 15% de los compromisos totales. A
efectos aclarativos, la financiacion puente se considerara incluida dentro de los referidos limites.
Asimismo, los limites de concentracion de riesgo no aplicaran a la inversion en el Fondo FITA.

Como nueva o0 primeras inversiones se realizaran directa o indirectamente aproximadamente 30
inversiones. Dicho numero de inversiones se reducira aproximadamente en un factor 2 para cada
fase posterior de reinversion.

Como regla general y dentro de los limites previstos en la normativa y leyes aplicables, la Sociedad
tiene previsto adquirir directa o indirectamente participaciones minoritarias en las Entidades
Participadas. Con los voliimenes inicialmente previstos, es intencién de la Sociedad Gestora que la
Sociedad invierta directa o indirectamente en aproximadamente (i) 30 compafiias en fase pre-seed,
destinandose el 25% del capital comprometido de la Sociedad; (ii) 15 sociedades en fase seed
(principalmente inversiones de seguimiento), destinandose el 25% del capital comprometido de la
Sociedad; (i) 10 compafias en fase Serie A (principalmente Inversiones de Seguimiento),
destindndose el 25% del capital comprometido de la Sociedad; (ii) 6 Inversiones de Seguimiento en
compaifiias anteriormente invertidas, destindndose el 25% por ciento del capital comprometido de la
Sociedad. Las inversiones en compafiias en fase Serie B tendran caracter meramente excepcional.

e) Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas de

desinversion.

En términos generales, se estima que entre 4 y 6 afios, siendo 1 afio el tiempo minimo y el maximo
siendo el que establezca la duracion estimada de la Sociedad (en principio 10 afios).

f) Instrumentos de inversion de la Sociedad

Los instrumentos contemplados en el Reglamento 345/2013, fundamentalmente mediante la toma
de patrticipacion en el capital de las Entidades Participadas, aunque no se descarta la concesion de
préstamos participativos, buscando siempre maximizar la rentabilidad de las inversiones.

Como se ha indicado anteriormente, las inversiones se realizaran de forma indirecta mediante la
participacion de la Sociedad en el Fondo FITA, y mediante inversiones directas fuera de Catalufia.

0) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las Entidades
Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.
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De conformidad con la normativa aplicable, la Sociedad Gestora podra prestar a las Entidades
Participadas servicios de asesoramiento.

h) Modalidades de intervencién de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas, y
férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

La Sociedad Gestora no descarta poder acceder a cargos de miembro del consejo de administracion
u observador en los 6rganos de administracion o direccién de las Entidades Participadas.

i) Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

Debera tratarse de empresas de base tecnoldgica, que desarrollen el conocimiento y la investigacion
originada en Organismos de Investigacién y Universidades y estar constituidas en un pais miembro
de la OCDE.

Del mismo modo, la Sociedad no invertira, garantizard ni proporcionard ningun tipo de asistencia
financiera directa o indirecta a sociedades o entidades:

a. cuya actividad comercial consista en una actividad econdmica ilegal (es decir, cualquier
produccion, comercio u otra actividad que sea ilegal segun las leyes o reglamentos aplicables a
la Sociedad o a la empresa o entidad correspondiente, incluida, pero sin limitacion a, la clonacion
humana con fines de reproduccion), o

b. que se centren sustancialmente en:

a) la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos
relacionados;

b) la financiacién de la produccién y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo,
entendiéndose que esta restriccion no se aplica en la medida en que dichas actividades
formen parte o sean accesorias a politicas explicitas de la Unién Europea;

C) casinos y empresas equivalentes;

d) la investigacién, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones de datos electronicos, que

(x) especificamente apoyen cualquier actividad:
o mencionada en los puntos a) a d) anteriores

o juegos de azar por internet y casinos en linea; o
o pornografia,

(y) estén destinados a permitir ilegalmente:
o entrar en redes de datos electronicos; o

o descargar datos electronicos;

e) La produccion de energia a partir de combustibles fosiles y actividades conexas, tales
como:

a. Extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbén

b. Exploracién, produccion, refinamiento, transporte, distribucion y almacenamiento de
petréleo;
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c. Exploracion y produccion de gas natural, licuefaccion, regasificacion, transporte,
distribucién y almacenamiento;

d. Generacion de energia eléctrica que exceda el estandar de emisiones normativo
(250 gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las centrales eléctricas
alimentadas con combustibles fésiles y centrales de cogeneracion, geotérmicas e
hidroeléctricas con grandes embalses.

f) Industrias con uso intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2, tales como:
a. La fabricacion de productos basicos de quimica organica y otros productos basicos

de quimica inorganica (NACE 20.13);

Fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (NACE 20.14);

Fabricacion de abonos y compuestos nitrogenados (NACE 20.15);

Fabricacion de materias plasticas en formas primarias (NACE 20.16);

Fabricacion de cemento (NACE 23.51);

Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (NACE 24.10);

Fabricacion de tubos, perfiles huecos y accesorios de acero (NACE 24.20);

Fabricacion de otros productos de primer procesamiento del acero (NACE 24.30,

incl. 24.31-24.34);

Produccion de aluminio (NACE 24.42);

j. Fabricacion de aeronaves de propulsion convencional y de su maquinaria
(Subactividad de NACE 30.30);

k. Transporte aéreo con combustible convencional y aeropuertos y actividades
aeroportuarias y de servicios de transporte aéreo convencional (Subactividad de
NACE 51.10, 51.21 y 52.23).

S@ "o ao0CT

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, las inversiones recogidas en los sectores mencionados
en el apartado f) apartados a. a k., ambas incluidas, se permitiran si la Sociedad Gestora confirma
que la transaccién final especifica bien (i) cumple con los requisitos ambientales para ser
considerada como inversion sostenible tal y como se define en el "Reglamento de Taxonomia de la
UE para actividades sostenibles” Reglamento (UE) 2020/852 tal y como esté vigente en cada
momento, complementado por los criterios técnicos establecidos en los “Actos Delegados de la UE
sobre Taxonomia” (Reglamentos delegados (UE) de la Comisién que complementan el Reglamento
(UE) 2020/852 o los futuros Actos Delegados de Taxonomia, tal y como estén vigentes en cada
momento, respectivamente).

Adicionalmente, cuando se preste apoyo a la financiacion de la investigacion, desarrollo o las
aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacién humana con fines de investigaciéon o
terapéuticos o (ii) los organismos modificados genéticamente (OMG), la Sociedad Gestora velara por
el adecuado control de los aspectos legales, regulatorios y aspectos éticos vinculados a dicha
clonacién humana con fines de investigacion o terapéuticos y/o a los OMG.

La Sociedad Gestora velara por que las inversiones de la Sociedad conduzcan directamente a la
comercializacién de los resultados de la investigacion mediante (a) la creacion de spin-outs para la
explotacion comercial de los derechos de propiedad intelectual; y (b) empresas de nueva creacion.

La comercializacion de los resultados de la investigacion puede adoptar diversas formas, en
particular, y sin caracter limitativo (a) concesién de licencias sobre los derechos de propiedad
intelectual; (b) venta de los derechos de propiedad intelectual; o (c) acuerdos de colaboracion en
torno al uso de los derechos de propiedad intelectual.
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La Sociedad Gestora debera procurar que la Sociedad tenga una relacion adecuada con entidades
de investigacion y universidades. Estas relaciones se regiran bajo la forma de un acuerdo
preferencial con vistas a asegurar el acceso, y garantizar suficiente flujo de operaciones sin trabas
(y, en su caso, apoyo). Los acuerdos preferenciales se suscribiran con el fin de maximizar el acceso
al flujo de operaciones de la Sociedad. En el proceso de negociacion de los citados acuerdos
preferenciales, la Sociedad Gestora se atendra a los siguientes principios y directrices:

() Los acuerdos preferenciales celebrados por la Sociedad Gestora se llevaran a cabo en
condiciones de mercado y permitiran a la Sociedad explotar las oportunidades de inversion
que se originen en el marco de los mismos; y

(i) Los acuerdos preferenciales celebrados por la Sociedad Gestora deberan permitir que la
Sociedad Gestora adopte decisiones comerciales de forma independiente en el marco de
sus condiciones.

La Sociedad no apoyara la financiacion directa de la investigacién (y los costes corrientes de
instituciones académicas o de investigacion).

)] Estrategia que se pretende implementar.

La estrategia de inversién consiste en realizar aportaciones progresivas de capital, empezando en
fases muy iniciales (principalmente semilla) habituales en momentos posteriores a ser transferida la
tecnologia desde centros universitarios o de investigacion a una nueva empresa (spin-off), pudiendo
aumentar la exposicién en fases posteriores llegando hasta Series B.

Esta estrategia incentiva que, tras la fase semilla, el capital se pueda invertir en compafiias que han
demostrado con sus hechos y evolucion tener mas posibilidades de éxito. Ademas, el hecho de poder
ser uno de los primeros inversores (sino el primero), permitira a la Sociedad, por un lado, conocer la
trayectoria de la compafiia y su evolucién y, por el otro, poder ejercitar derechos de suscripcion
preferente en su condicion de socio 0 accionista sobre futuras rondas de inversion de las empresas
en las que se decida invertir.

Se ha optado por esta estrategia porque se adecla a la experiencia del Equipo Gestor de la Sociedad
Gestora y porque permite acceder a inversiones en proyectos mas maduros en condiciones
preferentes (haciendo uso de los derechos de suscripcién preferente) e incidir de forma relevante en
la evolucidn de las empresas. Cuanto mas inicial sea la fase de inversion, mayor sera el nUmero de
compafiias en las que se invertird y menor la inversién realizada en cada una de ellas. Esto refleja
el hecho de que en fases iniciales tanto el riesgo como el retorno esperado son mayores y es por
tanto necesario hacer una mayor distribucién del riesgo. Es intenciéon del Equipo Gestor de la
Sociedad Gestora analizar en profundidad las potenciales inversiones, de tal modo que la distribucion
de riesgos sea relativamente homogénea entre las diferentes fases. Ademas, esté previsto utilizar
metodologias de coaching como por ejemplo someter a procesos de Due Diligence al equipo
fundador, lo cual aportara a la Sociedad Gestora un conocimiento profundo del proyecto de cada
accionista y de las personas que lo lideran.

k) Endeudamiento por parte de la Sociedad

La Sociedad Gestora no podra emplear ningin método cuyo efecto sea aumentar la exposicion de
la Sociedad por encima del nivel de su capital comprometido, ya sea tomando en préstamo efectivo
o valores, a través de posiciones en derivados o por cualquier otro medio.

La Sociedad no podra endeudarse a largo plazo (es decir, por un plazo superior a doce (12) meses).
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Asimismo, la Sociedad so6lo podra endeudarse a corto plazo, (es decir, el plazo de vencimiento del
préstamo, crédito o deuda no excedera una duraciéon maxima de 180 dias) y cuando sea necesario
cubrir los desembolsos pendientes de los compromisos de inversién de los accionistas con el fin de
realizar inversiones.

El valor agregado de todos los préstamos a corto plazo de la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo anterior y las garantias de la Sociedad (previsto de conformidad con el
apartado 1) siguiente), no excederda del menor de los siguientes importes: (i) el 20% de los
compromisos totales; y (ii) el total de los compromisos de inversién de la Sociedad no desembolsado
en cualquier momento.

Adicionalmente, con respecto al endeudamiento de la Sociedad permitido en esta seccion k), la
Sociedad Gestora se asegurara de que:

0] Los accionistas (distintos de la Sociedad Gestora, su Equipo Gestor y/o sus respectivas
afiliados) no estén obligados a otorgar manifestaciones y garantias a los prestamistas,
con respecto a dichos facilidades financieras (incluida, a efectos aclaratorios, cualquier
representacién relativa a la solvencia o calificacion crediticia) ni a facilitar a dichos
prestamistas cualquier informacién que no sea publica; y

(ii) en ningln caso se exigird a los accionistas que desembolsen parte alguna de su
compromiso de inversién no desembolsado en una cuenta bancaria que no sea una
cuenta bancaria de la Sociedad; y

(i) todas las solicitudes de los desembolsos se efectlien en virtud de notificaciones de
desembolso enviadas por cuenta de o en nombre de la Sociedad (es decir, la sociedad
Gestora y/o la Sociedad no cedera/n ni transferird/n a ningln prestamista el derecho a
notificar cualquier notificacion o solicitud de desembolso a los accionistas).

) Garantias:

La Sociedad no otorgara garantia o aval del endeudamiento de las Entidades Participadas.

Asimismo, la Sociedad no podra hipotecar, pignorar o gravar de cualquier otro modo (i) ninguna
inversién en Entidades Participadas (salvo a efectos de garantizar la deuda bancaria u otra deuda
de la respectiva Entidad Participada y, en su caso, los derechos de garantia creados sobre una
Entidad Participada no pueden garantizar garantias bancarias u otros endeudamientos de otras
Entidades Participadas); ni (ii) ningin compromiso de inversion de un accionista (salvo a efectos de
garantizar la deuda bancaria a corto plazo contraida por la Sociedad segun lo indicado en la seccion
k) anterior).

Sujeto a lo anteriormente dispuesto, el valor agregado de las garantias y/o garantias ofrecidas por
la Sociedad en relacion con las obligaciones de una Entidad Participada (p.e. préstamos bancarios)
se considerara financiacion a los efectos del apartado m) siguiente y (considerando conjuntamente
garantias -segun este apartado l)- y financiacion -segun el apartado m) siguiente-) no excedera del
menor de los siguientes importes: (i) el 20% de los compromisos totales de la Sociedad; y (ii) los
compromisos de inversidn de la Sociedad agregados y no desembolsados en cualquier momento.
En tales casos, los fondos paralelos a la Sociedad, de existir, concederan las mismas garantias pari
passu, en proporcién a sus respectivas participaciones en los compromisos totales.

El importe de las garantias otorgadas en relacion con las obligaciones de una especifica Entidad
Participada se computara a efectos del limite de concentracion (diversificacion) establecido en la
seccion d).
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Las garantias, indemnizaciones y representaciones otorgadas en relacion con una desinversion no
superaran el importe de los ingresos resultantes de dicha desinversion. Cualquier reembolso de los
importes distribuidos a los accionistas para cubrir cualquier reclamacién en virtud de cualquier
garantia, declaracién, aval o indemnizacion en relacién con una desinversion debera (i) realizarse
en un plazo de dos (2) afios desde la fecha de la referida desinversion o la liquidacion de la Sociedad,
a menos que el comité de supervision de la Sociedad apruebe lo contrario antes del otorgamiento
de dicha garantia; y (ii) limitarse al limite global de distribuciones reembolsables establecido para la
Sociedad e informado a los accionistas.

m) Concesion de financiacién

Cuando la Sociedad utilice estructuras de financiacion para realizar una inversién que conlleve riesgo
de equity, dicha financiacion debera considerarse como equity independientemente de su forma
juridica (p.e., préstamos participativos, préstamos convertibles/bonos, préstamos garantizados, etc.).

La concesion de financiacion por parte de la Sociedad, con excepcion de las estructuras de
financiacion utilizadas por la Sociedad para realizar una inversion que conlleve riesgo de equity, se
realizara Unicamente (i) a Entidades Participadas, (ii) junto con o para la preparacion de inversiones
en capital; y (ii) siempre que la suma agregada de toda la financiacion ofrecida por la Sociedad a las
Entidades Participadas de acuerdo con lo establecido anteriormente no exceda un méaximo del 20%
de los compromisos totales de la Sociedad en cualquier momento.

n) Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.

Los accionistas asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los activos correspondientes
a sus participaciones. En este sentido los accionistas son conscientes y asumen los riesgos
inherentes a la adquisicion de los activos y, entre otros, los siguientes:

- Riesgo de mercado: consiste en la depreciacion del valor de mercado que los activos pueden
experimentar durante el periodo en el que la Sociedad los posee, y hasta la venta de los
mismos a un tercero.

- Riesgo de contrapartida: consiste en un retraso en la compra de los activos, o incluso en la
enajenacioén parcial o total de los mismos.

- Riesgo de liquidez: consiste en las dificultades para encontrar un comprador de los activos
o de las acciones.

- Riesgo de incumplimiento de la restitucién de las aportaciones o del pago de dividendos,
intereses o del principal, por parte de la Sociedad Gestora.

- El riesgo propio de que las empresas en que se invierte no prosperen, que sera mitigado
mediante la diversificacion de la cartera y la aportacion progresiva del capital.

- El riesgo de liquidez, que sera mitigado mediante una gestion proactiva de la cartera que
permita, en la medida de lo posible, disponer de mecanismos de liquidez (a titulo enunciativo,
opciones de venta, derechos de arrastre y de acompafiamiento), sin perjuicio de que no se
descarta llevar a cabo inversiones via deuda en lugar de capital.

- El riesgo reputacional, que sera mitigado mediante una gestion activa de las posiciones en
los consejos de administracion y mediante la suscripcion, cuando sea posible, de opciones
de venta de participaciones.
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La concentracién de riesgo en una empresa, que sera gestionado limitando con caracter
general las inversiones en una misma compafiia al 15% del total del capital comprometido
por la Sociedad (sin perjuicio de que en determinados momentos puntuales, como la
realizacion de las primeras inversiones o en fase de desinversion, puedan producirse
incumplimientos puntuales de esta regla general).

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién de la
Sociedad. A estos efectos, la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia, utilizando en
ocasiones informacién disponible publicada por los emisores de los activos en los que
invierte. Igualmente podra tener en cuenta calificaciones publicadas por parte de las
agencias de calificacibn ASG, ademas de utilizar los datos facilitados por proveedores
externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. Las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes 'y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion
en la Sociedad.

La Sociedad Gestora aplica el articulo 4, apartado 1, letra b) del “Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacioén de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
” (el'SFDR”).

En este sentido, se hace constar que las participaciones de la Sociedad son un producto
financiero del articulo 6 del SFDR.

La Sociedad Gestora no tiene en cuenta los efectos adversos sobre los factores de
sostenibilidad, ya que actualmente no cuenta con politicas de diligencia debida relacionadas
con dichos efectos adversos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

ARTICULO 27. EJERCICIO SOCIAL

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.
Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV vy finalizard el 31 de diciembre del afio que se

ARTICULO 28. VALORACION DE LOS ACTIVOS

La valoracion de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, a la Ley 22/2014 y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.
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ARTICULO 29. CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El 6rgano de administracion esta obligado a formular en el plazo maximo de tres (3) meses a contar
del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, en su caso, la propuesta de
aplicacion del resultado y la demas documentacion exigida.

Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios de patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, en su caso, y la memoria explicativa.
Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido en la LSC, y deberan estar firmados por todos los administradores.

A partir de la convocatoria de la Junta en la que se someten las cuentas anuales a la aprobacion por
parte de los accionistas, cualquier accionista podra obtener de la Sociedad de forma inmediata y
gratuita los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como el informe
de gestion, y en su caso, el informe de los auditores de cuentas. En el anuncio de convocatoria de
la Junta mencionara expresamente este derecho.

La distribuciéon del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales.

ARTICULO 30. DESIGNACION DE AUDITORES

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestién deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad. El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto
en la legislacion vigente.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 31. CAUSA DE LA DISOLUCION

La Sociedad se disolvera en los casos previstos en las Leyes vigentes.

ARTICULO 32. INSCRIPCION

El acuerdo de disolucién se inscribira en el Registro Mercantil, publicandose ademas en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion del lugar del domicilio
social y sera comunicado a la CNMV.

ARTICULO 33. PERSONALIDAD

La Sociedad disuelta conservara su personalidad juridica mientras la liquidacién se realiza. Durante
este tiempo deberan afiadir a su denominacion la frase "en liquidacion".

ARTICULO 34. LIQUIDADORES
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Disuelta la Sociedad entrara ésta en periodo de liquidaciéon. La Junta General designara los
liquidadores.

ARTICULO 35. CESE DE ADMINISTRADORES

Desde el momento en que la Sociedad se declare en liquidacién, cesara la representacion de los
administradores para hacer nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los
liquidadores las funciones a que se refiere el articulo siguiente.

ARTICULO 36. FUNCIONES DE LOS LIQUIDADORES

Incumbe a los liquidadores las funciones que les atribuyen estos Estatutos Sociales, las Leyes
vigentes y las que especialmente les confiera la Junta General.

ARTICULO 37. BALANCE FINAL

Terminada la liquidacion, los liquidadores formaran el Balance final y determinaran la cuota del activo
social que deberéa repartirse por accion. El Balance se sometera para su aprobacion a la Junta
General.

ARTICULO 38. CANCELACIONES REGISTRALES

Aprobado el Balance Final, los liquidadores deberan solicitar del Registro Mercantil la cancelacion
de los asientos referentes a la sociedad extinguida y depositar en dicho Registro los libros de
comercio y documentos relativos a su tréfico, y en tal forma quedara extinguida la personalidad
juridica. Igualmente se procedera a cancelar la inscripcion en el Registro Administrativo Especial de
la CNMV.
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