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Este Folleto Informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los Accionistas, con caracter
previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la
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los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser
consultados.
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Datos generales
Denominacién y domicilio de la Sociedad

El nombre de la Sociedad INVERSIONES DE CAPITAL PRIVADO LOWER MID
MARKET AMERICANO I, S.C.R., S.A. (en adelante, la “Sociedad”). La Sociedad ha
sido constituida el dia 13 de diciembre de 2022 ante el notario de Barcelona, D. Manuel
Piguer Belloch con nimero de protocolo 4.772 y figura inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 48631, folio 26, hoja B 590699.

El domicilio social de la Sociedad es calle Jose Ortega y Gasset, 7, 28006-Madrid
(Espafia), coincidente con el de la Sociedad Gestora en cada momento.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a GESALCALA, S.A.U.,
S.G.L.I.C., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) con el nimero 137 y domicilio social en calle Jose Ortega y
Gasset, 7, 28006, Madrid (Espafa) (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
gue tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

La Sociedad Gestora podra en cualquier momento, a su discrecion y con sujecion a lo
establecido en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”),
acordar su sustitucion como sociedad gestora de la Sociedad, por GESALCALA, S.A.,
S.G.LI.C. (entidad perteneciente al grupo de Banco Alcala, S.A., y al que igualmente
pertenece Creand Asset Management), siempre que esté autorizada a gestionar
entidades de capital-riesgo. En dicho supuesto, la nueva sociedad gestora quedara
subrogada en todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Gestora en relaciéon
con la Sociedad.

El Depositario

El Depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A., con domicilio en Edificio Plaza
Aeropuerto, Avda. de la Hispanidad, 6; 28042 Madrid y N.I.F. A-83131433 y se
encuentra debidamente inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 211.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (la “LIIC")
Ley 35/2003 y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la LIIC (“Reglamento de IIC"). Ademas, realiza las
funciones de supervisidn y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracién de
instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo
dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa
de la Union Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento,
incluyendo cualquier circular de la CNMV.
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El Asesor

La Sociedad Gestora cuenta con el asesoramiento de ICP Group Investment Manager,
LLC (el “Asesor”), con el que tiene suscrito un contrato en virtud del cual el Asesor
prestara a la Sociedad Gestora los siguientes servicios respecto de las Inversiones en
Entidades Participadas en régimen de coinversién con los Fondos Coinversores (tal y
como se describe en el apartado 10 del presente Folleto): (a) analisis preliminar de
oportunidades de inversién y presentacién de estas a la Sociedad Gestora; y (b)
analisis preliminar de los momentos de desinversién y presentacion de propuestas en
tal sentido a la Sociedad Gestora.

El Asesor, como contraprestacion por sus servicios, percibira de la Sociedad Gestora,
con cargo a la Comision de Gestion y, en su caso, Comision de Exito, una comision
de asesoramiento, de conformidad con las condiciones establecidas en el contrato
suscrito entre ambas partes.

Otros proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditor Asesor juridico

KPMG King & Wood Mallesons, S.A.
Paseo de la Castellana, 259 C Calle Goya, 6, 42 planta,
28046 Madrid 28001, Madrid

T: +34 91 456 34 00 T +34 91 426 0050
Depositario Asesor

Banco Inversis, S.A. ICP Group Manager LLC
Edificio Plaza Aeropuerto 500N Akard St. Suite 210
Avda. de la Hispanidad 6 Dallas, TX 75201

28042 Madrid Estados Unidos de América

T: +34900101904
Mail: capitalriesgo@inversis.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tiene contratado un
seguro de responsabilidad civil profesional con Zurich Insurance PLC Sucursal en
Espafia.

Régimen juridico y legislacién aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan
como Anexo | al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”), por lo previsto en la
LECR y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el

texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC”) y por las disposiciones
gue la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

La informacién relativa al Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ("SFDR”) se encuentra
disponible en el Anexo lll del presente Folleto.
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Legislacion y jurisdiccion competente

La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacién espafiola. Con renuncia de
cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucién o interpretacion de este Folleto, o relacionada con él directa o
indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios
Accionistas, se sometera a los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion (la “Carta de
Adhesion”) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este Folleto.

El compromiso de inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que
el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia de la Carta de Adhesioén firmada y
la Sociedad Gestora envie al inversor una copia de la Carta de Adhesion debidamente
firmada por ambas partes.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de Acciones
Periodo de colocacién de las Acciones de la Sociedad

Durante el Periodo de Colocacion (periodo transcurrido entre la fecha de inscripcion
de la Sociedad en la CNMV y la fecha que determine, a su discrecioén, la Sociedad
Gestora, y que debera tener lugar dentro de los doce (12) meses siguientes a la fecha
de inscripcién (pudiendo la Sociedad Gestora posponer dicha fecha por un periodo
adicional maximo de seis (6) meses)), la Sociedad Gestora podra acepta
Compromisos de Inversién adicionales bien de nuevos Accionistas como de
Accionistas existentes.

El importe resultante de la suma de los Compromisos de Inversién de todos los
Accionistas en cada momento se denomina compromisos totales de la Sociedad (los
“Compromisos Totales”).

La Sociedad se comercializard en Espafia de conformidad con la LECR entre
inversores profesionales e inversores que cumplan los requisitos del articulo 75.2 o
del articulo 75.4 de la LECR.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendré carécter cerrado, no
estando prevista la suscripciéon de nuevas Acciones para terceros (esto es, personas
gue no sean Accionistas con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Colocacién),
salvo de conformidad con el régimen de transmision previsto en los Estatutos Sociales.

Aquel inversor que adquiera la condicion de Accionista con posterioridad a la Fecha
de Cierre Inicial (i.e., la fecha en la que, por primera vez, un Accionista o participe
(aparte de la Sociedad Gestora o sus Afiliadas) suscriba Acciones en la Sociedad),
asi como aquel Accionista que incremente su porcentaje de participacion en la
Sociedad con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (en este dltimo caso, dicho
Accionista tendra la consideracién de Accionista Posterior exclusivamente con
relacion al incremento de su Compromiso de Inversion, Gnicamente en el importe que
suponga incrementar su porcentaje de Compromisos Totales de la Sociedad) (un
“Accionista Posterior”) procedera, en la fecha de su primer desembolso, a suscribir
y desembolsar en su totalidad tantas Acciones como sean necesarias para que el
Compromiso de Inversién de dicho Accionista Posterior sea desembolsado en la
misma proporcién que el Compromiso de Inversion de los Accionistas ya existentes
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en ese momento. Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, los
Accionistas Posteriores vendran obligado a abonar a la Sociedad (que a su vez lo
abonara a los Accionistas existentes en la Sociedad a prorrata de su participacion en
los Compromisos Totales, sin que se considere una Distribucién de la Sociedad), una
compensacion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual del Secured
Overnight Financing Rate (SOFR) mas tres por ciento (3%) sobre el importe
desembolsado por el Accionista Posterior en la fecha del primer desembolso vy,
durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el Accionista Posterior
hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido Accionista desde la Fecha de Cierre
Inicial, hasta la fecha del primer desembolso del Accionista Posterior (esta
compensacion no sera considerada como desembolso de su Compromiso de
Inversion y por tanto deberd abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de
Inversion).

Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones

En la fecha de constitucion de la Sociedad, y/o en cada uno de los cierres posteriores
que tengan lugar durante el Periodo de Colocacion, cada Accionista que haya sido
admitido en la Sociedad y haya firmado su respectiva Carta de Adhesioén, procedera
a la suscripcién y desembolso de Acciones de conformidad con el procedimiento
establecido por la Sociedad Gestora en la correspondiente Solicitud de Desembolso,
de conformidad con su Compromiso de Inversion. La Sociedad Gestora ira requiriendo
a todos los Accionistas la suscripcion y desembolso de Acciones de la Sociedad, a
prorrata de su participacion en los Compromisos Totales, en la fecha indicada en la
Solicitud de Desembolso (y que la Sociedad Gestora remitira a cada Accionista al
menos quince (15) dias antes de la citada fecha). En todo caso, los desembolsos se
solicitaran en la medida en que sean necesarios para atender las Inversiones, la
Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos de la
Sociedad. La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el nimero de Acciones a
suscribir y desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad
de atender a las obligaciones de la Sociedad y cumplir su objeto. Dichos desembolsos
se realizaran en efectivo y, a efectos aclaratorios, en euros.

A efectos aclaratorios, la contribucion de los Compromisos Pendientes de
Desembolso siempre se requerird a los Accionistas a prorrata de su respectiva
participacién en los Compromisos Totales.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad estéa dividido en Acciones, de una Unica clase, en los
términos que lo regulan legal y de conformidad con el apartado 4.2 del presente
Folleto.

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Accionistas
de la Sociedad implicard la obligacién de dicho Accionista de cumplir con lo
establecido estatutariamente, y en particular, con la obligacion de suscribir acciones
de la Sociedad y desembolsar Compromisos de Inversibn en los términos y
condiciones previstos en el presente Folleto.

Las Acciones tienen la consideracion de valores negociables representadas mediante
titulos nominativos que podran documentar una o varias Acciones. Los Accionistas
tendran derecho a solicitar dichos certificados.
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Derechos econémicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad (descontado los importes que le correspondiesen a la Sociedad
Gestora en concepto de Comision de Exito) a prorrata de su participacion en el mismo
y con sujecién a las reglas de prelacion descritas en el articulo 6.2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad (las “Reglas de Prelacion”).

Politica de Distribucién de resultados

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones a los Accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcion de ingresos por
otros conceptos. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a
efectuar Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad
no sean significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo
caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos en el
momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora o0 se
compensaran con futuros gastos que deba afrontar la Sociedad
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la Comisién de
Gestion (y en todo caso con caracter trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser
objeto de reciclaje de acuerdo con lo establecido en el presente
Folleto;

(c) cuando se trate de ingresos derivados de desinversiones

(distribuciones de dividendos u otros retornos por parte de las
Entidades Participadas) que tengan lugar con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Colocacion; o

(d) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
correspondiente Distribucion pudiera resultar en detrimento de la
situacion financiera de la Sociedad, afectando a su solvencia o
viabilidad, o a la capacidad de la Sociedad de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones se realizaran por la Sociedad de conformidad con lo establecido en
las Reglas de Prelacién.

Las Distribuciones se realizaran, a discrecién de la Sociedad Gestora, en forma de: (i)
reembolso de Acciones; (ii) pago de ganancias o reservas de la Sociedad; o (iii) la
devolucion de las apartaciones a través de la reduccion del valor de las Acciones de
la Sociedad.

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad
Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con
lo establecido en el Articulo 27 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo. El valor liquidativo sera calculado al
menos con caracter trimestral.

Se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y, por lo tanto, no sera preciso realizar
dicho calculo a una determinada fecha en los supuestos de amortizacién o transmisién
de las Acciones de un Accionista en Mora y de transmisién de Acciones.
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Criterios para la determinacién de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de conformidad con los principios de valoracion aplicables de
conformidad con su politica de valoracion vigente en cada momento.

Procedimientos de gestién de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversién de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto,
asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y
estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestién de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacién al apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicara procedimientos administrativos
y de organizaciones eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos
de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de
la Sociedad y sus Accionistas.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.
7.1

7.2

Politica de Inversién de la Sociedad
Descripcidn de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacion de activos de la Sociedad, de acuerdo con la Politica de
Inversion. En todo caso, las Inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad renuncia a la posibilidad prevista en el articulo 17.1 LECR de incumplir
temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion establecido en el articulo 13.3
LECR, estando sometida por tanto a la obligacién de cumplir con el coeficiente
obligatorio de inversién previsto en el articulo 13.3 LECR desde la primera inversién.

Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad
El objetivo principal de la Sociedad consiste en:

(@ realizar inversiones en acciones y valores, junto con uno 0 mas
administradores de inversiones de terceros, en sociedades de cartera de
capital privado en los Estados Unidos de América (en adelante, las
“Sociedades Participadas”)- aproximadamente un 70% de los
Compromisos Totales destinados a la Inversiéon; y
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(b) suscribir compromisos de inversion en otras entidades de capital riesgo en
los Estados Unidos de América (en adelante, los “Fondos Subyacentes”)
aproximadamente un 30% de los Compromisos Totales destinados a la
Inversion,

Dichas Inversiones se llevaran a cabo en régimen de coinversion junto con los Fondos
Coinversores, tal y como se describe en el apartado 10 del presente Folleto, o segin
determine el consejo de administracion de la Sociedad Gestora en el mejor interés de
la Sociedad.

A efectos aclaratorios, las Sociedades Participadas y los Fondos Subyacentes seran
denominados conjuntamente como “Entidades Participadas”.

La Entidades Participadas podran pertenecer a diferentes sectores, tales como, a
efectos enunciativos, salud, entretenimiento, consumo, aeroespacial, industrial,
tecnologia, manufactura, medios, educacion o fintech).

Diversificacion y otras restricciones a las inversiones

En relacion con la inversidn en Fondos subyacentes, la Sociedad no podra, salvo que
se cuente con el previo visto bueno de Accionistas que representen, al menos, el
cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales (Accionistas que incurran en un
conflicto de interés y los Accionistas en Mora no votaran y sus Compromisos de
Inversion y no computara a los efectos de calcular la mayoria anterior):

(@ comprometer mas del quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales
en cualquier Fondo Subyacente (sin perjuicio de la facultad de la Sociedad
Gestora de realizar o comprometer una Inversion en un Fondo Subyacente
por encima de dicho limite con anterioridad a la Fecha de Cierre Final,
siempre y cuando la Sociedad Gestora considere de buena fe que dicho
limite no superaréa el quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales
de la Sociedad una vez tenga lugar la Fecha de Cierre Final);

(b) invertir en Fondos Subyacentes que, en el momento de la Inversién, cotizan
en bolsa;
(c) invertir mas de un veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales en

un Fondo Subyacente cuyo gestor tenga su sede fuera de los Estados
Unidos (sin perjuicio de la facultad de la Sociedad Gestora de realizar o
comprometer una Inversioén en un Fondo Subyacente que no cumpla dicha
limitacién con anterioridad a la Fecha de Cierre Final, siempre y cuando la
Sociedad Gestora considere de buena fe que dicho limite no superara el
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de la Sociedad una vez
tenga lugar la Fecha de Cierre Final);

(d) invertir en mas de dos Fondos Subyacentes que pretendan invertir como
parte de plataforma inicial mas del treinta por ciento (30%) de sus
compromisos de capital en la adquisicibn de negocios existentes no
ubicados principalmente en los Estados Unidos de América.

En relacion con la inversion en Sociedades Participadas, la Sociedad hara
principalmente su Inversiones en Sociedades Participadas en la region de los Estados
Unidos de América y tendra la flexibilidad de realizar una amplia gama de Inversiones
en el lower middle-market, principalmente a través de transacciones de compra
apalancada y recapitalizaciones (dicha compras apalancadas no implicaran en ningun
caso apalancamiento a nivel de la Sociedad, y en todo caso la financiacién de la
Sociedad se regulara de conformidad con lo establecido en la clausula 9 del presente
Folleto). La Sociedad no invertira en una misma Sociedad Participada un importe que
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exceda el quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales (sin perjuicio de la
facultad de la Sociedad Gestora de realizar o comprometer una Inversion en una
Sociedad Participada por encima de dicho limite con anterioridad a la Fecha de Cierre
Final, siempre y cuando la Sociedad Gestora considere de buena fe que dicho limite
no superara el quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales de la Sociedad
una vez tenga lugar la Fecha de Cierre Final), salvo que se cuente con el previo visto
bueno de Accionistas que representen, al menos, el cincuenta (50) por ciento de los
Compromisos Totales (Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los
Accionistas en Mora no votaran y sus Compromisos de Inversién y no computara a
los efectos de calcular la mayoria anterior).

En todo caso, seran de aplicacion los limites de diversificacién establecidos en la
LECR.

Técnicas de inversion de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la toma de
participaciones temporales en Entidades Participadas de acuerdo con lo establecido
en la Politica de Inversion.

Financiacién de las sociedades participadas

De conformidad con lo establecido con la LECR, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion. Sin perjuicio de lo anterior, tal y
como se establece en la clausula 7.2 del presente Folleto estd previsto que las
Inversiones se realicen mayoritariamente en instrumentos de capital o cuasi capital.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad tales como los importes
desembolsados por los Accionistas con caracter previo a la ejecucién de una
Inversion, o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una
desinversion, dividendos o cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de
su Distribucion a los Accionistas, so6lo podran ser invertidos en Inversiones a Corto
Plazo.

Limites al apalancamiento de la Sociedad

Sin perijuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, la Sociedad, para cumplir con su objetivo, podra endeudarse, a
corto plazo, siempre que el importe agregado de las operaciones de préstamo o
crédito (incluyendo garantias) de la Sociedad en cada momento no exceda los
Compromisos Totales Pendientes de Desembolso.

Fondos Coinversores

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversion con el Asesor
en virtud de los cuales, la Sociedad podra efectuar Inversiones conjuntamente en
régimen de coinversion con cualesquiera otras entidades de capital riesgo o
cualesquiera otros vehiculos de inversién colectiva gestionadas o asesoradas por el
Asesor y/o sus Afiliadas (los “Fondos Coinversores”).

En virtud de dichos acuerdos de coinversion, la Sociedad podra coinvertir con los
Fondos Coinversores en las Sociedades Participadas y Fondos Subyacentes, seguin
corresponda. Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto en que, de conformidad con
la LECR, la Sociedad no pudiera llevar a cabo alguna de las inversores efectuadas o
propuestas a los Fondos Coinversores, dicha inversiones se mantendran u ofreceran
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Unicamente por los Fondos Coinversores. Asimismo, a efectos aclaratorios, lo anterior
es sin perjuicio de otras Inversiones que el consejo de administracion de la Sociedad
Gestora pueda aprobar otras Inversiones para la Sociedad si se consideran dentro de
su Politica de Inversiones y sus mejores intereses.

Dado que no se tendra conocimiento de los Compromisos Totales de la Sociedad
hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién, dicho(s) acuerdo(s) de coinversién
podra(n) contemplar la posibilidad de que los Fondos Coinversores transmitan a la
Sociedad una parte de su participacién en las Entidades Participadas, con el objeto
de que, en la medida de lo posible segin se ha descrito en el parrafo anterior,
finalizado el Periodo de Colocacion, sus respectivas participaciones en dichas
entidades se correspondan proporcionalmente a sus respectivos compromisos totales.
En todo caso, estas adquisiciones y transmisiones se realizaran Gnicamente para los
fines anteriores y a un precio equivalente al Coste de Adquisicion (o, segun el caso, a
Coste de Adquisicibn mas la correspondiente compensacion respecto de la
actualizacién de la valoracion).

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento; dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad

Para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad serd necesaria la
modificacion del presente Folleto y, en su caso, de los Estatutos Sociales, que debera
llevarse a cabo por la Junta de Accionistas (debidamente convocada de conformidad
con lo establecido en los Estatutos Sociales), con el visto bueno de Accionistas que
representen, al menos, el cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales
(Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los Accionistas en Mora no
votaran y sus Compromisos de Inversion y no computara a los efectos de calcular la
mayoria anterior).

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, la
Sociedad Gestora debera notificar a los Accionistas toda modificacion del presente
Folleto, y en todo caso en el plazo de los diez (10) dias habiles siguientes a su
inscripcion en la CNMV.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

La Sociedad Gestora podrd decidir el reciclaje de determinados ingresos y/o
dividendos recibidos de las Entidades Participadas, o de las cantidades resultantes de
las desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de las inversiones de la
Sociedad, para atender las Inversiones, la Comisién de Gestion, los Gastos de
Establecimiento o los Gastos Operativos de la Sociedad.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en virtud de Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso en dicho momento y estaran por tanto los Accionistas
sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos
aclaratorios, la obligacién de desembolsar a la Sociedad un importe equivalente a una
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Distribucién Temporal corresponde al titular de cada participacion en el momento en
que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin
perjuicio de que el titular de la participacién fuera o no el perceptor de la Distribucién
Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecidon, que una
Distribucién se califique como Distribucién Temporal.

Informacién a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demés normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de
cada Accionista, en el domicilio social de la misma, el presente Folleto debidamente
actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que puedan ser publicados
en relacién con la Sociedad.

Ademéas de las obligaciones de informacion a los Accionistas anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas de la Sociedad, entre otras,
la siguiente informacion:

(@ dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la
finalizacion de cada ejercicio, las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad,;

(b) dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes a la

finalizacion de cada ejercicio, las cuentas anuales provisionales no
auditadas de la Sociedad;

() dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a la
finalizacion de cada trimestre, la siguiente informacién:

0] detalle sobre las inversiones adquiridas y las Inversiones
vendidas enajenadas durante dicho periodo;

(ii) estado de las Inversiones y otros bienes y activos de las
Sociedad, junto con una pequefia descripcién del
progreso de las Inversiones; y

(iii) Coste de Adquisicion y Valoracion no auditada de las
Inversiones de la Sociedad.

Acuerdos individuales con Accionistas

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales (side letters) con Accionistas.

CAPITULO Il COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

16.
16.1

Remuneracién de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de gestion y representacién, una Comision de Gestién que se calculara de
la siguiente manera:

a) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la
finalizacién del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira una
Comisién de Gestidon anual equivalente a un dos (2) por ciento anual sobre
los Compromisos Totales de la Sociedad;
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b) posteriormente, tras la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad
Gestora percibird una Comision de Gestion anual equivalente a un dos (2)
por ciento anual del Capital Invertido Neto (i.e., del Coste de Adquisicion de
las Inversiones que permanezcan en la cartera de la Sociedad (excluyendo,
a efectos aclaratorios, cualquier Inversién que haya sido desinvertida o
amortizada), pero incluyendo, a efectos aclaratorios, el capital
comprometido pero ain no desembolsado con respecto a los Fondos
Subyacentes.

La Comisién de Gestion se calculara y devengara semestralmente y se abonara por
semestres anticipados. Con relacion al periodo previo a la Fecha de Cierre Final, se
computaran como base para el calculo de la Comision de Gestién los Compromisos
de Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, como si hubieran
sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comisidn de Gestion). Los semestres comenzaran el 1 de enero
y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha
de Cierre Inicial y finalizara el 31 diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente,
asi como el ultimo semestre, que finalizara en la fecha de disolucion de la Sociedad
(debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisién de Gestién
abonada).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el
Valor Afiadido, la Comisién de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (el “IVA”).

Comision de Exito
Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibira de la Sociedad,
como contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Exito que se pagara

de conformidad con lo establecido en el articulo 6.2 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad.

Alafinalizacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora devolvera a la Sociedad aquellas
cantidades recibidas durante la vida de la Sociedad en concepto de Comision de Exito
gue excedan sus derechos econémicos.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el
Valor Afadido, la Comision de Exito que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del
IVA.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion y de la Comisién de Exito, la Sociedad
Gestora no percibira de la Sociedad cualesquiera otras remuneraciones.

Distribucién de gastos
Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos debidamente
documentados derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros,
los gastos legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros),
preparacion de la documentacién, gastos de comunicacién, promocién, contables,
impresién de documentos, gastos de viaje, gastos de mensajeria, y demas gastos
(estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios,
gastos extraordinarios o pagos a cuenta (“retainer costs”) -si en su caso los hubiera-,
que seran soportados por la Sociedad Gestora) (los “Gastos de Establecimiento”).
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En todo caso, la Sociedad los Gastos de Establecimiento debidamente justificados
hasta un importe maximo de quinientos (500) mil euros (mas IVA incluido). Los Gastos
de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso,
asumidos y abonados por la Sociedad Gestora.

Gastos de organizacion y administracion

Asimismo, la Sociedad debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacién con la organizacion y administracion del mismo,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas,
gastos de preparacion y distribucion de informes y natificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos
de inversién, gastos registrales, la Comisién de Depositaria, gastos incurridos en
relacion con la Junta o reunion de Accionistas, honorarios de consultores externos,
comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de
responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de
litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, investigacion y
consultores externos con relacion a la identificacion, valoracién, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacién de las Inversiones
(los “Gastos Operativos”).

Comisiones de Depositaria

El Depositario percibird una comision de la Sociedad, como contraprestacién por su
servicio de depositario (en adelante, “Comisién de Depositaria”), con cargo al
patrimonio del mismo, que sera equivalente a un cero coma diez por ciento (0,10%)
anual sobre los Compromisos Totales de la Sociedad en cada momento. La Comision
de Depositaria se devengara diariamente y se liquidara con periodicidad mensual en
los cinco primeros dias habiles del mes posterior a aquél que se facture. Anualmente,
se establecera una Comisién de Depositaria minima de cinco (5) mil euros.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta de IVA.

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales,
asi como todos aquellos gastos que, de conformidad con lo establecido en el presente
Folleto no corresponden a la Sociedad. La Sociedad reembolsard a la Sociedad
Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el presente
Folleto correspondan a la Sociedad.
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ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ESTATUTOS SOCIALES DE:

INVERSIONES DE CAPITAL PRIVADO LOWER MID MARKET AMERICANO |, S.C.R., S.A.



TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico.

Con la denominacion de INVERSIONES DE CAPITAL PRIVADO LOWER MID MARKET AMERICANO
I, S.C.R., S.A. (en adelante, la “Sociedad”) se constituye una sociedad anénima de nacionalidad
espafiola que se regira por los presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de
Noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en
adelante, la “LECR”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la "LSC”) y por las demas
disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

Esta Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperaciéon y el Desarrollo Econdmico (en adelante, “OCDE”), asi como la suscripcion de
compromisos de inversion en otras entidades de capital riesgo, en los términos previstos en la LECR.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3. Domicilio social
El domicilio social se fija en calle Jose Ortega y Gasset, 7, 28006 Madrid.

De conformidad con el articulo 285 LSC, el domicilio social podra ser trasladado dentro territorio
nacional por acuerdo del 6rgano de administracion.

Articulo 4. Duracién de la Sociedad
La duracién de esta Sociedad seré indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”),
sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO Il CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital social

El capital social queda fijado en UN MILLON SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL SETECIENTOS
SESENTA EUROS (1.793.760€) representado por UN MILLON SETECIENTOS NOVENTA Y TRES
MIL SETECIENTOS SESENTA (1.793.760) acciones, de UN EURO (1€) de valor nominal cada una,
gue se encuentran integramente suscritas y desembolsadas.



Dicho capital esta integrado por UN MILLON SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL SETECIENTOS
SESENTA (1.793.760) acciones, todas ellas de la misma clase, numeradas de la 1 a la 1.793.760,
ambas inclusive, que conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo.

La suscripcién o adquisicion de acciones implicara la aceptacion de los presentes Estatutos Sociales
por parte del accionista.

Articulo 6. Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones
6.1. Derechos comunes

Las acciones confieren a su titular legitimo la condiciéon de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presenten Estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o multiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente.

6.2. Derechos econ6micos atribuidos a las acciones
Los dividendos corresponderan en todo caso a los accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier distribucién estara sujeta al previo cumplimiento de las reglas de
distribucion previstas en este apartado de conformidad con lo dispuesto a continuacién.

Todas las distribuciones deberan realizarse con arreglo a los siguientes criterios y orden de prelacion:

0] en primer lugar, a todos los accionistas, proporcionalmente a sus Compromisos de Inversion,
hasta que hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al cien por cien (100%)
de los Compromisos de Inversion desembolsados a la Sociedad;

(ii) en segundo lugar, a todos los accionistas, proporcionalmente a sus Compromisos de
Inversion, hasta que hubieran recibido un importe que represente un retorno equivalente al
diez (10) por ciento anual calculado diariamente sobre cada parte del Compromiso de
Inversion desembolsado por dicho accionista y compuesto anualmente (siempre que dicha
parte del compromiso de inversion continle pendiente) en el aniversario de la fecha de
vencimiento establecida en la correspondiente solicitud de desembolso con respecto a cada
parte del Compromiso de Inversién desembolsado por dicho accionista;

(iii) en tercer lugar, a la Sociedad Gestora en concepto de comisién de éxito hasta que reciba un
importe equivalente, en cada momento, al veinte por ciento (20%) de las distribuciones
efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud de la letra (i) anterior (incluyendo, a
efectos aclaratorios, la distribucién realizada en virtud de esta letra (iii)); y

(iv) en cuarto lugar, 80% a todos los accionistas, proporcionalmente a sus Compromisos de
Inversion, y 20% a la Sociedad Gestora en concepto de comision de éxito.

Se entendera por “Compromiso de Inversidon” la cantidad que cada accionista de la Sociedad se haya
comprometido a contribuir a la misma.

El cumplimiento de las reglas de distribucion sefialadas en los parrafos anteriores forma parte de los
derechos econdémicos atribuidos a las acciones de la Sociedad.



Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones
7.1 Deber de comunicacién ala Sociedad Gestora

El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacién minima de un (1)
mes a la fecha prevista para la transmisidn, una naotificacion en la que incluya (i) los datos identificativos
del transmitente y del adquirente, y (ii) el nUmero de acciones propuestas que pretende transmitir, y
que debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso,
a las obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en cada
momento, y en patrticular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

7.2 Restricciones ala transmision de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerira el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho consentimiento
en el supuesto de transmisiones a una Afiliada del transmitente (siempre y cuando dicha Transmision
no se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las cuales el Accionista final no fuese
una Afiliada del transmitente original, supuesto que requerira el consentimiento previo y por escrito de
la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecién) y cuando dicha
transmision sea requerida de conformidad con la normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho
accionista.

7.3 Transmisiéon Forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el articulo 125 de la LSC, o el
articulo que resulte de aplicacién en cada momento.

7.4 Procedimiento parala Transmision de las Acciones

Con carécter previo a la formalizaciéon de la transmisién de las acciones propuestas, el adquirente
debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesién debidamente firmada por el mismo, por la
gue el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos
y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las acciones propuestas, y en particular, el
compromiso de inversion aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de
desembolsar a la Sociedad aquellos importes correspondientes a distribuciones temporales recibidas
por los anteriores titulares de las participaciones propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la
Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora notificara al accionista transmitente la decision relativa al consentimiento previsto
en el articulo 7.2 dentro de un plazo de quince (15) dias tras la recepcion de dicha notificacion.

El adquirente no adquirira la condicion de accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya
recibido el documento acreditativo de la transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en
el correspondiente registro de accionistas, lo que no se producira hasta que el adquirente haya hecho
efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo
de la transmisién. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad
alguna con relacién a las distribuciones que efectle de buena fe a favor del transmitente.

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacion con la transmision de las acciones propuestas



(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision
de la transaccion).

TITULO I POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 8. Politica de Inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, o en
otras entidades de capital riesgo, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su
folleto informativo.

En cualquier caso, seran de aplicacion los limites de diversificacién contemplados en la LECR vy el
activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LECR
y en la restante normativa que fuese de aplicacion. En este sentido, la Sociedad renuncia a la
posibilidad prevista en el articulo 17.1 LECR de incumplir temporalmente el coeficiente obligatorio de
inversién establecido en el articulo 13.3 LECR, estando sometida por tanto a la obligacién de cumplir
con el coeficiente obligatorio de inversién previsto en el articulo 13.3 LECR desde la primera inversion.

8.1 Ambito geogréafico y sectorial

La Sociedad invertird en pequefias y medianas empresas de Estados Unidos y/o Canad4, directa o
indirectamente, en este segundo caso mediante la inversion en otros fondos o vehiculos de inversion
con politica de inversidén similar a la prevista en los presentes Estatutos.

8.2 Diversificacién, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades
participadas

Seran de aplicacion los limites de diversificacion contemplados en la LECR.
8.3 Financiacion ajena de la Sociedad

La Sociedad podra financiarse con recursos ajenos, asi como suscribir lineas de avales o seguros de
caucion a fin de desarrollar su objeto social, siempre que se cumplan los criterios establecidos en la
legislacién vigente.

8.4 Fondos coinversores y acuerdos de coinversioén

La Sociedad podra efectuar inversiones conjuntamente con fondos coinversores mediante la
suscripcion de acuerdos de coinversion y colaboracion con fondos coinversores.

8.5 Inaplicacion del Art. 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como Sociedad de Capital Riesgo
cuyo objeto social y actos de gestién ordinaria comprenden la toma de participaciones temporales en
el capital de empresas que, ademas, ha delegado la gestion de sus activos a la Sociedad Gestora, no
se consideraran adquisiciones 0 enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral del
veinticinco (25) por ciento establecido en el Art. 160 f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones
de participaciones en el capital de empresas.



TITULO IV REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Organo de
Administracion.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta General ordinaria

Salvo por lo previsto en estos Estatutos, los accionistas, constituidos en Junta General debidamente
convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacién con
los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los
gue no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicaciéon de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entenderda convocada y
guedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13.  Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion vy
celebracion de la Junta

13.1 Convocatoria de la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el Organo de Administracion con al menos
un (1) mes de antelacion al dia previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas
mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad Gestora.

En el caso de que dicha web no estuviera debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se realizara
mediante carta certificada con acuse de recibo o cualquier otro medio o procedimiento telematico con
acuse de recibo que asegure la recepcion y haga posible al accionista el conocimiento de la
convocatoria, dirigida a cada accionista al domicilio que tenga cada uno sefialado al efecto o al que
conste en el Libro Registro de Acciones nominativas, queda a salvo en todo caso el cumplimiento de
los plazos y formalidades previstas por al LSC y demas disposiciones legales aplicables para la
adopcién de determinados acuerdos previstos en ellas.



13.2 Constitucion de la Junta General de Accionistas

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas seran designados por el Administrador
Unico de la Sociedad. En el supuesto en que el Administrador Unico de la Sociedad no asistiese a la
reunién, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion elegiran al Presidente y/o Secretario
de la sesion.

13.3 Asistencia y representacién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra
realizarse mediante conferencia telefénica, videoconferencia u otros medios telematicos que permitan
el reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacion entre ellos. Una
persona que asista a una Junta General a través de cualquiera de los medios mencionados se
considerara que ha asistido en persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista en las Juntas
Generales. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacion por
otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad del representante. También
sera vélida la representacién conferida por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los
requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter
especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entenderd autométicamente revocada por la presencia
del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a distancia emitido por él
antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias representaciones
prevalecera la recibida en dltimo lugar.

13.4 Voto a distancia

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de la
convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por medios
fisicos o teleméaticos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia el accionista
deberd manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos
comprendidos en el orden del dia de la Junta General de que se trate. En caso de no hacerlo sobre
alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacion con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos medios
aun sin legitimacion de firma ni firma electronica, siempre que quede garantizada debidamente la
identidad del sujeto que ejerza su derecho de voto. En ambos casos el voto debera recibirse por la
Sociedad con un minimo de 72 horas de antelacion a la hora fijada para el comienzo de la Junta
General. Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse. Transcurrido el mismo, el voto
emitido a distancia s6lo podra dejarse sin efecto por la presencia, personal o telematica, del accionista
en la Junta General.



13.5 Adopcién de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos Estatutos, las decisiones
seran adoptadas por mayoria simple del capital presente o representado.

SECCION SEGUNDA

Del Organo de Administracion

Articulo 14. Composicién y duracion

La gestién y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) Administrador Unico, cuya
designacion corresponde a la Junta General de Accionistas por un plazo de seis (6) afios. Para ser
nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto personas fisicas
como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y
contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestiobn empresarial,
asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean administradores. No
podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad.

El cargo de administrador no sera retribuido.

El administrador desarrollard su actividad como tales en todo momento en cumplimiento de los deberes
que la ley les impone.

Articulo 15. Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de la Sociedad
se delega a GESALCALA, S.A., S.G.1.1.C., una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva,
constituida de conformidad con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y la LECR e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero 137, con
domicilio social en Madrid, calle Jose Ortega y Gasset, 7, 28006 (la “Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las
sociedades participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TiTULO V EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16. Ejercicio social
El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcién, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores y finalizara el
31 de diciembre del afio que se trate.



Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 18. Formulacién de Cuentas

Conforme lo previsto en articulo 67.3 de la LECR, el Organo de Administracion formulara en el plazo
maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el
informe de gestion, la propuesta de aplicacion de resultado y la demas documentacion exigida,
teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 19. Distribucion del Beneficio

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con observancia
de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Sin perjuicio de lo anterior, el 6rgano de administracion de la Sociedad podra acordar la distribucion
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el articulo
277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacioén a los accionistas en los términos
del articulo 348 bis de la LSC.

Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los Auditores
de Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.

Articulo 21. Depositario

En virtud de la facultad otorgada a la Sociedad Gestora en el articulo 50 de la LECR, el depositario
encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones
que le atribuye la normativa vigente sera Banco Inversis, S.A., con CIF nimero A-83131433 e inscrita
en el Registro de Entidades Depositarias de CNMV con el nUmero 211.

TITULO VI DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 22. Disolucion

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causa previstas en la LECR, la LSC y deméas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién debera ser comunicado
inmediatamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su publicacion.



Articulo 23. Liquidacién

La Junta General que acuerde la disoluciéon de la Sociedad acordara también el nhombramiento de
liquidadores.

En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 24. Legislacién aplicable y jurisdiccién competente
Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucién, aplicacion o interpretacion de estos Estatutos, o relacionada directa o
indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

La inversion en la Sociedad conllevara riesgos sustanciales. En particular:

No hay garantias de beneficio o distribuciones

La funcién de la Sociedad de identificar oportunidades en empresas o activos de explotacién
privada, gestionar dichas inversiones y obtener un rendimiento significativo para los accionistas
es dificil. Muchas organizaciones dirigidas por personas competentes e integras no han sido
capaces de realizar, gestionar ni obtener beneficios de dichas inversiones con éxito. No hay
garantia de que se alcancen los objetivos de inversion de la Sociedad, de que las inversiones
de la Sociedad sean rentables o de que se haga alguna distribucién a los accionistas. Cualquier
retorno de la inversién a los accionistas dependera del éxito de las inversiones realizadas por
la Sociedad. La comerciabilidad y el valor de cualquier inversion de ese tipo dependeran de
muchos factores que escapan al control de la Sociedad. Es posible que la Sociedad no disponga
de suficiente efectivo para realizar distribuciones de impuestos a los accionistas. Los gastos de
la Sociedad pueden ser superiores a sus ingresos y los accionistas podrian perder la totalidad
del capital aportado.

Inversiones a largo-plazo

La inversién en la Sociedad es un compromiso a largo plazo y no hay garantia de distribucion
alguna a los accionistas con anterioridad o posterioridad a la liquidacién de la Sociedad.

Insolvencia bancaria

Los activos de la Sociedad depositados en bancos u otras instituciones financieras correran
peligro en un supuesto de insolvencia de dicho banco o institucién financiera, ya que no hay
garantias de que se recuperen los activos depositados y la Sociedad simplemente sera un
acreedor no garantizado.

Falta de liquidez de las inversiones

Es posible que no haya un mercado facilmente accesible para las inversiones de la Sociedad,
y la mayoria, si no todas las inversiones de la Sociedad seran dificiles de valorar. Los valores
en los que invertira la Sociedad pueden estar entre los mas recientes en la estructura de capital
de una empresa de cartera y, por lo tanto, sujetos al mayor riesgo de pérdida. Es muy
especulativo en cuanto a si una Entidad Participada podra registrar sus valores y cuando, de
modo que los valores seran elegibles para su comercializacion en los mercados publicos.

Puede ser dificil para los accionistas negociar su inversion u obtener informacion externa sobre
el valor de los intereses en la Sociedad o el grado de riesgo al que estan expuestos dichos
intereses.

Falta de liquidez de las Acciones

Las Acciones son muy poco liquidas, no pudiendo venderse, cederse ni transferirse, salvo de
conformidad con el régimen de transmision de las Acciones previsto en los Estatutos Sociales
de la Sociedad. Las retiradas de capital no estan permitidas salvo situaciones excepcionales
con el consentimiento de la Sociedad Gestora, cuando sea necesario para cumplir con la
legislacion o regulacion aplicable a un Accionista. En consecuencia, los accionistas no podran
liquidar sus inversiones con anterioridad a la finalizaciéon de la duracién de la Sociedad y
deberan por tanto estar preparados para asumir los riesgos econémicos de una inversion por
un periodo de tiempo indefinido.

Consecuencias del incumplimiento en el pago de la totalidad del compromiso de inversion
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Un Accionista puede ser responsable de dafios sustanciales a la Sociedad en el caso de que
no pague algun plazo de su compromiso de inversion a su vencimiento. Ademas, el impago por
parte de uno 0 mas accionistas puede afectar a la capacidad de la Sociedad para realizar las
inversiones deseadas.

Riesgo econdémico y de mercado

Las empresas en las que invierte la Sociedad pueden ser sensibles a oscilaciones generales a
la baja en la encomia global. Los factores que afectan a las condiciones econémicas, incluidos,
por ejemplo, tasas de inflacion, la devaluacion de la moneda, fluctuaciones del tipo de cambio,
las condiciones de la industria, la competencia, los avances tecnoldgicos, los acontecimientos
y tendencias politicas, militares y diplomaticas nacionales e internacionales, las leyes fiscales y
otros innumerables factores, ninguno de los cuales esta bajo el control de la Sociedad, pueden
afectar sustancial y adversamente a los negocios y las perspectivas de la Sociedad. Una
recesion o una evolucion adversa del mercado de valores podria afectar a algunas o a todas las
inversiones de la Sociedad. Un periodo sostenido de bajas valoraciones en los mercados de
valores publicos podria dar lugar a un valor de liquidacion sustancialmente inferior y a periodos
sustancialmente mas largos antes de se logre liquidez en comparacion con los valores
historicos, lo que reduciria los rendimientos que podria obtener la Sociedad. Asimismo, los
factores especificos de una Entidad Participada pueden tener un efecto adverso en la inversion
de la Sociedad en dicha empresa o fondo.

Mayor interés

Un entorno de aumento de los tipos de interés podria afectar negativamente al rendimiento de
las Entidades Participadas. El aumento de los tipos de interés podria limitar la apreciacion del
capital de las unidades de capital de las Entidades Participadas como resultado de una mayor
disponibilidad de inversiones alternativas con rendimientos competitivos. El aumento de los
tipos de interés también puede aumentar el gasto de capital de una Entidad Participada. Un
mayor coste del capital podria limitar el crecimiento de los proyectos de adquisicion/expansion
y limitar las tasas de crecimiento de los dividendos.

Apalancamiento y otras estrategias de inversién

La Sociedad puede ser apalancada mediante préstamos y también puede participar en
estrategias de inversidn que constituyan un apalancamiento si la Sociedad Gestora lo considera
necesario o conveniente. Dichas estrategias pueden incluir el préstamo o la venta al descubierto
de valores y la adquisicion y enajenacion de determinados tipos de valores e instrumentos
derivados, como los swaps, los contratos a plazo, contratos de futuros y opciones. Si bien el
apalancamiento crea una oportunidad para obtener un mayor rendimiento total, también expone
a la Sociedad a un mayor riesgo de pérdidas derivadas de cambios adversos a los precios.

Dependencia del equipo gestor
La Sociedad dependera de las actividades del equipo gestor de la Sociedad Gestora. La pérdida
de una 0 mas de estas personas podria tener un impacto negativo en las actividades de la

Sociedad. Asimismo, el desempefio anterior de los directivos de la Sociedad Gestora no es
garantia de resultados futuros.
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Potenciales conflictos de interés

La Sociedad Gestora reconoce que pueden producirse potenciales conflictos de interés y
pretende evitar o mitigar esas situaciones durante la vida de la Sociedad. Cuando esto no sea
posible, los conflictos de interés se gestionaran justa, abierta y honestamente y con integridad.

Los conflictos de interés seran identificados diligentemente y se informara a las partes
involucradas. El consejo de administracién de la Sociedad Gestora sera responsable de
supervisar los posibles conflictos de interés que puedan existir. Los conflictos de interés estaran
sujetos a la aprobacion del consejo y ninguna operacion que sea o0 pueda considerarse un
conflicto de interés podra continuar sin su consentimiento. Los conflictos de interés potenciales
0 actuales podran asimismo ser identificados por los accionistas, que podran notificar a la
Sociedad Gestora dichas situaciones.

Las reuniones del consejo tendran lugar cuando se considere oportuno para una correcta
gestién de los conflictos que le hayan sido notificados. En cualquier situacién de conflicto de
intereses, el consejo se guiard por su criterio de buena fe y por la salvaguarda de los intereses
de todas las partes involucradas, y realizara las actuaciones, segun sea el caso, necesarias o
apropiadas para solucionar dicho conflicto de intereses.

Riesgo Legislativo y Regulatorio General

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios de caracter normativo, fiscal o regulatorio
que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus accionistas, 0 sus inversiones. La
Sociedad Gestora no puede predecir los cambios normativos o regulatorios del sector donde
opera la Sociedad, ni el efecto que estos vayan a tener en su actividad.

No se puede asegurar que una nueva legislacion o regulacion, incluyendo cambios en la
legislacion o regulacion existente, no vayan a conllevar un impacto material negativo en el
rendimiento de las inversiones de la Sociedad.

Competencia

La Sociedad puede tener que competir con otras Sociedades de capital riesgo, sociedades
similares o grandes compalfiias para lograr oportunidades de inversion.

Riesgos de litigios

La Sociedad estard sujeto a una serie de riesgos litigiosos, principalmente debido a la
probabilidad de que una o méas de las Entidades Participadas atraviesen dificultades financieras
o de cualquier otra indole durante la duracién de la Sociedad. La Sociedad podra asimismo
participar en financiacion de Entidades Participadas con una valoracion inferior a aquella
asumida durante anteriores rondas de financiacién. Las actividades anteriores (o cualesquiera
otras actividades relativas al funcionamiento de la Sociedad o de la Sociedad Gestora) pueden
conllevar, para la Sociedad y/o la Sociedad Gestora, la apertura procedimientos legales que
podrian tener consecuencias negativas en la Sociedad.

Pasivos contingentes por la enajenacion de Inversiones

En relacion con la enajenacion de una inversion, la Sociedad puede estar sujeto a realizar
manifestaciones acerca del negocio y situacion financiera de dicha compafiia, similar a las
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realizadas en la venta de un negocio. También es posible que se le exija a la Sociedad que
indemnice a los adquirentes si dichas manifestaciones son inexactas. Estos acuerdos pueden
provocar que la Sociedad incurra en pasivos contingentes para los que se podran establecer
provisiones o cuentas deposito (escrow). En ese sentido, los accionistas pueden ser requeridos
a que devuelvan las distribuciones recibidas para financiar las obligaciones de la Sociedad,
incluyendo las obligaciones de indemnizacion, sujeto a ciertos limites.

Capital adicional

Las inversiones podran necesitar financiacion adicional para satisfacer sus necesidades de
capital circulante. La cantidad de financiacion adicional dependera de las caracteristicas y
objetivos de la compafiia concreta. Cada ronda de financiacién (tanto de la Sociedad como de
otros accionistas) tendrd como objetivo dotar a una compafiia con suficiente capital para
alcanzar el siguiente gran hito de la compainiia.

Si las Sociedad otorgadas no son suficientes, una compafiia podra tener que recaudar capital
adicional a un precio desfavorable para los accionistas existentes, incluyendo la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad podra realizar inversiones adicionales en deuda o capital o ejecutar
garantias, opciones o valores convertibles que fueran adquiridas durante la inversién inicial en
dicha compaiiia, con el objetivo de mantener la proporcion de propiedad de la Sociedad cuando
una ronda de financiacién este planeada, o para garantizar la inversién de la Sociedad cuando
dicha compafiia no esté cumpliendo los objetivos de rendimiento. La disponibilidad de capital
normalmente escapa del control de la Sociedad y depende de las condiciones del mercado de
capital riesgo. No se puede garantizar que la Sociedad pueda predecir las futuras necesidades
de capital para el éxito de la inversion, o la disponibilidad de obtener sociedades adicionales de
cualquier fuente.

Obligaciones de Indemnizacion

Sin perjuicio de lo previsto por la legislaciéon aplicable, la Sociedad podra indemnizar a la
Sociedad Gestora, a sus agentes y sus afiliadas por ciertas reclamaciones, perdidas, dafios y
costes 0 gastos en relacién con su actividad en nombre de la Sociedad. Los accionistas podran
ser requeridos a devolver las distribuciones recibidas de la Sociedad para satisfacer dichas
obligaciones.

Ciertos Riesgos Fiscales

Las leyes, decisiones y normativas fiscales de jurisdicciones en las que la Sociedad esta
establecido o en las que la Sociedad puede invertir, pueden estar sujetas a ciertos cambios
durante la vida de la Sociedad. Los potenciales accionistas deben consultar a sus asesores
fiscales para obtener mas informacion sobre las consecuencias fiscales de la compra de
Acciones en la Sociedad.

Sila Sociedad realiza inversiones en cualquier jurisdiccion, podra estar sujeto a impuestos sobre
la renta u otros impuestos en dicha jurisdiccion. Asimismo, la Sociedad también podra estar
sujeto a retenciones o impuestos a las sucursales de la Sociedad, sobre los ingresos de la
Sociedad respecto de sus inversiones en dichas jurisdicciones. Adicionalmente, los impuestos
locales soportados en dichas jurisdicciones por la Sociedad o los vehiculos a través de los que
invierte no le otorgaran derecho a los accionistas para (i) un crédito contra una deuda fiscal en
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su propia jurisdiccion o (ii) una deduccién sobre los impuestos sobre la renta en su propia
jurisdiccién.

Los accionistas podran estar sujetos a impuestos sobre su participacion en los ingresos
derivados de la Sociedad con anterioridad a la recepcién de dinero de parte de la Sociedad.

Informacién Confidencial

Los documentos que rigen la Sociedad contendran clausulas de confidencialidad dirigidas a
proteger informacion relativa a la Sociedad y a las Entidades Participadas por la Sociedad. Si
esa informacion se hiciera publica, los competidores de la Sociedad y/o los competidores de las
Entidades Participadas se podrian beneficiar de dicha informacion, perjudicando asi a la
Sociedad, sus Entidades Participadas, la Sociedad Gestora y a las Acciones de los Accionistas.

Riesgo derivado de las valoraciones

La valoracion de la Sociedad dependera en gran medida de las valoraciones aportadas por los
gestores de los Fondos Subyacentes en las que el Fondo invierta, asi como de los métodos de
valoracion utilizados por los administradores de dichos fondos. Asimismo, las fechas de dichas
valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracién por parte de la Sociedad
Gestora de la Sociedad a los Accionistas.

Ausencia de Registro en virtud del US Investment Company Act y el US Investment Advisers
Act

La Sociedad no se registrara como sociedad de inversiones (investment company) en virtud del
US Investment Company Act, de conformidad con la exencion establecida en la Seccién 3(c)(1)
y/o en la Seccion 3(c)(7) de dicha ley. Como es aplicable a la Sociedad: (1) la exencion prevista
en la Seccion 3(c)(1) del US Investment Company Act eximira a la Sociedad de registrase bajo
dicha ley si la Sociedad no realiza ofertas publicas de venta de sus Acciones y si el niimero de
U.S. Persons (tal y como se define en la Regulacion S promulgada bajo el US Securities Act)
gue son beneficiarios efectivos de las Acciones de la Sociedad no superan las cien (100) y
dichas personas cumplen determinadas condiciones; y (2) la exencién de la Seccion 3(c)(7) del
US Investment Company Act eximird a la Sociedad de registrarse bajo dicha ley si la Sociedad
no realiza ofertas publicas de venta de sus Acciones y si todas las U.S. Persons (tal y como se
define en la Regulacion S promulgada bajo el US Securities Act) que son beneficiarios efectivos
de las Acciones de la Sociedad se califican como “qualified purchasers” (tal y como se define
en el US Investment Company Act). La Sociedad obtendra las manifestaciones y garantias de
todos los adquirentes de Acciones, incluyendo restricciones a su transmision, para asegurar que
todos los adquirentes cumplen todas las condiciones de la exencién. De esta forma, las
protecciones otorgadas por el US Investment Company Act (que, entre otras cosas, requiere a
las entidades de inversién tener una mayoria de directivos sin intereses, y regula la relacion
entre el asesor y la entidad de inversion, incluyendo el tipo de compensacion a pagar al asesor),
no seran de aplicacion.

Ni la Sociedad Gestora, ni el asesor de inversiones ni ninguno de sus respectivas afiliadas
actualmente tiene intencién de registrarse como asesor de inversiones bajo el US Investment
Advisers Act, o bajo la legislacién estatal aplicable, de conformidad con las exenciones que le
son aplicables bajo el US Investment Advisers Act. Por lo tanto, ni la Sociedad Gestora, ni el
asesor de inversiones ni ninguna de sus respectivas afiliadas estan sujetas a determinados
requisitos de contabilizacion y conductas de negocio especificas recogidas por dicha ley o
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legislacién estatal, incluyendo determinadas limitaciones a las comisiones de éxito. De esta
forma, nila Sociedad ni sus participes tendran derecho a los beneficios o protecciones recogidas
en el US Investment Advisers Act.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo | no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO 1l
OBLIGACIONES DE DIVULGACION SFDR

En relacion con el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (en adelante
“SFDR"), el proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en
andlisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard metodologia propia y
tomara como referencia la informacion disponible publicada por las entidades en las que invierte
y podréa tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafias de calificacion
crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los
riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas
de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

De acuerdo con el Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y Consejo de 18 de junio de
2020 las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Union Europea para los activos econdmicos medioambientales sostenibles.
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