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ESCRITURA DE__CONSTITUCION DE _“AyT

CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS”.

' o ~ NUMERO: DOS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
s NUEVE.

P R o e

En Madrid, a veintiséis de noviembre de dos mil siete. --

Ante mi, LUIS-J. RAMALLO GARCIA, Notario del
Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital. ---
- COMPARECEN
DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en
Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10° planta y provisto de
DNI y NIF n° 669552-E.
Sy Y DE OTRA PARTE: :DON ‘JOSE ANTONIO
B OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio
v - profesional en Madrid, Paseo’ de l.a' Castellana, 143 - 7°

planta y provisto de DNI y NIF n°® 50784127-N. ------------—-
INTERVIENEN

DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION
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FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad
Cedente”), con domicilio social en Madrid, Paseo de ‘la
Castellana 89 — 10° planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contreras, el dia 7 de julio de 1989,
bajo el namero 1647 de su protocolo. Con C.LF. nimero A-
79202628. La citada Sociedad adapté sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el numero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la
seccién 3? del Libro de Sociedades, folio 66, hoja niimero

89.593, inscripcion 24,

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién de la
Entidad Cedente en su reunion de fecha 18 de septiembre de
2007, segiin consta en la certificacion de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administracion, Diia.
Isabel Vila Abellan Garcia, con el V°B° del Presidente, D.
Francisco .Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo

legitimas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz como

Anexo 1.

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
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ARCOS, en nombre y representacion de AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
| FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
‘ N “Sociedad. Gestora”), con domicilio social en Madrid,

Paseo de la Castellana, 143 — 7 planta, entidad constituida

de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria en virtud de
autorizaciéon otorgada mediante O. M. de 16 de julio de
1993, mediante escritura otorgada el 16 de noviembre de
1993 ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die
Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240, libro 0,
folio 191, Seccion 82, hoja M-117365, inscripcion primera;
y en el Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5. Tiene

CIF n° A-80732142.

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se

encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
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adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunién de fecha 17 de septiembre de 2007,
segun consta en la certificacion de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B° del Presidente, D. José Antonio
Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de la

cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2.

Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus

facultades representativas, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.
Tienen a mi juicio, segin respectivamente actuan,
capacidad para este acto y,

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”). --

II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,

S.V.,, S.A. es una Sociedad de Valores que ha suscrito en
esta misma fecha diecinneve (19) cédulas hipotecarias

nominativas con vencimiento a cinco afos (5) afios, con
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posibilidad de amortizacion anticipada de las mismas por
los Emisores a partir de la segunda fecha de pago de las

mismas (las “Cédulas Hipotecarias”), emitidas

. . ' singularmente por las siguientes Cajas de Ahorros espafiolas

PR R e o

(conjuntamente, los “Emisores”, y, cada una de ellas, un

“Emisor”) con los valores nominales que se recogen en la

Estipulacion Quinta siguiente.
Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura copia
de las certificaciones de los acuerdos adoptados por los

organos de administracion de los Emisores relativos a la

emision de las Cédulas Hipotecarias.
II1. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos ¢

de crédito derivados de las Cédulas Hipotecarias que figuran

S : en su balance mediante su cesion a un Fondo de
e Titulizacion. Se adjunta como Anexo 1 a la presente
Escritura certificacion de los acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracién de la Entidad Cedente relativos

a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias y su cesion al

Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen




previsto en el Real Decreto 926/1998, quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion denominado AyT
CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS (en adelante, ¢l “Fondo”). Se adjunta como
Anexo 2 certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 17 de septiembre de 2007,
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion. ---------

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
como requisito previo su inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de
emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion previa en los registros de la CNMV con fecha 26
de noviembre de 2007, segin se acredita mediante el
oportuno escrito suscrito por la CNMV cuya copia se

adjunta como Anexo 4.

VL. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir las Cédulas Hipotecarias suscritas por la Entidad

Cedente, que integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo

una emision de Bonos de Titulizacion (los “Bones”) que




PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES I

8G3168670 1

09/2007

integraran su pasivo.
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de

Titulizacion, Cesion y Adquisicion de Activos y Emision de

.Bonos de Titulizacion (la “Escritura de Constitucion” o la

“Escritura”), al amparo del Real Decreto 926/1998, a la

que se incorporan, formando parte integrante de la misma,

los Anexos que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes

ESTIPULACIONES
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT

~ CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS.
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FQNDO. --------

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacion de caracter cerrado con la
denominacién de AyT CEDULAS CAJAS XI, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regiré por: (i)
la presente Escritura, (ii) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7
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de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion) (la “Ley
19/1992”), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real
Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica (conjuntamente, la “Ley 24/1988”), en
su redaccion actual, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion y para todo aquello que resulte de
aplicacion, (v) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y
se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero (la “Ley 3/1994”), y (vi) las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacion.
SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caricter de

cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
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926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo, %
~por las Cédulas Hipotecarias que agrupa y, en cuanto a su ?

pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor

[ = patrimonial neto del Fondo sea nulo.

i atECR eEe L v

Las Cédulas Hipotecarias que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y por el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981. ---—-—---

El importe neto de la emision de Bonos se destinara en
su integridad al pago del precio de adquisicion de los

Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en el

. ~activo del Fondo. : ‘
7o S TERCERA.- ADMINISTRACION Y
. REPRESENTACION DEL FONDO. :

La administracion y representacion del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
estd autorizada para constituir Fondos de Titulizaciéon de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y

representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
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Real Decreto 926/1998, en virtud de autorizacion del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la

Disposiciéon Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en la legislacion vigente, --------

Los titulares de los Bonos no dispondrin de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,
nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o

de amortizaciones anticipadas de los Activos.

I.a Sociedad Gestora desempeifiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los

intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
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acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los tifulares de

los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los

perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
- obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden

sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo

dispuesto en la Ley 19/1992,
La Sociedad Gestora representara y defenderd los

intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes

acreedores del Fondo. Con este fin, debera:

(i) gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo; -

(ii) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;

(iii) administrar los Activos del Fondo. en provecho de

los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcién de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance

para que las calificaciones de los Bonos no se vean

8G3168672
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afectadas negativamente en ningin momento; ---------—-—-----

(v) suscribir cuantos contratos se prevean en la presente
Escritura y en el Folleto y, en su caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
“la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a la Entidad
de Calificacion, siempre que con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos); ------

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacion ante la CNMV y cualquier

otro organismo supervisor y ante la Entidad de Calificacion;

(vil) nombrar a los auditores del Fondo;
(viii) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios 0 convenientes para la adecuada gestion del

Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado;

(ix) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales

o de cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar
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al Fondo; y

(x) adoptar las decisiones oportunas en relaciéon con la

liquidacion del Fondo, incluyendo la decisién de liquidacion
anticipada del Fondo y vencimiento anticipado de la

emisioén de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

Fondo.

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo

por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente

en la Seccion VI de esta Escritura.
s | | CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL . ,
‘ | ' FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
I DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE :
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS

4.1 Liquidacién del Fondo
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:

(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos

13




hayan sido integramente amortizados;

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio

financiero del Fondo;
(111) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores

‘emitidos o se prevea que se va a producir;

(iv) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara
imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

Fondo;

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en
liquidacién, concurso o su autorizacion fuera revocada y no
designara nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo

establecido en la Estipulacion 16.4; y

(vi) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la

Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (ii) a (vi) anteriores, la
Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciard los
tramites pertinentes para la liquidacion del Fondo, descritos

a continuacion.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
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procedera a enajenar los Activos del Fondo. en las
condiciones mas favorables posibles. En todo caso la

Sociedad Gestora debera proponer la venta de los Activos a

cinco (5) instituciones activas en la compraventa de los

Activos, y no podra vender dichos Activos a un. precio

inferior a 1a mejor oferta recibida.

La liquidacion del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacion y ser asimismo objeto
de publicacién en un diario de amplia difusion en Espaiia,
ya sea de caréacter economico-financiero o general. ----------~

La liquidacion del Fondo se practicard mediante la

aplicacion inmediata de los ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles en el Orden de Prelacion de Pagos, una vez
efectuada la retencion del importe necesario para hacer

frente a los costes de extincion del Fondo, que se depositara

en la Cuenta de Cobros.

4.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el
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Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular: ---
(1) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos

hayan sido integramente amortizados;

(i1) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo;
(iti) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior; y-----------
(iv) en caso de que la Entidad de Calificacion no
confirmase como definitivas, antes de las 11:000 horas de la

Fecha de Desembolso, las calificaciones asignadas con

caracter provisional por ella a los Bonos.
En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad

Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
enajenacion de los Activos remanentes del Fondo y la
distribucién de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgarda un acta notarial que remitira a la CNMV
declarando (1) la extincion del Fondo y la(s) causa(s) que la
motivaron, (ii) el procedimiento de comunicacién a los
titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden

de Prelacion de Pagos, lo que anunciarad en un diario de
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difusion nacional dando cumplimiento a los demas tramites

administrativos que resulten procedentes.

4.3 Resolucion de la constitucién del Fondo ~————-

. En el supuesto de que no se confirme como definitiva, .

antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, alguna
de las calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por
la Entidad de Calificacion, se resolvera la constitucion del
Fondo asi como la emision de los Bonos y los contratos que

hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, actuando en

representacion y por cuenta del Fondo.

La resolucién de la constitucién del Fondo por dicha
causa se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan
pronto sea confirmada, y se hard publica en la forma
prevista en la Estipulacién Decimoséptima. En el plazo de
quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de
resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando

l1a extincion del Fondo.
Seccion II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS.

8G3168675
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QUINTA.- DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS. -----

5.1 Importe y descripcion de los Activos

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de
determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en
diecinueve (19) Cédulas Hipotecarias con vencimiento a
cinco (5) afios, con posibilidad de amortizacion anticipada
de las mismas por los Emisores a partir de la segunda fecha
de pago de las mismas, emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores y que incorporan un derecho de crédito de

la Entidad Cedente frente a los Emisores, susceptible de ser

adquirido por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con fecha
de hoy nominativamente a favor de la Entidad Cedente, que
las ha suscrito y ha recibido de los Emisores con

anterioridad a este acto los titulos fisicos representativos de

las mismas.

Las Cédulas Hipotecarias que constituyen los Activos
estan documentadas mediante titulos nominativos emitidos
singularmente al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su Reglamento de
desarrollo aprobado por Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo.

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos fisicos
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representativos de las Cédulas Hipotecarias emitidas

nominativamente.

El valor nominal de cada una de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores y cedidas por la
Entidad Cedente al Fondo es de TRES MIL
CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES DE EUROS
(€ 3.460.000.000), distribuido entre los Emisores segin el

'
-

siguiente detalle:

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, |350.000.000
CASTELLON Y ALICANTE
(BANCAJA) -

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA |250.000.000
LA MANCHA

CAIXA D’ESTALVIS DE | 300.000.000
CATALUNYA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA)

300.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

250.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA

200.000.000

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

200.000.000

CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA)

200.000.000

CAJA DE AHORROS DE MURCIA

200.000.000

1 CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

200.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA
NOSTRA)

175.000.000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA

150.000.000

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER
Y CANTABRIA

150.000.000

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
CANARIAS

150.000.000

CAJA INSULAR DE AHORROS DE
CANARIAS

110.000.000
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA 100.000.000
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE| 50.000.000
PIEDAD DE AVILA
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE| 25.000.000
GUADALAJARA

Las Cédulas Hipotecarias se emiten al 100% de su valor

nominal.
Tanto el cobro del principal como de los-intereses de las
Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo con el articulo 12 de

. la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier momento consten inscritas a favor de los
Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las
Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores, ademas de estar

garantizado en la forma descrita en el parrafo anternor,
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llevara aparejada ejecucion para reclamar el pago a los
Emisores, siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado, con la
preferencia sefialada en el niamero 3 del articulo 1923 del
Codigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores.

La Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, resulta

aplicable a las Cédulas Hipotecarias. En su Disposicion
Final Decimonovena modifica el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado
Hipotecario, afiadiéndole un apartado segundo, a fin de
establecer el régimen juridico y preferencias aplicables a
este tipo de cédulas en las situaciones CONCUrsales. —-—-------

Conforme a este precepto, en caso de concurso, los
tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran del privilegio
especial establecido en el nimero 1° del apartado 1 del
articulo 90 de la Ley Concursal. En este sentido, el nimero
1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal

establece que son créditos con privilegio especial los

creéditos garantizados con hipoteca voluntaria, inmobiliaria o

mobiliaria, sobre los bienes hipotecados.
Asimismo, se establece que durante el concurso se

atenderan como créditos contra la masa, los pagos que
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correspondan- por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas hijpotecarias emitidos y pendientes de amortizacion
en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los

ingresos percibidos por el concursado de los préstamos

hipotecarios que respalden las cédulas hipotecarias, a
extendiendo asi a las Cedulas Hipotecarias la regla E
contenida en el articulo 84.2.7° de 1a Ley Concursal. ---------

El Anexo 6 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de

la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -------

5.2 Caracteristicas de los Activos
La fecha de emision de las Cédulas  Hipotecarias

coincide con la fecha de otorgamiento de la presente

Escritura.
.. Las Cédulas Hipotecarias devengaran intereses a un tipo
variable resultante de afiadir un diferencial del 0,0105% al
Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos (es decir, el
que resulte de adicionar al Tipo de Interés de Referencia un

diferencial del 0,1105%).

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas
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Hipotecarias sera el mayor de: (i) el tipo ordinario de la
cédula incrementado en 1,5% o (ii) un tipo equivalente a
Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Dichos intereses de demora

se capitalizaran mensualmente de conformidad con el

articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias, que se
devengaran desde el 26 de noviembre de 2007, calculados al
tipo de interés sehalado, resultaran pagaderos los dias 27 de
febrero (0 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo,
agosto y noviembre, hasta la fecha de vencimiento de las
mismas, es decir, el 25 de noviembre de 2012.
Excepcionalmente el primer periodo de devengo de
intereses de las Cédulas Hipotecarias tendra una duracion
hasta el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha los
Emisores abonaran el importe de intereses que hubiese
correspondido si el periodo de intereses se hubiese iniciado
el dia 25 de noviembre de 2007 (a efectos de hacer coincidir
el periodo de devengo de las Cédulas Hipotecarias con el
Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos).---------------

Las Cédulas Hipotecarias se amortizardn mediante un
unico pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de
vencimiento, que coincidird con el 25 de noviembre de
2012, salvo los casos de amortizacion anticipada recogidos

mas adelante.
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De acuerdo con las disposiciones anteriores relativas a
la fecha de pago de intereses y de amortizacion de las

Cédulas Hipotecarias, se indica que los Emisores

procederan al pago de las cantidades (de intereses o

principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias en
las fechas de pago establecidas en las propias Ceédulas
Hipotecarias y de conformidad con los compromisos
asumidos por los Emisores en el Contrato de Gestion b
Interna, de forma que el Fondo disponga. de los importes
cobrados por las Cédulas‘ Hipotecarias al menos dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de los Bonos,
evitando asi tensiones de liquidez o tesoreria en el Fondo.---

Cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicion del legitimo titular del Activo emitido por cada
uno de ellos la informacion sobre el propio Emisor y sobre
el Activo que dicho titular pueda razonablemente solicitar.--

5.3 Causas de amortizacion anticipada de los Activos

1. Cada uno de los Emisores podrd amortizar
anticipadamente, de forma total o parcial, las Cédula

Hipotecaria por él emitida en cada fecha de pago de las
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Cédulas Hipotecarias, a partir del 27 de mayo de 2008,
siempre que (1) la amortizacion anticipada de dichas
Cédulas Hipotecarias no suponga un descenso de la
calificacion crediticia asignada a los Bonos por la Entidad

de Calificacion; (2) que ninguno de los Emisores haya sido

declarado en concurso, en liquidacién o en situacion que
pudiera conducir a la revocacion de su autorizacién como
entidad de crédito; y (3) que no exista ninguna cédula
hipotecarta impagada por el Emisor cuya Cédula

Hipotecaria vaya a ser amortizada.

A estos efectos los Emisores comunicaran, directamente
o0 a través de la Entidad Cedente, a la Sociedad Gestora, con
un preaviso minimo de cuarenta y cinco (45) dias anterior a
la fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias en la que haya
de tener lugar dicha amortizacion anticipada, el importe
correspondiente a la Cédula Hipotecaria que pretenden
amortizar de forma anticipada. En caso de que la Sociedad
Gestora confirme a los Emisores que la amortizacion
anticipada correspondiente no supone un descenso de la
calificacion crediticia de los Bonos, en la siguiente fecha de
pago de las Cédulas Hipotecarias el Emisor debera abonar al
Fondo en la Cuenta de Cobros el importe de principal
correspondiente a la amortizacion de la Cédula Hipotecaria,

mas los intereses devengados hasta dicha fecha. La

o
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Sociedad Gestora comunicara a los titulares de los Bonos el

importe en el que se producird la Amortizacién Anticipada

de los Bonos con una antelacion minima de un (1) mes

anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en la
que la Sociedad Gestora procedera a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos de conformidad con la Estipulacion

10.6.2.

En caso de que como consecuencia de la amortizacion
anticipada de las Cédulas Hipotecarias a instancias de uno o
varios Emisores, el importe que supone el diferencial del
tipo de interés aplicable a las Cédulas Hipotecarias
subsistentes respecto del Tipo de Interés Nominal Vanable
no fuese suficiente para satisfacer la Comision de
Disponibilidad y 1a Comision de Mantenimiento durante el
resto de la vida del Fondo, los Emisores que vayan a
proceder a la amortizacion anticipada de las Cédulas
Hipotecarias por ellos emitidas deberan abonar al Fondo, en
la fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias en la que se
produzca dicha amortizacién, una comisién (la “Comision

de Amortizacién Anticipada”) equivalente al importe que
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sea preciso para hacer frente al pago de la Comision de
Disponibilidad y la Comision de Mantenimiento durante
toda la vida del Fondo, conforme a lo establecido
anteriormente. La Comision de Amortizacion Anticipada se
abonard por los Emisores que vayan a proceder a la
amortizacion anticipada de las Cédulas Hipotecarias por

ellos emitidas, a prorrata del importe nominal de las mismas

objeto de amortizacion.

La Comision de Amortizaciébn Anticipada sera
depositada en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, y sélo
podra ser utilizada para satisfacer la Comision de

Disponibilidad y la Comision de Mantenimiento en las

sucesivas Fechas de Pago.

2. En el caso de que alguna de los Cédulas Hipotecarias
adoleciera de vicios ocultos por no reunir en la Fecha de
Cesion las caracteristicas recogidas en la Estipulacion, la
Sociedad Gestora lo notificara a la Entidad Cedente y al
Emisor de 1a Cédula Hipotecaria afectada para que, si fuera
posible, éste ultimo remedie tal circunstancia, incluso
mediante la sustitucion de la Cédula Hipotecaria por otra de
las caracteristicas adecuadas, en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacidn. Si el vicio oculto no
fuera subsanado en el citado plazo o no fuera susceptible de

subsanacion, ¢l Emisor debera amortizar anticipadamente



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8G3168681

7.:'\\'- ‘_'.
IKE
TADO
R

09/2007

dicha Cédula Hipotecaria en los términos establecidos en la

Estipulacién Séptima.
3. Se entendera que un Emusor ha incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de la Cédula Hipotecaria por
él emitida cuando no haya realizado el pago en concepto de
intereses en la fecha en que dicho pago debid realizarse.
Producido un impago en los términos antes indicados, la
Sociedad Gestora procedera, en el plazo de siete (7) dias
naturales, a contar desde la fecha en la que se produjo el
inﬁpago, a iniciar el ejercicio, en nombre y por cuenta del
Fondo, de las acciones legales que correspondan para
reclamar el pago a los Emisores que hubieran incumplido :
sus obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias. La :
Sociedad Gestora procedera a la Amortizacién Anticipada
de los Bonos de conformidad con la Estipulacién 10.6.2. ----
SEXTA.- CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS

6.1 Cesion y adquisicién de los Actives.
La Entidad Cedente cede y transmite al Fondo en este

acto, quien acepta (actuando a través de la Sociedad

29




Gestora) y adquiere, las diecinueve (19) Cédulas
Hipotecarias, todas nominativas, emitidas singularmente por
cada uno de los Emisores, por un importe nominal total de
TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES
DE EUROS (€ 3.460.000.000).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, adquiere integramente, en este acto, las diecinueve
(19) Cédulas Hipotecarias, con sujecion a los términos y
condiciones que se recogen en esta Escritura y en el contrato

de cesion de activos (el “Contrato de Cesion de Activos”™)

celebrado en esta misma fecha.

La Entidad Cedente transmite en este acto al Fondo la
titularidad y el pleno dominio de las Cédulas Hipotecarias y
entrega a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por

cuenta del Fondo, los titulos fisicos representativos de las

mismas.
El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del

Cédigo Civil.

6.2 Términos y condiciones de la cesion de los

Activos

La cesion de las Cédulas Hipotecarias se realizara,
segun el" Contrato de Cesién de Activos y la presente

Escritura, en las siguientes condiciones:




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8G3168682

SRR,
ITIMUBRE
DEL ESTADO
N

09/2007

(i) La cesion de las Cédulas Hipotecarias al Fondo en
virtud del Contrato de Cesién de Activos y la presente
Escritura es plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de las mismas y
comprende la totalidad de los derechos, productos y
acciones frente a los Emisores y/o terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales o
personales), incluyendo los derechos de administracion y
defensa legal, ya legitimen paré reclamér el principal,

intereses, gastos, costas, penalizaciones o. cualquier otro

concepto.
La fecha de efectividad de la cesién al Fondo de los
Activos (la “Fecha de Cesién”) coincide con la fecha de

emision de los Bonos, que es en la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura.

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad

Cedente, pero no responde de la solvencia de los Emisores
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ni de las manifestaciones realizadas por los mismos,
quedando liberada en todo caso de responsabilidad por
1mpago de los Emisores, sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad derivada de las Cédulas
Hipotecarias. Tampoco asumird responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la
operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en

pactos de recompra de los Activos.

(i1) En el caso de que se produjera el impago de una
Cédula Hipotecaria, 1a Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, y con objeto de velar por el interés de los titulares de
los Bonos, debera llevar a cabo las actuaciones necesarias y
gjercitar las correspondientes acciones por cuenta del
Fondo, para que los Emisores satisfagan sus obligaciones de
pago de las Cédulas Hipotecarias y ejecutara a tal efecto, en
la medida en que sea posible, cuantas garantias hubiesen
sido constituidas para satisfacer el importe adeudado. --~~----

(iii) En el caso de que alguno de los Activos no reuniera
en la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacién Octava o adoleciera de vicios ocultos, la

Sociedad Gestora actuara de conformidad con lo dispuesto

en la Estipulacion Séptima.

(iv) La Entidad Cedente no asumiréd ninguna obligacién

de recompra de los Activos.
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6.3 Precio y Pago
Tanto el precio de suscripcién por la Entidad Cedente

como el precio de adquisicion de todas las Cédulas

Hipotecarias por el Fondo es de TRES MIL
CUATROCIENTOS SESENTA MILLONES DE EUROS
(€ 3.460.000.000) euros, equivalente al 100% de su valor

nominal,
El pago del precio de las Cédulas Hipotecarias se

efectuara en la Fecha de Desembolso con cargo al importe

neto de la emision de dichos Bonos.
Se compensara el pago del precio de suscripcion de los .

Bonos que debera abonar la Entidad Directora y Entidad

Cedente al Fondo en nombre de los Emisores, con el pago
del precio de adquisicion de los Activos que el Fondo
debera ébonar a la Entidad Cedente en la Fecha de
Desembolso, entendiéndose en todo caso que dicha

compensacion se ha producido en la Fecha de Desembolso

de los Bonos.
Por su parte, se compensara el pago del precio de

suscripcion de los Bonos que deberan abonar los Emisores a
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la Entidad Directora y Entidad Cedente para que esta a su
vez lo abone al Fondo en su nombre, con el pago del precio
de suscripcion de las Cédulas Hipotecarias que la Entidad
Cedente debera a cada uno de los Emisores en la Fecha de
Desembolso, entendiéndose en todo caso que dicha
compensacion se ha producido en la Fecha de Desembolso

de los Bonos.

6.4 Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias.

a) Acciones del Fondo
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
accion ejecutiva contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas, que debera ejercitarse por los tramites del

procedimiento ejecutivo del articulo 517 de la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, €l Fondo, a través de la
sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Hipotecarias, que debera ejercitarse por los

tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda

segun la cuantia de la reclamacion.
El Fondo, ademas, podra reclamar de la Entidad

Cedente los dafios y perjuicios derivados de la incorreccion
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o inexactitud de las declaraciones a las que se refiere la

Estipulacion Octava.

b) Acciones de la Entidad Cedente

La Entidad Cedente podra reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias, los dafios y perjuicios derivados
del incumplimiento por dichos Emisores de sus obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias, o en caso de
que las Cédulas Hipotecarias adolecieran de vicios ocultos
de incorreccion o inexactitud de las declaraciones a que se¢
refiere la Estipulacion Octava, y el defecto de que se trate
no fuera subsanado en los términos previsto en la
Estipulacion Séptima, asi como por cualquier razon
imputable a los Emisores o a las Cédulas Hipotecarias por

ellos emitidas.

¢) Acciones de los titulares de los Bonos
Los titulares de los Bonos no dispondran de accion
directa ni contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago ni contra la Entidad Cedente, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quién

ostentara dicha accion en los términos previstos en el
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Folleto y en la presente Escritura y de conformidad con lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998. Ni
los titulares de los Bonos ni €l Fondo dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones y, por tanto, nunca
como consecuencia de la falta o morosidad en el pago de las

Cédulas Hipotecarias, o de la amortizacion anticipada de las

mismas.

SEPTIMA.- SUSTITUCION DE ACTIVOS. -—-—emme-

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificarda al Emisor de la Cédula
Hipotecaria afectada para que, si fuera posible, remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucion de la Cédula
Hipotecaria por otra de las caracteristicas adecuadas, en ¢l
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida
notificacion. Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor debera amortizar anticipadamente dicha Cédula
Hipotecaria en los términos descritos en el Contrato de
Gestion Interna correspondiente. En caso de sustitucion, el
Emisor debera acreditar a la Sociedad Gestora que la Cédula

Hipotecaria sustituyente se ajusta a las declaraciones
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contenidas en la Estipulacién Octava, y debera proporcionar
la informacion sobre la Cédula Hipotecaria sustituyente que
considere necesaria la Sociedad Gestora, quien comunicara
la sustitucion a la CNMYV vy a los titulares de los Bonos. ~---- |

El Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,
establecera que si el vicio oculto no fuera subsanado en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el
Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula

Hipotecaria devolviendo al Fondo el precio de amortizacion

de la Cédula Hipotecaria a la par. e
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de amortizaciéon de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de amortizacion.
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a

la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos mediante
una reduccion del importe nominal de los mismos de

- conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.6.2. ---
OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS

DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -
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1. La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta

su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo:
(i) que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;

(i1) que ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin
momento desde la misma, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso; -------

(111) que sus organos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la suscripcion de los
Activos y su cesion al Fondo y para otorgar validamente la

presente Escritura, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(iv) que los Activos existen;

(v) que es titular pleno de los Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisibles de
acuerdo con todas las normas que les son de aplicacién; -----
(vii) que la cesion de los Activos al Fondo no infringe la

legislacion vigente;

(vii) que la totalidad de los Activos son cédulas

hipotecarias emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente;----

(ix) que no tiene conocimiento de que ningin Emisor se
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encuentre en situacion concursal.

(x) que tiene depositadas en la CNMV sus cuentas
correspondientes a los tres ultimos ejercicios y.el informe de
auditoria correspondiente al ultimo ejercicio no presenta

salvedades de los auditores de cuentas.

2. Por su parte, cada uno de los Emisores ha
garantizado, respecto del Activo por €l emitido e integrado

en el Fondo:

() qué es una entidad de crédito . debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla

inscrita en el Registro Mercantil;

(ii) que en ningin momento desde su constitucion se ha

encontrado en situacién de insolvencia, suspension de

pagos, quiebra o concurso;
(iii) que cumple con los requisitos establecidos en la

Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y

- supervision en base consolidada de entidades financieras, la

Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y

control de recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable;
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(iv) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de la Cédula
Hipotecaria integrada en el Fondo con caracter singular de

conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la

legislacion vigente al efecto;

(v) que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida
de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan

determinados aspectos de la misma;

(vi) que la Ceédula Hipotecaria no resultara sujeta a

carga o gravamen de ningln tipo, ni existira impedimento

alguno para que se pueda ceder;
(vii) que los datos que se incluyen en el Folleto relativos

a la Cédula Hipotecaria reflejan exactamente su situacion,

son correctos y completos;

(viit) que la Ceédula Hipotecaria estara representada por

un Gnico titulo nominativo;
(ix) que el plazo de amortizacion de la Cédula
Hipotecaria sera de cinco (5) afios desde la Fecha de Cesion,
sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada; ---
(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito

incorporados a la Cédula Hipotecaria al cobro de las
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cantidades derivadas de la misma;

(xi) que la Cédula Hipotecaria constituird una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de
ellos, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo

por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia);
(xii) que la Cédula Hipotecaria sera libremente
transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;----
(xiii) que los pagos. debidos por cada uno de los
Emisores en virtud la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a
retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal; ------------
(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su

validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada

Emisor pueda oponer al pago de dicha Cédula Hipotecaria, -

(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable; ----

(xvi) que tiene auditadas sus cuentas .anuales

4]
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individuales y consolidadas, en su caso, de los ejercicios
2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al ejercicio 2006
no presentan salvedades referidas a circunstancias que

impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad

crediticia.
Se adjunta como Anexo 7 copia de las certificaciones
emitidas por cada uno de los Emisores en relaciéon con las
Cédulas Hipotecarias singulares emitidas por cada uno de
ellos.
Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS.
NOVENA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS TITULIZADOS.

La Sociedad Gestora administrara y gestionara el cobro
de los Activos cedidos al Fondo, llevando asimismo la
administracion financiera del Fondo (“Funciones de

Gestién”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Funciones de
Gestion de los Activos con la misma diligencia que si de
activos propios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier perjuicio
que pudiera derivarse para los mismos de su negligencia.----

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo, de

cualquier daiio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
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razon del incumplimiento de las Funciones de Gestion o por
su actuacion dolosa o negligente en el desempefio de las
mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna forma

¢ ‘, N responsabilidad en garantizar directa o indirectamente, el

buen fin de la operacion. ' | 5

T El Fondo recibird cuantas cantidades sean satisfechas

por los Emiseres por razon de las Cédulas Hipotecarias,
tanto por principal, intereses o cualquier otro concepto

aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para

que se ingresen en la Cuenta de Cobros.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las- medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los

Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias.
La Sociedad Gestora no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de los

Emisores en concepto de principal, intereses, prepago u

otros, derivados de los Activos.

La comision que recibe la Sociedad Gestora por las
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Funciones de Gestion se encuentra incluida dentro de la
Comision de Administracion que percibe de acuerdo con lo

establecido en la Estipulacion 16.5.

La Sociedad Gestora estara facultada para delegar la
realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo (si bien en ningin caso estara
facultada para delegar la realizacion de Funciones de
Gestion principales), siempre que la delegacién (i) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no

quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades

asumidas o que legalmente le fueren exigibles.

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion
hasta que (1) hayan sido amortizadas la totalidad de las
Cédulas Hipotecarias, (i1) se extingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacidn con las Cédulas Hipotecarias y

(iii) en todo caso, hasta que concluya la liquidacion del

Fondo, una vez extinguido éste.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el
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Agente Financiero actuard como depositario de los titulos
fisicos en que se instrumentan las Cédulas Hipotecarias de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 15.1. -----

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como  representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion 1V,

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

10.1 Importe de la emisién.
El importe total de la emision de bonos (los. “Bonos”)
asciende a TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA
MILLONES DE EUROS (€ 3.460.000.000) de valor
nominal, constituida por TREINTA Y CUATRO MIL
SEISCIENTOS (34.600) Bonos de CIEN MIL EUROS (€

100.000) de valor nominal cada uno, agrupados en un unico
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tramo o serie.
El precio de emision de los Bonos es de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) por Bono, equivalente al 100% de su

valor nominal.

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de

suscripcion para el suscriptor.

10.2 Forma de representacion.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
por medio de anotaciones en cuenta, surtiendo esta Escritura
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecién a

lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de esta

Escritura.
10.3 Tipo de interés nominal de los Bonos -------—---—---
Los Bonos devengaran intereses calculados a un tipo de

interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente

sobre el nominal de los Bonos (el “Tipo de Interés

Nominal Variable”), segun las reglas que se indican a

continuacion.

Los intereses de los Bonos calculados al Tipo de Interés
Nominal Vanable referido anteriormente se pagaran
- trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el nominal de
los Bonos siempre que el Fondo cuente con Fondos

Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
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Prelacion de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta € impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bopos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida.

La duracion de la emision se dividira en sucesivos
periodos de devengo de intereses (cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
indicada en la Estipulacion 10.4, incluyendo en cada
Periodo de' Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la Fecha de Pago final. Excepcionalmente, el
primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracion

comprendida entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la

primera Fecha de Pago (excluida).

El Tipo de Interés Nominal Variable sera el resultado de
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sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3)
meses publicado el segundo (2°) Dia Habil anterior a la
fecha en que se inicie el correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses, o en caso de no estar disponible, el

tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante,

mas (i1) un margen de 0,10%.-

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el
Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido
por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de la Fédération Bancaire de 1’Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de
REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas, ------=--------

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo
seflalado en el parrafo anterior, ya sea en la pantalla
sefialada o en alguna otra que la sustituya, el tipo de interés
de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depésito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
correspondiente Periodo de De_vengo de Intereses, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion

(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
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simultanea a cada una de ellas que realizard la Sociedad

Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de

Referencia seran: «
» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.--
* BANCO SANTANDER, S.A. _
« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS
* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo
de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes. ----~

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos
establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de

Devengo de Intereses sucesivos en cuanto se mantenga
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dicha situaci(_')n.

El calculo de la liquidacién de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo a la

siguiente formula:

I=PxRx d
360

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P = Nominal de los Bonos en la Fecha de
Determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago. A
estos efectos, se entendera por fecha de determinacion el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. ------------

R = Tipo de Interés Nominal Variable correspondiente a

dicho Periodo de Devengo de Intereses.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al célculo de los intereses de los
Bonos, se tomaran siempre como base los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y un

aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias

(Actual/360).

10.4 Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses
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Los intereses de los Bonos se pagaran por trimestres
vencidos, los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no
fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre de cada aiio,
hasta la Fecha de Vencimiento Final (cada una de estas
fechas una “Fecha de Pago”), excepto en el caso de
Amortizaciéon Anticipada de los Bonos, tal y como se
establece en la Estipulacion 10.6. A partir de la Fecha de
Vencimiento Final, en caso de que subsistiesen importes
impagados de los Bonos los pagos no tendran
necesariamente caracter trimestral. Excepcionalmente, el
primer Periodo de Devengo de Intereses tendra una duracion
comprendida entre la Fecha de Desembolso, es decir, el 27
de noviembre de 2007, y la primera Fecha de Pago, es decir,

el 29 de febrero de 2008.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el

parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara

el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue

ningun tipo de interés por dicho motivo, excepto en el caso

de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior

corresponda 2 un mes distinto al de la Fecha de Pago, en
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cuyo caso ¢l pago se realizara el Dia Habil inmediatamente

anterior a la Fecha de Pago (sin que esto afecte al calculo de

intereses).

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada
momento por €l Banco Central FEuropeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer
system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de

acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

Madrid capital.
10.5 Plazo valido en el que se pueden reclamar los

intereses y ¢l reembolso del principal

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, las cantidades que los bonistas hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago. Las cantidades aplazadas de intereses devengaran,
hasta la Fecha de Vencimiento Final, a favor de los
tenedores un interés igual al aplicado a los Bonos durante el
(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta

la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de la deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
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aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad
a la fecha en que se cumpla el tercer (3er) aniversario desde
la Fecha de Vencimiento Final, si no fuera Dia Habil, ¢l
siguiente Dia Habil (la Fecha de Vencimiento Legal), sin
perjuicio dg Que las cantidades cobradas entre la Fecha de
Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento Legal en
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias, una vez deducidos
los gastos de ejecucion, sean pagadas segun el Orden de
Prelacion de Pagos tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de cada Cédula Hipotecaria
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y
la Sociedad Gestora pueda disponer de los mismos. Por lo
tanto, si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no
dispusiera de Fondos Disponibles para efectuar el pago de
los intereses de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar los intereses

pendientes de los Bonos quedara extinguida en la Fecha de

Vencimiento Legal.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra

aplazar el pago del importe correspondiente a la
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amortizacion del principal de los Bonos con posterioridad a
la Fecha de Vencimiento Legal. Por lo tanto, si en la Fecha
de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de
amortizar el principal de los Bonos pendiente quedara

extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal.

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final devengaran
intereses a favor de los titulares de los Bonos hasta la fecha
en la que dichos importes sean amortizados totalmente, con
el limite de la Fecha de Vencimiento Legal, al Tipo de
Interés Nominal Variable, sin capitalizacion de la deuda, y
se liquidaran en cada fecha en la que se depositen fondos
correspondientes a la ejecucion de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) en la Cuenta de Cobros y la
Sociedad pueda disponer de los mismos. Por lo tanto con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, los periodos
de devengo de intereses y las fechas en que se produzca los

pagos no tendran necesariamente una periodicidad

trimestral.
10.6 Fecha de vencimiento y amortizacion de los

valores
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10.6.1 Precio de amortizacién
El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente
al 100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista
y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento
3 R | Final, sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion

Anticipada, total o parcial, que se describen en la

Estipulacion 10.6.2.

Todos los Bonos seran amortizados totalmente en igual

cuantia en la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de haberse producido una Amortizacion
Anticipada parcial, el precio de reembolso de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final serd igual al valor nominal

~ de los mismos una vez producida la reduccion de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la
Amortizaciéon Anticipada parcial de la emisién, ---------------

10.6.2 Fecha y modalidades de amortizacién --------——

a) Amortizacion Final
Los Bonos se amortizaran en un solo pago el 27 de
noviembre de 2012 (la “Fecha de Vencimiento Final”), sin

perjuicio de los supuestos de Amortizacion Anticipada, total

55




o parcial, que se describen en el apartado b) siguiente. -------

b) Amortizacion anticipada
Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV, procedera a amortizar
anticipadamente de forma parcial o total los Bonos en los

supuestos siguientes (cada uno de ellos, un supuesto de

“Amortizaciéon Anticipada”):

(1) Amortizacion _Anticipada a instancias de los

Emisores

En el caso de que en alguna Fecha de Pago, algin
Emisor hubiese decidido amortizar anticipadamente, ya sea
de forma total o parcial, el Activo por él emitido en los
términos descritos en la Estipulacion 5.3, la Sociedad
Gestora procedera a la Amortizacion Anticipéda parcial de .
los Bonos mediante una reduccion del importe nominal de
los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y del importe
nominal de dichos Bonos) equivalente al valor nominal de
la Cédula Hipotecaria que ha sido objeto de amortizacion
anticipada, en la Fecha de Pago correspondiente.--------------

(1) Amortizacién Anticipada “Forzosa”

En el caso de que cualquiera de los Emisores

incumpliera sus obligaciones de pago de una Cédula

:_ \
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Hipotecaria singular por él emitida e integrada en el Fondo,

ya sea en concepto de principal y/o de intereses, la Sociedad ¥
Gestora procedera a la Amortizaciéon Anticipada parcial de

los Bonos mediante una reduccion del importe nominal de

los mismos (a prorrata del nimero de Bonos y del importe
nominal de dichos Bonos) equivalente al valor nominal de

la Cédula Hipotecaria impagada en los términos que se

indican a continuacion: una vez que se haya obtenido el
importe — ya sea por principal o por intereses —
correspondiente a la ejecucion de la Cédula Hipotecaria
impagada, la Sociedad Gestora procedera, tan pronto como
los fondos correspondientes a la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria impagada hayan sido depositadés en la Cuenta
de Cobros y pueda disponer de los mismos, a aplicar dichos
fondos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ------

La fecha en que se realicen los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.
En caso de que las cantidades recuperadas sean
insuficientes para pagar integramente a los bonistas, los

importes pendientes de pago a tales bonistas tendran su
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reflejo contable en el pasivo del balance del Fondo en
concepto de acreedores.. Para proceder al pago de las
cantidades antes resefiadas, la Sociedad Gestora unicamente
podra utilizar las cantidades recuperadas como consecuencia
de la ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada o del
pago voluntario por el Emisor de conformidad con el Orden

de Prelacion de Pagos.

(ii1) Amortizacion Anticipada “Legal”
(a) De acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacion del mercado hipotecario y con el Real Decreto
685/1982, que la desarrolla, si alguno de los Emisores, en
cualquier momento durante la vida de los Activos emitidos
por cada uno de ellos, superase los limites de emision de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables, el Emisor en cuestiéon deberd restablecer ¢l
| equilibrio mediante alguna de las siguientes actuaciones: ----

a) Deposito de efectivo o de fondos publicos en el

Banco de Espafia;

b) Adquisicion de cédulas en el mercado;
¢) Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

adquisicidn de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de las cédulas;
d) Amortizacion de cédulas hipotecarias por el importe

necesario para reestablecer el equilibrio. Esta amortizacion,
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si fuera necesaria, sera anticipada por sorteo.
En caso de que cualquiera de los Emisores anticipe que
puede producirse un supuesto de Amortizacion Anticipada

Legal en los términos descritos, debera ponerlo en

conocimiento de la Sociedad Gestora con caracter
inmediato. En el plazo de los cinco (5) dias siguientes a
dicha comunicaciéon, el Emisor en cuestion debera
comunicar a la Sociedad Gestora por cual de las opciones

legalmente disponibles opta para volver a los limites

legalmente establecidos al respecto.
De conformidad con lo establecido en el Contrato de ';

Gestion Interna, los Emisores se comprometeran a tratar de

restablecer el equilibrio bien a través del deposito de

efectivo o fondos publicos en el Banco de Espafia, bien

mediante el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

mediante la adquisicion de participaciones hipotecarias y

otros activos aptos al efecto.
Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a través
de alguna de las actuaciones descritas en ¢l parrafo anterior,

los Emisores procederdn a adquirir sus propias cédulas en el
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mercado. Si la cédula a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria por él emitida e integrada en el Fondo, el
Emisor afectado procedera a ofertar en firme la recompra al
Fondo de dicha Cédula Hipotecaria, ajustandose el

procedimiento de adquisicion a las condiciones que a

continuacion se exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar
desde la recepcion de la notificacion prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este ultimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,

que en ningun caso sera posterior al quinto (5°) Dia Hébil

posterior a dicha comunicacion.
El precio de recompra, en su caso, de la Cédula
Hipotecaria sera el precio de amortizacion a la par de la

‘Cédula Hipotecaria.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de recompra de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de recompra.

Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha
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N »
recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a
la amortizacion anticipada parcial de los Bonos por
reduccion de su valor nominal. Asi, cuando la Sociedad
Gestora reciba (en nombre del Fondo) las cantidades | ;
correspondientes a la recompra de la Cédula Hipotecaria,
procedera a aplicar dichos fondos de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos. La fecha en que se realicen
los pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago. Para proceder al pago, en su caso, de

. - intereses. y a la amortizacién anticipada parcial por
reduccion del importe nominal de los Bonos antes resefiadas
la Sociedad Gestora unicamente podra utilizar las cantidades

cobradas como consecuencia de la recompra de la Cédula

Hipotecaria.
| (b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase
por vender la Cédula Hipotecaria a su Emisor en los
términos antes indicados, y en consecuencia el Emisor se

viese obligado a proceder a la amortizacion de cédulas
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hipotecanias y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente una Cédula Hipotecaria integrada en el Fondo,
los términos en que vaya a producirse la amortizacion de la
Cédula Hipotecaria deberan ser comunicados con un
preaviso razonable a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, para que adopte las medidas
oportunas para proceder a la amortizacion parcial de los
Bonos mediante una reduccion del importe nominal de los

Bonos equivalente al valor nominal de la Cédula

Hipotecaria amortizada.
En todo caso, la amortizacion de la Cédula Hipotecaria
conforme a lo establecido en el parrafo anterior se efectuara

por el importe nominal total de 1a misma, sin que quepa su

amortizacion parcial.
A estos efectos, el preaviso minimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amortizacion anticipada de la Cédula

Hipotecaria sera de cinco (5) dias respecto de la fecha en

que deba producirse dicha amortizacion.

La citada Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos
se llevara a cabo una vez que se haya obtenido el importe
correspondiente a la amortizacion del nominal de la Cédula
Hipotecaria incrementado por los intereses devengados
hasta la fecha de amortizacion de la misma. Asi, cuando la

Sociedad Gestora reciba (en nombre del Fondo) las citadas
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cantidades, procedera a aplicar dichos fondos de
conformidad -con el Orden de Prelacion de Pagos. La fecha
en que se realicen los pagos aqui descritos no:tiene por qué
coincidir con una Fecha de Pago. Para proceder al pago, en
su caso, de intereses y a la amortizacién parcial por
reduccion del importe nominal de los Bonos antes resefiadas
la Sociedad Gestora unicamente podra utilizar las cantidades
cobradas como consecuencia de la amortizacion de la
Cédula Hipotecaria (incluyéndose a estos efectos tanto las

cantidades recibidas correspondientes a principal como los

intereses).

(iv) Amortizacion anticipada en caso de vicios ocultos

de los Activos

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la Fecha de Cesion las caracteristicas recogidas en la
Estipulacion Octava o adoleciera de vicios ocultos, podrian
dar lugar a la amortizacion anticipada de los Activos de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion Séptima. -

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a

la Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos a prorrata

63




mediante una reduccién del importe nominal de los mismos
equivalente al valor nominal de dicha Cédula Hipotecaria
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

(v) Amortizacion Anticipada en caso de liquidagion -----

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipadamente
en su totalidad como consecuencia de la liquidacién del

Fondo en los casos y en los términos descritos en la

Estipulacion Cuarta.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en el presente apartado, la misma serd anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espaiia, de
acuerdo con lo establecido en 1la Estipulacién

Decimoséptima para las notificaciones de caracter

extraordinario.

10.7 Calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a MOODY’S INVESTORS
SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’S” o la “Entidad de
Calificacion”), entidad calificadora reconocida por la
CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real Decreto
926/1998.

Las referencias a MOODY’'S deberan entenderse
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realizadas a la citada entidad sin perjuicio de cualquier
modificacién que pueda producirse en su razon social. -------

El 23 de noviembre de 2007, MOODY’S ha asignado

Pl una calificacién Aaa a los Bonos.

Se espera confirmar la calificacién anterior como final
antes de las 11:00 horas de 1a Fecha de Desembolso. ---------
-‘ En caso de que no se confirmase como definitiva, antes
de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso la
calificacion provisional anterior, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV vy se haria publica
en la forma prevista en la Estipulacion Decimoséptima.------

En el supuesto de que no se confirme como definitiva,
antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso, la
calificacion provisional anterior, se resolvera la constitucion
del Fondo, la cesién de los Activos y la emision de los

Bonos y la suscripcion de los contratos suscritos por la

Sociedad Gestora en representacion del Fondo.
La Entidad Cedente suministrara a la Entidad de
Calificacion, con una periodicidad mensual, el saldo vivo de

las cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de los
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Emisores, €l saldo vivo de los préstamos y créditos
hipotecarios de cada Emisor, y el saldo vivo de los
préstamos y créditos hipotecarios de cada Emisor que
cumplen los requisitos establecidos al efecto en la Ley
2/1981 y que resultan aptos a los efectos de respaldar la
emision de cédulas hipotecarias. Asimismo la Entidad
Cedente suministrara a la Entidad de Calificacion, con una
periodicidad trimestral, informacion sobre la situacion del
Fondo y de las Cédulas Hipotecarias, con el contenido y en
la forma que se acuerde entre la Entidad Cedente y la
Entidad de Calificacion, en aras a otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. Igualmente
facilitara dicha informacién cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera
un cambio en las condiciones del Fondo, en los contratos

concertados por el mismo a través de la Sociedad Gestora o

en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora harad sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacion de los Bonos en su nivel inicial y,
en el caso de que dicha calificacion descendiera, para
recuperarla. Para ello podra solicitar a la Entidad Cedente la

misma informacion que esta ultima haya facilitado

peridédicamente a la Entidad de Calificacion.

Se adjunta como Anexo 8 una copia de la carta de
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calificacion provisional de la Entidad de Calificacion. -------
UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO
DE LOS BONOS.

En la fecha de otorgamiento de la presente Escritura, los
Emisores suscriben en su propio nombre la totalidad de los
Bonos, en proporcion al importe que la Cédula Hipotecaria

emitida por cada uno de ellos supone sobre el importe total

de la emision de Bonos.

El desembolso de los Bonos por parte de los Emisores
se realizara el 27 de noviembre de 2007 (la “Fecha de
Desembolso”) por el precio de emisién de cada Bono

adjudicado en suscripcion equivalente al 100% de su valor

nominal valor ese mismo dia.

- Dicho desembolso debera realizarse mediante el abono
del importe correspondiente a la Entidad Directora, para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo, los importes

recibidos de los Emisores, actuando en nombre y por cuenta

de estos ultimos.
De conformidad con lo previsto en la presente Escritura,

se compensara ¢l pago del precio de suscripcion de los
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Bonos que debera abonar la Entidad Directora y Entidad
Cedente al Fondo en nombre de los Emisores, con el pago
del precio de adquisicion de los Activos que el Fondo
deberd abonar a la Entidad Cedente en la Fecha de
Desembolso, entendiéndose en todo caso que dicha

compensacion se ha producido en la Fecha de Desembolso

de los Bonos.

Por su parte, de conformidad con lo previsto en la
presente Escritura y en el Contrato de Gestion Interna, se
compensara el pago del precio de suscripcion de los Bonos
que deberan abonar los Emisores a la Entidad Directora y
Entidad Cedente para que esta a su vez lo abone al Fondo en
su nombre, con el pago del precio de suscripcion de las
Cédulas Hipotecarias que la Entidad Cedente debera a cada
uno de los Emisores en la Fecha de Desembolso,
entendiéndose en todo caso que dicha compensacion se ha
producido en la Fecha de Desembolso de los Bonos. ---------

A los efectos de lo previsto en el Real Decreto
1310/2005, se hace constar que los Emisores tienen la

condicién de inversores cualificados.

No existen restricciones a la libre transmision de los
Bonos. Estos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las

normas del mercado AIAF donde seran admitidos a



09/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

negociacion. La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision a
favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicion de titulos valores y desde
ese momento la transmision sera oponible a terceros.---------

DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS.

12.1 Solicitud de inclusion en AIAF

La Sociedad Gestora solicitard, en representacion y por
cuenta del Fondo, la inclusion de los Bonos en AIAF
Mercado de Renta Fija (“AJAF”), mercado secundario
oficial de valores reconocido en la Disposicién Transitoria
Sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de
la Ley 24/1988. Se espera que la admision definitiva a
negociacion se produzca no mas tarde de transcurridos
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso, --------------~

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF,

segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus
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organismos rectores, aceptando el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, cumplirlos. ---

En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admisidon a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
Sociedad Gestora informara inmediatamente a los bonistas,
especificando las causas de dicho incumplimiento, mediante
publicacion en un periédico de difusion nacional, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién
Decimoséptima, todo ello sin perjuicio de la responsabilidad

contractual de la Sociedad Gestora que pudiera derivarse del

citado incumplimiento.
12.2 Selicitud de admisién a negociacion en otros

mercados

Sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion 12.1.,
una vez solicitada la admisidon a negociacion de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora podra asimismo solicitar su
cotizacion en otros mercados europeos, segun s¢ estime
oportuno, incluyendo las Bolsas oficiales de Paris y
Luxemburgo.

DECIMOTERCERA. .- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.--

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.
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Los Bonos estarin representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos

en ¢l articulo 6 de la Ley 24/1983.

13.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.
La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de forma que se efectiie
la compensacion y liquidacion de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que, respecto de los valores
admitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante
anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

13.3 Caracteristicas de los valores que se

n




representaran mediante anotaciones en cuenta, --------—--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacidén, numero de
unidades, valor nominal y demdas caracteristicas vy
condiciones de la emision de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura.

13.4 Depéosito de copias de la Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de las 11:00 horas de la Fecha de Desembolso
depositara sendas copias de la escritura en la SOCIEDAD
DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de los Bonos y en la CNMYV, a efectos de su
incorporacion en los registros previstos en los articulos 7 y
92 de la Ley 24/1988. La Sociedad Gestora en nombre del
Fondo y la SOCIEDAD DE SISTEMAS deberan tener en
todo momento a disposicion de los titulares y del piblico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992, -----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA.
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La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo

dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley

'24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobré representacion

de valores por medio de anotaciones en cuenta y

compensacién y liquidacion de operaciones bursatiles y

demds disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevara la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992.

14.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacion.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
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116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejércicio de los derechos derivados de los
valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicion de certificados de

legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.
Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitirdA por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producird los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que

adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
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anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre

los Bonos.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase

de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la

cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale

al desplazamiento posesorio del titulo.
I.a constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya hpracticado la

correspondiente inscripcion.
Secciéon V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emision, la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, procedera en esta misma fecha, a
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formalizar los contratos que se establecen a continuacidn.
La descripcion de los contratos recogidos en la presente
Escritura refleja fielmente la informacion mas relevante de
los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al

contenido de la Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos).

15.1.1 Agente Financiero
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
(el “Agente Financiero”) un contrato (el “Contrato de
Servicios Financieros”) para realizar el servicio financiero
de la emision de Bonos que se emiten con cargo al activo

del Fondo.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Fondo abrira en el Agente Financiero la Cuenta de Tesoreria

y la Cuenta de Cobros.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros y en
relacién a las obligaciones asumidas en cuanto a la agencia
de pagos, en cada una de las Fechas de Pago, el Agente
Financiero debera efectuar el pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su

caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
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aplicable, asi como realizar el pago de las restantes

cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo

con la presente Escritura.

Asimismo, y en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, €l Agente Financiero actuara como depositario
de los titulos fisicos en que se instrumentan las Cédulas
Hipotecarias, renunciando a los privilegios que la Ley le

confiere a estos efectos y en particular, a los que disponen

los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil (retencion en

prenda de cosas depositadas) y 276 del Cédigo de Comercio

(garantia semejante a la retencion en prenda de cosa

depositada).

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo
del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que €ste mantenga en

deposito, cuando lo considere necesario y podra solicitar

que le sea entregada copia de los mismos.
En el supuesto de que en cualquier momento de la

emisiéon de los Bonos la deuda no subordinada no
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garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada una calificacion crediticia inferior a P-1
(MOODY’S) (la “Calificacion Requerida”), la Sociedad
Gestora, en el plazo de treinta (30) dias naturales desde que
se asignara dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad
de crédito con calificacién igual o superior a la Calificacion
Requerida un aval bancario a primera demanda en garantia
de las obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato
de Servicios Financieros correspondiente, o bien (b) en caso
de no ser posible lo anterior, sustituirad al Agente Financiero
afectado por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion minima igual a la Calificacion Requerida
contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos
de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros. El coste
de la sustitucion del Agente Financiero constituira un Gasto
Extraordinario y sera satisfecho con cargo a una dotacién
para Gastos Extraordinarios realizada por la Entidad
Cedente. En ninglin momento la calificacion de los Bonos
podra verse afectada con motivo de dicha sustitucion. --------

En contraprestacion por los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfard al mismo con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracién

realizada por la Entidad Cedente una comision inicial (la
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“Comision de Servicios Financieros”) de CUARENTA
MIL EUROS (€ 40.000) que se satisfara en la Fecha de
Desembolso de una vez para toda la operacién, y una
. S comisién por mantenimiento de servicios financieros (la
: “Comisiéon de Mantenimiento”) de DOS MIL EUROS (€

- 2.000) que se satisfara en cada Fecha de Pago, hasta la total

amortizacion de los Bonos.

En contraprestacion por los servicios a prestar por el
Agente Financiero como consecuencia de las operaciones de
reinversion temporal de los activos que pudiera realizar la
Sociedad Gestora, ¢l Agente Financiero cobrard
VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las
transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS
MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que
pudieran originar las citadas operaciones de reinversion. Las
comisiones cobradas por el Agente Financiero en virtud de
las operaciones de reinversion no podran implicar una
disminucion de la rentabilidad de las mismas por debajo de

la remuneracién que tuvieran si no se hubieran efectuado

tales operaciones.
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En los casos de renuncia, revocacion o sustitucion del
Agente Financiero, el Agente Financiero saliente debera
transferir al nuevo agente financiero el importe de Comisién
de Servicios Financieros que corresponderia al plazo de
tiempo que reste desde el momento en que el Agente
Financiero saliente cese en el desempeiio de sus funciones
derivadas del Contrato de Servicios Financieros y la Fecha
de Vencimiento Final.

15.1.2 Cuentas del Fondo

‘De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Servicios Financieros, 1a Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente €l saldo de la Cuenta de Tesoreria vy de la
Cuenta de Cobros, siempre que lo haya preavisado al
Agente Financiero con una antelacion minima de tres (3)
meses, en activos de renta fija, denominados en euros, por
un importe maximo igual al 20% del principal pendiente de
amortizacion de los Bonos, a un plazo inferior al que restase
hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
en que se efecttie la inversién con un maximo de noventa
(90) dias, y emitidos por emisores que cuenten con una
calificacién al menos igual a P-1 (MOODY’S) que tengan

ponderacion de hasta el 10% a los efectos del computo de
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recursos propios, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
pactada inicialmente en el Contrato de Servicios
® Financieros. En el caso de que los activos en los que se
‘materialice la referida inversion temporal sean repos, la
contrapartida de la operacién de repo debera contar con una
calificacion crediticia al menos igual a P-1 (MOODY’S). ---

a) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta del

Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria”)

en el Agente Financiero.
o La Cuenta de Tesoreria se regulara segun lo dispuesto

en el Contrato de Servicios Financieros.

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades

que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los

siguientes conceptos:
(i) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Tesoreria;

(ii) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros que

sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria tras proceder al
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abono de las cantidades debidas en relaciéon con los Bonos

en cada Fecha de Pago.
(iii) la disposicion forzosa del Importe Maximo

Disponible de la Linea de Liquidez;

(iv) el remanente de la Dotacion de Constitucion,
Gestion y  Administracion no afecto a  gastos

comprometidos;

(v) la Comision de Amortizacion Anticipada, en su

caso,

(vi) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo

caso a partir de la Fecha de Vencimiento Final.

No obstante lo indicado en ¢l apartado (i) anterior, el
importe coirespondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria serd traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago (con valor dicha
fecha) con objeto de atender a los pagos a los que deba
hacer frente el Fondo de conformidad con la presente

Escritura.

De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, un tipo de interés minimo, que sera igual al
tipo Euribor a tres (3) meses publicado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la fecha en que se inicie el correspondiente

periodo de interés menos diez (10) puntos basicos (0,10%). -
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A los efectos previstos en el presente apartado se

entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo

“Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depositos en

. ® euros por dicho plazo calculado y distribuido por €l sistema

de informacién financiera BRIDGE por mandato de la

Federation Bancaire de 1’Union Européenne actualmente

publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas.

La liquidacién de intereses se producira, en todo caso,
coincidjcndo con las Fechas de Pago de los Bonos, en caso
de que tal dia no fuera Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior (en cuyo caso s¢ devengaran
intereses hasta el mencionado siguiente Dia Habil) y se
calcularan tomando como base (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses anual y
(ii) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias
(Actual/360).

b) Cuenta de Cobros , : ;

La Sociedad Gestora abrira en el Agente Financiero, en

nombre y por cuenta del Fondo, una segunda cuenta (la
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“Cuenta de Cobros”) que se regulard en el Contrato de

Servicios Financieros.

En la Cuenta de Cobros se abonaran:
(i) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;---

(i1) las cantidades correspondientes al principal de las

Cédulas Hipotecarias;
(ii1) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean

transferidos a la Cuenta de Cobros de conformidad con lo

previsto en el apartado anterior;

(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el

Fondo en virtud de los Activos;
(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez; -------------

(vi) la Dotacibn de Constituciéon, Gestion vy

Administracion; y
(vii) los rendimientos producidos por el saldo de la

Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago, y tras realizar los pagos
correspondientes en esa fecha de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos, se transferira el saldo remanente de la

Cuenta de Cobros a 1a Cuenta de Tesoreria.

Excepcionalmente, quedaran depositados en la Cuenta
de Cobros (y por tanto no se transferirdn a la Cuenta de
Tesoreria) los importes correspondientes a las retenciones

fiscales que hayan sido practicadas sobre los pagos
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realizados. Estas cantidades permaneceran en la Cuenta de
Cobros hasta la fecha de su ingreso en la Hacienda Publica

0, en su caso, de restitucion a sus titulares.

La base de calculo de los intereses devengados sobre el

saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360.

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros seran
remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de interés
igual al Euribor a una (1) semana determinado en la fecha
en que se efectie el ingreso menos 0,15%. Los intereses se
devengaran desde la fecha en que se efectie cada ingreso
(incluida), por el nimero de dias que permanezca su importe
en la Cuenta de Cobros (excluyendo el ultimo dia), y se
liquidaran y pagaran en la siguiente Fecha de Pago. Por lo
tanto, los distintos ingresos que se efectuen en la Cuenta de
Cobros devengaran intereses a un tipo nominal distinto
(siendo para cada importe ingresado en la Cuenta de Cobros
¢l Euribor a una (1) semana determinado en la fecha del

ingreso menos 0,15%), aunque se liquiden y paguen todos

ellos en la siguiente Fecha de Pago.

Como excepcion a lo dispuesto anteriormente, los
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intereses que se devenguen sobre la Dotacién de
Constitucion, Gestidn y Administracion que sera depositada
en la Cuenta de Cobros en la fecha de constitucion del
Fondo se liquidaran y abonaran en la Fecha de Desembolso
al tipo Euribor a una (1) semana calculado en la fecha de
constitucion del Fondo menos 0,15%. En caso de que tras la
Fecha de Desembolso permanezca depositado en la Cuenta
de Cobros algin remanente de dicha Dotacién en concepto
de importes correspondientes a gastos comprometidos pero
atn no pagados, los intereses que se devenguen sobre dicho
remanente se liquidaran y abonaran en la primera Fecha de

Pago al tipo Euribor a una (1) semana determinado en la

Fecha de Desembolso menos 0,15%.

Los importes correspondientes a retenciones practicadas
que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros en una
Fecha de Pago se remuneraran desde dicha Fecha de Pago
hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su caso, se
efectien las devoluciones pertinentes, al tipo Euribor a una
(1) semana calculado en la Fecha de Pago en cuestion
menos 0,15%, siendo liquidados los intereses
correspondientes en la siguiente Fecha de Pago de los

Bonos.

A todos los efectos previstos en el presente apartado se

entendera por tipo “Euribor a una (1) semana” el Tipo
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“Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depositos en ‘
euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema
de informacion financiera BRIDGE por mandato de la
- . | Federation Bancaire de 1’Union Européenne actualmente

publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas.

15.2 Linea de Liquidez

En virtud del contrato (el “Contrato de Linea de
Liquidez”) suscrito entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, e INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL (la “Entidad Acreditante”) en la fecha de
otorgamiento de 1la presente Escritura, la Entidad
Acreditante concedera una linea de liquidez con el objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago en
relacion con los Bonos (la “Linea de Liquidez”). ------------

Las caracteristicas principales de la Linea de Liquidez

son las que a continuacién se indican:

(i) Destino -
Las disposiciones de la Linea de Liquidez se utilizaran

para el pago de intereses de los Bonos, sin perjuicio de lo
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dispuesto en la presente Escritura en relacion con el
Deposito de Cobertura. Las disposiciones de la Linea de
Liquidez podran utilizarse asimismo para hacer frente a los
Gastos de Ejecucidon o en su caso para hacer frente a la
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi
como al pago de la Comision de Disponibilidad
correspondiente, pero unicamente en el caso de que se haya
producido el impago de una Cédula Hipotecaria, todo ello

hasta el limite maximo del 20% del importe disponible de la

Linea de Liquidez.

(i1) Importe

El “Importe ‘Méximo Disponible” de la Linea de
Liquidez sera equivalente a CIENTO SETENTA Y TRES
MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL
SETECIENTOS OCHENTA EUROS (€ 173,667,780). La
“Disponibilidad Efectiva Periédica” de la Linea de
Liquidez es el importe efectivo del que se podra disponer en
cada Fecha de Pago, y sera equivalente en cada Periodo de
Devengo de Intereses al resultado de calcular 1a adicion de
dos (2) afios de intereses de los Bonos calculados al Tipo de
Interés Nominal Variable, por un 17,55% del importe
nominal de los Bonos y 0,1053% del importe nominal de los
Bonos en concepto de gastos extraordinarios derivados de la

ejecucion de las Cédulas Hipotecarias, o bien aquel importe
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que resulte suficiente para cubrir las obligaciones de pago
del Fondo con respecto a los intereses de los Bonos y a los
gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de las
Cédulas Hipotecarias y la Comision de Disponibilidad en
caso de impago de una Cédula Hipotecaria, con el limite del | 5

 Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez

seflalado anteriormente..

En caso de producirse una Amortizaciéon Anticipada de
los Bonos, el Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez se reducird asimismo proporcionalmente al
importe en el que se amorticen anticipadamente los Bonos.
La Comision de Disponibilidad a pagar por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en las
correspondientes Fechas de Pago se reducird asimismo

proporcionalmente al importe reducido y en base al saldo

medio disponible del periodo.
(i1i) Entidad Acreditante

En caso de que la calificacion crediticia de la Entidad
Acreditante descendiera por debajo de P-1 (MOODY’S), la
Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y la Entidad
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Acreditante haran sus mayores esfuerzos para encontrar un
sustituto para la Entidad Acreditante que d.isponga de la
calificacion minima establecida en las mejores condiciones
financieras posibles, durante un plazo maximo de treinta
(30) dias a contar desde el momento en que tuviera lugar la
correspondiente rebaja de calificacion. La sustitucion de la
Entidad Acreditante no sera en ningin caso a costa de la
propia Entidad Acreditante sustituida. En ningin caso la
sustitucion podra tener un impacto negativo en la

calificacion de los Bonos.

Si en el plazo méaximo de treinta (30) dias desde que se
produjera el descenso de la calificacion crediticia, no se
hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad
Acreditante, se producird (en la fecha en que expire dicho
plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil siguiente)
una disposicion automatica de la totalidad del Importe
Maximo Disponible de la Linea de Liquidez que quedara
depositado en la Cuenta de Tesoreria, para su utilizacién por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
para las finalidades previstas en el apartado (i) y que sera
remunerada de conformidad con lo dispuesto en el apartado
(vi). En caso de que la Entidad Acreditante recuperase la
calificacién crediticia requerida se restaurara la situacion

inicial.
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(iv) Plazo

El vencimiento de la Linea de Liquidez coincidira con

(v) Disposiciones
La Sociedad Gestora, en nombre y represeatacion del

Fondo, podra disponer de la Linea de Liquidez hasta la

" Fecha de Vencimiento Final inclusive, mediante

comunicacion escrita a la Entidad Acreditante antes de las
14:00 horas de Madrid con un (1) Dia Habil de antelacion a
la fecha en que deban zi.esembolsarse los fondos. La
solicitud de disposicion debera indicar el importe a
disponer, la fecha de disposicion y su finalidad (que debera
ser una de las indicadas en el apartado (i) anterior). -----------

Los fondos dispuestos de la Linea de Liquidez se

ingresaran por la Entidad Acreditante en la Cuenta de

Cobros.
Una vez reducido el importe disponible de la Linea de
Liquidez de conformidad con lo establecido en el apartado

(ii) anterior no podra volver a ampliarse con posterioridad

hasta el importe disponible inicial.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra volver a disponer de los importes de una
Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a la Entidad

Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el limite

maximo de dicha Linea de Liquidez.

(vi) Remuneracion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagara a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez ‘una comisién de disponibilidad anual (la
“Comisién’ de Disponibilidad”), por un importe
equivalente a la suma de (i) el 0,20% de la Disponibilidad
Efectiva Periddica de 1a Linea de Liquidez y (ii) el 0,03% de
la diferencia entre el Importe Maximo Disponible de la
Linea de Liquidez y la Disponibilidad Efectiva Periddica de
la Linea de Liquidez, pagadera con cargo a los Fondos
Disponibles de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos en la cuenta que designe la Entidad Acreditante
trimestralmente en cada Fecha de Pago de los Bonos, o en
caso de que no fuese Dia Habil, en el Dia Habil siguiente.---

En caso de reduccion del Importe Maximo Disponible
de la Linea de Liquidez, la Comisién de Disponibilidad a
pagar por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, en las correspondientes Fechas de Pago, se

reducira asimismo proporcionalmente al importe reducido y
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en base al saldo medio del Importe Maximo Disponible del

periodo. La Comision de Disponibilidad se devengara hasta

la Fecha de Vencimiento Final.

Las cantidades dispuestas de la Linea de Liquidez
devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,
desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo de interés igual al Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del importe total de la Linea de

Liquidez como consecuencia de un descenso en la

. cahficacion crediticia de la Entidad Acreditante, segin lo

previsto en el apartado (iii), los intereses sobre dicha
disposicién se devengaran al mismo tipo al que el Agente
Financiero correspondiente remunere en cada momento la
Cuenta de Tesoreria mas un margen equivalente a la
Comision de Disponibilidad, salvo que dicha disposicion
sea aplicada a las finalidades previstas coma consecuencia
del impago de una Cédula Hipotecaria, en cuyo caso las
cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo

equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Los intereses
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devengados sobre los importes dispuestos de la Linea de
Liquidez se capitalizaran mensualmente de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio. -----

Los intereses devengados se calcularan tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias (Actual/360). Los intereses de cada Linea
de Liquidez se liquidaran y pagaran en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para ello
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos. Las
cantidades no pagadas a la Entidad Acreditante en virtud de
lo pfevisto en este apartado no devengaran intereses de

demora a su favor.

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas

Las cantidades dispuestas bajo la Linea de Liquidez se
reembolsaran a la Entidad Acreditante en la Fecha de Pago
siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de
Liquidez o en aquella otra fecha en la que se recuperen
importes como consecuencia de la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria cuyo impago provoco la disposicion de la Linea
de Liquidez, siempre que hubiera Fondos Disponibles para
ello de conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos

hasta la Fecha de Vencimiento Legal.
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(viii) Informacién
La Entidad Cedente suministrara a la Entidad
Acreditante con una periodicidad trimestral la informacion

sobre la situacion del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias

que debera suministrar a la Entidad de Calificacion de

conformidad con lo establecido en la Estipulacion

Decimoséptima.

15.3 Depésito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna, cada uno de los
Emisores se obliga a depositar en una cuenta abierta a favor
del Fondo (excepto en el propio Emisor) una cantidad
equivalente a dos (2) afios de intereses de la Cédula
Hipotecaria emitida por dicho Emisor e integrada en el
activo del Fondo (el “Depésito de Cober-tnra”), si se

produce cualquiera de las siguientes circunstancias: «---------
(1) que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de

dicho Emisor fuera inferior al Ratio Minimo de Cobertura; a

estos efectos, se entendera por
“Ratio de Cobertura”, el cociente entre (a) el saldo

vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del
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Emisor y (b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias

emitidas por el Emisor, y----

“Ratio Minimo de Ceobertura”, ciento cincuenta por

ciento (150%).

(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural,
dicho Emisor no haya proporcionado a la Entidad Cedente
su Ratio de Cobertura relativo al ultimo dia del mes natural
anterior, asi como la informacion necesaria para su calculo. -

A efectos del calculo de los dos (2) afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias a tipo variable, se presumira un
tipo de interés equivalente a la media aritmética entre el
precio de oferta y el precio de demanda del IRS (Interest
Rate Swap) del Euribor que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS) al plazo
residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento Final, en
caso de periodos residuales superiores a un aiio, o al Euribor
al plazo residual que reste hasta la Fecha de Vencimiento
Final que aparezca en la pantalla EURIBOR = de Reuters,
‘en caso de periodos residuales inferiores a un afio, en torno
a las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio de
Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser

Dia Habil, del Dia Habil siguiente.

El saldo del Depdsito de Cobertura de cualquier Emisor
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se utilizara, con anterioridad a las disposiciones de la Linea
de Liquidez, exclusivamente en caso de que el Emisor
afectado incumpla sus obligaciones de pago derivadas de la
Cédula Hipotecaria por €] emitida, y se destinara al pago de

los Gastos de Ejecucion de dicha Cédula Hipotecaria o a la

dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, en su
caso, al pago del porcentaje de los intereses de los Bonos
correspondiente al importe nominal de la Cédula
Hipotecaria emitida por dicho Emisor, asi como al pago de
la parte de amortizacion de principal de los Bonos que
corresponda al importe nominal de la Cédula Hipotecaria

emitida por dicho Emisor ¢ integrada en ¢l Activo del

Fondo.
El Deposito de Cobertura podra - cancelarse y

reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la previa

R autorizacion de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho

Emisor, siempre que éste acredite que su Ratio de Cobertura

es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
15.4 Provision para Gastos Extraordinarios ~——-—-—-

En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final
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exista alguna Cédula Hipotecaria impagada, en dicha fecha
se inmovilizara en la Cuenta de Tesoreria, de conformidad
con el Orden de Prelaciéon de Pagos, un importe para
satisfacer los Gastos de Ejecucion de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) (la “Provisién para Gastos
Extraordinarios”), equivalente a la mayor de las dos
cantidades siguientes: (i) 600.000 euros o (ii) 0,6% del valor
nominal de las Cédulas Hipotecarias impagadas, con el
limite maximo del Importe Maximo Disponible de la Linea
de Liquidez que pueda ser utilizado para el pago de Gastos
de Ejecucion de conformidad con el apartado a) anterior. ----

La Provision para Gastos Extraordinarios se destinara a
satisfacer los Gastos de Ejecucion a partir de la Fecha de
Vencimiento Final. En la Fecha de Vencimiento Legal o, si
es anterior, en la fecha de liquidacion anticipada del Fondo,
en el supuesto de que existan excedentes no utilizados de la
Provision para Gastos Extraordinarios, éstos podran
destinarse a satisfacer cuélquier pago de conformidad con el

Orden de Prelacion de Pagos.

15.5 Contrato de Gestion Interna.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, formalizara junto con la Entidad Cedente y los
Emisores de las Cédulas Hipotecarias, un contrato (el

“Contrato de Gestion Interna”), realizando los calculos
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necesarios para la correcta distribucion del Excedente

Distribuible entre dichos Emisores.
El Excedente Distribuible resultara pagadero a la

Entidad Cedente en cada Fecha de Pago para que ésta, a su

vez lo distribuya entre los Emisores. La distribucion del
Excedente Distribuible entre los Emisores se llevara a cabo

de conformidad con lo establecido al efecto en el Contrato

de Gestion Interna.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestion
Interna, el Excedente Distribuible sera distribuido, en su
caso, por la Entidad Cedente entre los Emisores en
proporcién a (i) el valor nominal que la Cédula Hipotecaria

emitida por cada Emisor represente respecto de la totalidad

de los Activos y (ii) el plazo de tiempo durante el cual la

Cédula Hipotecaria emitida por cada Emisor haya integrado

el activo del Fondo.
El pago del Excedente Distribuible a la Entidad Cedente

y su distribucion entre los Emisores se producira en cada

Fecha de Pago.

En el Contrato de Gestion Interna se regulan asimismo
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otras materias, dentro de las que cabe destacar las

siguientes:

a) Amortizacidn anticipada de las Cédulas Hipotecarias;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Hipotecarias;
c) Fechas de Pago de las Cédulas Hipotecarias, -----------

d) Derechos de informaciéon de los titulares de las

Cédulas Hipotecarias.

De conformidad con el Contrato de Gestiéon Interna,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposiciéon del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria
emitida por cada uno de ellos la informacion sobre el propio

Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho titular

pueda razonablemente solicitar.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.

16.1 Administracién financiera del Fondo -—--------- -—
La Sociedad Gestora desempefiara la funcion de
administracién financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo

son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de
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otras actuaciones previstas en la presente Escritura y en el

Folleto, las siguientes:

(i) Abrira a nombre del Fondo con el Agente Financiero

la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Abrira a nombre del Fondo con el Agente

Financiero la Cuenta de Cobros.

(iii) En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacién crediticia
inferior a la Calificacion Requerida, la Sociedad Gestora
procedera de acuerdo con lo establecido en la Estipulacion

15.1.

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Cobros las cantidades que reciba
de los Emisores en concepto de intereses, principal y por
cualquier otro concepto de las Cédulas Hipotecarias que, de
acuerdo con los términos de emision de las Cédulas
Hipotecarias y otros compromisos asumidos por los
Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion

Interna correspondiente, se recibiran al menos dos (2) Dias
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Habiles antes de cada Fecha de Pago.
(v) Solicitara disposiciones bajo la Linea de Liquidez,
en su caso, ingresandolas en la correspondiente Cuenta de

Cobros.

(vi) Exigira la constitucion del Depésito de Cobertura
pertinente y, en su caso, autorizara su liberacion,--------------

(vii) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el correspondiente Contrato de
Servicios Financieros. No obstante, atendiendo a la
situacién de los mercados financieros y con la finalidad de
mejorar ¢l rendimiento del Fondo, podra invertir
temporalmente los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Cobros, tal y como se indica en la Estipulacion

15.1.

(vii1) Destinaré los Fondos Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos

previstos en la presente Escritura y en el Orden de Prelacion

de Pagos.

(ix) A través del Agente Financiero, cumplird con las
obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en
relacion con cualquier pago que realice el Fondo, debiendo
en su caso retener e ingresar las cantidades correspondientes

de conformidad con la normativa aplicable.
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(x) Ejercera los derechos inherentes a la titularidad de
las Cédulas Hipotecarias adquiridas por el Fondo y, en
general, realizara todos los actos de administracion y
‘ ’,_ L disposicion que sean necesarios para el correcto desempefio

de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----
(xi) Comprobara que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Hipotecarias.
(xii) Calculara el Tipo de Interés Nominal Variable, en
cada fecha de fijacion del Tipo de Interés Nominal Variable.

16.2 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcion de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la presente Escritura y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad
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contra el Fondo. Dicha subcontratacion no se referira, en
ningun caso, a funciones principales de administracion y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o
delegacion de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningun coste o gasto adicional para €l Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (ii1) no dara lugar a una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en

la presente Escritura y en el Folleto o que legalmente le

fueren atribuibles o exigibles.

16.3 Renuncia a sus funciones

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto
926/1998, mediante escrito presentado a la CNMYV en el que
hara constar la designacion de la sociedad gestora sustituta y
al que se acompaifiara escrito de la nueva sociedad gestora
de fondos de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita
en el registro especial de la CNMYV, en el que la sustituta se

declare dispuesta a aceptar tal funcion.
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La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV

estara condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes:

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la sociedad gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion

y comunique esta circunstancia a la CNMV.

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no podran
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta.que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del fondo. La

sustitucion, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara

gasto adicional alguno para el Fondo.
16.4 Sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora——
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera

declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
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encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidard anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura.

En todo caso, la sustitucién, en su caso, de la Sociedad

Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.5 Remuneracion
En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
satisfara a la Sociedad Gestora una comision de constitucion
y administracion (la “Comisiéon de Administracién”)
pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, con
cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administracién que realizara la Entidad Cedente, en los

términos establecidos en documento aparte.

En .el caso de que tenga lugar la sustitucion de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacién como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.G.F.T., S.A. debera transferir a la nueva sociedad gestora,

el importe proporcional de Comisidon de Administracion que



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Ty \\ g
TIMDRE
il l_l:‘iT[\ b

863168720

09/2007

corresponda a los afios que resten de vida de la operacion.---
DECIMOSEPTIMA.- INFORMACION POST
EMISION

17.1 Formulacién, verificacion y aprobaciéon de las

cuentas anuales y demds documentacién contable del

Fondo

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectnarse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de -
pérdidas y ganancias y memoria), ¢l informe de gestion y el
informe de auditoria del Fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales del

Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.
17.2 Notificaciones ordinarias y extraordinarias ——
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidn, se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.
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a) Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico

toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo

con la presente Escritura y el Folleto.

1. Con una antelacién minima de un (1) dia natural
anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores
de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal Variable aplicable
para el siguiente Periodo de Devengo de Interés, asi como
los intereses resultantes de los Bonos y las cantidades de
intereses devengadas y no satisfechas por insuficiencia de
Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos.

La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD

DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la

Entidad Cedente al menos un (1) mes antes de cada Fecha

de Pago.

2. Con una antelacion minima a un (1) mes anterior a
cada Fecha de Pago, comunicara a los tenedores de los
Bonos el importe correspondiente a la Amortizacion
Anticipada de los Bonos a instancia de los Emisores que
tendra lugar en la siguiente Fecha de Pago, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacion 10.6.2.b).(i). «--~----=-=-----

La anterior informacién se comunicara a la SOCIEDAD

DE SISTEMAS, a AIAF, al Agente Financiero y a la
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Entidad Cedente al menos un (1) dia natural antes de cada

Fecha de Pago.

3. Anualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe

que contendra:
a) Un inventario de la cartera de Cédulas Hipotecanas; -

b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros;
c) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento; -- o

d) En su caso, importes de intereses correspondientes a

los Bonos devengados y no pagados;

e) En su caso, importes impagados .de las Cédulas

Hipotecarias;
f) El importe pendiente de reembolso de la Linea de

Liquidez;

g) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de

la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del

Fondo;
h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma

significativa a la emision de los Bonos.

En todo caso esta informacién se ajustara a los
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requisitos que a tal efecto imponga la CNMYV. Dicho
informe sera remitido a la CNMV. De igual manera y con

caracter periddico se suministrara a la Entidad de

Calificacion la informacion por ésta requerida.

4. Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportara
a la CNMV las cuentas anuales, el informe de gestion y el
informe de auditoria del Fondo referidos en la Estipulacién

17.1.

b) Notificaciones extraordinarias

1. Una vez otorgada la presente Escritura, la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, efectuara
la notificacion de la constitucion del Fondo y de la emision
de Bonos, asi como el Tipo de Interés Nominal Variable
aplicable al primer Periodo de Devengo de Intereses, siendo
apto para dicha publicacidon cualquier dia del calendario,

bien sea Dia Habil o inhabil.

2. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacidon con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los

tenedores de los Bonos de una eventual amortizacion
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anticipada de los Bonos, de los Bonos, excepto en el caso de 4
’ que se produzca a instancia de los Emisores, en cuyo caso se

comunicara como notificacion ordinaria periddica,
remitiéndose en el supuesto de amortizacion anticipada total

de los Bonos a la CNMYV el Acta Notarial de Liquidacion. --

¢) Procedimiento
Todas las notificaciones a los bonistas que deba efectuar S

la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se realizardn de la

forma siguiente:
Las notificaciones ordinarias periddicas referidas en los
puntos 1, 2 y 3 del apartado a) anterior y las notificaciones

extraordinarias referidas en el apartado b) anterior, se

e
-

realizaran mediante publicacion bien en el boletin diario de
AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, 0 bien mediante publicacion en

un diario de amplia difusion en Espaiia, ya sea de caracter

econdémico-financiero o general.
Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de

difusion general y los propios de los mercados financieros,

n




tales como Reuters, Telerate, Bloomberg.

Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad

Gestora (www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios

telematicos de similares caracteristicas.

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil.

17.3 Informacion a la CNMV y a la Entidad de
Calificacion

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacion las
publicaciones de caracter ordinario periddico y de caracter -
extraordinario que se efectien segun lo previsto
anteriormente, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida.

Secciéon VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

18.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso y hasta la primera Fecha de Pago, excluida -
El origen y aplicacién de las cantidades disponibles por

el Fondo en la Fecha de Desembolso seran:
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1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptos
(a) Desembolso de la emision de los Bonos, que se

realizara mediante la compensaciéon prevista en la

Estipulacion 6.3.

(b) Dotacién de Constitucion Gestiéon y Administracion ;

del Fondo realizada por la Entidad Cedente.

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos:
1° Pago del precio de los Activos, que se realizara
mediante la compensacion prevista en la Estipulacion 6.3.---
2° Pago de los gastos de emision y en su caso

constitucion, incluyendo el abono de las comisiones de los

agentes intervinientes.
18.2 Origen y aplicacion de los fondos a partir de la

primera Fecha de Pago y hasta la iltima Fecha de Pago

o la liquidacion
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retenciéon relacionadas a

continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los. “Fondos
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Disponibles”) seran los siguientes: -
p ! g

(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Hipotecarias y,
en su caso, €l reembolso del principal de las mismas, ---------

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

ejecucién de las Cédulas Hipotecarias.

(c) Las disposiciones de la Linea de Liquidez. Estos
fondos s6lo se destinaran al pago de los intereses de los
Bonos, a los Gastos de Ejecucion o a la dotacion de la
Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, asi como
al pago a la Entidad Acreditante de la Comisiéon de

Disponibilidad.

(d) En su caso, el saldo del Deposito o Depdsitos de

Cobertura.

(¢) En su caso, la Comision de Amortizacion
Anticipada, para los usos determinados en la Estipulacion

5.3.

(f) Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la

Cuenta de Cobros.

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles, en cada Fecha de
Pago, se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo segin el siguiente Orden de

Prelacion de Pagos y a prorrata del importe debido entre
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aquéllas que ocupen el mismo lugar en el referido orden: ----

1° Pago de los Gastos de Ejecucion y en su caso
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, pago a
la Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez de la

Comision de Disponibilidad y pago al Agente Financiero de

la Comision de Mantenimiento.
2° Pago de Intereses devengados de los Bonos. Si los | *’
Fondos Disponibles fueran insuficientes, el importe que

resulte se distribuird entre todos los Bonos a prorrata de los

importes debidos.
3° Pago de los intereses devengados sobre las cantidades

dispuestas de la Linea de Liquidez.

4° Reembolso de las cantidades dispuestas de la Linea

de Liquidez.

5° Pago de la amortizacién de los Bonos. Se incluye el
pago de las cantidades adeudadas a los bonistas como
consecuencia de la Amortizacion Anticipada parcial
“forzosa” de la emision, que inicamente podran satisfacerse
con cargo a las cantidades recuperadas de la(s) Cédula(s)

Hipotecaria(s) impagada(s). Si los Fondos Disponibles

15




fueran insuficientes, la cantidad que resulte se distribuira
entre todos los Bonos a prorrata de los importes debidos. ----
6° Devolucion del Deposito de Cobertura, en su caso. ---
7° Pago a la Entidad Cedente de los Gastos

Extraordinarios sobrevenidos del Fondo y Gastos de

Ejecucion que haya soportado. --
8° Pago a la Entidad Cedente del Excedente
Distribuible.

El Orden de Prelacion de Pagos descrito anteriormente
debe entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones
al mismo que puedan producirse de conformidad con lo

previsto en la Estipulacion 16.6.2 (Amortizacion

Anticipada).

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Pago.

En cada Fecha de Pago, los saldos remanentes de la
Cuenta de Cobros coincidiran con el “Excedente
Distribuible” (puesto 8° del Orden de Prelacion de pagos) y

sera transferido a la Entidad Cedente para su reparto entre

los Emisores de las Cédulas Hipotecarias.

DECIMONOVENA.- GASTOS DEL FONDO.--------
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, hara frente a los gastos 0 impuestos ordinarios del
Fondo (los “Gastos Ordinarios”) con cargo a la dotacion
de constitucion, gestion y administracion (la “Detacién de
Constitucién, Gestion y Administracién”) que realiza la
Entidad Cedente en este acto, por un- importe de
CUATROCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES EUROS CON
SESENTA Y SEIS CENTIMOS (€ 457.653,66), con cargo

a la retribucion que por otros conceptos, ha obtenido la
Entidad Cedente con ocasion de esta operacion (en
particular, una comision de cesion que dicha Entidad
Cedente recibira de los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias en ¢l momento de su adquisicién). A modo
meramente enunciativo, la Sociedad Gestora, por cuenta del
Fondo y con cargo a la Dotacién de Constitucion, Gestion y
Administraciéon que realizara la Entidad Cedente, satisfara

los siguientes gastos:

Gastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,

inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
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CNMYV, emision de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizaciéon de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de la Entidad de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacién en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos

y en general, comisiones que resulten pagaderas a la

Sociedad Gestora y al Agente Financiero.

La Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
se depositara en la Cuenta de Cobros. La Entidad Cedente
no tendra derecho a que el Fondo le reembolse el importe
- correspondiente a la Dotacion de Constitucidon, Gestion y
Administracion. En caso de que la Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracion no fuese suficiente
para hacer frente a los Gastos Ordinarios, el importe no
cubierto tendra la consideracién de Gasto Extraordinario a
efectos de lo previsto en los parrafos siguientes.------~---=----

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de

las Cédulas Hipotecarias (los “Gastos de Ejecucién™), en
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su caso, seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, con cargo al Deposito
de Cobertura constituido por el Emisor incumplidor, en su
caso, subsidiariamente con cargo a la Linea de Liquidez
hasta el importe sefialado en la Estipulacién 15.2 0 en su
caso a la Provision para Gastos Extraordinarios y en caso de
ser insuficiente, con cargo a una dotacion extraordinaria que
realizara la Entidad Cedente, y ello sin perjuicio del derecho
de la Entidad Cedente a recuperar tales cantidades en la
siguiente Fecha de Pago, de conformidad con lo previsto en
el Orden de Prelacion de Pagos contenido en ¢l Folleto. --—--

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente
la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los
derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias (los
“Gastos Extraordinarios”) (lo cual puede incluir, entre
otros, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de
admision a negociacion de los Bonos en otros mercados
organizados de valores) que seran satisfechos por la Entidad

Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros. Los Gastos
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Extraordinarios que hayan sido sufragados con cargo a la
dotacion que al efecto realice la Entidad Cedente seran

reembolsados a esta ultima en la siguiente Fecha de Pago,

conforme al Orden de Prelacion de Pagos.
Secciéon VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ------------—-
VIGESIMA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacién a la

Entidad de Calificacion y a la CNMV.

Cualquier modificacion a la presente Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
modificacion y deberd ser autorizada, en su caso, por la
CNMV.

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni los
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Bonos que se emitan con cargo a su activo seran objeto de

inscripcion en el Registro Mercantil.
VIGESIMO  SEGUNDA.- DECLARACION
FISCAL. e

La constitucion del Fondo, en virtud de esta Escritura,
estd exenta del concepto “operaciones societarias” del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la o ad
Ley 19/1992.
VIGESIMO TERCERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del - otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a

la Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion

realizada por la Entidad Cedente. :
VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---

La presente Escritura se regira ¢ interpretara de acuerdo

con la legislacion espaiiola.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse con metivo de la
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constitucién, administracién y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisiciéon de las
Cédulas Hipotecarias y de la emision de los Bonos con
cargo al mismo, seran conocidas y falladas pof los Juzgados
y Tribunales de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles.
VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes de las 11:00 horas de

la Fecha de Desembolso, la calificacidon provisional

asignada a los Bonos.
Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------
Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y
entre ellas, las prevenidas en la vigente Legislaciéon Fiscal. --
De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, advierto a los otorgantes ¢ intervinientes |
que sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo
y documentacion notarial y al fichero de administracion y
organizacion de la Notaria, asi como del hecho de que tales

datos puedan ser cedidos a aquellas Administraciones
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Publicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos.

Invito a los comparecientes a leer por si esta escritura y,

una vez que lo han efectuado, la leo yo, el Notario, que he
comunicado el contenido del instrumento con la extension
necesaria para el cabal conocimiento de su alcance y
efectos, atendidas las circunstancias de los comparecientes,

dando fe yo, el Notario, de que después de la lectura, los

e A

comparecientes han hecho constar haber quedado
debidamente informados del contenido del instrumento,

haber prestado a éste su libre consentimiento, lo aprueban y

firman.
De haber identificado a los comparecientes por sus

documentos de identidad antes reseiiados, con retrato y

firma, expedidos por autoridad publica; de que el
consentimiento ha sido libremente prestado asi como de que
el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes e intervinientes; y
de todo lo contenido en este instrumento publico, extendido

en sesenta y dos folios de papel timbrado del Estado,

123




exclusivo para documentos notariales, serie 8G, nameros
3179286, 3179285, 3179284, 3179283, 3179282, 3179281,
3179280, 3179279, 3179278, 3179277, 3179276, 3179275,
3179274, 3179273, 3179272, 3179271, 3179270, 3179269,
3179268, 3179267, 3179266, 3179265, 3179264, 3179263,
3179262, 3179261, 3179260, 3179259, 3179258, 3179257,
3179256, 3179255, 3179254, 3179253, 3179252, 3179251,
3179250, 3179249, 3179248, 3179247, 3179246, 3179245,
3179244, 3179243, 3179242, 3179241, 3179240, 3179239,
3179238, 3179237, 3179236, 3179235, 3179234, 3179233,
3179232, 3179231, 3179230, 3179229, 3179228, 3179227,
3179226 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe.

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado.
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION DE
LA ENTIDAD CEDENTE
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Dfia. M* Isabel Vila Abellan-Garcla, con D.N.1. nimero 698.664-Q, como Secretario del Consejo
de Administracion de la Sociedad An6nima denominada AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., 5.A., cargo vigente que consta en el Registro Mercantil, en la inscripcidn
168 de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CERTIFICO

Que en ef Libro de Actas del Conéejo de Administracion se halla extendida y fimada por el
Secretario del Consejo de Administracibn Dfia. M® Isabel Vila Abellan-Garcia,. con ef Visto
Bueno del Presidente del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez, la correspondiente a la
reunién det Consejo def dia 18 de Septiembre de 2007, en la que consta lo siguiente:

1 Que dicha reunion fue convocada por ascrito por orden del SF’ Presidente.

i of Que fue celebrada en el domicilic de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV,
S.A. en'Madrid, Paseo de la Castellana n® 89, el dia 18 de Septiembre de 2007.

r Que e) acta fue redactada, lelda y aprobada al finalizar la sesion.

4° Que asistieron, presentes, los Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido Martinez, D.
Miguel Angel Rodriguez Feméindez, D. Antonio Femandez Lépez, D. José M* Vazquez
Uhagtn, D. Enﬂqué Garcia Palacio, D. Francisco Colomo Sanz, D. Michael Siska
Goytre y el Secretario No Consejero, Dfia. M* Isabel Vila Abellan-Garcia.

5° Que se adoptaron, previa deliberacion, y por unanimidad, los siguientes acuerdos de
. puntos inclidos en el Orden del Dfa, previamente aceptado por todos los asistentes:

-PRIMERO: Constitucion de un Fondo de Titulizacidn de Activos

1. SE ACUERDA suscribir cédulas hipotecarias emitidas singularmente por las Cajas
de Ahorfas gue a continuacion se indican, teniendo en cuenta que se podran suscribir
una o mas cédulas hipotecarias emitidas singularmente por cada una de ellas, en los
importes en que finalmente se emitan: CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA, CAJA DE
AHORROS DE GALICIA, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA),
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, CAIXA DE AFORROS DE
VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), CAJA DE AHORROS DE
MURCIA, CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA (CAJASOL), CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR), CAJA ESPANA DE

CIF: A-79202678. Fieg Mercantil de Madrid howe n* 85593, folio 66, toma 9671, gral. 8374, Sece. 37 del lbro de Sociedades
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INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA DE AHORROS
DE SANTANDER Y CANTABRIA, CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA, CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE LAS BALEARES (SA NOSTRA), CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS,
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, GAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE AVILA, y CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA. (los “Emisores”), para su posterior cesion, en of marco dé una
operacitn de thulizacion, a un Fondo de Tilulizacion de Activos (el "Fondo”) que tendra
a8 caracteristicas fundamentales que se desamrollan a continuacion. En el momenio de
constituirse ef Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de
jos citados, siempre y cuando el valor nominal total de las cédulas hipotecarias por
ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda del importe maximo que se sefiala a
confinuacion y se respete la naturaleza de los activos objeto de cesidn al Fondo de
conformidad con lo establecido a continuacion: 2

1.1 C_ s

(@) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZAGION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA. (la “Sociedad
Gestora™) y tendrad ka denominacion de AyT CEDULAS CAJAS X,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

(b) ‘El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 826/1908, de
14 de mayo, por e que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa

aplicable.

()] El Fondo se constituird mediante Escritusa Puablica, previa inscripcion en
los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (‘GNMV") del correspondiente Folleto lnfon'nat_hlo.

(d) El Fondo se constituird por un periodo maximo de hasta seis (6) afos.

(8  El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez consthuido no
admitira modificacionas ni en su activo ni en su pasivo, salvo as que se

establezcan, en su ¢ago, en los supuestos de amortizacion anficipada de
activos y subsanacion de vicios ocultos de los mismos.

1.2. Activodel Fondo

El Active det Fondo estara integrado por las Cédulas Hipotecarias singulares
emitidas por los Emisores. .

CIF: A-79202628 Reg. Mercant de Madred hogs n” 9,593, fol 66, tvto 671 gval. 8374, Sece, 3° del b de Socwdades.
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1.3 del Fondo

{a) El pasivo del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos™), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, créditos o
lineas de fgquidez que se concedan por entidades de crédito. La
proporcién entre 1a financiacion con valores y con préstamos, créditos o
lineas de liquidez se ajustard a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998.

{b)  E} importe ictal de la emision de Bonos sera de hasta 8.000.000.000
euros, integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
pudiendo estar dividida en distintas emisiones, tramos o series. Los
Bonos se emitirdn con un plazo de amortizacion méaximo de seis (6)
afios. Podran establecerse opciones de amortizacion anticipada a

_ instancia de los titulares de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los
. Emisores.

caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podrén ser
modificadas segin lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado

\

l \ {c) La estructura de la emision, su eventual division en tramos o series y las
| en el momento de la constitucion del Fondo.

|

(d) La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura de
" constitucion del Fondo, la inclusion de los Bonos emitidos en la
o SOCIEDAD .DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, SA. y, una vez
: efectuado af desembolso por 1a suscripcién, solicitard la inclusion de la
. emisién de Bonos al menos en AIAF MERCADO DE RENTA FLJA
(‘AIAF7), mercado secundario organizado de valofes, pudiendo
solicitarse en ofros mercados nacionales y/o exiranjeros que se tengan
por conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S,V., SA.
reslizard, al tiempo de producirse la constitucién def Fondo y con objeto de preservar ol
equilibrio financiero del mismo, una aportacion por un importe de hasta un 3,5% del
importe total del Fondo, cuyo objeto sera proveer al Fondo de recursos gue se estimen
suficientes para hacer frente a los gastos, honorarios, tasas y, en general, cualesquiera
desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios del Fondo durante el término
para e} que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con cardcter meramente
enunciativo, se entenderan comprendidos dentro del conceplto "gastos ordinarios™ antes
resefiados, los siguientes conceplos: gastos, tasas y honorarics profesionales de
constitucion, registro del Fondo, emisién de los Bonos y su admision a negociacion en
AIAF, 1a realizacién de los anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los
asesores profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion de los

CLF: A-79202628, Reg. Mercarti de Madric, hoja n* 89597 foho 66, tome 9671, grat. 8374, Secc. 3* el Mo de Sociecades
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Bonos (tanto por la emision de la calificacion inicial come de revision de la misma),
comisiones y gastos derivados de los contratos de sefvicios y operaciones financieras
{incluyendo, en su caso, lineas de liquidez) suscritos y en general, comisiones que
resulien pagaderas a la Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades

Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV, SA.
podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a efectos de
proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a' otros gastos
extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante su vida, incluyendo,
con caracter meramente enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda
resultar pagadera como cansecuencia de la solicitud de admision a negociacion de loz
Bonos emitidos porelFmdoenonosmemadosuganizadosdevﬂqrpfd:odojﬂcbb'
de las acclones legales oportunas en caso de impago de cualquier cantidad debida al
athpam de las cédulas hipotecarias. La realizacion de dicha(s) dotacion{es)
extraordinaria(s) podrd estar condicionada a la presentacion por parte de la Socledad
Gestora a AHORROQ CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., en forma satiefacioria
para esta Oltima, de las facturas u otros documentos que justifiquen oportunamerite a
realidad y razonabilidad de dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqul inciukdo debera entenderse sin perjuicio del deracho
que asistirda a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. de recobrar el
importe de las) dotacion(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con cargo al Fondo de
conformidad con el orden de prelacion de pagos que se establezca en el Folleto
Informativo del Fondo.

3. 8E ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con los
Emisores, los contratos o documentos que seah necesarios para i buen fin de la
operacion de tituliracion y, en particular, los siguientes:

{a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por-ef que los
- Emisores seé comprometen a pagar una comision de colocacion a AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., $.A. como compensacion porios gastos

an que ésta incurra en relacion con la operacion de titulizacion.

i (b) Un contrato. de cesidn de activos, por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, SV, SA ceda al Fondo, mediante contraprastaciin, las
cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores.

(<) Un contrato de gestion intema que regule los derechos y obligaciones de la
Sociedad Gestora, los Emisores y, en su caso, de AHORRQ CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A, en relacion con la evolucion de las cédulas
hipotecarias cedidas por ésta at Fondo. '

CIF: A-TOO0X628, Reg Mercantd de Madkid, nofs n* 80503, lohwe 66, tavn D671, grad 4374, Secc 3 del Lbro de Sociedades
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(B En su caso, un contrato de gestion por e que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8.V,, 8.A. asuma, mediante coniraprestacion, la realizacion de
ciertas funciones de administracién y gestion de cobro de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo. :

{e) En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de los
Bonos, en vitud del cual una o varias entidades aseguradoras se
comprometa(n) a promover y/o a asegurar la colocacion de dichos Bonos asl
como, en su caso, a ofrecer en todo momento cotizacion para los mismos,
constituyéndose en. contrapartida de’ liquidez, mediante contraprestacion.
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 8.V., S.A. podria, en su caso,
intervenir en este contrato bien como entidad aseguradora, bien asumiendo
cierfos compromisas en relacion con la valoracion del cumplimiento del
requisito de ofrecer liquidez a tos Bonos por parte de la(s) entidad(es)
aseguradora(s) o blen desarrollando ambas funciones.

(f En su caso, un confrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depdsito de efectivo afecto al
cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

(9) Cualesquiera ofros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes
pavra la. constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de las cedulas
hipotecarias cedidas at Fondo y, en general, para el desarrollo de la operacién
de titulizacion,

4. SE ACUERDA otorgér poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario
a favor de D. Antonio Fernandez: Lopez con DNI-nimero 00669552—E. D. Luis Sanchez-
Guerra Roig, con DNI niimero 51349453-K y D. Jesus Verdasco Bravo, con D.N.I. n®
50.307.701 P, para que cualquiera de elios indistitamente, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para ejecutar log apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar
en nombre de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA. las siguientes
acluaciones: -

(a) Suscribir las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores para su
cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su precio de emision.

(b) Seleccionar las cédulas hipotecarias que se vayan a ceder al Fondo, asi como
definir 13 inclusidn de nuevos Emisores o la exclusidon de uno o varios de los
ralacionados en- el primer parrafo del apartado 1 anterior, en el momento de
constitucion del Fondo. |

{c) Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras de la
emision de bonos la fijacidn y modificaciones de las caracteristicas de la

CIF. A-TI026Z8. Reg. Nevcants) de Madric, hoja - 83,593, folio 66, tomo 9671, gral. 8374, Secc. 37 del lvo de Sociedades
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(d)

(&)

"
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emision de los Bonos, incluyendo la relativa a su importe definitivo y su
eventual division en tramos y/o series, que sean convenientes h funcién de la
situacion del rmercado en el momento de la constitucion del Fondo.

Comparecer ante Notario con uno o varios representantes. debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormenta o las huevas
acordadas,” una (vez oblenida la inscripcion del Folleto informetivo
correspondiente en los registros oficiales de 'la CNMV, asumiendo las
obligaciones que estime oportunas en refacion con ta constitucion del Fondo,
Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podrén
asimismo fiiar, dentro de los limites autorizados, el importe de fa aportaciin en
los términos descritos en el apartado 2 anterior y comprometer y.roalear, on s
caso, las aportaciones. extraordinarias previstas en el mismo. acuerdo,
desembolsando ks cantidades que resulten precisas al efecto.

Cslebrar con las contraparies comespondientes, en l0s erminos que estima
conveniartes, Jos. contratos y documentos relativos la operacidn de tilizacién
que se relacionan en ol apartado 3 anterior, asf como cualquier otfo previsto en
1a ascritura de constitucion del Fondo o que estime conveniente colebvar en
refacion con la operacion de titulizacion.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantii, ante la CNMV, ante ef
Banco da Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar enn nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 5.V, SA. cualesguiera contraios o documentos gque sean
necesasios en relacion con la operacion de titulizacion, asi como elevar.a
plblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que sean
necesarios a tales fines.

Firmar cualesquiera documentos plblicos o privados en relacion con-las
facultades conforidas en este apoderamiento, incluidas las  escritwas de
subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacion de la escritura de
constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contralos o documentos
suscritos en relacion eon la operacion de titulizacion. .

Lisvar a cabo cuanfos aclos sean complementarios o necesarios para
compietar l& ejecucitn del apoderamiento recibido.

Asimismo, %o de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de Iai\Spefacibn de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias ded
mercado hicieran a su juicio conveniente dicho desistimiento.

CAF. A-TIP02628, Reg Mercantit gy Machad, hoje n* B9593, foke 66, omp 9671 grat 8374, Secc 37 del o de Sacdades
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-Asimismo certifico que, a la fecha de la presente cerdificacién, kos anteriores acuerdos
continan plenamente en vigor, sin que se haya adoptado. acuerdo alguno que los
modifique o afecte.

-Se acuerda por unanimidad delegar en todos los: miembros del Consejo de
Administracion as{ como en el Secretaric no Consejero del mismo, Dfia. Maria Isabel
Vila' Abeldn-Garcla, para:que cualguiera de elios, de forma indistinta y solidaria, en
nombre y representacion de la Sociedad puedan oforgar cuantos documentos sean
necesarios a efectos de llevar a cabo Ia elevacidn de aquellos acuerdos que preciéen
de tal formalizacion, y expresamente se les se faculta para que puedan otorgar
subsanaciones conforme a la calificacion del Registrador, asl como para solicitar, en su
cast, {a Inscripcion parcial v la retirada del titulo sin méas nota que la de presentacion,
de conformidad con el articulo 54 del Reglamento del Registro Meroantil,

Y para que cofiste, expido la presedte_ certificacion con el Visto Bueno del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid, a 18 de Septiembre de 2007.

vege
EL PRESIDENTE-

Fdo.”Francisco Javier Zoido Martinez

CAF: A-TI202628 Rag Mercanti! de Madrd, hoja n* 83,593, falio 66, tomo S.671, gral, 8374, Secc. 3° de) koro e Socmdades
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“Yo, mmemsz,nm.amdd Husire  Colegio
Notarial do Madrid, con residencia en asta VILLA: :
DOY FE: De gue considero legitimas las fimas y nibricas que
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-abrantos an-mi-protocolo. -

a veintuno de septiembre de dos mil siote.-
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SELLO SEGURIDAD N8
010423617

M* ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZAGION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A*, con domiciio en ‘Madrid, Paseo de la D
Castellana n® 143- 7* Planta y N.L.F. N°: A-B0732142, o 2 B

CERTIFICA:

1%.- Que el dia 17 de septiembre de 2007, se reunid el Consejo-de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidamente convocado. por escrito, en el
domiciio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 7° planta, en el que estaban “
presentas los siguientes Consejeros: D. José Antonio Ofavarieta Arcos, D, Francisco Javier
Zoido ‘Martinez, D. Roberto Ales Sénchez, D. Antonlo Femandez Lopez, D. José M®
Verdugo Arias y D. Luis Sénchez-Guerma Roig. Ademiés asistieron D. Luis Abales Culebras,
o Secretario no Consejero, D* M* Araceii Leyva Leon, . Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcla, Director General de la Sociedad. . . o

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dig, $e encuenira el Punto 10°, *"Acuerdos
relativos a la constitucién ded Fondo de Tiulizacion de Activos “AyT Cédulas Cajas XI,
Fm'dodeTnuﬂzadbndeAcﬁms'ybajoelmallosSeﬁmesConsajemsmdmpor
unanimidad:

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo la denominacion “AyT
Cédutas-Cajas XI, Fondo de Tiulizacion de Activos” o cualquier otra denominacion goe induya
las sigias de la Socledad Gestora {AyT) (en adelante el “Fondo”) de acuyerdgicon -of Real
Decreto 626/1998, de.14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de. Titulizacibn de
Aclivos vy las Sociedades GCestoras de los mismos. '

El Foddo y los valores a emitic con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

a) El Fondo serad .constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., SA. (la
“Sotiedad Gestora”) y tendra la denominacion de "AyT Cédulas Cajas X1, Fondo de
Titulizacidén de Activos™ o cualquier otra denominacidon que incluya fas: siglas de Ia
Sodedad Gestora (AyT). La Sociedad Gestora ejercerd la admigistracion y
representacion legal del Fondo. ’

b) El Fondo estard sometido a lo dispuesto en el Real Daecreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y {as Socledades
Gestoras-de los mismos, y demas normativa aplicable.
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¢} El Fondo se constituira mediante Escritura POblica, previa inscripcién en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto
Informativo.

d). El Fondo se constituira por un periodo maximo de hasta seis (6) afios.

e) El Fondo tendra caracter cerrado, es decir,” una vez constituido no admitird .
modificaciones ni en su activo ni en sy pasive, salvo las que se establezcan, en 'su
¢aso, en los supuestos de amortizacién anticipada de activos y subsanacion de
vicios ocultos de los mismos.

- Cara Activo dal Fo

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de hasta setenta

(70) cédulas hipotecarias singulares distintas (conjuntamente las “Cédulas Hipotecarias” @

individuaimente la “"Cédula Hipotecana”) cedidas al Fondo por AHORRO CORPORACGION .
FINANCIERA ‘8.V., S.A. (la “Entidad Cedente”), y emitidas singularmente por todas o

algunas de las siguientes entidades (los “Emisores™): Caja de Ahorros de Galicia (Caixa

Galicia), Caja de Ahorros del Mediterréneo (CAM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Navarra (CAN), Caia de Ahorros de Asturiag (Cajastur), Caja Espaiia de Inversiones, Caja

de Ahorros y Monte de Piedad (Caja Espafia), Caja de Ahorros de Castilla la Mancha

{CCM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (Sa Nostra), Caja General de

Ahorros de Canarias (Caja Canarias), Caja de Ahorros de la Rioja (Caja Ricja), Caja de

Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (Caja Segowvia), Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Avila (Caja de Avila), Caixa d'Estalvis de Tarragona (Caixa Tarragona), Caixa d'Estalvis -
de Catalunya (Caixa Catalunya), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba (Cajasur),
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (lbercaja), Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Giptzkoa y San Sebastian (Kutxa), Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense y Pontevedra (Caixanova), Caja de Ahorros de Murcia (Caja Murcia), Caja Insular
de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, Monte de Piedad y
Caja de Ahormos San Femando de Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol) y Caja de Ahorros y
Monte. de Piedad de Extremadura (Caja de Extremadura). En el momento de constituirse el
Fondo podran:incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de los citados, siempre y.
cuando ¢l valor nominal total de las cédulas hipotecarias por ellos emitidas vy cedidas .al
Fondo no exceda del indicado en el pamafo siguiente y se respete la naturaleza de los
activos objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo establecido a continuacion.

Las Cédulas Hipotecarias se emitican por. un valor nominal conjunto méximo de hasta SEIS
MIL MILLONES DE EUROS (€ 6.000.000.000), con un.tipo de interés ordinario variable, no
siendo superior en ningin caso al Euribor mas 50 puntos basicos, y con un plazo de
amortizacion méaximo de seis (6) afios, pudiendo establecerse opciones de amortizacion
anticipada a instancia del tenedor o det emisor de las mismas. Las Cédulas Hipotecarias
podran agruparse en varios grupos que tengan el mismo vencimiento y tipe de interés.

3.- Caracterigticas del Pasivo del Fondo.

@) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo
estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
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por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacién- con valores y ;
préstamsaédﬁosoﬁneasdeuqundezaeamstaréabdlspuesmmdmalbeaeto O
926/1998. !

b} - La emision de:Bonos por el Fondo se dirigird a inversores cudlificados, tal y como se
definen en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por &l que se desarrolia
parciaimente la Ley 28/1988, de 28 de julio, del! Mercado de Valores, en maleria de
admisibn a negociacidn de valores en. mercados secundarios .ofickades, de ofertas o
pablicas de venta o suscripcion y del follelo exigible a tales efectos, sl bien se ;
solicitara la posterior admision de los Bonos a colizacion en mercados secundarios "
T organizados, siendo posible en consecuencia su eventual adquisicidn  por
F - cualesquiera otros inversores.

¢) Elimporte maximio de la emisiébn de Bonos sera de SEIS MiL. MILLONES DE EUROS .
(€ 6.000.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, |
agrupados en diversos tramos. Los Bonos se emitirdn con un plazo de amortizacion
miaximo de seis (6) afios, Podran establecerse opciones de amortizacion anticipada a :
instancia de los titulares de los Bonos, de la Entidad Cedente o de los Emisores.

d) La estructura de la emision, una eventual division en tramos yio series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser modificadas segin o
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion del
Fondo.

e) La Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de ia escritura de constitucion del
Fondo la inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS
DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES ("SOCIEDAD DE
SISTEMAS") v, una vez efectuado el desembolso por la suscripcon de los Bonos,
solicitaré la inclusion de la emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
("AIAF™), mercado secundario organizado de valores, pudiendo salicitarse.en otros
mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por conveniants,

o Se acusida suscribis en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
Fh ‘ Emisores o cualquier otrarentidad, los contratos que sean necesarios para o buen fin de la
: operacion de titulizacion y, en particular; los siguientes:

a). Un contrato de cesion de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual ésta
ceda al Fondo, mediante contraprestacion, las Cédulas Hipotecarias emitidas por los
Emisores.

b} En su caso, uno o varios contrato(s) de préstamo subordinado con los Emisores, con
&l fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva del Fondo.
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En su caso, uno o varios contrato(s) de linea de fiquidez con los Emisores o terceros
para proporcionar liquidez al Fondo.

En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la emisién de Bonos, en
virtud del cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover ylo
asegurar:la colocacion de los Bonos y, en su caso, ofrecer cotizacion para los
mismos, constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacién,

Un confrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacién, se haga cargo del servicio financiero y de la agencia de
pagos de los Bonos.

Un contrato de gestion interna, con [a Entidad Cedente y los Emisores, en virtud del
cual se determinen los derechos y obligaciones de éstos en funcion de la evolucion
de las Cédulas Hipotecarias emitidas y cedidas por la Entidad Cedente al Fondo.

En su caso, un contrato con los Emisores: por 'el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a constituir un depésito de efectivo afecto al cumplimiento
de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucién o actividad del Fondo y/o administracién de las Cédulas Hipotecarias
cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.

Tercero.- Apoderamiento.

Se acuerda olorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea hecesario a favor de D,
José Antonio Olavamieta Arcos, D. Frarncisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a)

b)

c)

Determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero.

Proceder, junto con la Entidad Cedenté, a la seleccion de las Cédulas Hipotecarias a
ceder al Fondo, asi como a definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primero, en ef momento de Ia
constitucion del Fonde. *

Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y la estructura e importes de Ia emision que sean convenientes en funcion de
la situacion del mercado en el momento de la constitucién' del Fondo, estableciendo
el tipo de interés fijo o variable; los plazos y fortna de amortizacion, fas fechas de
desembolso y de pago y demdas caracteristicas de los Bonos.
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d) Firmar e Folleto Informativo (incluyendo el Documento de Registro, la Nota de

Valores, el MGdulo Adicional y cualquier otro documento que forme parte del mismo),

y, en su caso, ia comunicacion o carta de iniclo del expediento del registro del Folleto

_ Informativo con descripcion de las caracteristicas principales (y cualguier

AL modificacion, aclaracion, subsanacion o suplemenio de los arfteriores), en los

. _ : términos gue estimen oportunos, asi como modificar, aclarar o cemplementar tales
: documentos, en los términos que fueran oportunos.

e) Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente aulorizado de la

Entidad Cedente para otorgar la Escritura de Constitucibn del Fondo, con las
F : caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
_ _ inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo  comespondiente, asumiendo las obligaciones gue  estime
oportunas en relacidn con la citada constitucion del Fondo.

f) Celebrar en los témMinos que estimen convenientes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucién del Fondo contemplados en el apastado Cuario
anterior del presente Acuerdo ("Contratos a suscribir por cuenta del Fondo®), asi
como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escrifma o que
resuite conveniente celebrar en relacidn con la operacion de titulizacion. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionaimenta la celebracion de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracibn de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos.

9). Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision MNacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espaiia, ante la sociedad reciors de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus 6rganos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con & operacidn de
ttulizacion, inchuida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar a pdblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
.: Administracion que sean necesarios a tales fines.

h) Designar a los auditores de cuentas encargados de llevar a cabo la auditorfa de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacion o sustitucion.

i) --En su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion y extincion del Fondo, en
los términos recogidos en la Escriture de Constitucion y en la legislacion aplicable,
otorgando cuantos documentos publicos o privados sean necesarios a tal fin.

j) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las facuitades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de  subsanacion,
modificacion, ratificacion o cancelacion de la Escritura de Constitucién del Fondo o
de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion
de titulizacion,




k) Abrir y cemar cuentas enentidades de crédito, suscribir pélizas de crédito ©
préstarmo y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer
de fondos de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y
depositarias en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados
en tales cuentas. .

i) Llevar a'cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucion del apoderarniento recibido.

En la realizacitn de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,

alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion del Fondo y de

los. Bonos sobre 1o aqui estipulado que sean necesarios a ralz de las actuaciones previstas

en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no & produzca un cambio substancial de .
dichos Fondo y Bonos. ' ‘

Las citadas modificaclones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos podran
hacerse mediarite la introduccion de los mismos en el Folleto informativo; én la Escritura de
Constitucién del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de cesién de activos a
celebrar con la Entidad Cedente,

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier momento

de la operacién de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar la sesion por unaniridad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del e
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno def Sr.
Presidente, en Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos mil siete.

LA VICESECRETARIA

/ ol

./ EL PRESIDENTE
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YO, LUIS J. RAMALLO GARCiA, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, DOY FE:

QUE CONOZLCO Y CONSIDERO LEGITIMAS LAS FIRMAS Y
RUBRICAS QUE ANTECEDEN DE DON JOSE . ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS Y DE DONA ARACELI LEYVALEON.

e '-"
54957296 1 L
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B¥ gOEL. CONSEJQ DE
RETHLLON Y ALICANTE,

05/2007

ANGEL DANIEL VISt .
ADRRHSRNON DE LA CAJA DESRFIERNSS DE VALEM
BANCAJA. Py,

CERTIFICO:

L Que a la sesion ordinaria celebrada por el Consejo de Administracion de Bancaja,

en la sede social de la entidad, sita en Castellén de Ja-Plana, calle Caballeros, n° 2,

el dfa veintiséis de septiembre del afio dos mil siete, asistieron dieciocho de los

veinte miembros ‘que lo componen (excusaron su asistencia a la sesion la

Vicepresidenta 3 Diia. Pepa Martf Puig y el Vicepresidente 4° D, José Maria
. Catalunya Oliver) cuyos nombres se relacionan a continuacién:

PRESIDENTE:
D. José Luis Olivas Martinez

VICEFRESIDENTE 1°:
D. Antonio }. Tirado Jiménez

VICEPRESIDENTE 2%

D. Arturo Virosque Ruiz
VICEPRESIDENTES®:

D. Eduardo Montesinos Chilet

SK:_RETAKIO: . .
D. Angel D. Villanueva Pareja

VICESECRETARIC:
D. Vicente Montesinos Vernetta

VOCALES:
D. Ange] A. Alvarez Martin
D. Rafael Ferrando Giner
D. Francisco V. Gregori Gea
Dfa, Ana Llanos Herce Collado
Dita. Maria Teresa Montafiana Latorre
D. Rafael Francisco Oltra Climent
D. Emesto Pascual Escandell
D. Remigio Pellicer Segarra

Diia. Rocio Peramo Sanchez
. D. Juan Antonio Pérez Eslava
Diva. Matilde Soler Soler
Diia. Ana Maria Torres Valero

. ) . Que 12 sesién fue convocada por el Presidente en la_forma prevenida en el
T articulo 42 de los Estatutos, con et_sigui«mte orden del dia:

1. SEGUIMIENTO DE LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y ACUERDOS,
! ENSU CASO.
\ 1.1, Informe del Director General.
R 1.2. Informe control de gestién, agosto 2007.

g 2. PROPUESTAS.
2.1. Activos Financieros.
2.2, Inversiones crediticias.
pag. 1 de 5
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2.3. Poderes Direccion General.
2.4, Asuntos varios.

3. I_NFORMAC]GN DE LA PRESIDENCIA, PROPUESTAS Y ACUERDOS, EN
- SUCASO.

4, RUEGOSY PREGUNTAS.

5 LECTURA'Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION.

IH. Constituido validamente el Consejo en primera convocatoria, se adoptaron por

unanimidad. y constan en’ acta, entre otros, los siguientes acuerdos relativos al
punto 2.1. del Orden del Dia (Activos Financieros):

<H Consej6 de Administracion, por unanimidad, acuerda:

1. Aprobar la emision de una o varias cédulas hipetecarias cuya emision singular,
de cada una de dichas cédulas se denominars “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por un importe maximo de hasta quinientos
millones de. EUROS (500.000.000 Euros), cada una de ellas representada por un

Hiulo vinico. No obstante, el volumen méaximo emitido en virtud de las citadas-

cédulas no exceders, en ningin caso, de mil millones de euros (1.000.000.000
Enros). '

Las restantes caracteristicas de la emision de cada una de las cédulas seran las
siguientes:

Valor nominal: cada cédula podré tener cualquier valor nominal a partir de un '

minimo de cincuenta mil euros (50.000 euros).

Numeracién: cada Cédula Hipotecaria emitida al amparo del presente’ acuerdo
serd.una cédula dnica o singular, segiin lo previsto en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo

Precio de emision: la emision de cada Cédula Hipotecaria podra realizarse a la
par, bajo la par o sobre el par. El precio de emision se determinaré en el momento
de emision de la cédula.

Destino de la emisién: la Emision sera destinada a inversores cualificados,
fondos de Htulizacion y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: la fecha de emision, suscripcion y desembolso de cada una
de las Cédulas Hipotecarias que se emitan al amparo del presente acuerdo seran
determinadas ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente, en su
caso.

Tipo de interés: cada Cédula Hipotecaria devengara un tipo de interés fijo o, en
su caso, variable estando en este Gltimo supuesto determinado sobre un tipo de
interés de referencia al que se anadird un margen que se determinara en el
momento de su emision.

pag. 2de 3
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e}; nominal de cada Cédula

. Ba

0572007

Los periodos de devengo y pago d ninarin en el momento de la

correspondiente emision.

Tipo de interés de demora: el b'po. de interés de demora dcla Cédula Hipotecaria,
pagadero sobre las cantidades impagadas que podra éstablererse se determinara en
el momento de la correspondiente emision ’

Lugar de pago:'en la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo. : : .

. o ‘ Impuestas: en el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las
o retenciones que procedan segun la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién; la Cédula Hipotecaria correspondiente  a cada Emision se
amortizard medianie el reembolso de su valor nominal que sers determinado en
€l momento de la emision. En todo caso el plazo de emigién estard comprendido
entre un (1) afio y cuarenta (40) afios. .

Amortizacién anticipada: sin perjuicio de lo anterior, se podrén incorporar
opciones de amortizacion anticipada para el emisor y u o el suscriptor o titular de la
Cédula Hipotecaria en las condiciones que se determinen en: el momento de la
correspondients emision. Dichas opciones de amortizacion podran consistiv, entre
otras: (i) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existencia de
vicios ocultoe en la misina o porque se probase la inexactitud de as declaraciones y
garantfas que efectie el emisor en €l momento de su emision, o en el momento de la
cesi6n de la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos;
(ii) en Ia ammortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria-en el supuesto de que el
emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago, (i) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultage
por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es
precisamente 1a que se emite bajo el presente acuérdo y suscriti ¢n el supuesto de
que el emdsor superase los limites de emision de cédulas hipotécarias establecidos
por las disposiciones aplicables o (iv) en opciones de amortizacién -anticipada
voluntaria para el emisor. :

. Negociacion: no sera solicitada la admision a negociacién de la cédula en el
mercado secandario oficial.

Garantias: cada Cedula Hipotecaria estd especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a
favor de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, ¥ con el mencionado Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y demas legislacion complementaria.

Otras obligaciones: se podran establecer otras garantias, reales o personales,
pactos, obligaciones de informacién, y u o opciones a favor del cedulista inicial y
u o Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular de las Cédulas Hipotecarias,
que, sin &nimo limitativo, podran consistir, de conformidad con lo previsto en la
pag. Jdde 5

www.banecaja.es




L'éy 271981 .y ép" el articulo 60.2 b) del Real Decreto 685/1982, en la adquisicién- de
"las -Cedulas ‘Hipotecarias a dicho Fondo, en los términos que se estimen

convenientes, y/0 en depbsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

2- Autorizar con la maxima amplitud e indistintamente a cualesquiera
apoderados de la Entidad que tengan conferidas facultades de ejecucion de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién, para que cualquiera de
ellos, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la .presente
enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos:
fechas de emision, suscripcién y desembolso; jmporte de Ia emision de cada
Cedula Hipotecaria; precio de emision; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacion y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento;

amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada’

y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento, entidad encargada del registro contable mediante anotaciones en
cuenta; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisi6n; y la
cuantia dispuesta respecto del limite de Ia delegacion efectuada por la Asamblea
y la que quede por disponer.,

Asimismo se’autoriza a cualesquiera apoderados de la Entidad que tengan
conferidas facultades de ejecucion de los acuerdos adoptados por el consejo de
Administracion, indistintamente, para que pueda proceder a aclarar y desarrollar
las caracteristicas de 'la emision y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; asimismo
quedaran facultados para suspender la ejecucion del presente acuerdo si las
circunstancias del mercado asf lo aconsejan.

3.- Facultar a cualesquiera apoderados de la Entidad que tengan conferidas
facultades de - ejecucion -de los acuerdos adoptados por el consejo de
Administracion para que cualquiera de ellos indistintamente pueda:

- Establecer los términos y condiciones de las emisiones que no hayan sido

acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracién tenga caracter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos:
fechas de cada emision; importes de cada emision; tipo de cada emisién; tipo-de
interés y periodos de devengo de cada emision; liquidacion y pago; interés de
demora de cada Cédula Hipotecaria; vencimiento; amortizacion, asi como la
existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y de prima
de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion, aseguramiento
y/ o cualquier otro-tipo; importe total por el que quede cerrada definitivamente
la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer. Asimismo, se les faculta para que
acuerden y adquieran en nombre de Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante, Bancaja el compromiso de realizar las emisiones adicionales que
estimen convenientes, en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar
per cualquiera de ellos;

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacion con la emision de cada Cédula

pég. 4de 3
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ok lipotecaria que se e R x acuerdo, todo ello en los
"términos que consideren maz
- Realizar cuantos actos y o documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacion con (a) la suscripeitn, y posterior
cesitne de cada Cédula Hipotecaria emitida al amparo det presente acuerdo, por el
cedulista, a un Fondo de Titulizacién de Activos y (b) 1a constitucién de dicho
Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en los términos y condiciones que
consideren més convenientes y con vistas a la incorporacion de la Cédula
Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:
(i) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de suscripcion, crédito, préstamo,
linea de liquidez, aseguramiento, depésito, garantfas, agencia de pagos,
agencia financiera, de deptsito, gestion interna, suplementos o similares)
requiera la estructura del Fondo. '

(H)En. relacion con los documentos publicos o privados y demas contratos
que consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquiér otra escritura y contrato que requiera 3
la estructura del Fondo de Titulizacion de Activas, todo ello'en relacion .

- con la funcién de Ia entidad como emnisora de la Cédula Hipotecaria, asi f

' comio en relacion con aquellas otras funciones' que los apoderados
consideren convenijente que la entidad asuma en relacion con el Fondo de
Titulizacion de Activos.>»

El'acta fue lefida por el Secretario y aprobada por unanimidad al finalizar 1a sesion y
para que conste, expido la presente certificacion que, con el Visto. Bueno del Presidente del Consejo
de Administracién, firmo y sello en Valencia, a dos de octubre del afio dos mil siete.

VeB :
EL ’ EL SECRETARIO
osé Lujg Olivas MS?'ﬂ/n;:_ . . Angel D, Villanueva Pareja

-
“*Bancaja
Gl g s Vaunc,

pAR-Sade 5
www. bancaja.es

@]
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Colegao de Valencia, -c.j‘orn pesidencla enoba caprtal, LEGITIMO
Tas firmas e este documanto, correspondientes o Lion Jose
Luls Olivas Martines y Do Angedt Daniel Villanwevs Lareia,
cor DNI 04.535.767-Y y 1%.506.910-N, por constar =zn mi

protocolo, 'y he anotado con el nomerc 1029 en =) libro

Indicador. .

Valencia, & cinco'de Octubrs de dos mil siete.

PUBLICA
WOTARIL
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Yo, JOSE VICENTE CHORNET - CHALVER, Notario del Ilustre
Colegio de Valencia, con residencia en esta capital, DpOY

FE: De que 1la precedente reproduccién xerografica

extendida en el anverso y reverso de los tres folios gue
anteceden de papel exclusivo para documentos notariales,
ha sido cotejada por mi y es reproduccién fiel y exacta

de su original.

Y, a instancia. de parte interésada, expido-el presente
testimonio en cuatro folios de _papel' del Timbre del
Estado echuSivo.pafa documentos Notariales, serie 8C,
nameros 0855102, los dos siguientes en orden y'0855195,
y he anotado con el numero 1031 al Libro Indicador.

Valencia, a cinco de Octubre de dos mil siete,




en ¢l Bogiaarn Mercandl de Cuenca, Tomo 189, Fokio 1, Hoje CU-690, Inscripe, 19
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D. ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretario del Consejo de Administracién de
CAJA CASTILLA LA MANCHA, domiciliada en Parque San Julian n°20, 16001
Cuenca. Inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca, tomo 109, folio 1, hoja CU-690,
inscripcién 1% con C.LF. G-16131338

L

CERTIFICA

Que ol dla 27 de septiembre de 2007 se celebr6 en Cuenca pamue de San
Juliin n® 20 una reuni6n del Consejo’ de Administracién de CAJA
CASTILLA LA MANCHA, tal y-como consta en el Libro de Actas de esta

Caja.

Qua la citada reunion del Conssjo de Administracién fue debidamente
convocada el 21 de septiombre de 2007 por el Sr. PRESIDENTE D. Juan
Pedro Heméandez Molts, y asistieron :

PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hemdandez Molt6

VICEPRESIDENTES, Don Federico Andrés Rodriguez Morata,
Vicepresidente Primero, y Don Jesis Bércenas Lopez, Vicepresidents
Segundo

VOCALES, Don Toméas Martin-Pefiato. Alonso, Don Florencio Fernandez
Gutidrrez, Don Antero Lujén Alzallu, D* Amalia Blanco Pafios, Don Emilio
Sanz Sénchez, Don Augusto German Chamén Amribas, Don Eugenio
Sanchez Garcla, Don Caros M. Cotillas’ Lopez, Don José Fernando
Sénchez Bddalo, Don Carlos Jiménez Morante y Don José M® Fresneda
Fresneda. .

SECRETARIO, Don Ismael Cardo Castillejo,
DIRECTOR GENERAL, Don lidefonso Ortega Rodriguez Arias.
SECRETARIO GENERAL., Don Alsjandro Lépez Heméndez.

El Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros.

Que en el punto 6 del Orden del Dia; “Emisién de Cédulas Hipotecarias”, el
Consejo aprob6 por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben
literalmente a continuacion:
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“PRIMERO: EMITIR, on uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por I8 Asamblea Genersl celebrada el pasado. dia 15 de
diciembre de 2006, y previos los tramites administrativos comespondientes,
cédulas hipotecarias. singulares, cada una de ellas commespondiente a una
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emisién™), por un importe m&ximo cohjurto de hasta TRESCIENTOS
CINCUENTA MILLONES (350.000.000) de Ewos, 0 su equivalente en ofra
diviza en ol momento do su emision, representadas cada uha de lag cédulas
smitidas por un tihio Gnico. El ndmero de cédulas hipolecarias singulares a
emitir no-estd mitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
méximo, asi como ol limiis temporal que se sefiala a continuacién, y en todo
caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la considerscién’ de
chdula hipotecaria singuler.

. Las restanies camacleristicas de cada una de las Emisiones serén, msueaso
las siguientes:

Valor nominal: ) La céduia comrespondiente a cada Emislén podrd
tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de clien (100) Euros o su equivalente en otra divica
en of momento de su emision. '

i

(\l

o0 ol Regiero Marewsel de Cosncs, Toro 508, #6451, Yo U680, Inscripe. 10

Numeracién: Podré emitirse una cédula Unica o singuiar, segon
lo_previsto en el articulo 46.2 del Real Deareto
685/1962 de 17 de marzo.

Tino de emisién: Lﬁoéduhcuraspmﬂbnteacadamm
: R " emitirse a la par 0 a un tipo Inferlor o superor al
valor nominal de la cédula. El tipo deo emisidn se
detorminard en o momento de emisitn de la
cédula.

Divisa de |3 emisién; La Emision podra estar denominada en Euros o en
oftra divisa.

Desting de la emision: La Emisiébn serd destinada a inversores
© cualificados, fondos de titulizacion y entitades de
crédito espafiolas o extranjeras.

'M!agzl,»limm CLE: G-mmmwmmmman

Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcién y desambolso
serén determinadas ulteriormente.
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La fecha de emision de la cédula correspondiente a
cada Emision no serd posterior al 15 de diciembre
de 2008.

La cédula comespondiete a cada Emisibn
devengard un interds fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emision, y que no
serd superior al 10% anual en caso de serfijpo a
Euribor, en caso de estar denominada en euros, u
otro fipo de referencia en caso de estar
denominada en otra divisa, més 100 puntos bésicos
en caso de ser variable y con el limite absoluto del
tipo que pueda representar la media de rentabilidad

. quealcanoesueartamdeuéditoshipo{tewﬂosa

tipo variable.

Los Interesas se devengaran sobre el nominal de la
cédula comrespondiente a cada Emision hasta la
fecha de.su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podré establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%
o (i) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes, en caso
de estar denominada en euros, u otro tipo de
referencia en caso de estar denominada en otra
divisa, mas 1,5%. Dicho interés de demora podré
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Codigo de Comercio.

En la cuenta comrienle que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En e momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.

La cédula comespondiente a cada Emision se
amortizara medianie. ei reembolso de su valor
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nominal el dia de su amorlizacién, que serd
determinado en el momento de la emisidn.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre un (1) afio y cuarents (40) a_ﬁos.

No ocbstante, se podrdn incorporar opgiones de -
amortizacion anticipada para e emisor Yo tenedor
on las condiciones que se detarminan en ol

momenio de la amision.
Negociacion: No serd solicitada la-admision a negociacion. de la
! ‘ . . cédula correspondiente a cada Emisiéh en el
mercado secundario oficial.
Gastos do emisién: Se fimard un .contrato con AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, 5.V. SA., que
cubra los gastos de emisién y colocaciin, que
podra reforirse a cada una o varias de las cédilas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntaments,

Garantiag: ‘La emisibn de la coédula estard espaciaimente
garantizeda, sin necesidad de inscripcidn regietral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propiedad correspondientes
a nombre de CAJA CASTILLA LA MANCHA, sin
peijuicio de ia responsabilidad patrimonial universal
de ia sociedad emisora, todo elio de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de maizo y. con - el
mencionado Real Decreto 685/1962 de 17 de
matzo y demés normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR on los siguientes sefiores: D. ldefonso Ortega
Rodriguez-Arias, Director General, con DNI 4.116.992-S, José Luls Rodriguez
Romo, Director General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,
con DNI 7.776.564-B, D. Alejandro Lopez Hemdndez, Secretario General, con
DNI 16.785.782-Z, D. Gorka Bamondo Agudin, Subdirector Geveral de la
Direccién Financiera y Gestibn de Activos, con DNI 2.520.515-Z y a D.
Francisco Jesis Cepeda Gonzélez, Jefe de Tesoreria con DN 6.227.389-R,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda-realizer la
fjacién de cualesquiera de los aspectos que:no se hayan detemninado por el

Wt MY L) C1.5: G-I6151436, Lomiciase s farque San Jutdn, 30, Coenca. Dnecrict oy & Reghtro Memans de Caenc, Torws (09, W, Fls CU-690, nscripc. 1
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presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga
cardcter exhaustivo, la concrecién de los sigulentes exiremos, respecto de
cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcion y
desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y perfodos de devengo,
liquidacién y pago; divisa de la emision; interés de demora, en su caso;
vencifiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacion anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y -
comisiones de colocacién y aseguramiento; imports total por el que queden

. cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que
queden por disponer.

\ ~ Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintaments, actuando por si

mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desatrollar las caracleristicas de cada Emisién y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole téonica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos cormespondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes seiiores: D. fdefonso Ortega
Rodriguez-Arias, Director General, con DNI 4.116.992-S, José Luis Rodriguez
Romo, Director General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,
con DNI 7.776.564-B, D. Alejandro Lopez Heméndez, Secretario General, con
DNi 16.785.782-Z, D. Gorka Barrondo Agudin, Subdirector General de la
Direccién Financiera y Gestion de Activos, con DNl 2.520515-Z y a D.
Francisco JestGs Cepeda Gonzdlez, Jefe de Tesoreria con DNI 6.227 388-R,
para gue cualquiera de ellos, indistinfamente, actuando por si mismos, con
capacided de sustitucion apoderando a cuaiquier tercero, determine, en su
caso, en relacion con cada Emisién, los procedimientos de colocacién yio
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento comespondientes; la determinacién de las
fechas y condiciones de emisién, suscripcibn y desembolso de la cédula
correspondiente. a2 cada una de las Emisiones; las condiciones de la
amorfizacion anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisicnes; para que suscriban, en su caso, log contratos de colocacién yio
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relaciébn con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiers; para que
solichen cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Pudblicos, firmando la documentacién infonmativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
ndmero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como,
en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera
S.V., S.A. ylo terceros para cubrir fos gastos de emision y colocacion, en su
caso; uno © varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, credito,

Mod. LUM-10 LRI CLE: G-l6131550. omicllade en Farque San Julisn, 2. Coenca. tnscrita en eiRegistro Mercantil de Cuenca, Tomo 109, Folio 1, Hoja CUMSO, fnscripe, 14
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depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordineda’ o RO,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos
los términos que considere més convenlentes. _ :

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Hdeforwo Ortega
Rodriguez-Arias, Director General, con DNI 4.116.992-S, José Luls Rodriguez- .
Romo, Director General Adjunto de Caja de Ahorros de Castilla La Maencha, R
con DN 7.776.564-8, D. Alejandro Lopez Heméndez, Secretasio General, con

DNI 16.785.782-Z, D. Gorka Bamondo Agudin, Subdirector Genarsl de ja

Direccion Financlera y Gestion de Activos, con DNI 2.520.516-Z.y a D.

Francisco Jesis Cepeda Gonzékiz, Jefe de Tesoreria con DNI 6.227.380-R,
pamqm'mnlquhmdeoﬂos.amﬁoporsl_mlsnm,mnwue-
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola fima,. intervengan: en

cuantos docurnentos pablicos o privados sean precisos.” _

IV. Que.el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que’ contiene los
- acuerdos cortificados fue: aprobada por unanimidad al final de la misma y
fimada en la forma legaimente establecida.

V. - Que no 59 ha.adoptado acuerdo alguno que modifique, afedte O TEVOQUe 03
acverdos cerificados, por o que dichos acuerdos se encusntran vigentes en

tddosbeexyumsymsgupmpiostérmm : _ _ )
‘. Y.para que asl consie y surta los efectos legales oportunos, expido la preserite
mnmn-dvﬁm-mm&.mm.mmmdd&ﬂdom
de 2007 - . ,

f—

Yo, CARLOS DE LA HAZA GUHJARRO, Notario del Ilstre Colegio de

Albacete, con residencia en Cuenca, DOY FE: que considero legitiinas las

o _ firmas que anteceden de D. JUAN-PEDRO HERNANDEZ MOLTO vy la
T S de D. ISMAEL CARDO CASTILLEJO, por COINCIDIR con. otras indubi-
S e 2ol adas. Cuenca a uno de octubre de dos mil sicte.-

-:ua:’:u'.-gnum 44.:.:rr;nmmmmmmm&m:mmelﬂhﬂﬁ@mmﬁ&iﬁ*mw. "
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CAIXA CATALUNYA §¢&

DON JOAN MANUEL PLA RIBAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA.

ERTIF|

I.- Que el Consejo de Administracidn de Caixa d'Estaivis de Catalunya se reunié en of domicilio
social de la entidad el dia veinticinco de septiembre de dos mil siete, con la asistencia de los
miembros que se relacionan a continuacién:

d $1 Consejo de Administracién tomé, por uivanimidad y de conformidad con las facultades
e/ conferidas por la Asamilea General, los atuerdos siguientes:

Administracion por la Asamblea General celebrada of pasado dia 28 de marzo de 2007,
y previos los tramites administrativos correspondientes, dos emisiones de cédulas
hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL  UNICA (en adelante, cada ‘Emision”), por un
importe méximo conjunto de ‘hasta selscientos (600) millones de Euros, o su
equivalenta en ofra divisa en ef momento de su emisién, representadas cada una de lag
cédulas emitidas por un titulo Unico. El ndmero de cédulas hipotecarias singulares a
emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi
como- el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo caso que cada una de
dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones ser__élti‘,”ém 8U Ca50, las
siguientes: S

Valor nominai: La cédula correspondiente a cada Emisién podra tenar
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emision. ~
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Numeracién: Podrd emitirse una cédula Gnica o singular, segin lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Dacreto 685/1982 de
17 de marzo.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a cada  Emigldn podra
emitirse a la par o0 a un tipo inferior 0 cupenior al valor
‘nominal de la cédula. El tipo de emisidn se determinard .
on of momento de emision de la cédula.

fondos de titulizaci6n y entidades de crédito
extranjeras.

Fecha de g emisi6n: Las fechas de emision, suscripcién y desembolso. serdn
detevminadas ulleriormente.

‘ ) Deating e la emigidn: La Emisibn serd destinada a inversores.

La fecha de emisién de ia cédula correspondiane a cada
Emision no serd posterior al 28 de marzo de 2008.

Tipo de intorég: - La cédula comespondiente a cada Emisién devengard un
interés fijo o variable, que serd determinado en el o
momento de la emision, y que no serd superior al 10%
anual en caso de ser fijo, 0 a Euribor, en caso de estar
denominada en euros, u ofro tipo de referencia en caso
de esiar denominada en otra divisa, més 100 puntos
bésicos en caso de ser variable y con el imite absohso
del tipo que pueda representar la media de rentabilidad
que alkcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo
variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nomingd de la
. cédula correspondients a cada Emision hasta Ja focha de
su amortizacion.

Lospariodosdedevengoypagodeirﬂems_use
determinaréan en el momento de la emision,

Podra establacerse un interés de demoen  sobre las -
cantidades impapedas hasta el mayor de: (i) ef tipo fijo

detinitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (#) un

tipo equivalente a Euribor & 1 mes, en caso de estar
denominada en ewos, u olro tipo de referencie en caso

de estar denominada en otra divisa, mée 1,5%. Dicho

interés de demora podrd capitakizarse de conformidad

con el articulo 317 del Cédigo de Comercio,

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo. -
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En o momento de pago de los intereses se aplicaran, en
su caso, las retenciones gue procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

Amortizacidn: La cédula corespondiente a cada Emisién se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emisién.

En todo caso el plazo de emisi6n estard comprendido
entre un (1) afio y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en ef momento de la
emision.

No seré solicitada la admision a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emisibn en el mercado
secundario oficial,

Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S8.V., S.A, que cubra los gastos de
emisién y colocacién, que podré referirse a cada una o
varias de las cédulas correspondientes a cada una de
ias Emisiones conjuntamente.

la emisibn de la cédula estard especiaimente
garantizada, sin necesidad de inscripcion. registral, por
hipoteca sobre todas las que .consten Inscritas en los
Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de
Caixa d'Estalvis de Catalunya, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de
25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demas normativa aplicable.

O: DELEGAR en los sigulentes sefiores: D. Josep M2 Loza Xuriach con D.N.L.
ero 37.252.386-E, D. Josep M® Alentorn Torras con D.N.I. nimero 38.367.246-A y

a individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecidn de los siguientes extremos,
respecto de cada una de las Emisiones, en su caso; fecha de emision, suscripcién y
desemboiso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacion y pago; divisa de ia emision; imerés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi cormo la existencia o no de opciones de amertizacidn anticipada y
de primas de amortizacion; sisterna, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de
las Emigiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de ia delegacion efectuada
por la Asamblea y las que queden por disponer.
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Asimismo se delega on los referidos sefiores, indistintamente, actuando por sf mism
o apoderando a cuakjuier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarroliar la ),_
caracterfsticas de cada Emision y en particular introducir cuantas moificaciones’ & ¢
pracisiones de fndole thenica o juridica sean exigidas, recomendadas 0 propuestas por , s 24

los organismos comrespondientes. Ja; 15§

' s
TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Josap M*® Loza Xuriach con D.N.I.
nimero 37.252.386-E, D. Josep M* Alentom Torras con D.N.L. niimero 38.387.246-A y .

D. Luis Gasull Moros con D.N.). nimero 38.041.030-L, para que cuakpiera de. eflos,
indistintaments, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacidn con cada Emlsidn, los N
procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoms y/o
Wy-MMdemmmmm:h
determinacion de las fechas y condiciones de emision, suscripcién y desembolso de la
chdula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones . de. la
amortizacion amticipada de la cédula correspondisnte a cada una de las Emisiones;
para que suscriban, en sy caso, los contratos de colocacién yo aspgwamieno y
cualquier olro contrato que fuera necesario formalizar en relacidn con cada una de las
S mlﬂonesamnuﬂmﬁosersﬁereparaquesdb&enmnmmm
o fueson pertinenes de los respectivos Organismos Pablicos, firmando
: nformativa sobre estas emisiones, bgmomgiammmmmeﬂgmvm&_:;
importe y nimero de céduias suscritas, unavazoomﬁ.uidaslassuwrmad o
onsuceso.ﬁmarunoovaﬂoscorﬂmtoseonAhonoCmpomcwnFmﬁy..SA
Yo terceros para cubric los gastos de emision y colocacion, en su c250; URO 'O.VEHES
contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, Ninda de
fiquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su cage, Uh Conlrato
de gestion intermna, todos ellos en los téminos que considere mas conveniones.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Josep M® Loza Xuriach con D.N.I.
ninero 37.252.386-E, D. Josep M® Alantom Torras con D.N.|. nGmero 38.367.246-A y
D. Liuis Gasull Moros con D.NI. nimero 38.041.030-L, para que cualquicra de ellos,
actuando por si mismos, con capacilad de sustitucitn apoderando a cusiquier tercero,
con su sola frma, imMervengan en cuantos documentos plblicos o privados sean
procisos.”

: ‘ V. Que &l acta de la sesion del Consejo de Administracion fue aprobada, por unanimidad, en la
i misma sesion, siendo firmada por ef Secretario, con ef visto bueno del Presidents.

V. Qua no se ha adopiado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
cenifficados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus
proplos tirminos., -

s

Y para que asi oonsleysunalosdectoslegalesdondaycuando convanqa.lbmol pragbente
certificado en Barcelona, a veinticinco de septiembre de dos mil siete.

Ve Be
El Prasidente,

TN




.Y JUAN JOSE LOPEZ BURNIOL Notario del Ilustre-
Colegio de Catalufia, con residencia en Barcelona, DOY FEi
Que lag firmasg estampadag corresponden a Hotd JOAN
HANEL PLA R\BAS 4 Dov wbRA g SERRD 3ERRA —

lag cualeg LEGITIMO por ser de mi conocidag -——~=

16 aaiento en el Libro-con el ntmaxe IO~
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- CAIA DE AHORROS Y MONYE DE PIEDAD

DE
ZARAGOZA, ARAGOM Y RIOSA

DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMI-
NISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZA-
RAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inacrita en el Registro Mercantil
da Zaragoza, al tomo 1.194, folic 23, heja niGmero Z-
4.862, inscripeibén 1°,

CERTIUPICA: Que en la sesiétn celebrada por el
mismo en el lugar y dia de la fecha, con asistencia de
todos sus miembros, con excepcién del Vocal D. Luis Pedzro
Arilla Leza, fueron adoptados, entre otros los siguientes
acuerdos: \

WDICADOR

I

“PRIMBRO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas . g
a este Consejo de Administracidén por la Asamblea General :
celebrada el pasado dia 30 de marzo de 2006 y previos los
tramites administrativos correspondienteszs, cédulas hipo-
tecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a
una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UONICA, por un
importe mdximo conjunto de hasta MIL CIEN MILLONES DE EU-
ROS (1.100.000.000. euros), ¢ su equivalente en otra divi-
sa en el momento de sSu emision, representadas cada: una de
las cédulas emitidas por un titulo uUnico. El1 ndmero de
cédulas hipotecarias singulares a emitir no estd limita-
do, en la medida en gque se mantenga dicho importe maximo,
asi como el limite temporal gue se sefiala a continuacién,
y en todo caso gque cada una de dichas cédulas hipoteca-
rias tenga la consideracién de cédula hipotecaria singu-
lar. :

Las restantes caracteristicas de la emisién de cada una
de las cédulas hipotecarias serén las siguientes:

CORRESPONDE AL NUMERO 954 DEL LIBRG

Valor nominal: Cada cédula podrid tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de MIL EUROS (1.000 euros)
0 s5u eqguivalente en otra divisa en el momento de su emi-
sién. )

Numeracidn: Cada cédula hipotecaria emitida al amparo .
D del presente acuerdo serd una cédula unica o sinagular,

e ' ' segun lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
' 685/1982 de 17 de marzo.

Precio de emisién: Cada cédula hipotecaria emitida al
amparo del presente acuerdo podrd emitirse a la par o a
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un precio inferior o superior al valor nominal de la cé-
dula. El precio de emisidén se determinard en el momento
de emisién . de la cédula hipotecaria.

Divisa de la emisién: Cada cédula hipotecaria emitida sin-
gularmente podra estar denominada en Euros o en otra di-
visa.

Destino de la emisién: Cada cédula hipotecaria emitida
singularmente serad destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafioclas o

‘extranjeras. .

Fecha de la emisién: Las fechas de emisidn, suscripcién y
desembolso seran determinadas ulteriormente y seran obje-
to del anuncio correspondiente, en su caso.

Tipo de interés:Cada cédula hipotecaria devengara un tipo
de interés fijo o variable, que se determinarid en el mo-
mento de su emisioén. :

Pago de intereses: Los intereses seé devengarédn sobre el
nominal de cada cédula hipotecaria hasta la fecha de su
amortizacion.

lLos periodos de devengo y pago de intereses se determina~
ran en el momento de la emisién.

Podré establecerse un interés de demora sobre las canti-
dades impagadas de cada cédula hipotecaria, cuyo tipo se
determinard en el momento de la emisién. ’

CORRESPONDE AL NUMERO 954 DEL LIBRO INDICADOR

lugar de pago: En la cuenta corriente gue en cada momen- .
to designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se apli-
cardn, en su caso, las retenciones que procedan segun la
legislacién vigente en cada momento.

- : . Bmortizacién: ° Cada cédula hipotecaria se amortizara me-
diante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacién, que 8erid determinado en el momento de la
correspondiente emisién. El plazo de emisién no sera su-
perior a 40 afios.
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CORRESPONDE AL NUMERO 954 DEL LIBRO: INDICADOR I

Caja DE AHORROS Y MONTE DE PEDAD

bE

ZARAGOTZA, ARAGON Y RIOIA

Amortizacidén Anticipada: Sin perjuicio de lo anterior,
se podran incorporar copciones de amortizacién anticipada
para el emisor y u ¢ el suscriptor o titular de la cédula
hipotecaria en-las condiciones que se determine en el mo-
mento de su emision. Dichas opciones de amortizacién po-
dran consistir, entre otras: (i) en la amortizacién anti-
cipada de la cédula hipotecaria por la existencia de vi-
cios ocultos en la misma o porque se probase la inexacti-
tud de las declaraciones y garantias que efectte el emi-
sor en el momento de su emisién, o en el momento de la
cesion de la misma, por el cedulista inicial, a un fondo
de titulizacién de activos; (ii) en la amortizacib6tn anti-
cipada de la .cédula hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de
pago relacionadas con la cédula hipotecaria emitida,
(iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981
y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la
Cédula Hipotecaria gue se debe amortizar anticipadamente
es precisamente la Cédula Hipotecaria, en el supuesto de
que el emisor superase los limites de emisién de cédculas
hipotecarias establecidos por 1las disposiciones aplica-
bles o (iv) en opciones de amortizacién anticipada wvolun-
taria para el emisor y/0 el suscriptor o titular de la
cé&dula, en los términos y con sujecidébn a las condiciones
que se determinen.

Negociacién: No ser& solicitada la admisién a negocia-
¢ién de ninguna cédula hipotecaria emitida en ningn: mer-
cado secundario oficial.

Garantias: Cada c¢édula hipotecaria estara especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas las gque congten inscritas en los Re-
gistros de la Propiedad correspondientes a nombre de la

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y

Rioja, =in perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la socliedad emisora, todo ello de conformi-
dad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el Real Decre-
to 685/1982 de 17 de marzo y demis normativa aplicable.

Otras obligaciones: Se podran establecer otras garanti-

'"as, reales o personales, pactos, obligaciones de informa-

cién, y u o opciones a favor del cedulista inicial 'y u o

8G3168748
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fondo de titulizacién de activos que sea titular de cada
una de las cédulas hipotecarias, que, sin animo limitati-
vo, podran consistir, de conformidad con lo previsto en
la Ley 2/1981 y en el articulo 60.2 b) del Real Decreto
685/1982, en la adquisicién de las cédulas hipotecarias a
diche fondo, en los términos gque se estimen convenientes,
y/o en depésitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

SEGUNDO .- FACULTAR al Director General, D. JOSE LUIS
AGUIRRE LOASO con NIF 17.109.813-K, Directores Generales
Adjuntos, D. JESUS BUENO ARRESE, con NIF 17.841.677-W, D.
FERNANDC GALDAMEZ PEREZ, con NIF 16.480.411-%Z, Director
General Adjunto-Secretario General, D. JESUS BARREIRQ
SANZ, con NIF 17.846.451-5, Delegado de la Institucién en
Madrid, D. JOSE ENRIQUE RODRIGUEZ FURRIEL, con  NIF
50.391.188-M; Directora de Mercado de Capitales, D* RA-
QUEL MARTINEZ CABANERO, con NIF 29.112.397-D, Responsable
de Mercado Monetario y Renta Fija, D. CARLOS FUSTERO PES-
CADOR, DNI. 17.682.824-X , Jefe de Gestidén de Riesgo de
Mercado, D. PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY, con:- D.N.I.
29.102.335-K, y Responsable de Originacién y Estructura-
cién, DRA. MONICA JIMENEZ PEREZ, DNI. 72.783.993X, todos
ellos mayores de edad, de nacionalidad espafiola y con do-
micilio a estos efectos en Plaza de Basilio Paraiso, num.
2, de Zaragoza, para que cualquiera de ellos indistinta-
mente, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los
aspectos gque no se hayan determinado por el presente Con-
sejo. En particular, y sin que la presente enumeracién
tenga carActer exhaustive, la concrecién de los siguien-
tes extremos: fechas de emisidn, suscripcién y desembol-
so; valor nominal de cada cédula hipotecaria; precio de
emisién; tipo de interés y periodos de devengo; liquida-
cién y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria,
en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la exis-
tencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de
prima de amortizaciém; sistema, tipo efectivo y comisio-
nes de colocacién y aseguramiento y cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacién. efectuada por la
Asamblea 'y la gque gquede por disponer. Asimismo, se les
faculta para que acuerden y adquieran en nombre de IBER-
CAJA el compromiso de realizar las emisiones adicionales
que estimen convenientes, en el caso de que se den cier-
- tas condiciones a determinar por cualquiera de ellos.

CORRESPONDE AL NUMERO 854 DEL LIBRO INDICADCR

Asimismo se delega en los susodichos sefiores, indistinta-
mente y con facultades de sustitucidn, para que cualquie-
ra de ellos de manera individual pueda proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de la emisidén y, en
particular, introducir cuantas meodificaciones o precisio-
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nes de indole técnica © juridica sean exigidas, recomen-
dadas o© propuestas por los organismos correspondientes;
asimismo se. delega igualmente en los susodichos sefiores
la facultadd de suspender la ejecucidn del presente acuer-
do si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR al Director General, D. JOSE LUIS AGUI~
RRE LOASO con NIF 17.109.813-K, Directores Generales Ad-
juntos, D. JESUS BUENO ARRESE, con NIF 17.841.677-W, D.
FERNANDO GALDAMEZ PEREZ, con NIF 16.480.411-Z, Director
General Adjunto-Secretario General, ©D. JESUS BARREIRO
SANZ, con NIF 17.846.451-S, Delegado de la Institucién en
Madrid, D. JOSE ENRIQUE RODRIGUEZ FURRIEL, con NIF
50.391.188-M; Directora de Mercado de Capitales, D* RA-
QUEL MARTINEZ CABANERO, con NIF 29.112.397-D, Responsable »
de Mercado. Monetario y Renta Fija, D. CARLOS FUSTERO PES-
CADOR, DNI. 17.682.824-% , Jefe de Gestién de Riesgo de
Mercado, D, PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY, con " D.N.I.
29,102.335-K, y Responsable de Originacidén y Estructura-
cion, DRA. MONICA JIMENEZ PEREZ, DNI. 72.783.993X,, todos
ellos mayores de edad, de nacionalidad espafiocla y con do-
micilio a estos efectos en Plaza de Basilio Paraiso, num.
2, de zaragoza para que cualquiera de ellos indistinta-~
mente pueda:

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos decumentos,
ptblicos o privados estimen convenientes o necesa-
rios, en relacién con la emisidon de cada Cédula
Hipotecaria que se emita al amparo del presente
acuerdo, todo ello en los términos que consideren
mas convenientes;

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
piblicos o privados estimen convenientes o© necesa-
rios, en relacién con (a) la suscripcidén, y poste- ,
rior cesiéon de cada cédula Hipotecarid, por el cedu- :
lista, a un fondo de titulizacidén de actives y (b) ;
en =u caso, la constitucién de dicho fondo de titu-
lizacidén de activos, todo ello en los. términos ¥y
condiciones que consideren m&s convenientes y con
vistas a la incorporacién de cada Cédula Hipotecaria :
en el activo de dicho fondo y en particular:

“ CORRESPONDE AL NUMERO 954 DEL LIBRO INDIGAUDR

(1)Otorgar cuantas escrituras y contratos (de sus-
cripcidén, crédito, préstamo, 1linea de liquidegz,
aseguramiento, deposito, garantias, agencia de pa-
gos, agencia financiera, de deposito, gestion in-
terna, suplementos © similares) requiera la es-
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tructura del fondo o cualguier otra estructura en
que se enmarque la emision.

- En relaciéon con los documentos publicos o privados y
demas contratos que consideren conveniente otorgar,
los mencionados apoderados guedan facultados para
determinar las condiciones y suscribir la escritura
de constitucién del fondo y cualquier otra escritura. -
y contrato que requiera la estructura del fondo de
titulizaciétn de activos, todo ello en relacién con
la funcidén de la entidad como emisora de la cédula
hipotecaria, asi como en relacién con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conveniente
que la entidad asuma en relacién con el fondo de ti-
tulizacién de activos.”

El Acta de la sesidén celebrada por el Consejo de Adminis-
tracion fue aprobada al final de la reunidén por todos
los asistentes con relacién a los acuerdos que son cobjeto
de la presente certificacién.

Y para que conste, expide el presente certificado, con el
visto bueno del sefior Presidente, en Zaragoza a veinti-~
siete de septiembre de dos mil siete.

v° o
EL PRESJ]D E
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YO, FRANCISCO = JAVIER HIJAS  FERNANDEZ,
Notario del Ilustre Colegio de Aragén,---------
------ e eeeeeass DOY FEB: ----mmmmmmmm-m—oo-

Cue cornsidero LEGITIMAS las firmas gque ante
ceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ, con D.N.I.
N.I.F. ntmero 17.817.393-Y y DON ROMAN ALCALA
PEREZ, con D.N.I. N.I.F. nGmero 18.385.092-1,
por obrar en mi protocolo.------------------

En Zaragoza, a veintiocho de septiembre de
dos mil siete. --c---emm e e e e - -

RELACIONADO BAJO EL NOUMERO NOVECIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO DEL LIBRO INDICADOR.--------

B AR B S e T
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Caja de Aborros y
Monte de Medad de Cordobn

Francisco Martinez Saco, en calidad de Secretario del Consejo de Administracién de la Caja de
Abotros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur-, entidad domiciliada en Cérdoba, Ronda de
los Tcjares 18-24, C.LF, G-14004485 e inscrita en el Registro Mercantil de Cérdoba, al folio 104
vuelto, del tomo 569, hoja niimero CO-2423, inscripcién 672

CERTIFICO:

I- Que el Consejo de Administracion de esta Emidad, debidamente convocado conforme las
prescripciones estatusarias, se reunid en sesidn ordinaria el dia veintisicte de septiembre de dos
mil siete, quedando validamente constituido con k asistencia de b totalidad de sus miembros.

.- Que en dicha sesién se adoptd, entre otros y por umanimidad, el siguiente acuerdo:

“1°Emit'n-,enusodelasmmﬁzaciomsconcedidasacmComejodeAdnﬁnismciénprh .
Asamblea General celebrada el pasado dia 16 de diciembre-de 2006, y previos los tramites
administrativos correspondientes, cédubis hipotecarias singulares, cada una de el
correspondiente a una Emision de Cédula Hipotecaria Global Unica (en adelante, cada
"Emisiﬁn‘d?; por un importe miximo conjunto de hasta 500.000.000 euros (quinientos
millones de euros), 0 su equivalente en otra divisa en el momento de su emisidn,
representadas cada una de has cédulas emitidas por un titulo dnico. El niimero de cédulas
hipotecarias singulares a emitir no esta limitado, en ka medida en que se mantenga dicho
© impore 1eixmo, asi como el lmite temporal que se sefiaks a continuacién, y en todo caso
que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga | consideracién de cédula hipotecaria

singular.
Ips_mmﬁcwrhdcasdehcmkiéndecadamdehscéduhsbh)ommhs
siguiemes:

- Valor nominal: La céduba correspondiente a cada Emisibn podré tener

. cualquier valor nominal a partir de un minimo de 100

euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
)

e .
denominada en euros o en otras divisas.

Cada cédula hipotecaria emitida al amparo del presente

acuerdo serd una cédubs émica o singular, segin o previsto .
en el articulo 462 del Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo.

- Precio de emisibn: Cada emisi6n de cada cédula hipotecaria podri realizarse a
ks par, bajo b par o sobre el par. El precio de emisién se
determinari en el momento de emisibn de h cédula
hipotecaria.

- Destino de ta emision; Cada emisién serd destinada a inversores cualificados,
ncluyendo fondos de tirulizacién y entidades de crédito

_ espafiolas o extranjeras. '

- Fecha de b emisién: Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso de cada

cédula hipotecaria que se emita al amparo del presente

et $5.0011 W1}

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 « 14001 Corduba « Tel. *957 214 242 + Fax.957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 » 14008 Cordoba = Tel, *057 214 242 = Fax 957 478 046
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acuerdo serdn determinadas ulteriormeme y serin objeto
del anuncio correspondiemte, en su caso,

- Tipo de interés: Cada cédula hipotecaria devengari un tipo de interés fijo o

_ variable, que se determinari en el momento de su emision,

"y que no serd supenor al 10% anwal en caso de ser fijo, 0 a
Euribor, de estar denominada ¢n eurvs, y otro tipo de
referencia de estar denominada en otra divisa, 150
puntos basicos, en caso de ser variable.

- Pago de imereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de cada
Céduhl-lipoeecadn:lustahfechademal;)mcén.
Los periodos devengo y pago miereses se
determinarin en el momento de cada Envisién.

-Tnpodemrcsdeckmn.Pamcadacédnhhapomcmpodrécnzhhoeuemmm
de demora sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo se
determinara en el momento de su Emision.

- Lugar de pago: En k cuenta comente que en cada momemto. designe el

' tenedor legitimo.

- Impuestos: Ene]rmmemodcpagodclosmesesseaphmmn,en
su caso, las retenciones que procedan segin h legishciém
vigente en cada momento.

- Amortizacidn: Cadi céduls hipotecaria se amortizard mediame el

reemboko de su valor nominal, en ks condiciones que se
determinen en el momento de la comespondiente emisidn.
El plazo de emisién no serd superior a 30 aflos.

- Amontizacion anticipada; Smpequmdeloantcmr,sepodlmmorpmuropciones
de amortizacion antici para ¢l emisor y u o el
suscriptor o tinr de L cédula - hipotecaria en ks

hmwdu&d&uhﬂaﬁ;fuﬂ:dﬂm

b cédula hipotecaria emitida, (i) si de conformidad con lo
puvmoenhlcyﬂlfl ydMDﬂﬂMG&S/lzfli
resukase por sorveo que k Cédula Higotecaria que se
amortizar anticipadamente es precsamente b Céduh
Hipoeecam,euelm:modequcelmormpemlos
g:nesdeammdecedﬂas pie dc

disposiciones  aplicables o et opciones
L amortizacién anticipada voluntaria para el emisor y o el
S titular 0 suscriptor de b Cédula, en los términos y con
: - sujecidn a las condiciones que se determinen.

e




) de Ahorros
maw;:wm

- Negociacion: No seri solicitada Ia admisién a negociacién de ninguna
cédula hipotecarta emitida en ningin mercado secundano
oficial.

- Garantias: Cada cédula hipotecaria esta especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre
todas las que en cualquier tiempo consten inscritas en los
Regisros de b Propiedad comrespondientes a favor de
Caja de Ahorros 'y Monte de Piedad de Cdrdoba, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello. de conformidad con la Ley
2/1981, de 25 de marzo, y con ‘el mencionado Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y demis legislacién
complementaria.

- Orras obligaciones: Se podrin establecer owas garantias, reales o personales,
pactos, obligaciones de informacién, y u o opciones a
favor del cedulista inicial y u o fondo de titultzacién de ]
activos que sea tiular de cada uma de las cédulas/
hipotecarias, que, sin 4nimo limitativo, podrin consistir,
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en ¢l
aniculo 602 b) del Real Decreto 685/1982, en b
adqmsncnSndehscéduhshxpotccamsadxhofondo
los términos que se estimen convenieres, y/o. en
depbsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

2°Delegar en los siguientes sefiores: D, D. SamxagoGonsznena,Pxes:dentedehC‘apdc

Ahonos yMomc de Piedad de Cdrdoba, con DMI. 70.331.846-P; D, José¢ Amonio
negui Rodrigo, Director General, con DN 28.725.036-Z; . Antonio Cruz-Conde
szdeTangil,DmcerdjmnodclAmdeNcgocm, con DNI. 30454.064-V; y D.
Jests Serrano Mejia, Subdirector de Mercados, con DNI. 24.181.850-H, para que
cuakpaiera de ellos, de forma individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de Jos
aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que
b presemte eommeracidn: tenga - caricter exhaustivo, b concrecién de los siguiemes
exutmos.feclnsd‘ehcmmén,stmxpcxonyduenboko valor nominal de cada cédula
emisidn; tipo de imterés y periodos de devengo; liquidacién

mr&dcdummdehcéd:hhpomcam,mmaso,vmmnw,ammzacm
como h existencia 0 no de opciones de amortizacibn anticipada y de prima de
amortizacidn; sistenn, tipo efectivo y comisiones de colocacidn y aseguramiento y
cmmﬁdnp\mmspecmdellﬁmedehdekgacnﬂncfcmudaporhAsambleathm .
quede por disponer.

Asimismo; se delega en los susodichos sefiores, mdistintamente, para que cualquiera de
ellos de manera individual pueda proceder a acharar y desarrollar las caracteristicas de kb
emision 'y, en particular, itroducir cuamas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadss o propuestas por los organismos

| mtspondnmcs,asnmsmosedekgangmhmnwmbsmsodxchossenomshfaculmdde
suspender la cjecucion del presente acuerdo si kas circunstancias del mercado asxlo
aconsejan,

Mol SE0011 [eAs
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3°Facuhar a los siguientes sefiores: D. D. Santiago Gémez Sierra, Presudénte de Ia Caja de
Ahonosy'.MomtdePledaddeCérdoba,conDNI 70.331.846-F; D. José Anronio
- Arcenegui Rodrigo, Director General, con DNL. 28.725.036-Z; D. Amonio Criz-Conde
Sudrez de Tangﬂ,DnmrAdmodelAmdeNegocn,conDM 30.454.064-V; y D.
Jestis Sermano Mejia, Subdirector de Mercados, con DNI. 24.181.850-H, para que
cuakquiera de ellos mdistintamente pueda:

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablices:o; estimen
convenientes 0 necesarios, en relacidn con h emision de cada f Hipénecaria
que se emita al amparo del presente acuerdo, todoenoeubaémmque
b e . pubieos wmdos

= Realzar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, o esum:n
cmwenmesoncmm,enmhcﬁnoon(a)hsuscnpcﬁn, y posterior cesion ,@‘}%gt-)_i
cada cédula Hipotecania, cedulista, a un fondo demm*w
ensucaso,hcomxépo;ednhofondodcmrlmwndemm
los términos y condiciones que consideren mis conveniemtes y oonvm;h.%‘
incorporacthn de cada Cédula Hipotecaria en el activo de dicho fondo y
particular:
® lﬁmdehqux;lez,m ycorm-.\j:s(dc gammias. de

aseguraniiento, Ro, agencia de pagos,
mfmm*%mwﬁm@moumﬁhes)

enmangue

(i) Enmhcﬁnconbsdocmswblmosopmadmydenﬁsmmqw
‘consideren convenwnte otorgar, Jos mencionados quedan
facultados para dc”detemnnarhsoond:cmnes y suscribir la escrimra de
constitucion ondo y cualquier otra escritura y contmio que fequiera la
csmmmdelfomiodemﬂnzacnéndeamvos,wdoeﬂomrehcﬁnconh
funcién de b entidad como emisora de b cédub hipotecaria, asi como en

relacibn con flas otras funciones que los consideren
N conveniente que k entidad asuma en relacién con el ondodetilllizacic’mde ;
activos, :

QdicmdemsesnéndelOomepdeAdnmmmbnquecmbsmmdos &
cenﬁcadosfueapmbadn,porwmnndad,alf‘nnldehmm f

Y para que conste y surta los efectos procedentes, expido y firmo Ja presente centificacion en vird de

' que me confiere el articulo 53°.1, de Jos Estatutos de esta Enridad, con el visto bueno del Y30
/! Ihmo. Sr. D. Santisgo GOmez Sierra, Presidente de la Institucién, en Cordoba a veintisiere de
“pl:lenbmdedosmi]s:ete

e Re
Presidere

CajaSurp g
- Csjade [ . 2: ;)
More e Pla V

JOSE MARIA,,.//




// MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIQ DE SEVILLA,
CON RESIDENCIA EN CORDOBA, --—7—-———= —--————————————— - ——————————
LEGITIMO: Las firmas y rubricas que anteceden de DON
FRANCISCO MARTINEZ SACO, con D.N.I. numero 30503506D, y de
DON SANTIAGQ GOMEZ SIERRA con D.N.I. numero 70331846P, por
serme conocidas y obrar en mi Protocolo General de
Instrumentos Piblicos. ——------=—---——--————————mme e
Cordoba, a Ocho de Octubre de dos mil siete | —=—-—c=-r——===

)
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D. ANTONIO CANO CANOD, Secretario del Consejo de Administracién de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, domiciliada en Ciceves, Plaza
de Santa maria, 8, Inscrita en et Registro Espedal de Cajas de Ahomo Popular con
el ndmero 2099; con C.LF. nimero G-10058618

CERTIFICA

& Que el dia 24 de septiembre de 2007 se celebré en Céceres, una reunién del
Consejo de Administracitn de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

IL. Que la citada reunibn del Consejo de Administracion fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Jesiis Medina Ocafla y asistieron DON JESUS
MEDINA OCANA; DON NICASIO LOPEZ BOTE; DON LADISLAO GARCIA GALINDO;
DORA ELIA MARIA BLANCO BARBERO; DON JOSE DIEGO SANTOS; DON ANTONIO
CANO CANO; DON FRANCISCO JOSE SANCHEZ SANCHEZ; DORA CARMEN HERAS
PABLO; MARIA - EUGENIA MARTIN MATIAS; DON JOSE MARIA BLANCO
GAZAPO; DON FERNANDO PIZARRO GARCIA: DON LUIS CANDIDO MORENO
MORGADO; DON RAMON ROCHA MAQUEDA; DONA FELISA HERRERA LAZARO; DON
JESUS MARIA FERRERO MORAN; DONA MARIA TERESA ALEJANDRE ALEJANDRE y
DON EDUARDO FERNANDEZ GARCIA. El Consejo quedo validamente constituido con
{a asistencia del quirum necesario de sus miembros.

IXE. Que en el punto segundo del Orden del Dia: “Informes y Propuestas del
Presidente, y en el apartado de “Autorizacién, si procede, para ky einisién de
Cédulas Hipotecarias Singulares®, el Consejo aprobé por umanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRINERO: AUMENTAR el kimite de emisién de océdulas- hipotecarias
singulares, cada una de ellas correspondiente a una emisién ‘de cidula
hipotecaria global Gnica, aprobado por el Consejo de Administracién
celebrado el pasado. 19 de febrero de 2007, en CIEN MILLONES DE EURODS,
dejindolo finalmente establecido en CUATROCIENTOS MILLONES de euros.

Haciendo uso de dicha autorizacion el 19 de marzo de 2007 la Entidad emitié
una cédula hipotecaria singular por un nominal de 200 millones de euros. con
vencimiento el 19 de marzo de 2017,

Teniendo en cuenta la ampliacién del limite de emision y la céduim emitida
acogida a dicho limite, se autoriza EMITIR, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracion por la Asambiea General
celebrada el pasado dia 12 de mayo de 2007 y previos los trémites
administratives correspondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una
de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe maximo conjunto de

8G3168753
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hasta DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de Euros, representadas cada
una de las cédulas emitidas por un titulo Opico. El niimero de cédulas
hipotecarias singulares a emitir no esta limitado, en la medida en que se
mantenga. dicho importe méximo, asi como el limite temporal que se sefiala
a continuacidn, y en todo caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias
tenga la. consideracién de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su
caso, las sigulentes:

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de clen (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracion: Podrd emitirse una cédula (inica o singular, segtin
: lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: La cédula correspondiente a cada Emision podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisioén se
determinard en el momento de emision de la
cédula.

Desting de la emisién: La Emisibn serd destinada a inversores
cuallficados, fondos de titulizacién y entidades de

crédito espaiiolas o extranjeras.

Fecha de |3 emisién: Las fechas de emisi6n, suscripcién y desembolso
’ serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emislon de la cédula correspondiente
a cada Emision no sera posterior al 31 de
diciembre de 2007.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emision
devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 10% anual en caso de ser fijo
o a Euribor mas 100 puntos bdsicos en caso de
ser varlable y con el limite absoluto del tipo que
pueda representar la media de rentabilidad que




8G3168754

109/2007

Coja de Extremadura
alcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo
variable.
Pago de intereges: Los intereses se devengardn sobre ei nominal de
. la cédula correspondiente a cada Emisién hasta
fecha de su amortizacion. :

Los periodos de devengo y pagao de intereses se
determinarén en el momento de la emisién.

Podré establecerse un Interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: ()
el tipo fijo definitive de la cédula incrementado en
un 1,5% o (i) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes més 1,5%. Dicho interés de demora podrd
capitalizarse de conformidad con el articdo 317
del Cédigo de Comercio.

En la cuenta comriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicarén, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigenta en cada
momento.

La céduia correspondiente a cada Emision se
amortizard mediante ¢l reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizackn: que serd
determinade en el momento de Ia emisién.

En todo caso e plazo de emisién - estard

comprendido entre un (1) aflo y cuarenta (40)
afios.

i 00 CACERES - RALCSowns H1S3, .1, 109, L9, Sace. Gral,

No obstante, se podrian incorporar opciohes de
amortizacién anticipada para el emisor v/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de 1a emision.

No serd solicitada la admisién a negociacién de la
cédula comespondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial.

Hod 10023 185 0405 8 CF GROOSHALE -Pada S
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Gastos de emision: Se firmara un contrato con  AHORRO
: CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podrd referirse a cada una o varias de las cédulas
- correspondientes a cada una de las Emislones
conjuntamente,

Garantias: ta emisiébn de la cédula estard especialmente
garantizada, sin  necesidad de inscripcidn
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten Inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondlentes 38 nombre de la CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA y reiinan los requisitos sefialados
en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonfal universal de la
socledad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mendonado
Real Decreto 685/1982 de 17 de matzo y demds
normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes sefiores: D. José Maria Portillo Melo
con D.N.I. ndmero 7.452.269-Q, D. Miguel Angel Barra Quesada con D.N.I.
nomero 7.016.768-C, D.. Serafin Moreno Castllo con D.N.I. nimero
6.995.220-T y D. Ignacio José Pita Broncano con D.N.I. nimero 7.008.016
P, para que cualquiera de elflos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad. de sustitucién. apoderando a cualquier tercero, pueda realizar
la fijacidn de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por
el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeraciéon tenga
carécter exhaustivo, 1a. concrecién de los sigulentes extrernos, respecto de
cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emision, suscripcién y
desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia 0 no de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de ia delegacién efectuada por la Asamblea y las que

queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
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aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
introducir cuamtas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean evigidas, ‘recomendadas o propuestas por jos organismos
commespondientes,

TERCERO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. José Maria Portilio Melo. :
con D.N.I. nimero 7.452.269-Q, D. Miguel Angel Barra Quesada con D.N.I. ":
nimero 7.016:768-C, D. Serafin Moreno Castillo con D.N.I. nGmero E
6.995.220-T y D, Ignacio José Pita Broncano con D.N.I. niimero 7.008.016 B
P, para que cualquicra de elios, Indistintamente, actuando por si mismos, . ,1
con capacidad de sustituciin apoderando a cualquier tercero, determine, en E
su caso, en relacién con cada Emision, los procedimientos de colocackin y/o L
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los Importes
midximos anteriormente fijados; ia determinacién de las fechas y condiclones
de emisién, suscripcibn y desembolso de 1a céduta correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condidones de la amortizacién anticipada de Ia
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualguier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos,
ﬂnnandoladouumntaclénmformaﬁvasobremsemm,legalo
regiamkntariamente exigida, y determinen el importe y niimere de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financlera S.V., S.A. y/o |
terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en su ciso; uno o o
varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, dapdsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestibn interna, todos ellos
en los términos que considere més convenlentes.

B T P R

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Maria Portilio Melo
con D.N.I. ndmero 7.452.269-Q, D. Miguel Angel Barra Quesada con D.N.1.
nimero 7.016.768-C, D. Serafin Moreno Castillo con D.N.I. niamero
6.995.220-T, y D. Ignacio José Pita Broncano con D.N.1. nimero 7.008.016 =
P, para que cuaiquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan
en cuantos documentos pablicos o privados sean precisos.”

Que la parte del Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que
contiene los acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y firmada en ia forrna legalmente establecida.

Mo 0033 15 04CS 3 CF-GASHALE a3 Hoks ¥, 0003 CACERES - RA Chana 4160 K1, 10,44, 11, Sac o




Mod. 1003.3 15 0405 8 CF: GI005841.8 - Plaza Sto. Madka 8, 30003 CACERES - RM.Ciiceres H-153, F), T-T79, L4, b, Sece. Grel,

Coja de Extremadura

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos las extremos y en sus propios términos.

Y paraque asf conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente

certificacién, por duplicado, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Caceres el dia

24 de septiembre de 2007.
/;% %’
Medlna Ocafia D. no Cano
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to solo JESUS MEDINA.dac

Yo JUAN LUTIS HERNANDEZ GIL MANCHA Notario chl Ilustre
coleg_io Natarial de Extremadura ocon residencia en Chceres.
DOY FE: Que oonsidero legitimas las fimmas que antecadan

. partenecientes a Don JESUS MEDINA OCARA Y Bon ANTONIO CANO CAND

ot DD.NN.II. nervs 5600363-R vy  06985768-R reapectim,
-por ser coincidentes con otras que obran en mi Protocolo, s--—ew—
(ue el primero de dicho sefiores fue nombrads Presidmte de

la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, por acuerdo
de su Consejo de Administracién de fecha tres de junio de dos mil
cinco, elevado a piblico segin escritura otorgada en Clceres el
dia trece de junio de dos mil cinoo ante el Notario DON EDUARDO
MARIA GARCIASERRANO con el mimero 922 de protocolo inscrita en
el Fegistro Mercantil de Ciceres el weintisiete de julio de dos
mil cinco al tome 669 libro 497, folio 28, seccidén 8 hoja OC-153,
inscripcitn 243.Y que el segudo fue nambrado secretario de la
fecha uno de junio de 2.007, seqin escritura otorgada en Ciceres
el dia sietes de junio de dos mil siete ante el Notario DON JESUS
EDUARDO CALVO MARTINEZ con el nimero 994 de protocolo inscrita en
el Registro Mercantil de Chiceres el catorce de junio de dos mil
siete al tamo 669 libro 497, folio 83, seccidtn 8 hoja CC-153,
inscripeion 260* y 261.
veintitrés

0 de dos mil siete. —rewmma———
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D. Blai Sensada Massanés; Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Manresa,
domiciliada en Manresa, Paseo Pere lil, mimero 24. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de
Ahosro Popular con el ndmero 2041; con CLF. ndimero G08169831,

CERTIFICA

Que el dia 27 de septiembre de 2007 se celebr6 en Sant Fruités de Bages una reunion del
Consejo-de Administracion de Caixa d'Estalvis de Manresa, tal y como consta en el Libro de
Actas de esta (ajo;

Que la citada reunidn del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.
Presidente D. VALENTIN ROQUETA GUILLAMET, y asistieron D. BLAI SENSADA MASSANES, D.
JOSEP CANAL MARTINEZ, D. JOSE CATOT JAMILA, D. JAUME ESPINAL FARRE, D. RAMON LLANAS
SANMIQUEL, -D. FLORENTI JORGE MACHADO, D® ADELINDA MASFERRER MASCORT, D. JOAQUIN
JOSE PALA PALOU, D* MONTSERRAT RIBERA PUIG, y-D* LAURA SUBIRANA FERNf\NDEz, todos
personaimente; habiendo asistido, también perscnalmente, el director general de la
entidad, D. ADOLFO TODO ROVIRA, por derecho propie en virtud de lo que establece e
articulo 34° de los Estatutos de la entidad. El Consejo quedd validamente constituido con l2
asistencia del quorum necesario de sus miembros.

Que en el punto 4 del Orden del Dia: " Autorizacion, si procede, para la emision de Cédulas
Hipotecarias Singulares”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
tianscriben literalmente a continvacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién
por 13 Asamblea General celebrada el pasado dia 29 de maye de 2007, y previos los trdmites
administrativos  correspondientes, <édulas hipotecarias singulares, cada una de ellas
cormespondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“Emisidn”), por un importe maximo conjunto de hasta 200,000.000 Euros, 0 su equivalente
en otra divisa en el momento de su emision, representadas cada uma de las cédulas
emitidas por un titulo Gnico. El ndmero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no esta
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como el limite
temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas cédulas
hipotecarias tenga Ia consideracién de cédula hipotecaria singular. .

Las restantes caracterfsticas de cada una de las Emisiones serdn, en su ¢aso, las siguientes:
valor nominal: ta cédula correspondiente a cada Emisién podrd tener

cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100}
Euros 0 su equivalente en otra divisa en el momento de su

emisién.

Numeracion: Podrd. emitirse: una cédula Unica o singular, sequn lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de
17 de maszo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podra emitirse a

la par o 2 un tipo inferios o superios al valor nominal de la
céduta. El tipo de emision se determinard en el momento de
emision de la cédula.

Passeig de Pere I, 24; 08247 MANRESA - Tel. 53 B78 27 00 - Fax 93 878 27 25 - www (alamaniesd.es
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- Divisa de Ia emisitn: La Emisién podrd estar denominada en Eures o en otra .

divisa.

Destino de la efnisjon: La Emisién serd destinada a inversores cualificados, fondes v
de titulizacién y entidades de crédito espafolas o
extranjeras.

fecha de o emision: Las fechas de emision, susaipcion y desembolso sersn

determinadas ulteriormente.

L2 fecha de emision de la cédula correspondiente a cada
Emisién no sera posterior al 28 de mayo de 2008.

Iioo de interés: La cédula comrespondiente a cada Emisién devengard un
interés fijo o variable, que serd determinado en el momento
de la emision, y que no serd superior al 10% anual en caso
de ser fijo o a Euribor, en caso de estar denominada en
euros, ¥ otto tipp de referencia en caso de esty
denominada en otra divisa, mas 100 puntos basicos en caso
de ser variable y con el limite absoluto del tipo que pueda
representar |3 media de rentabilidad que alcance su cartera
de créditos hipotecatios a tipo variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
correspondiepte a cada Emision hasta la fecha de su
amortizacién. o

los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobie las
cantidades impagadas hasta el mayer des (i) el tipo_fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%. o (i) un
tipo equivalente a Ewribor 2 1 mes, en caso de estar
denominada en euros, u otro tipo de referencia. ¢n caso de
estar denominada en otra divisa, méas 1,5%, Dicho interés
de demora podrd capitalizarse de conformidad con el ‘
articulo 317 del C6digo de Comeicio. 4

Lugar de page: En la cuenta comiente que en cada memento designe el ".
i tenedor legitimo,
lmpuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su

caso, las retenciones que procedan segin la legislacién
vigente en cada momento.

Amortizacién: la cédula comespondiente a cada Emision se amortizard
mediante el reembokso de su valor nominal el diz de su
amorlizacién, que serd determinado en el momento de la
emisidn. ’

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre
un (1) aho y cuarenta (40} ahos.

B P e ]
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No obstante, se podran incorporar opciones de amortizacién
anficipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones
que se determinen en el momento de la emisidn.

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacién de la cédula
cofrespondiente a cada Emision en el mercado secundario
oficial.

Gastos de emisitn: Se fiimard un conlralo con 'AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., que tubra los gastos de emisién y
colocacion, que podrd referirse a cada una o varias de las
cédulas comrespondientes 3 cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: 12 emision de la cédula estard especialimente garantizada,
: sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros de la

Propiedad comespotidientes a nombre de Caixa d'Estalvis de

Manresa, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds normativa
aplicable.

SEGUNDD: DELEGAR en los. siguientes sefiores: D. ADOLFO TODO ROVIRA, con D.N.L. niimero
39.310.114-D, 0. FELIU FORMOSA PRAT con D.NL nlimero 33.872.526-N, D. ORIOL DALMAU
COLL con DN ndmero 46.342.781-N y D. JAUME MASANA RIBALTA con D.N.I. ndmero
39338821-N, paia que cualqtiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion  apoderando a cualquies tercero, pueda realizar la fijacion de
cualesquiera de los. aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular.y sin que la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la conerecion de los
siguientes extremos, ‘respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de emisidn,
suscipeidn 'y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y perfodos de devengo,
liquidacibn y. pago; dwisa de la emisién; interés de demora, en su caso; vencirhiento;
amostizaciones, as como la existendia o o de opclones de amortizacion anticipada y de
primas da amortizacién; sistema, tipo efectivo y cofnisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las
cuantias dispuestas respecto del imite de la defegacion efectuada por la Asamblea y fas que
queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos seitores, indistintarnente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a adarar y desarrollar las
caracteristicas de cada Emisibn y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefores: D. ADOLFO TODG ROVIRA, con D.N.I. nimero
39.310.114-D, 0. FELIU FORMOSA PRAT con D.N.l. némero 33.872.526-N, D. ORIOL DALMAU
COLL con D.N.I. nimero 46.342.781-N y D. JAUME MASANA RIBALTA con D.N.. ntmero
39338821-N para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion
con cada Emisién, fos procedimientos de colocacion y/o asequramiento, fas entidades

Passeig.de Pere iN, 24; 0B247 MANRFSA - Tel 93 878 77 00 - Fax 93 878 77 75 + www (9ixgmantesa e5
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-eolocadosas y/o--aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o aseguramiento .

‘correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de emisidn, suscripcin y ’ s
desembolso de ia cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la K
amortizacién anticipada de la cédula cofrespondiente a cada una de {as Emisiones; para que i

suscriban, en su caso, los: contratos de colocacibn y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera pecesario formalizar en relacidn con cada una de las emisiones a que
este acuverdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos. Organismos PuGblicos, fumando la documentacion informativa sobse estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen ef importe y nimero de
wddulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su €aso, fismar vno 0
vafjos contratos con Ahefro Corporacién Financiera S.V., 5.A. y/o terceras para cubri Jos
gastos de emisidn y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma
de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o
no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los
términos que considere mds convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiorest D.- ADOLFO TODO ROVIRA, can D.MA. nimero
39.310.114-D, D. FELIU FORMOSA PRAT con D.N:L.nUmero 33.872.526-N, D. ORIOL DALMAY
COLL con D.NJ. nimero 46,342.781-N y .. jAUME MASANA RIBALTA con DML ndmero -
39338821-N, para que cuakjuiera de eflds,’ acklnmdo por si mismos, tan capacidad de |
sustitucion apoderando a cualquier tercero, ‘con su sola firma, intervengan en cuantos

documentos piiblicos o privados sean precisos.”

W. Que el Acta de esta sesibn del Consejo de Admmmmddn que contieng losacuerdos
tertificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada !n la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado atuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por o que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos s extremos y en
sus propios términos.

Y para.que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido [a presente certificacion con el
vizste bueno det Sr. Presidente, en Mamnwesa el dia 28 de septiembre de 2007.

D. Valentin Roqueta Guillamet % D. Blai Sensada Massanés

s _ yo go pg!%mg Secretario




YO, JAIME BERCOVITZ RODRIGUEZ-CANO, Notario del llustre Colegio
Notarial de Catalufia, con residencia en Manresa, DOY FE:
Que las firmas que anteceden de DON VALENTIN ROQUETA GUILLAMET
con DNI nidm. 39.296.716-C y DON BLAI SENSADA MASSANES, con DNI,
nim. 39.226.369-L; las considero. legitimas por ser idénticas a las que obran
estampadas en documentos protocolizados en esta notaria.

Y para que conste y pueda acreditarse donde convenga, expido el presenie
testimonio de legitimacién
N.* de milibro Indicador: 4. -
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PILAR CIERAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
CAIXA DEAPORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICA

4

1- dethﬁdsjuﬁodemuothVipmibndeICumejodew&h
m@muvmmwemm(cmvm.uymmummum

, .mwnmmﬁuc«-ﬁpuwmmmwdsﬁ
'WD.WFMW.MMMWMMMH@M
- necessrio do tus micmbros.

MWQGMAﬂWMMW&hWWﬂdMW
por sneissidad, entre otros, ol acusrdo quie 8¢ transcribe literalmente a continuacion:

mzmmmv&hmmamw*mmh
mmmd-mdﬁnwmazw.ymummm
"mmw-w.mﬂ,m'mwm;mMOan
MWWMm(nmmwm,wmmmmu
' hasta MIL MILLONES de Ewros{ 1.000.000.000 Euros) o su equivalenic en otra divisa en ¢l momento de su
m.wmmuummp@mmm@mmgmw
mnuﬂimeﬂﬁm-hmﬁdﬂmqﬂeumﬁchommm;ﬁmdm
w-'wum:wmymbmmw'@.mmmmlﬁomﬁumh
i deracier de chchula i o clogalar.

mmmmdamhmdeummwmcm,mw
paind La céilule podré tener cnalquier valor somial a partir do un minimo de cien (100)
Evros 0 s equivalente en otra diviss cn ¢f momentd de g emisiba.

mcmnmmnmmmmm_mmmm
om,mbmmd_m,4szmmmmnm.de 17 de
mzo.

1.2 emisién d¢ cada Cédula Hipotecaria podra realizarse a la par, bajo la par o sobre 12

par. El tipo de coaision se detorminar en of momento de emisitn de la obdula.. /
En caso do qoe, de conformidad con bo previsto en ef presente acuerdo pare el Pago de /
Intercses, Ia Cédula Hipotecaria incorpore wm cupén corrido para hacerka equiparable »
omanﬁmdeeéduhshipmhs,dpreciodemisidnpapduopwelmcﬁpm/ /
de In Céduta Hipotecaria, inchuird dicho copén corrido. 4

La Emisitm podr4 éstar denominada en Euroe o en oira divisa.

La Emisién saré destinada a i res cualificados, fondos de titalizacién y entidades
de crédito espafiolas o extrang

Sede Central: Awida. Garcia Barbon, 136201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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I emizjén: Las TeiGs de emisitn, suscripcion y desembolso serén determinadas ulteriormente.
La fecha de emmisién de la cédula correspondients 2 cada emisién no serd posterior al 31
de diciembre de 2008

Tipe de ipterés: Li cédula correspondicnte a cada Bmision deveagark un interés fijo o variable, que sers
determinado en el momento de la emision, y que no serh superior al 10% anval en caso
-.dcmﬁjoonmﬁor,memdcesmdmmdnmmumﬁpodemfm
en caso. de estar denowminada en otra diviss, mis 100 puntos bisicos en caso de ser

) vnhblcycmdﬁmibabsdubdelﬁpoqupmdamprmhmdiadsmmbﬂm
qmahmemmdecrédim!ﬁpomcﬂouﬁpovariable.

MEM ..Iminﬁesessedemgaﬂnaobudmmimldnhoédﬂahamh&chadem
. "
- Los pesiodos de devengo 'y pago de intereses e determinarin en ¢l momento de i
_ it
En este sentido, se podrin establecer, entre otras, las siguientes opciones:

B () qmlosinmw'sedevenguendwdehfechadedeeembolsodeh&dula

% : Hipotecaria, o bien; o

(i) que el tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de intereses
de cada Cédula Hipotecaria singular sea tal que sea equivalente al tipo de
interds de otras emisiones de’ cédulas hipotecarias singulares que hayan
ido suscritas por el Fondo de Titulizacién de Activos gestiomados
inicialmente por la misma 8.G.F.T., 5.A. con enterioridad a aquélin/e que
se emits/ al amparo del presente acuerdo, pagando, por tanto, en la
siguiente fecha de pago en la que coincidan dichas emisiones, la misma
cantidad en concepto de intereses (cupdn corrido).

g demora: El tipo de inteiés de demomn de cada Cédula Hipotecaria, pagadero sobre las cantidades
i hmmqum#mmmtmaﬁcmm)dnﬁsmom(i)el
tipo de interés ordinerio de cada Céduls Hipotecaria y (if) el EURIBOR a wn (1) mes, u ®
mﬁpoderefn’mchmmodcmdmnddemmdiﬁadehFechadeCobm .

o aquelln otra fecha en 1a que se produzca el impago de las Cédulas Hipotecarias (B),
un margen vatisble fijado en cada Cédula Hipotecaria que se determinard en funcién

del plazo de recupéracion de las cantidades impegadas.
' Lugardepsge:  Enls coenta corviente que o cada momento designe el tencdor legitimo.
%

Impuestos: £ el momento - d¢ pago de los intereses se aplicanén, en su caso, las retenciones que
procedan segin 1a fegislacin vigente en cada inomento.

" . Apertizacién: La cédula correspondiente 2 cada Emision se amortizard mediante el reembolso de su
: valor nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el momento de 1a
Vi . emision.

L)y En todo caso el plazo de emisién ostark comprendido entre un (1) afio y cuarenta (40)
. / afios.

/ No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacion anticipada para el emisor '
y/o wenédos en las condiciones que se determinen en ¢l momento de Ia emisién.

, Negociacidn: No seré solicitada la admisién a negociacidn de la cédula en el mercado secundario
ficial
i J @

Sede Central: Avda. Garcfa Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 B2 B2 38
P N 6ggﬁlﬁovg'lmh()un“nwrpﬁmt‘wﬂlr-n C LE Gtk 309, inseria en of Regisirn Marc antit ce Ponteveddra. Libre 2404, Folin 33, Haian™ PO-4 115 Inacaipcion 281
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Garaniins: umahmmmmmmmmamm

’ umpuhmmsobrcmdnhsqucomnsmmmhmmdeh

wmmamm&m:dcmchp Ourense e

Pm(CADKANOVA),ymm:eqmmmuﬁahdmmdknleﬂo

68571982, ‘sin perjnicio de Ia responsabilidad paf trimonial universal de 1a sociedad

mmenodcmuﬁwmﬁdmhuyzll%ldeﬁdemyme!
mmmmdokdme&Sll%Zde l’ldem-mydenismm.

Otras phlisacieges: &p&um“mmowmma
’ mﬁmﬁl.ynomaﬁmMuMuumﬂynoFmdaTMmﬁnde
Activos que sea titalar de Iss Cédnlas Hipotecaring, que, sin dnimo podrin
consistis, de conformidad con lo previsto cu Ia Ley 2/1981 y em el articido 60.2 b) del
Real Decreso 685/1982, en la adgquisicién de las Cédulas Hipotecirias o dicho Fondo,
h&mmnmmm.ylomw&mm

coixdiciones.

MMFAGJLTARahMGmﬂ,mW&MmMmm
de Caixa.de Afberos de Vige, Ourcnae e Pontevedra (CAIXANOVA), para que proceda, on sombee de Caixa de
AhuthOmmeW(CAD{ANDVA)nhqwnéndcloammm“y,;ﬂc&m

- Embbmhn&nhuyemdkiomdelumqnemhymadomg «l prescnte
acnerdo. En particular, ¥ sin que In sigaiente eoumeracion tenga carbcter limititivo, In concrecitn
de los signientes pontos: foches de cada emisién; importes de cads emisitn; divies do In emisién;
tbodecﬁamx&;tpodemuﬁypuwdosded&modewmw‘ym
mmmamwmummmumh

total por ¢l que quede corrada definitivamente cade emisién; y Ia coantia TeRpecio
Ymite de Ia delegniiba efectunds por Ia Asambles General vy Ia que quade por ,
uhﬁmhmqﬁmﬁym_mm&m&m&vmmme @

este acuendo, qué catime oouvenientes, en el caso de que se den cicrtas condiciotns » determinar
thMﬁM&A&m&V@,WGPM(CWA) -

- mmmymmmpﬁMuopﬂmme
mmnhmhmhmﬁndemdandclucunhsﬂmquumd
smpero diel presente acnerdo.

= Realizar cuaptos actos y otorgar cuantos documentos, péiblicos o privados estime eonvenientes o
" necesarios, en relacién con (a) la snacripcidn, y posterior cesitn de cade usa de las Cédulas
wmammmmmmmm-mmame
deAcuvns(b)hmdedwhoFondochTmlmcmdeAcmy(c)hmﬂhuiéndd
/ activo y det pasivo de dicho Fondo de Titulizacién de Activos por la incomoracin de Cédulas
Hipotecarias adicionales, toda ello en los términos y condiciones que consideren adecuados y con

vistas a la incorporacitn de lng Cédulas Hipotecarias al activo de dicho Fondo y en pasticnlar:

[6)] Otorgar cuantas. escrituras y contratos (de suscripein, crédito, préstamo, linea de
liquidez, aseguramiento, depésito, garantias, agencia de pagog, agencis fimmnciers, de  /
depdsito, suplementos o similares) requicra la estructura del Fondo, incluyendo
expresamente Jos documentos que scan necesarios ¢ convenicnies para la ampliacién
del activo y del pasivo de dicho Fondo por la incorporacién de Cédulas Hipotecarias

\ g adicionales emitidas al amparo del presente acuerdo.

Sede Cenral; Awda. Garcia Barhon, 1 -36201 Vigo Tel. 986 B2 82 00 Fax 986 828238
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n-rele '6noonlosdnwmmpﬁbﬁmopaivadosydeuﬁsmuawsquecqmndcre

coveniente otorgar, la Direccion General queda facultada para demw las

omdicimwsysuscrﬂiirhﬁscﬁmdeCmﬁmciéndelFmdo,hsesmmsde

empliacién y modificacién de Ia Escritura de Constitucitn del Fondo y cualquicr otra .

wmimycmﬁawqmmq\ﬁmlaesmmdelpondodaﬂmthdeAm

wdoenoenrelacioncmhﬁmciénde.hfmﬁdadcomomismadcmpéd\{las Q/
i ‘,asiwmmlelwiéncmmlhsomﬁmdomsqmlamm

Genesal considers conveniente que Ia Entidad asama en relacién con ¢l Fondo de

Titulizacién de Activos.

caixanova

TERCERO:.FACULTARahDirmciénOemﬂpuamﬁminfwordehpmaopamsqmdesigm,
,lasfacnlbde_sqwseleomﬁmmacwdo.'

Wpdemdowﬁﬁmdo,mgMeMwedmﬂMrdebstmdehEnﬁMw
véﬁdoyejemﬁdeMmmuwWhm

V- muhmmmmmmﬁmn&mo@mflm
wﬁmmmeRmﬁmmmmmymmmm

Y paia que nsi canste y surta los fecos legales oportunos, expido Ia presente certificacién, con el visto
busno del Sr. Presidege D. Julio Fernimdez Gayoso, en Vigo, a 19 de octubre de 2007.

Sede Central: Avda. Garcia Barhdn, T 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38

P N G(Bxynrrﬁ-vign_l)mm\w»ﬁmuwmlm CUE G bt b0, 1A s rity ot el Ressisare Mreeantil de Pontewedea, Litzmn 2404, Fodun 38, Huga ! POLTH L Inseripenin 761
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Yo, JOSE PEDRO RIOL LOPKZ, Notario del
Iluetre Colegio Notarial de @Galicia, con residencia

en VIGO,
DOY FR:

.Que considero legitimas las firmas y rﬁbri- ;
¢as que anteceden de, A PILAR CIBRAN FERRAZ, con -
-=-=-Documento Wacional de  Identidad  nimero -
18.000,930-A , ¥ de, DON JULIO FERMANDEY GAYOSO,
con PDocumento Nacional de Identidad, nfimero
35.812.062-G, por sex coincidentes ambas con otras
ocbrantes en mi protocolo. Dichas firmag van estam- :
padas en el anverso del presente cuarto folio, que N
acog:ﬁa a otros tres folios de papel propio de, el
“Ca DE AFORROE DE VIGO, OURENSE X no-:lpvm
escritos todos por el anverso, exceptsd el pumte : B
que lo hace por ambas. caras,
“Bn Vigo a cinco de noviembre da do;l ln:l.l

siete

I .

-'fi
1
:




TESTIMONIO: Y0, JOSE PEDRO RIOL
LOPEZ, NOTARICO CON RESIDENCIA EN VIGO, DEL 1ILUSTRE
COLEGIO DE NOTARIAL DE GALICIA:
DOY FE: Que la presente FOTOCOPIA de, CER-
TIFICACION DE CAIXANOVA DE CELEBRACION DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION de fecha 26 de julio de dos mil
siete, es fiel y exacta reproduccidn de su original
que tengo a la vista, el cual figura 'extendide en
cinco folios de papel simple del Colegio Notarial,
Berie y nGmeros el del presente que me reconoce, Yy
los cuatro anteriores en orden correlativo que sig-
no, firmo, rubrico y sello,
Vigo a cinco de noviembre de dosz mil siete

PN6591018
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FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS
DE MURCIA, Entidad domiciiada en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo,
nimero 23, inscrita en el Regietro Especial de Cajas de Ahomro Popular ‘
oonelm‘ummuat con C.L.F. nimero G-30010185, y Secretatio de Actas i
de su Consejo de Administracién, en virtud de las facultades a mi favor A
conferidas en el articulo 10 de los Estatutos de la Entidad, para: certificar '
los acuerdos de sus Organos de Gobierno, y por darse las cifcunetancias

previstas en el mismo,

CERTIFICO:

\ Que segin se desprende del libro de actas cogespondiente, el
CQnaejodeAdnmmwndelaEnﬁdad,eeleszesldndh«h..m:odal
pita en Murcia, Avda. Gran Via Escultor Salzillo, nomero 23, sl dia 27 de
Reptiembre de 2007, previamente convocada al efeclo, a la-que:asiatieron
fecinueve de sus veinte miembros, que se identifican a contineacion:

Prasikiente: D. Juan Roca Guillamén; Vicepresidente: D. José
porra  ibafiez, - Secretario: D. JoséLuisSénchezAmelu D.
Aifrecdo Andeéa Peris, D* M* Angeles Balibrea G, D* Pflar Barreiro
arez, D, Florosﬁnsoﬂauarﬂnez D. Miguel Angel Cémara. Botia; D.
: moCaﬂilloPimz D* Cammen M* Crevillén Garrido, D. Juan Antonio
Delgado Tezanas, D. Vicente Hemdéndez Bafo, D. Manuel Huéscar
Valero, D. Francisco Jodar Alonso, D. Agustin Navamete Montoya, D.
Fulgencio Andréz Puche Ofiva, D. José Maria Rodriguaz Latome, D.
Ramén Sabater Sanchez y D. Sebastién Vizquez Moreno.

_ Que en Ia ctada sesion el Consejo de Administracion adoptd
por unanimidad, entre ofros, los siguientes acuerdos, que se transcriben
lterakmente a continuacién:

"PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a
aste Consejo de Administracion por la Asamblea General celsbrada el

pasado dia 27 de junio de 2007, y previos los trémites administrativos
" comespondientes, cédulas hipotecerias singulares, cada una de ellss
correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe méxime conjunto de
hasta cuatrocientos millones de euros (400.000.000,00), o su equivalents -
en otra divisa en el momento de su emisién, representadas cada una de
las cédulas emitides por un titulo anico. El nomero de cédulas hipotecarias
singulares a emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga
dicho importe méximo, asl como el llimite temporal que se sefiala a

S .i

- V. 1. .y
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continuacién, y en lodo caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias
tenga la consideracitn de cédula hipotecaria singular.

Valor nominal:

Divisa de la emision:

de la emish

Tipo.de interés:

Las restantes caracleristicas de cada una.de las Emisiones sersn,
en su caso, las siguientes:

La cédula coirespondiente a cada Emisién podré
tener cualgquier valor nominal a partir de un minimo
de clen (100) Euros o su équivalente en ofra divisa
en el momento de su emision.

Podré emitirse una cédula dnica o singular, segdn
lo previsto en el artlculo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emisién podré
emitirse a Iafar o.a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisibn se
deferminard en el momento de emisién de la
cédula.

La Emision podrs estar denominada en Euros o en
otra divisa. _

: La Emision - serd destinada a  inversores

cualificados, fondos de titulizacién y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcion y desemboliso
sorédn determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula cormespondiente
a cada Emisibn no serd posterior al 31 de
diciembre de 2007.

La cédula comospondiente a cada Emision
devengara un interés fijo o vanable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 10% anual en caso de ser fijo 0
a Euribor, en caso de estar denominada en euros,
u ofro tipo de referencia en caso de estar
denominada en ofra divisa, méas 7100 puntos
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bésicos en caso de ser variable y con ef Himite
absoluto del tipo que pueda representar la media
de rentabilidad que alcance su cartera de crédilos
hipotecarios a tipo variable.

Los intereses se devengardn sobme 8l nominal de
la cédula correspondiente a cada Emision hasta la
fecha de su amortizacion.

Los perfodos de devengo y pago de imtereses se
determinarén en.el momento de la emision.

Podré establocerse un inferés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de; () ol tipo
fifo definitivo de la cédula incrementado en un
1.5% o (i) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes,
&n caso de estar denominada en euros, u olro tipo
de referencia en caso de estar denominada en olra
divisa, mas 1,5%. Dicho interés de demora podrs
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Enlacuentaoonientequeenoadanmmnto
designe el tenedor legftimo.

En ol momento de pago de Jos intersses se
aplicarén, en su caso, las relenciones que
pmoedansegﬂnlalegislaaanwgonbmmda
momento.

.

|

. Amortizacién: La cédula correspondiente a cada - Emision se
- amortizaré mediante el reembolso de su valor

nominal el dia de su amorlizacin, que serd

determinado en el momento de la emdn

J En todo caso ef plazo de emisitn estard
comprendido entre un (1) afio y cuarenta (40)
aflos.

No obstante, se podrén incorporar opciones de
arnortizacion anlicipada para el emisor y/o tenedor
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en las condiciones que se determinen en: el
momento de la emisién,

No serd solicitada la admisién a negociacion de la
cédula coraspondiente a cada Emision en el
mercado secundario oficial.

-8e firmard - un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA., que
cubra los gastos de emisibn y colocacién, que
podré referirse a cada una o varias de las cédulas
comaspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

La emisibn de la cédwa eslard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién registral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
an Jos Registros de la Propiedad correspondientes
a.nombre de ia Caja de Ahomos de Murcia, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, fodo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y
demas normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. CARLOS
EGEA KRAUEL, con NIF 22.392.992 P, D. IGNACIO EZQUIAGA
DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277 V; D. JOSE CUENCA GARCIA, con NIF
22.403.244 W: D. JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, con D.N.I. 2.516.664
G y D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF 22.427.566 J, para que
cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por sl mismos, pueda
realizar |a fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por ef presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emisién, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de
interés y perfodos de devengo, liquidacion y pago; divisa de la ernisién;
interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asf como la
existencia o no de opciones de amortizacion anficipada y de primas de
amortizacion; sistema, tlipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; imporie total por el que queden cerradas definitivamente
cada una de las Emisiones; y las cuantfas dispuestas respecto def imite
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de Ja delegacitn efectuada por la Asamblea y las que. quadon por
disponor.

Asimismo- se delega en Jos referidos sefiores,  indistirtamente,
actuando por sf mismos, para que puedan proceder a aclarar y desarroliar ‘
las caracterfsticas de cada Emision y en particular infroducir cuantas ;
modificaciones o precisiones de Indole técnica o jurfdica sean exigidas,
recomendadas o propuesias por los organismos correspondienios.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefores:. D, CARLOS
GEA KRAUEL, con NIF 22392992 P: D. IGNAGIDO EZQUIAGA
DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277 V; D_ JOSE CUENCA GARCIA, con NIF
P2, 403.244 W- D. JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, con D.N.I. 2.516.664 .
y D. FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF 22.427.566 J, para que L
tualquiera de ellos, indistintaments, actuando por si mismos, determine,
en su caso, en relacion con cada Emision, los procedimientos de
colocacion  y%& aseguramienfo, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o asegumamiento
correspondientas; ' la - determinacion de. las fechas 'y condiciones  de
emision, suscripeién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacion anticipada de la
cédula cormespondienie a cada una de las Emisiones; pamqpoman

en su caso, ias contratos de colocacion y/o aseguramiento y cuakpier otro
contralo quememmoesariofonmﬂzarenmlac:oncmmdnmdelas
emisiones a quo este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
aulorizaciones - fuesen pertinentes de los respectivos . Qrgenismos
Pablicos, firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigids, y determinen el importe y nimero de
cédulas suscritas, una vei concluides las suscripciones; asl como, en su
“ caso, firmar uno o varios contralos con Ahomro Corporacion Financlera
- 8.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién, en
U caso; uno o varios conlratos de financiacion, en forma de- préstamo,
crédito, depdsite cortingente, linea de liquidez o cuakyder otra,
subordinada o no, participativa o ho, y, en su caso, un contrato-de gestion

intera, todos elos en los términos que considere més convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. CARLOS

EGEA KRAUEL, con NIF 22392992 P; D. IGNACIO EZQUIAGA
DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277 V; D. JOSE CUENCA GARCIA, con NiF

. 22.403.244 W: D. JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, con D.N.I. 2.516.664
. @y D. FRANCISCD LOPEZ INIESTA, con NIF 22.427.566 J, para que
«wcualquisra de elos, actuando por si mismos, con su - sola .firna,




Iraca1ia oy o Byg. Weprcantil d oo, Sibas B Tomio U392 Faiio 81, Secchin2*. Hoje MU-5.000. Inaceipdin 209 - Gran Via, 23 - (LY

CAJAMURCIA

intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.”

— Que el acta de la citada sesion, transcrita en el libro de actas,
fue  aprobada por unanimidad en el mismo aclo, .y se encuentra
debidamente firmada.

— Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afeché
o revoque los acuerdos certificados, por o que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido el presente
certificado, con el visto bueno del Presidente de la Institucion, D. Juan
Roca Guitlamon, en ausencia del Presidente, en Murcia; a veintisiete de
sepliembre de dos mil skete.

Vo Be |
EL PRESIDENTE

LEGITIMACION.~ Yo, CARLOS PENAFIEL DE RIO; Notario del Tluatre
Colegio de Albacete con residencia en Murcia, DOY FE: Que las firmas
¥y ribricas extendidas en el presente folio y pertenecientes a DON
FEDERICO ROS PEREEZ Y DON JUAN ROCA GUILLAMON son auténticas. Mureia,
a dor de Octubre de dos mil siete. "FE
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Don. José David Vigh-Escalera Balbona, Secretario del Consejo  de -
Administracion de Caja de Ahorros de Asturias, domiciliada en Oviedo, Plaza de la
Escandalera, 2; Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el .
nimero 2048; con C.I.F. nimero G-33001884

CERTIFICA

Qﬁe el dia veipticinco 'de junio de dos mil siete se celebrd en Owviedo una
reunion del Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Astuﬂas, taly
como consta en el ubrodeActasdeesta Caja;

Queladtadare\mdnddmnsejodemwsmdénmaeudmm
por el Sr. Presidente D. Manuel Menéndez Menéndez, estando presentes o
debidaments representados don Manuel Menéndez Menéndez, Presidente;
doiia Marfa Paz Fernéndez Felgueroso, Vicepresidenta Primera; don Roberto
Alvarez Margaridé, Vicepresidente Segundo; don José David Vigl-Esealera
Balbona, Secretario; don José Manuel Agiliera Sirgo, don Pelayo Roces
Arbesy, doifia Rosa Isabel Aza Conejo, don Francisco José Vilaverde Suérez,
don Luis Alfredo Crego Lorenzo, don José Agustin Cuervas-Mons: Garcla-
: . Braga, don Santiago Rodriguez Vega, don Luis Maria Garcia Gaicia, doiy Juan
. ) : " José Corrales Montequin, don Ignacio Fernéndez Vézquez, don Gabitel Pérez

: ' VHialta, don Victor Roze Fresno, don Fernando Sudrez Gonzdlez, don Luls
Alvarez Ariznavarreta, don Victor Manuel Solla Bircena, dofia Fidela Amalia
Cotrina Caro, don José Miguel Cafio Montlel, don José Antonio Ferndndez
Gonzalez, don Julio Garcia Alvarez, don Andrés Pafieda Huerta, dofia Maria
“del Mar Riesgo Pandieilo, don Manuel Angel Arlas Barrientos, don' Antonio
Fernéndez Alonso y don lJosé Manuel Fernéndez Gonzdlez, Vocales. Ei
Omsejoquedévaﬂdunmteoomuwmownhaslstendadelquémmmﬂo
de sus mimnbms.

. R _ III. Que en el puhto IV del Orden del Dia: “Emisién de Cédulas Hipotecarfas®, el
S N Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben
IR literalmente a continuacién:

*PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el dia treinta de mayo
de dos mil siete, y previos los trémites administrativos corresporddientes,
cédulas hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada
“"Emision™), por un importe maximo conjunto de hasta CUATROCIENTOS
MILLONES DE EUROS, representadas cada una de las cédulas emitidas por
un titulo Unico. El nimero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no esti
limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como

1400 657 {I0HA-OSOAEL-00S)

Cijh O Alviorro de Asturias. Inscrita en ol Registro Mercantil de Asturlas, tomo 1006, Tollo 1, hos AS-422, C.1. G33001884. Domicilio Sockel: M de ie Escandalers, 7. 33003 Owiedo




MACHL. BB [ IUURA-LOU LU}

cajAstur

el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo casc que cada
una de dichas cédulas hipotecarias tenga Ia consideracion de cédula

hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su

caso, las sigulentes:

Valor nominal:

La cédula correspondiente a cada Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de clen (100) Eurds o su equivalente en otra divisa

‘en el momento de su emisién.

Podrd emitirse una ‘cédula Gnica o singular, segin
lo. previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de maizo.

La cédula correspondiente a cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula, El tipo de emisién se
determinard en el momento de emisién de la
cédula. '

La Emisléon serd destinada a inversores cualificados,

‘fondos de titulizacién y entidades de crédito

espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso
serén determinadas ulteriormente,

La fecha de emisidin de la cédula correspondiente a
cada Emisidn no serd posterior al 31 de diciembre
de 2007.

La cédula correspondiente a cada Emisién
devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no serd superior al 10% anual en caso de ser fijo o
a Eurlbor mas 100 puntos bdasicos en caso de ser
variable y con el limite absoluto del tipo que pueda
representar la media de rentabilidad que alcance su
cartera de créditos hipotecarios a tipo variable en el
balance de la Caja.

2

) Caja de Anorros de Agtusias. inscrita en o Registro Mercantil de Asturias, tomo 1006, folie 1, hoja AS-422, C.!. G33001884. Domicitio Sociak Plaza de 43 Escandalera, 2. 33003 Oviedo
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Pago de intereges: - Los intereses se devengardn sobre el nominal de |a :
: cédula correspondiente a cada Emisién hasta la .
fecha de su amortizacion, P
Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emision. :
Podrd establecerse un interés de demora sobra_ las
cantidades impagadas hasta el mayor der (1) el tipo
SRAEPRPIR S ) : fijo definitivo de la cédula incrementado en un
SR R ' 1,5% o (if) un tipo equivalente a Eurtbor & 1 mes
3 E ' més 1,5%. Dicho Interés de demora podrd
capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
.Codigo de Comerdo

Lugar de pago: - En 1a cuents corrlente que en cada momento
- A : o designe el tenedor legitimo.
lmm: ' En el momento de pago de los Intereses se

aplicardn, en su caso, las retenciones que procedan ;
segiin la legislacion vigente en cada mumnho J«,

P T S TN

e

La cédula correspondiente a cada- Emhién- Se
amortizard mediante el reembolso de. su - valor
; nominal el dia de su amortizacibn, . que. serd
determinado en el momento de |a emisién.

En todo caso el plazo de emisidn estard
comprendido entre un afio y treinta afios. B

No obstante, se podrén incorporar opdones de
amortizacién anticdipada para el emisor y/o tenedor
en las condiciones quesedehermlnenenel
momento de la emision.

E

.-Nfi.“n e { T

Neaociacion: Noserésolldtadalaadmisibnanegodé‘dénﬂela. __
cédula correspondiente a cada Emlslén en el . :
mercado secundario oficial. - .

Gastos de emlsién: Se firrnaré un contrato con AHORRO CORPORACION ‘
S SR FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gagtos de _ .
L ] emision y colocacién, que podrd referirse @ cada .
5 una o varias de las cédulas correspondientes acada

una de las Emisiones conjuntamente.

; ) Garantias: . La emision de la cédula estard espedalmenm
garantizada, sin necesidad de inscripcidn registral,

3 J
Caja de Ahowros de Asturias. Inscrita en of Registro Meranth de Asturias, tomo 1006, 5olio 1, hoje AS-427. C.1. GI3HKNBB4. Domiciio Sartkk: Mare de iaEscandalers, 2. 33003 Oviedo
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por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propledad correspondientes a
nombre de Caja de Ahorros de Asturias, y rednan
los requisitos sefialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo y demds normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Uorente

con D.N.I. nomero 11.381.078 B y D. Jorge Alberto Diezr Ferndndez con

D.N.I nimero 11.060.493 T, para que cualquiera de ellos, de forma

individual, actuando por si mismos, com capacidad de sustitucion

<:’(\¥>Q apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de

o los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En

- particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la

concracién de los sigulentes extremos, respecto a cada una de las

Emislones, en su caso: fecha de emisibn, suscripcién y desembolso;

importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién

y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi

como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de primas

de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocadon y

aseguramiento; Importe total por el que queden cerradas definitivamente

cada una de las Emisiones; 'y las cuantias dispuestas respecto del fimite de

la delegacién efectuada por la Asambiea y las que queden por disponer. _

Asimismo se delega en los referidos sefiores, Indistintamente, actuando por

si mismos o apoderando a cualquler tercero, para que puedan proceder a

aclarar y desanollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular

Introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica

sean . exigidas, recomendadas o  propuestas por los organismos
correspondientes. )

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Baltasar Sudrez Llorente
con D.N.I, ndmero 11.381.078 B y D. Jorge Alberto Diez Ferndndez con
D.N.L nimero 11.060.493 T, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucidn apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, en relacién con cada Emisién, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocaclén y/o aseguramiento
correspondlentes dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcion vy
desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las

q
Caja de Ahormos de Astimias. Inscritn en el Registro Mercantlt de Astusing, tomo 1006, follo 1, hojs AS-422. €1, G33001884. Dorviciko Sociat: Plaza de la Escandalers, 2. 13003 Oviedo
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condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente 3
cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o assguramiento y cuaiquler otro contrato gque fuers necesario
formalizar en relacién con cada una de las Emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organisimos Piblicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emigiones, legal o reglamentariamente exiglda, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suseripciones;

asi como, en su caso, ﬂrmar uno o varios contratos con Ahorro Cafporaciin
Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubdr los gastos de emlsién Yy
colocacién, en su casb; uno o varios contratos de financlacin, ey forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cuaiquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos én los términos que considere més convenientes: :

CUARTO:. FACULTAR .a los slguientes seflores: D, Baltasar Sudrez Liorente P
con D.N.I. nomerd 11.381.078 B y D. Jorge Alberto Diez Fermméndez con '
D.N.I. ndmero 11.060.493 T, pam que cualquiera de ellos, actuande por 5i

mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier teméro, con

su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean

pracisos.”

Iv. Que el Acta de estd sesion del Consejo de Administracién que contieme Ios
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de Ia- mlsma y
firmada en la forma jegalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o mmqne fos

acuerdoscemﬂcados,porhquedidmacuerdossemcuenmnWm
todos los extremosyenmspwpios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la prmnte
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Oviedo, el dia veinticinco dé
junio de dos mil siete.

D. Manuel Menéndez Menéndez - /ﬁ osé David Vigil-Escalera Balbona
Ve BO Presidente T Secretario '

5
Caja de Ahorvos de Astinias. Inscrta en of Reghitro Mercantil de Asturias, toma 1006, foko 1, hojs AS-422, .1 G33001884. Domicilio Socisl: Mars. de 1 Escandalyra, 2. 33003 Oviedo
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LEGITIMACION: YO, MARIA DE LAS NIEVES DIAZ GARCiA,
NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE OVIEDO, CON
RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL. -~--+~-----rerm=-emmomunn=

Do FRB: -------- Laleteakedboliodeiindededetriod H T EEr e mE -

Que las firmas que anteceden en el anverso del
presente corresponden a DON MANUEL MENENDEZ MENENDEZ
y DON JOSE DAVID VIGIL-ESCALERA BALBONA, =ziendo
estas por mi conocidas por ser las que habitualmente

acogtumbran a ugar en sus e8Critog|. ------e-—-------
EN OVIEDQO, a veintieeis de geptiembre del afio
dos mil .siete. ---rrr-mo-un Bt T TP
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JmF.Sunpoleﬂ,moddCWejodeAdminimmdelamﬁdldCMADE
AHORROSYMONIEDEPIEDADDEIASBM.EARBS,SANOSTRA,WMA&W
deMnﬂona,calleRmuLh!ﬂ,Z,eﬁmitamelkegisthﬂcanmdeumvimia,alFolio
173, del Fomo 883 de Sociedades, Hoja PM-3734, Inscripcién 1%, con CIF nimero GOT013154.

CERTIFICA

L QneelthSdesepﬁunbredeZOMweelePalmdeMaﬂmmddiﬁciode

Servicios Centrales, sito en la Calle Ter, 16, una reanién del Consejo de Admiinistracitn de
lnCajadeAhouumedePiedaddehaBaleues,talycomomudLﬂxode
Actaz de esta Caja;

1L Que la citada reunitn del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por el

presidente, D, Fernando Alzamora Carbonell, con la asistencia de catorve de sus micmbros,

Sastre, D" Francisca Bennasar Tous, D, Francisco Javier Crespl Simén, D. Miquel M® Deya
Serm, D* M® Dilce Fuster Rossells, D. Gabriel Le-Senne Blanes, I Masgarita Llinks
Rossellé, D. José Maxi Juan, D* Margalida L Roig Catany, D. José L. Roges Fetrer, D*
Margalida RBarcelé Artigues y D. Juan F. Sampol Marti, més i director gengal, D. Pere J.
Batle Mayol, actuando como presidente D. Femando Alzamora Carbonell, y  como
secretario D. Juan F. Sampol Martf. El Consejo quedé validamente constitwido con la -
asistencia del quirym necesario de sus niembros. ) .

IL  Que en ¢l punto némero 10 del Orden del Dia: “Propuesta;-y aprobacién si peocede, de
meva emisién de Cédulas Hipotecarias”, el Consejo aprobd por unanimidad jos siguientes
acperdos, que se ranscriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 31 de mayo de 2006, y
una de ellas comespondiente 8 una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA (en adelante, cads. “Emisién™), por un importe miximo conjunto de hasta CIENTO
SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (175.000.000 €), o su equivalente en otra
divisa en el momento de su emisién, representadns cada una de laz cédulas emitidas por vn
titulo Gnico. El pamero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no esté limiiado, e Ia
medida en que se mantenga dicho importe miximo, asf como ¢l limite temporal que se
sefiala a continuaci6n, y en wdo caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tengs la
consideraciéon de cédula hipotecaria singular.
Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serén, en su caso, las signientes:
Valor nominat: La cédula comespondiente a cada Emisién podri tener
cualquier valor nominal a partir d¢ un minimo de cien (100)

Euros o su equivalente en otra divisa en ¢l momento de su
emision.
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Numeracitn: Podra emitirse una cédula tinica o singular, segln lo previsto
en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo.

Tipo de emisgidn: La cédula correspondiente a cada Emision podré emitirse a

laparoatmtipoinferiorosupa‘ioralvalornmninaldela
cédula. El tipo de emisién se determinaré en ¢l momento de

emision de la cédula.
Divisa de la emisién: La Emisién podré esiar denominada en Euros o en otra’
. divisa. i
Destino de la emision: La Emisitn scra destinada a inversores cualificados, fondos
de titulizacién y entidades de crédito espaiiolas o
Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serin
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a cada
Emisi6n se llevara a cabo en un plazo méximo de un (1) ailo
desde la adopci6n de este acuerdo.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a cada Emisién deévengard wn
inerés fijo o variable, que serh determinado en el momento
de la emisién, y que no serd superior al 10% ammal en caso
de sex fijo o a Furibor, en caso de estar denominada en
euros, u otro tipo de referencia en caso de estar denominada
en otra divisa, mis 100 puntos bésicos en caso de ser
varisble y con el limite absoluto del tipo que pueda
representar 1a media de rentabilidad que alcance su cartera
de créditos hipotecarios a tipo variable.

Pago de-interescs: Los imtereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisién hasta la fecha de su
amortizacion,

Los periodos de devengo y page de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podri establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la
cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a
Euribor a | mes, en caso de estar denominada en euros, u
otro tipo de referencia en caso de estar denominada en otra
divisa, més 1,5%. Dicho interés de demora podré
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capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo
de Comercio.

Lagar de pago: En la cuenta comiente que en cada momento designe el
tmedorlegitm

Ingmestos: En el momento de pago de los inicreses. s¢ apficarin, <o s
‘,, m,hsrﬁmquemmmhlmdm
- vigente en cada momento,

Lacéduhmespondwmeacadalimnénunmum
mediante ‘¢ reembolso de su valor nomiinel el dia de s
amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emision.

> CLAORtOISH

oo

Eﬁmdomodphmdeaﬁﬁénmimmuﬁdom
un (1) afio y cusrenta (40) ailos.

No obstante, se podrin incorporar opciones de SmOrtizacion
anticipada para ¢l emisor y/o tenedor en las condiviones que
se determinen en el momento de 1a emisién.

WA

: Negociacién: No serh solicitada la admisién a negociaciéa de Ia cédula
£ comespondiente a cada Emisién en ¢l microado ‘secendasio
oficial.

Gagios de emisién: - Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gastos de emisién
y colocaci6n, que podré referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de lus Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estars especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipotéca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros de 1
Pmpwdadconespond:emesanombredehanadeAm
y Monte de Piedad de las Baleares, sin pegjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de Ia sociedad
emisora, todo eflo de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con ¢l mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demés normativa aplicable.

o b

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con méimero
de NIF 41.373.428-Q, D Pablo Miguet Dols Bover, con nimero de NIF 78.195.923-V, D.
Amtonio Fleixas Antén, con mimero de NIF 41.398.072-G, D. Karl Waher Klobumik, con
nfimero de NIE X-0296379-R y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF 42.995.974-
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G, pary ‘que cualquiera-de- ellos, de forma -individual, actuande por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de
cualesquicra de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los
sigmmmmpmodecadaumdelasﬁnﬁsiones, en su caso: fecha de emision,
suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y perfodos de devengo,
liquidacién y pago; divisa de la emisitn; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amonindonex,asimmlaeﬂﬂaﬁaomdeopdmdeamﬁimciénmﬁcipadayde
primas de amortizacion; sistema,  tipo efectivo. y comisiones de colocacién y
aseguraniento; impmtetﬁalpordqueqnedenmadasdeﬁxﬁﬁvnmmtecadamade]as
Emisim:yhscumﬂudispueﬁasmspectodd'lﬁﬁtedeladdegadénefedmdapmh
Asamblea y las que queden por disponer. '

- CLE GOTOTEI5S

Aﬁ:ﬁmseddegamlosmfaidosseﬂoms,mdisﬁmmmm,mdoporsinﬁsmo
apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
i i caractoristicas de cada Emisién' y en particular -introducir cuantas modificaciones o
: precisiones de fndole téenica o juridica sean exigidas, recomendadas ¢ propuestas por los
organigmos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los signientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con mamero
de NIF 41.373.428-Q, D. Pablo Miguel Dols Bover, con niimero de NIF 78.195.923-V, D.
Antonio Fleixas Anton, con ndmero de NIF 41.398.072-G, D. Karl Walter Klobuznik, con
némero de NIE X-0296379-R y D. Frances¢ Colom Coll, con mimero de NIF 42.995.974-
G, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si rrismos, con capacidad de
msﬁhwiénapodmandonmalqtﬁatacm,det«nﬁm,mwmso,mmladénconcada
Emisién, los procedimientos de colocacién y/o asegaramiento, las entidades colocadoras
ylo aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramicato correspondientes; la
] determinacién de las fechas y condiciones de emision, suscripcitn y desembolso de la
cédula comespondiente a cada wma de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién
anticipndadelnoédu]aoormspomﬁeﬂeacadaumdelasEmisim;paraquemscriban,en
3 su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualguier otro contrato que fuera
f necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
reficre; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Piblicos, firmande la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal
o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas suscritas, wna
vez concluidas las suscripciones; as{ como, en su caso, firmar uno o varios contratos con
Ahorre Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su caso; uno o varios contrates de financiacién, en forma de préstamo,
crédito, ‘deposito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos
que considere mis convenientes.

2Tt ITIT 17~

178, del Tomio 883

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pere Josep Batle Mayol, con mimero
de NIF 41,373.428.Q, D. Pablo Miguel Dols Bover, con nimero de NIF 78.195.923-V, D.
Antorio Fleixas Antén, con nimero de NIF 41.398.072-G, D. Karl Walter Klobuznik, con
niimero de NIE X-0296379-R y D. Francesc Colom Coll, con nimero de NIF 42.995.974-
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G,—pamquecualqtﬁmdedlos,acmMOpasimismos,mncapwiMdemimién
apodetmdoaumlquiatum.wnwwlaﬁmn,iﬂcrvmganmmmdocm Q
pablicos o privados sean precisos.” :

OTROSI CERTIFICA: Que se faculté a los Apoderados del Tipo G, para que, indistintamente,
cualquiera de ellos pueda firmar cuantos documentos fueren precisos para clevar a piiblico el .
presente acuerdo. : :
OTROSI CERTIFICA: Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue
tos acuerdas certificados, por Jo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos
y-en sus propios téminos.

OTROSI CERTIFICA: Que en relacion a este punto del orden del dia, y dada la uwrgencia de I

mwm&mmmlammmhdeﬂ.Cﬁo&

Amwmmmﬁmmmmmmd&amhMth
ficacics

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, libea la presente, con el visto buene del presidente.

=N

Palma, 1 de octubre dc 2007

LAt gL R Sy

Yo, VICTOR ALONSO-CUCWILLAS SAYROL, Wotarlo del
Tlustre Colsgio de Baleares, con residencia en

o 5

pos 5Er Que tengo por legitimss por ser de mi co-
nocidas izs fizmas que snteceden de D.JOA FELBUDO
SAVoL AN & . FEivean ALBAOAA (ARSOARAL , titulares de

los D.N,T. s W 35) €3 ¥y uigIYiees .
Palos oo 2, 8 de OCRORALE de 2.0 .~
La Lve ¢ luoitiaecidn queda anotada con

el nomero 217P weli iioro iadicadors




Fernando Pérez Rubio — Notario -

)‘y E! presente testimonio ha sido
gr;gtado en mi libro indicador
cion 2.8 ~
can Asiento n.% ,/ S-C)\g
\,\ v
DON JESUS AL w\ \ M SANZ, Secretari_o de la Comisién Ejecutiva,
con cargo vigente e Iekiiia#¢ “CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

DE NAVARRA”, domiciliada en Pamplona, Avenida Carlos III 8, ntimero de
entidad 2054, NIF G 31001993, e inscrita en el Registro Mercantil de Navarra
al Tomo 1, folio 1, hoja NA-1:

CERTIFICO

Que en sesién ordinaria de la Comisién Ejecutiva de 23 de enero de 2007,
celebrada en el domicilio social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Navarra, previamente convocada y vélidamente constituida, de conformidad
con los requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes: '

1. Se encontraban preséntes en la sesién los miembros de la Comisién
Ejecutiva Don JOSE LEON TABERNA RUIZ, Don FRANCISCO JOSE
IRIBARREN FENTANES, Don RICARDO MARTI FLUXA, Don JOSE
LUIS ERRO BASTERRA, Don JUAN CRUZ ALLI ARANGUREN y Don
JOSE MARIA ZARRANZ HERRERA, asi como el Director General de la
Entidad Don ENRIQUE BELTRAN DE GARIZURIETA.

2. Presidié la sesién el Presidente de la Comisién Ejecutiva Don Miguel
Sanz Sesma, actuando como Secretario el que lo es de dicha Comisién,
\A7 Don Jests Alberto Pascual Sanz.

3. El Acta de contenido parcial en la gue se contienen integramente los
acuerdos que més adelante se transeriben, fue aprobada por unanimidad
en el mismo dia de su adopcién, y firmada por el Presidente y Secretario
en la forma establecida.
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continuacién como contemdo 3¢l Acta antes referida: o ""

“PRIMERQ: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comiisién
S g EjeamvaporelConsejoGeneralcelebradoelpasadodiamdeJlmiodem,y
T X . previos los tramites administrativos correspondientes, cédulas
L .* o singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION DE CEDULA
HHPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe
‘ miximo conjunto: de hasta 700 millones de Euros, o su equivalénte en otra
SO divisa en el momento de su emisién, representadas cada una de s cddulas
WA emkidasporuntmﬂofmwo El ntmero de cédulas hipotecarias singulares a
S emitir no estd limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe
miximoasioomoellimxtetempomlqueseseﬁalaaconﬂnumdn,ywtndo
o : caso que cada una de dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de

T P

e Atz -

ccédula hipotecaria singular.
Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serén, en su caso, las
siguientes:

Yalor nominal:  La cédula correspondiente a cada Emisiébn podri tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros o su equivalente en otra divisa en el momento de su
emisién.

Numeracion: Podré emitirse una cédula Gnica o singular, segGn lo g
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo.
Tipo de emisién: La cédula correspondiente a cada Emisién podré emitirse a
la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la
. cédula. El tipo de emisién se determinaré en el momento de
emisitn de la cédula.

mhgxm{m La Emisién sers destinada a inversores cualificados,

fondos de titulizacién y entidades de erédito espafiolas o

extranjeras. _

- Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso seran
L.,} deaterminadas ulteriormente,

La fecha de emision de la cédula correspondiente a cada

i Emisi6én no serd posterior al plazo de un afio desde la fecha

en la que se adopta este acuerdo, siempre que subsista, o se
haya renovado, la habilitacién concedida por el Consejo
general.,

W LT




Tipo de interés:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

L,]

Negaociacibn:

de la emision, y que Rroetdsafferior al 10% anual en caso
de ser fijo o a Euribor, en caso de estar denominada en
euros, u otro tipo de referencia en caso de estar denominada
en otra divisa, mis 100 puntos bésicos en caso de ser
variable y con el limite absoluto del tipo que pueda
representar la media de rentabilidad que alcance su cartera
de créditos hipotecarios a tipo variable.

Los intereses se devengaran sobre ¢l nominal de la cédula
correspondiente a cada Emisi6bn hasta la fecha de su
amortizacion.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se
determinarén en el momento de la emision.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un
tipo equivalente a Euribor, en caso de estar denominada en
euros, u otro tipo de referencia en caso de estar denominada
en otra divisa, a 1 mes més 1,5%. Dicho interés de demora
podré capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Codigo de Comercio. :

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legislacién
vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizara
mediante el reembolso de su valot nominal el dia de su
amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emisi6n.

En todo caso el plazo de emisién estaré4 comprendido entre
un (1) afio'y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la cédula
correspondiente a cada Emision en el mercado secundario
oficial.

Gastos de emisién: ~ Se firmaré un contrato que cubra los gastos de emisién y

colocacién, que podra referirse a cada una o varias de las
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cédulas correspondientes A\ L. Rmisiones
conjuntamente. 3¢ S
Garantias: La emisién de la cédula- estaré Speciitnente da,

garantiza
sin necesidad de inscripeidn registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros de la 8
Propiedad correspo ndlentesanombredeCaja&Ahormy ;
Monte de Piedad de Navarra, sin perpdeio de
responsabilidad patrimonial universal de la. socéedad 1~
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 :
demarmyoonelkealbecreto(»ss/:gszder;damamy
demés normativa aplicable.

//

SEGUNDO: Delegar los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN y
MARTIN con D.N.I. ntimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con ”
DNI 33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS ASTIBIA GARCIA con DNI .
15.793.341 T , D. FELIPE 1ZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q , D.

JESUS ALBERTO PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA

RANDEZ ALVERO, con DNI 52446039 J para que cualquiera de ellos, de

forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién

apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de
losaspectosquenosehayandetennmadoporatacommén Ejecutiva. En

particular y sin que la presente enumeracién tenga caricter exhaustivo, la
concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una de las Emisiones,

en su ecaso: fecha de emisibn, suscripeibén y desembolso; importe; tipo de

emisién; tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de

la emisién; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asf

como la existencia 0 no de opciones de amortizacién anticipada y de primas

de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y

aseguramiento; importe total por el que queden cerradas

cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la

delegacién efectuada por el Consejo General y las que queden por disponer.

4
4
’1
. Asimismo se delega en Jos referidos sefiores, indistintamente, actuando por sf - I

mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos

correspondientes. ‘
(~7 1
TERCEROQ: Facultar a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN |
MARTIN con D.N.I. niimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DfAZ con |
DNI 33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS Astibia GARCIA con DNI 15.793.341 |
J T, D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI 20.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO |
PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO, |
para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su
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caso, en relacién con cada Emision, los procedim e de colocaclén y/o
aseguramiento, las entidades eolocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
méximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones
de emisién, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula correspOndlente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos,
firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez.concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varios contratos para cubrir los gastos de emisién y eolocacién, en su
caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito,
depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en
los términoe que considere més convenientes.

CUARTO: Facultar a los siguientes sefiores: D. JUAN ODERIZ SAN
MARTIN con D.N.I. mimero 18.202.993 B, D. ALBERTO ANIZ DIAZ con
DNI 33.426.932 C, D. EDUARDO LUIS Astibia GARCIA con DNI 15.793.341
T, D. FELIPE IZPURA MARCO con DNI 29.139.452 Q, D. JESUS ALBERTO
PASCUAL SANZ con DNI 18192671 Q y DNA. AMAYA RANDEZ ALVERO,
para que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en
cuantos documentos piblicos o privados sean precisos.”

Asimismo , CERTIFICO:

L- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
anteriores acuerdos, por lo que los mismos se encuientran vigentes en todos sus
extremos y en sus propios términos.

IL.- Que al amparo de estos acuerdos se ha comprometido emisiones de cédulas
de 300 millones de euros, por lo que queda un limite disponible de emisién de
400 millones de euros.
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Y para que conste ante quien corresponda, expido la presente certificacién, con
al V°B? del Sr. Presidente, en Pamplona, a veinticue de septiembre de dos

" mil siete.
EL PRESIDENTE

'D. MIGUEL SANZ SESMA . JESYSALBERTO PASCUAL SANZ

- . YO, FERNANDO PEREZ RUBIO, Notario del Tlustre
o Ciudad, - ==~
Colegio de Pamplona, con rexmidencia en esta .
- . LEGITIMO - por serme conocidas - 1a(s) ﬁ::nm(s) y rﬁbrm(l)lz.
i SALEL. ... K
tecede(n) pertenecientes 2 L SILEL SAM _
n % gD TS, AEBENLTO.... RO P2,

ol
\ En Pamplona, a..%.«.mmﬁ.mm&m.
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CAJIN
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA YW CANTABRIA

DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANT ABRIA,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracién de la Entidad, seglin consta en el acta nimero
1.566 del libro comespondiente, en sesién extraordinaria celebrada el dia 18 de
septiembre de 2007, vilidamente convocada, bajo la presidencia de D. Entique Manuel
Ambrosio Orizaola, actuando como Secretario D. Luis Santos Clemente Guadilla, y con
asistencia de los Consejeros sciiores D. Ricardo Calderén Rivas, D. Andrés Ceballos
Rodriguez, D. Ivén Diez Velasco Odriozola, D. Luis Dominguez Pérez, D* Natividad
Feméndez Gémez, D. Alfonso Gutiérrez Cuevas, D. Rafael Lombilla Martinez, D.
Ramén Paar Gutiérrez, D. José Ignacio Peita Ruiz-Capillas, D. Francisco Javier Puente
_Gonzilez, D. Francisco Javier Rodriguez Argiieso, D? Virginia Margarita Sénchez Ayesa,
D* Maria del Pilar Sénchez Gutiémez, D. Rafael Angel de la Sierra Gonzilez, adoptd por
unanimidad, el acuerdo de

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dfa 12 de mayo de 2007,
y previos los trémites administrativos correspondientes, cédulas hipotecarias
singulares, cada una de ellas comrespondiente a wna EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién™), por un importe
méximo conjunto de hasta OCHOCIENTOS MILLONES (800.000.000) de Euros, o
- suequivalente en otra divisa en el momento de sn emisién, representadas cada una de
las cédulas emitidas por un titulo Gnico. El niimero de cédnlas hipotecarias singulares
a emitir no esth limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe mAximo, asi
como el limite temporal que se¢ seiiala a continuacién, y en todo caso que cada una de
dichas cédulas hipotecarias tenga la consideracién de cédula hipotecaria singular.

LasrestantcsmactmsncasdecadalmadelasEnnmonesserén,ensucaso las

siguientes: _
Valor nominal: - La cédula correspondiente a cada Emision podré tener
_ cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalemte en otra divisa en el
: momento de su emision.
Numeracién: Podra emitirse una cédula vmica o singular, segim lo

previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

Ti ision: La cédula correspondiente a cada Emision podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emision se determinarg
en ¢l momento de emision de 1a cédula.

Divisa de la emision: La Emision podra estar denominada en Euros o en otra
divisa.

-1
Caja de Ahorros de Santander y Cemabria. Pza. Valarde, 3 - 39001 Santander. C.1.F. G-39003785. TIf. 942 204 500. Telex: 35835 CADER E. SWIFT: CECA ES MM 068

Inserits Reg. Marc. Santender, Tomo 464 Seccidn Gral, Folio 1. Hojs 2861, Ingc. 1.° - Ingcrits en ¢! Libro de Cajas de Aharres del Baneo de Espana, n' 65
Wy calacantabeis. com
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Desting de la emigién: La Emisién serh destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacién v entidades de crédito espaiiolas
o extranjeras. .
Fecha de ]a emisién: - Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

. Lafecha de emisién de 1a cédula correspondiense a cada
‘Emision no serd posterior al 18 de septiembre de 2008,
Tipo de interés: La cédula correspendiente a cada Emisidndevengari un
. interés fijo o variable, que seré determinado en el
momento de 1a emisién, y que no seré supesior al 10%
anual en caso de ser fijo o a Euribor, en caso de estar
denominada en euros, u otro tipo de referencia en caso
de estar denomiuada ¢n otra divisa, mis 100 puntos
" ' bisicos en caso de ser varisble y con el imite absoluto
_del tipo que pueda representar Ia media de rentabilidad
que alcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo
variable. K
Los intereses se devengarin sobre el nominal de la ]
oédulacmrespondlmteacadaEnnsléthfecm
de su amortizacitn.
Los perfodos de devengo y pago de intereses se
determinarin cn ¢l momento de la emisién,
Podri establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de; (i) el tipo fijo
definitivo de 1a cédula incrementado en -y 1,5% o (i) 'Z
un tipo equivaicate a Euribor a 1 mes, en caso de estar o
denominads en euros, u otro tipo de referencia en caso :
de estar denominada en otra divisa, més 1,5%. Dicho
‘interés de demora podrk capitalizarse de comformidad
" con ¢l articulo 317 del Cédigo de Comercio. '

Lugar de pago: ’ Enlacuenucmnmtemxecadamdcnwcl
tenedor legitimo.

Impucstos: _ Enelmommwdepagodelosintmemse.npﬁcuﬁ:,m

" su caso, las retenciones que procedan segin la

&
"lf’ﬁ

i
X
z

. legislacién vigente en cada momento,

Amortizacién: La cédula correspondiente a cada Emision se amortizard
mediante el reembolso de su vilor nominal ¢l dia de su
amortizacion, que sers determinado en el momento de
la emisién.

En todo caso cl plazo de emisién estard comprendido
_entre un (1) aito y cuarenta (40) afios.
No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacion anticipada para ¢l emisor y/o.tenedor en
las condrcmnes que s¢ determinen en ¢l momento de la
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Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el mercado
secundario oficial.

ision: Se firmar un contrato con AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S8.V., S.A., que cubra los gastos de
emisién y colocacion, que podrd referirse a cada una o
varias de las cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Garantias: La emision de Ia cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Registros de la Propiedad comrespondientes a nombre
de CAJA DE AHORR(OS DE SANTANDER Y
CANTABRIA, sin perjuicio- de la rcsponsablhdad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello
de conformidad con 1a Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con ¢l mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demfs normativa aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los signientes sefiores: D. Alfonso Maria Gutiérrez,
Rodriguez con DN.I. ntimero 72.114.984-W, D, Luis Femando Garcia Andrés con
D.N.I mimero 13.681.907-N y D.* Margarita Crespo Garcia con D.N.I. mimero

13.911.467-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pucda realizar
la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga carficter
exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripcidén y desembolso; importe; tipo de
. emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la
'.'.‘z-uf/q emisién; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la

i . existencia 0 no de opciones de amortizacién anticipada y de primas de amortizacién;
gﬁ ¢  sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por
g § el que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias
.% dispuestas respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que
pes queden por disponer.
Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos
v o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar Ias

caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o
' precisiones de indole téenica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por
los organismos comrespondientes.
TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Maria Gutiérrez
Rodriguez con D.N.I nimero 72.114.984-W, D. Luis Fernando Garcia Andrés con
D.N.I nimero 13.681.907-N y D.® Marganta Crespo Garcia con D.N.1 niunero
13.911.467-D, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso,
en relacién con cada Emisidn, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento,

K-10H1 AGOCH
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_ las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o = =
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aseguramiento correspondientes; la determinacién de las fechas y condiciones de ;
emisién, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada upa de las oo
Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente =
a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los gomtratos de
colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuers necesario formalizar
en relacion con cade yna de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para qué .
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertincates de los respectivos Organismos
Piblicos, firmando 1a decumentacién informativa sobre cstas cmisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimecro de cédulas suscritas,
- ‘ una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmsr uno o varios
. contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., 8.A. y/o terceros pars cubrir los
. gastos de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en '5\)1
E o . forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cuslquier otra, ‘3;?“-“
E . mbudnndaono,pmapm“ono,y,mcm,mcmmde.eﬁénma,ig
>

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alfonso Marfa Gutiéarez O
Rodriguez con D.N.I. mimero 72.114.984-W, D, Luis Fernando Garcia Andrés con /0 pt
D.N.I. wéanero 13.681.907-N y D.* Margarita Crespo Garcia con D.N.L niimero
13.911.467-D, para que coalquicra de eHos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitocién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos pablicos o privados scan precisos.

QUINTO: El presente acuerdo, por motivo de urgencia, apreciada asimismo por
ungnimidad de los miembros del Consejo, tiene caricter cjecutivo desde e mismo

instante de su adopcién, en aplicacién de lo dispucsto en el articolo 43 de los
Estatutos,”

Que no-se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afectcomvmsﬁmdo
certificado, porloqued;chomdoseepcuenﬂawgenteentodoslosmmyenm
Propios témnos. .
laquealosd‘ectosopmmnosﬁrmamSanmder oonelwsmbmdeD
Em:qucMmudAmbmmoOnznola,PmsudmtedelConsejodeAMMhdeh
. : Enudad,azldcscpuemhmdezom

vope
EL PRESIDENTE DEL .
CONSEIO DE ADMINISTRACION

g

-




0572007

o il g‘g
g

i

FAPEL EXCLUSVD PARA DOCUMENTOS MOTARIALES

882176723

Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del Hustre Colegio de Burgos, con
residencia en Santander,
DOY FE: De que considero legltimas las firmas que anleceden de don Luls-
Santos CLEMENTE GUADILLA y de don Enrique-Manuel AMBROSIO
ORIZAOLA, por ser semejantes a las que habitualmente usan, asi como de que
este festimonio queda asentado en la Seccion Segunda del Libro Indicador
comespondiente al afio en curso con el nimero 467.
Santander, veintiuno de sepliembre de dos mil siete.
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CAJA GENERAL DE AHORKOS DE CANARIAS

W

o

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Sama Cruz de Tenerite
Takdlono 922 47 10 00 - Télex 91000 CGACT - Fax; 92247 11 05

D. Pedro Afonso Afonso, Secretario del Consejo de Administracién de la CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotismo de
Santa Cruz de Tenerife, Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular

con el nimero 38; con C.I.F. nimero G-38001749,============sm==g===
. ‘
by
: g CERTIFICA
3 L I.  Que el dia veintidnco de septiembre de dos mil siete se celebrd en su sede
R W social de Santa Cruz de La Palma, a |as 17:00 horas, una reunién del
i % IR ’ Consejo de Administracién de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

tal y como consta en & Libro de Actas de esta Caja;

. : IX. Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente

R | _ convocada por ¢l Sr. Presidente D. Rodolfo Nifiez Ruano y asistieron

“ D. Rodolfo Nifiez Ruano, D. Juan R. Oreja Rodriguez, D* Nisves M*

Dévila Martin, D* Maribel Ofiate Mufioz, D.Domingo Medins Martin, D.
’ Aurelio Castro Morera, D. Vicente Rodriguez Lorenzo, 0° Isabel

' & Medina Ibafiex, D* Olimpia Oliva Alvarez, D®* M* Nieves Exposito
e Medina, D® M? José Pefia Mejiss, D. Francisco Alexis Luls Herniéindez,
D. Enrique Alberto Casafias del Amo, D® Rita Rosario Sufiraz de la
Pefia, D. Rafasl Jaesuria Vaga.
Asimismo estaban presentes el Sr. Director General, D. Alvaro
Arvelo Herndndez, asi como el Sr. Director General Adjwnto de
Estrategia y Negncio, Don Alfredo Oréin Cury y el Secretario Generat,
D.PedroAfomMomqueactﬁacomSecmtaﬂodeAﬁphm
Consejo. Prasidlé 1a reunién el Presidente del Consejo . de
Administracién Don Rodolfo Ndfiez Ruano. Que la dtada reunién del
Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr. Presidente
D. Rodoifo NGRez. El Consejo quedd validamente constituido con la
] asistencia del qubnsm necesario de sus miembros.

5 SUCREURIA

et ; ' IIX. Que, previa declaracién de vilida constitucién por el Presidente del Consejo
: X de Administracién, se adoptaron, por unanimidad, entre otros los siguientes
acuerdos que son transcritos a continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaclones concedidas a este Consejo
R B de Administracién por Ia Asamblea General celebrada el pasado dia 23 de
: }\ ' . Noviembre de 2006, y previos ios trdmites administrativos correspondientes,

; : cédulas hipotecarias Singulares, cada una de ellas correspondiente a una
EMISION DE CEDWMA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelapte, cada
“Emisién”), por un importe méximo conjunto de hasta Dosclentos MiNones
de Euros (€200.000.000) o su equivalente en otra divisa en el momento
de su emisién, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo
Unico. El nimero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no  esté

:
_§_ I e e rm e o+ o e e C et e S
%
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limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe maximo, asi como
el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en todo caso que cada una
de dichas ceédulas hipotecarias tenga la consideracion de cédula hipotecaria

singular.

Las restantes caracteristicas de cada upa de las Emislones serédn, en su

caso, las siguientes:

Valor nominal:

Fecha de.ia emnision:

La cédula correspondiente a cada Emisién podid
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de clen (100) Euros 0 su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emisién de la
cédula,

La Emision podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

La Emisién serd destinada a inversores
cualificados, fondos de titulizacién y entidades de
crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcién y desemboiso
serén deterrminadas ulteriormente,

La fecha de emisidn de la cédula correspondiente
a cada Emisidn no sera posterior al 31 de
diciembre de 2007.

ta cédula correspondiente a cada Emision
devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 10% anual en caso de ser fijo
o0 a Euribor, en caso de estar denominada ep
euros, u otro tipo de referencia en caso de estar
denominada en otra divisa, mas 100 puntos
basicos en caso de ser variable y con el limite
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absoluto del tipo que pueda representzr. la media
de rentabllidad que alcance su cartera de créditos

. hipotecarios a tipo variable.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a cada Emislén hasta la
fecha de su amo_rtlzadén.

Los periodos de devengo y pago de Intereses se
determinardn en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un Interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (iI) un tpo equivalente a Euribor a 1
mes, en caso de estar depominada en euros, u
otro tipo de referencia en caso de estar
denominada en otra divisa, més 1,5%. Dicho
interés de demora podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comerclo.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicarén, en su caso, las retenciones que

procedan segin la legisiacién vigente en cada

momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre un (1) afio’'y cuarenta (40)
afos.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momento de la emisién.

FE




Negoclacion: No sera solicitada la admisién a negociacién de la
cédula correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial,

Gastos de emision: Se firmara un contrato con  AHORRO
- CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podra referirse a cada una o varlas de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones

_ conjuntamente.

Garantias: La emision de la cédula estard especiaimente
garantizada, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de ia Propledad
correspondientes a nombre de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, sin perjuicic de la
responsabilidad patrimonial universal de Ia
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el Real Decreto
68571982 de 17 de marzo y demds normativa
aplicable.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Heméndez con D.N.I. nOmero 41.813.679 R, D. David 1. Cova Alonso con
D.N.I. niimero 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro con D.N.I. npimero
42,047.931 K y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.I niimero
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga caradcter exhaustivo, la concrecién de los sigulentes
extremos, respecto de cada una de las Emisiones, en su caso: fecha de
emigién, suscripeién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés
y periodos de devengo, liquidacién y pago; divisa de la emisién; interés de
demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacién anticipada y de prAmas de amortizacidn;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por €l que queden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones;
y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por
la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular
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introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole téonica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes. :

TERCERO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. Alvaro Arvelo Herndndez
con D.N.I. n{wnero 41.813.679 R, D. David 1. Cova Alonso con D.N.IL
nimero 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro con D.N.I. nimero
42.047.931 K y D. Munesh Mohandas Melwani Melwanl con D.N.I ndmeru
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por sf
mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a - cualquier tercero,
determipe, en su caso, en relacién con cada Emisign, los procedimientos de
col 6n y/o aseguramiento, las entidades colocadoras ¥/o aseguradoras y
Ias comisiones de colocacién y/o aseguramientd. corfespondientes; la - : |
determinacién de las fechas y condiciones de emisidén, suscripcién y |
desembolso de |a cédula correspondiente a cada una de (as Emigiones; las
condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula correspondiente a
cada una de las Emislones; para que suscriban, en su caso, los cohtratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuéra necesario
formalizar en relacién con cada una de las emislones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Pablicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinan el
Importe y mimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;
asi como, en su caso, firmar uno O varios contratos con Ahorro Corporacién
Finandera 5.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacién, en su cako; tno o varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contiato de gestién
" imterna, todos ellos en los términos que considere mas convenlentes.

CUARTO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. Alvaro Arvelo Hemdéndez
con D.N.I. nimero 41.813.679 R, D. David }. Cova Alonso con D.N.1.
niimero 42,066,973 L, D. Alejandro Jorge Castro con D.N.L mrmero
42.047.931 K y D. Munesh Mohandas Melwani Melwani con D.N.T -mimiero
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, actuando por si-.misivog, con
- capacidad de sustitucién apoderande a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos pitblicos o privados sean precises.” '

Fikgeno Vel s Cras o onecke, Toma 810 Geown, Fllo 1, Hoje 1 TF 3155, nacripolén 14 Pagtsr Epacil e Gelas e v i 0, Kot G178 38001749

IV. Que el Acta de esta sesion del Consefo de Administraciéon que contiene los
acuerdos certificados fue aceptada por unanimidad al final de 12 misma vy
firmada en la forma legalmente establecida. Su aprobacién se realizard en el
sigulente Consejo de Administracion.
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V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y pata que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificaclén con el visto bueno de! Sr. Presidente del Consejo de Administracién, en
tres hojas de papel membretado, rubricadas al margen las dos primeras y firmada
ésta, en Santa Cruz rife, el dia cuatro de octubre de

D. Rodolf¢ N D.\ﬁadro 'onso Afonso
Secretari

NUMERO: llm DEL LIBRO INCICADOR -

YO, MARID MORALES GARC{A, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE
LAS ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, DOY FE.----r-mrmn

*QUE LAS FIRMAS QUE ANTECEDEN DE DON RODOLFO NUREZ RUANO CON
DNL. 4204765-R Y DON PEDRO AFONSO AFONSO CON DNI. 41.962.100-A, SON
LEGITIMAS, POR COINCIDIR CON LAS QUE FIGURAN EN MIS PROTOCOLOS, Y SER, ENMI
OPINION SIMILARES.

Y PARA QUE ASI CONSTE EXPIDO EL PRESENTE TESTIMONIO A PETICION DE LA
PARTE INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A OCHO DE OCTUBRE DPOS MIL
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5 . ﬂlam de CANARIAS
L L 1 sudde de L Coajes it Covwarins
Trana, 20
-F30p2 Las Palmas de Gran Canaria

DON JUAN PEDRO NOGUES MELLADO, Secretario del Conseajo de Administracion de CAJA IN-
SULAR DE AHORROS DE CANARIAS domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria, calle Mayor de
Triana nGm, 20. inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimefo 104 y con
el nimero 2052 de codificacion dentro de las entidades de crédito y ahomro; con C.LF. namero G-
35000272

CERTIFICA

Que ol dia 22 de sepliombre de 2007 se celebré an los Salones de la Confederaciin. Espanio-
la de Cajas de Ahorros, calle Alcala, 27, Madrid, una reunién del Consejo de Adminlstracion
de le Caja insular de de Canarias, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que [a citada rounion del Consejo de Administracion fue debidamente convocada por ol Sr.
Prasidenta D_ Antonio Marrero Hernéndez y asistieron, ademés del Secretario que suscribe y
dol 8r. Presidenta, los siguiontes : D. Felipe Afonso El Jaber, D. Mario Cabvrera
Gonzélez, D. Rafas! Deftas Martin, D* Alsjandra Fabre Alonso, D* Carmen Nieves Feméndez
Hemandez, D. Eduardo J. Gonzdlez de Molina Navarro, D* Maria Isabel Guernero Rojas, D.
Josts Florencio Hamandez Gil, D. Néstor Hernandex Lopez, D. Daniel Mranda Bermiidez, D.
Antonio Naranjo Reyes, D* Marla Olangua Corral y D* Maria Cristina Reyes Padita. £) Con-
sajo quedo validamente constituido con la aslstencia del quérum necesario de sus mismbros.

Que en el punto cuarto del Orden del Dia: “Emision de Cédulas Mipotecarias”, sl Consejo
aprobd por unanimidad: jos sigulentes acuerdos, que se transcriben literaimants a continua-
cibn:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Conasio do Adminietra-
cidn por 3 Asamblea General celebrada el dia 22 de noviembre de 2005, y pravios los trémi-
tes administrativos cofrespondientes, cédulas hipotecarias singulares, cada una de ellas oo-
rrespondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adslante,
cada “Emision®), por un importe m&ximo conjunto de hesta CUATROCIENTOS MILLONES
DE EUROS (400.000.000.00 €), 0 su equivalente en otra divisa en el momenio de su gmi-
sidn, representixias cada una de las cédulas emitides por un titulo (mico. E) ndynero dé obdu-
tas hipolacarias singulares a emite no estd limitado, en I1a medida en que se mantanga dicho
imports mixdmo, asi como el limite temporal que se sefiala a continuacion, y en. todo camo
Que cada una de dichas cldules hipotecarias tenga la consideracion. de oédula hipotecara

restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones seran, en su caso, las sigulentes:

Valor nominal: La cédula correspondients a cada Emisldn podrd ener cual-
quier valor nominal a partir de un minimo de clen (100) Euros o
su equivalents en otra divisa en el momento de su emision.

Numeracion: Podrii emitirse una cédula Gnica o singular, segin jo. previsto
en el articuio 46.2 dal Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emizion: ummmammwmmgp

par & a un tipo inferior o superior ai valor nomingl de ta cédula.
£l tipo de emisién se determinard en el momento de emision
dela cadula.

denominada en Euros o an otra divisa.




ting ision:

Fecha de la emision:

La Emision seri destinada a inversores cualificados, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso serén de-
terminadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cadula correspondiente a cada Emi-
sibn no sera posterior a un afio a contar desde la fecha del
presente acuerdo.

La cédula correspondiente a cada Emision devengaréd un inte-
rés fijo o variable, que serd determinado en el momenio de la
emision, y que no sera superior al 10% anual en caso de ser fi-
jo-o a Euribor, en caso de estar denominada en euros, u otro
tipo de referencia en caso de estar denominada en otra divisa,
més 100 puntos bésicos en caso de ser variable y con el limite
absoluto del tipo que pueda representar la media de rentabili-
dad que alcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo va-
riable.

Los inteveses se devengarén sobre el nominal de la cédula co-
respondiente a cada Emision hasta la fecha de su amortiza-
cion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaréin
en el momento de la emision,

Podréa establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i} el tipo fijo definitivo de la cé-
dula incrementado en un 1,5% o (i) un tipo equivalente a Eur-
bor a 1 mes, en caso de estar denominada en euros, u ofro ti-
po de referencia en caso de estar denominada en otra divisa,
mas 1,5%. Dicho interés de demora podrd capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Codigo de Comercio.

En la cuenta cotriente que en cada momento designe el tene-
dox legitimo.

En el momento de pago de los intereses so aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segun |a legislacién vigen-
te en cada momento.

La cédula comespondiente a cada Emision se amortizard me-
diante ef reembolso de su valor nominal el dia de su amortize-
cion, que serd daterminado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisiin estaré comprendido entre un
(1) afio y cuarenta (40) afios.

No cbstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emision.
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- €D La Cala de canarias

La sad et L Caat iy Canvarios
Triand, 10
35004 Las Pabnas de Gran Canarla
Negociacién: No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula co-
) mespondiente a cada Emisidon en el mercado secunderio ofl-
cial.

Se fimard un contrale con AHORRQ CORPORACION Fi-
MNANCIERA, S.V., SAA., que cubra los gastos de emision y co-
. locacion, que podrd referirse a cada una o varias de las oédu-
I las cotrespondientes a cada una de las Emisionas conjunta-

mente.

I Garpntias: La emision de la cédula estard especiaimente gerantizada, sin
Y o necesidad de inscripcitn registral, por hipotech sobre todas las
L que consten inscritas en los Registros de la Propiedad corres-
i pondientas a nombre de Caja insular de Ahoros de Canarias,
.. sin perjuicio de Ia responsabilidad patrimonial universal de ia o
o sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 '
de 25 de marzo y con ol mencionado Real Dacrelo 885/1982
de 17 de marzo y damas normativa aplicable.

| SEGUNDO; DELEGAR on los siguientes sefiores: Director General, D. Juan Manuel Garcia
Falcon con DNI nimaro 42.754.135-X; Director del Area de Mercados, D. Constantino Toribio i
Garcia con DNI ntimero 43.274.862-V, y Jefe del Depariamento de Gestitn do Balance vy
Originacion D. Agustin Robles Heméndez con DNI nGmero 42.8798.744-Q, pars que cualquie-
ra.de sllos, de forma individual, actuando por &i mismos, con capacidad de sustitucion apode-
mando a cualquier tarcero, pueda reallzar la fjacion de cualesquiara do los AEPECIos Que NO .
se hayan delermminado por of presente Consajo. En particular y sin que la prasents snumera- j
cldn tenga carécler axhaustivo, la concrecitn de los sigulentes extramos, raspeoio de cada =
una de las Emiclones, en su caso: facha de emision, suscripcion y desembolso; importe; tipo
deemhibrutbodeMypeﬂodosdedwumo.ﬂquidadénypaoo:deahmMﬁm

\.

. gacion efoctuada por la Assmbles y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintaments, actuando por si mismos o
apoderando a cusiquier tercero, para que puedan procader a aclarar y desarrollar las carac-
twristicas de cada Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
mmo]\rldkasmewgidas recomendadas o propuestas por ios organismos co-

FACULTARa)ossiguiamassaﬁores Director General, D. Juan Manuel Garcia
FMMDNlemﬂTMms-X.Drmudhudemm D. Constantino Toriblo
Garcla con DNI nimein 43.274.862-V, y Jefe dal Departamento de Gestibn de Balance y
\ Originacion D. Agustin Robles Hemandez con DNI nimero 42.879.744-Q, para gue ousalguie-
ra de oflos, indistintamente, actuando por &f mismos, con capacidad de sustitucion

do a cuaiquiar tercero, determine, en su caso, en relacion con cada Emisitn, los procadimien-
05 de colocacion y/o aseguramiento, les entidades colocadoras y/o asaguradoras v ias comi-
sionas de colocacitn y/o aseguramienio comespondisntes; la detenminacion de fes fechas y
condiciones de emision, suscripcion y desambolao de la cédula correspondiente a coada una
de ias Emisiones; lmoondidonesdela 47 i X

a cada una de las Emisiones; pars que- (o
aseguramiento y cualquier otro co e
una de las emisiones s que este a -:-

; Muumﬁmammummmmmmmymm

CIAC B5.10/n.3006




V.

fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Ptblicos, firmando la documentacion in-
formativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariaments exigida, y determinen el importe
y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones;.asi como, en su caso,
firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para
cubrir los gastos de emisidn y colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacion,
en forrma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, su-
bordinada o ne, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestidn intema, todos ellos
en los téiminos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR de forma indistinta al Director General, D. Juan Manuel Garcla Falcon
con DNI namero 42.754.135-X; al Director del Area de Mercados, D. Constantino Toribio
Garcia con DN ndmero 43.274.862-V, y al Jefe del Departamento de Gestién de Balance y
Originacién D. Agustin Robles Heméndez con DNI nlimero 42.879.744-Q, para que cualquie-
ra de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
temem, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean pre-
cisos.”

Que el Acta de esla sesion del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos cerlifi-
cados, en cuanto al cortenido de los mismos, fue aprobada por unanimidad al final de la
misma y fimiada en la forma legalmente establecida.

Que no se ha adoplado acuerdo aiguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos cenifi-

_cados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus

propios términos. Complementariamente, se sefiala expresamente que la adopcion del pre-
sente actierdo no supone la revocacién de los acuerdos relativos a la Emision de Cédulas
Hipotecarias singulares adoptados por el Consejo de Administracién en su reunion de 20 de
julio de 2007.

Y para que conste, expido el presents certificado, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, Don

Antonio Mamreso Heméndez, y sello de la Institucion, en Las Palmas de Gran Canaria, a veinticuatro
de gseptiombre de dos mil siete.

ElL PRES!
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DON JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

CERTIFICA:

QueelComjodeMnhhtruMndelangadeAhonosdeGnlmmmén
‘ ‘celebrada el dia 20 dé septiembre de 2007, regularmente convocads y con ¢l quérun

... ) de asistencia previste en ¢l articulo 24 de los Estatutos, adoptd, en ¢l circulo de sus
atribuciones, entre otros, por unanimidad, el siguiente acuerdo:

"El Consejo, awmaelabmén(ienaalymdmwdela
mtonzménmfmdnporlaAmbleaGmeu] para emitir Titwlos Valores,
lcnerdl.

P'RIMERO MI‘IR en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por 1a Asamblea General celebrada el pasado dia 9 de junio
de 2007, y previos los trimites administrativos correspondientes, dos cédulas
hipotecarias singulares (en adelante, cada una de ellas reférida como
“Emisi6én”), por un importe méximo de cien millones (100.000.000) de Euros
eadamdeeﬂasyunmmteoonjuntodehasummllones
(2mm000)de5mm,mﬂmhduudamdedlaspormﬁmloﬁmoo

Lasrmmmmdelasﬁnnmmessaﬁn,msucmhsﬁg‘ﬁmm:

Valot porminal: " La c&dula comrespondiente a cads Emisién podré
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100} Eurus o su equivalenic en
otra divisa en el momento de su emisidn.

. ' Nmm . Podri emitirse una cédula dnica o singular, segim
i L lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisidny: La cédula correspondiente a cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de eémision se
determinard en el momento de emmén de Ta

cédula.

Destino de la gmision: Cada Emision serd destinada -3  inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espaiiolas o extranjeras.

» .
¥ N f 4 CAJA DE AHORROS DE GALICIA - inscrils on of R.M. do A Coruhn, 11019, 11, hmw * ‘:FG-‘SBZDN‘I CESFW
h . Dom. Social: Ria Nusve 30-32 - A Carfe

PR AT



Fecha de la emisién: Las fechas de emisi6n, suscripcién y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente
a cada Emision no seré posterior al 30 de junio de
2008.

Tipo de interés: - La cédula correspondiente a cada Emisién
devengari un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no serh superior al 10% anual en caso de ser fijo o
a Eyribor més 100 puntos bésicos en caso de ser
variable y con el limite absoluto del tipo que

. pueda representar la media de rentabilidad que
alcance su cartera de créditos hipotecarios a tipo

variable.
Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de
S la cédula correspondiente a cada Emisitn hasta la
fecha de su amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de intereses se
" determinarn en ¢! momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades ‘impagadas hasta el mayor de: (i) el
tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes més 1,5%. Dicho interés de demora podré
capitalizarse de conformidad con el articulo 317

del Céodigo de Comercio.
Lupgar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.
‘ Impuestos: En ¢! momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
_ procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.
. Amontizacién: La cédula correspondientc a cada Emision se

amortizard mediante ¢l reembolso de su valor

* . - . _
' CAJA DE AHORROS DE GALICIA - Inacrits én of R.M. de A Consip, 11018, 11, h.C-4045 inac, 1* - CIF G-15026847 - CERF 2t
i Dom. Social: Row Nusva 30-32 - A Corufia ok
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nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emigion.

En todo caso el plazo de emisién de cada cédula
estard comprendido eatre 1 y 10 aflos.

o @ ) _ - ~ No obstante, se podrin incorporar ‘opciones de
. \ : . amortizacioni  anticipada para’ el emizor ylo
' tenedor en las condiciones que se determinen en
cl momento de la emisidén.

Negociacién: No ser4 solicitada la admisitén a negociacién de la
: cédula correspondiente a cada Emisién en el
mercado secundario oficial.

Gagtog da omigidn: Se firmarA un contrato con AHORRO
' . CORPORACION FINANCIERA, 8.V, S.A., que
cubra los gastos de elms:énycolomén,que
podri referirse a cada una o varias de las cédulas
conjuntamente.

Gapantigs: - La emision de las cédulas estard especialmente
garantizada, sin necesidad de . inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscrites en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de Cuja de Ahorros
de Galicia, y retinan los requisitos seflalados en
el Real Decreto 685/1982, sin: pavpuicio de ln
responsabilidad patrimonial universal de la

: sociedad emisora, todo ello de conformidad con
. ‘ la Ley 2/198]1 de 25 de marze y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de

marzo y demds normativa aplicable.

SEGUNDO: PELEGAR en los siguientes sefiores: D. JOSE IGNACIO
NAVAS DIiAZ, con DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ,
con DNI y NIF 2706998-], D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ
con DNI y NIF 816048-P, Dfia. NIEVES VILA PUERTA con DNI y NIF
416.857-M y D. JOSE EDUARDO ALVAREZ SANCHEZ, oon DN1 y NIF
32799229-X, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pucda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente

YA - 'CALA GE AHORROS DE GALIGIA - Inacrita en ol R M. da A Goruna, L1099, 1.1, ncmhgi-.fﬁ' CIF G-15020047 - nEssms
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enumeracion tenga carficter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, en su caso: fecha de emision, suscripcién y desembolso; importe;
tipo de emisién; tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacién y pago;
interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asf como la
existencia 0 no de opciones de amortizacién anticipada y de primas de
. mmortizacién; sistema, fipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento) importe total por el que queden cerradas definitivamente cada
Emisioén; y las cuantiss dispuestas respecto del limite de la delegacion
efectuada por laAsmbleaylasquequedmpordxsponer

Aslmmm se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de cada Emisién y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNl y
NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF 2706998-J,
D. FRANCISCO. JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y NIF 816048-P,
Diia. NIEVES VILA PUERTA con DNI y NIF 416.857-M y D. JOSE
EDUARDO ALVAREZ SANCHEZ, con DNI y NIF 32799229-X, para que
~ cuslguiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad
de sustituciéon apoderando a cualquiér tercero, determine, en su caso, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocaciénm y/o ssegurammiento
correspondientes; 1a determinacién de las fechas y condiciones de emision,
suscripeion y desembolso de cada cédula; las condiciones de la amortizacién
anticipada de cada cédula; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacidn con cada Emisién; para que soliciten cuantas
antorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamenite exigida, y determinen ¢! importe suscrito, una vez
concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., 5.A. y/o terceros para
cubrir los gastos de emisién y colocacion, en su caso; uno o varios contratos
d¢ financiacién, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de
liguidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso,
un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que considere més
convenientes.

CUARTO: FACULTAR a D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNI y
NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF 2706998-J,

CAJA DE AHORROS DE GALICIA - lmrhenﬂRM de A Corvfia, 11018, (9, hC-ﬂM.’:lﬂﬂ: " thﬁ-ﬁmm? Ci’l'l
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D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y NIF. 816048-P,
Diia. NIEVES VILA PUERTA con DNI y NIF 416.857-M y D. JOSE
EDUARDO ALVAREZ SANCHEZ, con DNI y NIF 32799229-X, para que
cualquicra de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion
apodersmndo a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
docmmﬁblwos o privados scan precisos.

“ o QueelactadelaménfueapmhdayﬁgmaﬂmadapmelSWmnelm
R T bueno del Presidente. _

quuceom,cxpudolapwsuneduphudopmmmpmualdomhmel
que sc formalizars el presente acuerdo, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
MmVarehP&u,mAComﬁa,aZldexpﬁanbmdcdosnulm

’
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, del cual es Presidente D.
BELTRAN APARICIO

CERTIFICO:

PRIMERO: _

Oue el dla veinticinco de septiembre de dos mil siete se celebrd sesion ordinaria del
Consejo. de Administracion de CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA en la sede social
de dicha Entidad, en la calle Miguel Villanueva mimero 9 de Logrofio (La Rioja), con
i la asistencia de los vocales de dicho Consejo D. Fernando Beltrdn Aparicio, Dia.
Maria Negueruela Gomez, D. Antonio Gonudlez Terreros, D. Marcial Gonzdlez Arias,
D. Rafael Ciioler Tormo, D. Tomds Santolaya Sdenz ,D. Vicente Urquia Almazdn, D.

5 Pedro N. Gomdlez Garcia, Dhia. Matilde Sabanza San Romdn, D, Vicente Duarte
2 Pérez, D. Aurelio Martinez Garcta, Dfa. Carolina Mufidz Grdvalos, D. Rubén Ruiz
& Sdenz y D. Valeriano Lépez Alarcia, , personas que constituyen el total de los
8 B miembros del indicado Consejo.

SEGUNDO:

e QOue en dicha reunidn, y conforme se recoge en el acta de la misma debidamente
§ aprobada por unanimidad a la finalizacién de la sesion, se tomaron, entre otros, y
S DERE por unanimidad, los siguientes acuerdos referidos al Orden del Dia que se trascriben
a continuacitn:

sl

A la vista de lo expuesto, por unanimidad se aprueban los siguientes acuerdos:

EMITIR, en wso de las autorizaciones concedidas a- este Consejo de Administracidn por la
Asamblea General cetebrada el dfa 25 de noviembre de 2006, y previos los tramites
admdnistrativos correspondientes, una cédula hipotecarfa sinqular, cada una de ellas
correspondiente a una EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, la

“Emisidn”}, por un importe. méiximo de hasta cien mitlones de Euros (100 millones de euros),
representada por un titulo Onico.

Mhod, 006030005

Las restantes caracterfsticas de la Emision seran, en su caso, las siguientes:
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La cédula podré tener cualquier valor nominal a patir de un
winkmo de cien (100). Euros o su equivalente en otra divisa en el
momento de su emisidn.

Poded emitirse una cédula Unica o singular, segin lo previsto en
ef articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

La cécuila podré emitirse a Ia par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisitn se determinars en

el momento de emision de la cédula.

ta Emisién serA destinada a inversores cualificados, fondos de
titutizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
qmennlmdasmteriormente.

La fecha de emision de la cédula no serd posterior al 31 de
diciembre de 2006.

La cédula devengard un interés fijo o variable, que serd
Beterminado en el momento de la emision, ¥ que no serd superior
al 10K anual en caso de ser fijo o a Euribor més 100 puntos
bisicos en caso de ser variable v con el lfmite absoluto del tipo
que pueda representar 1a media de rentabilidad gue alcance su
cartera de créditos hipotecarios a tipo variable. '

Loz intereses se devengardn sobre el nominal de ta cédula

- - ctorvespondiente a cada  Emisién hasta la fecha de su

Lnsmdewengoymgodekwaemsemm
& momento de & emisién.

Podrs establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo. definitivo de 1a
cédula incrementado en un 1,5% o (i) un tipo equivalente a
Eurdbor a2 1 mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
capitatizarse de conformidad con el articulo 317 del Codigo de
Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimeo. .

En el momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso,
Ias retenciones que procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.

REETAE o
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Amortizacion: La cédula se amortizard mediante el reemboiso de su” vdlor
nominal el dia de su amortizacién, que sera determinado en el
momento de La emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre un (1)
aflo y cuarenta (40) aiios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que se
g determinen en el momento de la emisidn.
3

i Negociacion: No serd soticitada la admision a negociacion de la cédula en el
- mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Se finmard un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
5.V, S.A., que cubra los gastos de emisién y colocacion.

Garantias: La emision de la cédula estard especialmente garantizada, sin
necesidad -de -inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que comsten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA,
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la .
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de
25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo y demds normativa aplicable.

SEGUNDO

.. DELEGAR en los siguientes sefiores: D, Jorge Albdjar Barrdn con D.N.L. n® 18.009.145-F, D,

- Jesits Pérez Bobaditla, con DNI n° 16.520.728-N y D. Antonio Calderon Vilches, con DNI n®

... /50,014,167-T, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con

" copacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de

cialesquiera deé los aspectos que no se hayan detenninado por el presente Comsejo. En

- particular y sin que (a presente enumeracion tenga caricter exhaustivo, la concrecion de los

-/ Sigdientes extremos, respecto de la Emision, en su caso: fecha de emision, suscripcion y

" desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacion y

pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o

no de opciones de amortizacion anticipada y. de primas de amortizacion; sistema, tipo

efectivo y comisiones de colocacidn y aseguramiento; importe total por el que queden
cerrada definitivamente la Emision; y las cuantias dispuestas respecto del Umite de la
delegacion efectuada por ta Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo- se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o

apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de ta Emision y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones
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deiidoletéaﬂcaojwidkamnexigidas,remnendadasopropuestaspmhs
comespondientes,

FACULTAR a los sigutentes sefiores: D. Jorge Alb&jar Barrén con D.N.l. n® 18.009.145-F, D. .
Jesis Pérez Bobaditla, coh DMl n° 16.520.728-N y D, Antonio Calderdn Vilches, con DNI n® -
50.014.167-T, para que amiguiera de etlos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capaciiad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion
con la Emision, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras  y/o asepuradoras y las comisiones de colocacin y/o aseguramiento 3
‘cofrespondientes dentro de los importes médmos anteriormente fijados; {a determinacién de
las fachas y condiciones de emisién, suscripcion y desembolso de la cédula; las condiciones de
] © o ois amortizackon asticipada de la cécula; para que suscriban, en su caso, los contratos de

olocacikin y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
y relacién .con la emision a que este acuerdo se reflere; para que soliciten cuantas
i amorizaciones fuesen pertingntes de los respectivos Organismos Publicos, firmando (a
i documentactin informative sobre esta emisibn, legal o reglamentarioments exigida, y
! - determinen el mporte y nOmero de cédulas suscritas, una vez conclufdas las suscripciones;
i asimmmcaso,ﬁrmrwomhscmmsmmwmsv
S.Lylommpauqmrhsgmdemlénycdocacwn N SU Ca%0; UNO O varios
contratos de financiacin, én‘fotma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea dé
Haguidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su ¢aso, th contrato de
gestién interna, todos ettos enlos téminos que considere mas convenientes.

CUARTO y

FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Jorge Albdjar Barrdn con D.N.1. n® 18.009.145-F, D.
Jesiys Pévez Bobadilla, con DNI n® 16.520.728-N y D. Antonfo Calderdn Viiches, con DNl n®
30.014.167-T, para que cusiquiera de ellos, actuando por si mismos, con -capacidad de
sustitucién apoderando a cusiquier tercevo, con su sola firma, intervengan en guantos
documentos piblicos o privados sean precisos.™

TERCERO

Asimismo _certifico que en la parte no transcrita del acta de la citada reunidn de
wbﬂmmdeupﬂm:bmdedosmlsietemhaymdnqueahem,nwdﬁqmormﬂm
lo manscrito.
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Y para que comste a los efecios oportunos, se expide el presente certificado en Logrofio,
a veintiséis de septiembre dé dos mil siete.

V¢ B° EJ. PRESIDENTE EL SECRETARIO

g Fdo.: Beltritn Aparicio
3
£
.
; Fommgon: Yo, \!/lCTOR I;AANUEL DE tgm: cuae;gY 500
- Noturio de Logrofio, del llustre Colegio Motarial de Burgos, iDegue
‘. lasfirmes, y robriceS cue anteceden de DON _ER&LMG e
: - APADL (1 eomr A (3d &
El”.E“ 2 Ellg=! Ini 5:5:21522225
son auténticas por serme conocidas, Quedan LEGITIMADAS, Bn Logrofie,
o =
| 26°SET, 2007
3
b
3
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D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA, Secretario del Consejo de Administracién de CAJA DE
AMORROS DE LA RIOIA, del cisal es Presidente D. FERNANDO BELTRAN APARICE)

CERTIFICO:

Que en refacién con el cartificado de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de 4a Entidad en 53 reunién de 25 de septismbre de 2007, bajo ef punto del Orden del Dia
*Emieiin de Chduln Global Rioja”, expedida por mi el 26 de septiembre de 2007, con el
MMMMQMmmmhmmﬂmmm

\dmmodemm a Indicarse en el segundo pérrafo del apawtado relativo a

Wm'umamwammmdszw

. aiciambre cie 20067, cusndo lo que consia en el acta es que “La fecha de emisiin de by cldals

o serd pistarior 8l 31 de dickemive de 2007,

Y para que conste a los efectos oportunos, expide [a presente en Logrofio, & 20 de noviembre
de 2007,

LEQITRMCION: YO, mmm
mm-ma. .
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DON ANGEL RODRIGUEZ HERNANDEZ CON DNI N° 06452553-H, SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA),
Entidad que tiene el domicilio social en Avils, Piaza de Santa Teresa, niimero 10 y se halla
inscrita en el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espaiia con ¢l 0* 2.094 y en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de
Castilla y Leén con ¢l ném. 103, teniendo asignade C.LF. n° G-05011846. Inscrita en e
Registro Mercantil de Avila al T°55,1° 13, F° 1.§ 8, Hoja AV 684,

CERTIFICA:

Que en la sesion celebrada por el Consejo de Administracién de
dicha Entidad, el dia 31 de octubre de 2007 a la que asistieron: D. Agustin Gonzilez Gonzélez,
D. Angel Rodriguez Heméndez, D, Fernando Carrasco del Rfo, D. José Enrique Blanco Cea, D.
Alberto Mufioz Gonzélez, D. Juan Diaz Jaro, D. Juan José Encinar Herrero, D. Miguel Angel
Garcfa Nieto, D. Pedro Pablo Pascual Sanz, D. Miguel Angel Gil Lopez, D. José Gonzalez San
Agapito, D. José Maria Monforte Carrasco, . José Mariin Jiménez, D. ‘Antonio Padré Iglesias,
D. Jos¢ Maria Manso Gonzélez, D, Luis Pérez Pérez y D. Moisés Sanchez Vetas, con el quéram
suficiente previsto en los art’ 27y 31 de los Estatutos, debidamente convocada por el Sr.
Presidente, se adopt6, entre otros, y por unanimidad de los asistentes, el siguiente acuerdo, que se
recoge en ¢l Libro de Actas, debidamente aprobada y suscrita:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este. Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 28 de junio de 2007,
y previos los tramites administrativos  correspondientes, cédulas hipotecarias
singulares, cada una de ellas comrespondiente a wna EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada “Emisién”), por un importe
méximo conjumto de hasta cien millones de euros (100.000.000,00 €), o su equivalente
en otra divisa en el momento de su emisién, representadas cada una de las cédulas
emitidas por un titulo \inico. El nimero de cédulas hipotecarias singulares a emitir no
esti limitado, en la medida en que se mantenga dicho importe méximo, asi como el
limite temporal que se sefiala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas
cédulas hipotecarias tenga la consideracion de cédula hipotecaria singular.

Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serdn, en su caso, las
siguientes;

Valor nominal: La cédula correspondiente a cada Emisién podré tener
cualquier valer nominal a partir de un minimo de cien
{100) Euros o su equivaleénte en otra divisa en el momento .
Q de su emision,

o
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Podrdé emitirse una cédula Umica o singular, segin lo
previsto-en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emisién podré emitirse a
la par o a un tipo inferior o superior al valor nominal de la
cédula. El tipo de emisién se determinard en ¢! momento
de emizsion de 1a cédula.

La Emisién podrd estar denominada en Ewroz o en otra
divisa.

La Emisién serd destinada a inversores cualificados,
fondos de titulizacion y entidades de crédito espafiolas o

extranjeras.
Las fechas de emision, suscripciém y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a cada
Emisién no seré posterior al 28 de junio de 2008.

La cédula correspondiente a cada Emisién devengaré un
interés fijo o varisble, que serd determinado en el
momento de la emisién, y que no serd superior al 10%
anual en caso de ser fijo o a Euribor, en caso de estar
denominada en euros, u otro tipo de referencia en caso de
estar denominada en otra divisa, més 100 puntos bésicos
en caso de ser variable y con el limite absoluto del tipo que
pueda representar la media de rentabilidad que alcance su
cartera de créditos hipotecarios a tipo variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de 1a cédula
correspondientc a cada Emisién hasta 1a fecha de su
amortizacién.

Los periodos de devengo y page de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podrd establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de Ia cédula incrementado en un6 A%
ipo ‘equi i oh'caso e,
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estar denominada-en otra divisa, més 1,5%. Dicho interés
de demora podrd capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legislacién
vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a cada Emisién se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacién, que serd determinado en el momento de la
emisgion.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre
un (1) afio y cuarenta (40) afios.

No obstante, se podrn incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en ¢l momento de la
emision.

No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula.
correspondiente a cada Emision en el mercado secundatio
oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., SA., que cubra los gastos de

" emisién y colocacion, que podré referirse a cada una o

varias de las cédulas cotrespondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

La emision de la cédula estard especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcidn registral, por hipoteca sobre
todas las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Avila, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de
25 de marzo y con ¢l mencionado Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo y demés normativa aplicable.
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SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. José Manuel Espinosa Herrero
con D.N.1. nfimero 15982184-J, D. Andrés Pérez Martin con D.N.L niémero 06513273-
H, D. Antonio Lépez Picén con DN L nimnero 06562533-N y D, Carlos Alds Sénchez
con D.N.L ntmero 06513039-Z, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesquicra de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga carécter
exhaustivo, la concrecién de log siguientes extremos, respecto de cada una de las
Emisiones, en su caso: fecha de emisién, suscripeion y desembolso; importe; tipo de
emisién; tipo de interés y perfodos de devengo, liquidacién y pago; interés de-demora,
€i 5u caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
angortizacién amicipsda y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias dispuestas respecto del Ifmite
de Ia delegacion efectuada por Ia Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuande por si mismos
o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar lag
caracterfsticas de eada Emisién y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indple téonica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por

los organismos correspondientes,

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Manuel Espinosa Herrero
con DN L nimer. 15082184-3, D. Andrés Pérez Martin con D.N.L nimero 06513273-
H, D. Antonio Lopez Picén con DN.L ntmero 06562533-N y D. Carlos Alda Sinchez
cois DN.I. ntmero 06513039-Z, para que cualquiera de cllos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacidn con cada Emision, los procedimientos de colocacién
y/o aseguramicnto, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y lus comisiones de
colocacién y/o aseguwramiento correspondiemies dentro de los importes méximos
anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emision,
suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones:
las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisioncs; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuers necesario formalizar en relacion con
cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de Jos respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y ntimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contralps ooh Ahorro
Corporacién Financiera 8.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emision y
colocacion, en su caso; uno o varios contgatos de financiacion, en fon#a de préstamo,
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualqnﬁ;r\W © 30,
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certificacion oon el visto bueno del Sefior Presidente, D. Agustin
seis de noviembre de dos mil siete.

participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los
términos que considere m4s convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.L
atmero 06513273-H, D. Antonio Lopez Picon con DN.L nimero 06562533-N y D.
Carlos Alda Sénchez con D.N.I. nimero 06513039-Z, para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
con su sola finma, intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean
precisos.”

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
€n sus propios términos.

Y, para que conste y surta los efectos oportunos, s€)-expide la presente

TES (IMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA
Yo, M*LUISA DE LA CALLE

Notario de Avila, delllustraculegiode Dovr:
%% o oveess3 M
- %ﬂzlu- hm"ﬁ'»"szlb.hgm;{gf
Y, S.",',':‘e:. /,/X del Libro Indicador.

=
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DONA ELENA TORRECILA TARAVILLO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE-
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA,
domiciliada en Guadalajara, 19001, Calle Juan Bautista Topete, nimeros 1.y 3;
hscrhmthuEadeuCﬁasdoAhmPopﬂarmdMi%
con CIF nimero G-18001775, cuyo PRESIDENTE ES DON JOSE LUIS ROS
MAORAD

CERTIICA :

QuemhmunidnddComqodeAdmmstradéndelaCajadeAhonanﬁmialde
Guadalajara, convocada, deoonforrmdadcoanueeshbboeelartlcmo:ﬂadelos
mmmEmmmmmmammm
del Consejo de Administracion de fecha 20 de septiembre de dos mil siete, celebrada
en Guadalajara en l4-Sela.de Reuniones de la Seds Central de la Entidad, sita en ia
calle Jusn Bautieta Topels, nimero 1 de Guadalajara, con fecha vaintisiete de
septiembre de dos mil siote, con asistencia, en el momento de su constitucién, de
todos sus miembros, sefiores D. JOSE LUIS ROS MAORAD, D*. ELENA TORRECILLA
TARAVILLO, D. DOMINGO ORORO GONZALEZ, D*. FELIPA LOPEZ LOPEZ, D.
FAUSTINO JESUIS LOZANO LEAL, D. .IESI:!S-».IAVIE_R NOGUERALES RODILLA, yD.*
PURIFICACION RULZ VELASCO, sa adoptt el sigulents acuerdo:

"PRIMERO: EMITIR.onmodehsmmonesconeedidasamCmo
de Administracién por la Asamblea General celabrada ef pasado dia 9 de junio
de 2007, y previos los tramites administrativos comespondientes, cédulas
hipotecarias singulares, cada una de ellas correspondiente a una EMISION. DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA (en adelante, cada "Emision”), por
un importe méximo conjunto de hasta TREINTA MILLONES (30.000.000) de
Ewos, o su equivalente en otra divisa en el momento de su emision,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico, El nomero
de cédulas hipotecarias singulares a emitir fio esta limitado, en la madida en
que se mantenga dicho importe maximo, “asi como el limite temporal que se
sefala a continuacién, y en todo caso que cada una de dichas cidulas
hipotecarias tenga la consideracion de cédula hipotecaria singular.
Las restantes caracteristicas de cada una de las Emisiones serén, en su caso,
las siguientes:;
Valor nominal: ' La cédula comrespondiente a cada Emisién podra
’ tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa
en e} momento de su emision. '




Numeracion:

Fecha de la emision:

Podra eniitirse una cédula Unica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a cada Emision podra
emitirse a la par o a un tipo inferior o superior al
valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emision de la
cédula.

La Emisién podra estar denominada en Euros o en
otra divisa.

La Emisibn serd destinada a inversores
cualificados, fondos de titulizecién y entidades de
crédito espafiolas o exiranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcidn y desembolso
serdn determinadas ulleriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a
cada Emisién no seré posterior al plazo de un aflo
desde |a fecha de adopcion del presente acuerdo.
La cédula comespondiente a cada Emisién
devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que no
sera superior al 10% anual en caso de serfijo o a
Euribor, en caso de estar denominada en euros, u
otro fipo de referencia’ en caso de estar
denominada en otra divisa, mas 100 puntos basicos
en .caso .de ser variable y con el limite absoluto def
tipo que pueda representar la media de rentabilidad
que alcance su cartera de créditos hipotecarios a
tipo variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de Ia
cédula comespondiente a cada Emisidn hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%
o (i) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes, en caso
de estar denominada en eurcs, u otro tipo de
referencia en caso de estar denominada en otra
divisa, mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
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. Cédigo de Comercio. . o

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada. momento
designe el tenedor legitimo.

impyestos: En el momento de pago de ke intareses se

aplicardn, en su caso, las retenciones. gueé
procedan segin la legislacion vipente en cada
o V Amortizacién: La cédula comespondienie a cada Emisién se
: . amortizard mediante e reemboiso de su valor
N , S nominal o dia de su amortizacitn, que serd

- : determinado en el momento de ia emisién.
En todo caso el plazo de emisitn estard
comprendido entre un (1) afio y cuarenta {40) afice.
No obstante, se podrén incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor yfo tenedor
en las condiciones que se determinen en ol

momento de la emisién.
 Negociacién: - i No serd solicitada la admision a negoclacién de la
cédula comrespondiente a cada Emisién en el
Gastos de emisidn: Se firmard  un contratc con AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.V. S.A., que
cubra los gastos de emision y colocagion, que
podra reforirse a cada una o varias de lss cidulas
comrespondientes a cada una de lag Emisiones J
conjuntamente, j:
Garantias: La emision de la cédula estard especialmente !
garantizada, sin necesidad de inscripcion regisiral, |
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas |
en los Registros de la Propiedad comespondientes *,
a nombre de Caja de Ahorro Provindial de o
s

y

7

|

Guadalajora, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo
ello de conformidad con la Ley 2/1981 d¢25.de
marzo y con el mencionado Real Decratb 685/1982
de 17 de marzo y demas normativa aplicable,
SEGUNDO: DELEGAR en los. siguientes sefiores: D. FELIX PEREZ
RODRIGUEZ con. D.N.I.. numero 178268058, D.ANGEL ' CHICHARRO
LORENCI con: D.N.I..nomero 3061846V y D*. NATALIA MARTINEZ RAMOS,
con D.N.I. nimero 30881697, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualguier P

o o o Provincia de Quacagars, Tomo 121, ok 1, bl G, necrpain 1, GILF, GAROYTTS




tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la presente
enumesacidn tenga cardcter exhaustivo, la concrecibn de los siguientes
extremos, respecio de cada una de las: Emisiones, en su caso: fecha de
emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emision; tipo de inferés y
periodos de devengo, kquidacién y pago; divisa de la emision; interés de
demora, en su caso; vencimieno; amortizaciones, asf como la existencia o no
de opciones. de amortizacién anticipada y-de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el
que gueden cerradas definitivamente cada una de las Emisiones; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacién efactuada por la Asamblea y las
que queden por disponer.

Asimismo. se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismes o apoderando a cuslquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desamollar las caracteristicas de cada Emisidn y en particular introducir
cuantas modificationes o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: : D. FELIX PEREZ
RODRIGUEZ con DN.. nimero 178268058, D.ANGEL CHICHARRO
LORENC! con D.N.I. nimero 3061846V y [®. NATALIA MARTINEZ RAMOS,
con D.N.I. nimero 3098168T, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacin con cada Emision, los
procedimientos de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y las comisiones de colocacion ylo aseguramiento
correspondientes; la determinacién de las fechas y condiciones de emision,
suscripcidn y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la- amortizacidn anticipada de la cédula
comrespondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier ofro contrato que
fuera necesario formalizar eh relacion con cada una de las emisiones a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes  de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente
exigida, y déterminen el importe y nimero de: cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir
los gastos de emisidn y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, depdsito contingente, linea de
liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestion intema, todos ellos en los términos que considere més
convenientes.
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CUARTO: FAGULTAR a los siguientes sefiores: : D. FELIX PEREZ RODRRME
D.N.L ndmero 178268058, D.ANGEL CHICHARRO LORENCI con DNI nﬁmero
3061848V y D* NATALIA MARTINEZ RAMOS, con D.N.I. nimero 30981685T, -para
que cuakjuiera de elios, actuando por si mismos, con capacidad de -sustitucin
apoderando a cualquisr tercero, con su sola fima, unewenganenm
documentos piiblicos o privados sean pracisos”.
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por. D*. Felipa Lopez Lopez y D. Fauetino Jesis Lozano Leal, quienas. -fueron

misma sesion, con el asentimiento uninime de los siele miembros prasendes, para
que, jnto con los Sres. mymmndmdebm o

No se ha adopiado acuerdo alguno que modifigue, Mowbs

extramos y en sus proplios términos.

Yparaqueeonﬂeysutabsefectosleqabsopommos.expide-h_.m
cortificacién, con el visto bueno del Presidente, sellada con o de la Entidad, en
andalahraaqtﬁneedeomdedosmlsieh.

e B°
PRESIDENTE

D. JOSE LUIS ROS MAORAD : D*. ELENA TORRECILLA TARAVILLO

AT

-dumpwdpmﬁomdemmmmmm“h '

.mmemmmumemm_‘




DILIGENCIA DE LEGITIMACION DE FIRMAS

YO, ANTONIO SOLESIO LILLO, NOTARIO DEL ILUSTRE CO-
LEGIO DE MADRID, CON RESIDENCIA EN GUADALAJARA: ~----

DOY PE.- Que las firmas y ribricas que anteceden
de DONA ELENA TORRECILLA TARAVILLO, y DON JOSE LUIS
ROS MAORAD, Secretaria y Presidente del Consejo de
Adminigtracion de la Caja de Ahorro Provincial de
Guadalajara, puestas al final del documento extendi-
do en tres -foliogs con membrete de la Caja que numero
rubrico y sello, son legitimas por serme conocidas.

Guadalajara, a 9 de Noviembre de 2,007
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ANEXO 4

ESCRITO DE LA CNMV .
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49 FRA 310818558 CRMY MARCADOS PRIMARICE : 40017001

§15891658
DIRECCION GENERAL Serrano, 47 : T+34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espana WWW.CIImY.es
[ comsoyion LSRN DEVALORES | S¢. D. Lus Miralles Garcla
T ) Director General de Ahorro y Thulizacion, S.GET, SA.
2 6 MOV, 2007 Paseo de la Castellana, 143 74 Planta
e m—— 28046, MADRID
REGiz .0 DESALS,, . e ra
W XONRALCHSE el
"""-'Wﬁ—-..___
Madrid, 26 de naviembre de'2007
v ’
Muy Sefor nuestro, ,,v"

de acdvos con emisidn de valores:

f"/ ) S
fondo: AyTCédulasCajas X1, ETA. 7 Px
Emisién: Banos ds titulizacién por de 3.460,
Socledad Gestore: Ahorro y Ttulizpefon, S.G.F.T. SA

confechazsdenmvembmne‘zoom Pm@'edeem(:om sig@acional dei Mercado de Valores ha adopts-
aoansngmemacueruof '

5 Oficiales conterplodas en el articuky 92 de fa Ley 24/ 1988 del Mercado de Valeres of informe de

Bcurmentos acreditativos y ef folleto informeativo comespondientes ala constitucién del Fondo de Tiral-
o5 denominado Ay T Cédulas Cajas X1, F.T.A; con ermisidn de bonos de tiullzacién y promovido pot fa

81 Ahorro y Tiulieacién, $,G.F.T, S.A.*

La Agencia Naclonal de Codificacidn ha asighado a l2 emisién de referencta af sigulente c6digo ISIN como cAdigo
unico de §mbito intermacional: ES0312213004

Ef Real Decreto 1732/58 determina la obligatoredad del abono de e tasa (Tanfa 2) cuya liquidacion, por un Impor-
te de importe 39.813,66 sures se adjuntars, :
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ANEXO 5

COPIA DE LOS TiTULOS FiSIcos REPRESENTATIVOS DE LAS CEDULAS
HIPOTECARIAS




EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, v en of Real Degeto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de fa dtada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE {BANCAIJA),
domiciiada en Castelidn de fa Plana, Calle Caballeros, 2, insorita en ¢f Registro Mercantil de de Castefion,
al Tomo 532, Uibro 99 de la Seccion General, Hoja ndmero: C5-2749, y con C.LF. G-46002804 (el

‘Emisor”)

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10% planta, con C.1.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 350.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédila devengars,.a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIOGDICO trimestral variable
resuktado de sumor (f) ef tipo de interds de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en ja que se inica el comespondiente periodo de devengo de intereses (o el 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, e tipo de referencia sustitutive que se sefiala mas adelante, mds () un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera aio. bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
_ hasta ¢! 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de [a misma.
Excepcionalments ef primer periodo de devengo de interases de la Cédula Hipotecaria tendra una duracion
hasta ef 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hubiese correspondido si el periodo de intereses se hubiese iniciado el dia 25 de noviembre de 2007,

Se ertenderd por tipo “Euribor a tres {3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo calaulado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de fa Fédération Bancaire de PUnion Européenne actualmente publicado en la pantafla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a s 11:00 horas.

En e supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo sefialado en el pArrafo anterior, el tipo de interds de
referencia sustitutivg serd ef tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie ef comespondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso de} primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefladas a continuacidn (fas “Entidades de Referenda”), previa solicitud
simultdnea a cada una de efias que realizard la Sodedad Gestora a través del Agente Financiero, Las
Entidades de Referenda serén:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCD SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de Imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referenda sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citedas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resifte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de Interés dedarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencta. o imposibiidad de obtencidn de los tipos establecidos en fos pamafos anteriores, serd de

aplicacién el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al (itimo perfodo de devengo de intereses y asf
por periodes de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacién,
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre 3 fecha de pago del-cupdin y los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no. fuera afio bisiesto),
mayn, agnsto y hoviembre dit cada aifo, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

Se entenderd por “dia hibil* el que se file en cada momento por el Banco Central Europeo para o
fundonamiento del sistemd TARGET (Trans-European Autometed Resi-Time Gross-Settlemoin Express
Transter systam) excepto. aguelios dias que, aun siendo héblles de acverdo con o calendanio TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

Abmamumummummmmmmmmm
*Mmmdamdew&MMymaﬁnmpmﬂowmm
(Actiial/360).

B capital de este Cédula se AMORTIZARA a la par of dia 25 de noviembre de 2012, En todo caso, Ia
mumwwmmmWMMammaemmmn
fecha amertizacitn y o dis 27 de-poviemnbre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

amnhmmammmmmmmmmhmm.m
o terwedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decretn 685/1982, de 17 de marzo, en e supuesto de que se
superen certos limites de emision por ¢ Emisor, se prevé entre otras alternativas ia  snortizacitn
anticipada por sorteo de las cidulas hipotecarias emitidas por e Emisor. Esta amortizad6n, an s caso, se
M.ammmmuﬂMMMwa@&p«bmhmm
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimiamo, & titular de la Cérula Hipotecaria podra declarara vencida anticipadamente en Gaso de impago
por parte del emisor o de existencia de vicos ocultus, deblendo en ese caso amortizarse anticedaments
el principel de ¥n Cédkla Hipotecaria,

Noomubm ¢ Emisor podrd amortizar anticipadamente, de forma total o pancial, s, Ciidula’
Wmmmumuucﬁmmammnumpmmm
wuﬂemmmeummlaymm(ﬁ)m

&mhmmdmﬁ“wmumummmmﬂ,wﬁm
como di intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interds: de demora
mmmmmmmmmmmmmdmnrmd

. tiph ordinbrio de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (&) .un tipo

eguivalentz 3 Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizarin mensualmente de conformidad con Jo dispuestn en e articulo 317 det Chdigo de
Comercio,

Al tenedor de la presente Cédula le comesponden kos derechos, actiones y privileglos que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de marm, y of: Real Deceto 685/1982, de 17 de marzo, que la desairolts, en kas
condidones que las ctadas disposiciones establecen.

Cnlis e Abories do Valaawks, Conietiia  Miaaabe,

BANGAJA

O e e P 2
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en I Ley 3/1981, de 25 de maro, de regulacion del
MemadoHipotzac:rb,yenelRealDeaetoGBS/IQBZ,de17demarzo,purelquesedesarrollan
determinados apartados de la dtada Ley,

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, domicliada en Cuenca, Parque de
San Julidn 20, inscrka en el Registro Mercantil de Cuenca, al tomo 109, fofio 1, haja n® CL-690, inscripcién
13, y con C.LF. G-16131336 (el *Emisor).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA., con
domicliio en Madrid, Paseo de la Castellana B9 — 10% plarta, con C.LF. A-79202628.

MMMMVAMNOH!MOWMMM.M.MEMBmphldelapresente
Céduta devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trirmestral variable
resultado de sumar (f) et tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pagoddamdnmbwesehldaelmmsmﬁientepahdodedevmgodemm(odnde
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disporﬁble,elﬁpodemfautdawsthﬁvumseseﬁalanﬁsadehlh,nﬁs(l)un'mmddﬂ,llos%,

_pagademlosdasZ?deHnm(ozsmdequenoﬁmaﬁobﬂato),mm,amstnynwlembre,

hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la auenta. que indique & tenedor de la misma.,
Bxcepcionalmente & primer periodo de devengo de Intereses de la Cédila Hipotecarta tendr una duradidn
hnstael27defeblmde2008,puumddnfedmdmmahonaréelimportedehteresesque
hublese correspondido si el perfodo de interases se hublese iniciado e dfa 25 de noviembre de 2007,

Semmipwﬂpo'ﬁuﬂbwahes(a)mes'dﬂpo‘W(EmlmmoﬁaedRate)para
mmmwmmzommmydemmMMamm
por mandato de la Fédération Bancaire de IUnion Eumpéelmemlmentepubﬁcadomlapantﬂa
EURIBOR = de REUTERS aproximadaimente a las 11:00 3 :

mdmummmmemdpﬂmﬁam,dmdem&de
mmmdﬂpodemésmmmm”bmmwnﬂedebsm
mmmmmmmmmmwm,mmamm
nms&vmmwhkd\ammnmdmmmmmmm(o
dndemmm&m7mdmoddmpeﬁododedevamdum),quedmhs
mmmmamm“mnnmmmm
gmdtémaamdamdeeﬂasmnwaﬂwébswedadGMaahvésdﬁAgaweﬁmndao.m
Entidades de Refersncia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAIAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

Endmmmdeh\mwm&am_ddﬂpodemaésdemﬁmndamwam,mm
suministrar alguna de las citadas Fntidades de Referenda, de forma continuada, declaracion de
mﬂmdones,setide.aplmdﬁndﬁpodeima'ésqueresuuedeapﬁcarlamediaarihnéticasimpledelos
mosdeintu'ésdedamdospwdmmdm(Z)ﬁehsEnﬂdadesdeRefamdamdBMes.

&mowummmmemmﬁmm@mm
Maam.mmmmqmamavmmmmdemnd
por periados de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En tndo caso, ef pago de los cupones tendré tugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forme que,
entre la fecha de page def cupdn.y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afio hisiesto),
ayo, agosto. y noviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menas, dos (2) dias hiiblles.

Se emtenderd por “dia hibi™ el que se fije en cada momento por ef Banon Central Europec pata &
funcionamiento del sistema TARGET ( Trans-European Automated Real-Time Gross-Setbiement Expross
Transfer systom) excepio aquelios tias que, aun siendo hébiles de acverdo con o calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A 13 hora de proceder al céloulo de los intereses, se tomardn siempre como base los: dias. efectivos
Mmmmhmmmmymaﬁomwmm

€ capital de esta Céduls se AMORTIZARA a 1a par ef dia 25 de noviembre de 2012. En todo caso, s
amortizacitn det referido capital tendrd lugar aquet dia hibil que resulte aplicable de forma que, entre }a
fecha amortizacion y of dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hiblles.

El copital da la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuents que designe
& tenedor.

'DemmndarﬁaloﬁodelReaIDwem&BSIw&,de17demm,mdammmse

superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras aftemativas fa amortizacion
anticipada por sortec de las cédulas hipotecarias emitidas por et Emisor. Esta amortizacion, en su caso, se
Revaria a cabo por sorteo entre kis oiidulas hipotecarias emitidas por aquél, por 1o que la presente Céduia
Hipotecaria puede versa amortizada anticipadamente.

Aslenismo, ef tdar de 1a Cédula Hipobecarta podrd dedararia vencida anticipadamente an o de- Fnpago
por parte del emisor o de exdstencla de vicies ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadainents
e principal de la Cédula Hipotacaria. .

No obstante lo anterior, el Emisor podvd amortizar anticipadamente, ummomnm
mmmmummummamwn&mum”ue
que medie Un preaviso minkmo de csarenta y dnoo (45) dias,

mmu.mmamwmwmdemmmm,wnw
mo de intereses, derivada de la presents Cédula Hipotecarin, se devengard un intends de demora
vawiable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor dé: () ef
tipo ordinario de la cidula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) © (F) us tipo
equivalente a8 Euribor a un (1) mes Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
damora se capitalizarén mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en o articulo 317 det Cédigo de
Comercio.

: Nm&hmtﬂhbmmmmymehmh

W?JlBBl,deEder- Mmmm,&l?&mam,uhmmhs

o
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CAIXA CATALUNYA %:%

CEDULA HY GLOBAL (]
' D'ESTALVES D !

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de requlacion del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA, domiciliada en Barcelona, Plaza Antoni Maura, 6,
inscrita en ef Registro Mercantil de' Barcelona al tomo 23.120, folio 1, hoja B-47741, inscripcion 12, y con
C.IF. G-08169815 (ef "Emisor").

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicitio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 - 103 planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 300.000.000 EUROS. E! capital de la presente
Cédula devengard, a partic del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencla Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupén en k3 que se inida el correspondiente perindo de devengo de intereses (o o 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, e tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas () un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta et 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma.
Excepcionalmente ¢ primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendra una duracion
hasta el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hublese correspondido si el periodo de intereses se hubiese iniciado i dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres {3) meses” el Tipo *Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en ewros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacion financiers BRIDGE
por. mandato de la Fédération Bancaire de tUnion Européenne actualmente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En ef supuesto de imposibilidad de obtenddn del tipo sefialado en ef parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar la media arftmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operadones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en fa fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefladas a continuacion (las "Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referendia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicadén del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referenda, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética. simple de los
tipos de interés dedarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de
aphicacion el thimo tipo de interés de referencia aplicado al ditimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacidn,
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En todo caso, el pago de los cupones tendra fugar aguel dia habil que resulte aplicable de forma gue,
entre la fecha de pago del clipdn y Jos dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no Fuera aivo bisiesto),
maye, agosto y noviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hihilas,

Se entenderd por “dia hdbil” ef que se fije en cada momento por el Banco Central Ewropec para e
funcionaimiento del sistema TARGET ( 77ans-European Auvtomated Real-Time Gross-Setthement  Express
Transter system) excepto aquelos dias que, aun sienwdo hibiles de acuerdo con el calendanio TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital, R

A Ja hora de proceder al ciloo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias eféctivos )
existentes en cada periodo dedevengude intereses anual y un afio compuesto por trescientps sesénta -
dias (Actuslf360). . [

EtaphldeeﬂaCédllas:AmmMalapafddwzsdenwiembrede2012 En tode caso, la
mwmwmmamahmqmmmumuedemm,ma
fechd amortizacion y el dia 27 de noviembre de 2012 medien, af menos, dos (2) dias hibiles.

Eil capltal de Ja presente Cédula 3 Su vendimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta. que designe
el tenador.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en & supuesto de gue se

superen dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la - amortizacion .
anticipdda por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se

Bevaria a cabo por sorteo entre fas cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por fo que la prasente Cédula :
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, & tivplar de s Cédula Hipotecaria podrd dedararta vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia de vicios otitos, deUeu'udom&secasoamﬁzarsemﬂupldm

ef principal de la Cédula Hipotecaria.

No obstante lo anterior, el Emisor podrd amortizar anticipadaments, deforma:oraldpua"a‘l 1a Cédula
Hipotecaria en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, apartrdelZ?demavodezwe,siempre
que medie U preaviso minimo de cuarenta y dnco (45) diss.

LI 53
Pag. Ml dr Sceing, kil B 47741, ki 1, Jemi 23,120, hweripoléls 10

En caso de retraso en o cumplimiento por parte ded emisor de una obligacion de pago, tanto de principal
comwo de intereses, derivada de fa presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interds de demara
variable sobre las cantidades debldas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). 0 () un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora sa capitalizarén mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cadigo de
Comertio.

Al tenedar de la presente Cédla le corresponden los derechas, acciones y privilegios que-le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de mawzo, y el Real. Eecreto 685/1982, de 17 de marzo, que la désarroita, en las

condiciones que las ctadas disposiciones establecen.

£n Barceona, a 26




EMITIDA singulanmente, al amparo de lo dispuesto en'la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por e que se desarroflan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA), domiciliada en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, inscrita en e Registro Mercantil de
Zaragoza, Tomo 1.194, Folio 23, Hoja Z-4.862, inscripcibn 13, y con C.LF. G-50000652 (ef “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5V, SA, con
domicilio en Madrid, Paseo de 1a Casteltana 89 — 103 planta, con C.1F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 300.000.000 EUROS. £l capital de Ia presente
Cédula devengars, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés 'de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en ia fecha de
pago del cupln en la que se inida el correspondiente perfodo de devengo de intereses (o of 23 de
neviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), 0 en ¢aso de no estar
disponible, el tipe de referencia sustiitivo que se sefiala mis adefante, mas (i) un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrere (0 26 en caso de que no fuera afio bisiestn), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique ef tenedor de 1a misma.
Excepdonatmante el primer periodo de devengo de intereses de la Céduta Mipotecaria tendra una duradién
haste el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hublese correspondido si ef periodo de intereses se hubiese inldiado e dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” & Tipo “Euribos” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en ewros por dicho plazo caloulado y distribuido por e sistema.de Informacdidn financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne actualinente publicado en fa pantalia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas,

En ef supuesto de imposibilidad de obtencion dej tipo sefialado en el pamafo antesior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de mterés mterbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en ewos, a tres (3)
meses de vencimiento, en fa fecha en que se inide ef correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas 2 continuadidn (las “Entidades de Referencla®), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizard l2 Socledad Gestora a través del Agente Financlero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A,

CONFEDERACION ESPARDLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibifidad de aplicacion del tipo de jnterés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas  Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, saédeap“cadénelﬂpodem@queresulhedeaphcarlamedlaarmnéucasimptedelos
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

En ausencia o impuosibifidad de obtencién de los tipos establecidos en los pérrafos anteriores, serd de

aplicacién ef ORimo tipo de interés de referencia aplicado al (timo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situadén.

Caa e Abioewn y Mo de: Pediad e Zovagaan, Aneins ¥ Riofa €385, K. o, dhe Zaragegs (T. TI4. 7, 23 H, Z4962, lrwerip. 11 NIV GS0US5Z Plaza Bl Foraimy, 2. Tel 9767676 % 50008 Zargiots, s 24776
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En todo caso, el pago de ks cupones terxdrd hsgar aquel dia habil que resulie aplicable de forma que,
emre la fecha de pago del cupim y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera aiio bislesto),
mayo, agosto y noviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Ewopeo para e
funcionamient def sistema TARGET ( Trans-Ewropean Automated Real-Time Gross-Settioment Express

4 Transfer systen) excepto aquelios dias gue, aun siendo habiles de acuerdo con el calehdanio TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A BB hora de proceder al cilcuio de los intereses, se tomardn siempre como base fos dias efectivos
axistentes en cada periodo de devengo de inteveses anual y un afio compuesto por trescientos sesents
dias (Actual/360).

Bwumc&hmmﬂalaparddlazsdemviembredezolz.&lm:no,la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aguet dia hibil que resulte aplicable de forima que, entre la
fecha amortizacion y e dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hablles.

EW&hmcﬂtﬂaamm@mmmﬂmaMmmeaﬁn
o tenadors.

De acuerdo con ef articuio 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de que se
superen clertos limites de emision por ef Emisor, se prevé entre otras alternativas fa amortizacién
anticipada por sorteo de las cédules hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacin, en sy casn, se
Nevaria 8 cabo por sorteo entre fas cédulas hipotecatias emitidas por aquél, por lo que ta presenite Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asinismo, & titular de la Gédula Hipotecaria podrd declararia venckla anticipadamente en Gaso de impago
por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, daﬁendom-eammmmu
&l principal de la Cédula Hipotecaria.

No obstante o' anterior, & Emisor podrd amortizar anticipadamente, de forma total o pasclal, - Ia Cédula
Hipokecarta en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, aparurdelﬂdenm#mme
que medie un preaviso MINIMO de cuarenta y cnco (45) dias.

&mmmmammmmmmmoﬂmum.wum
como- de intereses, derivada de fa presente Cédula Hipobecaria, s¢ devengard un. intsnés de demom
' variable sobre tas cartidades debidas tanto de prindpal como de intereses equivalente 3 mayor de: (1) o
. Hipo ordinario de la cidula hipotecétia incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o-(§) un Ypo
equivalente a Ewribor 2 un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intareses da
demora se capitalizarén mensuaimente de conformidad con fo dispuesto an el articulo 317 del. Codigo de
Comercio. )

Al tenedor de la presente Cédida le corresponden los derechios, muymuhmh
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y of Real Decreto 68571982, del?demarzo,qmlaﬂmwh,mlas
condidones que las citadas disposiciones establecen,

Capy der Alwros y Murisc de Hacad de Zargoza. Aragtm y Rl (200851, 8, M, de Zoaguzs ¢F. B4, F. 13 HL 24062, Imcvip, 12 M GSUOOUASZ  Plzc Roltb Parabe, 3, Tol. P70 7676 2 4008 Zaugnos. ma I



EMITIDA singularmente, al amparo de Jo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipobecario, y en ef Reat Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDADDECGRDOBA(CAJASUR), domiciliada
en Cardoba, Ronda los Tejares, 18-24, inscrita en ef Registro Mercantil de Cérdoba, a! folio 104 vuelto, del
tomo 569, hoje mamero CO-2423, inscripcidn 672, y con C.LF, G-14004485 (ef “Emisor™),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., SA., con
domicilio en Madvid, Paseo de Iy Castellana 89 — 102 planta, con C.1F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 250.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
Imdtadodem(nelﬁpodeinterésdereferendaEuriboratres(B)mesespubﬁcadoenlafed\ade
pago del cupdn en la que se inkia el correspondiente periodo de devengo de intereses (o of 23 de
noviembre de 2007 en ¢ caso del primer periodo de devengo de intéreses), o en caso de no estar
disponible, ef tipo de referencia sustititivo que se sefiala mds adelante, mas (i) un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero {0 26 en caso de que no fuera afio bisiasto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma.
Excepcionalmente ef primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrs una duracidn
hasia el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonara el importe de Intereses que
hublese correspondido si e periodo de intereses se hublese iniciado ef dia 25 de noviembre de 2007,

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” ¢f Tipo "Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depsitos en euros por dicho plazo caloulado v distribuido por ef sistema de Informadion finandera BRIDGE
wmﬂmatodehFedéamnBanm&edeannEmpémemmchadomhpaMh
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de knposibilidad de obtencidn del tipo sefialado en e pémafo anterior, el tipo de interés de
mmmaummmﬂsmmmmwmmamdebsﬁm
de interés interbancarios de ofesta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el correspondiente periado de devengo de intereses (o
el 23 dé noviesbre de 2007 en ef Gaso ded primer pericdo de devengo de intereses), que dedlaren las
entidades bancarlas resefiadas a comtinuadidn (Jas "Entidades de Referencia™), previa solicitud
simuttdnea » cada una de ellas que realizard 1a Sociedad Gestora a través del Agente Finandero. Las
Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
BANCD SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referendia sustitutivo anterior, por o
suministtar algund de las citadas Entidades de Referenda, de forma continwada, declarsdén de
cotizaciones, serd de aplicadion ef Hpo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de Interés dedlarados por al renos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

€n ausenda o imposibiidad de obtencidn de fos tipos establecidos en jos pamafos anteriores, serd de
anmonauhmupodem&demfemdaapnmdodmmmdwmdemmyad
por periodos de devengo de intereses sucesives en cuanto se mantenga dicha situacion,

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 13-24 » 14001 Cérdoba * Tel. %957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitn, 15-13 + 14008 Cordoba + Tel, *957 214 242 - Fax 957 478 046
Chjt de Ahorros y Mante te: Pledwd de Cordoba, Entidad frscrits e cf RM. de Cérdoba, Toma 569, Folio 1, Hoja CO-2.423, bscripeion 12 - N.1F, G- 14004485
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En todo caso, e pago de ks cupones tendrd lugar aquel dia hdbll que resulte aplicable de forma. que,
amuﬁedvadepago._de!a;aénylosdiaszgdefeuero(ozsenmdememmaﬁom),
mayo, agosts y noviembie de cada afio, respectivamenta, medien, al menos, dos (2) dias hibiles,

Se entenderd por “dia habii” el que se fije en cada momento por ef Banco Central Europeo para ef
funcionamiento - del sistema TARGET ( Trans-Ervopean Automated Real-Time Gross-Settioment Express
Transfer systerm) excepto aquelios dias que, aun siendo hiblles de acuerdo con o cilendario. TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital,

Al hora de proceder ol cikulo de los intereses, se tomardn siempre como base Jos dias efectivos
wiistentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por tresdlentos sesenta
i Aot/ 360).

ﬂw&aﬁh&dHasem‘alapudﬁaZSdemviembtedelOlZ_.EnMﬁm,la
amortizadén del referido capital tendrd lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma gue, entre fa
fedamﬂzadértyddanmmdemnm,umdos(ndasm

£ capital de Ia presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
el tenerdor.

Damdomdmioﬁbddkeﬂmmtlm de 17 de marzo, en e supuesto de que se
supsren clertos kmites de emision por ef Emisor, se prevé entre obras ailtemativas i amortizaciin
anticipidia por sorteo de kas cidulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en 5u caso, se
Nevaria a cabo por sorteo entre Yas cédulas hipotecarias emitidas por aquél, porloquehprmcﬂuh
Hipotecaria puede verse amortizanda anticipadamente.

Asimismo, & titular de ta Cidula Hipotecaria podré declararia vendda anticipadamente en ca%0 de impago
wMNMoumuMMMmmmmm
e principal de 1a Cédula Hipotecaria, .

No obstante lo anterior, ef Emisor podrd amostizar anticipedamente, de forna total.o parcial, i Cédula
Wmmmumummmamwvmmmmm
que medie un preaviso Minimo de Quarenta y cinco (45) dias.

En casn de retraso en of complimiento por parte del emisor de una obligaciin de pago, tanto de principat
-como de intereses, derivade de I» presente Céduls Hipotecarin, se devengard un interfs de demors
variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de |3 céduls hipotecaria Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o' (i) wn tipo
equivalente a Eurlbor a un (1) mes ncrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intaresas de
demora se capitalizarén mensualmente de conformidad con 1o dispuesto en el articuly 317 del Cidigo de
Cormercio.

Al tenedor de la presente Cédula le comesponden ks derechos, acciones y privilegios que le atrbuyen &
Ley 2/1981, de25dem,ydﬂedbaum685/1982 de 17 de maizo, que | desarrolla; en fas

condiciones que las dtadas disposiciones eepaI0) SR PR 3D sy
A souoAyy 9P BlED

mgele)

N

P.p. CAJA DE AHORROS ¥ NMONVE DE (CAIASUR)

En Cordoba, 3 26 de noviembre de 2007.

SEDE CENTRAL: Rondda de kot Tejares, 18-24 = 14001 Chrdoba ¢ Tel. *957 214 242 = Fax 957 475139
SEDE on Avenide Gran Capitén, 11-13 + 14008 Cordoba = Ted. 957 214 242 + Fax 957 475 046
Coju de Almirros y Mowkt ¢ Piaked do Cordobe, Entidad lnactita on of R.M. de Cordoba, Tomo 569, Folio 1, Hoja C0-2.423, lescripeite 1 - NAF, G-14004485
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10003 Caceres CEDWLA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR
CAJA DE AHORROS DE EXTREMADURA

EMITIDA singularmente, al amparo de fo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, v en ¢ Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desamolian
determinados apaitados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE EXTREMADURA, domiciliada en Ciceres, Plaza de Santa
Maria, 8, inscrita en el Registro Mercantil de Caceres, al tomo 179, libro 9, Secdion General, folio 1, hoja
CC-153, y con C.LF. G-10058618 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domicillo en Madid, Paseo de |a Castellana 89 — 108 planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. Bl capital de la presente
Cédula devengars, a paitir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar {J) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en s fecha de
pago del cupdn en {a que se inidia e correspondiente periodo de devengo de intereses (o ef 23 de
noviembre de 2007 en o caso del primer periodo de devengo de intereses), 0 en caso de no estar
disponible, el tipo de referenda sustittivo que se sefiala mds adelante, més (ii) un margen def 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (0 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta ef 25 de noviembre de 2012, mesiante abono en la cuenta que indique ef tenedor de la misma.
Excepcionalmente el primer periode de devengo de intereses de fa Gédula Hipotecaria tendrd una duraddn
hasta e 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha ef Emisor abonard el importe de intereses que
hubiese correspondido si el periodo de intereses se hubiese iniciado e dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depositos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por e sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancakre de VUnion: Européenne actualmente publicado en la pantalia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En o supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en ef pdmrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd ef tipo de interés que resulte de efectiar ks media aritmética simpie’ de los tipos
de interds interbancarios de ofesta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vesicimiento, en fa fecha en que se inicie of correspondiente periodo de devengo de Intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso def primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
ertidades bancarias resefiadas a continuacidn (las “Entidades de Referendia”), previa solicitud
simuitanea a cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Finandierg, Las
Entidades de Referencis serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

BANCO SANTANDER, SA.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CASAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

&dmmmwwkmmwummm&&mmmanm por no
suminisirar alguna de las dtadas Entidades de Referencla, de' forma continuada, dedaradén. de
cotizaciones, serd de aphicaddn el tipo de interés que resulte de aphcar la media artmética simple de Jos
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referendia restantes.

En ausencia o imposibiidad de obtendidn. de fos tipos establecidos en los pérrafos anteriores, serd de
aplmda\dﬂ&mﬁpodemésdemkrmdaapﬂmdoﬂuﬁmpahdodedwmdewtemsesyad
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha sitwacion.
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no- fudrs 3o bisiesto),
mayo, agosto y noviembre de cada aio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hibles:

Se entenderd por “dia hibit” el que se file en cada momento por & Banco Central Europeo para o
fundionamients -del sistema TARGET (Trans-Ewnpan Automated Real-Time Gross-Settirment Express
Transfar systom) excepto aquelias dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo con o calendario TARGET,
fuesen fastivos en Madrid capital.

A B hore de proceder al cilodo de los intereses, se tomardn siempre como base ks dias efectivos
MMmmmm&mMymaﬁomwmm
dias {(Actual/360).

BqﬂﬂdeedacﬁhsemﬂahparddaZSdenovlunbredezolz.Elm:aso,la
amortizacion dal referido capital tendrs lugar aguel dia hibll que resulte aplicable de forrns que, entre i
fecha amortizacion y el dia 27 de noviembre de 2012 medien, af menas, dos (2) dias hibiles.

8 copital de ja presente Cécula 3 su vendmiento serd pagadero mediante abono en ks cuemta gue designe
el tenedor.

De acuerdo con el articuls 60 ded Real Decretp 685/1982, de 17 de marzo, en el Kipuesto de que se
superen dertos fimites de emisibn por e Emisor, se prewd entre otras altemativas fa amortizacion
anticipada por sorteo de fas cidulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
Bevaria a cabo por sorteo entre s Cédulas hipotecarias emitidas por aqudl, porbquahmc&ua
Hipotecaria puede verne amottizada anticipsdamente.

mamahmmmmmmmmmum
wmdﬁmo&mammdﬂﬁm&mmm
awuhmw

uoohmmbanterhr ef Emisor podrd amostizar anticipadamente, defonnalwniopadﬂ la Cédula
Hipotecaria en cada fecha de pago de [as Cédulas Hipotecarias, a partir del 27 de mayo de 2008, ‘siempre

' mﬂaﬂmmm&mmﬁym(ﬂm

En caso de retraso en o asnpiimlento por parte del emisor.de una obligacién de paga, tante de principal
<o de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecarla, se devengard un inbenés de:demors
variable sobre fas cantidades debidas tanto de principal como de Intereses equivalerde al mayor de: (i) o
tipo ordinario de la ofdula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%).0 () un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 pumns porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 -del Cidigo de
Comercio. s

A tenedor de ja presente Cédula le commesponden los derechos, accones y privilegios que. le atribuyen [a
Ley 2/1981, de 25 de mar, y e Real Decreto 685/19682, de 17 de marzo, que k2 desarolia, en las
mﬂdamthsmmﬁmm




CALA DESTALVIS DE MANRESA - Inserita en o Registre Mercanil d¢ 8arcelona, valum 22061, ol 1, tull B-)0685, NIF GOB16983

Mz, 0612

o caixaManresa

CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, v en e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarroflan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA, doniicliada en ‘Manresa (Barcelona), Passeig de
Pere 11, 24, insarita en el Registro Mercantll de Barcelona, al tomo 22061, folio 1, hoja B-30685, y con
C.1.F. G-08169831 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION EINANCIERA, 5.V., S.A., mn
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con CLF, A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. bl capital de la presente
Cédla devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (1) el tipo de interdés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago def cupén en la que se inicda el comrespondiente periode de devengo de intereses (o el 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, & tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, més (ii) un margen de! 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera afio bislesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en fa cuenta que indique el tenedor de la misma,
Excepcionaimente ef primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendra una duracion
hasta ef 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard e importe de intereses que
hubiese correspondido si el periodo de intereses se hubiese iniciado el dia 25 de noviernbre de 2007.

Se entendera por tipo "Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) pera
depdsitos en ewos por dicho plazo calculado y distribuido por ef sistema de informacién finandiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de [I'Union Européenne actualmente publicado en la pantalia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesto de mposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de irterés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en eurcs, a tres (3)
meses de vencimiento, en ka fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades  bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud

simultdnea a cada una de ellds que realizard la Sodedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,
BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En-el supuesto de imposibilidad de aplicacksn del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las dtadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicadién el tipo de interés que resulte de aplicar fa media aritmética simple de los
tipos de interés dedarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referenda restantes.

€n ausenda o imposibiidad de obtencidn de ios tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de

apiicacion e (itimo tipo de interés de referencia aplicado al Uimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de Intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacién,

Fasselg de Peve B, 24; 08247 MANRESA - Ted, 93 878 27 00 - Fax 93 878 27 15 - www.(alramantess. et



8G3168800

09/2007

En todo caso, e pago de:los cupones tendrd lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha de page ded cupdn vy Jos dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afio bisiesto),
mayo, agosto y noviembre de cada aio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

Se entenderd por “dia hdbil” el que se fije en cada momento por ef Banco Central Europeo para ef
funcionamiento del sistema-TARGET (Trans-Europesn Automated Real-Time Gross-Settierment Express
Transfer systemn) excepto aquelios dias que, aun siendo hibiles de acuerdo con el calendarly TARGET,

fuesen festivas en Madrid capital_

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomerdn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada peviods de devengo de intereses amual vy un afio compuesto por trescientos sesenta
dfas (Actual/360).

El capital de esta Cédila s¢ AMORTIZARA 2 |2 par ef dia 25 de noviembre de 2012, En-tode caso, ia
amortizackin del referido capital tendrd fugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que, entre &2
fecha amortizadidn y el dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

awmlammaawmmmmmabmomhmmm
&l tenwedor.

De acuerdo con & articlo 60 del Real Deaeto 685/1982, de 17 de marzo, eni &f supuesto de que se
superen ciestos limites de emisibn por ef Emisor, se prevé enfre otras alternatives b amortizacion
anticipada por sorteo de las ofdulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizackin, enasu caso, se
Nevaria & cabo por sovteo entre jas cédulas hipotecarias emitidas por aquél, porbqushmcuda
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.,

Asimismo, dm&hmmﬂmmmammmmcm*w
por parte del emisor o de existencia de vidos ocultos, deﬁendoensecmamorﬁzarsemunte

¢l principal de 1a Cédula Hipotecard,

No obstante lo anterior, el Emisor podré amortizar anticipadamente, de forma total .o parciali la Chdula
Hipotecaria en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, apwhrddZ?demyodeMmpre
quas medie un preaviso minimo de cuarenta y dnco (45) dias.

mmmmmdwmwmmmummmm,murwm

como de intereses, derivada de kb presente Cédula Hipotecaria, se devengars un interés ‘de demora .
vasiable shbre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente af ‘mayor de: (i) el .
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o () un tipo

equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los interéses de

demora se capitalizarin mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de

Comerdo. ’

Al tenedor de la presente Cédula le commesponden los derechos, acdones y privilegios que e atribuyen la
Lay 2/1981, de 25 de marzo, y. e Real Decreto 6851982, de 17 de marzo, que ba desarvolla, en las
condiciones que las citadas dispasiclones establecen.
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR
CAIXA DE AFORROS DE VIGO. OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regnlacién del
Mercado Hipotecario, y en ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que sc desairollan
determinados apartados de Ia citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA), domiciliada en Vigo (Pontevedra), Avenida Garcia Barbon, 1 y 3, inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra, al folio 38 del libro 2.404 de sociedades, hoja mimero PO-4.111,
inscripei6n 281, y con C.LF. G-36600369 (¢l “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
5.A., con domicilio ¢n Madrid, Pageo de Ia Castellana 89 — 10* planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.008 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard, a partir del 26 de noviemnbre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral
vanable resultado de sumar (i) el upo de interés de referencia Eurtbor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago del cupon en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses (0 ¢l 23 de
noviembre de 2007 en cl caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, el tipe de referencia sustitutivo que s¢ sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de novismbre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tznedor de la misma.
Excepcionalmente €] primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrd una
durecién hasta ¢l 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonari el importe de mtercses
que hubiese corregpondido si ¢l periodo de intereses se hubiese iniciado e dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses™ el Tipo “Euribor™ (Euro Interbank Offered Rate) para
depositos en ewros por dicho plazo calculade y distribuido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mantato de Ia Fédération Bancaire de I'Union Européenne actualmente publicado en la
pantalia EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En el supuesio de imposibilidad de obtencitn del tipo sefialado en ¢l pArmafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar Ia media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en curos, a tres (3) meses
de vencimiento, en Ia fecha en que se inicie el correspondients periodo de devengo de intereses (o el 23
de noviembre de 2007 en ¢l caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las entidades
bancarias resefiadas a comtinuacién (Jas “Entidades de Referencia™), previa solicitud simultfnea a cada
una de eflas que realizarh la Sociedad Gestora a través del Agente Financicro. Las Entidades de
Referencia sevhn: '

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER, S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS /

DEUTSCHE BANK AG /
En ¢l supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no -"J

suministrar alguna de las citades Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracién de _.-"7,
cotizaciones, scrd de aplicacién ¢l tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los /
tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes, /

.,

En ausencia o imposibilidad de obtencibn de los tipos establecidos en %os phrrafos anteriores, serk de’
aplicacién el fltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo de intereses y asi
por pericdos de devengo de intereses sucesivos en chanto se mantenga dicha sitwacion.

Sede Central: Avda. Garcia Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 0D Fax 986 82 82 38

Caira e Morbos de Vign . Dvrense s Pomaverlnn, © L G-35.0000, 300, Insg ribaen sdRegivrs morcanil de Prmtewmdra. Libro 2404, Foliee 35, Hojan™ PO-4) 1. Inscripciin 181
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En todo caso, ¢l pago de los cupones tendra lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que, entre
1a fecha de pago del cupén y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo,
agosto y noviembre de cada apo, respecti te, medien, al , dos (2) dias hibiles.

Se entenderd por “dia hibt”elqucseﬁjeencadamnwn:oporelBamoCemnlEuvpeomme!
funcionamiento del sisicma TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Setilsrient Express
Transfer svstem) excepto aquellos dias que, aun siendo bébiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

AIahomdcprocedualcikulodelosimereses,sewmadnsim:prccomobaseloodhseﬁcﬁm
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por trescicatos soacata dins
(Actual/360). ’ .

Eluqiﬂ!deesuCédMaseAMOR’_l’lZARAahpueldlaZSdemviembmdeZOlZ._Enbdnm,ln
amortizacién del referido capital tendré hugar aquel din hibil que resulte aplicable de forma que, etre la
fcha amortizacion y ¢l dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dfas hébiles. o

Elcapit:ldalam%hammmimmmmmwabmmhcnqimdﬂim
el epedor. .

De acuerde con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de que sc
supersn - ciertos lknimdemmwdExﬁm,umemmumﬁmhmm
mdcipndapmsmeodelueémmmcaﬁmmniﬁdaspwdmiw.ﬂmmmuﬂmum,se
llevudlnmbopmwMOm&elascé&ﬂuhipmwaducnﬁﬁdupmquﬂ,pmbme_hw_Cm
Hipotecaria puede verse amortizada anticipademente. SR

' A:_iminao,clﬁmlardehCédulaHipowcuinpodridmlamhvmcida nnhmpodlﬂmﬁenmode
hnpagoporpuwddemisuodenimhdevicbsomﬂm,debimdommm
anticipadamente el principal de Ia Cédula Hipotecaria.

NoMbm,dEmmemmm,MWWthm
HipmurilcncadafechndcpngodelsCéduthipobuﬁn,aparﬁrdelZ?demdemw
pee medie un preaviso minimo de cuarenta y cinco (45) dias. )

Exi caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto'de privcipel
ma-mmmuhmecmnmw;mmmm-&m
variable sobre las cantidades debidas tamo de principal como de intercses equivalente sl muyor de: (i) el

-lipoouﬁmriodehcédnhhipmﬁaimremenndoulﬁwmospmomﬂnlu(l,&”).(ﬁ)mﬁpo

cquivalente a Euribor a un (§) mes i do en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses do
denonwcapimlizminwnhnmwdswnfwidadcmlodispuesm:ndanhﬂo}ﬁﬂ%de
Comercio. .

Alt_medordeIapresenleCéd:hlewnespondenlosduechos,mioncsyprivileginsquehwihy'mh
hy?./l%l,d:ﬁdemrzo,ydkealDecMoGBSll?SZ,dgl7demm,queladesumlh,eu‘hs
condic que las citadas disposiciones establecen.

URENSE E FONTEVEDRA (CAIXANOVA)

Sede Camral: Avda. Garcia Barbon, T 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38

Citbway b A et Wiges.  Jprs e, C.F G- 30, WY ML Tyl i, R M Libes S Fasbin ¢, Fafjan’ ROLTTLY. tmaeninciin 201
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA EMITIDA POR
CAJA DE AHORROS DE MURCIA

EMITIDA singuiarmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, y en e Real Decreto 585/1982, de 17 de marzo, por el que se desamolian
determinados apartados de 1a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA, domicifiada en Murcia, Avenida Gran Via Escultor
Salzillo, 23, inscrita en el Registro Mercantil de Murcia al Tomo 292, Folio 201, Hoja MU-5808, inscripcién
389, y con C.LF. G-30010185 (el “Emisor), :

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A., con
domidiiio en Madrid, Paseo de la Castellana B9 - 10® planta, con C.1.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. E capital de 1a presente
Cédula devengars, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERTODICO trimestral variable
resultado de sumar (1) ef tipp de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago det cupbn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses (o el 23 de
noviembye de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), ¢ en caso de no estar
disponible, ef tipo de referencia sustitutivo que se sefiala més adelante, mas (i) un margen del 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (0 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta et 25 de noviembre de 2012, mediante abono en a cuenta que Indique & tenedor de fa misma.
Excepdonalmente e primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendré una duracién
hasta el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hubiese correspondido si &f petiodo de intereses se hublese inidado e dia 25 de noviembre de 2007,

Se entenderd por tGpo “Earibor a tres (3) meses” o Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depbsitos en euros por dicho plazo caleulado y distribuido por f sistema de informaciin financiera BRIDGE
por mandato de ta Fédération. Bancaire de FUnion Européenne achmlmente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aprordmadamente a fas 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencibn det tipo sefialado en el parrafo anterior, e tipo de interés de
referencia sustitivo. serd ef tipo de intenés que resulte de efectuar la media artmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de venchmiento, en ks fecha en que se inide & cormespondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencla”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizard I3 Sociedad Gestora a través ded Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdin:

BANCD BHBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.
BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn del tipo de interés de referenda sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referendia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacion € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
Hpos de interés dedlarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referendia restantes.

En ausenda o imposibilidad de obtenddn de los tipos establedidos en los pamafos anteriores, serd de
aplicacién el Gitimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo perfodo de devengo de Intereses y asf
por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenpa dicha situadén.
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En todo caso, & pago de los. cupones tendrd lugar aquel dia hdbil que resulte aplicable de forma que,
entre Ja fecha de pago del cupdn y los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no fuera a0 bisiesto),
mayv, 3gosto y noviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hiblles.

Se emenderd por “dia habil™ o que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo pars e

"funcionamients del sistema TARGET ( Trans-European Automated Redl-Time Gross-Sotifement Express

Transfer systen)) excepto aquelios dias gue, aun siende hibiles de acuerdo con el calendmrio TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A B hora de proceder al chiculo de los intereses, se tmardn siempre como base los diss efectivos
exktentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un 2fio compuesto por trescientos sesenta
déas (Actualf360).

BWdeeﬂaCédlhsemkalaparddaZSdenwhmbmdezoﬂ.Enm:bmo,la
amontimcion del referido capital tendrd lugar aquel dia hibll que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizaddén y el dia 27 de noviemiwe de 2012 medien, al mencs, dos (2) dias hablles.

amuhmmammmmmmammmw
&l tenpdor.

De-aumdomnelanfmlo&odalRaalDeu-etnSBS[lgaz,deﬂdemarzo,melsmdemse
superen dertos limites de emisibn por o Emisor, se prevé entre olras akernativas ja amostizacion
anticipeds por sosteo de fas cédulas hipotecarias emitidas por @ Emisor. Estaanmﬂzadén,mﬂclm,
Nevarfa a aabo por sorteo entre kas cidilas hipotecarias emitidas por aquél, porbmelaprmm
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimiemo, o titular de la Cédula Hipotecata podrd declararia vencida anticipadamente en caso de-impago
por parte ded emisor 0 de edstenca de vidos oculos, deblendo en ese caso amortizarse anticpadarmente
o principal de Ja Cédula Hipotecaria. ] '

No cbstante fo anterior, &f Emisor podré amortizar anticipadamente, de forma total o pardal, 1a Céduta
Hipetecaria en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, opuﬂrdd:?demdemm
que medie un preaviso minimo de cusrenta y dneo (45) dias.

ER-caso de retraso en of complimiento por parte del emisor de una obligadén de pago, ko, de principal
como de intereses, dedvads de fa presente Cédula Hipotecaria, se devengard un. intunks de demora
vaiiable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de 1a cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentudles (1,5%) o (i) un tipo
equivalente a Euribor 3 un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demors se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 ded Codigo de
Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula be corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
30 dezsdem, elmneu-msssnssz,dendemarzo,mehw,mbs
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por e que se desarrolan
determinados apartados de |a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, domiciiada en Oviedo (Asturias), Plaza de fa
Escandalera, 2, insrita en &l Registro Mercantil de Asturias al tomo 1.006, folio 1, hoja AS-422, y con
C.1F. G-33001884 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V., S.A., con
domicilio en Madid, Paseo de fa Castellana B9 — 10 planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. H capltal de la presente
Cédula devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sismar (i) & tipo de interés de referendia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se Inida el comespondiente periodo de devengo de intereses (o e 23 de
noviembre de 2007 en o caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1105%,
pagadero kos dias 27 de febrero (o 26 en-caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto 'y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma.
Excepcionalmente el primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrd una duracidn
hasta & 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonara e} importe de intereses que
hublese comrespondido si el periodo de intereses se hublese inidado el dia 25 de noviembre de 2007,

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo "Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo’ calculado y distribuido por ef sistema de informacidn finandlera BRIDGE
por mandato de ta Fédération Bancaire de FUnion Européenne achuelmente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a fas 11:00 horas,

En of supuesto de imposibitidad de obtencién del tipo sefialado en & pétrafo anterior, el tipo de interds de
referencia suslitilivo serd ef tipo de interés. que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de Interés interbncarios de oferta para operaciones de depésito no transferibles, en ewros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie ef comespondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en e caso del primer periodo de devengo de intereses), que dedaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia™), previa solicitud
simitinea a cada una de ellas que realizard |2 Sodedad Gestora a través del Agente Financiero. Lag
Entidades de Referencia serén:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.
BANCO SANTANDER, S.A,

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En ¢ supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutive anterior, por no
suminitrar aiguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacidn el tipo de interés que resulte de aplicar la media aitmética simple de los
tips de interés dediarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes,

ausencia o imposibllidad de obtencidn de los tipos establecidos en fos pamafos anteriores, serd de

aplicacién el (timo tipo de interés de referencia aplicad al {#timo periodo de devengo de intereses y asi
por perfodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situadion.

Caje da Ahoros de Askssias. Wacrita an ol flegictre Mercandd de Arturies, tomo 1.008, folio, 1, hoja AS-422, C.1. GII001864. Domicilio Sociat Plazs de la Excawiniers, 2. 13003 « OVIEDO
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En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dis hibil que resulte aplicabie de forma que,
entre b facha de pago del cupdn y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera aflo bisiesto),
mayo, agosto Y noviembre de cada afio, respectivaments, medien, 3l menos, dos (2) dias hibiles.

Se entenders por “dla hdbil” el que se file en cada momento por ef Banco Central Europeo para cf
funcionamiento del sistema TARGET ( 77ans-furopean Automated Reot-Time Gross-Settkanent Exprass
TMMMWMM,MMW&MMdMTW
fuesen festivos en Madrid capital.

A la-hora de proceder af ciiculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dies efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un alio COMPUEsto por tresiiemos sesenta
dins (Actual/360).

BWdeeﬂzCé&ﬂaseWahpuddaZSdenwlembmd&ZOﬂ. En todo caso, la
amortizaciin del referido capital tendré lugar aqued dia hibil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha amortizacion y e dia 27 de noviembre de 2012 medien, 3l menos, dos (2) dias hibiles.

"B capital de I presente Cédula a su vencimiento sers pagadero mediante abono en i cuenka’que designe
ol tanedor. o

De acuerdo con ef articilo 60 del Real Decretp 685/1982, de 17 de marzo, en o supuesto de que se
superen . dertos ¥mites de emisién por el Emisor, s& prevé enfre otras siemietivis 2 amortizaciin
anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizaciin, en su caso, e
Sevarfa 2 @bo por sorteo entre las cidulas hipotecarias emitidas por aquél, wbmbmcﬁdula
Hipotecaria puede verse amortizsda anticipadamente.

Asimismo, of titular de la Cédula Hipotecaria podré declararia vendida anticipadamente en caso de impago
por paste ded emisor o de existencia de vicios oaultos, deblendo en ese caso amortizarse adticipadamente
o principal de 1a Céchala Hipotecaria.

No obstante fo anterior, el Emisor podrd amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, ta Céduty
Hipotecath en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, a partie ded 27 de mayo de. 2008, slempre
que medie un preaviso minimo de cuarenta y dnco (45) dias.

En caso de retvaso en o complimientn por parte de) emisor de una obligacion de pago, tant de principal
como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecarla, se devengard un interds de demore
vailable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente af mayor de: (1) o
tipo ordinario de ja cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). o (i) un tpo
equivalente a Euribor 2 un (1) mes inoementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
Mumm&mmbMMaM3ﬂMwu

; mhmmmmym“th
Ngazo, ¥ & Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que ki deswrolis, en las

Cale dn Aluiovos de Asturie, Wtcris an af Ragietro Mucanll dy AThries, tomo 1.006, follo, 1, Rojs AS-422. C1. GI3001EE4. Darsolic: Skt Fecs du in Sacandelers, 2. 33003 - OVIEDO
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EMITIDA singuiarmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA),
domiciliada en Paima de Mallorca, calle Ramén Liull, 2, inscrita en ef Registro Mercantil de Baleares, Folio
173, Tomo 883 de Sodiedades, Hoja PM-3734, Inscripcidn 13, y con C.LF. G-07013154 (¢! *Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A, eon
domicillo en Madrid, Paseo de Ia Castellana 89 ~ 102 planta, con C.I.F. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 175.000.000 EUROS. El capital de la presente
Cédula devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestrat variable
resultacdo de sumar (i) e tipo de mterés de referenda Euribor a tres (3) meses publicado en I fecha de
pago del cup6n en 1a que se inida e comespondiente periodo de devengo de intereses (o e 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en caso de no estar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mis adelante, mas (K un margen det 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (0 26 en caso de que no fuera aiio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma.
Excepcionaimente el primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendra una duracion
hasta el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hublese correspondido si el periodo de intereses se hublese iniciado e dia 25 de noviembre de 2007,

Se entenderd por tipo "Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Ewo Interbank Offered Rate) parn
depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por ef sistema de Informadion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de MuUnion Européenne actuaimente publicado en la pantafia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

En ef supuestn de knpusibitidad de obtencién del tipo sefialado en e} pérrafo anterior, ef tipo de interés de
referenda sustittivo seréd el tipo de interés que resulte de efectusr la media aritmética simple de Jos tipos
de interés imerbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vendimiento, en la fecha en que se inide el correspondients periodo de devengo de intereses (o
€l 23 de noviembre de 2007 en el sb del primer periodo de devengo de intereses), que dedaren las
entidades bancarias resefiadas a continuadiin (las “Emtidades de Referencia™), previa solicitud
simultdnea a cada ona de ellas que realizara la Socledad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serén:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibifidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo antesior, por no
suministrar algena: de las dtadas Entidades de Referencia, de forma continuada, dedaracion de
cotizaciones, serd de aplicacion e tipo de interés que resulte de aphicar la media aritmética simple de los
tipos de interés deckarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referenda restantes.

€n ausencia v imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los plmafos anteriores, serd de
aplicacién e Okimo tipo de interés de referencia aplicado al (Rtimo perfodo de devengo de Intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivas en cuanto se mantenga dicha situacion.

Mog 1754 - 2
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EnMcasqdpagodebsamnswﬂéWamddahébﬁmmwkeapﬁmmdemm,
entre Ia fecha de pago del cupén y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afio bisiesto),
mayn, agosto y naviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

Se entenderd por “dia habil” &l que se fije en cada momento por ef Banco Central Europeo para of
funclonamiento del sistema TARGET ( 7rans-Europaan Automated Real-Time Gross-Settioment: Express
Trowster syster) excepto aquellos dias gue, aun siendo hibiles de acuerdo con ¢ calendaro TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital,

Ahmmmammmm,semﬁnmmmmmmaum
esistentes en cada periodo de devengo de interesas anual y un afio compuestn por tresclentos sesenta
s (Actual/360).

Ew&mmamﬂabwdﬁa25dﬂmm&2012.Enmmw,la
amontizacin de! referido capital tendrd lugar aguel dés hibil que resulte aplicable de forma que, entre la
mmmydaazvmmmzmzm,am,ms(z)mm

i

Ioonieion | - CUF GARNTISE

s ﬂmmhmmam'wmmmmmm:mmhmmm
5 : el tembdor. .

DeauudncondarﬁunosodelmDaueloéﬁllw,deﬂdemazo,mdmdeqtnse
superen dertos Nmites. de emisidn por & Emisor, se prevé entre otras aiternativas i aaortizacion
anficipada por soiteo de las chdvles hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta amortizacién, en sy Gaso, se
Bevaria a cabo por sorteo entre las-ofdulas hipotetarias emitidas por aqué, por o que i presente: Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada asticipadamente. ’

£ Asimiemo, el titular de 1s Cédula Hipotecaria podrd declararia vendda anticpadamente en caso de impago
' meMommnmmmm&mmm
¢ principal de 1 Céchula Hipotecaria. S 3

mmwm,ammmw,mmm&m@,"bm
Hmmmmumuummamwvmmmmm
que medie un preaviso MmO de cuarenta y cnco (45) dias.

LI

En caso de retraso en & cumplimiento por parte del emisor de una obligaddn de pago, tanto de principal
como. de intereses, derhada de by presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interds de demora
mmmmmmmdempamdemmmalmmmd
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (1) un tpo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se copitaizaran mensualmente de conformidad con o dispuesto en el articulo 317 del Cadigo de
Comerdio,

€. Raedn LU, T - OTROL

Al'tenedor de I presente Cédula e corresponden 105 derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1901, de 25 de marzo, y o Real Decéto 685/1982, de 17 de marzo, que 'a desarola, en las

wexd | 254 - 202



EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, ¥ en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, domidiiada en Pamplona
(Navarra), Avenida Carlos 1T, 8, inscrita en @ Registro Mercantll de el Registro Mercantil de Navawra, al
Tomo 1, Folio 1, Hofa NA-1, y con C.1.F. G-31001993 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE. AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A, con
domidiio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con CLF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. E! capital de la presente
Cédula devengars, a partic del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
rewladodem(l)dﬂpodelnterﬁdENfaendaEmlboraUﬁ(B)mesespubﬁmdoenlafed\ade
pago del cupén en la que se inicia el comespondiente periodo de devengo de intereses (o ef 23 de
noviembre de 2007 en o caso de! primer periodo de devengo de mtereses), o en caso de no estar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se seffala mds adefante, més (1) un margen det 0,1105%,
pagadero los dfas 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera aio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta ef 25 de noviembre de 2012, mediante abono en fa cuenta que Indique el tenedor de la misma,
Excepcionalmente ¢l primer periodo de devengo de intereses de la Céduta Hipotecaria tendra una duracién
hasta el 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard e importe de intereses que
hubiesecon'espmﬂdoslelpeﬁododEinteresessehubIesewdadoeldfaZSdencMembredeZOOZ

Se entenderd por tipo *Euribor a tres (3) meses” e Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euros por dicho plazo caleutado y distribuido por ef sistema de informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de 1Union Européenne actuaimente publicado en la pantalia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

&dmmumd&mwmmmdpﬁmm,dﬁmdem&de
referencia sustiutive serd ef ipo de interés que resulte de efectuar 13 media aritmética simple de los tipos
de Interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, 3 tres (3)
meses de vencimientn, en [a fecha en que se inlde el commespondiente periodo de devengn de intereses (o
of 23 da noviemiwe de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancorias resefiadas a continvacidn (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultinea a cada una de eflas que realizard la Sodedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En e supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de réferendia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencla, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, sesd de aplicadidn e tipo de interés que resuite de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés deciarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referenda restantes,

&WOM&MMMWMMMWMW&S,M&

.aphcacién o Gitimo tipo de interds de referendia aplicado af (ltimo periode de devengo de intereses y asf
por perfodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion.
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En todo cago, & pago de l0s cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma gue,
entre {3 fecha de pago det cupdn y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afo bisiesto),
Mayo, agosto y noviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia hibil” & que se fije en cada momento por ef Banco Central Exaropeo para o
fundonamiento del sistema TARGET ( 7rans-Furopean Automated Reol-Time Gross-Settiement  Expross
Trangler systom) excephe aquelios dias que, aun siendo héblles de acuerdo con o calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A Ia hora de proceder al chlado de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
existentes en cada periodo de devenpo de intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta
dias (Acual/360).

~

£ copital de esta Cédula se AMORTEIZARA a la par ef dia 25 de noviembre de 2012, En todo caso, ta

MMMMWWM&Wmthmummmh
fecha amortizacion y e dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hiblles. - -

E-capital de la presenta Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que desione
e tenador, :

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuestn de que Se
supdren certos imites de emisidn por of Emisor, se prewd entre otras altemativas b amortizadén
antidipada por sorteo de las oédulas hipotecarias emitidas por ef Emisor. Esta amortizadén, en su &aso, se
Nevarfa a cabo por sorteo enitré tas vldulas hipotecorias emitidas por aquél, wbmhmm
Hipotecaria puede verse amortisada anticipadomente,

Asimismo, « tituler de s Cédule Hipotecatia podrés decloraria vencida anticipadamente en caso de impago
wmﬁmnmmmmMMMmmmmm
«f principal de 1a Cédula Hipotecasta.

No obstante lo anterior, el Emisor podré amortizar anticpsdaments, de forma total o parcial, s Cadule
Hipotecaria en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, a pastir del 27 de mayo de 2008, sienpre
que medie un preaviso minimo de cuarenta y dnco (45) dias. ]

En caso.de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacin de pago, tanto de principal
como. de intereses, derivada de 1 presente Céduls Hipotecaria, se devengard un intenis de demora
vaviable sobre las cantidades debidas tantd de principal como de intereses equivatente al mayor de: (i) &f
tipo ordinario de ia céduls hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (§) un tipo
equivalente 8 Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizardn mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articalo 317 del Cidign de
Comercio.

Al tenedor de Ja presente Cédula le corvesponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la
Ley 2/1981, de 25 de mawzo, v el Real Delreto 585/1982, de 17 de marzo, que la desarrolia; en las
condiciones que las diadas disposiciones establecen.

En Pamplona (Navarra), & 26 de noviembre de 2007.

863168805
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por & que se desarrolian
determinados apartades de la dtada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, domiciliada en Santander
{Cantabria), Pfaza de Velarde n® 3, inscrita en el Registro Mercantil de Santander, al tomo 464 Sectitn
General, folio 1, hoja 2561, inscripcion 12, y C.1.F, G-35003785 (el “Emiscr”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V, SA., con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10? planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL ¢ CAPITAL de 150.000.000 EUROS. B capital de la presente
Cédula devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (1) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) mesas publicado en la fecha de
pago del cupdn en la que se inicia e corvespondiente périodo de devengo de Intereses (o el 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer pericdo de devengo dé intereses), o en caso de no estar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un margen def 0,1105%,
pagadero los dias 27 de febrero (0 26 en caso de que no fuera afio bislesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en ia cuenta que indique el tenedor de la misma.
imente ¢l primer periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrd una duradon
hasta e} 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de intereses que
hubiese correspondide si e periodo de intereses se hubiese iniciado e dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Eurlbor a tras (3) meses” el Tipo "Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depbsitos en euros por dicho plazo caladado y distribuido por ef sistema de informadion financiera BRIDGE
por mandate de la Fédération Bancaire de MUnion Européenne achsimente publicade en la pantala
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente 3 las 11:00 horas.

En & supuesto de imposibitidad de obtendién del tipo sefialado en el pnafo anterior, el tipo de interés de
referencia ‘sustihtivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de Interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimientn, en la fecha en que se inicie el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefladas a continuaddn (las “Entidades de Referencla”), previa solicitud
simultdnea a cada una de ejlas que realizard Ja Sociedad Gestora a través del Agente Finandiero. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion ded tipo de Interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referenda, de forma continuada, declaraddn de
cotizaciones, serd de aplicacién el tpo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interds declarados por al menos dos (2) de fas Entidades de Referendia restantes.

Enatmndaohwmddeomwéndebsupmeﬁab@ddOmespémam,mide
aphicacidn el (itimo:tipo de interés de referencia aplicado af Wifno Perfold de devengo de intereses y asi
mmumuhmaMmMmmmm.
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En tado caso, e pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que,
entre ja facha de pago del cupdn y los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no fuera afie bisesto), /
mayo, agasto y noviembre de cada aflo, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

Se emtenderd por “dia habil”™ o que se file en cada momento por & Banco Central Ewopeo para o
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-Eurgpean Automated Real-Time Gross-Settlement . EXpress
Transier systen) exceplo aquelios dias que, aun siendo hiblles de acuerdo con ¢ calendatio TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital,

A B hora de proceder al chiculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias efectivos
MMMM&M&MMVmaﬁOWWmm
diag {Actualf360).

_deemcuunammmuahpsdmazsdemmdezmz.aammla
mumwmmmaﬁmmmmummmh
Techp smortizacin y ¢ dia. 27 de noviembre de 2012 medien, al mence, dos (2) dias hibiles. .,

Bw&hMMawwmmmmmaMwmhmmm
o tenedor.

. De aquerdo con e articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en e supuesto de gue se

superen destos lmites de emisin por o Emisor, s prevé enbre ofras alternativas e - amoetizacion

B anticipada por sorteo de las cddulas hipotecarias emitidas por &f Emisor. Esta amortizaciin, en su aso, se

o Bevarfa @ cabo por srteo entre Bis ofdulas hipotecarias emitidas por aquél, porlnmehmcﬁth
: Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

.um,dmuhmmmhmmmmmmmm
wmwmommmMmMMmmmmm
o principal de ta Céduta Hipotecaria, _

mmnm,awmmmaemmopmﬂhm
wmmmummmmmamuvmmumm
que medie un preaviso minkmo de cuarenta y cinco (45) dias.

mmtmmdmvﬂmwmwm&mmmm,hmhm
como de intereses, derivada de la presente Céduls Hipotecaria, se devengard un intenés de demora
voriable sobre las cantidades debidas tanto de prindpal como de Intereses equivalente ol mayor de: () of
tipo ondinario de la ofkhida hipotecaria mcrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o () uh tipo
equivalente a Ewibor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capitalizarin mensuaimente de conformidad con o dispuesto en el articulo 317 def Cidigo de
Comercio. :

Al enedor de i3 presente Cédula le oorresponden los derechos, acciones y privilegios gue le atribuyen la
mﬂlﬂl,deZsum,yeikeiDmemGSSIlm,deﬂdemalzo,q.lehgfm,enhs
condiciones que las dtados disposiciones establecen.

CAJADE AMORROR DX SANTAMDER Y CANINIRA
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

CajalCanarias

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerila
Telstono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

EMITIDA singutarments, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion ded
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marro, por el que se desarrollan determinadas
apartados de fa cRada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Santa Cruz de Tenetife,
Plaza Patriotismo, 1, insaita en e Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, tomo 810 General, follol,
hoja TF-3155, inscripcién 18, y con C.1F. G-38001749 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., SA., con
denicifio en Madrid, Paseo de iy Casteflana 89 — 102 planta, con CLF. A-79202628.

EMITIDA POR uri VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El capital de Ia presente
Cédula devengars, a partir del 26 de noviembre de 2007, i INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar {1) el tipo de interés de referencia Eurtbor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago
ded cupon eni'Ta que se nica o correspondiente periodo de devengo de intereses (o e 23 de noviembre de
2007 en et caso ded primer periodo de devengo de intereses), © en taso de no estar disponible, el tipo de
referencia sustitulivo que se sefiala méas adelante, mas (i) un margen del 0,1105%, pagadero los dias 27 de
febirero (o 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agoste y noviembre, hasta el 25 de noviembre de
2012, mediante sbono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. Excepcionaimente e primer periodo
de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrd una duradion hasta el 27 de febrero de 2008, pero
en dicha fecha el Emisor abonaré e importe de intereses que hubiese correspondido si el periodo de Intereses
se hublese iniciado el dia 25 de noviembre e 2007,

Se entenderd por tipo “Euribor & tres (3) meses” el Tipo “Ewribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depasitos en euros:por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de informacién financlera BRIDGE
por mandato de ia Fédération Bancaire de PUnion Européenne actusimente publicado en ia pantalla EURIBOR
= de REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas.

£n e supuesto de imposibilidad de obtendidn del tipo sefialado en el pérrafo anterior, & tipo de Interés de
referendia sustiiivo seré el tipo de interés que resulte de efectuar s media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operadones de depbsito no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, en Ia fecha en gue se inide & comespondiente periodo de devengo de intereses (o el 23 de
noviembre de 2007 en ef caso del primer periodo de devengo de intereses), que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacion (fas “Entidades de Referencia®), previa solicitud simulténea a eada una
ummmhmmammmmm.mwmmmmmm

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibiiidad de aplicacion del tipo de Interés de referendia sustitutivo anterlor, por o
suministrar alguna de las dtadas Entidades de Refarencla, de forma continuada, dedaracién de cotizaciones,
sers de aphcacion of tipo de interés que resulte de aplicar la inedia aritmética simple de los tipos de interés
declarados por af menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibildad de obtencifn de los tipos establedidos en los parrafos anteriores, serd de
aplicacion ef Oitime tipo de interés de referenda aplicado al (Rtimo-perfodo de devengo de intereses y asf por
periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situadion,

INTERNET: hitp://www.cajecanarias oz E-mall: admin® cajacanirias.es
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CAJA GENERAL DE AIIDIIO’ DE CANARIAS

Gyal:anaﬁm

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz da Tenwerife
Taléfono 822 47 10 00 - Télex 91009 CGACT - Fax: 822 47 1106

En todo caso, e pago de kos cupones tendra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre la
facha de pago det cupdn y los dias 29 de febrero (0 28 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosio y
noviembre de cada aho, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia hibl” &f que se fije en cada momento por & Banco Central Eurgpeo para el
funcionamiento del  sistema TARGET (Tlans-furopean Automated Real-Time Gross-Settiement Express
Transfer systam) excepto agquelios dias que, aun slendo hblles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen
festivos en Madrid capital. .

A la.hora de proceder al ciiculo de los intereses, nmﬁnmemmbwebsdsmm .
en-cadd peiodo de devengo de infereses anual v un afio compuestp por tresclentos sesenta dfas ]
{Actaalf360). A

Ei cophal de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 25 de noviembre de 2012. En wdo caso, 1
‘ . aroetizaciin ol referido capital tendra tugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que, entre la
RORSRE | fecha amortizacion y ef dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

B capitel de Ja presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en {a cuents que designe e

De acuefdo con el articuio 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en e supuesto de que se superen
dertes fmites de emisién por ¢f Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion seticipadd por sorbeo
de las cédulas hipotecariag emitidas por ¢ Emisor. Esta amortizacién, en su caso, se Nevarfa a cabo,por sorteo
entre las cidulas hipotecarias embtidas por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecisi puede verse
amortizada antidipadaments. ‘

Asimismo, el titular de ks Oécula Hipotecaria podré dedacaria vendda anticipadamente en:Gaso de impago. por
mNMomm&mmdqum&mmammd
prindpal de Ia Cidula Hipotecaria.

No obstante lo anterior, ¢ Emisor podrd amortizar antidpadamente, de forma total o percial, la Cédula
Hipotecwia en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, a partir del 27 de mayo de 2008, siempre que
medie un preaviso minime de cuarenta y cinen (45) dias.

.o

U RN L T

En caso'de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago, tanto de principal
como de itereses, derivada de la presente Céduta Hipotecaria, se devengard un interés de demors vawiable
sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente 3l mayor de: (f) el tipo
ordinario de ia cédula hipotecasis Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo equivalente a
Euribor a un (1) mes Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se
capitalizarén mensualmenta de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comencio.

i,

K Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen la Ley
F 2719681, deZSdemalzo,ydRe-IDeaetoﬁs::llm de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones
establecen.

TN - WKL - BN
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de maizo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrofan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliade en Las Palmas de Gran
Canaria, Calle Triena, 20, inscrita en el Registro Mercantit de Las Palmas, Tomo 907, Folio 152, Hoja GC-
4,209, y con C.LF. G-35000272 (el “Emisor*),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA., ton
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con C.LF. A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 110.000.000 EUROS. B capital de la presente
Cédula devengard, a partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resuftado de sumar {i) ef tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de
pago del cupbn en la que se inida e correspondiente pericdo de devengo de intereses (o ef 23 de
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), o en Gso de no esiar
disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala més adelante, mds (i} un margen del 0,1105%,
pagadero los dfas 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta ef 25 de noviembre de 2012, mediante. abono en la cuenta que indique & tenedor de la misma.

Excepclonalmente ¢l primer perfodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria tendrd una duraddn

hasta of 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard e importe de intereses que
hublese correspondido si el periodo de intiereses se hublese iniciado &f dfa 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por ipo “Euribor a tres (3) meses” e Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) pars
depdsitos en ewros por dicho plazo calculado y distribuido por ef sistema de informacién financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancaire de fUnion Européenne actualmente publicado en la pantalia
EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00 homs.

En & supuestn de imposibifidad de obtendidn del tipo sefialado en ef pérrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustittivo serd él tipo de interés que resuite de efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés Interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie el coirespondiente periodo de devengo de Intereses (o
el 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de intereses), que dedaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solichud
smukéneaacadamdedhsquemaﬂmrﬁhswedadsestmamésddmteﬁnandao Las
Entidades de Referencia serén:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A_
BANCO SANTANDER, S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn def tipo de interés de referencia sustiitivo anterior, por no
wmhisharalmdelascﬂadasEnﬂdadesdemererda de forma continuada, declaraddn de
cotizaciones, sevd de aplicacidn el tipo de interés que resulte de aplicar 12 media artmética simple de los
pos. aé interés dedarados por al menos dos {2) de las Entidades de Referendia restantes.

Enausencboknpoﬂdaddeobtendéndebsﬂposﬂableddos\enlosﬁnafusanteﬂmes,seréde
aplicacién el (Rimo tipo de interés de referencia aplicado al (itimo periodo de devengo de intereses y asf
por periodes de devengo de intereses sucesivos en cuanty se mantenga dicha situacién.

En todo Gaso, ¢ pago de los cupones tendré tugar aquel dia hibi#l que resulte apiicable de forma que,
entre la fecha de pago del cupdn y los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no fuera afio bislestn),
mayv, agosto y noviembre de cada aflo, respectivamente, medien, af menas, dos (2) dias hibiles,
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Se entenderd por “dia hibit™ &l que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement. Express
Transter system) excepto aquellos dias que, aun siendo hédbiles de acuerdo con el calendario TARGET,
fuesen festivos en Madrid capital.

A B hora de proceder ol Gilkulo de los intereses, se tomardn siempre como base Jos dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuestn por trescientos sesenta
dias (Actusly/360).

B capital de esta Céduls se AMORTIZARA a la par o dia 25 de noviembre de 2012, En todo caso, b
amostizacion del referido capital tesdra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre ta
fecha amortizacion y e dia 27 de noviembre de 2012 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El captal de la presente Cédula 3 su vencimiento serd pagadero mediante abono en fa cuenta que designe
ef tenedor.

/Oe acueido con e articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en & supuesto de que se
superen dertos Neites de emisidn. por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la amortizacion
:mmmummmmdew Esta amortizacién, en ai-caso, se -
. Revanta 3 cabo por sorteo entre las cAdulas hipotecarias emitidas por aquél, wbmhmm L
Mipotecania puede verse amortizada anticipadamente.

Asienismo, o itular de & Cédula Hipotecaria podré dedlararta vencida anticipadamente en caso de Impago
por parte del emisor o de exdstenda de vicios ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadarmente
o principal de la Cédula Hipotecaria,

No cbstante ko anterior, ef Emisor podrd amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, Ia Cédula
Hipabecaria en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, a partir del 27 de mayu de 2008, slempre
que medie uh preaviso minimo de csarenta y dnco (45) dias.

En caso de retyaso en d cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de prRCHS
oo de intereses, derivada de 3 presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interds de. demora
vawiable sobre fas cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente af mayor de: {i) &
tipo ordinario de la cédula hipotecaria incementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo
equivalente & Eiribor 2 un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Log intereses de
demora se capitalizarin mensuaiments dé conformidad con o dispuesto en ef articulo 317 del Chdigo de
Comnercio.

Al tenedor de la presente Cédula le comesponden los derechos, acciones y privilegios que le atribuyen b
Ley 2/1981, de 25 de marzo, y o Read Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolls, en s
condiclones que las dtadas dispasiclones establecen.

En Las Paimas de Gran Canarla, a 26 de noviembre de 2007.
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mayo, agostc ¥ noviembre de cada afk, respectivaments, medien, al menos, dos (2) dias hdbies.
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2 fecha amortitacidn y o dis 27 de noviembre de 2012 madien, al menos, dag (2] dias hibikes. :

m_nu_c_%_-?ﬂ;ﬂginsgﬁsga&g.g!rgggngﬂ
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anticinady por sortec de les cddulas hipotecarias emitides por of was_..mnu-._;u&a.gn._na..ﬂgnﬂsaﬂguﬁa!&&lzg%giuﬂsﬂlr;
Cédula Hipotecaria puede verse amortizade antiipadamente,

Eipaa.._a_E_!.nurnmniu:ﬁoﬂﬁtgﬂn:ig%g!g%guﬂgﬁ:Eoig?snﬂnnsﬂ.g!lsg
anticinadaments e principal de fa Cédula Mipotecarla,

zoo..n.__n_osia.._Eﬂ?&égn.a_._isn_osa!.rgﬁ.és.ﬂfsneg%uson.r.ﬂsizg.ﬂaqlﬁ%;lﬁ
slemzre que medie ua preaviso minimo de cusrenta ¥ cinco (45) dias.
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.i-z.Baa_ﬂngggﬁggﬁigggﬁaafgirﬁigg! 1,5 puntos poroentusies {1,5%) o (N} un
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Chdigo de Comerdo.

zE.R_annwﬂ!!tn&:rwgfgﬂglg%aitgwfmﬁrﬁﬁﬁgqnEggpﬁ.i 17 da marzo, que la desamolls, en s
condiciones que las ctadas disposiciones astablecen. .
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
EMITIDA singularmiente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del

Mercado Hipotecario, y en el Real Degeto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, domiciliada en Logrofio (La Ricja), Cafle Miguel
Villanueva, 9, inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja, al tomo 267 general, folio 19, hoja n® LO-1131,
inscripcion 13 y con C.LF. G-26003038 (el “Emisor”).

EMITIDA NOHIIIATNAD’IENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con
domiciio en Madrid, Paseo de fa Castellana 89 ~10° planta, con C.LF. A-79202628. .

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROQS, El capital de la presente
Cédula devengard, a partir det 26 de noviembie de 2007, un INTERES PERIODICO timestral variable
resultado de sumar (i) & tipo de interés de referenda Euribor a tres (3) meses publicado en fa fecha de
pagodelwpénenlaquesehidaelmmpondientepeﬂododedevengodehhereses(oelnde
noviembre de 2007 en el caso del primer periodo de devengo de Intereses), o en caso de no estar
disponible, e tipe de referencia sustitutivo que se sefiala mis adelante, mds (i) un margen de} 0,1105%,
pagademhsdiasl?defebrem(oZﬁenmmdememﬁmaﬁobﬁeﬁo),mayo,agostoynoviembm,
hasta el 25 de noviembre de 2012, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma,
Excepcionaimente ef primer periodo de devengo de intereses de fa Cédula Hipotecaria tendrd una duracién
hasta e 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha ef Emisor abonara el importe de intereses que
hublese correspondido si ef periodo de imereses se hublese inidiado ef dia 25 de noviembre de 2007.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” {Euro Interbank Offered Rate) para
deplsitos en euras por dicho plazo eiculado y distribuido por ef sistema de informacién finandera BRIDGE
por mandato de k2 Fédération Bancaire de Munion Furopéenne actualmente publicado en | pantalla
EURIBOR = de REUTERS aproximadamerte a las 11:00 horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencitn del tipo sefislado en el pérrafo anterior, ¢ tipo de interés de
referencia sustitutive serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos
dekﬁaéshﬁbanwbsdeofahmopaadmsdedepéﬁbmhmﬁeﬂegmm,amﬂ)
mdevum,mhhdamquwdedmmmtep&mmdemmdemeses(o
¢l 23 de noviembre de 2007 en el caso del primer periodo. de devengo de intereses), que declaren las
entidades bancarias resefladas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simukdnea a cada una de ellas que reslizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las
Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,

BANCO SANTANDER, S5.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de Interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suminisrar alguna de las citadas Entidades de Referenca, de forma continuada, declaracdn de
cwm,saideaﬂmdéndumdemésmmeBMamMimdmpkdebs
tipos de Interés declarados por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

&Mowwmwmmm&smmpﬁmmwes,Mde
aphicacidn el (itimo tipo de Interés de referencia aplicado al iltimo perfado de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses suceshvos en cuanto se mantenga dicha siuacidn,
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En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resufte aplicable de forma que,
entre ka fecha de pago ded cupon y los dias 29 de febrero (o 28 en caso de que no fuera afio bisiesto),
mayo, agosto y noviembre de cada ‘aiio, respedivamente, medien, al menos, dos (2) diads hibfes.

Se entenderd por “dia hibil” & que se fije en cada momento por @ Banco Central Euwopeo para ef
funcionamiento del sistema TARGET ( Trans-Europesn Automated Real-Time Gross-Soltlement. Express
Tragifar syst=m) excepto aquellos dias que, aun slendo hiblles de acuerdo con e calendarioy TARGET,
fuasen festivos en Madrid capitsl.

A 1 hora de proceder al Gliculo de los intereses, se tomardn siempre como base los gias' efectivos

'Mmmmammmmymaﬁompﬁmm

dias (Actual/360).
chdeeshCéd\nasemmmnAalapareldia-zsmnoviemhredezozz.ﬁnmdomsu,la
mmumww.mmammmmmwmmmh
facha amortizacion v el dia 27, de noviembre de 2012 medien, o menos, dos (2) dias hitiles.

B capital de la presente Cédula a3 su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta que designe
etm

De acuerdo con ¢ articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de wmarzo, melsupuesmdequese

. syperen dertos mites de emisibh por el Emisor, se prevé entre otras altemativas |8’ amortizacion

anticipada por sorten de las cédulas hipotecarias emitidas por ef Emisor. Esta amortizadin, en su caso, se
Nevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por jo que la presente Cédula
Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el ttular de la Cédula Hipotecaria podrd declararia vencida anticipadamente en caso de impago
por parte del emisor o de existencia de vidos ocultos, debiendo en ese caso amortizarse anticipadamente
e principat de la Cédula Hipotecaria. )

No cbstante Jo anterior, ef Emisor podrd amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, la Cédula
Hipotecasia en cada fecha de pago de las Cédulas Hipotecarias, a partir del 27 de mayo de 2008, siempre
que pelle un preaviso minkmo de cuarenta y dnco (45) dias.

En o g retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de principal
iomo de intereses, derivada de Ja presente Cédula Hipotecaria, se devengard un interés de demera
vartabie sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses equivalerte al mayor de: (i) e
Hpo ordinario de la cédula hipotecaria incementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o () un tipo
equivalente & Euribor a mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de
demora se capltalizarén h de conformidad con lo dispuesto en e articulo 317 del Codigo de

8G3168810
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EMITIDA singuiarmente, a amparo de lo dispuesto en ke Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacin del
Mercado Hipotecasio, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desanolian
determinados apartados de ba citada Ley.

-EHMMMEWYWEWDEAVMW&MEM
Santa Teresa, imero 10, inscrita en el Registro Mercant® de Avita al tomo 55, Bbro 13, folio 1, seccién 8,
hoja AV6B4, y con C.LF. G-05011846 (el “Emisor™).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V, SA.,, con
domicifio en Madrid, Paseo de Ja Castellania 89 — 10% planta, oon C.LF. A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 50.000.000 EUROS. El capital de ia presente
Céduila devengard, a partic del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) e tipo de interés de referencla Eurdhor a tres {3) meses publicado en la fecha de
pago del apdn en k2 que se inida el corespondiente periodo de devengo de Intereses (0 & 23 de
noviembre de 2007 en & caso del primer periodo de devengo de Intereses), o en caso de no estar
disponible, el tipo-de raferenda sustitutivo que se seflala méds adelante, més (F) un margen del 0,1105%,
pagadero Jos dias 27 de febrero (o 26 en caso de que no fuera afio bisiesto), mayo, agosto y noviembre,
hasta el 25 de noviernbre de 2012, mediante abono en fa cuenta que indique el tenedor de la misma.
Excepcionalmente el primey periodo de devengo de Intereses de ta Cédista Hipotecaria tendrd una duracion
hasta ef 27 de febrero de 2008, pero en dicha fecha el Emisor abonard el importe de Intereses que
hublese cormespondido si el periodo de intereses se hublese Iniiado el dia 25 de noviembre de 2007,

Se entenderd por tipo “Ewribor » tres (3) meses” of Tipo “Euribor* (Ewo Interbank Offered Rate) para
depdsitos en euwros por dicho plazo calculado y distribuiio por e sisterna de Informacion financiera BRIDGE
por mandato de la Fédération Bancakre de MUnion Furopdenne achsimente publicado en la pantalla
EURIBOR = de REUTERS apraximadamente a las 11:00 horas.

En ef supuests de imposibiidad de obtencidn del tipo sefiatado en of pdivafo anterior, ef tipo de nterés de
referencia sustiutivo serd el tipo de intenés que resulte de efectuar it media arkmética simple de los tipos
de interés interbancarios de ofrta para operadones de depdsito no tramsferbles, en ewros, a tres (3)
meses de vencimiento, en fa fecha en que se inicle el correspondiente periodo de devengo de intereses (o
ef 23 de neviambee de 2007 en o caso del primer periodo de devengo de Intereses), que declaren las
entidades bancarias resefiadss a continuacidn (las “Entidades de Referenda®), previa solichud
simultdnea a cada. una de ellas que realizard b Sociedad Gestora a ravés del Agente Financier. Las
Entidades de Referencia serdn:

BANCO BELBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, S.A.

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En &f supuesto de imposibiidad de apiicackin del tipo de interés de referencia sustitutive anterior, por no
suministrar alguna de las cRadas Entidades de Referencia, de forma contiwada, deckwacion de
cotizaciones, serd de aphcacion e tipo de interds que resulte de aplicar la media arimética simple de Jos
tipos de nterés deckrados por af menos dos (2) de las Entidades de Referencla restantes,

En ausencia o Ivposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en ks plmalos anteriores, serd de
apiicaciin o} Glimo tipe de interés de referencia aplicado. al Gitimo periodo de devengo de intereses y asi
por perfodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto s2 mantenga dicha siuacion.
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En todo caso, & pago de kg cupones tendrd lugar aguel dia hibil que resulte aplicable de ferma que,
enire B fecha de pago ded apdn y Ios dias 29 de febrero (o 28 en caso de que Ao fyera, afte bisiesto),
mayo, agosto y roviembre de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dks hilbiles.

&mWﬁdeammmmmdmemd
funcionamienin del sistema TARGET ( Trans-Erapean Auvtomated Rax-Time Gross-Seitiement Express
mmmwﬁmmmmmdemnmn
fuesen festivos en Madrid Capital.

A I3 hora de proceder a@ cliculo de los indereses, se tomardn sienpre como base los. diak efoctives
rmmmammmauﬂymaﬁommmm
{Actual/360).

B capitol de esta Ciduls e AMDRTEZARA 2 Ia par o dia 25 de noviembre de 2012, En todb caso, 1a
amontizackin del referido capital tendrs lugar aqued dia heibll que resuliz aplicable de forme que, entre b :
mevdanammmmummm&sm' , o

mﬂmhmmammmmnwaudnmmhmwm
« tenedor.

De acuerdp con o aticulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en of Supusshy. ¢ que se
supenen ciertos Nmikes de emision por e Emisor, s& prevé entre otras altemativas. B amestizacion
anticipada por sorten de ias oidulas hipotecarias emitidas por & Emisor. Esta amortizacidn, en su caso, se
Novarfa & cabo por sorteo entre ks cédulas hipotecarias emitidas por aguél, por o que ta precente Cédula
Hipotecasias puede verse amortizads anticipadamente.

Asimismo, el titular de 12 Cédula Hipotecaria podrs declararis vendida anticipadamente en caeo de inpago
por pante del emisor o de existencs de vicios ocultos, deblendo en ese o amortisarse anticipadamesnts

o principal de by Céckala Hipotecaris,

No obstante: lo anterioy, o Ewisor podrd amorttzar anticipadamente, de forma Intal o parcial, & Cédula
Hipotecarta en cada fecha-de pago de ibs Cédulas Hipotecorias, a partir del 27 de mayo de 2008, siempre
ot Tl un preaviso minkno de arenta y cingo (45) dias.

En taso de retaso en ef camplimienio por parte del emisor de una obligacidn de pago, ke de principal
om0 de intereses, derviadd de b presents Cédula Hipotecaria, se devengard un intends de demora
varitble sobre las cantidades debidas tando de principal como de Inbereses equivalente 2l mayor de: () of
tipo ordinasio de by ofdla hipobacaria Incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (B) un tipo
eqpivaleniz a Fartbor a un (1) mes inoementado e 1,5 putos porcentuales (1,5%). Los inteveses de
demova se capitalizaran mensualments de conformidad con i dispuesin en o articulo 317 det Oddigo de
Comercio.

A tenedor de 13 presente Chdula e comesponden s derechos, acciones y pmlmbsuhﬂ‘lmyenh
Ley 2/1981, de 25 de marzo, vy of Real _685/19&2,dal7dem ‘e’ B desaivolls, en bs
condiciones que Ias citadas disposiciones patablece
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
Mercado Hipotecario, ¥ en e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ol que se desarrollan
determinados apartados de |a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA, domiciliada en Guadalajara,
JuanBautls!BTopete,!y:!,irﬁcriaeneIRegistro Mercantil de Guadalajara, al tomeo 121 general, folio 1,
hoja nomero GU-1, inseripcin 12, y con C.LF. G-19001775 (el "Emisot”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA., con
domicilio en Madrid, Paseo de 1a Casteiana 89 — 102 planta, con C.LF. A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 25.000.000 EUROS. £l capital de la presente
Cécula devengard, 8 partir del 26 de noviembre de 2007, un INTERES PERTODICO trimestral variable
reamdodesmwmdtbodem&derefaammﬂbmamﬁ)msesmmhcadomIafechade
pagoddwpénmhmnsewidadumespmmmmdedevmgodemereses(odnde
nwiembrede2007endmsodelpcinerpeﬂododedevengodehtemes),oencasodemﬂar
dspmuble,eiupodeudmmgumﬁvoquesemmésadelantn,més(ii)unmammdelo,nw%,
losdiasZTde\ﬁbrem(ozsenmsoﬁequenomaar'mM),mayo,agostnynwiembré,
haslaelZSdenovlemUEdeZOIZ,mediantaabonoenlacuentaqueindiqueeltenadordelamm.
mﬂmammummmmhmwmmdm
hasta el 27 de febrero de 2008, peromdidaafed\aelﬁrﬁsorabmalieiimpomedeinteresesqm
MesemesporddosidpeﬂododeirmersessehubleseinidadoeldiﬂSdenoviembredezow.

Se entenders por tipo "Euribor a tres (3) meses” & Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
mmmwmmamymmwdmmmmmmmmm
wmmwbmmnmmmemmwmbmna
EURIDOR=deREUl’ERSapmxm\adameM:ealas 11:00 horas.

Endsupuemidewnposblldaddeobw‘dénddﬁposeﬁaladomdpémfoanteﬂor,dﬂwdemisde
Mmmauwmmmmmmhmmm&mmdemm
mmwnmmmmmmmm.mm,dmm
mum,mhmmmesemdmﬂmmmdedmdemw(o
aummmmmdmwmmumummﬂ,mmm
entklades bancarias resefiadas a continuacion  (las “Entidades de Referencia®), previa soliciud
mMmaamdamdeeﬂasqmmﬁmthodedadGMauwésddAgaﬁeﬁmrﬂemm
Enﬂdadsdewm:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER; S.A.
CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

Endnmueﬁode\mpodﬁmddeaplkackidddﬁmdewerésderefamdasust?aﬂvo_anteﬁur,porm
mﬂmdehsdndasEnudadesdeRefemda,defama'mﬁmada,dedwadee
cwm,saé&awmdéndﬁpodemﬁsmamakedeapﬁwbnmﬁaatﬁnéﬂmgmpkdebs
mmm&mmwamm{Z)mwsammmrm

ansmdaoWdeoumdéndebsﬁposeﬁaueddmmbspémm,mm
mdﬁmmammﬁmwammmmmmyaﬁ
wwmnm&mmmmmnmmmm.
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En todo caso, el pagodebscuwnutaﬂéhgaraqﬂd‘ahébﬂquemﬁeapﬁﬁbhdemm
entrelafzdn'depagodelmpéﬂybsdlasZgﬁhhmo(ozsmcamdemmﬁmaﬁobﬁw).
nuyo,‘agoﬁoymvmmdecadaaﬁo,respedivam,medien,almems,dos_(z)dla_smes.

Seentmderépor‘dalﬁbil'elqueﬁjeenadammmtopwelaanmtertmlanpebmd
funclonamiento del sistema TARGET ( 7rans-European Automated Res)-Time (ross-Seigement Exprass
mmmmmm,mmmum@dmrm,

. fuesen festivos en Madrid capital.

Ahmmmamamm,mmuinmmmmmmm
MNadapebdodedevamdemuﬁauﬂymﬂmmnmpwwm
dias {Actunl/360). :

£ caphtal de asta Cédula s= AMORTIZARA a la par e dia 25 de rioviembre de 2012. En todo caso, le
mummuﬂimmﬁmmmmum“mh

: E.-MthMMawmmmmommmhmuém

el tamedir.

De acuerdo con ¢ articulo 60 del Real Decreto 685/1962, de 17 de marzo, en el supuesto de que se
m',mmuemwam,ummmasammhmm

'mw_mummmmwd,&w.MMmmms

hvahaubopammhsmhpmhsumﬂaswamﬂ,wbquehm‘m
Hipchecaria puede verse amortizada anticipadamente.

mammhmmmmmmmmuw
WMNWD&MW&MMWM&IGQWW
o principel de Ja Cétkia Hipotecaria,

No obstante o antesior, el Emisor podré amortizar anticipadamente, de forma total o parciel, la Cédvla
Hipotecaris en cada fecha de pago de ks Cédulas Hipotecarias, a partr ded 27 de mayo de 2008, sienpre
que medie un preaviso minimo de cuarenta y dnoo (45) dias. T

&mummamwmmmummmmﬂmaw
como e intereses, desivada de 13 presente Chdula Hipotecoria, se devengard un interés de demora
mmmmmwm_mmummmumdmmd
tipo ondinario de la cédula hipotecwia incremehtado en 1,5 puntos porcentusles (1,5%) o (§) un tpo
emml:eaEurihoram(l}mmmbduml,smm(l,s%).mmde
mnmmmmm@bmmamznwmu
Comercio,

umuhmmrmmm,mnwmuumh
Luyzflssl.de25demm,ye|ﬂealoeumﬁ&5[!982,del7demauo,thm,mlas

8G3168812

Sade Social: C/. Juan B. Topete, 1y 3
Tel. 949 A8 81 00 - Fax 949 88 81 35




ANEXO 6

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS
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Paseo de Ia Castellana 143-7°
28014 Madrid
ON Tel: 91 531 13 87 .

Fax: 91 522 79 31

S L

ot E e e

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacién de AHORRO Y TYTULIZALTON,
mesmummmmm.u(mwmmm
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 72 Planta, debidamente facultado en. virtud
ammmammmmmmummamdamm
sesitn del 17 de septiembre de 2007 y en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS
CAJAS XI, Fonoonenwmuéu DE ACTIVOS (el “Fondo”)

DECLARA

Que en la fecha de constitucién del Fondo, se han integrado en el activa del mismo
diecinueve (19) cédulas hipotecarias singulares con vencimiento a cinco (5) sfips, con
posibilidad de amortizacin anticipada de las mismas por los Emisores a patic de la
segunda fecha de pago de Ias mismas (las “Cédulas Hipotecarias”) correspomiientes
aumembiénmalhadamspwﬂvamenteporhscajasdeahormssﬁphsmse *
sefiolan en el apartado 2 siguiente (los “Emisores”). )

Que ¢ valor nominal de k. Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de jos Emisores es =
el que se indica a cominuacion: ‘

CAJA DE AHORRDS DE VALENCIA, ' 350,000,000

ALICANTE(BMK:MA)

DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA 250.000.000
mo'esrmxsosmmunw\ 300.000.000 |
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 300,000,000
ZARAGOZA, ARAGON Y RIQJA (IBERCAIA) - g
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 250.000.000
CORDOBA (CAJASUR) _

CAJA DE AHORRDS Y MONTE DE PIEDAD OE 200.060.000
| EXTREMADURA |

| CADXA DYESTALVIS DE MANRESA 200.000,600
CAIXA DE AFORROE DE VIGO, OURENSE E [ 200.000.000 |
PONT%QBMCA_D‘%&

CAJA DE AHORROS DE MURCIA 200.000.000
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 200.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS 175.000.000
BALEARES (SA NOSTRA) .
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 150.000.000
NAVARRA -

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 150.000.000 |
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 150.600.000
CAIA INSULAR DE AHDRROS DE CANARIAS 110.000.000
CAJA DE AHORROS DE GALICIA 100.000.000
CAJA DE DE LA RIOJA _ 100.000.000 |
CAJA DE AHORRDS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA 50,000,000 |
CAJA DE DE GUADALAJARA 25.000.000

C.LF.: A-80732142. Reg. Mercanti] de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Sece. 8*. Inscripeion 1%
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3. Que todas las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas por un plazo de cinco (5) afios,
‘ con posibilidad de amortizacion anticipada de las mismas por los Emisores a partir de la
segunda fecha de pago de las mismas, con un tipo de interés anual variable, resultado
de adicionar un diferencial del 0,0105% al Tipo de Interds Nominal Variable de los

Bonos aplicable al Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.

4, Que cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores est4 representada
por un titulo fisico emitido singularmente,

5. Que las Cédules Hipotecarias han sido vdlidamente emitidas por los Ermisores
cumpliendo con todas los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
RaguladdndelMemadoHipoteeaﬁoyendRealDeuﬂoG&S/l%Z,deﬂdemarm,
por & que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

6. Que en el momento de su emisidn, las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsard su
precio de emisién en la Fecha de Desembolso de los Bonos, en los términos descritos
en ¢ Folleto Informativo del Fondo (el “Folleto”), mediante el mecanismo de
compensacion establecido en ef mismo.

7. Que las Cédulas Hipotecarias han sido validemente cedidas por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por e Fondo en la fecha de
constitucidn del Fondo (con sujedién al pago del precio de cesidn en la Fecha de

en el Folleto, mediante e mecanismo de

v e

AHORRO Y TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A.

C.LF.: A-80732142. Reg. Mercaniil de Madrid, hoja n° M-117365, folio 191, temo 7.240, Secc. 8" Inscripeién 1%
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ANEXO 7

CERTIFICACIONES DE LOS EMISORES SOBRE LOS ACTIVOS




Bancaja’¥

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Miguel Angel Soria Navarre, Director Financiero de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, BANCAJA,
CERTIFICO
1. Que BANCAJA es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

11. Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontradoe en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que BANCAJA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y.control de recursos propios mmnmos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de BANCAIJA, en reunion debidamente
convocada y celebrada el 26 de septiembre de 2007, adoptd el acuerdo de
realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una cédula
hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad con Io
dispuesto en los Estatutos de BANCAJA y en Ja legislacion vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con o
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI.  Que la Cédula Hipotecaria a emitir por BANCAJA no resultara sujeta a carga
o gravamen de ningln tipo, sin que exista Impedimento alguno para que se
pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizaclén de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nomiinativo;

X, Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sera de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma:

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 350.000.000 de
euros,

" €aja de Ahorros de Valencia, Castellén Y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund. 1878. Dem. Soc.: Castelldn de la Plana, Caballercs, 2.

C.LF. G-46002804. Rep. B. Espafia n? 2077. Reg. CA. Com. Valenciana n? 4. Ins. Reg. Merc. Casteilén, Tomo 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n® (3-2749.
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Bancaja®

XI11. -

XXII.

XVIL.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

. Sk !_ i
Que la Cédula Hipotecaria constitulrd una obligacion vilida v vinculante de

8G3168815-

pago para BANCAJA, exigible y ejecutable en sus propios términog (saivc por

fo que pueda verse afectada por un procedimiento de msolvenciag,

Que Ia Cédula Hipotecarla serd libremente transmisible de conformid.d oon
la legislacion aplicable;

Que los pagos que sean debidos por BANCAJA en virtud de la Cédula
Hipotecaria no estdn sujetos a retencidon o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

Que BANCAJA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que
BANCAJA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que BANCAJA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna. que
impida la ejecucibn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacion aplicable;

Que BANCAJA tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al
ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emisibn de ia Cédula Hipotecaria no se supera &l limite de

emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en ef punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Valencia, a 19

Miguet Angel Soria Navarro
Director Financiero
Caja de Ahorros de Valencia, Castelion y Alicante, BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja. Ent. Benef. Social fund. 1878. Dom. Soc.: Castellén de la Plana, Cabal?mu. 2.
C1F. G-46002804. Reg. B. Espaiia n? 2077. Reg. C.A. Com. Valenciana n? 4 Ins. Reg. Merc. Castellon, Tomo 532, Libro 99, Secc. Gral., Hoja n® (5-2749.

¥
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Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FABREGA, Notario del Ilustre
Colegic de Valencia, con residencia en ' 'la capital,
LEGITIMO, la firma de este documento, correspondiente a Don
Miguel Angel Soria Navarro, con D.N.I. 29.109.563-G, por mi
conocimiento personal, y he anotado con el numero 1226 en

el Libro Indicador

Valencia, a veinte de Noviembre de dos mil siete.

—_—
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CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Francisco Jesis Cepada Gonzélez, Jafe de Tesoreris de Caja Castiis La
Maivcha, .

CERTIFICO

L Que Cafe Castiia La Mancha es una entidad de crédito debidarnente
constituida de acuerdo con la legistacién vigente y se halia inscrita en el

Ragistro Mercantil;

IX. Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado  en 3
situacidn de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso; ’

1I1. Que Caja Castilia La Mancha en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en 1a Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Cireular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos proples minimos
de Ias entidades de crédito y demés normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Cafa Castilia La Mancha, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 27 de septiombre de 2007, adoptd
el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre
ellas una océdula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja Castile L Mancha
y en |a legisiacién vigente al efecto; ’

V. Que {a Cédula Hipotegaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacibn del mercado
hipotecario y en e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VL. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Cafa Castilia La Manchas no
resultard sujetd & carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista
Impedimento akjuno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
dei fondo de ttalizacion de activos “AyT Cédulas Cajas XJ, Fondo de
Titulizacién de Actives” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;




Caja Castia - La Mancha, domicifiada en of. Paque de San Julidn n.* 20, 16007 Cuienca kisorila en of Regiirn Mesantl de Cuenca, tomp 109, foflo 1, hoja Cu-E90, inscripcidn 1.%, con LR G16131338, Mod. CCM-0410{02/2006)

\"

VIII.

.

xvt.

XVIIL.

Caja
¢ Castilla
La Mancha

Que I2 Cédula Hipotecaria.estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de Ia Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el importe nominal de lIa Cédula Hipotecarla serd de DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES (250.000.000) de Euros

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el fegitimo thular de
los derechos de crédito Incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja Castilis La Mancha, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimlento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd {ibremente transmisible de conformidad con
la legistacién aplicable;

Que los pagos que sean debidos por Cafa Castila La Mancha en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencidn o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caja Castilla La Mancha no tiene conocimiento de la existencla de
litigios de ningan tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exiglbllidad ni existe
excepcién alguna que Caja Castilla La Mancha pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria; '

Que Caja Castliia La Mancha no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecuciéon de la Cédula Hipotecarla de
conformidad con la legislacién aplicable;

Que Caja Castilla La Mancha tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
crediticia;

XVIII.Que con a emisidn de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de

emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.
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poftunos, expido la presente certificacién en Cuenca, a- 19

Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cuenca del Tlustre
Colegio de Albacete, con residencia en Cuenca, DOY FE: que considero

legitimas las fimnas que anteceden de D. FRANCISCO-JESUS CEPEDA
GONZALEZ , con DNI ntimero 6.227.389-R, por COINCIDIR con otras
indubitadas. Cuenca a diecinueve de noviembre de dos mil siete.-

Caja Castia - E4 Mottt comelada en 7. Pasque e Sam Jukdm o 30, 1601 Coenc frsee en f gy Mecand? de Coenca, b 109, foo 1, b O30, escrpeibe 1, e CAF G-16131336. Mod, COM-OMID (T2/2008]
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CAIXA CATALUNYA %’%

CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Luis Gasull Moros, con D.N.L. nimero 38.041.030-L, Director General Adjunto de
Caixa d'Estaivis de Catalunya,

II.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que Caixa d'Estalvis de Catalunya es una entidad de crédito debidamerite
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Reglstro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que Caixa d'Estalvis de Catalunya en esta fecha cumple con fos requisitos
establecidos en la Ley 1371992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Congejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de Catalunya, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de septiembre de 2007,
adopté el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares,
entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria®), todo ello de
conformidad con ‘lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d'Estalvis de
Catalunya y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d'Estalvis de Catalunya no
resuitard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizackén de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos; )

Que la Céduia Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ef -plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria sers de cinco (5)
afios, sih perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 300.0060.000
(TRESCIENTOS) millones de Euros.
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Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir a)
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pagoe para Caixa d'Estalvis de Catalunya, exigible y ejecutable en sus proplos
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legisiacién aplicable;

Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis de Catalunya en virtud
de la Céddula Hipotacaria no estén sujetos a retencion o deduccidn:alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caixa d’Estalvis de Catalunya no tiene conocimiento de la existencia de
fitigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibllidad nf existe
excepcién alguna que Caixa d’Estalvis de Catalunya pueda oponer al pago de
ta Cédula Hipotecaria;

Que Caixa d’'Estalvis de Catalunya no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que Impida la ajecudén gp la* Cédula Hipotacaria de
conformidad con 1a legisiacién aplicable; Ed

Que Caixa d'Estalvis de Catalunya tiene auditadas sus cuentas anuajes
individuales y consolidadas de los ejercicios me 2005 y 2006 y las
correspondientes al - ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a

8G3168818

dircunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencla o capacidad

crediticia;

XVIII.Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera ef limite de

emisiébn de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV,

legales oportunos, expido la presente certificacion en Barcelona, a

21 de pb hre de 2007.

P.p.

Liuis Gaai Moros
Director General Adjunto




MARC SANSALVADO CHALAUX, sustituto de Don José Mar-
quefioc de Llano, Notario del Ilustre Colegio de Ca--
talufia, con residencia en Barcelona, DOY FE: Que la
firma estampada al pie del Certificado unido a este
folio corresponde a DON LLUIS GASULL MOROS, la cual
LEGITIMO por ser de mf conocida.---=------ceuemmnno
gggo asiento en el Libro Indicador con el nfimero --
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wiy) RAQUEL MARTINEZ CABANERO, Directoras de Mercado de Cajpfitales de la
5 .""'/ A DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
$CL 4l sdelante, Tbercas), | !

CERTIFICO

1. Que Ibercaja es una entidad de erédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ninglin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de jnsolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

IXL. Que Ibercaja en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos proplos y supervisibn en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades :
de crédito y demés normativa aplicable; :

Que el Consejo de Administradén de Ibercaja, en reunién debidamente :
convocada y celebrada el 27 de Septiembre de 2007, adopté el acuerdo de :
realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre eflas una cédula .
hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria®), todo elio de conformidad con lo :
dispuesto en log-Estatutos de Ibercaja y en la legislacién vigente al efecto; :

2

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de [a misma;

V1. = Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Ibercaja no resuitard sujeta a carga o
gravamen de ningdn tipo, sin gue exista impedimento alguno para que se
pueda ceder;

CUBREDIVINUE s 1= w0

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se inciuyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son cormecos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de ia misma;

o tie Ahorros v Monie o Piodad de Zaragors. Amgon y Ko (2085). & M. de faragozn (T 1194, F 23 H 24862, bnwowip. 1), NIF GA0000652  Mazs Basttio Paraiso, 2. Tek 976 767676 50008 Zommgozs.  ams 2127
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X. Que ef importe nominal de la Cédula Hipotecaria serad de trescientos millones
de euros,

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que [a:Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Ibercaja, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
Ia legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos _que sean debidos por Ibercaja en virtud de la Cédula

Hipotecaria no estan sujetos 3 retencion o deduction alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que lbercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo
o.de ninguna otra circunstancta en relacién a la Cédula. Hipotecaria que
puedan: perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que
Ibercaja pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Ibercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién. de la Cédula Mipotecaria de conformidad con la
legislacion aplicable;

XVII. Que lbercaja tiene auditadas sus cuentas anuales individuales vy
consolidadas de los ejerciclos 2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al
ejerciclo 2006 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIIL.Que ‘con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Zaragoza, a 19
de Novigmbre de 2007.

Diia. Raquel! Martinez Cabafiero
Directora de Mercado de Capitales de Ibercaja

2

G cie Ahomros v Monte de Pledad de Zaragogs, Arsgd v Rivja (2009). R M. de Zaragora (Y. 1194, F 23. B 24862, Inscrip. 1., MIF GS00M0452. Plaza Basibo Pasbwo. 2. Tel. 976 76 76 76, 50000 Zarapora. wem MI%
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YO, JOSE MANUEL ENCISO SANCHEZ, Notario del
Ilustre Colegio de Aragdn,---------------—------
-------------------- DOY FE t---c-mcnmevuemear-=n

Que considero LEGITIMA 1la firma que
antecede de poNa MARIA-FRAQUEL MARTINEZ
CABANERO, con D.M.I. N.I.F. nimero 29.112.397-
D, por serme conocida. —---------ccmmmmn .
' En Zaragoza, diecinueve de noviembre de
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CajaSur

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. lesis Serrano Mejia, Subdirector de Mercado de Capitales de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, Cajasur,

III.

vl

VIL

CERTIFICO
Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba, Cajasur, es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningdn momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, qulebra o concurso;

Que Cajasur en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1982, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades
de crédito y demas normativa aplicable;

Que -¢f Consefo de Administracién de Cajasur, en reunién debidamente
convocada y celebrada el veintisiete de septiembre de dos mil siete, adopté
el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre
eflas una cédula hipotecarla (la “Cédula Hipotecaria”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Cajasur Y en la legislacién

vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de maizo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Cajasur no resultard sujeta a carga o
gravamen de ningtin tipo, sin gue exista impedimento alguno para que se

pueda ceder;

Que fos datos relatives a fa Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizackén de Activos” refiejan exactamente su situacién, son correctos Yy
completos;

Que ia Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de Ia misma;

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 « 14001 Crdoba « Tel. *957 214 242 » Fax 857 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 + 14008 Cérdoba « Tel. *957 214 242 + Fax 957 478 046

Couju de Ahorros y Mocse de Piedad de Cordoba. Estictad inscrits en el R-M. de Cirdoba, Tomo 569, Folio 1; Hoja 00-2.423, Inscripeidn 1* . N.LF. G- | 4004485
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¥X. - Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serda de dosdenﬁos |
cincuenta millones de euros, (250.000.000 €).
xI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legmmo titwdar de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;
- . XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion vélida y vinculante de ’
: . ! pego para CajaSur, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por

o que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera Hbremente transmisible de conformidad con
Ia legislacién aplicable;

:

g

Que los pagos que sean debidos por CajaSur en virtud de fa Cédula
Hipotecaria no estén sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que Cajasur no tiene conocimients de a existencia de litigios de ningin tipo : ;
o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que ,.
puedan perjudicar su validez o exigibilidad nl existe excepcién alguna que
Cajasur pueda oponer al pago de ja Cédula Hipotecaria;

XV1. Que Cajasur no tlene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de Ia Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legisiacién aplicable;

MVIX, Que Cajasur tiene auditadas sus cuentas anuales individuales y consclidadas
de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al ejercicio 2006
no presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un
menoscabo de su solvenda o capacidad crediticia;

XVIIL.Que con ia emisién .de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

S Y a los - legales oportunos, expido la presente certificacién en Cérdoba, 2
e . veinte de ng de dos mil siete.

Jesus Serrars Mejia
Subdirector Mercado Capitales

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 + 14001 Cordoba + Tel *957 214 242 » Fax 957475 129
SEDE en Avenida Gran Capitén, 11-13 » 14008 Cdrdoba + Tel. ¥957 214 242 + Fax 957 478 046
’ Wamrm&w*m Emtided wacrits on <) R M. dc Cirdobm. Toreo 569, Felic |, Hoje C0-2423, luscripeion 1 - N.LF, 6 100433




JOSE MARIA MONTERO PEREZ BARQUER(O, NOTARIO DEL
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA.
LEGITIMO:

ILUSTRE COLEGIO DE

La firma y rubrica que antecede de DON JESUS
nomero 24.181.850-H, por serme
Protocolo General de Instrumentos

SERRANO MEJIA, c¢on D.N.I.
conocida y obrar en mi
Fiblicos.
Cérdoba,
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. MIGUEL ANGEL BARRA QUESADA, Director de la Divisién Financlera de
1a CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA

II.
Ixn.
Iv.
V.
V1.
ViIi.

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA es
una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la lagislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningln momento desde su constitucibn se ha encontrado en
situacién de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concursn;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA en
esta facha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisién en hase consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos proplos minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Que el Consejo gle Administracién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA, en reunién debldamente cohvocada y
celebrada el 24 de septiembre de 2007, adoptd el acuerdo de realizar
emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una cédula
hipotecaria (la “Céduia Hipotecaria®), todo ¢lio de conformided con lo-
dispuesto en los Estatutos de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE EXTREMADURA. y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por & que se
desarrolian determinados aspectos.de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA no resultard sujeta a carga o gravamen de
ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda. ceder;

Que los datos relatives a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacidén de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
compiletos;

863168822
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Caja de Extremadura

VIIL.

Ix.

xl

Que la Cédula Hipotecarla estaré representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
aftos, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el importe nominal de [a Cédula Hipotecaria serd de DOSCIENTOS
MILLONES (200.000.000) de euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion vélida y vinculante de
pago para "CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, exigible y ejecutsble en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que a Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacion aplicable;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan
sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA nho
tlene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA no
tiene conocimiento de que exista crcunstancia alguna que impida la
ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion
aplicable;

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA tiene
auditadas sus cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios
2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al ejercicio 2006 no presentan
salvedades referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de su
solvencia o capacidad crediticia;
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. XVIXX.Que con Ié emlslén de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administraci6n en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y & los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Céceres, a 19
de noviembre de 2007.

Miguel Ange! Barra Quesada
Director de la Divisién Financlera -y
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CERTIFICADO DE CARACTER{STICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Oriol Dalmau Coll, director del Area Financiera, con N.I.F. 46.342,781-N, de
Caixa d’Estalvis de Manresa, con domicilio soclal en Manresa, Passeig de Pere III,
ntimero 24,

CERTIFICO

1. Que Caixa o'Estalvis de Manresa es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

II. Que en ningn momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacién de insolvencla, suspension de pagos, quiebra o concurso;

III. Que Caixa d’Estalvis de Manresa en esta fecha cumple con los requisitos
estableckios en la Ley 1371992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Manresa, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 27 de septiembre de 2007,
adoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares,
entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria”), todo elio de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d'Estalvis de
Manresa v en la legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caixa d’Estalvis de Manresa no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
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Thullzacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
X.

L ] Que el plazo de amortizaclén de Ia Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
. . ' afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

xX. Que el importe nominal de fa Cédula Hipotecaria serd de 200.000.000 euros
a 5 afios amortizable.

NI Que ninguna persona tiéne derechos preferentes sobre el legitimo titdar de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al |
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XIL Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion vélida y vinculante de
pago para Calxa, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo.por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XXII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién aplicable;
XIV. Que los pagos que sean debidos por Caixa d’Estalvis de Manresa en virtud

de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccidn alguna de
naturaleza fiscal; : :

XV. Que Caixa d‘Estalvis de Manresa no tiene conocimlento de la existencia de

" Hugios de ningun tipo o de ninguna otra clircunstancia en relacién a la Cédula

Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe

. -~ excepcién alguna que Caixa d’Estalvis de Manresa pueda oponer al pago de
) la Cédula Hipotecaria;

Xvi. Que Caixa dEstalvis de Manresa no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacion aplicable;

VL. Que Caixa dEstalvis de Manresa tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 vy las
correspondientes al  ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
crediticia; '
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XVIIL.Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Manresa, a 20
de Noviembre de 2007,

P.p. '

Oriol Dalmau Coll
Director del Area Financera
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YO, JAMME BERCOVITZ RODRIGUEZ-CANO, Notario del lhstre Colegio
Notarial de Catalufia, con residencia en Manresa, DOY FE: ,
Que ia fema y ribrica de DON ORIOL DALMAU COLL con' DN 48.342.7681-N,
ia considero legiima por la firma gque figura estampada en su respectivo
documento que me ha sido exhibido.
N.® de mi libro indicador: 16.2356 o

Ymmmeypwumdmdmdem%wﬂpremw
testimonio de legitimacion.
En Manresa, a veintiuno de noviembre

-
g &




caixanova

D. JOSE MARIA MONTALVO MORENO, Subdirector de CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICO

L Que Calxa de Aforres de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) es una entidad de crédito
debﬂmmmmdadewuadownhbpsmwnwgemysehﬂammmelRegmmMmm

i N Qmmmnghmmemdesdemoomﬂhménuhmmdomﬂménd:momm
de pagos, qwabnoeoncnmo '

HI.  Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base
consolidada-de entidades financieras, Ia Circular 5/1993, dc 26 de marzo, sobre determinacion y control
de recarsos propios minimos de las entidades de crédito y demés nosmativa aplicable;

v, Que ¢l Consejo de Administracibn de Caixa de Aforres de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
(CAIXANOVA), en reunitn debidemente convocada y celebrada el 26 de julio de 2.007, adopt6 el
acuerdo de realizar emisiones: d¢ cédulas hipotecarias singulares, entre eliss una cédula hipotecaria (Ja
“Cédula Hipatecaria™), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa de Aforros
de Vigo, Oaremse ¢ Pontevedra (CAIXANOVA)y en In Jegislacion vigente al efecto;

V. Que In Cédula Hipotecaria sera vélidamente emitida de conformidad con Jo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrofian determinados aspectos de la misma;

V1L Que la Cédula Hipotecaria a emitir por. Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
(CAIXANOVYA) no resultaré sujeta 8 carga o gravemen de ningtin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se poeda ceder;

VI.  Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se¢ mcluyen en ¢l Folleto del fondo de titulizacién de .
' activos “AyT Cédulas Cajas X1, Fondo de Titulizacién de Actives™ reflejan exactamente su situacion,
son correctos y completos;
VHL  Que la Cédula Hipotecaria estari representada por un titulo nominativo;

1X. Que el plazo de amortizacién de h Cédula Hipotecaria sera de cinco (5) afios, sin perjuicio de los
supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serda de DOSCIENTOS MILLONES euros
(200.000.000 curos).

Sede Central: Avda. Garcia Barbdn, 1 36207 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38

Caixa te Alorros de Vigo, Chrense ¢ Pomevedra. C.1E G-36.600.369. Inscrita en el Registra Merc anhl de Pontevedra. Lii 2404, Folio 38, Hopan” PO-411 5. Inscrpt e ZHIl de 2
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XL Que ninguna persona tiene devechos preferentes sobre ¢l legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadus de las mismas;
»
XuL Que Ia Céduln Hipotecaria constituirs una obligacién vélida y vinculante de pago para Caixa de Aforros
de Vige, Ourcnse ¢ Poutevedra (CAIXANOVA), exigible y cjccutable en sus propies sbominos (salvo

por 1o que poedn verse afeetads porun p dimiento de insolvencia);

X Whmﬂmmmmkcmﬁm&dmhhmwm

XIV. ' Quelos pagos que sean debides por Caixa de Aforros de Vigo, Ouremse ¢ Pantevedra
- (CAENANOVA) e virtud de la Cédula Hipotecarin no estin suj a retencién o dod o alguna de
natwraleza fiscal;

XV, Quos Caixn de Aforres de Vige, Ourense ¢ Fontevedra (CAIXANOVA) no tiene conocimiento de la
wximeacia de litigios de winglin tipo o de ninguna otra circanstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria o
que paedin pevjudicns sw validez o exigibilidad ni existe excepcitn algnne que Calxa de Aforres de :
Vigs, Ourense ¢ Pentevedra (CAIXANOVA) pueda oponer al pago de Ia Cédula Hipotecatin; :

Cvpstie

XVL Que Caixs de Aforres de Vign, Ourense ¢ Pentevedra (CAIXANOVA) no tiene conocimizuto de quo .
ista citcunstancia alguns que. impida la ejecucién. de la Cédula Hipotecaria de conformidad con in ) "
XVIL ~ Que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) tiene suditndas sus cuentss
anusles individusles y consolidadas do los cjercicios 2004, 2005 y 2006 y las comrespondientcs: al
ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a circunstancias que impliquen un mendgcsbo. de su
Msocapnci«hduaditich;

XVHI. Que con la emisién de Is Cédula Hipotecaria no se supem el limite de emisién de obdules hipotecarias
singulares antorizado por el Consejo de Admindstracién cn el acuerdo sefialado en of punto IV.

Y a los efiscios legales oportunes, expido la presente certificacion en Vigo, a 19 de noviembre de 2007

e

Maria Montalvo Moreno

7

Sede Centrak: Avda. Garcia Barbon, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38 de 2
Cauxauh‘r\imﬂ:fb\{wa,qucnseeh)lmewedm. CLE G360 364, Inscnsa en ol Regisio Mercantl de Pontevixiin. Libio 2404, Tolin 38, Hojan™ PO-4114 In,cnp(u)ﬂiﬂ?




LEGITIMACION NUMERO QUENIENTOS ™ NOVENTA Y CINCO DEL
LIBRO INDICADOR .-

Yo, José& Pedro Riol Lépez, Notario del .
Ilustre Colegio de Galicia, con residencia en Vigo.
DOY PE: Que considero legitima la firma y .
ritbrica que antecede de, DON JOSE MARIA MONTALVO
MORENO, D.N.I. nfimero 02.516.329-Z, por ser coinci-
dente con otra obrante en mi protocolo, va extendia
en dos folios de papel propio de la entidad, escri-
tos el primero por anverso y el presente por ambas
caras,

En Vigo, a diecinueve de noviembre de dos
mil siete.
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CERTIFICADO DE CARACTERESTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Ignacio Exquiaga bomiuguoz, Subdirector General de Finanzas y Banca
Privada, en su calidad de apoderado de Caja de Ahorros de Murcla,

. ‘ CERTIFICO

y A Que Caja de Ahorros. de Murca es upa entidad de crédito debldamente
constituida -de acyerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el :
Registro Mercanthl; b

IL Que en ninglin momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de Insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso; R

I 300 - Sran Via, 3 - 15 4. BSOS .

III. Que Caja de Ahorros de Murcia en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en fa Ley $3/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 571993,

- de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demis normativa aplicable;

Fadia 201, Saccin .

IV.  Que el Consejo de Adnmiliistracién de Caja de Ahorros de Murcia, en reurion
debidamente convocada y celebrada el 27 de septiembre de 2.007, adoptd
el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulaies, entre
ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria®), todo elic de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Murcla
Y en la legisiacién vigente al efecto;

ek

. V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo

dispuesto en |a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desatrollan determinados aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Muwrcla no
resultard sujeta & carga o gravamen de ningan tipo, sin que - exista
impedimentc alguno para que se pueda ceder; \

VIL. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fonde de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;




nacrits sl Mg, Marcamtil e Wlurtia. Uk 0. Tama MU-292- Falla 201. Seein IP. Hoja NA-31A08, nsoripcile. 399, - Grae Via, 13 - €18 G-DRFIG 135 - Mod. D1GI1962Y - 19000 - 308

VIIIL.

IX.

XVII.

| (WCAJAMURCIA

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el Importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de 200 millones de
euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédite incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Murcia, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién aplicable;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Murcta en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal;

Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibllidad ni existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros de Murcia pueda oponer al pago de la
Cédula Hipotecaria;

Que Caja de Ahorros de Murcia no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la efecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable;

Que Caja de Ahorros de Murcia tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a

circunstaricias -que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
crediticia;
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XVIILQue con la emisidn de la Cédula Hipotecarla no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto Iv.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Murcia, a 19
! de noviembre de 2007.

P.p. .
3- Ignacio. Ezquiaga Dominguex
i‘ Subdirector General de Finanzas y Banca Privada

LEGITIMACION. Yo, ANTONIO YAGO ORTEGA, No-
tario de Murcia, del llustre Colegio de Albacete, DOY FE:
De que la firma que antecede de DON IGNACIO RAMON p
EZQUIAGA DQMINGUEZ, Subdirector General de Finan-
zas y banca Privada de. CAJA DE AHORROS DE MUR- i
CIA, Ia considero legitima por serme conocida de mi, el ;
Nol‘arlo y coincidentes con las que habitualmente utillzan,
constdndome a ml el Notario sus facultades como Subdi-
rector General de dicha Caja, y a los efectos legales y re-
glamentarios oportuhos, lo firmo, en Murcia, a 19 de No-

M s g

Numero A3 del Libro Idicador.-
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Jorge Alberto Diez Ferndndez, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales de
Caja de Ahorros de Asturias,

L

III.

VI.

VIL.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Asturias es una entidad de crédito debidamente
constitida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucibn se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahotros de Asturias en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, ‘sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos proplos minimos
de las entidades de crédito y demads normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias, en
reunidn debidamente convocada y celebrada el veinticinco de junio de dos
mil siete, adopt6 el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias
singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (Ja "Cédula Hipotecaria”),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de
Ahorros de Asturias y en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria.serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarvollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Asturias no
resultard ' sujeta @ carga o gravamen de ningGn tipo, sin que exista
Impedimento alguno para que se pueda ceder; ’

Que los datos relativos a fa Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titubizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
comnpletos;

AT

Caja do Ahorros de Antucine. licrits on e Rogistro Mercanth de Asturias, tome 1.006, folo, 1, hajw AS-422. C.1. GI30018M. Domiclio Socisl: Pleza o a Eacandalers, 2. 33003 - OWIEDQ
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VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de doscientos millones
de euros.

XL Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
tos derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que |a Cédula- Hipotecaria constitulrd. una obligacién vélida y vinaslante de
pago para Caja-de¢ Ahorros de Asturias, exigible y ejecutable en sus proplos
términos (salvo por lo .que pueda verse afectada por un procedimiento de ,
insolvencia); - ;

Que la Cédula Hipotecaria serd fibremente transmisible de conformidad con
1a legislacion aplicahle .

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Asturias en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza fiscal; -

XV. Que Caja de Ahorros de Astuﬂas no tiena conocimiento de la existencia de
lidgios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacion a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni . existe
excepcién alguna que Caja- deAhorros de Asturias pueda oponeral pagode
la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros de Asturias no tiene conocimiento de que exista
crcunstancia alguna gue impida la ejecucién de la Céduls Hipotecaria de
conformidad con la legistacion aplicable;

XVII. Que Caja de Ahorros de Asturlas tiene auditadas sus cuentas anuales

individuales y consolidadas de los ejercicdos 2004, 2005 y 2006 y las

correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a

) circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o caba_c_idad
T crediticia;

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto IV.

2
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Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Oviedo, a 19
de noviembre de 2007.

P.p.
Jorge Alberto Diez Fernandez
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

Yo, LUIS ALFONSO TEJUCA PENDAS, Notario oa-
Huste Colegio de Oviedo, con residencia en la Capital........,

DQY FE: ' De queia firma qu ‘& anteceds correspando
a Do 20065, ALRERTO.. MER... ARAMNANDGE..

“—
£ S T yla oonsm
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CERTIFICADO DE CAMGI‘!R‘S‘I’ICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA
D. Framcesc Colom Coll, Director Mercados de Capitales y Secretaria
Financlara de ia Caja da Ahorros y Monta de Piadad de i1as Baleares,

CERTIFICO

1. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisiacién. vigente y se
halla inscrita en el Registro Mevcantil;

I. Que en ningdn momento desde su constitucion se ha encontrado en

situacién de Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Y. . Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en 1a Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos proplos minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

™. Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Momnte de Pledad
de las Balearas, en reunién debidamente convocada y celebrada. el 28 de
septiembre de 2007, adoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas
hipotecarias singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula
Hipotecaria®), todo ello de conformidad con lo dispuesto en 1os Estatutos
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y en la legislacién
vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispusesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién. del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de Ia misma;

vi. - Que la Cédula Hipotecaria a emitir por {a Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares no resuitard sujeta a carga ¢ gravamen de ningon: tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de tidizaciébn de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de

8G3168830
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CAIXA DE BALEARS

Titulizaclén de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos y
completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecara serd de CIENTO SETENTA Y
CINCO MILLONES DE EUROS (175.000.000 €).

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecarida a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares, exigible y
ejecutable en sus proplos términos (salvo-por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XIIL. Que I3 Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legisiacién aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a
retencién o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que la Caja de Ahaorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o. de ninguna otra
circunstancia en refacion a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y
Monte de Pledad de las Baleares pueda oponer al pago de fa Cédula
Hipotecaria;

XVI. Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares no tiene
conodmiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

XVII. Que la Caja de Ahorros 'y Monte de Piedad de las Baleares tiene auditadas
sus cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005
y 2006 y las correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades
referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o
capacidad crediticia;
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XVIXX.Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido 1a presente certificacién en Palma de '

Mallorca, a 19 de 2007.
T
§
]. e N —
: P, ;
Francesc Colorn Coll :
Director Mercados de Capitales

y Secretaria Fnancera

Yo, VICTOR ALONSO-CUEVILLAS SAYROL, Notaric del
Ilustre Colegio de Baleares, con  residencia en
gu capital.- .

DOY FE: Que tengo por legitima poxr ser de mi
conocida la firma gue antecede de D.FRAMEICO Coory

cott , - , titular del D.N.I. nimero 942 ¥95¥MG, .
Faluma de Mallorca, a 49 de Voviemane£. -de 2.00% .-

La presente legitimacién queda anotada con

al nGmero 29y del libro indicador.

o Folo 173,

1. Kot G,/ ~ 7001 MAMADE MALORCA~ Ao 563 <R 71 1F 11 17. Tl ) - CAME: S 207 GG = :

D. A. 3.2 L. 8 / 85.- D'acwumnento no sujeto
(instrumanto &in cuantia)
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CERTIFICADO DE cmacrsnim'u\s DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Alberto Aniz Diaz, Subdirector del Area Flnanclera de Empresas y de -
Imrerslonas de CMA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA,

I

iv.

CERTIFICO -

‘Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA es una

entidad ‘de crédito debidamente constituida de acuerdo. con Ia legns!acion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantll : :

Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensuén de pagos, quiebra o concurso, :

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA en esta '
fecha cumple con los requisitos establecidos eri ‘la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervision en.base consolidada de entidadesv-
financieras, la Circular 5/1993, de 26 deé marzo, sobre determinacibn y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito vy demés.
normatlva aplk:able, . .

Que la Comisién Ejecutiva de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA, en reunién debidamente convocada y celebrada el 23 de
enero de 2007, adoptdé el acuerdo de realizar emisiones de . cédulas
hlpotecarias singulares, entre ellas una cédula. hipotecaria (la “Cédula’
Hipotecaria™), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA y en Ia

. legislacién vigente al efecto;

vl

VI.

‘Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con-lo’

dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 68571982, de 17 de marzo, por el que se -
desarrglah determinados aspectos de la misma;

Que la- Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS Y MONTE 'DE-
PIEDAD DE NAVARRA no resultara sujeta a carga o gravamen de ningln
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto

del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de =

o, B AMORIIS Y MRONVILOH PRTIAD Df MAsINA, ICAITA BN EL REGIS TR0 MERCANTY, OF WAARAA, TOMO 1, FOLIC 1, HELA KA1, € G-75001 -3, MDD, §)-0MIG7-507 00
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XIX.  Que la Cédida Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de

TIMLRE S g g B

hl I l'\T\H'

Y .
Thulizacién de Activos” reflejan exactamente su sItuadén, SO mmctos Y. '
* completos; : . :

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un titulo nonﬂmﬁvc
.

: Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de dmo (5)
aflos, sin pemudo de los supuestos de amortizacion anticipada de la mlsma

Que el lmporta nomlnal de la Cédula Hipotecaria serﬁ de: 150 mulona de
euros,

: Que ninguna persona ﬂéne derechos preferentes sobre el legltim titular. de -
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecarla a emiir al -
cobro de fas contidades derivadas de las mismas; - . S

pago para CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA,
~ exigible y ejecutable en sus propios términos-(salvo por lo que pueda verse
" afectada por un procedimlento de insolvencla), ) )

XIII. Que Ja Cédula Hipotecaria seré libremente transmtsible de mnformldld con

la legislacién aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORRDS Y MOII’I‘E DE

PIEDAD DE NAVARRA en virtud de la Cédula Hlpotecaria no. Qstén smetos-
a retencién o deduccidn alguna de naturaleza fiscal; : .

Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVMM no tierie '
conocimiento de la existencia de litigios de ningiin tpo o de ninguna otra
cireunstancia en relacion a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAJA DE AHORROS Y

" . MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA pueda oponer al pago de la Cédula

“Hipotecaria;

XVI. Que C_AJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA no tiene

conacimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
1a Cédula Hipotecaria de conformidad con la legisiacion aplicable;

XVII. Que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA tiene

auditadas sus cuentas anuales indlviduales y consolidadas de los ejercicios
2004, 2005 y 2006 y las correspondientes al ejerciclo 2006 no ‘presentan -
salvedades referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de su
solvencia o capacidad crediticia;

ShEhlh, moiCirts B L TN £, KOG 7, HOUA Sk 1. CF G-SHIBHIRD, RICD. 010000009 Al



Xviii.Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite &e
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por la Comisibn -
.Ejecutiva en el acuerdo sefialado en el punto Iv. '

Y a los efectos legales oportunos, expldo la presente certlﬂcadén en Pamplona, a
diecinueve de novie de 2007. ;

P.p.
D. Albarto Aniz Diaz :

Subdirector del Area Financiera de Empresas.y de Inverslones de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA :
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ERNESTO RODRIGO CATALAN
Notario
C/ Emilio Arvieta, o® 18-1°
31002 - PAMPLONA
Tel %48 20 66 99 Fax 948 22 61 32

Yo. Enuss'ro-aosﬁ RODRIGO CATALAN Notarlo dal llustre- cologio y
Distrito de Pamplona.—

De-que 1a fima que antecede pertsnece a DON ALBERTO ANIZ DIAZ con

Documento Nacional de ldentidad nOmero 33426932-C, la cual fegitmo por
serme conocida.

En Pamplona, a dledméve de noviembrelde dos mil siete.

£ A21628024
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m CAJA
CAM DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA MV CANTABRIA

DON ALFONSO MARIA GUTIERREZ RODRIGUEZ2, Secretario General de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,

CERTIFICO

L Que CAIA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con Ia- legistacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II.. Que en ningin momento desde su constitucidn se -ha encontrado en
slituacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en fa Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de CAYA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABMIA, en reunién debldamente convocada y celebrada el 18 se
septiembre de 2007, adoptd el acuerdo de realizar emisiones de cédulas
hipotecarias singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula
Hipotecaria®), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA Y en la legislacién vigente
al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado L
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se o
desarrolian determinados aspectos de Ja misma; i

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA no resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que os datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflefan exactamente su situacién, son correctos y
cornpletos;

Caja de Ah

de 5. y Cartabyia, Pza. Velarde, 3 - 20001 Sentander. C1LF G-39003785. Ti. 942 204 500, Tefex: 35835 CADER E. SYWIFT: CECA ES MM 066
frscrita Reg. Marc. Santander, Yoo 464 Seccién Gral,, Folio 1, Hoje 2661, Inse, 1.5 - Inserita en e Libro de Cajas de Anarroa de) Banco de Espana, n 65
were. gajweantabrie tom
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VI, Que ja Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecarla serd de dnco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de Ia misma;

X Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de CIENTO

CINCUENTA MILLONES (150.000.000) DE EUROS.

X¥.  Que ninguna persona Hene derechos preferentes sobre el legitimo tltulnr de
jos derechos de cnddito incorporados a ia Cédula Hipotecaria a amitir al

cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para CAIA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada

por un procedimiento de insolvencia);

:

la legislaci6n aplicable;

g

deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que CAIA DE AHORROS DE SANTANDER ¥ CANTABRIA no tiene conocimiento de
la existencia de litgios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
refacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su walidez o
exigibilidad nli existe excepciin alguna gue CAJA DE AHORROS DE SANTANDER

¥ CANTABRIA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

M. MMMMMMMVMMMMMWM
que exista circunstancia alguna que tmpida la ejecucion de la cédula

Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

. XVIL Que CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA tiene auditadas sus
cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2008 y
2006 y las comrespondientes al gjercicio 2006 no presemtan salvedades
referidas a circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o

capacidad crediticia;

XVIIL.Que con ia emisidn de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarlas singulares autorizado por el Consejo de

Administracidn en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Que la Cédula Hipotecaria seré fibremente transmisible de conformidad con

Que los pagos que sean debldos por CAlA DE AHORROS DE SANTANDER Y
Canrtannia en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o

8G3168834
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XVIIL.Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emision de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo: de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto Iv.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santander, a
diecinveve de noviembre de dos mil siete.

P.p. /
Alfonso Marfa Gutiérrez Rodriguez
Secretario General

CAIA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
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Yo, JAVIER ASIN ZURITA, Notario del liustre Colegio de Burgos, con I
reskiencia en Sentander, :

DOY FE: De que considero legitima la fimma gue anfecede de don Alfonso-
Maria GUTIERREZ RODRIGUEZ, por ser semejante a la que habitualmenie usa,
asl como de que este testimonio quada asentado en la Seccidn Segunda del Libro
Indicador correspondiente al afio en curso con el nimero 560. '
Santander, a diecinueve de noviembre de dos mil siete.
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CAJA GENERAL DE AHORROE DE CANARIAS
CajaCanarias

Plaza del Patritiamo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Tetbfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax; 922 47 1105

CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. David Cova Alonso, Director General Adjunto de Gestidn, Planlﬁcacién y Rlesgos, de
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS.

CERTIFICO

1. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS es una entidad de .crédito
debidamente constituida de acuerdo con Ia legislacién vigente y se halla Inscrita en el
Registro Mercantil;

. Que en ningdn momento desde su constitucién se- ha encontrado en situacién de _
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso, S

IXEL. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS en esta fecha cumple con los”’
requisitos establecidos en la Ley 1371992, de 1 de junio, sobre recurses propios y
supervisidn en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26
de marzo, sobre determinacién y control de recursos proplos minimos de las
entidades de crédito y demds normativa aplicable;

IV.  Que el Consejo de Administracién de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, en
reunién debidamente convocada y celebrada el 25 de septiembre de 2007, adopté el
acuerdo de reallzar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una
cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria™), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y en la-
legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley-2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el -
Real Decréto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrolian determinados
aspectos de la misma;

VI. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
no resultard sujeta a carga o gravamen de ningiin tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder; :

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto del fondo
de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de Titulizacién de
Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

k VIII. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5) afies, sin
perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

INTERNET: va.cﬂmm.es E-mail: admin® crjacanarnias.es
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Plaza del Palriotiamo, 1. 38002 Sarnts Cruz de Tenarte
Telifono 022 47 10 00 - Télex 91000 CAACT - Fax 922 47 13 05

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de CIENTO CINCUENTA
MILLONES DE EUROS (150.000 000 Euros) a 5 aflos amortizable,

XX. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de las mismas;

XII. - Que la Cédula Hipotecaria constituirs una obligacién vélida y vmwbme de pago para

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, exigible y ejecutable en sus proplos.

~Yérminos (salvo por lo que pueda verse afectada por un pmoadlmhnto de
Insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd llbremente transmisible de Om‘llomwad oon Ia
legisiacién aplicable; -

Que los pagos que sean debidos por CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS en
virtud de la Cédula Higotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaleza flsml' L

,5

SRS A Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS no tiene conocimiento de la

existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra circunslznda en relaclén a la
Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibllidad nl existe
excepcidén alguna que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS pueda oponer al
pago de la Cédula Hlpohecaria,

XVE Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS no tiene conocimiento de-que exista -
‘ clrcunstancia alguna que impida la efecucién de la Cédula Hipoteceria de
conformidad con la legisiacién aplicable;

XVIL Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS tiene auditadas sus cugntas anqales
individuales 'y consolidadas de los ejercicies 2004, 2005. y 2006 y las
correspondientes al  ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia;

XVIII.Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el fimite de emisién de
cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de Administracién en el
acuerdo sefialado en el punto.1IV. .

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Santa Cruz de Tenerife,
a 19 de noviembre de 2007.

‘P P.p. David J. Cova Alonso
DGA Gestién, Planificacién y Riesgos

INTERNET: hisp:/A j e E-malt: admin@caj o
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YO, MARIO MORALES GARCIA, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAIL DE
LAS ISLAS CANARIAS, CON RESIDENCIA EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, DOY FE,

"QUE LA FIRMA QUE ANTECEDE DE DON DAVID COVA ALONSO CON DNI
NUMERQ 41.066.973-L, ES LEGITIMA, POR HABERLA COTEJADO CON LA QUE CONSTA EN
MI PROTOCOLO GENERAL DE INSTRUMENTOS -‘PUBLICOS .Y SER EN MI OPINION
SIMILAR,

Y PARA QUE Asf CONSTE EXPIDO EL PRESENT, E TESTIMONIO A PETICION DE LA -
PARTE INTERESADA, EN SANTA CRUZ DE TENERIFE, A DIECISEIS DE NOVIEMBRE DOS
ML, SIETE.
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Agustin Robles Merndndez, Jefe del Departamento de Gestién de Balance y
Originacidn de Caja Insular de Ahorros de Canarlas,

CERTIFICO
I. . Que Caja Insular de Ahorros de Canarias es una entided de crédito

: . . debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
A : inscrita en el Registro Mercantil; )

XX, Queenning%mmentodesdesuoonwtudénsehaemdoen
situacién de insolvendla, suspensién de pagos, qulebra o concurso;

. Que Caja Insular de Ahorros de Canarias en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
proplos y supervisibn en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
proplos minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable;

1Iv. Que el Consejo de Administracién de Caja Insular de Ahorros de Canarias,
en reunién debidamente convocada y celebrada el 22 de septiembre de
2007, adopté el acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias
singulares, entre elias una cédula hipotecaria (la "Cédula Hipotecaria™),
todo ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Cﬂa Insular
de Ahorros de Canarias y en la legislacién vigente al efecto;

V., Que la Cédula Hipotecaria serd vdlidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto ‘en fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por & que se
desarrolian determinados aspectos de la misma;

VL = Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja Insular de Ahorros de Canarias
no resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, «sin. que mtlsta
impedimento alguno para que se pueda ceder; ;

vn. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en d Folleto
del fondo de titulizaclon de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulzacion de Activos” reflejan exactamente su situacion, son. casrectos y

completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de la misma;

8G3168837
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XI.

XII.

La Caja

de CANARIAS

Que el importe norminal de la Cédula Hipotecaria serd de 110 millones de
euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecarla a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de
pago para Caja Insular de Ahorros de Canarias, exigible y ejecutable en sus
proplos térmminos (salvo ‘por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la leglsiacién aplicable;

Que los pagos que sean debidos por Caja Insular de Ahorros de Canarias en
virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja Insular de Ahorros de Canarlas no tlene conocimiento de ia
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
refacion a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcion alguna que Caja Insular de Ahorros de
Canarias pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que Caja Insular de Ahorros de Canarias no tiene conocimlento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria
de conformidad con la legislacién aplicable;

Que Caja Insular de Ahorros de Canarias tiene auditadas sus cuentas
anuales individuales y conselidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondlentes al ejerciclo 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstanclas que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
crediticia;

XVIIL.Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el limite de

emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Las Palmas de
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. José de Pablo Lipex, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros
de Gallcia, debidamente facultado al efecto en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de la entidad de fecha 20 de septiembre de 2007

CERTIFICO

I. Que Caja de Ahorros de Galicia es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

II. Que en ninglln momento desde su constituddon se ha encontrado en
sltuacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

L. Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos proplos y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Galicia, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 20 de septiembre de 2007, adopté el
acuerdo de realizar emisiones de cédulas hipotecarias singulares, entre ellas
una cédula hipotecaria (Ja “Cédula Hipotecaria”), todo ello de conformidad
con lo digpuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Galicia y .en la
legislacién vigente al efecto;

V. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VL Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de Galicia no
resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

CAJA DE AHORROS DE GALICIA - 1AM, de ACoruia, 1. 1019, 1 1, hC-d045, insc. 13 . CIF G-15028947 - . CESF 209
Domiciiio Social; Aira Nueva, 30-32 - 15003 A Conya - Tell. 981 18 70 00 - YM.! 86062 CAGL - Fax 981 18 81 79 - wwwe,cazagalice.ny
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VIII. Que la Cédula Hipotecana estara representada por un titulo nominativo;

. ' Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afos, sin perjuido de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de cien millones
i .,( : . {100.000.000) de Euros. -

. ¢+ § Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitlmb titwdar de
S los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XIX. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion viélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de Galicia, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de

- insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria sera libremente transmisible de conformidad con
la legislacién aplicable;

:

‘Que Ios pagos que sean debidos por Caja de Ahotros de Galidia en virtud de
la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencion o deduccitén alguna de
naturaleza fiscal; ' :

g

XV. Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de la existencla de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacidn a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibiidad nl existe
excepcion alguna que Caja de Ahorros de Galicia pueda oponer al page de la
Cédula Hipotecaria; )

. 4 XVE. Que Caja de Ahorro de Galicia no tiene conocimiento de gue exista
: : © .. circunstancia alguna que impida_ la ejecucién de fa Cédula Hipotecaria de
" conformidad con la leglislacion aplicable;

S XVII. Que Caja de Ahorro de Galicia tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes 2l ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad

crediticia;

2

CAJA DE AHORROS DE GALICIA - LA.M. de A Coruna, 1 1019, 1 1. h.C.4045, insc. 1* - CF G-15020047 - CESF 2091
Social; R0 Nosva, 30-32 - 15003 A Corufin - Tell. D81 18 70 00 . Téhix BB0E2 CAGL - Fax 91 18 81 79 . warw.cai hich

bod. §.0.101.9
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XVIIL.Que con la emision de Ja Cédula Hipotecaria no se supera el limite de
emisidn de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en ef punto IV.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Madrid, a 19
de noviem 2007, :

P L D

José de Pablo Lépez
Subdirector Mercado de Capitales

3

CAJA DE AHORRGS DE GALICIA - LAM, de A Corua, 11018, + 1, hC-a045, insc. 1 - CIF G-15028947 - CE&F 2000
Demicilic Social: fige Nugva, 30-32 - 15003 A Corufa - Tell. 981 18 70 00 - Télex B6062 CAGC - Fax 981 18 81 70 - WHW.CHNIGANCR o5
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D. Jesis Pérez Bobadilla, Director del Area Financlera de Caja de Ahorros de La
Rioja, en nombre y representacion de la misma, debidamente apoderado al efecto
en virtud del Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 25 de Septiembre de
2007,

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de La Rloja es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legisiacién vigente y se halla inscrita en ol
Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucidn se ha encontredo en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros de La Rioja en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junlo, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, Ia Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de La Rioja, en
reunién debidamente convecada y celebrada el 25 de Septiembre de 2007,
adoptd el acuerdo de realizar emisiones de ¢édulas hipotecanas singulares,
entre ellas una cédula hipotecaria (la “Cédula Hipotecaria™), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de La
Rioja y en la legislacién vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vélldamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de! mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determlnadaga_quctos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros de La Rioja no
resultarda sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se inciuyen en el Folleto
de! fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su-situacién, son correctos y
completos;
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VIiL. Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nomimthg?

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afios, sin perjuicio de los supuestos de amortizacién anticipada de la misma;

Que el Importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de cen millones de
euros (100.000.000 euros).

Que ninguna persona tene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria ‘a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que la Cédula Hipotecaria constituiré una obligacion vélida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros de La Rioja, exigible y ejecutable en sus proplos
térmminos (salvo por lo que pueda verse afectada por un proceditniento de
Insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de cmfomndad con ;
la legistacion aplicable; : : ;

Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de La Rioja en virtud
de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a retencién o deduccién alguna. de
naturaleza fiscal;

‘Que Caja de Ahorvos de La Rioja no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en refacitn a la Cédula
Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o exigibifidad nl existe
excepcién alguna que Caja de Ahorros de La Rloja pueda oponer al pago. de
I3 Cédula Hipotecaria; i :

Que Caja de Ahorros de La Rioja no tiene conocimiento: de que exista
cdircunstancia alguna gque Implda ia ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legwadén aplicable;

Que Caja de Ahoitos de La Rloja tiene auditadas sus cuentas anuales
individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades referidas a
circunstancias que impliquen un menoscabo de su solvencia o capacidad
crediticia; -

XVIII.Que con la emision de la Cédula Hipotecaria no se supera el lmite de
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizado por el Consejo de
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto IV.
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CERTIFICADO DE CARACTERISTICAS DE LA CEDULA HIPOTECARIA

D. Andrés Pérez Martin, Subdirector Financiero de Caja de Ahorros y Monte de
piedad de Avila,

CERTIFICO

®

FL

I.. Que Caja de Ahorros y Monte de piedad de Avila es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que en ninglin momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

S T BRI

III. - Que Caja de Ahorros y Monte de pledad de Avila en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre racurses
-propios y supervisién en base consolidada de entidades financeras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de necursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de piedad de
Avila, en reunién debidamente convocada y celebrada el 31 de octubre de
2007, adopté el a¢uerde de realizar emisiones de cédulas hipotecarias
singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la "Cédula Hipobtecaria™),
todo elloc de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de ‘Caja de
Ahorros y Monte de pledad de Avila y en la legislacién vigente al efecto;

* crhe: Ragiiro Macoartl se Jbe 8T 55, 19, 13, vacc. %, HOMAVSRL 1Y, - MF QONTHS%

Vi Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Mod. 0184 £10.2007) 30000 #fs.

vi. Que la Cédula Hipotecaria a emitir por Caja de Ahorros y Monte de piedad de
Avila no resultard sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VII. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incl e el Folleto
del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas XJ Fondo de
Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacién, 0p correctos y
completos; PVILY
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VIII. Que la Cédula Hipotecarla estard representada por un titulo nominative;

IX. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de cinco (5)
afos, sin perjuicio de los supuestos de amortizacion anticipada de {a misma;’

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de CINCUENTA
MILLONES DE EUROS.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XI1I. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién valida y vinculante de
pago para Caja de Ahorros y Monte de piedad de Avila, exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

XIII. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legistacion aplicable;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de piedad de
Avila en-wirtud de ta Cédula Mipotecaria no estén sujetos a retencién o
deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros y Monte de piedad de Avila no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
ex&gibilidad nl existe excepcién alguna que Caja de Ahorros y Monte de
pledad de Avila pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de piedad de Avila no tiene con
que exista circunstancia alguna que impida la ejecucidn
Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

XVII. Que Caja de Ahorros y Monte de piedad de Avila tiene auditAdas sus cuentas
anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, £00% y 2006 v las
correspondientes al ejercicio . 2006 no presentan salveflades\ referidas a
circunstancias que impliqguen un menoscabo de su solyencia & capacidad
crediticia;

XVIIL.Que con {a emision de la Cédula Hipotecaria' no se |supera el
emisién de cédulas hipotecarias singulares autorizadd por el
Administracion en el acuerdo sefialado en el punto IV, '
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Caja de Anomo Provincial de Guadsijara, Tome 129, folic 1, hoja Guet, inscripgidn 19, C.1F. G-18001775

aia de Sede Social: C/.

D. ANGEL CHICHARRO LORENCI, Subdirector de CAJA DE AHORRO PROVINCIAL ;’
DE GUADALAJARA, :

VIIL.

Tel. 949 8881

CERTIFICO

Que CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ninglin momento desde su constitucidn se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y contro! de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracion de CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA, en reunién debidamente convocada y celebrada el veintisiete
de septiembre de dos mil siete, adopté el acuerdo de realizar emisiones de
cédulas hipotecarias singulares, entre ellas una cédula hipotecaria (la
"Cédula Mipotecaria”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos de CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA y en la
legislacién vigente al efecto;

Que ia Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con Io
dispuesto en |a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrolian determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria a' emitir por CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA no resultard sujeta a carga o gravamen de hingan tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
del fondo de titulizacién de activos "AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de

‘
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completos;

Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su situacion, son correcto?sy/'-

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo; /
/

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria serd de dncg (5)
afios, sin perjulcio de los supuestos de amortizacién anticipada de la ﬂ}isma;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria serd de VEIH’I{CINCO
MILLONES (25.000.000) de auros, /

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el Iegitlmé titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hlpotecarla a emitir al

" cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XVI.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligadidn vélida y vinculante de
pago para CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA, exjgible y
ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de Insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con
la legislacién aplicable;

Que los pagos que sean debidos por CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estén sujetos a
retencién o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA no tiene

conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién a la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que CAJA DE AHORRO
PROVINCIAL. DE GUADALAJARA pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

Que CAJA DE AHORRO PROVINCIAL' DE GUADALAJARA no tiene
conocimlento de que exista circunstancia alguna que implda la ejecucién de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legisiaciéon aplicable;

Que CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAIJARA tiene auditadas sus
cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004, 2005 y
2006 y las correspondientes al ejercicio 2006 no presentan salvedades
referidas a circunstancias gue impliquen un menoscabo de su solvencia o
capacidad crediticia;

8G3168844
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XAVIIL.Que con la emisién de la Cédula Hipotecaria no se supera el kimite de
emision de cédulas hipotecarias singulares autorizadoe por el Consejo de
Administracién en el acuerdo sefialado en el punto IV,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Guadalajara,
diecinueve de noviembre de dos mil slete. o

o oa/
D. ANGEL CHIGHARRO LORENCI

SUBDIRECTOR
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DILIGENCYA DE LEGITIMACION DE FIRMA

YO, ANTONJO SOLESIO LILLO, NOTARIO DEL ILUSTRE CO-
LEGIO DE;MAPRID, CON RESIDENCIA EN GUADALAJARA;: -----

DOY FE.:+: Que la firma y rGbrica qgue antecede de
DON ANGEL ' CHICHARRO LORENCI, con D.N.I./NIF. nimero
03061846-V, Subdirector de Caja de Ahorro Provin-
cial de Guadalajara, puesta al final del documento
extendido en tres folioe por una sola cara de papel
con membrete de la Caja, que numero rubrico y sello,
es legitima por serme conocida.

Guadalajara, a 19 de Noviembre de 2.007
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%U ' Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.

e
Bérbara de Braganzs a2
Madrid 25004
N30 1454
913101911 Fax

23 Noviembre 2007

D. Jesis M, Verdasco Bravo

Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B,, S.A.
Paseo de 1a Castellana 89 - 10 planta

28046 Madrid

Re: JES(IS M. VERDASCO BRAVO
AYT CEDULAS CAJAS X1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS ../ T7
- EMISFON SERIE XVI DE BONOS DE TITULIZACION :

_ Estimado.Sx. Verdasco:

Por ha preserite le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a Ia
emision de Bonos de Titulizacién que serdn emitidos por AyT Cédulas Cajas X1, Fondo de Titulizacién de
Activos. La calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperade amtes de la fecha de
vencimiento legal del Fondo,

(Py Aaa para los bonos emitidos por AyT Cédulas Cajas X1, FTA (€ 3.460.000.000)

..Llemmeelpagopmmldelnsinteresesdwamelavidadehopnndbn‘yelptgodclpﬁncipﬂa
fecha de vencitniento final, y en cualquier caso antes del vencimients Jegal del Fondo.

M’sﬁmﬁmmuﬁﬂmdhymmﬁmmdehsdiﬁmmmm
puruu'ibyelecnﬁuioo,ymmspuemncmlqﬁqdmﬂnm‘biduporclMoody’snﬁlgdgk.siamworde
con.Jas politicas de Moody’s en vigencia. e

Asimimio,Moody'srealizmimse;ﬁlﬁmdelasﬂliﬁmcimlminfmmcsdeug!ﬁﬁeﬂo.dmel
demﬂedemlqﬁacmthdﬂﬁuﬁmuhﬁﬁwmi&ﬁﬁlih&mmahwﬁmylhmdah
oporaciin tendrdn que ser eanviados a; mogitor.ch@moodys.com

Moodyfs:ﬁmcaliﬁmﬁmpwviﬁmksnﬂesdehmﬁsimdehuﬁo.Alasigmrcdauliﬁaciﬁn,Moody’s
hnani_donmhhﬁmﬁuﬁdﬁﬂawoa]uwﬁvmynhmmdelammymmose
describe en sug documentos, incluyendo las obligaciones de cada uno de los emigores de cédulng hi %
Bmermﬁsmrhuﬁﬁudhﬁml,qupuededifmirdelucaliﬁcsciénpmvisioml,mmquhymsido
M-&muﬁsfmommmm'sluoﬁﬁomskgﬂesymmm*hm
Las calificacioncs de Moody's pucden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen
una opiniée y 1o una recomendacion para adquirir, vender o mantener valorcs.

‘gistro M til de: Madrid, Tomo 4384 de? Libeo de Socisdades, Folio 99, Seccion 8, Hoja M-72712, nscripcian 1 C.LF A30443475
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ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento ochenta folios de
papel timbrado del Estado serie 8G, mimero: 3168667 y los
ciento setenta y nueve siguientes en orden correlativos. En

Madrid, a veintiséis de noviembre de dos mil siete. DOY
FE.

Aplicacién Arancel, Disposlcién Adicion
Tercera, Ley 8/89

Bases: 3.460.000.000 € ~—

Numeros: 2 \\

Derechos: 24.757 € = _\__
REAL DECRETO LEY 6/2000 e o m—
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ESCRITURA DE LIQUI FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS DENOMINADO “AYT CEDULAS
CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”. --—---—

NUMERO: NOVECIENTOS SETENTA. ———-——-———=—————=———-=-

En Madrid, a veintiddés de noviembre de dos mil

Ante mi, MARIA BESCOS BaADIA, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital y con residencia en
la misma, constituida, por expresa peticidén de los
comparecientes, en el Paseo de 1la Castellana,

numero 143, de Madrid. --------=--""————~=——————-=----—

DE UNA PARTE: —————-———=———=—————==—————————————

DON JESUS MARIA VERDASCO BRAVO, mayor de edad,
con domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de
la Castellana, numero 89 - 102 planta, con DNI/NIF
numero 50307701P. - ——===—==———————————————-————————=—

DON EMILIANO POZUELO DE GRACIA, mayor de edad,

con domicilio a estos efectos en Bilbao (Vizcaya),



Gran Via de Don Diego Lépez de Haro, numero 23, con
DNI/NIF numero 30211266F., =====—memmm e e
DON PERE GARCIA-HOM SALADICH, méyor de edad, con
domicilio a estos efectos en Barcelona, Plaza
Antoni Maura, nlmero o, con DNI/NIF numero
46652790G. ———mmmmmm e
DON JOSE RAMON NUNEZ GARCIA, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de
Recoletos, numero 17, con DNI/NIF numero 02516664G.
DON JESUS SANTOLAYA LAZARO, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Barcelona, Avenida
Diagonal, numero 621, con DNI-NIF numero 05410819T.
DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Valencia, calle Pintor
Sorolla, numero 8, con DNI/NIF numero 02522467BR. —-
DON JULIO GILSANZ USUNAGA, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Valencia, calle Pintor
Sorolla, numero 8, con DNI/NIF numero 07495958M. --
DON CESAR TORIBIO GONZALEZ, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en A Corufia, Rua Nueva,
numero 30, con DNI/NIF numero 50071692W. ——————————
DON PEDRO DOLZ TOMEY, mayor de edad, con
domicilio a estos efectos en Zaragoza, Plaza

Basilio Paraiso, numero 2, con DNI-NIF 29102335K. -

I
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Y DON JORGE ALBERTO DIEZ FERNANDEZ, mayor de
edad, con domicilic profesional en 28014-Madrid,
Carrera de San Jerdénimo, numero 19, con DNI/NIF
numerc 11060493T. ----——--—--——""—-———"———————————————

Y DE OTRA PARTE: ——--—-—-—-==——————————————————

DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Pasec de 1la
Castellana, numero 143, 72 planta, con DNI/NIF

numero 50148259W. —————-—-—==——-———— - ————

a) DON JESUS VERDASCO BRAVO, en nombre vy
representacién de AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
S.V., S.A. (en adelante, la “Entidad Cedente”), con
domicilic social en Madrid, Paseo de la Castellana
89 - 10? planta, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Francisco Javier Lépez Contreras, el
dia 07 de julio de 1989, bajo el numero 1647 de su

protocolo. La citada Sociedad adaptdé sus Estatutos



a la nueva legislacién mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, el dia 29 de junio de 1992, bajo
el numero 1607 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 9671 general,
8374 de la seccidén 3?2 del Libro de Sociedades,
folio 66, hoja numero 89.593, inscripcidén 242, ----
Tiene C.I.F. numero A-79202628. ————====—==——~——
Es apoderado de la entidad en virtud de 1los
acuerdos del Consejo de Administracidén en su
reunién de fecha 15 de julio de 2002, elevados a
publico mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Manuel Hurlé Gonzdlez, el
dia 23 de julio de 2002, numero 3085 de orden de su
protocolo, y esta especialmente facultado para este
acto en virtud de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de 1la Entidad en su
reunién de fecha 18 de septiembre de 2007, segun
consta en la certificacién de acuerdos expedida por
el Secretario del Consejo de Administracién, Dofia
Isabel Vila Abellan-Garcia, con el V° B° del
Presidente, Don Francisco Javier Zoido Martinez,

cuyas firmas fueron legitimadas por el Notario de
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Madrid, Don Manuel Hurlé GonzaY&z, copia de la cual
se 1incorpord a la escritura de Constitucién a la
que mas adelante se hard referencia como Anexo 1. -
Y vyo, el Notario, por el contenido de la
referida certificacién y de la copia auténtica de
dicha escritura, que tengo a la vista, y del que
resulta que el apoderado tiene, entre otras
facultades, las de formalizar la liquidacién del
fondo objeto de la presente y otorgar los demds
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad vy
facultades representativas suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de liquidacién. ----
b) DON EMILIANO POZUELO DE GRACIA interviene en
nombre y representacién de la entidad BBK BANK
CAJASUR S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL, (en adelante,
“BBK”) que es la entidad sucesora, segun se dir4,

de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -



BBK BANK CAJASUR, S.A.U. tiene su domicilio
social en Bilbao (Vizcaya), en la Gran Via de Don
Diego Lépez de Haro, numero 23; fue constituida,
por tiempo indefinido, bajo la denominacién BBK
BANK, S.A., mediante escritura otorgada por su
acciconista Unico BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI
KUTXA ETA BAHITETXEA (denominada BBK), ante el
Notario de Bilbac, Don Vicente Maria del Arenal
Otero, el dia 20 de septiembre de 2010, numero 1283
de orden de su protocolo; cambiada su denominacién
por la actual en virtud de acuerdo del socio unico
adoptado con fecha 01 de enero de 2011, elevado a
publico mediante escritura autorizada por el mismo
Notario, Don Vicente Maria del Arenal Otero, el dia
03 de enero de 2011, numero 3 de orden de su
protocolo. - ===-—————————————— - ——————————— -

La Entidad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, al Tomo 5157, Folio 31, Hoja
numero BI-57221 y en el Registro de Entidades del
Banco de Espafia con el numero 0237.--—-—-—-----—--——-

Tiene CIF A-95622841, - ———————=——=-—————————————

BBK BANK CAJASUR, S.A.U. es la sucesora

universal en todos los bienes, derechos y
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obligaciones de la entidad CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE CORDOBA —-CAJASUR-, tras el proceso de
reestructuracidén de esta ultima entidad financiera
con intervencidén del Fondo de Reestructuracidén
Ordenada Bancaria, que finalizé con la firma de la
escritura de cesién global de los activos y pasivos
que integraban el patrimonio total de CAJASUR a
favor de BBK BANK CAJASUR, S.A.U., el dia 29 de
diciembre de 2010, con efectos desde el dia 1 de
enero de 2011, ——==—————mm e

Es Jefe de Mercados de Capitales y Servicio a
Empresas, y estd apoderado especialmente en virtud
de los acuerdos de la Comisién Ejecutiva de la
entidad en su reunién de fecha 14 de noviembre de
2012, elevados a publico mediante escritura
autorizada por el Notario de Cdérdoba, Don José
Maria Montero Pérez-Barquero, el dia 15 de
noviembre de 2012, numerc 2.598 de orden de su

protocolo, que manifiesta vigente. - —-——------——n——-



Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista
e incorporo a la presente formando parte del Anexo
I, y del que resulta que el apoderado tiene, entre
otras facultades, las de formalizar la liquidaciédn
del fondo objeto de la presente y otorgar los demas
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad y
facultades representativas suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de liguidacidén. ----

c) DON PERE GARCIA-HOM SALADICH interviene en
nombre y representacién de CATALUNYA BANC, S.A.,
SOCIEDAD UNIPERSONAL (en adelante, “CATALUNYA
BANC”), que es la entidad sucesora, segun se dira,
de CAIXA D’/ESTALVIS DE CATALUNYA y de CAIXA
D’/ ESTALVIS DE MANRESA. —-—=--—————=—————————==—=~-=—=-

CATALUNYA BANC, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL
tiene su domicilio social en Barcelona, Plaza
Antoni Maura, numero 6; fue constituida, por tiempo
indefinido, mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don José Alberto Marin
Sanchez, el dia 07 de junio de 2011, numero 924 de

orden de su protocolo.--——=----———-~-———--————--—————-—
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Figura 1inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 42616, folio 1, hoja B-411816,
inscripcidén 1%, asi como en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia con el
numero 0484. ———=————m e~

Tiene CIF numero A-65587198, ———===———-moo-——

La entidad CAIXA D’'ESTALVIS DE CATALUNYA,
TARRAGONA Y MANRESA se constituyd por fusidn de las
entidades CAIXA D'’ESTALVIS DE CATALUNYA, CAIXA
D’'ESTALVIS DE TARRAGONA Y CAIXA D’'ESTALVIS DE
MANRESA, en virtud de escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don José Marquefio de Llano,
el dia 30 de junio de 2010, numero 1.265 de orden
de su protocolo, previa autorizacién del Gobierno
de la Generalitat de Catalunya por acuerdo de fecha
15 de junio de 2010. ——=—====-—--—-————m

Mediante escritura de segregacién autorizada
por el Notario de Barcelona, Don José Alberto Marin

Sanchez, el dia 27 de septiembre de 2011, numero



1.620 de orden de su protocolo, se formalizé la
segregacién del negocio financiero de  CAIXA
D’ESTALVIS DE CATALUNYA, TARRAGONA Y MANRESA a
favor de CATALUNYA BANC, S.A.U., mediante Ila
transmisién de todos sus activos y pasivos afectos
a dicho negocio financiero, con las excepciones que
figuran en el Proyecto Comin de Segregacidén entre
las que no se encuentran los activos objeto de esta
escritura. ————-————————=—"-———————— - - —————————
Es apoderado de la entidad en virtud de
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,
Don José Alberto Marin Sénchez, el dia 14 de
septiembre de 2011, numero 1.565 de orden de su
protocolo, inscripcién 7* en el Registro Mercantil,
que manifiesta vigente, con facultades para
formalizar mediante escritura publica operaciones
aprobadas previamente por el Consejero Delegado;
actia en ejecucién de acuerdo adoptado por el
Consejero Delegado Don Jaume Masana Ribalta, que
consta en certificacién expedida el dia 16 de
noviembre de 2012 por dicho sefior, que consta unido
a la escritura otorgada por dicho <consejero

delegado y autorizada por el Notario de Barcelona
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Don José Marquefio de Llano el dia 20 de noviembre
de 2012, numero 1547 de protocolo cuya copila, queda
unida a la presente formando parte del Anexo I.---

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura y certificacidn, que
tengo a la vista y de los que resulta que el
apoderado tiene, entre otras facultades, las de
formalizar la liquidacién del fondo objeto de 1la
presente y otorgar los demds actos complementarios
contenidos en esta escritura, le juzgo, bajo mi
responsabilidad, con capacidad Y facultades
representativas suficientes para el otorgamiento de

esta escritura de liquidacién. -——------=----———~-—-

d) DON JOSE RAMON NUNEZ GARCIA interviene en
nombre y representacién de la entidad BANCO MARE
NOSTRUM, S.A. (en adelante, “BMN”), que es la
entidad sucesora, segun se dira, de CAJA DE AHORROS
DE MURCIA y de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

LAS BALEARES —SA NOSTRA-. —-—=—-—====—==—=-—————————o



BANCO MARE NOSTRUM, S.A. tiene su domicilio en
Madrid, Paseo de Recoletos, 17; y fue constituida
por tiempo indefinido mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don Antonio Morenés
Giles, el dia 22 de diciembre de 2010, numero 1.645
de protocolo; trasladé su domicilio al actual
mediante escritura autorizada por el mismo Notario,
Don Antonio Morenés Giles, el dia 17 de febrero de
2012, numero 1019 de protocolo.---——————-----——————~

Figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en el tomo 28378, folio 1, seccidén 8, hoja
M-511037, y en el Registro de Bancos y Banqueros
del Banco de Esparia con el numero 0487.---—-—-------

Tiene CIF A-86104189., -——-——----—-—-———-————~——

BANCO MARE NOSTRUM, S.A. es la Sociedad Central
del Sistema Institucional de Proteccién (SIP)
constituido con fecha 01 de julio de 2010, ante el
mismo Notario, Don Antonio Morenés Giles, numero
793 de orden de su protocolo, al que se adhirid el
propio banco el dia 22 de diciembre de 2010, al
amparo de la letra d) del numero 3, del articulo 8,
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes

de inversidn, recursos propios y obligaciones de
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informacién de los intermediarios financieros,
segun la redaccién dada a la misma por el Real
Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio. Dicho SIP esta
integrado por las Cajas de Ahorro siguientes: CAJA
DE AHORROS DE MURCIA, CAIXA D’'ESTALVIS DEL PENEDES,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA y CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES -SA
NOSTRA-, al que se adhiridé el Banco Mare Nostrum,
S.A. en la fecha antes indicada. Asimismo, y de
conformidad con los acuerdos adoptados por los
6rganos competentes de las Cajas y previa obtencidn
de las autorizaciones administrativas pertinentes,
BANCO MARE NOSTRUM, S.A., en su condicidén de
Sociedad Central del Grupo, es la entidad de
crédito a través de la cual las Cajas van a ejercer
de forma indirecta su actividad financiera, en 1los
términos previstos en el articulo 5 del Real
Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de organos de
gobierno y otros aspectos del régimen juridico de

las Cajas de Ahorro. -—-—-——-=———=--———--=--———-~-—-—=--——-



Mediante escritura otorgada el dia 14 de
septiembre de 2011 ante el Notario de Madrid Don
Antonio Morenés Gilés, numero 1119 de protocolo,
inscrita en el registro Mercantil de Madrid, Hoja
M-511037, 1inscripcién 222, las mencionadas cajas
segregaron el conjunto de elementos patrimoniales vy
accesorios que componian su negocio financiero y lo
traspasaron en bloque, por sucesidén universal, a la
entidad Banco Mare Nostrum, S.A., quien a resultas
de dicha segregacién ha sucedido y se ha subrogado
con caracter universal en todos los derechos vy
obligaciones que correspondian a las citadas Cajas
frente a terceros por razén del negocio financiero.

Es apoderado de la sociedad en virtud de 1los
acuerdos del Consejo de Administracién del dia 13
de noviembre de 2012, elevados a publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Antonio Morenés Giles, el dia 19 de noviembre de
2012, numero 2.362 de orden de su protocolo, que
manifiesta vigente. -—-—--—-—mmmmo—— . ___

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista

e incorporo a la presente formando parte del Anexo
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I, y del gque resulta que el apoderado tiene, entre
otras facultades, las de formalizar la liquidacidn
del fondo objeto de la presente y otorgar los deméas
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad y
facultades representativas suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de liquidacidn. ----
e) DON JESUS SANTOLAYA LAZARO interviene en
nombre y representacién de la entidad CAIXABANK
S.A. (en adelante, “CAIXABANK”), que es la entidad
sucesora, segun se dira, de CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA y de CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA . ——————————— = - - m oo — s s ——s———mmm— e
CAIXABANK S.A. tiene su domicilio social en
Barcelona, Avenida Diagonal, namero 621; fue
constituida, por tiempo indefinido, mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,

Don Eduardo Blat Gimeno, el dia 12 de diciembre de



1980; modificada su denominacién varias veces vy

adoptada la denominacién “Criteria CaixaCorp,
S.A.”, inmediatamente anterior a la actual de
“Caixabank, S.A.”, mediante escritura autorizada

por el Notario de Barcelona, Don Tomds Giménez
Duart, el dia 02 de agosto de 2007, numero 3.511 de

protocolo. ———----m - m e

Mediante escritura autorizada por el mismo

Notario, Don Toméds Giménez Duart, el dia 27 de

junio de 2011, nuUmero 2.617 de protocolo, “Caixa
D"Estalvis 1 Pensions de Barcelona” cedid a
“"Microbank de la Caixa, S.A.” los activos y pasivos

integrantes de su actividad financiera. Y mediante
otra escritura autorizada igualmente por Don Tomas
Giménez Duart, el dia 30 de junio de 2011, numero
2.685 de protocolo, “Criteria CaixaCorp, S.A.” vy
“"Microbank de la Caixa, S.A.” se han fusionado
mediante la absorcién de la seqgunda por la primera,
con extincién de la personalidad juridica de
“"Microbank de la Caixa, S.A.”, sin liquidacién vy
con traspaso en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio a “Criteria CaixaCorp, S.A.”, la cual,
en la misma escritura, ha modificado su objeto

social adecuéndolo a la actividad financiera y ha
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adoptado su actual denominacién de “Caixabank,
S.A.”, causando todo ello la inscripcién 109%, en
la hoja de la entidad en el Registro Mercantil. ---
CAIXABANK, S.A. es una entidad de crédito
inscrita en el Registro de Entidades del Banco de
Espafia con el Cdédigo 2100, y estéd inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona al tomo 10159,
folio 210, hoja B-41232. ——--—-=-----—-————————====—————
Tiene CIF numero A-08663619., - --————---———————~
La entidad MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE) se fusioné con CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ
para constituir la entidad MONTE DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Sevilla, Don Antonio Ojeda Escobar, el dia 18 de
mayo de 2007, numero 1.800 de protocolo. —==——-———==
La entidad MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS

SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA absorbid en



octubre de 2010 a la CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE
GUADALAJARA y cambidé su denominacidén, que pasd a
ser la de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE SAN
FERNANDO DE GUADALAJARA, HUELVA, JEREZ Y SEVILLA
(CAJA SOL) . —= === - e e e e
Las entidades CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA (CAJA NAVARRA), MONTE DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE GUADALAJARA, HUELVA,
JEREZ Y SEVILLA (CAJA SOL), CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS (CAJA CANARIAS), y CAJA DE AHORROS
MUNICIPAL DE BURGOS (CAJA DE BURGOS) han segregado,
transmitiendo en bloque y por sucesién universal a
la sociedad beneficiaria de la segregacién, BANCA
CiVICA, S.A., todos 1los elementos patrimoniales
principales y accesorios que componen su negocio
financiero entendido en el sentido mas amplio, esto
es, la totalidad de los activos y pasivos de cada
entidad segregada, quedando excluidos uUnicamente,
conforme a lo indicado en el Proyecto Comin de
Segregacidén, ademds de las acciones de Banca
Civica, S.A., de las que son titulares las Cajas de
Ahorro, determinados elementos patrimoniales, en
virtud de lo dispuesto en los apartados primero %

segundo del punto quinto del mencionado Proyecto,
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todo ello segun consta en la escritura autorizada
por el Notario de Sevilla, Don Antonio Ojeda
Escobar, el dia 21 de junio de 2011, numero 772 de
orden de su protocolo, debidamente inscrita.------
Mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona don Tomés Giménez Duart el dia 1 de
agosto de 2.012 y bajo el numero 3217 de su
protocolo, CAIXABANK, S.A. ha absorbido a BANCA
civica, s.A., con extincién de ésta ultima, via
disolucién sin liquidacidén y transmisidén en bloque
por sucesién universal de todos sus activos,
pasivos, derechos y obligaciones a CaixaBank, S.A.,
dando lugar a la actual CaixaBank, S.A..-———————--
Es apoderado de la sociedad en virtud de
escritura de poder autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, el dia 19 de
noviembre de 2012, numero 4.127 de orden de su
protocolo, que manifiesta vigente. -—-=--—-———--—————--

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia



auténtica de dicha escritura, gue tengo a la vista
e incorporo a la presente formando parte del Anexo
I, y del que resulta que el apoderado tiene, entre
otras facultades, las de formalizar la liquidacién
del fondo objeto de la presente y otorgar los demds
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad vy
facultades representativas suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de liquidacién. ----
f) DON ALVARO CANOSA CASTILLO y DON JULIO
GILSANZ USUNAGA intervienen en nombre \%
representacién de BANKIA, SOCIEDAD ANONIMA (en
adelante, “BANKIA”), gque es la entidad sucesora,
segun se dird, de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (BANCAJA), de CAJA INSULAR DE
AHORROS DE CANARIAS, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE AVILA, y de CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA.
BANKIA, S.A. tiene su domicilio social en
Valencia, <calle Pintor Sorolla, numero 8; fue
constituida por tiempo indefinido, bajo la
denominacién Banco de Cérdoba, S.A., mediante
escritura otorgada el dia 05 de diciembre de 1963,

ante el Notario de Granada, Don Antonio Tejero
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Romero; modificada por otras posteriores y cambiada
su denominacién por ALTAE BANCO, S.A., en escritura
autorizada el 10 de Julio de 1995 por el Notario de
Valencia Don Eduardo Llagaria; cambid su
denominacién por la actual en virtud de acuerdo
adoptado por la Junta General Extraordinaria de la
sociedad de fecha 29 de abril de 2011, elevado a
publico en escritura autorizada por el Notario de
Madrid Don Javier Fernandez Merino, el dia 16 de
mayo de 2011, numero 618 de protocolo; y cambid su
domicilio al actual mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid Don Javier Fernandez
Merino, el dia 16 de junio de 2011, numero 794 de
protocolo. —=————=-——-—-—--——=—————--—-—--—o—— oo

BANKIA, S.A. estd inscrita en el Registro
Mercantil de Valencia, al tomo 9341, folio 104,
libro 6623, hoja V-17274, y en el Registro de
Bancos y Bangqueros del Banco de Espafia con el
numero 2.038. ——==——==———————-————-————————————————

Tiene C.I.F., numero A-14010342.-------—-—-————~



El negocio bancario de las entidades CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE
(BANCAJA) , CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, y CAJA
DE AHORROS DE LA RIOJA fue adquirido por BANKIA
S.A., mediante sucesién universal, en virtud del
proceso de segregacién de los negocios bancarios de
las Cajas integrantes del SIP a favor de BANKIA
S.A. (previa segregacién a favor del BANCO
FINANCIERO Y DE AHORROS S.A. (BFA)), todo ello en el
marco del grupo contractual integrado por CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (CAJA MADRID) ,
BANCAJA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, CAIXA
D’ESTALVIS LAIETANA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA Y CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA (el
Grupo) . Dichas operaciones de segregacién se han
llevado a cabo mediante 1la aprobacién de los
acuerdos socilales correspondientes, elevados a
publico en escrituras otorgadas ante el Notario de
Madrid Don Javier Ferndndez Merino con fecha 16 de
mayo de 2011, numeros 619 y 627 de protocolo, a

favor de BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS S.A. (BFA) vy
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BANKIA S.A., respectivamente, debidamente inscritas
en los Registros Mercantiles de Valencia y Madrid,

inscripciones 21% y 156® de sus correspondientes

El BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS S.A.,
domiciliado en Madrid, Paseo de la Castellana
numero 189, con NIF A86085685, fue constituido por
tiempo indefinido mediante escritura autorizada por
el Notario de Valencia Don Manuel Angel Rueda Pérez
el dia tres de diciembre de dos mil diez numero
1504 de protocolo. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en el tomo 29.006, folio 87,
seccidén 8%, hoja numero M-522.3212, inscripcién 22,
esta inscrita en el Registro de Bancos y Banqueros
del Banco de Espafia con el numero 0488. —————-————--

En consecuencia, desde el dia veintitrés de
mayo de dos mil once, BANKIA S.A. sucede a las
entidades mencionadas y al BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS S.A, en la posicidén contractual que

ostentaban las mismas, en los mismos términos vy



condiciones de aplicacién vigentes hasta dicha
fecha. Expresamente los sefiores comparecientes, en
la representacidén que ostentan de Bankia, hacen
constar que previo a este acto se han realizado las
verificaciones correspondientes y que la operaciédn
a gue se refiere esta escritura no consta entre los
activos excluidos de la operacién de segregacidn
antes referida formalizada entre Banco Financiero vy
de Ahorros, S.A. y Bankia, S.A. gue quedaron
detallados en el documento unido 9.(b) de la
referida Escritura de Segregacién, por lo que la
operacién a que se refiere esta escritura ha
quedado traspasada a Bankia, S.A.----—=-————------
Son apoderados mancomunados de la entidad en
virtud de escritura de poder autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Luis de Garayo Yy
Gallardo, por sustitucidén y para el protocolo de su
compafiero de residencia Don Antonio Pérez-Coca
Crespo el dia 16 de enero de 2012, numero 28 de

protocolo, inscripcién 276%, que manifiestan

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia

auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista
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y de la que resulta que 1los apoderados tienen,
entre otras facultades, las de formalizar 1la
liquidacién del fondo objeto de la presente vy
otorgar los demds actos complementarios contenidos
en esta escritura, les juzgo, bajo mi
responsabilidad, con capacidad y facultades
representativas suficientes para el otorgamiento de
esta escritura de liquidacién. —---—-—————---—-----———
g) DON CESAR TORIBIO GONZALEZ, en nombre vy
representacién de NCG BANCO, S.A. (en adelante,
“NCG”, que es la entidad sucesora, segun se dira,
de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA) y de CAJA DE AHORROS DE GALICIA. ------
NCG BANCO, S.A. tiene su domicilio social en A
Corunia, Rua Nueva, numero 30; es una entidad de
crédito constituida por segregacién de la totalidad
de los activos, pasivos, derechos, obligaciones y
expectativas que integraban el patrimonio de CAIXA

DE AFORROS DE GALICIA, VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA



(NOVACAIXAGALICIA), con excepcidén de determinados
activos y pasivos vinculados a la obra benéfico
social y a la actividad de monte de piedad,
mediante escritura otorgada el dia 14 de septiembre
de 2011 ante el Notario de Santiago de Compostela,
D. José Manuel Amigo Vazquez, con el numero 1.600
de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil
de A Corufia, al tomo 3426, de la Seccién General,
folio 1, hoja C-47.803, inscripcidén 1. -—-=---o-——-
Tiene CIF A-70302039. ——====—=—mmmmmmmm o ————
La entidad CAJA DE AHORROS DE GALICIA, segun
consta en escritura autorizada con fecha 29 de
Noviembre de 2010, por el Notario de Santiago de
Compostela, Don José Manuel Amigo Vazquez, con el
numero 2.180 de orden de su protocolo se fusiond
con CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA) resultando de dicha fusién la entidad
CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (NOVACAIXAGALICIA), entidad que, como se

ha expuesto, ha aportado su patrimonio a NCG BANCO,

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO, OURENSE E

PONTEVEDRA (NOVACAIXAGALICIA) en virtud de 1la
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escritura de fusidén anteriormente resefada ratificéd
todos los poderes otorgados por CAJA DE AHORROS DE
GALICIA; y NCG BANCO, S.A. en virtud de en 1la
Escritura de Segregacién 3% Constitucidn
anteriormente resefiada ratificé todos los poderes
otorgados por CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (NOVACAIXAGALICIA).---———--——-—
Es apoderado de la sociedad en virtud de
poderes conferidos por la CAJA DE AHORROS DE
GALICIA en escritura autorizada por el Notario de
la Coruria, Don Alfonso Garcia Lépez, el dia 04 de
julio de 2007, numero 1.645 de orden de su
protocolo, debidamente inscrita, y dque manifiesta
vigente, con facultades para la ejecucidén de los
acuerdos del Consejo de Administracién de la
entidad, adoptados en este caso en su reunidén de
fecha 19 de noviembre de 2012, segun consta en
certificacién expedida por el Secretario de dicho

érgano, Don Francisco José Serna Goémez, con el



Visto Bueno del Presidente del mismo, Don José
Maria Castellano Rios, cuyas firmas han sido
legitimadas por el Notario de A Corufla, Don Enrique
Santiago Rajoy Feijoo, que incorporo a la presente
formando parte del Anexo I.--———————=—=—————=—————

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura y certificacién, que
tengo a la vista y de los que resulta que el
apoderado tiene, entre otras facultades, 1las de
formalizar la liquidacién del fondo objeto de la
presente y otorgar los demds actos complementarios
contenidos en esta escritura, le juzgo, bajo mi
responsabilidad, con capacidad y facultades
representativas suficientes para el otorgamiento de

esta escritura de liquidacidén. --——--=-----"—-———---—-

h) DON PEDRO DOLZ TOMEY en nombre Yy
representacién de la entidad denominada IBERCAJA
BANCO, SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL (en adelante,
“IBERCAJA”), que es la entidad sucesora, segln se
dird, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) . -——=-—-===———mm

IBERCAJA BANCO, S.A.U. tiene su domicilio

social en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, numero
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dos; fue constituida por tiempo iIndefinido mediante
escritura de segregacidn autorizada por el Notario
de Zaragoza, Don Francisco de Asis Pizarro Moreno,
el dia 22 de septiembre de 2011, numero 3.169 de
orden de su protocolo, en virtud de la cual se
produjo la segregacidén del conjunto de elementos
patrimoniales y accesorios integrantes del negocio
bancario de la entidad CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA), y su
traspaso a favor de la nueva entidad denominada
IBERCAJA BANCO S.A.U., quien se subrogd en todos
los derechos, acciones, obligaciones,
responsabilidades y cargas de dicho negocio. -----

Estd inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza, al tomo 3865, folio 1, hoja Z-52.186.---

Tiene CIF A-99319030. ——---=-===--—————————————-——

Est4d apoderado especialmente en virtud de los
acuerdos del Consejo de Administracién de 1la

entidad en su reunidén de fecha 13 de noviembre de



2012, elevados a publico mediante escritura
autorizada por el Notario de Zaragoza, Don
Francisco Javier Hijas Fernandez, el dia 19 de
noviembre de 2012, numero 2.079 de orden de su
protocolo, que manifiesta vigente. --——---——=-—-————-
Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista
e incorporo a la presente formando parte del Anexo
I, v del que resulta que el apoderado tiene, entre
otras facultades, las de formalizar la liguidacién
del fondo objetoc de la presente y otorgar los demés
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad y
facultades representativas suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de liquidacién. ----
i) DON JORGE ALBERTO DIEZ FERNANDEZ interviene
en nombre y representacién de BANCO DE CASTILLA-LA
MANCHA, S.A. (en adelante, “BANCO CCM”), gue es la
entidad sucesora, segin se dird, de la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA., ———-—==———————me———o
BANCO DE CASTILLA-IA MANCHA, S.A. (antes
denominado BANCO LIBERTA, S.A.) tiene su domicilio

soclal en Cuenca, Parque San Julidn, numero 20; fue
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constituida, por tiempo indefinido, bajo la
denominacién Banco del Noroeste, S.A., mediante
escritura autorizada por el Notario gque fue de La
Corufia, Don José Luils Garcla Pita el dia 7 de marzo
de 1964, con el numero 1.140 de orden en su
protocolo. ———===——-—-— -

Actualmente se rige por los Estatutos elevados
a publicos en escritura otorgada ante Don Luis
Ignacio Fernandez Posada, Notario de Oviedo, con
fecha 8 de Jjulio de 2010 vy nUmero 1.575 de
Protocolo, con las modificaciones sobre ampliacién
de capital, cambio de denominacién y traslado de
domicilio social que se formalizaron en las
escrituras autorizadas ante el Notario de Cuenca,
Don Carlos de la Haza Guijarro, con fecha 22 de
septiembre de 2010, a que se hace inmediata
referencia. De dichos Estatutos resulta gque el
objeto de la expresada Sociedad es la realizacidén
de toda clase de actividades, operaciones, actos,

contratos y servicios propios de las Entidades de



Crédito o que con ellas se relacionen. -—-----------
Es una entidad de <crédito sujeta a la
supervisién del Banco de Espafia con el numero 0115
de codificacién. ----=-=-=--------—~--—-m———————————
Tiene C.I.F. A-15011489. ——==—=——————————-————
Mediante escritura autorizada ante el Notario
Don Carlos de la Haza Guijarro con fecha 21 de
septiembre de 2010 y numero 1.596 de su Protocolo
se ha formalizado la segregacidén del conjunto de
elementos patrimoniales, principales y accesorios,
integrantes del negocio bancario de CAJA DE
CASTILLA-LA MANCHA gque constituyen wuna unidad
econdmica autdénoma en el sentido del articulo 71 de
la Ley 3/2009 sobre Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles y el traspaso de dicho
negocio bancario en bloque y a titulo universal a
favor de BANCO LIBRERTA, S.A., dJuien en consecuencia
ha quedado subrogado en la totalidad de 1los
derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades
y cargas del negocio bancario segregado y aportado
por CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA. Dicha
escritura causd las pertinentes inscripciones en el
Registro Mercantil de Cuenca y en el Registro

Mercantil de Asturias.------—--—---—"""-""-"-"-""""-"-"-"~-———~
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Y, en virtud de escritura, asimismo, otorgada
ante el Notario Don Carlos de la Haza Guijarro, el
21 de septiembre de 2010, al numero 1.597 de su
protocolo, BANCO LIBERTA, S.A. ha acordado cambiar
su denominacién por la de BANCO DE CASTILLA-LA
MANCHA, S.A. vy trasladar su domicilio social a
Cuenca, Parque de San Julian, numero 20. Dicha
escritura consta inscrita en el Registro Mercantil
de Cuenca, al tomo 584, folio 1, hoja CU-8714,
inscripcién 1%, —-—-=---=---——--—-———-———————————

Es apoderado de la entidad en virtud de
escritura de poder autorizada por el Notario de
Oviedo, Don Luis Ignacio Fernandez Posada, el dia
19 de noviembre de 2012, numero 4759 de protocolo,
que manifiesta vigente. -—--———=-———=-————---————--—-

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista
e incorporo a la presente formando parte del Anexo

I, y del que resulta que el apoderado tiene, entre



todas las anteriores. -————==—=—-"—"———mm———————

Que mediante escritura de escisidén por
segregacién, otorgada con fecha 10 de agosto de
2011, ante el Notario de Madrid, Don Manuel
Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas, al numero 2171
de su protocolo, inscrita en la hoja citada
inscripcidén 6%, CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA Y CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, como
segregantes, y EFFIBANK S.A., como sociedad
beneficiaria, formalizaron el traspaso simulténeo y
en bloque de los respectivos negocios financieros
de las Cajas de Ahorros participantes en el SIP a
favor de Effibank, S.A., quien los adquiridé por
sucesidén universal, quien en consecuencia quedd
subrogada en la totalidad de los derechos,
acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas
del negocio bancario segregado y aportado por Caja
de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura vy Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria.-----------"-"------—~————__

Es apoderado de 1la entidad en virtud de

escritura de poder autorizada por el Notario de
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Oviedo, Don Luis Ignacio Fernandez Posada, el dia
19 de noviembre de 2012, numero 4757 de protocolo,
que manifiesta vigente. -—-----—-—-—--—---————--———-—-—=—

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista
e incorporo a la presente formando parte del Anexo
I, y del que resulta que el apoderado tiene, entre
otras facultades, las de formalizar la liquidaciédn
del fondo objeto de la presente y otorgar los demas
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad vy
facultades representativas suficientes para el

otorgamiento de esta escritura de liquidacidn. ----

Las entidades BBK BANK CAJASUR S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL, como sucesora de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR-; CATALUNYA
BANC, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL, como sucesora de
CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA Y CAIXA D’ESTALVIS DE

MANRESA; BANCO MARE NOSTRUM, S.A., como sucesora de



CAJA DE AHORROS DE MURCIA y de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES -SA NOSTRA-;
CAIXABANK S.A., como sucesora de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA y de CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE
GUADALAJARA; BANKIA, S.A., como sucesora de CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE
(BANCAJA) , de CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS,
de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVIILA, y de
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA; NCG BANCO, S.A., como
sucesora de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA (CAIXANOVA) y de CAJA DE AHORROS DE
GALICIA; IBERCAJA BANCO, S.A.U., como sucesora de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 2ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA); BANCO DE CASTILLA-LA
MANCHA, S.A., como sucesora de CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA-LA MANCHA; LIBERBANK, S.A., como sucesora
de CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, de CAJA DE AHORROS
DE SANTANDER Y CANTABRIA y de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA; en adelante serdn

denominadas los “Emisores” y cada uno de ellos un

k) DON LUIS MIRALLES GARCIA interviene en
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nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A.
(la “Sociedad Gestora” vy junto con la Entidad
Cedente 3% los Emisores, las “"Partes”), con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana,
numero 143, 7% Planta; fue constituida de acuerdo
con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién
otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio
de 1993, en escritura otorgada el 16 de noviembre
de 1993 ante el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, c¢on el numero 2609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 7240, libro 0, folio 191, seccidn 8,
hoja M117365, inscripcién primera; y en el
Registro Especial abierto al efecto por 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el

namero 5. - -———-———+"1-—-—H—H—""-——-——"H—"-"—-"—"""-"""""""“""“""—"—"—~—~— =



Actula como Director General de dicha Sociedad,
apoderado en virtud de los acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracidén de dicha entidad en su
reunién de 18 de diciembre de 2002, que fueron
elevados a publico en virtud de escritura otorgada
el 13 de febrero de 2.003 ante el Notario de Madrid
D. José Manuel Garcia Collantes, con el nuUmero 482
de protocolo, debidamente inscrita, ——-—---—--—---——-—-

Y facultado especialmente para este acto en
virtud de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en su reunidn
de fecha 17 de septiembre de 2007, segun consta en
la certificacién de acuerdos expedida por 1la
Vicesecretaria del Consejo de Administfacién, Dria.
Maria Araceli Leyva Ledén, con el V°B° del entonces
Presidente, D. José Antonio Olavarrieta Arcos,
cuyas firmas reputo legitimas, copia de la cual
estd incorporadas a la Escritura de Constitucién
que mas adelante se dird como Anexo 2.-=-—-———--———--

Y yo, el Notario, por el contenido de la copia
auténtica de dicha escritura, que tengo a la vista,

y del que resulta que el apoderado tiene, entre
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otras facultades, las de formalizar la liquidacién
del fondo objeto de la presente y otorgar los demés
actos complementarios contenidos en esta escritura,
le juzgo, bajo mi responsabilidad, con capacidad vy
facultades representativas suficientes para el

otorgamiento de esta escritura de liquidacidén-----

Manifiesta cada uno de los comparecientes que
los datos identificativos de la persona juridica a
la que representa, y muy especialmente su domicilio
Y objeto social, son los que constan en los
documentos referidos. ----—--------"---—————— -

Yo, el Notario, hago constar que, dado que
todas las entidades intervinientes estan
comprendidas dentro de los supuestos comprendidos
en el articulo 9 de la Ley 10/2010 de 28 de abril,
no procede la identificacién del titular real de

las mismas. ----—--------—---—--————————————————————



Identifico a los comparecientes  por sus
resefiados documentos de identidad y les Jjuzgo con
capacidad 1legal bastante para formalizar esta
ESCRITURA DE LIQUIDACIéN DEL FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS DENOMINADO “AYT CEDULAS CAJAS XI, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, y, al efecto, -------

I. Que con fecha de 26 de noviembre de 2007 se
constituyd el Fondo de Titulizacidén de Activos
denominado “AYT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), con arreglo
al Real Decreto 926/1998, mediante Escritura de
Constitucidédn del Fondo, otorgada ante el Notario de
Madrid, D. Luis Jacinto Ramallo Garcia, con el
nimero 2999 de protocolo (la= “Escritura de
Constituecién”) . - ———=-—-=-=——————mm

II. Que el dia 26 de noviembre de 2007, la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (“"CNMV")
registrd la constitucidédn del Fondo mediante la
inscripcidén en sus registros oficiales del Folleto
Informativo de Constitucién del Fondo y emisidén de
los Bonos de Titulizacidén (el “Folleto”).---—--———-

IIT. Que la Entidad Cedente, en la fecha de
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constitucién del Fondo suscribid 19 cédulas
hipotecarias nominativas con vencimiento el dia 25
de noviembre de 2012 (en adelante, las “Cédulas
Hipotecarias”) emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores. ————=—=——————m--—-- - — - — -

IV. Que, en la fecha de constitucién del Fondo,
la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacién del Fondo, adquiridé las Cédulas
Hipotecarias y emitié bonos de titulizacidn (en
adelante, los “Bonos”) que fueron suscritos por
cada uno de los Emisores por un importe equivalente
al importe nominal de la Cédula Hipotecaria emitida
por cada uno de ellos, segun se indica en el

siguiente cuadro: ---——-—--—--—=----——--—————-—--—-

TOTAL TRAS LA
RESTRUCTURACION
DEL SISTEMA
FINANCIERO (€)

TOTAL
NOMBRE DE ENTIDAD EMITIDO Y
SUSCRITO (€)

CAIXA D ESTALVIS DE CATALUNYA (hoy

CATALUNYA BANC) 300.000.000

CAIXA D ESTALVIS DE MANRESA (h CATALUNYA 500.000.000
(hoy 200.000.000

BANC)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 250.000. 000 250.000. 000

CORDOBA (CAJASUR) (hoy BBK)




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

150.000.000

NAVARRA (hoy CAIXABANK)
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS (hoY|, o0 000.000 325000000
CAIXABANK)
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA|, . oo o
(hoy CATIXABANK)
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS (hoY|..0 000.000
BANKIA)
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y[, o oo o
ALICANTE (BANCAJA) (hoy BANKIA) SRR 610.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA[ . o .
(hoy BANKIA)
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA (hoy BANKIA) 100.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS|,.. oo oo
BALEARES (SA NOSTRA) (hoy BM:N) ) ) 375000.000
CAJA DE AHORROS DE MURCIA (hoy BMN) 200.000.000
CAJA DE AHORROS DE GALICIA (hoy NCG) 100.000.000
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E|, . 0 oo 300.000.000
PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (hoy NCG) e
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA) (hoy|300.000.000 300.000.000
IBERCAJA BANCO)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA (hoy LIBERBANK) 200.000.000
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
(hoy LIBERBANK) 150.000.000 550.000.000
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (hoy
LIBERBANK) 200.000.000
CAJA D RR ca LA

JA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA (hoy|,cq 490 00 250.000.000

BANCO CCM y parte del GRUPO LIBERBANK)

Total

3.460.000.000

3.460.000.000

V. Que la Sociedad Gestora,

mediante

el

otorgamiento de la Escritura de Constitucién del

Fondo y actuando como representante legal en nombre

y representaciédn del mismo,

de bonos de Titulizacidn (los

“Bonos”)

procedidé a la emisién

con cargo al

activo del Fondo. ---=-==—=—————-o o
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VI. Que la Sociedad Gestora, la Entidad Cedente
y los Emisores tienen intencidén de proceder a la
modificacién de la fecha de liquidacién del fondo y
el procedimiento para la misma.-—-—————————--—=————--

Con base en los antecedentes expuestos, se
otorga esta Escritura de liquidacidén del Fondo (la
“Escritura de Liquidacién” o la “Escritura”), dJue

se regird por las siguientes, —-—----——-————--—-—--—-

UNO. INTERPRETACION. ——-----—-====m——————— e
Los términos que en esta Escritura aparecen en
mayusculas tendran el significado que se indica en
la Escritura de Constitucidén o en el Folleto, salvo
gue en la presente Escritura se disponga otra cosa.-
DOS. LIQUIDACION DEL FONDQO. ——==—=——===———————=-~
Las Partes acuerdan modificar (i) las Fecha de
Vencimiento Final al 22 de noviembre de 2012; vy
(ii) la fecha de vencimiento de cada una de las

Cédulas Hipotecarias al 22 de noviembre de 2012, a




los fines de que la amortizacién final de los Bonos
pueda realizarse mediante compensacién con los
fondos resultantes del cobro del principal de 1las
Cédulas Hipotecarias. -—-—-——--———--——==-—-—~————-———~———
Los Emisores, quienes en este acto declaran ser
titulares de la totalidad de los Bonos emitidos por
el Fondo, la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora,
actuando en nombre vy representacién del Fondo
acuerdan proceder a la liquidacién del Fondo, y a
la amortizacidén final de los Bonos, de conformidad
con el procedimiento establecido en la presente
Escritura. -—---=----+=--oo——
A efectos de acreditar que los Emisores son los
titulares de la totalidad de los Bonos emitidos por
el Fondo, cada Emisor adjunta a la presente
Escritura de Liquidacién como Anexo II la impresidn
del contenido de 1la pantalla de los soportes
informaticos de IBERCLEAR, excepto por CATALUNYA
BANC, que aporta el certificado emitido por su
entidad depositaria, los cuales acreditan que los
Emisores son los titulares de los Bonos. En este
sentido cada uno de los Emisores manifiestan vy
garantizan expresa e 1irrevocablemente que han

obtenido todas las autorizaciones necesarias, tanto
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en su calidad de Emisores como de tenedores de los
Bonos, a los fines de llevar a cabo la presente
liquidacién del Fondo en los términos aqui
previstos. —=—mmmmmmmm e

Las Partes de esta Escritura de Liquidacién
dejan expresa constancia de su voluntad de que el
proceso de liquidacién y extincién del Fondec se
rija por lo dispuesto en la presente Escritura de
Liquidacidén incluso en aquellas materias en las que
la Escritura de Constitucidn hubiera
originariamente incluido una regulacidén distinta,
regulacidén que las Partes convienen en dejar sin
efecto en atencién a las circunstancias que
concurren en esta liquidacidn voluntaria y
consensuada del Fondo. -—-—————-——==—-=——"—"—"—"-———~—————

A los efectos de la presente Escritura, se
entendera por “Fecha de Liquidacién Final”, la
fecha de hoy y sera considerada a todos los efectos
previstos en la Escritura de Constitucidén como la

Fecha de Vencimiento Final., --------"-"“"“-“-“-“——~——~—-———



TRES. PAGO POR COMPENSACION.

Las

correspondiente a la amortizacidén de 1los Bonos

Partes

acuerdan

que

el importe

total

y

los intereses quedard compensado en la fecha de hoy

mediante el importe parcial recibido de cada Emisor

por el pago de las Cédulas Hipotecarias,

segun se

CEDULAS
NOMBRE DE
ENTIDAD HIPOTECARIAS BONOS (€)
(€)

CATALUNYA
BANC 500.000.000 500.000.000
BBK 250.000.000 250.000.000
CAIXABANK 325.000.000 325.000.000
BANKIA 610.000.000 610.000.000
BMN 375.000.000 375.000.000
NCG 300.000.000 300.000.000
IBERCAJA 300.000.000 300.000.000
LIBERBANK 550.000.000 425.700.000
BANCO ccM
(parte del
GRUPO 250.000.000 374.300.000
LIBERBANK)
Total 3.460.000.000| 3.460.000.000

particular, LIBERBANK Y BANCO

En

CCM,

manifiestan que con anterioridad a la fecha de la
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presente Escritura LIBERBANK ha cedido a BANCO CCM
1.243 Bonos de su titularidad y aceptan expresa e
irrevocablemente, compensar el importe nominal
total de los Bonos de titularidad de ambas con el
importe nominal total de las Cédulas Hipotecarias
de ambas. -—-—-——==————-----——

Por todo lo anterior las Partes acuerdan que
los Emisores ingresarédn en la fecha de hoy 1los

siguientes importes en la Cuenta de Cobros en

NOMBRE DE ENTIDAD IMPORTE (€)

CATALUNYA BANC 23.612,50
BBK 11.806,25
CAIXABANK 15.348,13
BANKIA 28.807,25
BMN 17.709,38
NCG 14.167,50
IBERCAJA 14.167,50
LIBERBANK 25.973,75
BANCO CCM (parte 11.806,25




del GRUPO
LIBERBANK)

Total 163.398,51

CUATRO. PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACIéN. —————————
En la Fecha de Liguidacién, con cargo a los
Fondos Disponibles y en virtud del acuerdo de
compensacién mencionado en la Estipulacidén Tres
anterior, los Bonos serdn integramente amortizados
y el resto de acreedores del Fondo seran
satisfechos de conformidad con el orden de
prelacidén de pagos descrito en la Estipulacidén 18.2
de la Escritura de Constitucidén hasta el importe de
los Fondos Disponibles, ————==-—=————————————————————
Asimismo, en la Fecha de Liguidacidén se
cancelara la Linea de Liquidez, consecuentemente
quedando sin efecto el Contrato de Linea de
Liquidez y se pagard las comisiones debidas a ICO
hasta la Fecha de Liquidacién., -—-=-=-====--o-—--—————
Dentro del plazo maximo de seis (6) meses la
Sociedad Gestora procederd a cancelar la Cuenta de
Tesoreria y la Cuenta de Cobros. En la Fecha de
Liquidacidén se dard por terminado el Contrato de
Servicios Financieros en lo que respecta a las

funciones de servicios financieros de la emisién de
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los Bonos y a la custodia de los titulos multiples
y por tanto no se devengara ningun gasto contra el
Fondo en virtud del Contrato de Servicios
Financieros a partir de la fecha de hoy.---——-—>----

El saldo de la Cuenta de Tesoreria junto con el
importe de los intereses devengados por dicha
Cuenta de Tesoreria, asi como cualquier otro Fondo
Disponible se abonaran por el Fondo conforme al
orden de prelacidén de pagos. ——--——=——————~-----———-—

Dentro del plazo maximo de seis (6) meses desde
la Fecha de Liquidacién, y tras efectuar el resto
de acciones que sean requeridas, en particular, y
sin caréacter limitativo, la terminacidén anticipada
del resto de los contratos en los que el Fondo sea
parte, la Sociedad Gestora procederd a formalizar
la extincién del Fondo, y para ello otorgara acta
notarial, que remitird a la CNMV, declarando: (1)
la extincién del Fondo vy las causas que la
motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacidén a

los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a



cabo; 'y (iii) la distribucién de los Fondos

Disponibles siguiendo el orden de prelacién de

No serd necesario realizar ninguna publicacidn
en un diario de difusidén nacional, al ser los
Emisores titulares de la totalidad de los Bonos. --

CINCO.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.—

La presente Escritura sélo podrd ser modificada
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 de
la Ley 19/1992, introducido por 1la disposicién
final cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de junio.----

SEIS.- RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD GESTORA.—

La Entidad Cedente y los Emisores manifiestan vy
garantizan expresamente que exoneran de cualquier
responsabilidad a la Sociedad Gestora y renuncian
al ejercicio de cualquier tipo de accién contra la
Sociedad Gestora, salvo por causas imputables a 1la
misma, dolo, culpa o negligencia grave, por
cualesquiera hechos relacionados con o que pudieran
traer causa de la liquidacién del Fondo,
comprometiéndose a mantener a la Sociedad Gestora
indemne y libre de cualquier dafio y perjuicio que
pudiera surgir como consecuencia de proceder a la

liquidacién del Fondo de acuerdo con el
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requerimiento realizado por 1la Entidad Cedente vy
los Emisores con anterioridad al otorgamiento de la

presente Escritura. -——-—---——--—-——-——————m

SIETE.- GASTOS DE LIQUIDACION Y EXTINCION. ——-——

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de esta Escritura serédn satisfechos por
la Sociedad Gestora. ——=====—————————-

Adicionalmente a 1los gastos y comisiones
devengadas hasta la Fecha de Liquidacién, con cargo
a la dotacidn de €26.000 para gastos (que ocuparé
el primer lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
del Fondo) la Sociedad Gestora satisfaréd los gastos
extraordinarios derivados de la liquidacién vy
extincién del Fondo, incluyendo los derivados del
otorgamiento Yy ejecucidn de esta escritura,
asesores legales, publicaciones vy anuncios, asi
como la comisidén de la Sociedad Gestora que sera
igual a la diferencia entre el importe de €26.000 y
los 1importes efectivamente facturados por dichos

agentes externos en concepto de servicios para la

n&@% ) - BA4754211




liquidacién vy extincién del Fondo y excluyendo
expresamente los gastos relativos a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS y AIAF., --——-------"""""""m o ——
OCHO.- CONFIDENCIALIDAD Y PROTECCION DE DATOS.
Excepto en aquellos casos expresamente
previstos en ella, el contenido de 1la presente
Escritura de Liquidacién y toda 1la informacidn
relativa al Fondo o a la Entidad Cedente o sus
negocios o clientes o a los Emisores o sSus negocios
o clientes de que dispongan las partes tendra
caracter confidencial, no pudiendo ser revelada a
terceros. Lo anterior no serd de aplicacidén: -----—-
(1) a la revelacidn de informacién a
cualesquiera de las partes de los contratos vy
documentos a que se refiere la presente Escritura

de Liquidacién en los términos previstos

(ii) a la revelacién de informacidn que sea o
devenga del dominio publico de cualquier forma; ---

(iii) cuando la informacidén confidencial deba
ser revelada en virtud de una disposicidén legal o
requerimiento judicial, requerimiento de un

organismo regulador de los mercados de valores u
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(iv) a la revelacidén de informacidn a asesores
profesionales (incluyendo los auditores del Fondo y
las Entidades de Calificacidén) de las partes de los
contratos y documentos a que se refiere la presente
Escritura de Ligquidacién que reciban tal
informacién con el compromiso de mantener su
confidencialidad; y. -=-==-=-"""""""—""~—-————~—-

(v) a la revelacién de informacidén llevada a
cabo con el consentimiento de la Entidad Cedente,

los Emisores y la Sociedad Gestora, por cuenta del

Se hace constar expresamente que la presente
Escritura de Liquidacién estard disponible de forma
integra para su acceso por el publico en general en
los registros de CNMV., —==~=——————-—————————— e ———

NUEVE.- LEY Y JURISDICCION. -----------oc-o——o

La presente Escritura se regird e interpretaréa
de acuerdo con la ley espafiola. ———=—=—-—————————————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de



la presente Escritura serdn conocidas y falladas
por los Juzgados vy Tribunales de 1la ciudad de

Madrid., -—-——-—-—--—-—-———————-— == — e — - —— -

Asi lo dicen % otorgan los senores
comparecientes, segun intervienen.--------------—-—-

Hago de palabra, las reservas y advertencias
legales; en particular y a efectos fiscales o de
otra 1indole, advierto de las obligaciones vy
responsabilidades tributarias que incumben a las
partes en su aspecto material, formal y sancionador
y de las consecuencias de todas clases dque se
derivarian de la inexactitud de sus declaraciones.

De acuerdo con lo establecido en 1la Ley
Orgéanica 15/1999, de 13 de diciembre, de Protecciédn
de Datos de Caracter Personal, advierto a 1los
otorgantes e intervinientes que sus datos van a ser
incorporados al fichero del Protocolo 3%
documentacidn notarial y al fichero de
Administracién y Organizacién de la Notaria, asi
como del hecho de que tales datos puedan ser
cedidos a aquellas Administraciones Publicas que de

conformidad con una norma con rango de Ley tengan
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derecho a ellos.

Invito a los comparecientes a leer por si esta
escritura y una vez que lo han efectuado, la leo
yo, el Notario, gque he comunicado el contenido del
instrumento con la extensidén necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance vy efectos,
atendidas las circunstancias de los comparecientes,
dando fe vyo, el Notario, de gque después de la
lectura, los comparecientes han hecho constar haber
quedado debidamente informados del contenido del
instrumento, haber prestado a éste su 1libre
consentimiento, lo aprueban y firman. —~~--—-——————-

De haber identificado a los comparecientes por
sus documentos de identidad antes resefiados, con
retrato y firma, expedidos por autoridad publica;
de que el consentimiento ha sido libremente
prestado asi como de gque el otorgamiento se adecua
a la 1legalidad vy a 1la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes; y de

todo lo contenido en este instrumento publico,



extendido en veintinueve folios de papel timbrado
notarial de serie BA, nUmeros el presente y los

veintiocho siguientes en orden correlativo, yo, el

Notario, DOY FE. ————=mmmmmmm e
Siguen las firmas de los comparecientes.- Signado:
MARIA BESCOS BADIA .- Rubricados y sellado.-------

Sigue Documentacién Unida
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—-—-ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES--

NUMERO DOS MIL QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO. ——---
En CORDOBA, mi residencia, a quince de
noviembre del dos mil doce, —————————c—mm—mcmmu-
Ante mi, JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO,

Notario del Ilustre Colegio de Andalucia, —-----

DON MANUEL DELGADO SANTOS, mayor de edad,
casado, abogado, vecino de Cérdoba, con
domicilio a estos efectos en Avda. Ronda de 1los
Tejares, numero 18-24, y con D.N.I./N.I.F

30.497.649-V. —~mm—mmm e

INTERVIENE, en nombre y representacién de la
compariia mercantil BBK BANK CAJASUR, SA -
Sociedad Unipersonal-, sociedad constituida por
tiempo indefinido, con la denominacidédn de BBK
BANK, S.A., en virtud de -escritura publica
otorgada el 20 de septiembre de 2010, ante el
Notario de Bilbao, Don Vicente M? del Arenal

Otero, con el numero 1283 de protocolo,



domiciliada en Bilbao (Bizkaia), Gran Via 23,
provista del N.I.F. A-95.622.841 e inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 5.157,
Folio 31, Hoja numero BI-57.221 y en el Banco
de Espafia con el Numero Registro de Banco de
Espafia 0237, ———————===——--r——— e mm—m
Cambidé su denominacién por la gque actualmente
ostenta en virtud acuerdo del socio unico
adoptado con fecha uno de enero de dos mil once
y elevado a publico por escritura autorizada
por el Notario de Bilbao, Don Vicente Maria del
Arenal Otero, el dia tres de Enero de dos mil
once, numero 3 de su protocolo, lo que causéd la
inscripcién 18® en el Registro Mercantil de
Vizcaya. ————————=———— e e
Actla en calidad de Vicesecretario del Consejo
de Administracién de la entidad, cargo para el
que fue designado por acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién en su reunidédn de
fecha 1 de Enero de 2.011, y elevado a publico
en virtud de escritura otorgada ante el Notario
de Bilbao Don Vicente Maria Del Arenal Otero,
el dia 3 de Enero de 2.011, numero 3 de su

protocolo, <c¢opia autorizada de 1la cual he
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tenido a la vista, y que causdé la inscripcién
18° en el Registro Mercantil, de su condicién
de Vicesecretario del Consejo de
Administracién, le resultan, segan considero,
facultades suficientes para el otorgamiento de
la presente escritura de elevacién a publico de
acuerdos sociales. ————=——~—me e
Me asegura el compareciente la vigencia del
cargo que ostenta, asi como la subsistencia, en
el dia de hoy, de la entidad que representa. —--
Hago constar que me han sido acreditados 1los
extremos a que se refiere el apartado 1 del
articulo 3 de la Orden EHA/114/2008 de 29 de
Enero, y de conformidad con el apartado 3 del
citado articulo, manifiesta el Sr.
compareciente, la plena wvigencia de las
facultades que le han sido conferidas, asi como
gue los datos de identificacién de su
representada, su objeto social y domicilio, no

han variado respecto de los consignados en los



documentos presentados para acreditar esta
representacién. ==--=-----—--—=---—-——o—————— oo
Lo identifico por su resefiado D.N.I., y tiene a
mi juicio, segun interviene, la capacidad legal
necesaria para formalizar la presente escritura
de elevacién a publico de acuerdos sociales, a
Ccuyo efecto el Sr. compareciente segun

interviene, —=-——==—---————--—-—————————m———————

Que eleva a publicos los acuerdos adoptados por
la Comisién Ejecutiva de la entidad en su
reunién de fecha catorce de Noviembre de dos
mil doce, que versan sobre el otorgamiento de
poderes a favor de los Sres, con las facultades
y con la forma de actuacién que figuran en la
certificacién del acta de dicha reunién,
suscrita por el propio compareciente en su
calidad de ViceSecretario No Consejero del
Consejo de Administracién, con el V° B° del
Presidente, Don José Carlos Pla Royo, cuyas
firmas legitimo, de la que obtengo testimonio
que incorporo a la presente y a la que me

remito, ———===--m———————— e —
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De acuerdo con lo previsto en la Ley Orgénica
15/1999, de 13 de Diciembre, de Proteccién de
Datos de caréacter personal, (B.O.E. num. 298,
de 14 de diciembre) yo, el Notario, informo al
compareciente y éste acepta, que los datos
recabados en esta escritura, han quedado
incorporados en los ficheros automatizados de
la Notaria de mi <cargo, vy cuya exclusiva

finalidad es la formalizacién de la presente

escritura, Y seguimiento posterior, sin
. perjuicio de su utilizaciédn en las
comunicaciones que legalmente proceda

cumplimentar, todo ello, en los términos gue
establece la citada lLey. -------—""—--—~-—-———-
Igualmente le informo que podrd ejercer los
derechos de acceso, rectificacidén, cancelacidn
Yy oposicidn previstos por la Ley, ante mi, el
Notario autorizante o guien Jlegalmente me
sustituya, en la Notaria de mi cargo. ——------—-

Le hago las reservas y advertencias legales. —-



Leo la presente al Sr. compareciente, tras

advertirle del derecho que tiene de hacerlo por

z

si, al que renunciéd; enterado y segun
interviene, la aprueba y firma. -——--—--—--————-
Del total <contenido de este instrumento
publico, que queda redactado sobre tres folios
de papel timbrado de wuso exclusivo notarial,

serie AY, numeros 5598284 y los dos siguientes,

y6, el Notario, doy fé. ———————————=——-m————o o
SIGUE LA FIRMA DEL COMPARECIENTE.- SIGNADO: J.
M. MONTERO. -RUBRICADOS Y SELLADO. ———————————=
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BOK Bk CafaSma SAY.

Manuel Delgado Santos, en calidad de Vicesecretario del Consejo de Administacién de
BBK Bank Cajasur S.A.U., entidad domiciliada en Bilbao, Gran Via de Don Diego Lépez
de Haro n° 23, C.LF. A-95622841 ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al folio 31
vuelto, del tomo 5157, hoja nimero BI-57221, inscripcién 12

CERTIFICA:

I- -Que ka Comisién Ejecutiva de esta Entidad, debidamente convocada conforme las
prescripciones estahutarias, se reunid, en sesion ordinaria, el dia catorce de noviembre de
dos mil doce, quedando vilidamente constimida con la asistencia de todos sus miembros.

IL- Que en el pumo IV del orden del dia, aparrado “Liquidacién articipada del fondo de
tirulizacidn de activos “AYT Cédulas Cajas XT, Fondo de Thulizecién de Actvos™ kb
Coisién Ejecutiva adoptd, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

Pdmero. Liquidacién del Fondo

Autorizar 2 modificacién de los t#érminos recogidos sctualmenze en a Escriura de
Constinxién para la liquidacién y extincién del Fondo de Tiulizacién de Activos
denominado “AyT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo™), constimido el dia 26 de noviembre de 2007, con anreglo al Real
Decreto 926/1998, mediante Escritura Piblica de Constitucion del Foando de
Trulizacidn, Cesibn y Adquisicibn de Activos y Emisién de Bonos de Tirulizacién,
oworgada ane e Notario de Madrid, D, Luis Jacinto Ramallo Garciz bajo el ndmero 2999
de protocolo (la “Escritura de Constitucién®), con el fin de posibilitar b liquidacién y
extincion del Fondo con fecha 22 de noviembre de 2012,

Segundo.  Apoderamiento

Ororgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D. José
Carbos Pla Royo, Presidente de k Entdad, con DNI n® 40.904232-C, D, Ibon Imatz
Ispizua, Director de Negocio, con DNI 0° 30.643.981-T; D% Rocio del Pino Loven,
Directora de Banica de Empresas ¢ Instizuciones, con DNI n® 44.353.667-F; y D. Emilianc
Pomuelo de Graciz, Jefe de Mercadas de Capitales y Servicio a Empresas, con DNI n°
30211266-F; para que cualquiera de elos, indistintamente, de forma individual, actiando
por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando 2 cualquier tercero, (y, en tal caso,
con capacidad para aworizar la autocontratacién) pueda realizar las siguientes actuaciones
asi como otorgar ca nombre del Emisor y Bonista, los contratos que a continuacidn se
indican:

ok 400V 1

()  Adopuar ks decisiones relativas a la liquidacion y extincién del Fondo (iacluyendo
cualquier modificacién, aheracién, matizacidn, subsanacién o afadido de la Escrimra de
Constitucién del Fondo), en los 1érminos recogidos en 1a Escritura de Constitucion, enha -
legislacién aplicable, y/o en los que consideren oporrunos a los fines de s liquidacién
anticipada del Fondo, otorgando cuantos documentos péblicos o privados sean

SEDE CENTRAL: Cran Via Diego Lopez. de Ham, 73 « 48001 Hlbao » Tel 85721 £242 < Fx 957 4753 29
Trnorins on ol Regisiro Mrrcanil de Ve, Teno SED, Folio 31, Lucrtpida 1%, Hajs BRI « «CLF ASSSTIN1-



necesarios a tal fin, incluyendo fa fecha, forma, precio de compra de los Activos y
procedimiento de liquidacidn;

()  Eswblecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto de
completar y/o achrar aquellos aspectos que no queden determinados en el presente
Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos docurnentos o declaraciones sean precisos a tal fin;

{0  Comparecer ante Notrio, ante el Registro Mercandl, ante Ia CNMV, ante el
Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar
en nombre y representacibén de la entidad cualesquiera contratos o documentos que sean
necesarios en relicidn con ha modificacién de |a Escrivura de Constitucién o liquidacién
anticipada de la Serie, incluyendo kb correspondienite Escritura de Liquidacién del Fondo,
as{ como elevar a pliblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracidn que
sean necesarios a tales fines;

(@  Concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reghs, previsiones y compromisos estime opormunos. Y a tales efectos,
suscabir cuantos documentos piblicos o privados sean oportunos, inchida, de forma
counciativa, escritura de modificacidn de la Escritura de Constitucidn del Fondo, b
escritura de liquidacién de la Serie, asf como ¢n su caso, uno o varios contratos de cesién
de activos con ¢l Fondo, actvando a wavés de la Sociedad Gestora, contratos de novacién
o resolucidn de cualesquiera contratos suscritos por fa entidad con el Fondo, o de
cualesquiera omos contraws o documentos suscritos en relcién con Ja operacidn de
liquidacidn del Fondo; y.

(&  Llevara cabo cuantos actos sean complementanios o nem:-ios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.”

M- Que el acta de esta sesidn de Comisién Ejecutiva fue aprobada, por unanimidad, al
final de la misma, .

Y para que conste y surtz los efectos procedentes, expido y firmo h preseme certificacin en

d de hs facuhades que me confieren Jos Estatitos y el Reghmenmo del Consejo de

AdministraciSn de esta Entidad, con el visto bueno de D. Jasé Carlos Pla Royo, Presidente de la
Instirucién, en Cordoba a quince de noviembre de dos mil doce.

VeB°
El Presidente

sASr. 8SAV.
BBK Bank G
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ES COPIA LITERAL de su matriz con 1la que
concuerda fielmente y donde queda anotada. La
expido para la entidad en cinco folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie AY,
nimeros 5589530 y los cuatro siguientes, en
Cordoba, el mismo dia de su autorizacién. DOY
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NUMERO MIL QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE ----

MODIFICACION. ==-e-e e
EN BARCELONA, mi residencia, a veinte de noviembre
de dos mil doCe =--=mm-mmmmm el
Ante mi, JOSE MARQUENO DE LLANO, Notario del
Ilustre Colegio de Catalufia, constituido en Plaza Antonio
Maura, nUmero 6, ---=--=me-momm oo mmme oo

COMPARECE & ~-commmmmem el
DON JAUME MASANA RIBALTA, mayor de edad, ca-
sado, Director de Banca, con domicilio profesional en
08003 Barcelona, Plaza Antonio Maura nimero 6, y con
DNI/NIF nimero 3933882 1-N. =me-nmmemum oo

INTERVIENE como Consejero-Delegado y en represen-
tacion de “CATALUNYA BANC, S.A.” Sociedad Uniper-
sonal, domiciliada en 08003 Barcelona, Plaga Antoni
Maura, 6, NIF A-65-587198; constituida por tiempo inde-
finido mediante Escritura autorizada a 7 de junio de
2011, por el Notario de Barcelona, Don José-Alberto Ma-
rin Sdnchez, nimero 924 de protocolo. ------eeccmccaoaot

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
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cién de negocio financiero autorizada a 27 de Septiembre

de 2011, por el Notario de Barcelona, Don José Alberto
Marin Sanchez, bajo numero 1620 de protocolo, en la que
la entidad “Caixa D’Estalvis de Catalunya, Tarragona y
Manresa” transmitié en bloque su negocio financiero (ac-
tiVO ¥ PASIVO). ==mmmmmmmmommmmmmmmmmmmmemoemomo oo oooene e
Dicha escritura fue inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, el dia 30 de Septiembre de 2011, causando la
inscripcién 21, en el folio 10 del tomo 42715, hoja
B411816 correspondiente a Catalunya Banc, S.A.----------
El Sr. Masana fue nombrado Consejero-Delegado de la
Entidad, con todas las facultades legal y estatutariamente
delegables, y por el mismo plazo que el de su nombra-
miento como Consejero, mediante Escritura autorizada a
11 de Octubre de 2011 por el Notario de Barcelona Don
José Alberto Marin Sanchez, bajo el nimero 1.730 de
Protocolo, copia autorizada de la cual causé la inscrip-
cion 27% de la hoja.~----------nmmmmmmmmmoaom oo sees
Y fue nombrado Consejero de la Sociedad, por un plazo

que finira el 11 de Octubre de 2017 mediante otra Escri-
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tura autorizada a lde Octubre de 2011 por el citado No-
tario Sr. Marin, bajo el nimero 1.729 de Protocolo, copia
autorizada de la cual causd la inscripciéon 25° de la hoja. -
Y me entrega ademas certificado suscrito por él, que uno
a esta matriz, legitimando su firma por manifestarme el
Sr. Masana que es la suya.-----====c-ccmmmmmmmmm o
Le CONOZCO. Le juzgo con CAPACIDAD para otorgar

esta EScritura. ------mmommommom oo e e

Que ratificando cuanto resuita del certificado unido a esta
MAITIZ, === === mm = m e e e eeen
OTORG A ¢ oo e
PRIMERO.- Que, en virtud de las facultades que, como
Consejero-Delegado, tiene conferidas estatutariamente y
por acuerdos de su Consejo de Administracion, MODIFI-
CA los términos recogidos actualmente en la Escritura de
Constitucién para la liquidacién y extincién del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado "AyT CEDULAS
CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"

(el "Fondo"), constituido el dia 26 de noviembre de 2007,
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Garcia, bajo el nimero 2.999 de Protocolo. ----=n=-f--------

SEGUNDO.- Queda designado DON PERE

HOM SALADICH, con DNI numero 46652790-G, para
que pueda suscribir todos los documentos publicos y pri-
vados que sean necesarios para formalizar la liquidacidén
anticipada y extincion del mencionado Fondo. -------------
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. ----nmnomnmmoneme
Hechas las reservas y advertencias legales. -----------------
Leida por mi, a su eleccién, la otorga y firma. -------------
De lo consignado, de que el consentimiento ha sido li-
bremente prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y de su extension en dos folios de papel sella-
do, nimeros el presente y el siguiente en orden, yo, el
Notario, DOY FE.= ccmmmmmmmmcmom e mvimmmmmmem oo oo
Esta la firma del compareciente.- Sigue el signo, firma,
ribrica y sello del Notario autorizante. ---------------------
NOTA.-Doy Fe que con fecha veintiuno de noviembre de
dos mil doce a instancia de CAJA DE AHORROS DE
CATALUNYA, TARRAGONA Y MANRESA, expido

primera copia, de esta matriz numero 1547/12 de



PAPE, EXCLUSMO FARA DOCW PENTOS ROTARIALES

0372012

protocolo, en t¥€s—Tolios de papel timbrado del Estado

siguientes al de esta nota. ----------mcmmmmmoma

Yo, Alvaro Marquefio Ellacuria, por imposibilidad acci-
dent al de Don José Marquefio de Llano.- Alvaro Marque-
f10.- Rubricado.--——=--mmmm e oo

DOCUMENTOS UNIDOS --emmmmmmmmmmrmemmmcmmmmmm e =en

- = e e e -
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CERTIFICA

Que en virtud de las facultades que, confo Cgfisejero egado, tiene conferidas

estatutariamente y por acuerdos de suf Consejo Administracion, ha resuelto
modificar los términos recogidos actualménte epfa Escritura de Constitucién para la
liquidacién y extincién del Fondo de Titulizacién de Activos denominado “AyT
CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo"),
constituido el dia 26 de noviembre de 2007, con arreglo al Real Decreto 926/1998,
mediante Escritura Publica de Constitucion del Fondo de Titulizacion, Cesién y
Adquisicién de Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién, otorgada ante el Notario
de Madrid, D. Luis Jacinto Ramallo Garcia bajo el nimero 2999 de protocolo (la
“Escritura de Constitucién”), y ha resuelto designar a D. Pere Garcia-Hom Saladich,
con D.N.I. nimero 46.652790-G, para que pueda suscribir todos los documentos
pUblicos y privados que sean necesarios para formalizar la liquidacién anticipada y

extincién del mencionado Fondo.

Y para que asf conste y surta todos los efectos legales oportunos, libra el presente
certificado en Barcelona a 16 de noviembre de 2012.

CATALLNYA BANC, S.A. ~ PL Anloni Maura, 6 08003 Barcelona - CIF AB5587198, Reg. Mercanill do Baccelons Tom 42.616, fol 1, Jull B-411 816, Inscripekd 10
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03/2012 -

ES copia autorizada electrénica exacta de su matriz, don-
de queda anotada. Yo Notario autorizante del documento,
la expido conforme al articulo 110.1 de la Ley 24/2001
para su remisién al Notario de Madrid Doifia Maria Bes-
cos Badia, Esta copia electrdnica solamente tiene validez
para la finalidad respecto de la cual fue solicitada, . Bar-
celona a veintidés de Noviembre de dos mil doce . DOY
F B o oo e e

Es TRASLADO EXACTO A PAPEL de la copia expedida y firmada electrénicamente
por el notario de Barcelona, Don José Marquefio de Llano, de la Modificacion,
autorizada por el propio notario, el dia veinte de noviembre de dos mil doce, bajo el
numero mil quinientos cuarenta y siete.

Y yo, MARIA BESCOS BADIA, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, como
destinatario de dicha copia electronica y conforme al Reglamento Notarial, extiendo-el
traslado en cuatro folios de papel exclusivo para documentos notariales, nttmeros
BA4754262 y los tres anteriores en orden correlativo. En Madrid, a veintidés de
noviembre de dos mil doce. DOY FE.

FE PUg
N OTA g%f"
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ANTONIO MORENES GILES
NOTARIO

PROTOCOLIZACION DE/ACUERDOS SOCIALES
NUMERO: DOS MIL TRESC TOS SESENTA ¥ DOS.———
En Madrid, en la sede de la entidad BANCO MARE
NOSTRUM, S.A., en Paseo de Recoletos, numero 17, a

diecinueve de noviembre de dos mil doce.

LEY DE TASAS 888
Documento no sujeto

Ante mi, ANTONIO MORENES GILES, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio,

COMPARECE

DON CARLOS EGEA KRAUEL, maycr de edad, con
domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo de

Recoletos, numero 17, con Documento Nacional de

Identidad numero 22392992-P.

INTERVIENE

En nombre y representacién, como Presidente del
Consejo de Administracién de la sociedad mercantil
denominada “BANCO MARE NOSTRUM, S.A.7, con
domicilio, en Madrid, Paseo de Recoletos, numero
17, constituida por tiempo indefinido mediante

escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don

/v/



Antonio Morenés Giles, con fecha 22 de diciembre de

2010, con el nimero 1.645 de protocolo.

Trasladade su domicilio social al actual
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, don Antonio Morenés Giles, con fecha 17 de
febrero de 2012, con el numero 1.019 de protocolo,
que causé la correspondiente inscripcién en la hoja

social.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en
el Tomo 28.378, Folio 1, Seccidén 8, Hoja M-511037,

inscripcién 12.

Tiene el C.I.F. A~-86104189.

Est4d 4inscrita en el Registro de Bancos Yy
Banqueros del BRanco de Espafia con el numero 0487.—

BANCO MARE NOSTRUM, S.A. es la Sociedad Central
del Sistema Institucional de Proteccién (SIP)
constituido con fecha 1 de julio de 2010, ante el
Notario de Madrid, Don Antonio Morenés Giles, con
el numero 793 de protocolo, al que se adhiridé el
propio Banco el 22 de diciembre de 2010, al amparo
de la letra d) del numero 3, del articulo 8, de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversién, recursos propios y obligaciones de

informacién de los intermediarios financieros,
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segin la redaccién dada a 1 por el Real

Decreto Ley 11/2010, de 9 d Dicho SIP estéa
integrado por las Cajas de Ahorros siguientes: Caja
de Rhorros de Murcia, Caixa d’Estalvis del Penedés,
Caja General de BAhorros de Granada vy Caixa de
Balears -~-Sa Nostra-, al que se adhirid® BANCO MARE
NOSTRUM, S.A. en la fecha indicada. Asimismo, y de
conformidad con los acuerdos adoptados por los
érganos competentes de las Cajas y previa obtencién
de las autorizaciones administrativas pertinentes,
BANCO MARE NOSTRUM, S.A., en su condicidén de
Sociedad Central del Grupo, es la entidad de
crédito a través de la cual las Cajas van a ejercer
de forma indirecta su actividad financiera, en los
términos previstos en el articulo 5 del Real

Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de o6rganos de

gobierno y otros aspectos del régimen juridico de

las Cajas de Ahorros.
Mediante escritura otorgada el dia 14 de

septiembre de 2011, ante el Notario de Madrid, Don

/



Antonio Morenés Giles, con el numero 1.119 de
protocolo, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 28378, Folio 60, Hoja
M-511037, inscripcién 222, (en lo sucesivo 1la
“Escritura de Segregacién”), las Cajas segregaron
el conjunto de sus elementos patrimoniales Yy
accesorios que componian su negocio financiero y lo
traspasaron en bloque, por sucesidén universal, a la
entidad BANCO MARE NOSTRUM, S.A., guien a resultas
de dicha segregacidén ha sucedido y se ha subrogado
con caracter universal en todos los derechos vy
obligaciones que correspondian a las Cajas frente a
terceros por razén del negocio financiero.
Manifiesta el compareciente que el objeto social
de la entidad a la que representa, lo constituye:—
"a) la realizacidn de toda clase de
actividades, operaciones y servicios propios del
negocio de banca en general y que le estén
permitidas por la legislacidén vigente, incluida la

prestacidon de servicios de inversidn y auxillares;

Y
b) la adquisicidn, tenencia, disfrute y
enajenacidn de toda clase de valores mobiliarios.—

2. Asimismo, la Sociedad, como cabecera del
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Grupo, tendrd las funcio ién y gestidn

gque, en esa condicidn, [le corrgépondan conforme a

te en cada momento.

la normativa aplicable

3. Las actividades que integran el objeto
social podrdn ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto, en cualguiera de
las formas admitidas en Derecho y, en particular, a
través de la titularidad de acciones o de
participacién en sociedades o entidades cuyo objeto

sea idéntico o andlogo, accesorio o complementario

de tales actividades.”

Hace constar el compareciente, conforme actua,
que no procede en el presente instrumento la
identificacidén a que se refiere el articulo 4 de la
Ley 10/2010, de 28 de abril, de Prevencién del
Blanqueo de Capitales, por tratarse la sociedad
otorgante de una entidad financiera, de conformidad

con lo dispuesto en el articulo 9.1 de la citada

norma.

Esta facultado para este acto en virtud de su




cargo Yy por acuerdos adoptados al efecto por el
Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha
trece de noviembre de dos mil doce, segin me
acredita con una certificacidén que me entrega y dejo
incorporada a esta matriz, formando parte integrante
de la misma, expedida con fecha catorce de noviembre
de dos mil doce por Don Gonzalo Sudrez Martin, como
Vicesecretario no Consejero, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Carlos Egea Krauel, cuyas firmas
considero legitimas y legitimo por cotejo, con las
gue constan en sus Documentos de Identidad, que me

han sido exhibidos.

Los nombramientos de Presidente Y

Vicesecretario resultan:

- En cuanto al Vicesecretario no Consejero
resultan de los acuerdos del Consejo de
Administracién de la Sociedad de fecha treinta y
uno de enero de dos mil doce, elevados a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Antonio Morenés Giles, con fecha uno de

marzo de dos mil doce, que causd la correspondiente

inscripcién en la hoja social.
- En cuanto al Presidente del Consejo de

Administracién derivan de los acuerdos adoptados
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por la Junta General Urive: y Extraordinaria y
por el Consejo de Administracién, en la propia
escritura de constitucidén antes resefada.

De copia autorizada de dicha escritura, que me
exhibe, resultan sus facultades representativas que

son, a mi juicio, suficientes para la

protocolizacién de acuerdos sociales que se

documenta en la presente escritura.

Me manifiesta el compareciente que su cargo
continua vigente, que subsiste la entidad a la que
representa y que no han variado las circunstancias
identificativas de dicha entidad, especialmente,
las relativas a su objeto social, salvo por los
acuerdos que por la presente se elevan a publico.——
———IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD

Le identifico por su Documento Nacional de
Identidad reseflado, y tiene, a mi juicio, segtn
interviene, la capacidad legal necesaria para
otorgar la presente escritura, ya calificada, y al

efecto,




OTORGA:

Que protocoliza y deja elevados a escritura

publica todos y cada uno de los acuerdos gque constan
en la certificacién que ha quedado unida a esta
matriz y que se da en este lugar por integramente
reproducida a todos los efectos. En consecuencia:——

PRIMERO: Se acuerda, por unanimidad, modificar
los términos recogidos actualmente en la Escritura
de Constitucién para la liquidacién y extincién del
fondo de titulizacidén de activos denominado AyT
Cédulas Cajas XI, Fondo de Titulizacién de Activos
(el “Fondo”), constituido el dia 26 de noviembre de
2007, mediante Escritura, otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Luis Jacinto Ramallo Garcia bajo el
nimero 2999 de protocolo, en los términos que

constan en la certificacidén unida.

SEGUNDO: Se acuerda, por unanimidad, recomprar
la totalidad de los activos cedidos por la entidad
al Fondo (los “Activos”) por un importe maximo de
TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(375.000.000,00), asi como la liquidacién y
extincién del Fondo, todo ello en los términos gque
constan en la certificacién incorporada a esta

matriz.
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TERCERO: Se acuerda pa///unanimidad, otorgar
poder tan amplio como en derecho sea necesario a
favor de Don Carlos Egea Krauel, Don Joaquin
Canovas Paez, Don Gonzalo Suarez Martin, Don
Ignacio Ramén Ezquiaga Dominguez, Don José Ramén
Nafiez Garcia, Yy a Don José Antonio Martinez
Garrido, cuyos datos personales de identificacién
constan en la certificacién incorporada, para que
cualquiera de ellos, solidariamente, y con facultad
de sustitucién apoderando a <cualquier tercero,
pueda llevar a cabo todas y cada una de 1las
facultades gque se transcriben en 1la mencionada

certificacién que ha quedado unida a esta matriz. —

— — OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dice y otorga.
Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccién de Datos de Caracter Personal.

%



Permito al sefior compareciente la lectura de
esta escritura, porque asi lo solicita después de
advertido de 1la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. El1 sefior compareciente hace
constar que por la lectura que ha practicado y por
mis explicaciones verbales ha quedado enterado y
debidamente informado del contenido del presente
instrumento publico y que presta a éste su libre
consentimiento; y firma la escritura conmigo, el

Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad del
otorgante, de que a mi juicio tiene capacidad y
legitimacidén, de gque el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada del otorgante e interviniente.

Del 1integro contenido de esta escritura,
extendida en cinco folios del Timbre del Estado de
papel exclusivo para documentos notariales, serie
BB, numeros 3649343, 3649344, 3649345, 3649346, y

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.

Sigue 1la firma del compareciente.- Signado:

Antonio Morenes.- Rubricados y sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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CERTIFICACION DE ACTA DE CONSEJO DE/AD
SOCIEDAD BANCO MARE NO!

D. Gonzalo Sudrez Martin, Vicesecretario del Consejo de Administracién de la sociedad
Banco Mare Nostrum, S.A.,

CERTIFICO

L Que en fecha 13 de noviembre de 2012, en Madrid, en el Paseo de Recoletos n° 17, se
celebré sesién extraordinaria del Consejo de Administracién de Banco Mare Nostrum,
S.A., con la asistencia de los once consejeros que lo componen actualmente, esto es, D.
Carlos Egea Krauel, D. Ricard Banquells i Bernad, D. Antonio Jara Andréu, D.
Fernando Alzamora Carbonell, D. Josep Manue] Basaflez i Villaluenga, D. Miguel
Angel Cabello Jurado, D. José Manuel Jédar Martinez, D. Joaquin Cénovas Pdez, D.
Ignacio Ezquiaga Dominguez, D. Luis Gonzélez Ruiz y D. Albert Vancells i Noguer,
bajo la presidencia de D. Carlos Egea Krauel y actuando como secretario D. Fernando
Alzamora Carbonell.

II.  Que la sesién del consejo se convocd mediante correo electrénico de 12 de noviembre
de 2012 enviado a todos los consejeros, transcribiéndose a continuacién su orden del
dia:

“Punto 1°- Informe del Presidente, y aprobaci6n, en su caso, de los
términos de una eventual operacién corporativa.

Punto 2°-  Aprobaci6n, en su caso, de la recompra de la totalidad de
los Activos cedidos por la entidad al fondo de titulizacién
de activos denominado AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de
Titulizacién de Activos.”

III.  Que el Consejo adopt6, por unanimidad, bajo el punto 2°.- “Aprobacién, en su caso, de
la recompra de la totalidad de los Activos cedidos por la entidad al fondo de titulizacién
de activos denominado AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de Titulizacién de Activos.”, del
orden del dfa, entre otros que no lo contradicen, los acuerdos que se relacionan a
continuacidn, recogidos en la correspondiente acta:

PRIMERO.- Modificar los términos recogidos actualmente en la Escritura de

Constitucién para la liquidacién y extincién del fondo de titulizacién de activos

denominado AyT Cédulas Cajas XI, Fondo de Titulizacién de Activos (el

“Fondo™), constituido el dia 26 de noviembre de 2007, con arreglo al Real Decreto

926/1998, mediante Escritura Publica de Constitucién del Fondo de Titulizacién,

, Cesién y Adquisicién de Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién, otorgada

lﬂ/’ ante e] Notario de Madrid, D. Luis Jacinto Ramallo Garcfa bajo el nimero 2999 de
protocolo (la “Escritura de Constitucién’).

SEGUNDO.- Recomprar la totalidad de los activos cedidos por la entidad al Fondo
(los “Activos) por un importe méximo de 375.000.000 euros, as{ como la
liquidacién y extincién del Fondo. )



TERCERQ.- Otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a
favor de Don Carlos Egea Krauel, con DNI niimero 22.392.992-P, a Don Joaquin
Cénovas Péez, con DNI niimero 22.923.045-A, a Don Gonzalo Suérez Martfn, con
DNI 27.503.613-Y, a Don Ignacio Ramén Ezquiaga Dominguez, con DNI nimero
2.521.277-V, a Don José Ramén Nufiez Garcia, con DNI nimero 2.516.664-G y a
Don José Antonio Martinez Garrido, con DNI nimero 24.213.102-J, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, y con facultad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero (y, en tal caso, con capacidad para autorizar la autocontratacion),
pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones y otorgar en nombre de BMN los
actos y contratos que a continuaci6n se indican:

(®)

®

©

(@)

©

Adoptar las decisiones relativas a la liquidacién y extincién del Fondo
(incluyendo cualquier modificacién, alteracién, matizacién, subsanacién o
aftadido de la Escritura de Constitucién del Fondo), en los términos
recogidos en la Escritura de Constitucién, en la legislacién aplicable, y/o en
los que consideren oportunos a los fines de la liquidacién anticipada del
Fondo, otorgando cuantos documentos piiblicos o privados sean necesarios
a tal fin, incluyendo la fecha, forma, precio de compra de los Activos y
procedimiento de liquidacion;

Establecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto
de completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en
¢l presente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos documentos o
declaraciones sean precisos a tal fin;

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante 1a CNMYV, ante el
Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y
firmar o presentar en nombre y representacién de la entidad cualesquiera
contratos 0 documentos que sean necesarios en relacién con la modificacién
de la Escritura de Constitucién o liquidacién enticipada de la Serie,
incluyendo la correspondiente Escritura de Liquidacién del Fondo, asi como
elevar a piiblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracién
que sean necesarios a tales fines;

Concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estime oportunos.
Y a tales efectos, suscribir cuantos documentos piiblicos o privados sean
oportunos, incluida, de forma enunciativa, escritura de modificacién de la
Escritura de Constitucién del Fondo, la escritura de liquidacion de la Serie,
asl como en su caso, uno o varios contratos de cesién de activos con el
Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, contratos de novacién o
resolucién de cualesquiera contratos suscritos por la entidad con el Fondo, o
de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en relacién con la
operacién de liquidecién del Fondo; y.

Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

CUARTO: Facultar expresamente a cualesquiera de los vocales del Consejo de
Administracién para que, cualquiera de ellos pueda comparecer ante Notario a fin
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IV. Que con respecto a los acuerdos resefiados
Administracién, por unanimidad, aprobé el act 4 propia sesién.

V. Que los referidos acuerdos, que se transcriben literalmente, han sido regular y
vélidamente adoptados sin que hayan sido revecados ni enmendados,

Y para que asf conste, expido la presente certificacién con €l visto bueno del presidente,
en Madrid, a 14 de noviembre de 2012.

V.°B.°
El Presidente El Vicesecretario

Don Carlos Egea Krauel Don Gonzalo Suérez Martin
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...COPIA EXACTA DE SU MATR QUEDA ANOTADA.
PARA “BANCO MARE NOSTRUM, AT LA EXPIDO EN OCHO
FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO
PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE BB, NUMEROS
9084441, LOS SEIS ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO
DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN MADRID, A
DIECINUEVE DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DOCE. DOY FE.
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TOMAS GIMENEZ DUART
NOTARIO
C/. Balmes, 182 Entlo 1°
08006 BARCELONA

APODERAMIENTO. ——~-—-—-————————————— = — = —————
NUMERO CUATRO MIL CIENTO VEINTISIETE. —--—-———-—-—-
En Barcelona, mi residencia, a diecinueve de no-
viembre de dos mil doce. ~——------------r——————————
Ante mi, TOMAS GIMENEZ DUART, Notario del
Il-lustre Col-legi de Notaris de Catalunya, y por
oposicidén Notario de Barcelona, constituido en el do-
micilio de la sociedad que se dira, comparece: -----—-
DON JUAN MARIA NIN GENOVA, mayor de edad, con do-
micilio a estos efectos en Barcelona, Avda. Diagonal,
621, y con DNI/NIF 14901688-N. -==-=-=———————————wm—u—-
A.- INTERVENCION. —-~=——=mmmmmmmmmmmmoemmm oo
En nombre y representacién de la sociedad mercan-
til “CAIXABANK, S.A.”, domiciliada en Barcelcona, Av-
da. Diagonal, 621, constituida por tiempo indefinido
y con la denominacidén de “Grupo de Servicios, S.A.”,
mediante escritura autorizada por el Notario de Bar-
celona D. Eduardo Blat Gimeno el 12 de diciembre de
1980, modificada su denominacién en dos ocasiones,
adaptados sus estatutos a la Ley de Sociedades Andni-

mas mediante otra autorizada por el Notario de Barce-
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teria CaixaCorp, S.A.” mediante la autori

dg;dioco 6, v
id sus es-

tatutos en la escritura de fusidén en la que esta so-

el 2 de agosto de 2007, numero 3511 de

adoptada su actual denominacidén y refu

ciedad ha absorbido a “Microbank de la Caixa,
S.A.0.”, otorgada ante mi el dia 30 de junio de 2011,
con el numero 2685 de protocolo, que ha sido inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona en el tomo
42657, folio 33, hoja B-41232, inscripcidén 109.--~-—--

Su C.I.F. es el A-08-663619. ————=————————oemo -

El compareciente es Consejero de la sociedad, re-
elegido por plazo de seis afios a partir del 19 de
abril de 2012, mediante escritura autorizada por mi
el 22 de mayo de 2012, con el namero 1959 de protoco-
lo, que causdé la inscripcién 239% de la hoja de 1la
sociedad; y estd facultado para este acto en su con-
dicién de Consejero Delegado, cargo cuya vigencia
asegura y para el que ha sido reelegido en escritura
autorizada por mi el 22 de mayo de 2012, con el nume-
ro 1960 de protocolo, que causd la inscripcidén 240°
de la hoja de la sociedad y cuya copia auténtica me

exhibe, teniendo delegadas todas las facultades le-
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galmente delegables del Consejo de Administracioén. --
B.- JUICIO DE CAPACIDAD. ———=———=-==———————————————
Tiene a mi juicio, en el concepto en que inter-

viene, capacidad y legitimacidén para este acto, y---

I.- Que el 26 de noviembre de 2007, mediante es-
critura autorizada por el Notario de Madrid D. Luis
Jacinto Ramallo Garcia, con el nuimero 2999 de proto-
colo, se constituyd un Fondo de Titulizacidén de Acti-
vos denominado “AyT CEDULAS CAJAS XI, FTA” (el “Fon-
do”) en el que participaron, en calidad de Entidades
Cedentes de Cédulas Hipotecarias, 19 entidades, entre
ellas Caja General de Canarias, Caja de BAhorros y
Monte de Piedad de Navarra y Caja de Ahorro Provin-
cial de Guadalajara. -—--—--—-=--—————--——————————-—--—

II.- Que el Fondo emitidé Bonos de Titulizacién
gue suscribieron las propias Entidades Cedentes. ----

ITII.- Que, posteriormente, a consecuencia de la
fusién entre Monte de Piedad y Caja de Ahorros San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla y Caja de Ahorro

Provincial de Guadalajara mediante escritura otorgada
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en fecha 5 de octubre de 2010 ante el Notarigxq%u
villa D. Antonio Ojeda Escobar, con el numero 1452m
protocolo, la entidad Monte de Piedad y Caja de/Ahg-
rros San Fernando de Guadalajara, Huelva, Jergz
villa (“Cajasol”) pasd a ser Entidad Cedent
do y titular de los Bonos de Titulizacidn éﬁfgéspon—
dientes.-=-————————emmm—— e m e m e
IV.- Que, posteriormente, las entidades Monte de
Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Guadalajara,
Huelva, Jerez y Sevilla (“Cajasol”), Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Navarra (“Caja Navarra”), Caja
General de BAhorros de Canarias (“Caja Canarias”) y
Caja de Ahorros Municipal de Burgos (“Caja Burgos”)
segregaron y transmitieron en bloque y por sucesidn
universal a Banca Civica, S.A. los activos y pasivos
que componian su negocio financiero mediante escritu-
ra otorgada en fecha 21 de junio de 2011 ante el No-
tario de Sevilla D. Antonio Ojeda Escobar, con el ni-
mero 772 de protocolo, y, en consecuencia, Banca Ci-
vica, S.A. pasdé a ser Entidad Cedente del Fondo y ti-
tular de los Bonos de Titulizacidén correspondientes. -
V.- Que, a consecuencia de la fusién por absor-
cién entre Banca Civica, S.A. (Entidad absorbida) y

Caixabank, S$.A. (Entidad absorbente) cuya escritura
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fue firmada el 1 de agosto de 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona el 3 de agosto de
2012, Caixabank, S.A. es actualmente Entidad Cedente
del Fondo y titular de los Bonos de Titulizacién co-
rrespondientes., ————-——-—— - mmmm

Expuesto cuanto antecede, el compareciente --—-—--

(i} Modificar los términos recogidos actualmente
en la Escritura de Constitucidén para proceder a la
liquidacién y extincién del Fondo de Titulizacidén de
Activos denominado “AyT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), constituido el
dia 26 de noviembre de 2007, con arreglo al Real De-
creto 926/1998, mediante Escritura Piublica de Consti-
tucién del Fondo de Titulizacidén, Cesidén y Adquisi-
cién de Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién,
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Luis Jacinto
Ramallo Garcia bajo el numero 2999 de su protocolo
(la “Escritura de Constitucién”}; y (ii) liquidar y
extinguir el Fondo. ——-—-———=————————mmmmm -

Y OTORGA: -—==———m————m——mmmm—mm—mm e mmm e
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cho sea necesario a favor de D. Pablo Arturo
Calderdén, D. Ignacio Redondo Andreu, D.
Riera, D. Alex Valencia Baeza, D. Javier
nez Cafiavete y D. Jeslis Santolaya Lazaro para que,
cualquiera de ellos, actuando indistintamente en nom-
bre e interés de Caixabank, S.A., pueda realizar
cuantas actuaciones sean precisas, para el buen fin
del acuerdo PRIMERC y, en particular, llevar a cabo
las siguientes actuaciones y otorgar en nombre de

Caixabank, S.A. los actos y contratos que a continua-

(a) Adoptar las decisiones relativas a la liqui-
dacién y extincién del Fondo (incluyendo cualquier
modificacién, alteracién, matizacidn, subsanacién o
ariadido de la Escritura de Constitucién del Fondo),
en los términos recogidos en la Escritura de Consti-
tucién, en la legislacién aplicable, y/o en los que
consideren oportunos a los fines de la liquidacién
anticipada del Fondo, otorgando cuantos documentos
piblicos o privados sean necesarios a tal fin, inclu-
yendo la fecha, forma, precio de compra de los Acti-
vos y procedimiento de liquidacién;-----—-———=-=——--———~

(b) Establecer cuantas estipulaciones y condicio-
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nes estimen necesarias al objeto de completar y/o
aclarar aquellos aspectos que no queden determinados
en el presente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos
documentos o declaraciones sean precisos a tal fin; -

{c) Comparecer ante Notario, ante el Registro
Mercantil, ante la CNMV, ante el Banco de Espafla o
ante cualquier autoridad competente para otorgar vy
firmar o presentar en nombre y representacién de la
entidad cualesquiera contratos ¢ documentos que sean
necesarios en relacién con la modificacién de la Es-
critura de Constitucidén o liquidacién anticipada de
la Serie, incluyendo la correspondiente Escritura de
Liquidacién del Fondo, asi como elevar a publico cua-
lesquiera acuerdos que sean necesarios a tales fines;

(d) Concertar, celebrar y ejecutar todos los ac-
tos y contratos necesarios para el desarrollo, cum-~
plimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, for-
mulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones y
compromisos estime oportunos. Y a tales efectos, sus-
cribir cuantos documentos publicos o privados sean

oportunos, incluida, de forma enunciativa, escritura
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de modificacién de la Escritura de Consti%dgi“tff

i
Fondo, la escritura de liquidacidén de la Serie, .7asi
e
como en sSu caso, uno o varios contratos d cesién d
activos con el Fondo, actuando a través [de la S

7~
dad Gestora, contratos de novacidén o,re§9

o
cualesquiera contratos suscritos por la entidad con

el Fondo, o de cualesquiera otros contratos o docu-
mentos suscritos en relacidén con la operacién de 1li-
quidacién del Fondo; y ——————~————————————-——————————

{e) Llevar a cabo cuantos actos sean complementa-
rios o0 necesarios para completar la ejecucidén del
apoderamiento recibido.----——--—~-—————————c-———————

CLAUSULA LOPD (PROTECCION DE DATOS) . ===——=——=-—-—-

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley Organica
15/99, el compareciente queda informado y acepta la
incorporacién de sus datos personales a los ficheros
informatizados de esta Notaria, que se conservaran en
la misma con caracter confidencial, sin perjuicio de
las remisiones de obligado cumplimiento. Su finalidad
es la formalizacidén del presente instrumento publico,
su facturacién y, en su caso, seguimiento posterior y
las funciones propias de la actividad notarial. EI1
responsable de estos datos es el propio Notario auto-

rizante. ———--=-—--——--e--o—o oo oo
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AUTORIZACION. —~-———-———mm———m— e

Hechas las reservas y advertencias legales. --—--

Asi lo otorga y, previa su lectura integra, se
ratifica en su contenido y firma.-------—----—-----——-

De haber identificado al compareciente por medio
de su documento de identidad exhibido, de que ha
prestado libremente su consentimiento, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada, y de lo consignado en este
instrumento publico, extendido en cinco folios de pa-
pel exclusivo para documentos notariales, nameros el
del presente y los cuatro anteriores en orden corre-
lativo, yo, el Notario, doy fe. Sigue la firma del
compareciente. Signado, Tomds Giménez Duart, rubrica-
dos y sello de la Notaria. --——-—-—-==—-——cmmmmemeem

CONCUERDA con su original y, a utilidad de CaixaBank,
S.A., libro copia extendida en cinco folios de papel
notarial, numeros el del presente y los cuatro ante-
riores en orden. En Barcelcna a veinte de noviembre
de dos mil doce.Doy Fe. ———~-—~—=——=————--mmcmm——mm
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DON FRANCISCO JOSE SERNA GOMEZ,
ADMINISTRACION DE NCG BANCO S.A.

CERTIFICA

L. Que el Consejo de Administracién de NCG BANCO S.A., celebro reunidn, en la sede
de Vigo, en el nimero 1-3 de la Av. Garcia Barbén, el dia 19 de noviembre de 2012,
regularmente convocada y con la asistencia, presentes o debidamente representados, de
la totalidad de sus miembros, es decir, D. José Maria Castellano Rios, D. César
Gonzalez-Bueno Mayer, D. Xabier Alkorta Andonegi, D* Pilar Cibran Ferraz, D. José

nuel Gabeiras Véazquez, D. Carlos Gonzalez Fernéndez, D. Gonzalo QOrtiz Amor, D.

Aime Trebolle Fernindez y el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria,

debidamente representado por D. José Borrue Asensio, D. José Antonio Portugal Alonso

y D. Javier Moreno Cepeda.

Liquidacion del Fondo

S¢ acuerda (i) modificar los términos recogidos actualmente en la Escritura de

onstitucion para la liquidacién y extincion del Fondo de Titulizacion de Activos
denominado “AyT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el “Fondo"”), constituido el dia 26 de noviembre de 2007, con arreglo al Real Decreto
926/1998, mediante Escritura Piblica de Constitucion del Fondo de Titulizacién, Cesion y
Adquisicién de Activos y Emision de Bonos de Titulizacion, otorgada ante el Notario de
Mudrid, D. Luis Jacinto Ramallo Garcia bajo el nimero 2999 de protocolo (la “Escritura
de Constitucion”) y (ii) liquidar y extinguir el Fondo.

Segundo. Apoderamiento

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a Javor de
D. José de Pablo Lépez, con DNI 2706998-J, D. Pablo Javier Aldaya Reyes, con DNI
43782052-B y D. César Toribio Gonzdlez, con DNI 50071692-W , para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, de forma individual, actuando por si mismos, pueda realizar las
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(a) Adoptar las decisiones relativas a la liquidaci in
(incluyendo cualquier modificacion, alteracioy,
afiadido de la Escritura de Constitucion del Fond

consideren oportunos a los fines de lg lighidacio ticipada del Fondo,
otorgando cuantos documentos publicog ¢/privados séan necesarios a tal fin,
incluyendo la fecha, forma, precio de coripra de Je§ Activos y procedimiento de
liquidacion;

(b) Establecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarias al objeto

de completar y/o aclarar aquellos aspectos que no queden determinados en el
ente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos documentos o declaraciones
‘ean precisos a tal fin;

iparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Bahco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar
ofpresentar en nombre y representacion de la entidad cualesquiera contratos o

ocumentos que sean necesarios en relacion con la modificacion de la
Escritura de Constitucidn o liquidacion anticipada de la Serie, incluyendo la
correspondiente Escritura de Liquidacion del Fondo, ast como elevar a publico
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion, de la Comision
Ejecutiva o de la Comision Delegada de Riesgos que sean necesarios a tales
fines;

(c)

Concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, Jformulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estime oportunos. Y
a tales efectos, suscribir cuantos documentos publicos o privados sean
oportunos, incluida, de forma enunciativa, escritura de modificacion de la
Escritura de Constitucion del Fondo, la escritura de liquidacién de la Serie, asi
como en su caso, uno o varios contratos de cesion de activos con el Fondo,
actuando a través de la Sociedad Gestora, contratos de novacion o resolucion
de cualesquiera contratos suscritos por la entidad con el Fondo, o de
cualesquiera otros contratos o documentos Suscritos en relacion con la
operacion de liquidacion del Fondo; y.

(d)
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(e) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios
’ . completar la ejecucion del apoderamiento recibido.”

I Que el acta fue aprobada por unanimidad al final de la feunidn’y figurgAfirmada por el
Secretario, con el Visto Bueno del Presidente.

Y para que conste, expido la presente, con el Vis

diecinueve de noviembre de dos mil doce. B
V° /
EL PRESID EL SECRETARIq)

D. FranclséojJosé berna Gomez

D. José Maria Castellano Rios

DILIGENCIA DE LEGITIMACION NOMERO DOSCIENTOS
SESENTA Y TRES DE MI LIBRO INDICADOR DE FIRMAS:

Yo, ENRIQUE-SANTIAGO RAJOY FEIJOO, Notario del
Tlustre Colegio de Galicia, con residencia en A Co-
rufia, DOY FE que considero legitimas las firmas que
anteceden de DON JOSE-MARIA CASTELLANO RIOS, con
D.N.I. 32.360.302-S y de DON FRANCISCO-JOSE SERNA
GOMEZ, con D.N.I. 03.438.049-D, por coincidir con
las que tienen puestas en otros documentos origina-
les por mi legitimados, con los que las he coteja-
do.

A Corufla, a veinte de noviembre de dos mil do-

ce.

)~ L
+ T NOTARIADO
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS HOTARALES

BB4487571

FRANCISCOJAVIER HLIAS FERNANDEZ
NOTARIO
Paseo Independencia, 37

Tiefs. 237796-2377 97
50001 ZARAGOZA

- En Zaragoza, mi residencia, a diecinueve de No-
viembre de dos mil doce. —=——=-———--mm————— ———————
- BAnte mi, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Nota-
rio del Ilustre Colegio de Aragdn, ————————-———————-
—————————————————— COMPARECE: ————=———————wmm———————

Don JESUS BARREIRO SANZ, mayor de edad, casado y
vecino de Zaragoza -Plaza de Paraiso, numero 2- vy
con D.N.I. N.I.F. nimero 17.846.451-8. ~——————————~

Identifico al compareciente por el documento na-

cional de identidad relacionado. ————=—————o——

En representacién orgdnica, como Secretario del
Consejo de Administracién de la Compafiia Mercantil
“IBERCAJA BANCO, S.A.U.”, constituida mediante es-
critura de segregaciédn, autorizada el dia 22 de
septiembre de 2.011, por el Notario del Ilustre Co-
legio de Aragén Don Francisco de Asis Pizarro Mo-

reno, con el nimero 3.169 de orden de su protocolo,
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conjunto de elementos patrimoniales

integrantes del negocio bancario de

Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON RIOCJA, y su
traspaso a favor de la nueva Entidad “IBERCAJA BAN-
CO, S.A.U.,” quien se subrogé en todos los dere-
chos, acciones, obligaciones, responsabilidades vy
cargas de dicho negocio. En la misma escritura
“IBERCAJA BANCO, S.A.U.,” quedd constituida por un
capital de DOS MIL CIENTO TREINTA Y CUATRO MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (2.134.500.000 €), dividido en
2.134.500.000 acciones nominativas de un euro (1 €)
de valor nominal, que han sido suscritas integra-
mente por la CAJA DE AHOCRROS DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA ARAGON Y RIOJA, y desembolsadas
mediante la aportacidén y transmisién de dicha Caja
de Ahorros a IBERCAJA BANCO $.A.U. del negocio ban-
cario. Dicha escritura causdé las pertinentes ins-
cripciones en el Registro Mercantil de Zaragoza, en
cuanto a la segregacidédn del negocio bancario de Ca-
ja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn
y Rioja y a la constitucidén del banco IBERCAJA BAN-
CO S.A.U. y asi mismo la suscripcién por CAJA DE

AHORRO Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
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RIOJA, del capital de IBERCAJA BANCO S.A.U., por
aportacién del referido negocio bancario. - ————----

La sociedad “IBERCAJA BANCO S.A.U.”, estd domici-
liada en la ciudad de Zaragoza, Plaza Basilio Pa-
raiso nimero 2. ————————————————— - —

Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, al
tomo 3865, folio 1 hoja nimero Z-52186, inscripcién
1%, de fecha 23 de septiembre de 2011. -———————-———

Su C.I.F. es el nimero: A-99-319.030. -~ ——~————-——-

Su objeto social es “La realizacién de toda clase
de actividades, operaciones, actos, contratos vy
servicios propios de las Entidades de Crédito, o
que con ellas se relacionen.” ———————————————————--—

Actud en su calidad de Secretario General, no
consejero, de IBERCAJA BANCO, S.A.U., para el que
fue designado, por plazo de cinco afos, en la cita-
da escritura fundacional; manifestando que no le
han sido restringida ninguna de las facultades gue
estatutariamente le corresponden en funcién de su

cargo, asi como la vigencia del mismo y la subsis-
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atribuye, a mi juicio, facultades rgpregenta
suficientes, debidamente acreditada el otor-
gamiento de la presente escritura “Elevacion a

Publico de acuerdos” en todas y cada una de sus

Tiene, a mi juicio, segun interviene, la capa-
cidad y legitimacidén legales necesarias para otor-
gar la presente escritura de ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES, a cuyo efecto, --—---—--——-—---—--~

Que me entrega para su protocolizacién, certi-
ficacién del acuerdo adoptado por el Consejo de Ad-
ministracidén de “IBERCAJA BANCO, S.A.U.”, en la se-
sidén celebrada el dia 13 de Noviembre de 2012, ex-
pedida por Don JESUS BARREIRO SANZ, el comparecien-
te, en su calidad de Secretario del Consejo de Ad-
ministracién, con el Visto Bueno del Presidente DON
BMADO FRANCO LAHOZ, cuyas firmas conozco y conside-
ro legitimas.----—-——"--"-—="-"-———--——— - ————

Dicha certificacién figura extendida en dos fo-
lios de papel comin, mecanografiados a una sola ca-
ra y gqueda incorporada a esta matriz a fin de que

forme parte integrante de la misma.--——————————-——-
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El Notario autorizante, en cumplimiento de 1la
LOPD, le informa de que sus datos personales gquedan
inCorborados a unos ficheros de datos de caréacter
personal titularidad de la Direccidén General de los
Registros y el Notariado, asi como de esta Notaria,
para el estricto cumplimiento de las funciones no-
tariales y la gestidén y registro de las obligacio-
nes legales que les incumben en los términos de las
Ordenes Ministeriales de Justicia y Economia
484/2003 y 114/2008, respectivamente. Sus datos no
serdn cedidos a salvo de lo previsto legalmente.
Podra ejercitar en esta oficina los derechos que le
corresponden conforme a la normativa en materia de
Proteccidén de Datos. - ————————-—--—————————————————--

—————————————————— AUTORIZACION: ———————==————————=e

Asi lo dice y otorga el compareciente, a gquien
leo esta escritura previa renuncia de su derecho a
leerla por si, del que le enteré, aprobandola aquel
y firmandola conmigo, el Notario, que doy fé de que

el consentimiento ha sido libremente prestado, de
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que el acto se adecua a la legalidad

tad debidamente informada del

cuanto sea procedente, del contenidg’ de

trumento piblico extendido en trgs ios, de papel

exclusivo para documentos notariales, serie AZ, na-
meros 9890858, 9890989 y el presente. Firmado: Esté
la firma del compareciente. Signado: Francisco J.

Hijas Fernadndez. Rubricado y sellado.--------------
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DON JESUS BARREIR0O SANZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE IBERCAJA BANCD, S.A.U., inscrito en el Registro Mercantil de
zaragoza, al tomo 3.86%, folio 1, hoja nidmero 2-52.188, inscripcidn
1,

CERTIFICA: Que segdn resulta del Acta de la gesién celebrada
por el mismo en el lugar y dfa de la fecha, bajo la Presidencia
de D. Amado Franco Lahoz, actuando &ome Secretario D. Jesis
Barreiro Sanz, y con la asistencia de los senores D. José Luis
Aguirre Loaso; D. EBugenio Nadal Reimat; D. Alberto Palacio
Aylagas; D. Jesus Bueno Arrese; D. Manuel Pizarro Moreno y D.
Miguel Fernindez de Pinedo Ldpez, fueron adoptados, entre
otros, y por unanimidad, los siguiences acuerdos:

“AUTORIZAR (i} la modificacién de los términos recogidos
actualmente en la Escritura de Constitucién para la liquidacién
y extincién del Fondo de Titulizacidén de Activos denominado
“AyT CEDULAS CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
constituido el dfa 26 de noviembre de 2007, con arregleo al Real
Decreto 926/1598, mediante Escritura Publica de Constitucién
del Fondo de Titulizacién, Cesién y Adquisicién de Activos y
Emisién de Bonos de Titulizacién, otorgada ante el Notario de
Madrid, D. Luis Jacinto Ramallo Garcfa bajo el nimero 2995 de
protocolo y (ii} la liquidacién y extincién del Fondo.

Y FACULTAR a D. José Luis Aguirre Loaso, D. JesGs Barreiro
Sanz, D. Enrique Arrufat Guerra, D. Victor Iglesias Ruiz, Dda.
Raguel Martinez cCabafiero y D. Pedro Dolz Tomey, para gue
cualquiera de ellos, indistintamente, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando
a cualquier tercero, (y, en tal caso, con capacidad para
autorizar la autoctontratacién) pueda realizar las siguientes
actuaciones asi como otcrgar en nombre del Emisor y Bonista,
los contratos que a continuacién se indican:

(a) Adoptar las decisicnes relativas a la liquidacién y
extincién del Fondo (incluyende cualquier modificacifn,
alteracién, matizacidn, subsanaci6n o afladidc de 1la
Escritura de Constitucién del Fondo), en los términos
recogidos en la Escritura de Constitucién, en la
legislacién aplicable, y/o en los que consideren oportunos
a los fines de la liquidacifn anticipada del Fondo,
otorgando cuantos documentos pblicos o privados sean
necesarios a tal fin, incluyendo la fecha, forma, precio
de compra de los Activos y procedimiento de liguidacién;

{(b) Establscer cuantas estipulacicnes y condiciones
estimen necesarias al objeto de completar Y/o aclarar
aguellos aspectos que no gueden decerminados en el
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presente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantes/d
declaraciones sean precisos a tal fin;

{c) Comparece:r ante Notario, ante el Regjstro Mexcan
ante la CNMV, ante el Banco de Espafia
autoridad competente para otorgar y firma.
nombre y Trepresentacién de la entida tualesquiera
contratos o documentos que sean hecesarios en relacién con
la modificacién de la Escritura de Constitucién o
liquidacitn anticipada de 1la Serie, incluyendo la
correspondiente Escritura de Liquidacién del Fondo, ast
como elevar a pfiblico cualesquiera acverdos de este
Consejo de Administracién que sean necesarios a tales
fines;

(d) Concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y
contratos necesarios para el desarrollo, cumplimiento y
buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estime
oportunos. Y a talees efectos, suscribir cuantos documentos
piblicos o privades sean oportunos, incluida, de forma
enunciativa, escritura de modificacién de la Escritura de
Constitucién del Pondo, la escritura de liguidacidn de la
Serie, as{ como en Ssu caso, une o varios contratos de
cegién de activos con el Fondo, actuando a través de la
Sociedad Gestora, contratos de novacifn o resolucidén de
cualesquiera contratos suscritos por la entidad con el
Fondo, © de cualesquiera otros contratos o documentos
suscritos en relaciénm con la operacién de liguidacién del
Fondo; y

{e) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o
necesarios para completar la ejecucién del apoderamiento
Tecibido.”

El Acta de la sesién celebrada por el Consejo de Administracién
fue aprobada al final de la reunién con relaciém a los acuerdos
que son cbjeto de la presente certificacién.

Y para gue conste, expide el presente certificado con el visto
bueno del Sr. Presidente, en Zaragoza, a trece de noviembre de
dos mil doce.

Vg
EL PRESIDENT U

BA4754182
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ES COPIA AUTORIZADA LITERAL de su matriz obran-
te en mi protocolo general de instrumentos publi-
cos, con la que concuerda en numero y contenido vy
donde gqueda anotada su expedicidén, que para la
sociedad otorgante expido, extendida en cinco fo-
lios de papel timbrado de uso exclusivo para docu-
mentos notariales, serie BB, numeros 4487571 y los
cuatro anteriores en orden correlativo, que signo,
firmo, rubrico y sello, en Zaragoza, a diecinueve

de noviembre de dos mil doce.- DOY FE

PUBLICA
FEoTARIAL

A
NOTARIADO 4 .|
EUROPA x|
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ESCRITURA DE APODERAMIENTO. ---———===——————~—

NUMERO CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y

En OVIEDO, mi residencia, a diecinueve de
noviembre de dos mil doce.—————————~-o—————
Ante mi, LUIS-IGNACIO FERNANDEZ POSADA,
Notario del/Ilustre Colegio de Asturias,-———--—--

COMPAREGCEN:

DION SUS-MARIA ALCALDE BARRIO, mayor de

edad\y/vecino a estos efectos de Oviedo, con
domicilio en Plaza de 1la Escandalera, n° 2;
titulgr del D.N.I. numero.: 14.911.573-Y., —--——-

DON| ORLANDO SANCHEZ JARDON, mayor de edad,

mayor| de edad, con domicilio a estos efectos en
Qvied Plaza de la Escandalera, numero 2,
titular del D.N.I. namero.: 71.869.866-H.--———-

Intervienen como apoderados mancomunados en

nombre y representacién de la Compania
Mercantil denominada BANCO DE CASTILLA-LA

MANCHA, S.A. (antes denominada BANCO LIBERTA,

1



S.A.), entidad de crédito sujeta a la
supervisién del Banco de Espafia con el numero
0115 de codificacién; domiciliada en CUENCA
(Parque de San Juliéan, n® 20); y constituida,
por tiempo indefinido, mediante escritura
otorgada ante el Notario de La Corufa, Don
José-Luis Garcia Pita el dia 7 de Marzo de
1.964, numero 1.140 de su Protocolo.--—-——-—————--
Con CIF numero A-15011489., --——==—-——————————
Actualmente se rige por los Estatutos
elevados a piublicos en escritura otorgada ante
Don Luis-Ignacio Ferndndez Posada, Notario de
Oviedo, con fecha 8 de Julio de 2.010 y numero
1.575 de Protocolo, con las modificaciones
sobre ampliacién de capital, cambio de
denominacién y traslado de domicilio social que
se formalizaron en las escrituras autorizadas
ante el Notario de Cuenca, Don Carlos de la
Haza Guijarro con fecha 22 de Septiembre de
2.010, a que se hace inmediata referencia. De
dichos Estatutos resulta que el objeto de la
expresada Sociedad es la realizacién de toda
clase de actividades, operaciones, actos,

contratos y servicios propios de las Entidades

2



PAPEL EXCLUSIVO PARR DOCUMENTOS NOTARIALES, B A 4 7 5 4 1 8 O
o ERRUE A B

994197
0372012

0372012

de Crédito, o que cpn ' as se relacionen. ----

Mediante escritura autorizada ante el
Notario Don Carlos de 1la Haza Guijarro con
fecha 21 de Septiembre de 2.010 y ntmero 1.596
de su Protocolo, se ha formalizado la
SEGREGACION del conjunto de elementos
patrimoniales principales y accesorios
integrant del negocioc bancario de la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA, gque constituyen

una lunidad econdmica autdnoma en el sentido del

lo 71 de la Ley 3/2009 sobre

Modifficaciones Estructurales de las Sociedades
Mercghtiles; y el TRASPASO de dicho negocio
bancgrio en bloque y a titulo universal en
favo de BANCO LIBERTA, S.A., guien en

consecuencia ha guedado subrogado en la
totalidad de derechos, acciones, obligaciones,
responsabilidades y cargas del negocio bancario
segregado y aportado por CAJA DE AHORROS DE

CASTILLA-LA MANCHA., Dicha escritura causdé las

3



pertinentes inscripciones en el Registro
Mercantil de Cuenca (en cuanto a la segregaciodn
del negocio bancario de Caja de Ahorros de
Castilla-La Mancha) y en el Registro Mercantil
de Asturias (en cuanto a la ampliacién de
capital de Banco Liberta, S.A. con aportacién
del referido negocio bancario). —---———=———~"7~—
Y, a virtud de escritura asimismo otorgada
ante el Notario Don Carlos de la Haza Guijarro
testimonio el 21 de Septiembre de 2.010 y bajo
el numero 1.597 de su Protocolo, el BANCO
LIBERTA, S.A. ha acordado cambiar su

denominacién por la de BANCO DE CASTILLA-LA

MANCHA, S.A. y trasladar su domicilio social a

Cuenca (Parque de San Julian, n° 20). Dicha

escritura consta inscrita en el Registro

Mercantil de Cuenca, al tomo 584, folio 1, hoja

CU-8714, inscripcidén 1°. -———-—-—-———-—--—-———---=

Los sefiores comparecientes derivan Su
representacién mancomunada del poder, vigente
segun manifiestan, que les fue conferido en
escritura otorgada ante mi con fecha 9 de
Septiembre de 2.010 y numero 1.933 de

Protocolo, que causd en el Registro Mercantil

4
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de Asturias la 1in ipcién 25° (tomo 2840,
folio 23}). En prueba de su capacidad
instrumental, me exhiben copia autorizada de la
citada escritura de apoderamiento de la dgue
resultan, a mi Jjuicio, suficientes para esta

escritura de apoderamiento, asegurandome 1los

sefiores comparecientes gque continuan vigentes y

gue no ha/variado la capacidad juridica de la
socieda a la que representan, ni las
cixcungtancias de la misma, especialmente las
relachionadas con el objeto y domicilio social.-

THenen, a mi juicio, segun intervienen, la
idad 1legal necesaria para otorgar la

nte escritura de APODERAMIENTO, y —---—-—--—

Primero.- Que confieren la representacidn de
la Entidad “BANCO DE CASTILLA-LA MANCHA, S.A.”,
a favor de los siguientes empleados de la
Entidad, mayores de edad y con domicilio a

estos efectos en (Pargue de San Juliédn, n° 20),

5



CUENCA: === === === === m o mm oo —mm———— = -

- DON ANDRES MARTINEZ SECADES, titular del

D.N.I. numero.: 09.412.850-P. ~—-——————====—————

- DON JORGE ALBERTO DIEZ FERNANDEZ, titular

del D.N.I. ntmero.: 11.060.493=T. ———=-m-=--===
Para gue solidariamente en nombre VY
representacié4n de “BANCO DE CASTILLA-LA MANCHA,
8.A., puedan ejercitar, con entera libertad,
las siguientes actuaciones y otorgar en nombre

del Emisor vy Bonista, los contratos que a

FACULTADES: -\ ——-—==-————=————————— === ————————

- Adoptar las decisiones relativas a 1la
liquidacién y extincién del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “AyT CEDULAS
CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
Fondo), incluyendo cualquier modificacién,
alteracién, matizacién, subsanacidédn o afadido
de la Escritura de Constitucién del Fondo, en
los términos recogidos en la misma, en la
legislacién aplicable y/o en los que consideren
oportunos a los fines de la liquidacién
anticipada del Fondo, otorgando cuantos

documentos publicos o privados sean necesarios

6
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a tal fin, incluyen a fecha, forma, precio
de compra de los Activos y procedimiento de
liquidacién.,——————=-=—-—=--—- -~ =———————— -

- Establecer cuantas estipulaciones Y
condiciones estimen necesarias al objeto de
completar y/o aclarar aquellos aspectos due sea
necesario, pudiendo suscribir cuantos

documentos declaraciones sean precisos a tal

ofiparecer ante Notario, ante el Registro
il, ante 1la CNMV, ante el Banco de
o ante cualquier autoridad competente
orgar y firmar o presentar en nombre y
éntacién de la Entidad <cualesquiera
os o documentos gue sean necesarios en
relacidn con la modificacién de la Escritura de
Constitucidén o liquidacién anticipada de la
Serie, incluyendo la correspondiente Escritura
de Ligquidacién del Fondo.-—-==—--—--——-———-——-——-—-—

- Concertar, celebrar y ejecutar todos los

7



actos y contratos necesarios para el

desarrollo, cumplimiento y buen fin de los

acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reglas, previsiones \%
compromisos estime oportunos. Y a tales

efectos, suscribir cuantos documentos publicos
o privados sean oportunos, incluida, de forma
enunciativa, escritura de modificacidén de la
Escritura de Constitucidn del Fondo, la
escritura de liquidacién de la Serie, asi como,
en su caso, uno o varios contratos de cesién de
activos con el Fondo, actuando a través de 1la
Sociedad Gestora, contratos de novacién o
resolucién de cualesquiera contratos suscritos
por la Entidad con el Fondo o de cualesquiera
otros contratos documentos suscritos en

relacién con la operacién de liquidacidén del

- Llevar a cabo cuantos actos sean
complementarios © necesarios para completar 1la
ejecucidn del apoderamiento recibido.-—-—-—------

- Sus facultades podrdn ser por ellos
sustituidas o delegadas en favor de las

personas que tengan por conveniente y con el

8
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caracter de firma engan por oportuno,
otorgando al efecto cuantos poderes fueren
menester.——~~—————————=— - —————— oo oo —— e

Segundo.- De conformidad con lo establecido
en el Reglamento del Registro Mercantil, 1los

sefiores comparecientes, segun intervienen,

solicitan e¢X%Xpresamente la inscripcién parcial
ente escritura en el supuesto de que
e sus clausulas o de los hechos, actos
o negbpcios Juridicos contenidos en ella vy
suscéptibles de inscripcidén adoleciesen de
defecto a Jjuicio del Registrador que

la préctica de la misma. ——=—=--——————---

formacién.- De acuerdo con lo establecido

en i; Ley Orgénica 15/1999, 1los senfores
comparecientes quedan informados y aceptan la
incorporacién de sus datos y los de la Entidad
representada a los ficheros automatizados
existentes en esta Notaria, gque se conservaran

en la misma con caracter confidencial, sin

9



perjuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento. Su finalidad es realizar la
formalizacién del presente instrumento publico,
su facturacién y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. ---

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan los sefiores
comparecientes a quienes lei yo el Notario la
presente escritura por renuncia que hicieron a
su derecho de leerla por si, la ‘encuentran
conforme, se ratifican en su contenido y firman
conmigo; que doy fe de conocerles de que el
consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y
a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes o interviniente y de lo demas
consignado en este instrumento publico,
redactado sobre <cinco folios de papel del
timbre exclusivo para documentos notariales,
nimeros AZ9584330, y los cuatro siguientes en
orden correlativo. —~==~———=-——mm—mm— e —

Siguen las firmas de 1los comparecientes.

Signado: L.I.F. POSADA. Rubricado. Sellado.---
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ES COPIA LITERAL, de su matriz con la que concuerda fielmente y donde
queda anotada. Y para la parte poderdante, la expido en seis folios de papel
notarial, el presente y los cinco anteriores en orden correlativo. En OVIEDO, al

mismo dia de su autorizaciéon. DOY FE.

D.A. 39 L. 8/89.- Documento no sujeto .
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UIS IGNACIO FERNANDEZ POSADA
Notario
Calle Uria 20, I°
Tel 98 522 50 60 Fax 98 522 55 90
33003 OVIEDO

ESCRITURA DE APODERAMIENTO, ———————=——~=————-

NUMERO CUATRO MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y

En OVIEDO, mi residencia, a diecinueve de
noviembre de dos mil doce,-—————~-~——————————————
Ante mi, LUIS-IGNACIO FERNANDEZ POSADA,
Notario del Ildstre Colegio de Asturias, -=----=--

OMPARETCE N:

DON JESéS-MARIA ALCALDE BARRIO, mayor de

edad védcino a estos efectos de Oviedo, con
domicili en Plaza de la Escandalera, n°® 2;
titulagfdel D.N.I. numero.: 14.911.573-Y. -----

DON BALTASAR SUAREZ LLORENTE, mayor de edad,

Oviedo

mayor edad, con domicilio a estos efectos en
,\| Plaza de 1la Escandalera, numero 2,

titular del D.N.I. ntGmero 11.381.078-B,-——-————-—-

Intervienen de forma mancomunada, en nombre

1Y representacién de “LIBERBANK s.a.”,
constituida con la denominacidén “EFFIBANK S.A",

por tiempo indefinido, en escritura publica

1
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Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas)
de mayo de 2011, bajo el nEy' 1549 de
protocolo, domiciliada en 28014-Madrid, Carrera
de San Jerdnimo, nimero 19, con C.I.F.
A86201993, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 28887, folio 1, hoja M-520137 vy
en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco
de Espafla con el numero de codificacién 2048. -
Cambiada 1la denominacién de 1la sociedad
EFFIBANK S.A. a la actual, LIBERBANK S.A. en
virtud de escritura de CAMBIO DE DENOMINACION
DE UNA SOCIEDAD ANONIMA, autorizada por el
Notario de Madrid, Don Manuel Gonzalez-Meneses
Garcia—-Valdecasas, el dia 10 de agosto de 2011,
bajo el numero 2172 de protocolo, debidamente
inscrita en la hoja registral citada
inscripcidn 7%, ——mm—m e
Dicha sociedad tiene por objeto, segun
resulta de la escritura de constitucidédn antes
resefiada, lo siguiente: ---——"—"-=----—---—————=-~—
“(i) la realizacion de toda clase de
actividades, operaciones y servicios propios

del negocio de banca en general y que le estén

2
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permitidas por la legislacién vigente incluida
la prestacidn de servicios de inversidn y toda
clase de servicios auxiliares; 'y (ii) la
adquisicidn, tenencia, disfrute y enajenacion
de toda clase de valores mobiliarios”. —--——-———--

Mediante escritura de elevacién a publico de

un contrato de integracidén y adhesidén al mismo

por EFFIBANK,/ S.A., otorgada con fecha 23 de

mayo de 2014, ante el Notario de Madrid, Don
Manuel Gorfzdlez-Meneses Garcia-Valdecasas, al
namero {1£550 de su protocolo, Effibank se
convirtil en la Entidad Central del Sistema
Institudional de Proteccién (el SIP), promovido
por Caj de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros Monte de Piedad de Extremadura y Caja
de Ahorros de Santander y Cantabria, pasando a
ser la cabecera del grupo consolidable de
entidades de crédito formado por todas las
anteriores., —————————m———mmmm— oo — oo e—————

Que mediante escritura de ESCISION POR

3
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2011, ante el Notario de Madrid,
Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecas umero
2171 de su protocolo, inscri la hoja

citada inscripcidén 6?2, Caja ~de Ahorros de
Asturias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura y Caja de Ahorros de Santander vy
Cantabria, como segregantes y EFFIBANK S.A.,
como sociedad beneficiaria, aportaron a la
referida EFFIBANK S.A., mediante el traspaso
simultdneo y en bloque de los respectivos
negocios financieros de las Cajas de Ahorros
participantes en el SIP a favor de Effibank,
quien los adquirié por sucesidén universal,
quien en consecuencia quedé subrogada en la
totalidad de los derechos, acciones,
obligaciones, responsabilidades y cargas del
negocio bancario segregado y aportado por Caja
de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria.-------=-—————-———=-—-———

Eijercen dicha representacidén de forma

mancomunada en virtud de escritura de

apoderamiento, autorizada por mi, el dia 29 de

q
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Julio de 2.011, con el nuUmero 1.617 de orden de
protocolo. Y en prueba de su capacidad
instrumental, me exhiben copia autorizada de la
citada escritura de apoderamiento de la due

resultan, a mi juicio, facultades mancomunadas

suficientes para esta escritura de
apoderamiento, asegurandome los senores
comparecientes e contintan vigentes y que no

ha variado la fapacidad juridica de la sociedad

a la que representan, ni las circunstancias de

Tienen] a mi juicio, segun intervienen, la
capacida legal necesaria para otorgar la

presente gscritura de APODERAMIENTO, y ----———--

Primero.~- Que confieren la representacidn de
la Entidad "“LIBERBANK S.A.”, a favor de 1los
siguientes empleados de la Entidad, todos ellos

mayores de edad y con domicilio a estos efectos

5
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en Carrera de San Jerdénimo, numero 12

- DON ANDRES MARTINEZ SECADES i ar del

D.N.I. ntmero.: 09.412.850-P, A=-—————-——————=

- DON JORGE ALBERTO DIEZ FERNANDEZ, titular

del D.N.I. numero.: 11.060.493-T.-=--——"7"—————~
Para que solidariamente en nombre y
representacién de LIBERBANK, S.A., puedan
ejercitar, con entera libertad, las siguientes
actuaciones y otorgar en nombre del Emisor vy

Bonista, los contratos que a continuacidn se

- Adoptar las decisiones relativas a la
liquidacidn y extincién del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado “AyT CEDULAS
CAJAS XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
Fondo) , incluyendo cualquier modificacién,
alteracién, matizacién, subsanacién o afladido
de la Escritura de Constitucién del Fondo, en
los términos recogidos en la mnisma, en la
legislacién aplicable y/o en los que conslideren
oportunos a los fines de la liquidacién
anticipada del Fondo, otorgando cuantos

documentos publicos o privados sean necesarios

6
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a tal fin, incluyendo la fecha, forma, precio
de compra de los Activos y procedimiento de
liguidaciébn.-—==————=—————m e

- Establecer cuantas estipulaciones y
condiciones estimen necesarias al objeto de
completar y/o aclarar aquellos aspectos gque sea

necesario, pudiendo suscribir cuantos

documentos y déeclaraciones sean precisos a tal

- Compafecer ante Notario, ante el Registro
Mercanfil ante la CNMV, ante el Banco de
Espana ante cualquier autoridad competente
para otigrgar y firmar o presentar en nombre y
represerjtacién de la Entidad cualesquiera
contratds o documentos gque sean necesarios en
relacién con la modificacidn de la Escritura de
Constitucién o 1liquidacién anticipada de la
Serie, incluyendo la correspondiente Escritura

de Liquidacién del Fondo.——====-——=-—cm———umm——

- Concertar, celebrar y ejecutar todos los

7
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actos Yy contratos necesarios
desarrollo, cumplimiento

acuerdos antedichos,

declaraciones, reglas, Yy

compromisos estime oport a tales
efectos, suscribir cuantos documentos publicos
o privados sean oportunos, incluida, de forma
enunciativa, escritura de modificacién de la
Escritura de Constitucién del Fondo, la
escritura de liquidacién de la Serie, asil como,
en su caso, uno o varios contratos de cesidén de
activos con el Fondo, actuando a través de la
Sociedad Gestora, contratos de novacidén o
resolucién de cualesquiera contratos suscritos
por la Entidad con el Fondo o de cualesquiera

otros contratos documentos suscritos en

relacién con la operacién de liquidacién del

- Llevar a cabo cuantos actos sean
complementarios o necesarios para completar la
ejecucién del apoderamiento recibido. -———————-

- Sus facultades podradn ser por ellos
sustituidas o delegadas en favor de las

personas dque tengan por conveniente y con el

8
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caracter de firma que tengan por oportuno,
otorgando al efecto cuantos poderes fueren
menester.-—-—--—-————-——— e -~

Segundo.- De conformidad con lo establecido
en el Reglamento del Registro Mercantil, 1los

sefiores comparecientes, segun intervienen,

solicitan expregamente la inscripcién parcial
de la present¢ escritura en el supuesto de que
alguna de s clausulas o de los hechos, actos
o negoclo juridicos contenidos en ella vy
suscepti de 1inscripcidén adoleciesen de
algin deffecto a Jjuicio del Registrador que
impida lg préactica de la misma. —-—————-—--——-—--

Informacidén.- De acuerdo con lo establecido

en la “ey Orgédnica 15/1999, 1los sefiores
comparecientes quedan informados y aceptan la
incorporacién de sus datos y los de la Entidad
representada a los ficheros automatizados
existentes en esta Notaria, gque se conservaran

en la misma con caracter confidencial, sin

9
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perjuicio de las remisiones
cumplimiento. Su finalidad es
formalizacidén del presente inst blico,
su facturacidén y seguimiento (po rior y las

funciones propias de la actividad notarial. --—-

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen 'y otorgan los sefiores
comparecientes a quienes lei yo el Notario la
presente escritura por renuncia que hicieron a
su derecho de leerla por si, la encuentran
conforme, se ratifican en su contenido y firman
conmigo; que doy fe de conocerles de que el
consentimiento ha sido libremente prestado y de
que el otorgamiento se adecua a la legalidad y
a la voluntad debidamente informada de los
otorgantes o interviniente y de lo demas
consignado en este instrumento publico,
redactado sobre cinco folios de papel del
timbre exclusivo para documentos notariales,
nimeros AZ9584325, y los cuatro siguientes en
orden correlativo.-—-—---————==~=————=-—=————==-——

Siguen las firmas de los comparecientes.

Signado: L.I.F. POSADA. Rubricado. Sellado. ---

754171
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ES COPIA LITERAL, de su matriz con la que concuerda fielmente y donde
queda anotada. Y para la parte poderdante, la expido en seis folios de papel
notarial, el presente y los cinco anteriores en orden correlativo. En OVIEDO, al

mismo dia de su autorizacion. DOY FE. --- - —

D.A. 3" L. 8/89.- Documento no sujeto







cecabank

SERVICIOS FINANCIEROS

CECABANK, S.A., C.I.F. A-86436011, con domicilio en Madrid,
calle de Alcala, 27

CERTIFICA:

Que de acuerdo con lo que consta en nuestros regisiros, a fecha

VEINTIDOS DE NDVIEMBRE DE DOS MIL DOCE , ]
se encontraban depositados en esta entidad, con referencia de
depositante 201303 o los valores que se detallan a

continuacion, a favor de:

CATALUNYA BANC, S.A. A855871988
CDDIGO ISIN NOMBRE VALOR TITULOS/NOMINAL TIT./NOM. DIVISA
ES0312213004 BON AYT CEDULAS XI 500.000. 000, 000000000 T EUR

Y para que conste alli-donde proceda, se expide la presente certificacion

en Madrid, @  YEINTIDOS DE NOVIEMBRE DE DOS MIL DOCE .
POR CECABANK, S.A.
7
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Disponibles -
" Propio Terceros Propio / /‘l’erceros

0487 ES0312213004 BTAYTC.C.XI ’
* 375.000.000,00 ~ 0,00 0,00 0 375.000.000,00

.
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A - IBERCLEAR
SUG-Entidades. Operaciones:




H7 RENTA FIJA - IDIRCLEAR
Consultss SUC-Entidadas  Operadones

Soldos

Can: W-INY  Sesin Ventana Ayuda
GOMEO LA RER | S| M| sELM| S| @] B
Consulla de Posicién Yalor, NCG BANCO

Disponibles Bloqueados { laes Valores
Proplo Tercsros Proplo Terceros o
2080 ES0312213004 BTAYTC.C. X
300.000.000,00 0,00 0,00 0,00 300.000.000,00
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. . X o As g
Disponibles Bloqueados "~ p !
Propio Terceros P(oplo ‘ Telyé;os

R 2085 ES0312213004  BTAYTG.C.XI _ 7
300.000.000,00 0,00 0,00 / ,00




iberclear

20-11-2012 14:37

n ny
Posicién Valor Pégina 2de &
Entidad : B.CAST-LA MANCF
Disponibles Blogueados
Proplo Tercaros Proplo Terceros
2105 ES0214910012  OS CAVILAZ EM
50.000,00 0,00 0,00 0,00 £0.000,60
2105 ES0214064135  O.IBERCAJADANS
453.000,00 0,00 0,00 0,00 483.000,00
2408 ES0214984186  O.IBERCAJAD4/1D
22.600,00 0,00 0,00 0,00 22.500,00
2108 ES0214658080 ©8.C.NOVA 08/16
2.800.000,00 0,00 0,00 0,00 2.800.000,00
2105 ES0214958110  OB.C.NOVA 06/14
11.500.000,00 0,00 0,00 0,00 11,500.000,00
2108 £60214050076  O.C.SEGOV.08/17
3.450.000,00 0,00 0,00 0,00 3,450.000,00
2108 E80214073051  OS.C.SABADELL 6
400,000,060 0.00 0,00 0,00 400.000,00
2103 E80214973068 OS.C.8ABADELL?
4.950.000,00 0,00 0,00 0,00 4.950.000,00
2105 ES0214974050  O.TERR, A 08/21
300.000,00 0,00 0,00 0,00 300.000,00
2108 ES0214074067  O.TERR. B 0821
600.000,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00
2105 ES0214974075  O.TERRA9SA PERP
1.800.000,00 0,00 0,00 0,00 1.800.000,00
2108 £50214975023 O.C.CANTA.12/18
1.500.000,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000,00
2108 ES0214977151  OB.DANCAJADANA
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2108 E50214082110  O.C.GRANADANS
1.800,000,00 0,00 0.00 0,00 1.800.600,00
2108 ES0214983118  O.CI.CANA.OU1S
100.000,00 0,00 0,00 0,00 100.060,00
2108 ES0214983142  03.CLCANA.1SEM
1.000.000,00 0.00 0,00 0,00 1.000.000,00
2103 ES02149670T7  O.CAEXTRE 0421
40.000,00 0,00 0,00 0,00 40.000,00
2105 £80215316029 O.RURALCAJA 03
100.000,00 0.00 0,00 0,00 100.000,00
2105 ES0215474190  O.C.ESPANAIZI1S
200.000,00 0,00 0,00 0,00 200,000,00
2105 ES0217156092  OS EL MONTEZ2008
200.000,00 0,00 0,00 0,00 200.000,00
2105 ES0284730054¢ O.CAJASUR 0315
100.000,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00
2108 ES0300364000 BTAS, HIP. 1A
5.204.778,00 0.00 0,00 0,00 5.204.7768,00
2108 ES0312213004 BTAYTC.C.XI
&374.300000,00 . { 0,00 0,00 0,00 374.300.000,00
2105 ES0312273248 AYTCOHCCMIA
488.739.380,40 0,00 0.00 0,00 488.739.380,40
2105 ES0312273255 AYTCGHCCM 1B
45.600.000,00 0,00 0,00 0,00 45.600.000,00
2105 €30312273263 AYTCGHCCMIC
28.000.000,00 0,00 0,00 0,00 28.000.000,00
2108 ES03122732711 AYTCGHCCM D
10.400.000,00 0,00 0,00 0,00 10.400,000,00
2105 E80312284005  AYT D. SUBORD A
1.000.000,00 0,00 0,00 1.000,000,00

0,00
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2048 ES0312213004 BTAYTC.C. XI
425.700.000,00 0,00 0,00




ES COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. La expido para
"CNMV" en setenta y dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales, serie BA y numeros
4754237 y los setenta y uno anteriores en orden

correlativo. En Madrid, el mismo dia de su
otorgamiento. DOY FE. -—-=--=-—-=-—-—m———m oo
UsBLICA

‘ESTATAL
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