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Valencia, 8 de mayo de 2002

Muy Sefiores nuestros:

Por la presente les informamos que, con fecha 15 de abril ppdo.,
el Ministerio de FEconomia autorizo el proyecto de fusion de Fonsegur, F.1M., (fondo
absorbente), Cavalahorro Fondvalencia, F.LM. (fondo absorbido) y SB Renta Fija,
F.LM., (fondo absorbido), a tal efecto adjuntamos texto del hecho relevante

Atentamente,

%MC i g{.-n-m.. ,,,,,
Fdo.! Fabian Sena Albors

Subdirector General

Gestora Bancaja S.G.1.L.C., 5.A.
SiElea Dy d D lL;l“\r HESaH
.n:-[. 96 361 22 &1 Fax OF 389502 19



GEBASA

T

HECHO RELEVANTE COMUNICADO POR

GESTORA BANCAJA S.G.LL.C,, S.A,

Anuncio de fusion de fondos de inversion.

Con fechas 28 y 30 de enero de 2002, ¢l Consejo de Administracion de “Gestora
Bancaja S.G.II.C., S.A.”, como Sociedad Gestora y ¢l Director General, en nombre y
representacion de “Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, BANCAJA”,
como Entidad Depositaria, respectivamente, aprobaron, por unanimidad y decision
unipersonal, los acuerdos de fusién por absorcion de los fondos de inversion que
seguidamente se relacionan:

a) Fonsegur F.LM. (fondo absorbente), Cavalahorro Fondvalencia F.LM. (fondo
absorbido) y SB Renta Fija F.I.M. (fondo absorbido).

b) Bancaja Fondo de Fondos 40 FIMUF. (fondo absorbente) y Bancaja Fondo de
Fondos 60 F.ILM.F. (fondo absorbido).

¢) Bancaja Renta Variable FIM (fondo absorbente) y Bancaja Patrimonios F.I.M. (fondo
absorbido).

Con fecha 15 de abril, el Ministerio de Economia, a propuesta de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, autorizéd los proyectos de fusiéon de los citados fondos
presentados por dichas entidades, en el que se recogen las fusiones por absorcién de
dichos fondos, con diselucion sin liquidacion de los fondos absorbidos y transmisién en
bloque de todos sus activos y pasivos a los fondos absorbentes, sucediendo estos
ultimos a titulo universal en todos sus derechos y obligaciones a los fondos absorbidos.

Igualmente se informa que:

a) FONSEGUR, F.LM. (fondo absorbente) pasara a denominarse BANCAJA RENTA FHUA,
F.IM., redactandose un nuevo texto refundido del Reglamento del Fondo, para adaptarlo al
nuevo modelo normalizado publicado por la CNMV. Igualmente, serd modificado el folleto
informativo para, entre otros cambios, variar la comisidn de depositaria, que del 0°40% sobre
patrimonio nominal pasara a ser de 0°20% sobre patrimonio efectivo, modificar la inversion
minima inicial y a mantener en 100 euros y adecuar la politica de inversiones.

Gestora Bancaja 5.G.1.1.C., S.A,
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b) BANCAJA FONDO DE FONDOS 40, FIMF. (fondo absorbente) pasard a denominarse
BANCAJA FONDO DE FONDOS 60, F.IM.F., redactandose un nuevo texto refundido del
Reglamento del Fondo, para adaptarlo al nuevo modelo normalizado publicado por la CNMV.
Igualmente, serd modificade el folleto informativo para, entre otros cambios, variar la comisién
de depositaria que del 0°05% sobre patrimonio nominal pasara a ser de 0°05% sobre patrimonio
efectivo, establecer la inversidn minima inicial y a mantener ¢n 100 euros, adecuar la politica de
inversiones, eximir al fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se trate
de acciones o participaciones de IIC del grupo y establecer planes especiales de inversion.

¢) BANCAJA RENTA VARIABLE, F.IM. (fondo absorbente), redactindose un nuevo texto
refundido del Reglamento del Fondo, para adaptarlo al nuevo modelo normalizado publicado
por la CNMV. Igualmente, sera modificado el folleto informativo para, entre otros cambios,
variar la comision de depositaria que del 0°30% sobre patrimonio nominal pasara a ser de
0°20% sobre patrimonio efectivo, establecer la inversién minima inicial y a mantener en 100
euros, establecer planes especiales de inversion y adecuar la politica de inversiones.

Se informa a los participes de todos los fondos afectados del derecho de separacion que
les asiste ejercitable en el plazo de un mes, a contar desde la fecha de publicacién de
este anuncio o de la remisién de la comunicacién de la fusion que, de forma
individualizada, se realice a los participes de los fondos, sin deduccion de comisiones de
reembolso ni gasto alguno.

Se comunica a los acreedores de los fondos afectados su derecho de oponerse a la
misma en el plazo de un mes a contar desde la publicacion de este anuncio

Valencia, 24 de abril de 2002.- El Secretario del Consejo de Administracion de Gestora
Bancaja S.G.I1.C,, S.A..

Gestora Bancaja $.G.LLC., 5.A,
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PROYECTO DE FUSION

Fonsegur, F.I.M.
(Fondo Absorbente)

Cavalahorro Fondvalencia, F.I.M.
(Fondo Absorbido)

SB Renta Fija, F.ILM.
(Fondo Absorbido)
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identificacion de los Fondos, de su Sociedad Gestora y de su Depositario
1.1, Fondos de inversion implicados

£l presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos: Fonsegur FIM, Fondo
Absorbente, (N° Registro CNMV: 121), Cavalahorro Fondvalencia, Fondo Absorbido, (N°
Registro CNMV: 299) y SB Renta Fija FIM, Fondo Absorbido, (N° Registro CNMV: 236)

Los Fondos estén gestionados por Gestora Bancaja S.G..I.C., S.A. (N° Registro CNMV:
83) y ejerce las funciones de depositario CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (N° Registro CNMV: 129}

Existe a disposicion del pablico un Folleto Informativo, una Memoria auditada explicativa
del 4ltimo ejercicio, que incluye el ultimo informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales publicados del fondo FONSEGUR FIM, que pueden ser consultados en el
domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente FONSEGUR FIM sus caracteristicas principales son:

El Fondo se denomina en euros; las suscripciones y reembolsos se efectuaran en
euros.

Fondo de acumulacion de resultados.

Inversion minima inicial y a mantener: 10.000 ptas. (60'1 euros)

Limitacién del volumen maximo de participaciones: No existe limitacion alguna

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Inversores  interesados  en
diversificar parte de su patrimonio en un Fondo de Inversion, cuyas inversiones se
canalicen fundamentalmente, en activos monetarios, Deuda Publica y Renta Fija privada,
tanto nacional, como de otros paises de la OCDE, y de aquellos otros autorizados por la
CNMY, y que estén dispuestos a asumir el riesgo inherente a estas inversicnes,
Duracion minima recomendada de la inversion: El horizonte de inversion de
este fondo es a medio vy largo plazo, por lo que se recomienda a los participes invertir a
plazos superiores a los tres-cuatro afios.

Comisién anual de gestion: 1'50% sobre Patrimonic

Comision anual de depositaria: 0'40% sobre Patrimonio nominal, sin superar el

0,20% sobre Patrimonio efectivo.

Comision de suscripcion; 0'00% sobre Importe suscripcién

Comision de reembolso: 1'00% sobre iImporte reembolso de
participaciones con antigliedad de hasta
30 dias

0'00% sobre Importe reembolso de
participaciones con antigliedad superior a
30 dias

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de
Cotizacion de la Bolsa de Valores de Valencia. A efectos de las suscripciones vy
reembolsos que se soliciten en este fondo, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanto, si se solicita una
suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el
correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia
siguiente (D+1). No obstante, los reembolsos superiores a 50 miliones de ptas.



(300.506°'05 euros) requeriran un preaviso a la Sociedad Gestora de 10 dias de
antelacion. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe,
dentro de un periode de diez dias sea igual o superior a 50 millones de ptas. (300.506°05
euros) la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso cualquiera que sea su
importe, un preaviso de diez dias.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las operaciones de suscripcion
y reembolso solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de
suscripcion en el momento en que tome valor el importe de la suscripcion en la cuenta
del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcion y reembolso efectuadas a partir de
las 17.00 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidative
aplicable a los mismos.

ASPECTOS JURiD!C}OS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION.

I.1.- Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusion proyectada consiste en |a absorcion por FONSEGUR FIM (Fondo
Absorbente} de CAVALAHORRO FONDVALENCIA FIM (Fondo Absorbido) y de SB
TESORERIA FIM {Fondo Absorbido), segin lo dispuesto en la ley 46/1984, de 26 de
diciembre, art. 23 bis. La fusion implica la incorporacion del patrimonio de los fondos
absorbidos con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de sus
patrimonios a favor del Fondo absorbente, quedando aquel como consecuencia de la
fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por GESTORA BANCAJA S.G.LI.C,,
S.A. se pretende simplificar la oferta de Fondos del Grupo BANCAJA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion
y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos
de la CNMV se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendra repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

I1.2.- Procedimiento de fusion; Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Autorizaciéon Administrativa previa: El proyecto de fusién es autorizado por el
Ministerio de Economia a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la
Sociedad Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho
relevante y por tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de
Valencia, y se comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente
proyecto que queda a disposicion del pablico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos
diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la citada
autorizacidn, se remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes
podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin
deduccion de comisién o descuento de reembolso ni gasto alguno al valor



liquidativo correspondiente al dia en gue finalice dicho plazo. Igualmente, en este
plazo se dara un derecho de oposicidn a los acreedores de los Fondos afectados.

Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica e inscripcion en el Registro
Mercantil. La ecuacidén de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y el nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al
del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben estar aprobados
por el Consejo de Administracion de la Gestora y por persona con poder suficiente
de la Entidad Depositaria. Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el
otorgamiento de 1a escritura publica como |a ecuacion de canje definitiva. Asimismo,
la Gestora, en unidén con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacidn, en caso de que estos hubieran sido emitidos o algun
participe lo sclicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el
fondo resultante.

Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la
baja del Fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompafando la escritura de
fusion debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo se solicitara la
actualizacion del folleto del Fondo absorbente.

POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS
ANOS.

Los tres fondos afectados han mantenido idéntica vocacion inversora con una politica de
inversiones, que se defalla a continuacién, muy similar en los dos ultimos afios (FIM
Renta Fija Largo Plazo), si bien en Cavalahorro Fondvalencia FIM, por su propia
naturaleza, la inversidén en Deuda Publica (Estado Espafiol-Generalitat Valenciana) ha
supuesto mas del 95% de su patrimonio, mientras que tanto en Fonsegur FIM como en
SB Renta Fija FIM, este porcentaje ha oscilado alrededor del 80%.
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3.2.

Fonsegur, F.I.M. {Fondo Absorbente)

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: FIM Renta Fija Largo Plazo.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: El Patrimonio del Fondo se
invertira en activos monetarios, Deuda Publica y Renta Fija privada, de alta calidad
crediticia, tanto nacional, como de otros paises de la O.C.D.E. Si las condiciones
del mercado lo aconsejan el Fondo podra invertir hasta un 20% de su activo en
valores negociables en mercados radicados en los referidos Estados miembros de
la OCDE, pero como maximo un 5% estara en divisa no euro, asi como, en su ¢aso,
superaria el limite del 35% del activo del Fondo cuando se trate de valores emitidos
por el Estado Espafiol y la Comunidad Valenciana. La duracidén en la cartera, en
condiciones normales de mercado, estara entre 2y 5 afios.

SB Renta Fija, F.I.M. (Fondo Absorbido})

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: FIM Renta Fija Largo Plazo.



Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: El Fondo invertira su
patrimonio en activos monetarios, Deuda Publica y Renta Fija privada, tanto
nacional como de otros paises de la OCDE, en especial del area de paises de la
Union Europea. SB RENTA FIJA FIM invertird en activos monetarios y otros de
Renta Fija plblicos o privados, tanto nacional como de otros estados miembros de
la OCDE, fundamentalmente en el ambito de la Union Europea, que gocen de aita
calidad crediticia, gran liquidez y alta solvencia, limitando el riesgo de tipo de
cambio at 5%.

Ambos fondos realizan operaciones con instrumentos financieros derivados con la
finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos
adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conlleva, lo
que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

3.3. Cavalahorro Fondvalencia, F.I.M. (Fondo Absorbido}

Vocacion del fondo y objetivo de gestion: FIM Renta Fija Largo Plazo.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: Ef Fondo invertira su
patrimonio en la Deuda del Estado y de la Generalitat Valenciana en euros, que en
todo momento decida la Sociedad Gestora. Salvo los activos afectos a la cobertura
del coeficiente de liquidez que podran materializarse en caso necesario, en activos
distintos de la Deuda Pablica, los recursos del Fondo se invertirn integramente en
Deuda Publica, en cualquiera de sus modalidades, considerandose como tal la
emitida por la Generalitat Valenciana y por el Tesoro. La Deuda de la Generalitat
Valenciana debera representar en todo caso, un porcentaje no inferior al 25 % del
promedio mensual de los saldos diarios del activo del Fondo. Al menos un 50 por
100 del activo del Fondo debera estar invertido a vencimiento en Bonos vy
Obligaciones de la Generalitat Valenciana-Estado o en cualquier otra modalidad de
Deuda Publica que se emita con plazo inicial de amortizacion superior a un afio.
Podra superar el limite del 35% del activo del Fondo cuando se trate de valores
emitidos por el Estado espafiol y la Generalitat Valenciana. La duracion de la cartera,
en condiciones normales de mercado, estara entre 3 y 6 afios.

Este fondo, (CAVALAHORRO FONDVALENCIA FIM), puede realizar operaciones
con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos
asociados a sus inversiones en contado. El uso de instrumentos financieros
derivados, incluso como cobertura de otras inversiones también conlleva riesgos,
como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del
valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que
puede dar lugar a que esta no tenga todo el exito previsto.

Las inversiones del fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en valores. Por |o tanto el participe debe ser consciente de que
el valor liquidativo de la participacién puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

Existe a disposicidén del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el Uitimo
informe trimestral completo, a disposicién en los Registros de la CNMV y en el domicilio
de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra informacion detallada de la composicidn
de su cartera y otros datos economico-financieros de interés.




POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

E| Fondo mantendra la vocacion de RENTA FlJA LARGO PLAZO.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones: El Patrimonio del Fondo se
invertira tanto en activos del mercado monetario, como en Deuda Publica y Renta Fija
privada de elevada calidad crediticia, en especial espafioles y de ofros paises de la
Unién Monetaria Europea, y también de otros paises de la O.C.D.E. El Fondo podra
invertir hasta un 5% de su activo en valores negociables en mercados radicados en
estados miembros de la OCDE, no pertenecientes a la Unién Monetaria Europea. El
Fondo podra invertir, minoritariamente, en Renta Fija Privada sin calificacion crediticia
concreta, asi como, en cualquier otro activo que fuera apto para su vocacion inversora.

Los activos estaran denominados en moneda euro con un maximo del 5% en meneda no
euro. El fondo podra invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Union Europea y la Comunidad Valenciana. La duracion en la cartera, en
condiciones normales de mercado, estara entre 2 y 6 afos.

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este Fondo
invierte fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones
de los tipos de interés es elevada.

Este Fondo podra realizar operaciones con instrumentos financieros derivados con la
finalidad de cobertura y como inversion; incorporando la posibilidad de operar con
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conlleva, lo que les hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE

Se puede consuttar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la
CNMV los dltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria
correspondientes de los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan
ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de diciembre
de 2001 la ecuacién de canje, resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente,que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de CAVALAHORRO FONDVALENCIA FIM cada participe
recibiria 0,7471 participaciones del Fondo FONSEGUR FIM como resultado de dividir el
valor liquidativo de Ia participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

Por cada participacién de SB RENTA FIUA FIM cada participe recibiria 7,1221
participaciones del Fondo FONSEGUR FIM como resultado de dividir el valor liquidativo
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de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a la
fecha referida.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion garantizara que
cada participe de los fondos absorbidos reciba un niimero de participaciones del fondo
absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio de! fondo resultante de la fusion es ta suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La presente fusion se acogera al regimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo Vil del Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo
que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en
el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo casc la
antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por
este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 110 de la LIS y normas de desarrolio.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL

FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

VII.1.- Modificaciones en el Reglamento de Gestion.

El Reglamento de Gestion incorpora, entre otros, respecto del actual, las
siguientes modificaciones, que se consideran relevantes:

» Cambio de nombre del Fondo Absorbente Fonsegur FIM a BANCAJA RENTA
FIJA FIM

e Adecuacion de las comisiones de gestion y depositaria a los limites legales
vigentes.

+ Adecuacion a la unidad monetaria EURO de los importes correspondientes.
VIE2 - Madificaciones en el Folleto Informativo.

El Follete Informativo se adecuard al modelo establecido por la CNMYV,
incorporando respecto del actual las siguientes modificaciones.

e Cambio de nombre del Fondo Absorbente Fonsegur FIM a BANCAJA RENTA
FIJA FIM

o (ambio de las comisiones de Depositaria del 0°40% sobre el patrimonio
nominal al 0'20% sobre patrimonio custodiado.
¢ Inclusion de las precisiones indicadas respecto a la politica de inversiones.




¢ Fijacion de la inversion minima inicial y a mantener en 100 euros que no seréa
aplicable a los participes que lo sean con anterioridad a la fecha de fusion.

s Elimporte del reembolso para que la gestora pueda exigir el preaviso de 10
dias ha de ser igual o superior a 301.000 euros.

VIll-  OTRA INFORMACION

Se incluira informacién relativa al procesc de fusion en los proximos informes
trimestrales y en la memoria anual del fondo absorbente.
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D. Juan Zurita Marqués D. José Fernando Garcia Checa
Presidente de Gestora Bancaja S.G.1.1.C, S.A. Director General de Caja de Ahorros de

Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja.
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