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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 26/04/2004

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La estructura de la cartera de la Institucion se establecera de acuerdo con lo que su érgano de
administracion y la Sociedad Gestora establezcan. No estara predeterminado el porcentaje de inversién en activos de
renta variable, renta fija, IICs, activos monetarios y divisas en los que invertira directa o indirectamente la SICAV. Tampoco
existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisor, ni por sector econémico, ni por paises.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,06 0,06 0,37
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.934.544,00 2.934.564,00
N° de accionistas 129,00 129,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.787 1,6314 1,6135 1,7030
2017 4.907 1,6721 1,5313 1,7495
2016 4.452 1,5314 1,1857 1,5479
2015 4.309 1,4821 1,4384 1,9484

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 M.A.B.
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,37 0,00 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-2,44 -0,51 0,18 -2,12 1,95 9,19 3,33 -10,00 28,17
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,19 0,18 0,19 0,19 0,75 0,77 0,75 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.602 96,14 4.620 96,01
* Cartera interior 3.779 78,94 3.793 78,82
* Cartera exterior 809 16,90 813 16,90
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 14 0,29 14 0,29
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 164 3,43 171 3,55
(+/-) RESTO 21 0,44 21 0,44
TOTAL PATRIMONIO 4.787 100,00 % 4.812 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.812 4.803 4.907
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,50 0,18 -2,41 308.989,57
(+) Rendimientos de gestion -0,30 0,37 -1,83 -152,33
+ Intereses 0,00 0,00
+ Dividendos 0,36 1,30 1,76 -73,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,66 -0,93 -3,59 -29,68
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,19 -0,58 -58,10
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 -0,90
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -0,90
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,06 -0,03
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,05 20,45
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 -0,03 -76,72
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.787 4.812 4.787

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.779 78,95 3.793 78,81
TOTAL RENTA VARIABLE 3.779 78,95 3.793 78,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.779 78,95 3.793 78,81
TOTAL RV COTIZADA 809 16,90 813 16,90
TOTAL RENTA VARIABLE 809 16,90 813 16,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 809 16,90 813 16,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.588 95,85 4.606 95,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

o

Renta Vble. —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A. Al finalizar el periodo, 1 accionistas mantenian una participacion significativa con 2.167.000 acciones, lo que
representaba el 73.84% de las acciones en circulacion.

G. 0.13% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de depositaria, libro de reg. de
accionistas e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El comportamiento de los mercados financieros en el tercer trimestre del 2018 ha vuelto a ser de nuevo divergente.En
renta fija, el ganador este trimestre han sido los bonos de gobierno y corporativos de paises emergentes, aunque en el afio
contindan siendo junto con los bonos corporativos de los paises desarrollados los que sufren las mayores caidas. Los
bonos de gobierno americanos y europeos han restado valor a las carteras y, en el afio, los Unicos que han afiadido
rentabilidad han sido los bonos de gobierno americano, pero solo en el tramo corto de la curva, es decir, de 1 a 3 afios.

En renta variable, continGia la disparidad entre EE.UU y el resto. Sélo los indices de la bolsa americana y japonesa estan
en positivo en el afio, el resto continla en negativo en el afio y en el trimestre.

Un afio especialmente complejo, no sé6lo por el comportamiento de la renta fija (es el primer afio en la que todos los bonos
han tenido un comportamiento negativo) sino también porque la renta variable europea ha sido incapaz de contrarrestar
estos resultados. Para lo que queda de afio, en renta fija esperamos un comportamiento positivo en EE.UU donde los
tipos de interés se han situado ya en niveles que nos parecen atractivos para ir tomando posiciones a medio y largo plazo,
ayudado por la estabilidad de su moneda en el cruce con el euro.

Y seguimos confiando en la renta variable porque vemos todavia recorrido al ciclo de crecimiento econémico y esto
deberia afectar favorablemente a los activos de riesgos si no surgen nuevos obstaculos en el camino.




El patrimonio de la sociedad en el periodo decrecio en un 0,51%, el nimero de accionistas en el periodo se mantuvo igual
y la rentabilidad en el trimestre fue de -0,510%. Los gastos soportados por la sociedad fueron de 0,188% en el trimestre.
La sociedad obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio en 0,43% en el trimestre.
La liquidez de la sociedad se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo.

En el trimestre, las bolsas se han caracterizado por seguir una tendencia erratica y volatil. Si en el mes de julio la bolsa
estuvo en un rango lateral moviéndose en funcién de las noticias sobre la guerra comercial entre China y Estados Unidos,
en el mes de agosto los problemas acaecidos en Argentina y Turquia provocaron las caidas de los mercados. La
recuperacion que se produjo a principios de septiembre, se vio truncada por la presentacion por parte de Gobierno Italiano
de los presupuestos del afio 2019, en los que se refleja un incremento del déficit superior a lo inicialmente permitido por la
Unién Europea.

Hemos mantenido una politica activa de inversiones en renta variable, tratando de aprovechar los recortes de mercado en
momentos de incertidumbre, dado que el contexto macro sigue siendo positivo: crecimiento macro por encima del
potencial en varias areas geograficas, beneficios creciendo a doble digito en EEUU, inflaciones controladas, normalizacion
de la politica monetaria y valoraciones razonables tras la Gltima correccion de mercado.

A 30/09/2018 la IIC mantiene una posicion en acciones SEDA DE BARCELONA, entidad que se encuentra en fase de
liquidacion. Se esta a la espera del resultado final del proceso de liquidacién. Se estima muy dificil que como resultado de
la liquidacion los accionistas puedan recuperar parte de su inversién. El valor liquidativo de la SICAV ya recoge
contablemente esta participacion a cero.

La situacion geopolitica en Italia continda marcando la evolucién de los mercados. El aumento de la confrontacion entre el
Gobierno Italiano y la Comision Europea por el incremento del déficit ha provocado un repunte de la prima de riesgo y
turbulencias en los mercados de renta variable. Creemos que la pugna entre ambas instituciones se prolongara en el
tiempo.

Respecto a la crisis de los mercados emergentes, centrada sobre todo en Argentina y Turquia, parece que se encuentra
en vias de solucion. La situacion no es similar a la de la crisis de los afios 90 y no pensamos en que tenga un efecto
contagio a otros paises.

En lo referente a la guerra comercial entre China y Estados Unidos, pensamos que seguiran las negociaciones con el fin
de alcanzar un acuerdo. También estaremos pendientes de las elecciones parciales al Congreso y Senado americano que
se celebraran el seis de noviembre.

En cuanto al Brexit, se rumorea que las negociaciones se encuentran muy avanzadas, aunque el escollo de la frontera
entre Irlanda e Irlanda del Norte contintia siendo muy dificil de resolver.

En Espafa la firma de un acuerdo sobre presupuestos entre PSOE y Podemos podria ser perjudicial para algunas
compafiias cotizadas, aunque no descartamos modificaciones cuando se negocie con otras fuerzas politicas.

En el proximo trimestre la situacion politica mundial marcara el devenir de los mercados de renta variable.




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA S.A. EUR 193 4,04 196 4,08
ES0178430E18 - ACCIONES|Telefonica SA EUR 169 3,53 181 3,75
ES0173516115 - ACCIONES|Repsol SA EUR 148 3,08 140 291
ES0132105018 - ACCIONES|Acerinox EUR 116 2,43 107 2,22
ES0125140A14 - ACCIONES|Ercros EUR 50 1,05 45 0,93
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 190 3,96 201 4,17
ES0132945017 - ACCIONES|Tubacex SA EUR 127 2,66 114 2,37
ES0182045312 - ACCIONES|Adveo Group EUR 10 0,20 19 0,39
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 201 4,19 185 3,85
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 190 3,97 210 4,37
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 266 5,55 281 5,85
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr SA EUR 155 3,24 141 2,93
ES0124244E34 - ACCIONES|Mapfre SA EUR 95 1,98 91 1,89
ES0162600417 - ACCIONES|Grp.D.Felguera EUR 6 0,12 5 0,10
ES0165515117 - ACCIONES|Natra EUR 23 0,48 20 0,42
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascon EUR 89 1,86 143 2,96
ES0162292017 - ACCIONES|Cart.Indust REA EUR 2 0,05 3 0,05
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 125 2,60 134 2,78
ES0109427734 - ACCIONES|Atresmedia Corp EUR 54 1,12 72 1,50
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 286 5,98 294 6,12
ES0180907000 - ACCIONES|Unicaja Banco EUR 140 2,93 146 3,04
ES0110944172 - ACCIONES|Quabit Inmob.SA EUR 40 0,83 41 0,84
ES0115056139 - ACCIONES|ByM Espafioles EUR 111 2,33 113 2,35
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 272 5,68 180 3,75
ES0140609019 - ACCIONES|CaixaBank EUR 66 1,38 62 1,29
ES0177542018 - ACCIONES]IC Airlines Gr EUR 188 3,93 191 3,97
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Automoc EUR 163 3,41 161 3,34
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom EUR 113 2,36 108 2,24
ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 20 0,42 23 0,48
ES0169501030 - ACCIONES|Pharma Mar SA EUR 46 0,97 46 0,96
ES0105251005 - ACCIONES|NEINOR HOMES EUR 125 2,62 128 2,67
ES06735169C9 - DERECHOS|Repsol SA EUR 0 0,00 4 0,08
ES06670509D1 - DERECHOS|ACS EUR 0 0,00 5 0,10
ES06828709D8 - DERECHOS|Sacyr SA EUR 0 0,00 3 0,06
TOTAL RV COTIZADA 3.779 78,95 3.793 78,81
TOTAL RENTA VARIABLE 3.779 78,95 3.793 78,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.779 78,95 3.793 78,81
GB0008706128 - ACCIONES|LIoydsBkn Group GBP 129 2,69 138 2,86
GB0031348658 - ACCIONES|Barclays PLC GBP 56 1,18 63 1,30
FR0000133308 - ACCIONES|Orange SA EUR 69 1,43 72 1,49
F10009000681 - ACCIONES|Nokia OYJ EUR 94 1,97 97 2,02
1T0005239360 - ACCIONES|Unicredit SpA EUR 68 1,43 75 1,57
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal EUR 384 8,02 360 7.48
GB00B7T77214 - ACCIONES|RBOS Group Plc GBP 9 0,18 9 0,18
TOTAL RV COTIZADA 809 16,90 813 16,90
TOTAL RENTA VARIABLE 809 16,90 813 16,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 809 16,90 813 16,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.588 95,85 4.606 95,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



