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Ebitda trimestral
(millones de euros)(sin NIIF 16)(2T 2019:previsión)

2

17,9

20,7
17,1

18,719,0

23,1

12,9

7,911,1

14,0

0

5

10

15

20

25

1T 2T 3T 4T

2017 2018 2019



3

Ebitda trimestral y ebitda trimestral medio
(millones de euros)(sin NIIF 16) (1S 2019:previsión)

7,0

4,8

8,2

14,6

18,6

15,7

12,6

-5

0

5

10

15

20

25

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (1S)

Ebitda trimestral Ebitda trimestral medio



Ebitda anual
(millones de euros)(sin NIIF 16)
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Evolución del precio de la sosa, 
electricidad  y EDC (1T 2017=100)
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Ebitda anual
(millones de euros)(sin NIIF 16)
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Ebitda trimestral
(millones de euros)(sin NIIF 16)(2T 2019:previsión)

7

17,9

20,7
17,1

18,719,0

23,1

12,9

7,911,1

14,0

0

5

10

15

20

25

1T 2T 3T 4T

2017 2018 2019



8

Ebitda trimestral y ebitda trimestral medio
(millones de euros)(sin NIIF 16) (1S 2019:previsión)
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Cuenta de resultados

Millones de euros
Ejercicio 

2018
Ejercicio 

2017
Diferencia
2018–2017

Variación
(%)

Ingresos 684,8 694,0 -9,2 -1,3

Ventas de productos 639,5 641,8 -2,3 -0,4

Prestación de servicios 32,4 39,7 -7,3 -18,3

Reversión de provisiones 1,8 6,9 -5,1 -73,8

Variación de existencias 2,7 -2,2 4,9 -

Otros ingresos de explotación 8,4 7,8 0,6 7,4

Gastos -621,9 -619,7 2,2 0,4

Aprovisionamientos -341,8 -316,6 25,2 8,0

Suministros -96,0 -114,4 -18,4 -16,1

Gastos de personal -79,9 -83,4 -3,5 -4,2

Otros gastos de explotación -97,9 -102,5 -4,6 -4,5

Dotación de provisiones -6,4 -2,9 3,5 -

Ebitda ordinario 62,9 74,3 -11,4 -15,3

Cese de la tecnología de mercurio 0,0 -21,7 21,7 -

Amortizaciones -19,7 -18,3 1,4 7,9

Ebit 43,2 34,3 8,9 25,9

Resultado financiero -5,2 -5,7 -0,5 -7,1

Impuestos y otro resultado integral 6,9 15,8 -8,9 -56,5

Resultado del ejercicio 44,9 44,5 0,4 0,9



Evolución de la sosa producida y vendida
(t/a)(1T 2017=100)(2019 y 2020: previsión)
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Cuenta de resultados

Millones de euros
Ejercicio 

2018
Ejercicio 

2017
Diferencia
2018–2017

Variación
(%)

Ingresos 684,8 694,0 -9,2 -1,3

Ventas de productos 639,5 641,8 -2,3 -0,4

Prestación de servicios 32,4 39,7 -7,3 -18,3

Reversión de provisiones 1,8 6,9 -5,1 -73,8

Variación de existencias 2,7 -2,2 4,9 -

Otros ingresos de explotación 8,4 7,8 0,6 7,4

Gastos -621,9 -619,7 2,2 0,4

Aprovisionamientos -341,8 -316,6 25,2 8,0

Suministros -96,0 -114,4 -18,4 -16,1

Gastos de personal -79,9 -83,4 -3,5 -4,2

Otros gastos de explotación -97,9 -102,5 -4,6 -4,5

Dotación de provisiones -6,4 -2,9 3,5 -

Ebitda ordinario 62,9 74,3 -11,4 -15,3

Cese de la tecnología de mercurio 0,0 -21,7 21,7 -

Amortizaciones -19,7 -18,3 1,4 7,9

Ebit 43,2 34,3 8,9 25,9

Resultado financiero -5,2 -5,7 -0,5 -7,1

Impuestos y otro resultado integral 6,9 15,8 -8,9 -56,5

Resultado del ejercicio 44,9 44,5 0,4 0,9



Variación de los gastos
(millones de euros)

Suministros Suministros

Gastos de personal
Gastos de personal

Otros gastos de 

explotación Otros gastos de 

explotación

Aprovisionamientos
Aprovisionamientos

Provisiones Provisiones

2017 2018

+28,7

-26,5

621,9619,7
+2,2
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Cuenta de resultados

Millones de euros
Ejercicio 

2018
Ejercicio 

2017
Diferencia
2018–2017

Variación
(%)

Ingresos 684,8 694,0 -9,2 -1,3

Ventas de productos 639,5 641,8 -2,3 -0,4

Prestación de servicios 32,4 39,7 -7,3 -18,3

Reversión de provisiones 1,8 6,9 -5,1 -73,8

Variación de existencias 2,7 -2,2 4,9 -

Otros ingresos de explotación 8,4 7,8 0,6 7,4

Gastos -621,9 -619,7 2,2 0,4

Aprovisionamientos -341,8 -316,6 25,2 8,0

Suministros -96,0 -114,4 -18,4 -16,1

Gastos de personal -79,9 -83,4 -3,5 -4,2

Otros gastos de explotación -97,9 -102,5 -4,6 -4,5

Dotación de provisiones -6,4 -2,9 3,5 -

Ebitda ordinario 62,9 74,3 -11,4 -15,3

Cese de la tecnología de mercurio 0,0 -21,7 21,7 -

Amortizaciones -19,7 -18,3 1,4 7,9

Ebit 43,2 34,3 8,9 25,9

Resultado financiero -5,2 -5,7 -0,5 -7,1

Impuestos y otro resultado integral 6,9 15,8 -8,9 -56,5

Resultado del ejercicio 44,9 44,5 0,4 0,9
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Resultado acumulado
(millones de euros)

44,7 44,7

89,2

44,5

44,9

2016 2017 2018

134,1

89,2

44,7



1. Resultado ÷ nº de acciones.

Beneficio por acción1

(euro/acción)

0,3959 0,3963

0,4111

2016 2017 2018
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Análisis económico del balance

Millones de euros 31-12-2018 31-12-2017
Diferencia
2018-2017

Variación
(%)

Activos no corrientes 337,1 318,5 18,6 5,8

Capital circulante 93,7 76,6 17,1 22,3

Activos corrientes 218,9 218,3 0,6 0,3

Pasivos corrientes -125,2 -141,7 -16,5 -11,6

Recursos empleados 430,8 395,1 35,7 9,0

Patrimonio total 272,7 247,5 25,2 10,2

Deuda financiera neta 107,3 89,3 18,1 20,2

Provisiones y otras 
deudas

50,8 58,4 -7,5 -13,0

Origen de fondos 430,8 395,1 35,7 9,0
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Evolución de la deuda financiera neta1

(millones de euros)

1. Los conceptos de este gráfico están expresados en términos de flujo de efectivo por lo que no coinciden
con las magnitudes ofrecidas en la cuenta de resultados.

2. Otros: Capital corriente, financiero neto e impuesto sobre sociedades.

89,3   

107,3

42,1   

19,8

12,8   

12,6

69,3

Deuda 
financiera neta 

al 31-12–2017

Recursos
generados

Inversiones Remuneración
al accionista

Pagos de
provisiones

Otros  Deuda
financiera neta
al 31-12-2018

2



Evolución de la deuda en el 1T 2019
(millones de euros)(con NIIF 16)

107,3

131,0

19,2

18,0

31-12-2018 31-03-2019

Resto de la deuda Acreedores por arrendamientos

126,5

149,0
+22,5
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Análisis económico del balance

Millones de euros 31-12-2018 31-12-2017
Diferencia
2018-2017

Variación
(%)

Activos no corrientes 337,1 318,5 18,6 5,8

Capital circulante 93,7 76,6 17,1 22,3

Activos corrientes 218,9 218,3 0,6 0,3

Pasivos corrientes -125,2 -141,7 -16,5 -11,6

Recursos empleados 430,8 395,1 35,7 9,0

Patrimonio total 272,7 247,5 25,2 10,2

Deuda financiera neta 107,3 89,3 18,1 20,2

Provisiones y otras 
deudas

50,8 58,4 -7,5 -13,0

Origen de fondos 430,8 395,1 35,7 9,0



Autocartera: 14,0

Dividendo: 5,4

Prima de asistencia: 0,4

Retribución al accionista
(millones de euros desembolsados en 2018)

Retribución
total: 19,8

1. Los conceptos de este gráfico están expresados en términos de flujo de efectivo por lo que no coinciden
con la retribución al accionista satisfecha con cargo al beneficio de 2018, que fue desembolsada en 2018 y
2019. 22
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Análisis económico del balance

Millones de euros 31-12-2018 31-12-2017
Diferencia
2018-2017

Variación
(%)

Activos no corrientes 337,1 318,5 18,6 5,8

Capital circulante 93,7 76,6 17,1 22,3

Activos corrientes 218,9 218,3 0,6 0,3

Pasivos corrientes -125,2 -141,7 -16,5 -11,6

Recursos empleados 430,8 395,1 35,7 9,0

Patrimonio total 272,7 247,5 25,2 10,2

Deuda financiera neta 107,3 89,3 18,1 20,2

Provisiones y otras 
deudas

50,8 58,4 -7,5 -13,0

Origen de fondos 430,8 395,1 35,7 9,0
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Pago de dividendo
(desembolso total en millones de euros)

4,4 

5,6

6,5

2016 2017 2018

Importe:
0,05 €/acción

Payout:
9,8%

Importe:
0,05 €/acción

Payout: 
12,5%

Importe:
0,06 €/acción

Payout: 
14,4%
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Compra y amortización de autocartera

Acciones propias
compradas: 3 M

Capital social inicial
Importe: 32,4 M€
Nº de acciones: 107,9 M

Capital social final
Importe: 31,5 M€
Nº de acciones: 104,9 M

Reducción del
capital social:
888.240 €
(2,75%) 

Desembolso: 11,5 M€
Payout: 25,6%

26



Distribución del beneficio de 2018
(millones de euros)

Beneficio no 
distribuido:

26,9

Beneficio total: 44,5

Beneficio
distribuido:

18,0

Autocartera:
11,5

(25,6%)

Dividendo:
6,5

(14,4%)

Beneficio distribuido: 40%
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Retribución acumulada al accionista
(millones de euros)

13,4 13,4

29,0

15,6

18,0

2016 2017 2018

13,4

29,0

47,0
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Reducción del nº de acciones
(millones de acciones)

2017:
3,1

2019:
3,01

2018:
3,1

8%

Nº de acciones final: 104,9

Nº de acciones inicial: 114,1 Acciones amortizadas: 9,2

1. Reducción de capital propuesta a la junta.
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