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Tel. 91652 3500 -91 652 26 88
Fax. 91 6538323

CONSTITUCION DE PRIVATE DRIVER ESPARA 2013-1,

et

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION

[

NOUMERO MIL NOVECIENTOS TREINTA Y CUATRO.

R

En Alcobendas, mi residencia, a trece de

noviembre de dos mil trece. \

Ante mi, EDUARDO MARTIN ALCALDE, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid,

COMPARECEN

De una parte:

DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad,

R T

e gOoltero, vecino de Madrid, y con domicilio

profesicnal en la calle Orense, namerc 69, y con
ocumento Nacicnal de Identidad vy Nimero de

§ dentificacién Fiscal ntmero

Y de otra:

DONA ROSA ARTASO IRISO, mayor de edad, soltera,
con domicilio profesional en Avda. de Bruselas 34,

Alcobendas (Madrid) y provista de DNI

nO
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Y DON PEDRC DE DIOS MARTIN, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Avda. de

Bruselas 34, Alcobendas (Madrid) y provisto de DNI

nO

INTERVIENEN:

a) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, en nombre y
representacidn de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la
“dociedad Gestora”), con domicilio en calle Orense
n° 69, Madrid (Espafia}, con C.I.F. n°® A-80352750 y
con cbdigo C.N.A.E. 67. Entidad constituida
mediante escritura otorgada el 12 de mayo de 1992
ante el Notario de Madrid Don Juan Romero-Girdn
Deleito, con el namero 842 de su protocolo, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
4280, folio 170, Seccidn 8, hoja niumeroc M-71066,
ingcripcidn nimero 1. Asimismo, la Sociedad Gestora
estd inscrita en el Registro Especial de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén abierto al
efecto por la Comisidén Nacicnal del Mercado de

Valores con el nimero 3.

Manifiesta el seflor compareciente que la entidad

que representa tiene ©por objeto social la

EUROPA 2
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constitucidén, administracién y representacién legal
tanto de los fondos de titulizacién de activos como
de los fondos de titulizacién hipotecaria, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidn de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidédn, asi como la
gestidn y administracién de Fondos de Activos
Bancarios, de conformidad con establecido en la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracién y

resolucidén de entidades de crédito.

Actla, el compareciente en virtud del poder
especial para la constitucidn del Fondo, otorgado
por el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad gestora, en su
reunién de fecha 25 de julio de 2013, en los
términos que resultan de. la certificacidn de
acuerdos emitida con fecha 28 de agosto de 2013,
por don Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana como

Secretario, con el visto bueno de dofia Maria Teresa
EURQPA 3
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Saez Ponte, en su calidad de Presidente, cuyas

firmas constan debidamente legitimadas, que ha sido

elevado a piblico en virtud de escritura autorizada

por el notario de Madrid Don Manuel Richi Alberti,

el dia 4 de noviembre de 2013, protocolo nimero

2874, copia de la cual se incorpora a esta matriz

como ANEXO I.

Me exhibe copia autorizada de dicha
escritura, y de ella resulta due, por un
representante de la sociedad a su vez con poderes
bastantes para hacerlo, le han side conferidas,
para que las ejerza en forma solidaria, facultades
suficientes para el presente otorgamiente. El1 poder
egpecial conferido a su favor lo ha sido por el
Consejo de Administracidn, a través de su

Presidente y Secretario, cargos para los gue fueron

nombrados:

- La Pregidenta del Consejo de
Administracidén segin consta en la certificacidn de
los acuerdos del Consejo de Administracidén de 25 de
julio de 2013, expedida por el Secretario del
Consejo de Administracidén D. Luis Vereterra

Gutiérrez Maturana en fecha 30 de julio de 2013,

EUROPA 4
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que causd® la inscripcién 79* en el Registro

Mercantil.

- El Secretario del Consejo de
Administracidén en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito,
el dia 18 de junio de 1992, bajo el nimeroc 1106 de

su Protocolo, que causdé la inscripcidén 2° en el

Registro Mercantil.
Este 0ltimo Notario estimdé suficientemente
justificadas sug facultades para conferir el poder
egpecial a favor del ahora aqui compareciente.
Asi resulta de la citada escritura, cuya
copia autorizada hé tenido a la vista y devuelvo al

compareciente tras comprobar los extremos

anteriormente resefiados.

A propdésito de lo dispuesto en la Ley
10/2010, de 28 de abril, de prevencidén del blanqueo
de capitales, y demds normativa complementaria,
declara el sefior compareciente que la Entidad aqui

representada, no cuenta con ningin titular real en
EURQPA 5
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los términos en que esta figura aparece definida
en el articulo 4 de la citada Ley, es decir que no
hay en esta Entidad ninguna persona fisica que, en
filtimo término, posea o controle, directa o
indirectamente, un porcentaje superior al 25 por
ciento del capital o de los derechos de voto de la
sociedad, © gque, por otros medios, ejerza el
control, directo o indirecto, de su gestidn.
Manifiesta el compareciente no haber variado
el estado, la condicién ni 1la capacidad de la
Entidad por él representada, y me asegura la
subsistencia de su mandato, y que el objeto social
es el que figura inscrito en el Registro Mercantil,
no existiendo ni en referencia sus facultades ni en
cuanto al cbjeto social o de cualguier otra
modificacién de los Estatutos Sociales de la

sociedad que esté pendiente de ser inscrita en el

Registro Mercantil.

Y en base a todo ello, considerc acreditadas
las facultades del apoderado de la sociedad, y a
dichas facultades representativas suficientes para

la realizacién del presente otorgamiento.

b) DONA ROSA ARTASO IRISO y Don PEDRO DE

EUROPA 6
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DIOS MARTIN, en nombre vy representacién de
VOLKSWAGEN FINANCE, S.A., E.F.C. (“WW FINANCE”),
con domicilio social en Avda. de Bruselas 34,
Alcobendas (Madrid), con C.I.F. A-28191211. Entidad
constituida con la denominacién “Financiera SEAT,
S.A. (FISEAT)”, por tiempo indefinido, en escritura
autorizada ante el Notario de Madrid, D. Julio Albi
Agero, el dia 6 de diciembre de 1967, con el nlmero
3.459 de su orden de protocolo del referido afio,
subsanada por otra ante el mismo Notario el 21 de
mayo de 1968, con el nimero 1.867 de su orden de

protocolo.

Fusionada por absorcidn de las compafiias
“"FICONSA" y “FISEAT BIENES DE EQUIPOS S.A.”, por
otra escritura otorgada ante el Notario de Madrid
D. José Ignacio Fuentes Lopez, con fecha 30 de

diciembre de 1987, c¢on el nimero 3.883 de su

protoceolo.
Cambiada su dencominacidén por la de “FISEAT, S.A.

ENTIDAD DE FINANCIACION” y adaptados sus Estatutos
EUROQPA 7
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a la nueva Ley de Sociedades Andnimas por escritura
otorgada ante en Notario de Madrid D. José Ignacio
Fuentes Lépez, el dia 28 de febrero de 1992, con el
nimero 694 de su orden de protocolc del referido
afio, habiéndose cumplimentado la condicidn
suspensiva pactada en la misma por otra también
autorizada por el Notario de Madrid Sr. Fuentes

Lépez con fecha de 17 de junio de 1992, bajo el

nimero 2.176 de su protocolo.
Consta inscrita la adaptacién de Estatutos al
Real Decreto Legislativo 1564/1989, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, antes relacionada, en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 3.244, Folio 105,
Seccidén 82, Hoja nimero M-55.204, inscripcidn 306°.-
Cambiada otra vez su denominacién por la de “VW
FINANCE, S.A. ENTIDAD DE FINANCIACION” por
escritura autorizada por el Notario de Madrid Sr.
Fuentes Ldpez, el dia 27 de septiembre de 1994, con
el nimero 3.491 de orden de su protocolo, que causd
la inscripcidn 339® en el Registro Mercantil.
Cambiada nuevamente su denominacidén por la que

actualmente ostenta de “VOLKSWAGEN FINANCE, S.A.

EURCPA 8
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ENTIDAD DE FINANCIACION” por escritura otorgada
ante el Notario de Madrid Sr. Fuentes Lépez, el dia
14 de diciembre de 1995, con el nimero 4.136 de su
orden de protocolo, que quedd inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 10.095, Folio
143 de 1la Seccidn 82, Hoja nimero M-55.204,
inscripcidn 357* y transformada en “ESTABLECIMIENTO
DE CREDITO”, uniendo a su denominacidén la expresiodn
“ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO” en lugar de
“ENTIDAD DE FINANCIACION”, por escritura autorizada
ante el Notario de Madrid Sr. Fuentes Lépez, el dia
4 de julio de 1995, con el nimero 2.455 de orden de
su protocolo, la cual se inscribid® en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 10.095, Folio 147,
Seccidn 8°, Hoja nimero M-55204, inscripcidn 366*.
Declara su unipersonalidad por certificacidn de
fecha 16 de junio de 1995, expedida por Don Jogé
Martinez Rodriguez, con el visto bueno de Don Peter
Schneider, como Secretario 04 Presidente,

respectivamente, que se inscribidé al Folio 149,
EUROPA 9
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inscripcidn 354°*.

Dicha Sociedad absorbid, por fusidn, a la
compafiia “VOLKSWAGEN LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO”, por escritura otorgada ante
el Notario de Madrid Sr. Fuentes Ldpez, con fecha 1
de agosto de 1997, con el numero 3.185 de su orden
de protocolo del referido afio, la cual consta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

Tomo 10.095, Libro 0, Folio 157, Seccidn 8%, Hoja

numero M-55.204, inscripcidén 381°*.

Cambiado su domicilio por el actual en virtud de
decisién del socio tnico de la Sociedad en reunién
de 16 de diciembre de 1999, que fue elevado a
piblico en virtud de escritura otorgada el 23 de
diciembre de 1999 ante el Notario de Madrid D. José
Ignacio Fuentes Lépez, con el nOmero 4801 de su
orden de protocolo del referido afic y que causd la
inscripcién 419* en el Registro Mercantil de

Madrid.

Asimismo, VW FINANCE figura inscrita en el
Registroc Especial de Bancos y Banqueros del Banco
de Egpafia con el nimero de codificacidn 8307.

Los anteriores actilan en su condicidén de

EUROPA 10
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apoderados mancomunados, en virtud de apoderamiento

especial expresamente conferido al efecto por el
Consejo de Administracién de 1la Sociedad, en su
reunién de fecha 25 de septiembre de 2013, segln
asi resulta de la correspondiente certificacidn de
acuerdos emitida con fecha 25 de septiembre de
2013, por don Pedro Morgado Freige, en su calidad
de Secretario, con el visto buenco de don L.H.
Santelmann en su condicién de Presidente, cuyas
firmas constan debidamente legitimadas vy gque ha
gsido elevado a plablico en virtud de escritura
piblica otorgada ante el Notarioc de Alcobendas Don
Eduardo Martin Alcalde el dia 4 de noviembre de
2013, con el namero 1.876 de orden de su protocolo
copia de la cual se incorpora a esta matriz como

ANEXO ITI.

Me exhiben copia autorizada de dicha
escritura, y de ella resulta que, por un
representante de la sociedad a su vez con poderes

bastantes para hacerlo, en concreto el Consejo de
EUROPA 11
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Administracidn, les han sido conferidas, para que

lags ejerzan en forma mancomunada, facultades

suficientes para el presente otorgamientco. El1 poder
especial conferide a su favor lo ha sido por el
Consejo de Administracién, a través de su

Presidente y Secretario, cargos para los que fueron

nombrados :

- El1 Secretario del Consejo de Administracién y
Letrado Asesor de la Sociedad, para el que fue
nombrado, con efectos desde el 1 de Enero de 1997,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don José Ignacio Fuentes Lépez, el dia 19
de Diciembre de 1996, y que causdé la inscripcidn -

372% en el Registro Mercantil.

Y el Presidente del Consejo de Administracidn
DON LARS HENNER SANTELMANN, ostenta su condicidén de
Presidente del Consejo de Administracidén en virtud
de acuerdo del mismo, en su reunidén de fecha 3 de
agosto del afio 2012, cuyos acuerdos se elevaron a
piblico en escritura autorizada por el notario de
Alcobendas Don Eduardo Martin Alcalde, el dia 25 de
octubre de 2012, protocole numero 2021 que esta

debidamente inscrita en el Registro Mercantil; fue

EUROPA 12
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elegido consejero por acuerdo dgl Socio Unico en
fecha 23 de julio de 2012, cuyos acuerdos se
elevaron a piblico en escritura autorizada por el
notario de Alcobendas Don Eduardo Martin Alcalde,
el dia 25 de octubre de 2012, protoccoclo numero 2021
que estd debidamente inscrita en el Registro
Mercantil y elegido Presidente del Consejo de

Administracidn por el acuerdo del mismo de fecha 3

de agosto de 2012 anteriormente-reseﬁado.
Este 1Oltimo Notario estimd suficientemente
justificadas sus facultades para_conferir.el poder
especial a favor de los ahora aqui comparecientes.—
Asi resulta de la citada escritura, cuya
copia autorizada he tenido a la vista y devuelvo a

los comparecientes tras comprobar los extremos

anteriormente resefados.

Yo el Notario hago constar expresamente que he
cumplido con la obligacién de identificacién del
titular real que impone la Ley 10/2010 y demas

normativa complementaria, pues los representantes
EUROPA 13
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de la sociedad manifiestan que la entidad por ellos
representada es una de las sujetas a la excepcidn
que establece el articulc 9, punto 1, letra b) de
la citada Ley al ser wuna entidad financiera

domiciliada en ~la Unién  Europea sujeta a

supervisidn.
Manifiestan los comparecientes no haber variado
el estado, 1la condicién ni 1la capacidad de 1la

Entidad por ellos representada, y me aseguran la

subgistencia de su mandato.
Y en base a todo ello, considero acreditadas las
facultades de los apoderados, y a dichas facultades

representativas suficientes para la realizacidn del

presente otorgamiento.

Identifico al primero por la fotografia de su
resefiado documento nacional de identidad y conozco
a los dos segundos. Tienen los sefiores
comparecientes en sus manifestadas intervenciones,

a mi juicio, seglin respectivamente acttan,

capacidad para este acto vy,

--- EXPONEN ---

ue la Sociedad Gestora esta facultada para

EUROPA 14
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constituir fondes de titulizacién de
activos y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representacién legal de
los mismog, al amparo de lo previsto por el
articulo 12.1 del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de
titulizacidédn (el “Real Decreto 926/1998") v
por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y scbre Fondos de Titulacidn
Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn. -

Que es wvoluntad de la Sociedad Gestora
proceder a constituir un fondo de
titulizacién de activos de acuerdo con el
régimen legal previsto por el Real Decreto

926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
' EUROPA 15
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lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
y las demads disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidn en cada momento, bajo la
denominacién de “PRIVATE DRIVER ESPANA
2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”
(el "“PFondo”), de acuerdo con el régimen
previsto en el Real Decreto 926/1998 y en
los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992, en
tanto resulten de aplicacidén, y en virtud
del acuerde adoptado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, con
fecha 25 de julio de 2013, gue figura en la
correspondiente certificacidén de acuerdos
que ha quedado incorporado como ANEXO I a

la presente Escritura.

II. Q

ue VOLKSWAGEN FINANCE es una entidad de
crédito con una extensa cartera de
préstamos en su activo para la financiacién
de 1la adguisicidén de vehiculos, estando

interesada en ceder al Fondo log derechos

EUROPA 16
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de crédito derivados de determinados
contratogs de préstamo de los que es

titular, en los términos que mas adelante

gse indican, para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo (en lo
sucesivo, los “Derechos de Crédito”)}. La

formalizacién de la referida cesidén de los
Derechos de Crédito se lleva a efecto
mediante la correspondiente pdliza suscrita
entre VOLKSWAGEN FINANCE como cedente y la
Sociedad (Gestora, actuando en
representacién del Fondo, como cesionario,
la cual serd intervenida por mi en esta
misma fecha, inmediatamente al otorgamiento

de la presente Escritura (en lo sucesivo,

la “*Péliza de Cesidn”).

ITI. Q

ue 1la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como

representante legal en nombre v
EUROPA 17
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representacién del mismo, procede a llevar
a cabo una emisidn de Bonos de Titulizacidn

(los "Bonos"), que se integraran en el

pasivo del mencionado Fondo.
1v. Q
ue se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de logs préstamos
seleccionadeos de la cartera de VW FINANCE,
de entre los cuales se han extraido
aquellos cuyos correspondientes Derechos de
Crédito son objeto de cesidén al Fondo,
mediante una auditoria elaborada segin la

técnica de muestreo. La citada auditoria ha

sido realizada por la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.,
domiciliada en Madrid, Paseo de la

Castellana n° 259 B, provista de CIF B-
79031290 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid hoja 87.250-1, folio
75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3*, vy
en el Registro O0Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O.A.C.) con el namero 80242,

segin se acredita por el informe de

EUROPA 18
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auditoria de los préstamos, copia del cual

se adjunta como ANEXO III a la presente

Escritura.
V. Q
ue el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
gse ha efectuado con fecha 12 de noviembre
de 2013, seglin se acredita mediante el
oportuno escrito de inscripcidn, suscrito
por el citado organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO IV a la presente

Escritura.

VI. Q
ue, tal y como prevé el articulo 5.9 de 1la
Ley 18/1992, los Bonos estaran
representados mediante anctaciones en
cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo &€ de la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores.

En base a los antecedentes expuestos, las
EUROPA 19
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partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn del Fondo de
Titulizaci®én de  Activos, en los términos
previstos en el articulo 6 del Real Decreto
926/1998; escritura piblica a la que se
incorporan, formando parte integrante de 1la
misma, los Anexos del I al VII que en la misma

se citan, y que se regira por las siguientes,

--- ESTIPULACIONES ---
Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO PRIVATE DRIVER
ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS——

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un fondo de titulizacidn de activos con
la denominacién de "PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", gue se regiri:—

(1) e
n primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo (en lo
sucesivo la "Escritura") vy en lo que
resulte aplicable y en lo gue atafie a la
cesidén de los Derechos de Crédito, por 1lo

convenido en la P&liza de Cesién,

EURQPA 20
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(i1} e
n segundo lugar, por el Real Decreto
926/1998 Yy disposiciones que lo
desarrollen, (ii) 1la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, (iii) la Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la gue se adapta la
legislacién espafiocla en materia de
entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas
al sistema financiero (la "Ley 3/1994"),
(iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidn
vigente, en lo referente a su
supervigidén, inspeccidédn y sancién, (v) el
Reglamento {CE) ne° 809/2004 de la
Comisidn, de 29 de abril de 2004, vy (vi)

las deméas disposiciones legales Yy
EURGPA 21
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reglamentarias en vigor gque resulten de

aplicacién en cada momento.

La constitucién del Fondo, de acuerdc con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998 ha sido
objeto de registro por la CNMV con las condiciones
y requisitos recogidos en la Ley del Mercado de
Valores y el Real Decreto 1310/2005, la Orden
EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. El Folleto
de constitucidn del Fondo y de emisién de los Bonos
(el “Folleto”)} fue registrado por la CNMV con fecha
12 de noviembre de 2013. El escrito de inscripcién
de la CNMV se adjunta a la presente Escritura como

ANEXO IV.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido
de la presente Escritura y de la P&liza de Cesidn
concordarédn con los proyectos de sendos documentos
que ha entregado a la CNMV, sin que, en ningin
caso, los términos de la presente Escritura ni de
la Pdliza de Cesién contradigan, wmodifiquen,
alteren o invaliden el contenido del Folleto.

Ni la presente Escritura ni la Pdliza de Cesidén
podran sufrir modificacién sino en supuestos

excepcionales, siempre y cuando esté permitido de

EUROPA 22
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acuerdo con la normativa vigente y <c¢on las
condiciones que se establezcan reglamentariamente.
En cualquier caso tales modificaciones requeriran
la comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizaciédn previa caso de ser necesaria, y a las
Agencias de Calificacidn, y siempre que con tales
modificaciones no se perjudique 1la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de la presente
Escritura y de la Pdliza de Cesidén serd comunicada
por la Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias
de Califiqacién. La presente Escritura también

podrda ser objeto de subsanacidén a instancia de la

CNMV.

2. NATURALEZA DEL FONDO
El Fondo constituye un patrimonio separado
carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es

gestionado por una sociedad gestora de fondos de
EURCPA 23
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titulizacién. El Fondo sdlo responderid de las
obligacicnes frente a sus acreedores con su
patrimonio. De conformidad con lo previsto en el
articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Fondo se
encuentra integrado, en cuanto a su activo, por los
Derechos de Crédito que agrupe y gque seran
adquiridos a través de la Péliza de Cesién en el
momento de su constitucidn y por los fondos
depositados en la Cuenta del Fondo de Reserva, en
la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reserva de
Commingling; y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos gque emite, el Préstamo Subordinado, el

importe correspondiente a la sobrecolateralizacidn

v a los gastos iniciales,

El periodo de actividad del Fondo comenzarid en
la Fecha de Constitucidn y finalizard el 21 de
septiembre de 2024, o, en el supuesto de que dicho
dia no fuese un Dia HAabil, el siguiente Dia H&abil
(la “Fecha de Vencimiento Final”), a no ser gue el
Fondo sea liquidado con anterioridad, de acuerdo
con las ©previsiones del apartado 4.4.3 del
Documento de Registro del.Folleto Y que sSe recogen

en Jla estipulacién 3 giguiente de la presente

EUROPA 24
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Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a
los recursos derivados del desembolso de los Bonos
y del Préstamo Subordinado. Posteriormente, en cada
Fecha de Pago (con excepcidn de la Fecha de Pago en
que tuviese lugar, en su caso, la liquidacién
anticipada del Fondo), ge dotara el Fondo de
Reserva con cargo a los Recursos Disponibles segin
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, en una
cantidad tal gque permita que el saldo del Fondo de
Reserva alcance el Saldo Especifico del Fondc de
Reserva, tal y como éste mas adelante se define.——

L.as caracteristicas del Fondo de Reserva seran

las siguientes:

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.
Es una reserva en efectivo gue se mantendra
depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva. El

Fondo de Resgerva Inicial se constituira por importe
EUROPA 25
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de QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000 euros).

Posteriormente, el Fondo de Reserva deberi tener
siempre un saldo minimo en cada Fecha de Pago (el
“Saldo Especifico del Fondo de Reserva”) ,
equivalente a la mayor de las siguientes
cantidades: (a) 2 por ciento del Saldo Total con
Descuento de los Derechos de Crédito el dltimo dia
del Periodo  Mensual de la Fecha de Pago
correspondiente, o) (b) la inferior de las
siguientes cantidades: (i) ONCE MILLCONES DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROCS (11.250.000 euros), o ({(ii) el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonosg de
las Clases A y B en la Fecha de Pago

correspondiente (una vez efectuados todos los pagos

y distribuciones en tal Fecha de Pago).

2.1.2. Finalidad y destino

El Fondo de Reserva tigne como finalidad cubrir
eventuales deficiencias de los Recursos
Disponibles, para hacer frente a los importes
pagaderos bajo los conceptos primero (1°) a séptimo
{7°), ambos inclusive, del Orden de Prelacidén de
Pagos (incluyendo, entre otros, deficiencias en los

importes pagaderos respecto de 1los intereses
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devengados y no pagados en los Bonos).

Asimismo, en cada una de las Fechas de Pagoc {(con
excepcién de la Fecha de Pago en que tuviese lugar,
en su caso, la liquidacidén anticipada del Fondo) se
retiraridn cantidades de 1la Cuenta del Fondo de
Reserva para cubrir cualquier déficit de Recursos
Digponibles para hacer frente a los importes
pagaderos bajo los conceptos primero (1°) a séptimo
(7°}, ambos inclusive, del Orden de Prelacidn de

Pagos {incluyendo, entre otros, Déficit de

Intereses de los Bonos).

Por su parte, (i) en la Fecha Tedrica de Pago
Final, tal y como se define en el Glosario de
Definiciones del Folleto, y una vez haya tenido
lugar el 1dltimo vencimiento de los Derechos de
Crédito o (ii) tan pronto como hayan vencido la
totalidad de los Derechos de Crédito, no se dotara
cantidad alguna en concepto de Saldo Especifico del
Fondo de Reserva y se usaran las cantidades de la

Cuenta del Fondo de Reserva para el pago de los
EURCPA 27

NOTARIO



conceptos noveno (9°) a decimotercero (13°) del

Orden de Prelacidn de Pagos.

En cada Fecha de Pago, siempre que no esté
vigente ninguna Situacién de Aumento de Mejora
Crediticia de Nivel 1 o Situacidén de Aumento de
Mejora Crediticia de Nivel 2, y/o siempre gue no se
haya producido un Evento de Insolvencia del
Administrador, el importe del Fondo de Reserva que
exceda del Saldo Especifico del Fondo de Reserva
determinado para dicha Fecha de Pago se podra
utilizar para el pago de los conceptos
decimoprimero (11°), decimosegundo (12°) 1%
decimotercero (13°) del Orden de Prelacidén de Pagos
(es decir, pagos debidos al Prestamista Subordinado
hasta que se hayan pagado todos los importes
pagaderos respecto de los intereses devengados y no
pagados y el principal del Préstamo Subordinado
haya quedado reducido a cero) y el Margen de

Intermediacidn Financiera.

2.1.3 Cuenta del Fondo de Reserva

El Fondo de Reserva se mantendrad depositado en
una cuenta bancaria (la “Cuenta del Fondo de

Reserva”, abierta en el Banco de las Cuentas a

EUROPA 28
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nombre del Fondo,

representado por la Sociedad
Gestora. De conformidad con lo previsto en el
Contrato de Cuentas Bancarias, los intereses

devengados por

la Cuenta del Fondo de Reserva

corregsponderéan a la Entidad Cedente y le

seran
pagados por el Banco de las Cuentas sin sujecién al

|
Orden de Prelacidn de Pagos.

2.2 Operaciones de mejora crediticia y contratos

de servicios

La

Sociedad Gestora,

en representacidn
Fondo,

del
procederd en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura,

a formalizar los contratos de

operaciones para la mejora crediticia del Fondo asi

como los relativos a la prestacidén de servicios,

con arreglo a lo que se indica a continuacibén: ——
(1)

C
ontrato de Administracidn de los Derechos
de Crédito.

{(1i)

ontrato de Préstamo Subordinado.
{11i1i) C
EURGPA
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ontrato de Cuentas Bancarias.
(iv) C
ontrato de Agencia de Pagos.
(v)
ontratc de Direccidn y Suscripcion.
La descripcidén de los términos méas relevantes de

cada uno de los contratos citados se recoge en la

Estipulacidén 12 de esta Escritura.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ger necesario, podré
celebrar contratos adicionales, incluidos contratos
de linea de crédito, siempre gque conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacidn previa caso de ser necesaria, y su
notificacidén a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacidén otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién.

EURQPA 30
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La celebracidén de estas operaciones de wmejora
crediticia y de prestacidén de servicios no pueden
ser entendidas en ninguna medida como una garantia
de la Entidad Cedente ni de las demds entidades que
actan como contraparte de los contratos, sobre el

reembolso del principal y el pago de intereses de

los Bonos.

2.3. Criterios contables del Fondo

Los ingresos y los gastos seran reconocidos por
el Fondo de conformidad con 1los principios
contables aplicables segin la Circular 2/2009 de 25
de marzo, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros piblicos v
estados reservados de informacidn estadistica de
los fondos de titulizacidén (la “Circular 2/20097) o
en la norma que sea aplicable en cada momento.

El ejercicio econdmico del Fondo sera
coincidente con el afioc natural. Sin embargo, como
excepcidén, el primer ejercicio econdmico comenzara

en la Fecha de Constitucidén del Fondo, y terminard
EURCPA 31
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el 31 de diciembre de 2013, y el Ultimo ejercicio

econdmico terminarda en la fecha en gue tenga lugar

la extincidn del Fondo.

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
auditoria por los auditores. Las cuentas anuales

del Fondo vy el - informe de auditoria seréan

depositados en la CNMV.

En la sesidén del Consejo de Administracidn
celebrada el 25 de julioc de 2013, el Consejo de
Administracidén de la Sociedad Gestora designd a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. (“PWC”} como
auditor de las cuentas del Fondo sin especificar el
nuimerc de ejercicios para los que ha sido
designado. En el supuesto de gque la Sociedad
Gegstora aprobase una resolucidn a fin de designar
nuevos auditores de cuentas del PFPondo, ello seria
objeto de comunicacidén a la CNMV, las Agencias de

Calificacidn y los Bonistas.

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

3.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo

La Sociedad Gestora estard facultada para

proceder a la liquidécién anticipada del Fondo vy,

EUROPA 32
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con ello, a 1la amortizacidén anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos cuando el Saldo
Total con Descuento de los Derechos de Crédito, tal
y como se define en la estipulacién 5.2 siguiente,
sea inferior al 10% del Saldo Total con Descuento
de los Derechos de Crédito a 31 de octubre de 2013
(la “Fecha de Corte”). Este supuesto de liquidacién
anticipada estara sujeto a que asi lo solicite la
Entidad Cedente y se disponga de recursos
suficientes para, con cargo al saldo que exista en
ese momentc en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta del Fondo de Reserva vy mediante la
liquidacidn de los Derechos de Crédito y deméas
activos del Fondo, proceder, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén
establecido en el apartado 3.4.5.2.4 del Mobédulo
Adicional del Folleto y gque se recogen en las
estipulaciones 13.2.2 Yy 13.3 siguientes
respectivamente de la presente Escritura, a la

cancelacidn de todas las obligaciones pendientes
EURQOPA 33
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con los titulares de los Bonos y con el Prestamista

Subordinado, siempre gue se hayan obtenido, en su

caso, las autorizaciones necesarias para ello.

Serdn de aplicacién al anterior supuesto de
ligquidacidén anticipada, a efectos de la liquidacidén
de los Derechos de C(Crédito y demas activos del
Fondo, las actuaciones para la liguidacidén vy
extincién del Fondo que se recogen en el apartado
3.3 siguiente de la presente estipulacién.

Se entiende, en todos los «casos, gque las
obligaciones de pago que derivan de los Bonos en la
fecha de liquidacidén anticipada equivalen al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en tal
fecha, mas los intereses devengados pero no pagados
en dicha fecha, importe gque a todos 1los efectos
legales serd considerado vencido y exigible en

dicha fecha.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora procederda a
la ligquidacién anticipada del Fondo de conformidad
con este apartado, en las siguientes
circunstancias, informandose previamente a la CNMV
y a las Agencias de Calificacién en caso de

producirse alguna de ellas y coincidiendo con una

EUROPA 34
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Fecha de Pago:

(1) C
uando haya un cambio en las regulaciones
fiscales aplicables al Fondo que, en la
opinién razonable de 1la Sociedad Gestora,

tenga un efecto significativo y adverso en el

equilibrioc financiero del Fondo.
(ii) C
uande, en la opinidn razonable de la Sociedad
Gestora, concurrarn circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o

extremadamente dificil, mantener el equilibrio

financiero del Fondo.
(1id) S
i la Sociedad Gestora se liquida, su
autorizacién es revocada ¢© es declarada en
concurso, y habiendo transcurrido cuatro (4)
meges desde dicho suceso, no se haya designado
una nueva sociedad gestora de conformidad con

lag disposiciones del apartado 3.7.1 del
EURGPA 35
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Médulo Adicional del Folleto que se recogen en

la estipulacién 4.1 de la presente Escritura.—

(iv) S

i el Emisor no cumple con el pago de intereses
de la clase mas senior de los Bonos pendientes
de amortizar en ese momento, cuando dichos
intereses resulten vencidos y exigibles, y dicho

incumplimiento continde por un periodo de cinco

{5) Dias H&bijiles.

(v) C

uwando ocurra un acontecimiento indicativo de
un desequilibrio serio y permanente en

relacidén con los Bonos o se prevea gue se va a

producir.

(vi) C

uande hayan transcurrido treinta y seis (36)

meses desde el vencimiento del dltimo de losg

Derechos de Crédito.
(vii)

uvuando la totalidad de los Bonistas y de las

contrapartes de los Documentos de la Operacidn

notifiquen a la Sociedad Gestora su interés en

la amortizacidn total de los Bonos.

EUROPA 35
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3.2. Supuestos de extincidn

El Fondo serd extinguideo, en cualquier caso, en

los siguientes supuestos:
(1) C

unande todos 1los Derechos de Crédito sean

reembolsados en su totalidad.
(ii) E K\J

n el supuesto de que todos los Derechos de

Crédito hayan vencido vy existan importes

pendientes de cobro de los Derechos de Crédito

y obligaciones pendientes de ser pagadas a los

Bonistas, el Fondo se extinguiré en la Fecha

de Pago inmediatamente posterior a aquella

fecha en la que hubieren transcurrido treinta

y seis (36) meses desde el Gltimo vencimiento

de los Derechos de Crédito, estoc es, en la

Fecha de Vencimiento Final.
(ii1) C

uando finalice el proceso de ligquidacidn

anticipada del Fondo.
EUROPA 37
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(iv) C
uande los Bonos emitidos sean amortizados

integramente en su totalidad.

(v) S
i no se confirma en la Fecha de Suscripcién
cualquiera de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por cualguiera de las

dos Agencias de Calificacién.

Ademas, en el supuesto de extincién anticipada
previsto en el apartado (v) anterior, se
considerardn asimismo resueltas la cesién de los
Derechos de Crédito, la emisidn y suscripcién de

los Bonos y 1los Documentos de la Operacidén.

Asimismo, en estos supuestos de resoclucién
anticipada del Fondo, la Entidad Cedente se
compromete a satisfacer cualesquiera pagos

iniciales en que pueda haberse incurrido en 1la
constitucién del Fondo. En estos casos, la
resolucién de la constitucidén del Fondo se pondra
en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y en todo caso, en la misma Fecha de
Suscripcidén. En el plazo maximo de un mes desde el

acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad

EUROPA 38
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Gestora, otorgard  acta notarial declarando

liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y

extinguido el mismo.

3.3 Actuaciones para la liquidacién y extincidn

del Fondo.

Si en el momento de producirse la liquidacién

del Fondo, guedaran por pagar por parte del Fondo

cualesquiera obligaciones pendientes, la Sociedad
Gestora realizard las siguientes actuaciones:

(i)

rocedera a vender 1logs Derechos de

Crédito, para cuyo propdsito obtendra

ofertas de, al menos, cinco (5) entidades

de entre las mas activas en la

compraventa de este tipo de activos vy

gue, a su juicio, puedan ofrecer un valor

de mercado. El precio total inicial para

la venta de todos los Derechos de Crédito

no serid menor del Saldo Total con

Descuento de los Derechos de Crédito a la
EUROPA 39
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fecha de venta, incluyendo los intereses
devengados hasta esta Gltima, si bien, en
caso de que no se alcance dicho importe,
la Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida para los
activos por dichas entidades. La
designacidn de las entidades
independientes se comunicari a la CNMV y
a las Agencias de Calificacién. 1La
Entidad Cedente tendrid derecho de tanteo
para recuperar los Derechos de Crédito
que pertenezcan al Fondo, en los términos
establecidos por la Sociedad Gestora y de
conformidad con las disposiciones del
apartado anterior. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird a la Entidad
Cedente relacién de los activos y de las
ofertags recibidas de terceros, pudiendo
ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados
por la Sociedad Gestora, dentro de los
diez (10) Dias Hébiles siguientes a 1la

recepcién de la mencionada comunicacién y
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siempre que 1la oferta de la Entidad

Cedente iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros.

El anterior derecho de tanteo no
implica, bajo ninguna circunstancia, un
pacto o declaraciédn de recompra de los
Derechos de Crédito cedidos por la

Entidad Cedente.

(ii) P
rocedera a resolver cualesquiera
contratos que no sean considerados

necesarios para el proceso de liquidacidn

del Fondo.

(1i1) E
n el caso de gque 1lo anterior fuera
insuficiente o en el casc de que quedaran
Préstamos u otros activos, procederi a
vender los demds activos de que disponga
el Fondo. La Sociedad Gestora estara

facultada para aceptar cualesguiera
EUROPA a1
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ofertas que, en su opinidn, sean acordes
con el valor de mercado del activo en
cuestidén y que sean pagados en efectivo.
Con el objeto de establecer el wvalor de
mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracién dque

juzgue necesarios.

(iv) L
a Sociedad Gestora, una vez desgscontada la
reserva precisa para hacer frente a los
Gastos de Liquidacidn, aplicarid todas las
cantidades que obtenga de la liquidacién
de los activos del Fondo, junto con el
resto de cantidades y derechos de crédito
gque el Fondo tuviera en ese momento, al
pago de los diferentes conceptos, de
conformidad con el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidén establecido en el
apartado 3.4.5.2.4 del Mddulo Adicional
del Folleto y en la estipulacidén 13.3 de

la presente Escritura.

En el supuesto de que, una vez que el Fondo haya

sido liquidado y hayan sido satisfechos los pagos

EURQPA 42
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previstos en el apartado 3.4.5.2.4 del Mé&dulo
Adicional del Folleto y en la estipulacidén 13.3 de
la presente Escritura, gquedara cualquier remanente,
dicho remanente ser& abonado a la Entidad Cedente.
En el supuesto de gque el pago pendiente no sea un
importe liquido y se trate de Derechos de Crédito
que se encuentren pendientes de resolucidén judicial
o de procedimientos notariales iniciados como
consecuencia del impago de Derechos de Crédito por
parte del Deudor, tanto la continuacidén como el
resultado de dichos procedimientos seran realizados
por y quedaran a favor de la Entidad Cedente.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta del Fondo, no procederd a la extincidn
del Fondo y a la cancelacién de su inscripcidén en
los respectivos registros administrativos hasta que
no haya procedido a la liquidacidén de los restantes
activos del Fondo y a la distribucién de los
Recursos Disponibles, segliin estos se definen en el

apartado 3.4.5.2.1 del Mdbdulo Adicional y en la
EURGCPA 43
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egtipulacidén 13.2.1 de la presente Escritura, de
acuerdo con el Orden de Prelaciédn de Liquidacidn,

excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer

frente a los Gastos de Liquidacién.

Dentro del plazo de seis (6) meses desde la
liquidacidén de los restantes activos del Fondo y de
la distribucidén de los Recursos Disponibles, y, en
todo caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, la Sociedad Gestora otorgard un acta
notarial declarando (i) la liquidacidén del Fondo, vy
las razones, tal y como se establecen en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto, que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacidén a los Bonistas y a la CNMV llevado a
cabo; vy (iii) la distribucién de 1los Recursos
Disponibles siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO— —

La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, en los
términcs previstos en el Real Decretc 926/1998, en

la Ley 19/1992 (en cuanto a lo no contemplado en el

EUROPA a4
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Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién) y demads normativa aplicable, asi como
en los términos de la presente Escritura vy el

Folleto.

La direccidn Yy actividades econdmicas
significativas de la Sociedad Gestora se detallan

respectivamente en los apartados 5.2 y 6.3 del

Documento de Registrc del Folleto.
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
agquellas funciones gue se le atribuyen en el Real

Decreto 926/1998.

Corregponde igualmente a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de intereses de terceros, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En c¢onsecuencia, la Sociedad Gestora  deberd
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones dgue se

establezcan al efecto en cada momento. Los Bonistas
EURCPA 45
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y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no
dispondridn de mwmé&s acciones contra la Sociedad
Gestora del Fondo que las derivadas por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura y el Folleto.-

A modo de ejemplo no exhaustivo vy, de
conformidad con lco establecido en el Folleto, las

funciones de la Sociedad Gestora geran las

siguientes:
(1)
omprobar que el importe de los Cobros que
efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con la informacidén remitida
por el Administrador a la Sociedad
Gestora tantoc en el informe mensual de
los inversores como en los ficheros de
informacién peridédica, de acuerdo con 1lo
dispuesto en cada contrato del que se
derivan dichos Cobros. En caso de ser
necesario, la Sociedad Gestora emprenderi
cualgquier accidén, ante los juzgados o
tribunales o fuera de ellos, gque sea

necesaria o apropiada para la proteccién

EURCPA 46
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de los derechos del Fondo y los Bonistas.-
(ii) | A

plicar los Cobros del Fondo al abono de

las obligaciones del Fondo, tal y como

disponen el Folleto y esta Escritura de

Constitucién.

(ii1) P
rorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para
permitir que el Fondo opere segin lo
egtipulado en esta Escritura de
Congtitucidn, el Folleto vy las leyes
aplicables en cualquier momento.

(iv) | S
ustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo en los términos
previstos en esta Escritura de
Constitucién y el Folleto y, en cuanto
sea necesario, obtener la autorizacidn de

las autoridades competentes, y notificar
EUROPA 47
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a las Agencias de Calificacidén, siempre y
cuando con tales actuaciones no se cause
un perjuicico a los intereses de los
Bonistas. En particular, en caso de
incumplimiento por parte de la Entidad
Cedente de sus obligaciones como
administrador de los Derechos de Crédito,
la Sociedad Gestora tomard las medidas
necesarias para asegurar la correcta
administracién de losg Derechos de

Crédito.

(v) E
mitir instrucciones apropiadas al Agente
de Pagos respecto de la Cuenta de
Tesoreria y, al Banco de 1las Cuentas,
respecto de la Cuenta de Reserva de

Commingling y la Cuenta del Fondo de

Reserva.
(vi) E
mitir instrucciones apropiadas al Agente
de' Pagos respecto de los pagos gue se han
de realizar a los Bonistas y, en cuanto

sea de aplicacidén, a otras entidades

EUROPA 48
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responsables de realizar pagos.
(vii) C

alcular y dar instrucciones de los pagos

de reembolso del principal del Préstamo

Subcrdinado, asi como de los

correspondientes intereses.
(viii) N
ombrar v, en su caso, sustituir al
auditor del Fondo con la previa
aprobacién de la CNMV si es necesario.——
(ix) P
reparar y presentar ante los organismosr
competentes todordocumento e iqformacién
que se ha de presentar bajo la normativa
actual a la CNMV, asi como preparar y

revelar a losg Bonistas toda informacidn

que sea legalmente exigida.
{x) T
omar las decisiones apropiadas respecto

de la liguidacidén del Fondo, incluida la
EURCPA 49
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decisidén de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, de conformidad con
lo dispuesto en esta Escritura y el

Folleto.

(xi) 2
oner a disposicién del pablico todo
documento e infeormacidédn necesarios de

conformidad con esta Escritura y el

Folleto.

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad

Gestora

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
gestién y representacidn del Fondo, de conformidad
con los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998
y la normativa que se establezca al respecto en el

futuro.

Renuncia:

(i) La Sociedad Gestora podra
renunciar a su funcidén de administracién
y representacidén legal de todos © parte
de los fondos que gestione cuando asi lo
estime pertinente, solicitando su

sustitucidn, mediante escrito dirigido a

EUROPA 50
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la CNMV, en el que harid constar la
designacidn de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el
de la nueva sociedad gestora, en el que
ésta se declare dispuesta a aceptar tal

funcién y solicite 1la correspondiente

autorizacidn.
(ii) La autorizacidén de la sustitucidn

por parte de la CNMV estarad condicionada

al cumplimiento de los reguisitos
siguientes:
(a}) L

a entrega a la nueva sociedad gestora
de los registros contables e
informaticos por la Sociedad Gestora.
S6lo se entenderd producida tal
entrega cuando la nueva sociedad
gest@ra pueda asumir plenamente su

funcidén v comunique esta

circunstancia a la CNMV.
EURDOPA 51
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{b) L
a calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén no

deberad disminuir como consecuencia de

la sustitucidén propuesta.
{iii)} En ningin caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido
todos los requisitos y tramites para que
su sustituta pueda asumir sus funciones.—
(iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serdn a costa de la Sociedad

Gestora renunciante y en ningan caso

podran imputarse al Fondo.

(v) La sustitucidn debera ser
publicada en el plazo de quince dias
mediante un anuncio en dos diarios de
difusién nacional y en el boletin del
mercado secundaric organizado en que
coticen los Bonos emitidos por el Fondo.
Agsimigme, la Sociedad Gestora debera

notificar dicha sustitucidn a las

Agencias de Calificacidn.

EUROPA 52

j

Sz, R 1

NOTARIO

i3



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BP6577187

0772013

Sustitucion forzosa

(1) E
n caso gque la Sociedad Gestora haya sido
declarada en concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segin lo previsto en el

apartado anterior.
(ii) S
iempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido
cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucidén y
no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse
del Fondo, ocurrira un Supuesto de
Liguidacidén Anticipada del Fondo y se
procederd a la Amortizacidn Anticipada de
los Bonos emitidos con cargoe al mismo,
agsi como la amortizacidn anticipada de

los Derechos de Crédito, de acuerdo con
EUROPA _ 53
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lo previsto en la presente Escritura y en

el Folleto.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos Y privados qgue fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos vy bbligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y el
Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy

regigtros contables e informaticos relativos al

Fondo cbren en su poder.

4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora

por el desempefio de sus funciones

La Sociedad Gestora percibiri, por su gestidn,
una comisidén inicial (que ha quedado incluida
dentro de los Gastos Iniciales del Fondo} mas una
comisidén de gestién en cada Fecha de Pago, igual a
una doceava parte de un importe fijo (gque se

entenderad incluida dentro de los Gastos Ordinarios

EUROPA 54
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del Fondo). Dicha comisidn se entendera bruta, en
el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma.
Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracidén de la Sociedad Gestora se calculara

por el nGmero de dias transcurridos desde la Fecha

de Constitucidn.

Seccidén II: ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO—

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO

5.1 Origen y clase de activos que se agrupan en

el Fondo y formalizacidén de la cesgidn

El activo del Fondo estarad integrado por los
Derechés de Crédito de titularidad y que figuran en
el activo de VW FINANCE (la ™Entidad Cedente”)
derivados de préstamogs concedidos por ésta a
personas fisicas de residencia espaficla o personas
juridicas con domicilio social en Espaha (los
“Deudores”) para financiar la adquisicidén de
automdéviles nuevos o usados (los “Préstamos”)}. Los

Derechos de Crédito son objeto de cesidén al Fondo
EURDPA 55
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en esta misma fecha y en virtud de la Poliza de
Cesién que serd intervenida por mi el Notario,

inmediatamente después de la firma de la presente

Escritura.

5.2 Manifestaciones y garantias.

La P6liza de Cesidén establece todos los términos
y condiciones convenidos para la cesidn al Fondo de
los Derechog de Crédito, de conformidad con lo
previsto en el Folleto y en la presente Escritura,
incluyendo las manifestaciones y garantias
prestadas por la Entidad Cedente a la Sociedad
Gestora y al Fondo. Sin perjuicio de lo anterior,
gse reproducen a continuacidén las disposiciones mas
rélevantes establecidas en la Pdliza de Cesidn, en
particular en relacidén a los requisitos que han de
reunir los Derechos de Crédito para su cesidén al
Fondo y los términos y condiciones de dicha cesidn.-

La Entidad Cedente declara y garantiza al Fondo
y a la Sociedad Gestora, respecto de si misma, y de
los Derechos de Crédito, y por referencia y en

relacién a la Fecha de Constitucidén, lo siguiente:—

a) BEn relacién con la Entidad Cedente:

(1) Q

EURQPA. 56
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ue la Entidad Cedente es una entidad de
crédito debidamente constituida en Espafia
de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el correspondiente
Registro Mercantil y en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia.-

(ii) Q
ue ni a la Fecha de Constitucién, ni en
ningin momento desde la constitucidédn de
la Entidad Cedente, esta Udltima ha sido
declarada en <concurso de acreedores,
quiebra o suspensién de pagos, ni en
ninguna situacidn que‘, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a 1la

revocaciodn de la autorizacidn cComo

entidad de crédito.

(iii) Q
ue la Entidad Cedente ha obtenido todas
lag autorizaciones necesarias, incluidas

las correspondientes de sus oOrganos
EUROPA 57
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sociales vy, en =su caso, de terceras
partes a las que pueda afectar la cesidn
de los Derechos de Crédito al Fondo, para
comparecer validamente en el otorgamiento
de la Escritura de Constitucién, la
Po6liza de Cesién y 1los contratos
relacionados con la constitucidén del

Fondo, asi como  para cumplir los

compromisos asumidos.
{iv) Q
ue la Entidad Cedente dispone de cuentas
anuales individuales y auditadas de los
tres ﬁitimos ejercicios (2010, 2011 vy
2012) cerrados el 31 de diciembre. EIl
informe de auditoria de 1las cuentas
anuales correspondiente al ejercicio 2012
no presenta salvedades. Las cuentas
anuales individuales Y auditadas
correspondientes a los ejercicios 2010,
2011 v 2012 han sido depositadas en la

CNMV vy en el correspondiente Regigtro

Mercantil.

(v) Q

EURCPA 58
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ue VW FINANCE cumple las disposiciones de
la legislacidén vigente sobre la
proteccidn de datos de cardcter personal.-
(vi) Q
ue la Entidad Cedente retendria un interés
econémico neto sgignificativo no inferior
al 5% en la operacidn, de conformidad con
el articulc 122 bis de la Directiva
2006/48/EC (tal y como ha sido modificada
con posterioridad) (la Directiva de
Requisitos de Capital, “DRC”) vy el
articulo 40 bis 1. c¢) del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras (el
"Real Decreto 216/2008"). A partir de la
Fecha de Constitucidn, el citado interés
consistira, de conformidad con el
articulo 122 bis parrafo 1 apartado c) de
la DRC, en la retencién de derechos de

crédito titulizables incluidos en 1la
EURCPA 59
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Cartera de Auditoria de forma aleatoria,
por importe equivalente a no menos de un
5% del importe nominal correspondiente a
la suma de las cuotas de principal e
intereses {(excluyendo las Cuotas Balloon)
pendientes de pago de los préstamos

incluidos en la Cartera de Auditoria.

Tras la Fecha de Constitucidén, la
Entidad Cedente o el Administrador
prepararan informes de inversor
menguales en los que se hara pidblica la
informacién relevante en relacidén con
los Derechos de Crédito adgquiridos de
la Entidad Cedente por el Fondo, asi
como un resumen de la retencidén por
parte de la Entidad Cedente del interés
econdmico neto significativo, con la
finalidad de cumplir con lo dispuesto
en el parrafo (7) del articulc 122 bis

de la DRC.

b) En relacidén con 1lcos Préstamos y con los

Derechos de Crédito derivados de los mismos y

objeto de cesidn al Fondo:

EURQPA 60
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(1) L
os Derechos de Crédito tienen su origen
en contratos de Préstamo concedidos a
perscnas fisicas o juridicas residentes
en  Espafia para la adquisicién de
vehiculos, que cumplen con las
caracteristicas Yy con la politica
descritas en la seccidn 2.2.7 del Médulo
Adicional del Folleto, que se incluye
como ANEXO VI de esta Escritura y que la
referida politica se ha seguido
fielmente, es 1la utilizada normalmente
por la Entidad Cedente en la concesidn de
préstamos y es conforme a Derecho.

(ii) Q
ue la Entidad Cedente ostenta la plena
titularidad de los Derechos de Crédito y
de sus derechos accesoriocos, tales como
derechos de garantia {(garantias

personales de terceros y pactos de
EUROPA 61
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reserva de dominio) vy el beneficio de
cualesquiera pdlizas de seguro tal y como
se establece en la seccidn 3.3.2 (ii) (d)
del Médulo Adicional del Folleto y en la
estipulacién 5.3.({(ii) (d) de la presente
Escritura; vy tanto 1los Derechos de
Crédito como los referidos derechos
accesorios no estan sujetos, ni total ni
parcialmente, a ningtGn derecho de cesidn,
prenda, garantia, reclamacidn,
compensacién o carga de cualquier tipo
tal que pueda suponer un obstaculo para
la cegidn de los Derechos de Crédito y de
sus mencionados derechos accesorios.

{(iii) Q
ue la informacidén facilitada acerca de
los Préstamos en la Escritura de
Constitucién y en la Pdliza de Cesién
reflejard correctamente su situacién a la
fecha a la que tal informacidén se
refiere, y gque tal informacidén es
correcta, completa y no engafiosa. Toda

informacidén adicional acerca de la

EURGCPA 62
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naturaleza de la cartera de Préstamos de
la Entidad Cedente facilitada en el
Folleto o© notificada a 1la Sociedad
Gestora es correcta y no engafiosa, segin
la informacidén acerca de los Préstamos
incluida en los archivos informaticos o
en la documentacidén de la Entidad
Cedente. Ademas, toda la informacién
acerca de los Préstamos que pueda tener
cualquier efecto sobre 1la estructura
financiera o Jjuridica del Fondo ha sido
notificada a la Sociedad Gestora.

{(iv) Q

ue log Préstamos se han concedide de

)

conformidad con criterios de mercado.

(v} Q
ue todos los Préstamos han sido y estan
siendb administrados por la Entidad
Cedente desde el momento de su concesidn

o desde su subrogacidén a favor de la
EUROPA 63
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BEntidad Cedente, de acuerdo con los
procedimientos normalmente utilizados por
ésta en la administracidédn de préstamos.—
(vi) Q
ue todos los Préstamos se denominan en
euros, son pagaderos exclusivamente en
euros y no incluyen ninguna clausula que
permita el aplazamiento del abono
peridédico de los intereses o del
principal. Asimismo, y a 1la Fecha de

Corte, ninguno de los Préstamos permite

un periodo de carencia.
(vii) Q
ue el tipoc de interés aplicable a cada

contrato de Préstamo es fijo.

(viii) Q
ue una parte de los Derechos de Crédito
se deriva de Préstamos intervenidos ante
Notario espanol, mientras que otros se

derivan de Préstamos formalizados en

documento privado.
(ix) Q

ue todos los contratos y pdlizas mediante

EUROPA 64
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los que se han formalizado los Préstamos
de los que se derivan los Derechos de
Crédito estan debidamente depositados en
el domicilio de 1la Entidad Cedente a
disposicidén de la Sociedad Gestora. Todos
los Derechos de Crédito estan claramente
identificados, tanto en soporte
informatico como por sus contratos o
pblizas y son objeto de analisis vy

seguimiento por parte de la Entidad

Cedente.
(x) 0
ue por 1lo que vrespecta a aquellos
Dexrechos de Crédito derivados de
Préstamos en los gque se ha formaliﬁado
una pdéliza de seguro de proteccidén de
pago, 1a-Entidad Cedente dispone o tiene

acceso a la documentacién correspondiente

a dichas pblizas de seguro.

{xi) Q
EUROPA 65
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ue todos los Derechos de Crédito han sido
y estdn siendo administrados por la
Entidad Cedente desde el momento de su
concesidén por VW FINANCE, de acuerdo con
los procedimientos habitualmente

utilizados por ésta en la administracién

de los préstamos.
(xii) Q
ue no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que
puedan perjudicar la validez de los
mismos © gque puedan dar lugar a la

aplicacidén del articulco 1.535 del Cédigo

Civil.
(xiii) Q
ue de acuerdo con los registros de VW
FINANCE, los Derechos de Crédito son
susceptibles de cesidén y los Préstamos no
contienen clausulas que impidan dicha
cesidén o, en aquellog casos en que no
fueran libremente transmisibles sin el
consentimiento del deudor, tal

consentimiento se habria obtenido.

EUROPA 66
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{xiv) Q
ue de acuerdo con 1los registros de VW
FINANCE, los Préstamos establecen cuctas
mensuales sustancialmente iguales de
principal e intereses, cuyas obligaciones
de pago se realizan mediante

domiciliacién bancaria. El1 sistema de

amortizacidn de las cuotas mensuales es
el método francés, a excepcidn de los
modelos de préstamos “Autocredit”, los
cuales incluyen cuotas Balloon, que,

gegun lo indicado, no son objeto de

cesién al Fondo.
{xv) Q

ue 1la Entidad Cedente no ha recibido

ninguna notificacién de amortizacién

anticipada @ parcial o total de los

Derechos de Crédito.

c¢). Manifestaciones y garantias especificas de
EURCPA 67
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los Derechos de Crédito, respecto de la Fecha de

Corte (Criterios de Elegibilidad).

La Entidad Cedente declara y garantiza
adicionalmente al Fondo y a la Sociedad Gestora,
respecto de los Derechos de (Crédito, lo que
seguidamente se indica. Las siguientes
declaraciones Yy garantias se formulan por
referencia y en relacién con la Fecha de Corte,
salvo que oftra cosa se indique expresamente o se

desprenda del texto de cada una de ellas.

(1) Q
‘ue, tanto a la Fecha de Corte como a la
Fecha de Constitucién y de acuerdo con
los registros de VW FINANCE los
correspondientes Préstamos constituyen
contratos legalmente validos, vinculantes

v exigibles.

(ii) Q
ue de acuerdo con los registros de VW

FINANCE, ningin Derecho de Crédito se

encuentra vencido y no pagado.
(iii) Q
ue el estado y ejecutabilidad de 1los

EURQPA 68
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Derechos de Crédito no se ven afectados
por reclamaciones de garantia ni
cualesquiera otros derechos del Deudor.—

(iv) Q
ue ninguno de los Deudores es titular de
ningin Derecho de Crédito frente a la ‘\

\

Entidad Cedente, por el que tenga derecho U
a ejercitar la compensacidén, de tal forma
que pudieran verse afectados
negativamente los derechos atribuidos por
los Derechos de Créditeo, encontrandose
los Derechos de Crédito libres de
cualquier reclamacidén de compensacidén por
parte de Deudores frente a la Entidad
Cedente, tanto de caracter preventivo
como de otra clase, durante la vigencia
del Préstamo y hasta 1la Fecha de Corte,
agi como libres de derechos de terceros.—

{(v) Q

ue ninguno de los Deudores es una
EUROPA 69
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Afiliada de Volkswagen AG.
(vi) Q

ue ninguno de los Deudores es empleado de

la Entidad Cedente o de una Filial de la

Entidad Cedente.

(vii) Q
ue, de acuerdo con los registros de VW
FINANCE, ningunc de los Préstamos ha sido
resuelto ni estd pendiente de resolucidn.-

(viii) Q
ue los Préstamos relacionados se rigen
por la legislacidén espaficla y no han sido
concedidos con anterioridad al 1 de enero

de 2006.

{ix) Q
ue los Préstamos relacionados se han
celebrado exclusivamente con Deudores
que, en el caso de ser personas
juridicas, tienen su domicilio social en
Espafia ©, en el caso de ser personas
fisicas, tienen su residencia en Espaila.—

{x) Q

ue en la Fecha de Corte por lo menos dos

EUROPA 70

NOTARIO



FAPEL EXCLUSIVO PARA DRGUMENTOS NOTARIALES

BP6577196

0772013

(2) cuotas mensuales han sido abonadas
respecto de cada uno de los Derechos de
Crédito y que los Derechos de Crédito
prevén el pago de hasta noventa y seis

(96) cuotas mensuales desde la

formalizacidén del Préstamo. \
{xi} 0 \j

ue cada uno de los Derechos de Crédito

tiene pendiente de vencer al menos tres

(3) cuotas menguales y no mas de noventa

y cuatro (94) cuotas mensuales desde la

Fecha de Corte.
(xii) Q
ue ninguno de los Préstamos se celebrd

para la financiacién de mas de un

vehiculo.

{xiii) Q
ue el importe agregado del Saldo con
Degcuento de los Derechos de Crédito

cedidos derivados de Préstamos con un
EURQOPA 71
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mismo Deudor no excederd el importe de

CIENTC OCHENTA MIL EUROS (180.000 euros)

por Deudor.
(xiv) Q
ue, tanto por lo que respecta a la Fecha
de Corte como a la Fecha de Constitucidn,
los Préstamos sujetos a las disposiciones
de 1la Ley espaficla en materia de
financiacién al consumo cumplen
sustancialmente con todos los requisitos
de tales disposiciones, y se excluye
mediante pacto expreso el derecho de
desistimiento del adquirente del
vehiculo, en los contratos anteriores al
25 de septiembre de 2011, fecha de
entrada en vigor de la Ley de Contratos
de Crédito al Consumo, asi como en los
contratos de fecha posterior celebrados
con personas juridicas, a efectos de 1lo
previsto por el aiticulo 9.4 de la Ley
28/1998, de 13 de julio, de Venta a

Plazos de Bienes Muebles.

{xv) Q
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ue, de acuerdo con los registros de VW
FINANCE, no se ha iniciado ningﬁn
procedimiento concursal contra ninguno de
los Deudores durante el plazo de vigencia
de los Préstamos hasta la Fecha de Corte.-
(xvi) Q
ue, tanto por lo que respecta a la Fecha iﬂ
de Corte como a la Fecha de Constitucidn,
los Préstamos de los cuales se derivan
los Derechos de Crédito prevén la reserva
de dominio de los vehiculos financiados,
y que VW FINANCE tiene derecho a exigir
la inscripcidén de la reserva de dominio
en el Registro de Bienes Muebles.
5.3. Derechos de Crédito: caracteristicas vy
términos y condiciones de su cesiém al Fondo——
La cesidén de los Derechos de Crédito al Fondo
tendrd lugar en la Fecha de Constitucidn a través
de la P6liza de Cesidn y se realiza con efectos a

partir de la Fecha de Corte (31 de octubre de
EURGPA 73
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2013), correspondiendo por tanto al Fondo todos los
Derechos de Crédito devengados desde el dia
giguiente (inclusive}) a la Fecha de Corte, con

arreglo a lo que seguidamente se indica.

Los términos y condiciones de la cesidn de los

Derechos de Crédito y las caracteristicas de estos

Gltimos se reproducen a continuacidn:
(1} L

a cesién de los Derechos de Crédito serd plena

e 1incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho

de Crédito.
{(ii) L
a transmisién de los Derechos dJde Crédito
incluird los siguientes componentes, derivados
de los Préstamos y con efectog a partir de la

Fecha de Corte (excluida}:

(a) C
uotas nominales (principal e intereses); a
efectos aclaratoriog, la cesidén no incluye

las Cuotas Balloon, segin lo indicado en

el punto (iv} siguiente;

(b) i

EUROPA 74

R Sk i

NOTARIO



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BP6577198

0772013

ntereses de demora;

(c) c

omisgsiones por amortizacidn anticipada

(total o parcial);
(d) d
erechos e indemnizaciones que correspondan
a la Entidad Cedente en virtud de las
pdlizas de seguros suscritas en relacidn
con los vehiculosg (y gue se refieren a las
pblizas de segurc de proteccidn de pago, a
las pblizas de seguro de pérdida total, a
las pdlizas de seguro de automdvil
obligatorio, a las pdlizas de retirada de
carnet de conducir y a las pélizas de
extensidn seguro por dafios) tal y como se
establece en el apartado 2.2.10 del Mbédulo

Adicional del Folleto y en la estipulacidn

6.2 de la presente Escritura.
(1ii) L

a transmisidén de los Derechos de Crédito no
EUROPA 75
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incluird comisiones por cuotas impagadas,
comisiones por modificacidén contractual ni
primas de pélizas de seguro de automdvil
distintas de las mencionadas anteriormente. —
(iv)
gualmente, la transmisién de los Derechos de
Crédito no incluird las Cuotas Balloon,
incluidas en la modalidad de préstamos
“AutoCredit”, y que se describen en el
apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del
Folleto, descripcidén que se incluye como ANEXO
VI a 1la presente Escritura. Las Cuotas
Balloon, cuyo importe es equivalente al valor
residual del vehiculo a la fecha de
finalizacidn del contrato de Préstamo
correspondiente, permiten optar al comprador
del vehiculo, en dicho momento, entre las
alternativas siguientes: (a) hacer frente al
pago del Préstamo, bien pagando directamente
la Cuota Balloon, o bien solicitando a la
Entidad Cedente la financiacién del importe
correspondiente a dicha Ultima cuota, o (b)

entregar el vehiculo a la Entidad Cedente, en
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pago del dltimo plazo del contrato. La
finalidad principal de las Cuotas Balloon es
la fidelizacidén de los clientes de VW FINANCE.-

Se hace constar que en caso de que tenga

lugar un supuesto de resolucidn de préstamo en

relacién con un Préstamo en el que existan

\
Cuotas Balloon, el importe gque resulte de \
cualesquiera recobros parciales gera
distribuido, entre el Fondo y 1la Entidad
Cedente, a prorrata de los importes adeudados

a cada uno de elles, derivados de los Derechos

de Crédito Y de la Cuota Balloon,

respectivamente.

(v) L
a cesidn de los Derechos de Crédito al Fondo
implicard asimismo la cesidn de los derechos
inherentes a los mismos, tales como las
garantias otorgadas en relacidén con los
Préstamos, bien sean de caracter real o

personal e incluyendo, a titulo enunciativo y
EUROPA 77
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no limitativo, afianzamientos por terceros de
las obligaciones del Deudor asi como pactos de

reserva de dominio.

(vi) D
e conformidad con el articulo 348 del Cédigo
de Comercio, la Entidad Cedente dnicamente
responder&d de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito en el momento de su
cesiébn al Fondo y en los términos vy
condiciones recogidos en el Folleto, en la
presente Escritura y en la P&liza de Cesién,
asi como de la personalidad con la que efectia
la cesién de los Derechos de Crédito al Fondo.-

(vii) L
a Entidad Cedente no correrid con el riesgo de
impago de los Derechos de Crédito y, por
tanto, no asumird responsabilidad alguna por
el impago de 1los Deudores, vya sea de
principal, de los intereses o de cualguier
otra cantidad gque los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Préstamos, ni asumira
responsabilidad por la eficacia de las

garantias personales accesorias a los mismos
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ni por el caracter accesorio ni efectos, en su
caso, de procedimientos cambiarios por
reclamacidén de deuda. Tampoco asumira, en
cualquier otra forma, responsabilidad de
garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacidén, ni otorgard garantias o
avales, ni incurririda en pactos de sustitucidn
o de recompra de los Derechos de Crédito,
excepcidén hecha de 1lo previsto para los

supuestos de 1liquidacidén en la estipulacidn

6.5 de la presente Escritura.
(viii) L
os Derechos de Crédito serédn cedidos en la
Fecha de Constitucidn, en virtud de la Poliza
de Cesidén, e incluirdn la totalidad de los
intereses de cada Derecho de Crédito que sea
objeto de cesidén, asi como la totalidad de los
derechos derivados de las reservas de dominio

y de las pdlizas de seguro referidas en el

apartado (ii) (d) anterior.
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(ix) L
os derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estadn wvinculados a los
pagos realizados por los Deudores, y por tanto
guedan directamente afectados por la

evolucidén, retrasos, anticipogs o cualquier

otra incidencia de los Préstamos.
(x) v
W FINANCE, en su condicidn de Entidad Cedente
de los Derechos de Crédito, tendra derecho a
percibir del Deudor 1las comisiones (excepto
las comisiones por amortizacidn anticipada,
que se cederan al Fondo) y cualquier otro
derecho que no sea susceptible de integrar la
deuda reclamada al Deudor en caso de impago de

los Préstamos.

(xi) L
os rendimientos de los Derechos de Crédito
obtenides por el Fondo no estdn sujetos a
retencién en base a lo dispuesto en el
articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio. En el supuesto de que en el

futuro se estableciera cualquier impuesto,
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directo 0 indirecto, tasa o retencidn
adicional sobre dichos rendimientos, los
mismos correrian por exclusiva cuenta del
Fondo sin que la Entidad Cedente deba efectuar

entrega de cantidades adicionales al Fondo por

tales conceptos.

5.4. Importe: Saldo Total con Descuento de los

Derechos de Crédito

El Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito que seran objeto de cesién al Fondo
asciende en la Fecha de Corte a la cantidad de
SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES OCHENTA Y CUATRO
EUROS CON NUEVE CENTIMOS DE EURO (750.000.084,09€).

A los efectos expresados, se hace constar lo

giguiente:
a "

Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito” significa la suma del Saldo con

Descuente de todos los Derechos de Crédito

cedidos.
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Saldo con Descuento” significa, con respecto a
un Derecho de Crédito, el importe de las
cuotas de principal e intereses pendientes de
pago, incluyendo cantidades vencidas y no
pagadas, degcontado a la finalizacidén de
cualquier Periodo Mensual al Tipo de
Descuento, sobre la base de un afio de 360

dias, lo que eguivale a 12 meses de 30 dias

cada uno.

“Tipo de Descuento” representara un
porcentaje anual del 2,6015% anual,
equivalente a la suma de (i) la Comisidn de
Administracién a un tipo del 1% anual, mas
(ii} un porcentaje del 0,05% en concepto de
cualesguiera gastos y honorarios de caracter
administrativo y mas (iii) la media ponderada
de los tipos fijos de los Bonos y del Préstamo

Subordinado.

5.5. Sustitucidén de los Derechos de Crédite. En
el caso excepcional de que, con posterioridad a la
Fecha de Constitucidn vy no obstante las

manifestaciones vy garantias efectuadas por la
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Entidad Cedente en la Pdéliza de Cesidén, y la
diligencia ejercida por ésta en asegurar su
veracidad, se descubriera que durante la vida del
Fondo alguno de los Derechos de Crédito no
estuviera conforme en la fecha a la que se refieran
las manifestaciones y garantias con el contenido de
las manifestaciones y garantias en cuestidén a dicha

fecha, la Entidad Cedente se compromete a 1lo

giguiente:
(a) S
ustituir el Derecho de Crédito en cuestidn por
otro de caracteristicas financieras similares
respecto del importe, el plazo residual, el
tipo de interés vy las caracteristicas del
Deudor, que sea aceptado por la Sociedad
Gestora vy comunicado a las Agencias de
Calificacién, seiempre y cuando no afecte las

calificaciones de los Bonos otorgados por

tales agencias.

l.a Entidad Cedente, en su capacidad de
EUROPA 83
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Administrador, deberéd pagar al Fondo en el
momento de la sustitucidén del Derecho de
Crédito los importes devengados y pendientes
de pago hasta la fecha de la sustitucidén del
Derecho de Crédito que corresponda sustituir.—

En todo caso, al sustituir un Derecho de
Crédito, la Entidad Cedente deberi acreditar
que el Derecho de Crédito de sustitucién se
ajusta a las manifestaciones vy garantias
expuestas en la PSliza de Cesidn. La Sociedad
Gestora comprobard la idoneidad de 1las

condiciones del Derecho de Crédito de

sustitucidn.

Tan pronto como tenga conocimiento la
Entidad Cedente de que uno de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo no cumple con
alguna de dichas manifestaciones y garantias,
deberé& ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora y en el plazo de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes indicarid los Derechos de
Crédito con los gue propone sustituir a los

Derechosg de Créditc afectados.

La Entidad Cedente se compromete a
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protocolizar mediante pdliza la sustitucidn de
los Derechos de Crédito en la forma y dentro
de los plazcocs dque establezca 1la Sociedad
Gestora vy facilitar cualquier informacidn
relacionada que estime necesaria la Sociedad
Gestora. La sustitucidén se comunicarad a las

Agencias de Calificacidén y una copia de tal

pdliza se enviara a la CNMV.
(b} S
ubsidiariamente a la obligacidén asumida en el
punto (a) anterior, y para aquellos supuestos
en los que la sustitucidédn estipulada en dicho
punto no fuera posible porgque los Derechos de
Crédito disponibles resultaran no ser
homogéneos con la cartera titulizada respecto
de (i) el importe, (ii) el plazo residual,
(iii) el tipo de interés, {iv) lasg
caracteristicas del Deudor o (v) la garantia,
la Entidad Cedente se compromete a proceder a

la amortizacidén anticipada del Derecho de
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Crédito en cuestidédn mediante la devolucién del
Saldo con Descuento, asi como de cualquier
otro importe pagaderc al Fondo respecto del
Derecho de C(Crédito en cuestidn, mediante su
ingreso en el Fondo. Los importes percibidos
de los Derechos de Crédito afectados por el
supuesto anteriormente mencicnado seran
incorporados a los Recursos Disponibles y se
aplicardn en 1la préxima Fecha de Pago con
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn,

segun corresponda.

En particular, en caso de que la Entidad Cedente
modifique los términos vy condiciones de 1los
Derechos de Crédito durante su vigencia sin
sujecién a los limites establecidos en la
legislacién especial aplicable y a los términos
acordados entre el Fondo y la Entidad Cedente en la
Escritura de Constitucidén del Fondo, en la Pdliza
de Cesidén de 1los Derechos de Crédito, en el
apartado 3.7.2.1 del M&dulo Adicional del Folleto y
en la estipulacidn 6.4 de la presente Escritura, la

Entidad Cedente se consideraria en incumplimiento
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unilateral de susgs obligaciones y el Fondo no se
considerara responsable. En caso de tal
incumplimiento, el Fondo actuando a través de la
Sociedad Gestora tendréd derecho a (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacidn por dafios Y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidn o reembolso
de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (a) vy
(b) anteriores. Lo anterior no implica que 1la
Entidad Cedente garantice el éxito de la operacidn
sino la necesaria compensacidén por los efectos
causados por el incumplimiento de sus obligaciones,
de conformidad con el articulco 1.124 del Cédigo
Civil. La Sociedad Gestora notificard
inmediatamente a la CNMV cuando se sustituyan
Derechos de Crédito como resultado del
incumplimiento por parte de la Entidad Cedente.
Correran a cargc de la Entidad Cedente los gastos
que se originen de las actuaciones para remediar el

incumplimiento del mismo, no pudiendo la Entidad
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Cedente repercutir al Fondo dichos gastos.

5.6 Amortizacidén anticipada de los Derechos de

Crédito y compensacién de intereses.

En cualquier momento de la vida de los Derechos
de Crédito, los Deudores podréan reembol sar
anticipadamente la totalidad o parte del capital
pendiente de amortizacidn, cesando el devengo de
intereses de la parte reembolsada anticipadamente
desde la fecha en gque se produzca el reembolso,
transmitiéndose al Fondo, segin lo indicado en el
apartado 3.3.2 del Mdédulo Adicional del Folleto y
en la estipulacién 5.3 de la presente Escritura,
las comisiones de amortizacidén anticipada que

pudiesen existir.

Los Deudores podrén, asimismo, solicitar la
novacién de los Derechos de Crédito de acuerdo y
con sujecién a lo indicado en el apartado 3.7.2 del
Méduloe Adicional del Folleto, lo que ©podra

determinar una extensién o reduccidn de las cuotas

correspondientes.
A este respecto y en cualgquiera de los supuestos

de amortizacidén anticipada o de novacién de los
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Derechos de Crédito con arreglo a lo mencionado, se
hace constar que serd objeto de compensacidén la
diferencia de interés existente entre, por un lado,
el Tipo de Descuento y, por otro, el tipo de
interés aplicable al contrato de Préstamo
amortizado anticipadamente (o gque hubiera sido
objeto de novacidn), por el periodo comprendido
entre la fecha de amortizacidn anticipada y la
fecha de amortizacibén  ordinaria inicialmente
prevista en el contrato de Préstamo en cuestidn (o
en el gupuesto de novacidn, por el pericdo
comprendido entre las nuevas fechas de amortizacidn
convenidas y las fechas de amortizacidn
inicialmente previstas en el contrato de Préstamo
en cuestién), teniendo lugar dicha compensacidn
bien mediante un pago realizado por VW FINANCE al
Fondo, o bien por el Fondo a VW FINANCE, segun

resulte aplicable (el “Pago de Compensacidén de

Intereses”) .

Se hace constar que, de acuerdo con lo indicado
EUROPA as
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en la definicidén de los Cobros del Fondo, el Pago
de Compensacién de Intereses, cuando haya de
realizarse a cargo del Fondo y a favor de la
Entidad Cedente, se efectuari por compensacidén con

los restantes Cobros del Fondo.

La fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito seleccionados para su cesién al Fondo al
momento de su constitucién no excederid de los

noventa y seis (96) meses a partir de la fecha en

la que se originaron.

5.7 Compensacidn.

En el supuesto de que, no obstante las
manifestaciones y garantias de la Entidad Cedente
que se recogen en la clusula 6.2. (iv) de la Péliza
de Cesibn, cualquiera de los Deudores llegara a
oponer la compensacién por desconocer la cesién de
los Derechos de Crédito al Fondo, la Entidad
Cedente lo pondrad en conocimiento de la Sociedad
Gestora y deber& abonar al Fondo el importe que, en
su caso, hubiera sido compensado con el Deudor mas
los intereses devengados que le hubieran
correspondido al Fondo hasta el dia en que se

produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
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condiciones aplicables al Préstamo correspondiente.-

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

DERECHOS DE CREDITO

6. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE

CREDITO.

VW FINANCE, como Entidad Cedente de los Derechos
de Crédito a ser adquiridos por el Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.
b) del Real Decreto 926/1998, conservara, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracién y gestidén de los Derechos de
Crédito, regulandose por el Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito (el
“Contrato de Administracién de 1los Derechos de
Crédito") las relaciones entre VW FINANCE (en lo
sucesivo también, el “Administrador”) y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a

la custodia y administracién de los Derechos de

Crédito.

El Administrador administrarida los Derechos de
EURCPA 91
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Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencién gque
dedica y ejerce en la administracién de sus propios
préstamos y en cualguier caso, en los términos
previstos en el Contrato de Administracién de los

Derechos de Crédito.

El Administrador, en el desempefio de sus
funciones, debera cumplir las instrucciones gque la
Sociedad Gestora pueda dar a 1lo largo de la
vigencia del Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito, sujeto a las previsiones del
mismo. El Administrador se compromete a que los
procedimientos gque aplica y aplicard para la
administracidén y gestién de los Derechos de Crédito
son y seguirdn siendo conformes a las leyes vy
normas legales en vigor que sean aplicables.

En la medida en que no esté prevista la cesién
de datos ©personales de los Deudores, el
Administrador seguira siendo  responsable del
tratamiento de los registros informaticos vy del
mantenimiento de 1los ficheros relativos a los
Préstamos v a leos Deudores, de conformidad con la
Ley 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidn de

Datos de Carécter Personal y su normativa de
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desarrollo, manteniendo por tanto indemnes al Fondo

y a la Sociedad Gestora de cualquier perjuicio que

pudiera ocasionarles.

6.1 Custodia de contratos privados, documentos y

archivos

vigentes, el Administrador mantendrad todos los
contratos privados, escrituras o} pélizas,
documentos y registros informiticos relativos a los
Préstamos, bajo éustodia gsegura y no abandonard la
posesidén, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento por escrito de la
Sociedad Gestora al efecto. Lo anterior, salvo
cuando wun  documento le fuere requerido al
Administrador para iniciar procedimientos para la

reclamacién de un Préstamo, o le fuera exigido por

cualquier otra autoridad competente.
Todos los registros informaticos relativos a los

Préstamos se mantendran de tal forma gue puedan ser

identificados.
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El Administrador facilitard razonablemente el
acceso en todo momento a dichos, contratos
privados, escrituras o pblizas, documentos y
registros a la Sociedad Gestora o a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
facilitara, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o fotocopia de cualquiera de dichos contratos
privados, escrituras o pdlizas, documentos vy
registros. En caso de tener lugar cualquiera de las
antericores actuaciones, las mismas se realizarin en
todo c¢aso con sujecidn a la normativa sobre
proteccidén de datos que resulte aplicable en cada

momento.

6.2 Beneficios de 1las pélizas de seguro vy

liquidacidén de los Derechos de Crédito

El Administrador estd autorizado, hasta el
momento de su revocacidn por parte de la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciédn del Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.2.6
del Médule Adicional del Folleto y en la

estipulacidén 6.9 de la presente Escritura; y esta
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obligado a realizar, de acuerdo con sus practicas
habituales vy vigentes, en relacién con las
compafifias de seguros respectivas, las reclamaciones
de los respectivos ingresos derivados de las
pélizas de seguro, las cuales forman parte de los
Derechos de Crédito que seran objeto de cesidn al
Fondo, segin lo establecido en los apartados 2.2.10
y 3.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto, asi como
en la estipulacidn 5.3 de la presente Escritura. El
Administrador no estd obligadoc a wvelar por el
cumplimiento de los términos y condiciones de las
pblizas de seguros por parte del Deudor y no sera

responsable del incumplimiento de dichos términos y

condiciones por parte del Deudor.

Asimismo, el Administrador deberd coordinar el
procedimiento para el cobro de cualquier
compensacidén derivada de las pdélizas de seguro, que
le corresponda al Fondo, de acuerdo con los
términos vy condiciones de dichas pdlizas, que

corresponda al Fondo y pagara a éste las sumas
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percibidas.

Tras la terminacién de un contrato de Préstamo
debido al incumplimiento de los términos del mismo
por parte de un Deudor, el Administrador esta
autorizado, hasta el momento de su revocacién por
parte de la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacién del Fondo, a recuperar la posesién
del wvehiculo y liquidarlo, en nombre del Fondo, de
conformidad con las practicas habituales y vigentes
del Administrador. Los ingresos derivados de la
liquidacién del wvehiculo a los que el Fondo tiene

derecho serdn abonados por el Administrador al

Fondo.

6.3 Gestidén de cobros y abono al Fondo

El Administrador continuaria con la gestién de
Cobros de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos, incluyendo tanto principal e intereses
como cualgquier otro concepto relacionado con los
Derechos de Crédito, de acuerdo con los términos y
condiciones de cada Préstamo y con las précticas
habituales vy vigentes dell Administrador. El
Administrador pondra en la gestidén de Cobros el

mismo grado de habilidad y diligencia que aplica en

EURGPA, 96
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la gestidn, por cuenta propia o por cuenta de
terceros, de cobros de derechos de crédito

derivados de préstamos para la adquisicidén de

vehiculos.

El Administrador, en cuanto gestor de cobros,
percibira, en representacién del Fondo, los Cobros
y cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito por
cualquier concepte y que correspondan al Feondo. El
Administrador ingresard los Cobros, y demas
cantidades anteriormente referidas, en sus propias
cuentas bancarias y, posteriormente, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 3.4 del Médulo
Adicional del Folleto y en la estipulacién 6.3.1
siguiente, procederd a transferir los mismos al
Fondo mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, en el Banco de las Cuentas o en la cuenta
bancaria indicada por la Sociedad Gestora en caso

de modificacién del Banco de las Cuentas, de
EUROPA 97
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acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Cuentas Bancarias.

El Administrador en ningln caso abonari cantidad
alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente
en pago de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos, sin perjuicio de lo previsto en el
apartado 3.4.1 del M&dulo Adicional y en la

estipulacién 6.3.2 siguiente en relacién con 1la

Cuenta de Reserva de Commingling.

6.3.1. Cobros mensuales. VW FINANCE, en su
calidad de Administrador, integrard 1los fondos
percibidos por los Cobros de los Derechos de
Crédito con sus propios fondos durante cada Periodo
Mensual, y no estard por tanto obligado a mantener
una separacién de fondos; no obstante, debera
traspasar al Fondo y depositar en la Cuenta de
Tesoreria los Cobros percibidos, en dos ocasiones
en relacién con cada Periodo Mensual a lo largo de

toda la vida del Fondo, y con arreglo a lo que

seguidamente se indica:
(a)
os Cobros que hayan tenido lugar durante los

primeros quince (15) dias naturales de cada

EUROPA 98
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Pericdo Mensual (los “Cobros Mensuales
correspondientes a la Parte 1”) seran objeto
de determinacién por VW FINANCE, en su
calidad de Administrador, el segundo (2°)
Dia Habil posterior al decimoquinto (15°)
dia natural del Periodo Mensual en cuestién,
procediendo ese mismo dia a transferir al

Fondo y depositar el importe correspondiente

en la Cuenta de Tesoreria.

(b} L
os Cobros que hayan tenido lugar entre el
decimosexto (16°) y‘_el tltimo dia natural
(ambos inclusive) de cada Periodo Mensual
(los “Cobros Mensuales correspondientes a la
Parte 2”) seran objeto de determinacidén por
VW FINANCE, en su calidad de Administrador,
el segundo (2°) Dia Habil del Periodo
Mensual siguiente, procediendo ese mismo dia
a transferir al Fondo y depositar el importe

correspondiente en la Cuenta de Tesoreria.—-
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A los efectos anterioreg, y tal y como se recoge

en el apartado 5 del Mddulo Adicional del Folleto,

los

términos definidos siguientes

tendran el

significado que se expresa a continuacidn:

Cobros”, significa (i) todos los

Fondo en wvirtud de log Derechos

cobros del

de Crédito

referentes al principal, intereses (excluyendo
los importes de principal o intereses
correspondientes a las Cuctas Balloon),
intereses de demora, comisiones por

amortizacidn anticipada (total o parcial),

ingresos procedentes de pdlizas de seguro que

correspondan al Fondo, ingresos procedentes de

la ejecuciébn de las garantias otorgadas en

relacién con los Préstamos que puedan existir

(bien sea de garantias personales

de terceros

o de las reservas de dominio}, mas (ii) el

Pago de Compensacién de Intereses

e importes

de liquidacidn anticipada de los Derechosg de

Crédito pagados por la Entidad

Cedente al

Fondo, menos (iii) el Pago de Compensacidn de

Intereses por el Fondo a la Entidad Cedente.—
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"Fecha de Pago”, respectc a la primera Fecha
de Pago significa el dia 21 de diciembre de
2013 y, respecto a cualquier fecha de Pago
posterior, significa el dia 21 de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el siguiente Dia HAabil a menos que ese dia
caiga en el mes siguiente, en cuyo caso la

Fecha de Pago serd el primer dia anterior gque

sea Dia Habil.

Periodo Mensual”, significa el mes natural
inmediato anterior a cada Fecha de Pago.
6.3.2. Colateral mensual: Cuenta de Reserva de
Commingling. Con la finalidad de cubrir el riesgo
temporal de que los Cobros percibidos por el
Administrador y pendientes de ser transferidos al
Fondo no queden separados de los fondos del
Administrador, para el supuesto de gque tuviera

lugar un Evento de Insolvencia del Administrador,
FUROCPA 101
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el Fondo, a través de la Sociedad gestora, procede
a abrir en esta misma fecha en el Banco de Cuentas

una cuenta bancaria denominada “Cuenta de Reserva

de Commingling”, cuyo funcionamiento es el
siguiente:
(a) \'%

W . FINANCE, en su calidad de Administrador,
determinard los Cobros previstos para el
periodo comprendido entre el primer (1°) dia
natural y el decimonovenc (19°) dia natural de
cada Periodo Mensual (el “Colateral Mensual
correspondiente a la Parte 1”), y transferirai,
el segundo (2°) Dia Habil de cada Periodo
Mensual, a la Cuenta de Reserva de Commingling
el Colateral Mensual correspondiente a la Parte
1 en concepto de importe de garantia de los
Cobros Mensuales correspondientes a la Parte 1,
manteniendo dicho importe de garantia en 1la
cuenta anteriormente mencionada, hasta que se
hayan transferido al Fondo, y depositado en la

Cuenta de Tesoreria, los Cobros Mensuales

correspondientes a la Parte 1.

Como excepcidén a la regla general, en el
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primer Periodo Mensual, el importe de los
Cobros previsﬁos entre el primer (1°) dia
natural y el decimonoveno (19°) dia natural del
Periodo Mensual de constitucidén del Fondo, se

transferira a la Cuenta de Reserva de

BPB577212

L~

Commingling en la Fecha de Desembolso.
(b) v
W FINANCE, en su calidad de Administrador,
asimismo, determinari los Cobros previstos para
el periodo comprendido entre el decimosexto
(16°) dia natural de cada Periodo Mensual en
curgso y el cuarto (4°) dia natural del
sigquiente Periodo Mensual (el “Coclateral
Mensual correspondiente a la Parte 2"}, vy
transferira, el segundo {(2°) Dia Habil
posterior al decimoquinto (15°) dia natural de
cada Periodo Mensual, a la Cuenta de Reserva de
Commingling abierta en el Banco de las Cuentas,
el Colateral Mensual correspondiente a la Parte

2 en concepto de importe de garantia de los
EUROPA 103
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Cobros Mensuales correspondientes a la Parte 2,
manteniendo dicho importe de garantia en la
cuenta anteriormente mencionada, hasta gue se
hayan transferido al Fondo, y depositado en la

Cuenta de Tesoreria, los Cobros Mensuales

correspondientes a la Parte 2.

Tras el pago de los Cobros Mensuales
correspondientes a la Parte 1 y de los Cobros
Mensuales correspondientes a la Parte 2, de
conformidad con 1lo previsto anteriormente, el
Colaterai Mensual correspondiente a la Parte 1 y el
Colateral Mensual correspondiente a la Parte 2,
regpectivamente, seran reembolsadds a VW FINANCE
sin sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos,
mediante una transferencia bancaria que efectuara
el Banco de las Cuentas, previa instruccidén de la
Sociedad Gestora en nombre y representacién del

Fondo.

El Fondeo es el dnico titular de la Cuenta de
Reserva de Commingling. No obstante lo anterior, y
por excepcidén, el Fondo podra disponer de los
fondos depositados en la Cuenta de Resgerva de

Commingling s6lo en caso de gue se dé un Evento de
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Insolvencia del Administrador. En este 7ltimo caso
y si1 VW FINANCE no procediera a transferir al
Fondo, y depositar en la Cuenta de Tesoreria, los
Cobros Mensuales, de conformidad con lo establecido
anteriormente, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, darid instrucciones al
Banco de las Cuentas para que libere un importe
equivalente de los fondos de la Cuenta de Reserva

de Commingling de acuerdo con lo establecido en el

Contrato de Cuentas Bancarias.

A los efectos antericres, y tal y como se recoge
en el ANEXO VII de 1la presente Escritura, =se
considerard que tiene lugar un  “Evento de
Insolvencia” respecto a la Entidad Cedente,
Administrador o© Sociedad Gestora, cuando acaezcan
cualquiera de las siguienteg circunstancias: (i) la
cesidén o transmisidn de sus activos o de una parte
sustancial de los mismos, © cualquier acuerdo con
sus acreedores susceptible de afectarles; (ii) 1la

solicitud de acogimiento a cualgquier medida de
ELIROPA 105

NOTARIO

BP6577213



indole concursal, o el consentimiento o la
aceptacidén del nombramiento de un sindico,
custodio, fideicomisario, liguidador o) cargo
similar en la Sociedad o en relacidén con una parte
sustancial de sus activos; (iii) el inicio de
cualquier pleito, accién o procedimiento ante
cualquier juzgado o tribunal o} autoridad
gubernativa contra la Entidad Cedente, el
Administrador o la Sociedad Gestora bajo cualquier
legiglacidén concursal, de liquidacidn o de
insolvencia que pueda conllevar el concurso, la
disolucidn o la reorganizacidn societaria de las
mismas © un convenio con sus acreedores o similar,
siempre que tales solicitudes, acciones o pleitos
no sean contestados de buena fe por la sociedad con
una posibilidad razonable de éxito; (iv) la traba
de embargos o© de mandamientos judiciales que
afecten a la totalidad o una parte sustancial de
los activos de la Entidad Cedente, el Administrador
o la Sociedad Gestora, siempre que tal traba no sea
levantada o se impida su ejecucidén en los treinta
(30) dias siguientes a la traba del embargo o de la

recepcién del mandamiento judicial; (v) la
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solicitud judicial de disolucidén de la Entidad
Cedente, el Administrador o la Sociedad Gestora, o
la adopcién de cualgquier medida tendente a su
disolucidn; y (vi} la admisidén por 1la Entidad
Cedente, por el Administrador o por la Sociedad
Gestora de ser incapaces de afrontar sus deudas
conforme vencen con arreglo a cualquier. ley
concursal, de liquidacién, de insolvencia, de
reorganizacidén u otra similar en la jurisdiccidn de
su constitucidén o de su establecimiento permanente.-

6.3.3. Supuestos de sustitucidén del
administrador. La autorizacidédn vy facultad del
Administrador para cobrar los Derechos de Crédito
cesara automdticamente en los siguientes casos

(cada uno de los cualeg gse denomina un “Supuesto de

Sustitucidn del Administrador”) :
(1} _ C

nalquier incumplimiento no remediade a juicio

de 1la Sociedad Gestora (siempre que dicho

incumplimiento no hubiese gido subsanado
EUROPA 107
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dentro de los tres (3) Dias Héabiles
siguientes a la notificacidén del mismo) por
parte del Administrador de entregar o
procurar la entrega de los Cobros o de
cualquier pago exigido a favor al Fondo.

(ii) | c
talquier incumplimiento no remediado a juicio
de la Sociedad Gestora (siempre gque dicho
incumplimiento no hubiese sido subsanado
dentro de los tres (3) Dias  Habiles
siguientes a la notificacién del mismo) por
parte del Administrador en la observacidén o
ejecucidn de cualquier otro compromiso o©
acuerdo cuyo incumplimiento sustancialmente
afecte de forma adversa los derechos del

Fondo o de los Bonistas.

(1id) E
1 acontecimiento de un Evento de Insolvencia
del Administrador o el inicio, respecto del
Administrador, de cualquiera de los
procedimientos previstos en la Ley 9/2012, de
14 de noviembre, de reestructuracidén vy

resolucidn de entidades de crédito.
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(iv) L
a revocacidn por parte del Banco de Espafia de
la autorizacidn de Volkswagen Finance, S.A.,
E.F.C. de conformidad con el articulo 9 de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina
e Intervencién de las Entidades de Crédito.-——

(v) U
na decisidén adoptada por el Banco de Esgpafia
para iniciar un procedimiento disgciplinario
(1) como resultado de las deficiencias
observadas en la estructura organizativa y en
los mecanismos de contrel internco o en los
procedimientos administratives y contables
(incluidos aguellos relacionados con la
gestidn y control de riesgos) de Volkswagen
Finance, S.A., E.F.C, si dichas deficiencias
han puesto en peligro la solvencia o la
viabilidad de 1la institucién o del grupo
consolidado o el conglomerado financiero al

que pertenece, o {11} en caso de
EUROPA 109

Pisp s ST

NOTARIO

BP6577215

\



incumplimiento por parte de Volkswagen
Finance, S.A., E.F.C. de las politicas
egpecificas requeridas por el Banco de
Espafia, en particular con respecto a las
provisiones, el tratamiento de los activos o
la reduccidén de los riesgos inherentes a sus
actividades, productos o sistemas, si las
politicas mencionadas no se han adoptado de
la forma y cuando han sido establecidas por
el Banco de Esgpafia a tales efectos y dicho
incumplimiento pone en peligro la solvencia o
la viabilidad de la institucidn, de
conformidad con las disposiciones de las
secciones n) y #) del articulo 4 de la Ley
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e

Intervencidn de las Entidades de Crédito.

No obstante lo anterior, la demeora o los
incumplimientos menciocnados en el apartado (i) o
(ii) anterior no constituiradn un Supuesto de
Sustitucién del Administrador si la demora o
incumplimiento fuera causada por un evento que
guede fuera del control razonable del

Administrador, un evento de fuerza mayor u otros
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similares.

El Administrador notificara a S&P el
acaecimiento de cualguier Supuesto de Sustitucidn
del Administrador. El Administrador igualmente
notificard a la Sociedad Gestora el acaecimiento de
los eventos (iii) a (v) anteriormente referidos.——

En el caso de gque se dé un Supuesto de
Sustitucidén del Administrador, el Administrador_se
compromete expresamente a abstenerse de proceder al
cobro de los Derechos de Crédito y al abono directo
a su cuenta. Adicionalmente, el Administrador se
compromete a informar, a requerimiento de la
Sociedad @Gestora, a todos los Deudores scbre la
cesién de los Derechos de Crédito al Fondo sin
demora injustificada y a instruir a dichos Deudores
gque hagan su transferencia dineraria a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo y no a la cuenta bancaria del
Administrador, tal y como se establece en el
apartado 3.7.2.3 del Médulo Adicional del Folleto y

en la estipulacidén 6.6 de la presente Escritura.
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Por utltimo, el Administrador brindara al Fondo, de
acuerdo y con sujecién a la normativa de proteccidn
de datos gue resulte aplicable, la informacidn
pertinente para la inscripcidn, en su caso, de las
correspondientes reservas de dominio a favor del
Fondo en el supuesto de gque la Entidad Cedente
dejara de ser el Administrador de los Derechos de

Ccrédito.

6.4 Facultades y actuaciones en relacién com
procesos de renegociacidn de los Préstamcs.

L.a Entidad Cedente, c¢omo Administrador de 1los
contratos de Préstamo, estarad autorizada, desde la
Fecha de Constitucidn, a llevar a cabo las
siguientes modificacicnes de 1los contratos de

Préstamo:

(i)
odificacién de los términos y condiciones de
los contratos de Préstamo {(que en ningiin caso

podran suponer un aumento del importe del

M

Prégtamo) ;
{1i) S
ubrogacién de cualguiera de los intervinientes;-
(iidi) R
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econocimientos de deuda, para el caso de que el
Préstamo esté ya vencido o concurra cualquier
otra causa que legalmente impida la

formalizacién de una modificaciédn o de una

subrogacién.

Las modificaciones se formalizaran con, al
menos, las mismas garantias del contrato
originarip, prpcurando, en la medida de 1lo

posible, la incorporacidn de garantias

adicionales.
Las modificaciones anteriormente referidas

estaran sujetas a los limites que se establecen

a continuacidn:
(i) E
1 nimero de cuotas totales (contrato original

mas modificacidn) no deberid sobrepasar los 96

meses;
(ii) N
unca se aumentara el importe del Préstamo;-————

{(1ii) S
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e procurara instrumentar la modificacién
mediante la formalizacidn de una modificacién
contractual al contrato originario, suscrita
por todas las partes del mismo, de forma que no
se pierdan las garantias de la reserva de

dominio.

Las modificaciones de los contratos de
Préstamo se realizaran respetando las
manifestaciones y garantias que 1la Entidad
Cedente, como titular de los Derechos de
Crédito, realizard de acuerdo a lo establecido
en la Poliza de Cegidén. La Entidad Cedente
percibird las comisiones por modificacién
contractual gue le pudieran corresponder, que
no seran objeto de cesgidén al Fondo, sin
perjuicio de la comisidén por amortizacién

anticipada que se derive en caso de reduccidn

del plazo del contrato.
El Administrador facilitara periddicamente a la
Sociedad Gestora la informacidn sobre las
modificaciones de los términos y condiciones de los
Préstamos, en su caso, de acuerdo con lo

establecido en la estipulacidén 6.7 siguiente y en
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el Contrato de Administracién de los Derechos de

Crédito.

BP6577218

En caso de extensidén del plazo del contrato de
Préstamo la comisién por modificacidn contractual
que, en su caso, corresponda a la Entidad Cedente,
no se cede al Fondo. No obstante lo anterior, el
importe adicional de intereses que se derive de
dicha extensidén del plazo ird a favor del Fondo. En
caso de reduccidén del plazo del contrato de
Préstamo, las comisiones por amortizacidn
anticipada (total o parcial) se ceden al Fondo, tal

y como se describe en la estipulacidén 5.1.

anterior.

Todos los costes derivados de los actos de
renegociacién que realice la Entidad Cedente serén
a cargo de ésta. Dichos costes estan incluidos en

la Comisién de Administracidn que recibe la Entidad

Cedente.
En caso de que la Entidad Cedente modifique los

términos y condiciones de los Derechos de Crédito
EUROPA 115
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durante su vigencia sgin sujecidén a los limites
establecidos en la legislacidén especial aplicable y
a los términos recogidos en la presente
estipulacién, en la Pdliza de Cesidén de los
Derechos de Crédito y en el apartado 3.7.2.1 del
Médulo Adicional del Folleto y por tanto, se
consideraria gque la Entidad Cedente estaria en
situacién de incumplimiento wunilateral de sus
obligaciones y el Fondo no se considerara
responsable. En caso de tal incumplimiento, el
Fondo actuando a través de 1la Sociedad Gestora
tendrd derecho a (i) exigir 1la correspondiente
indemnizacidén por dafios y perjuicios e (ii) instar
la sustitucién o reembolso de los Derechos de
Crédito afectados, de conformidad con lo dispuesto
en la estipulacién 5.3 de la presente Escritura. Lo
anterior mno implica que 1la Entidad Cedente
garantice el éxito de la operacién sino la
necesaria compensacidén por los efectos causados por
el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.
La Sociedad Gestora notificard inmediatamente a la

CNMV cuandc se sustituyan Derechos de Crédito como
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resultado del incumplimiento por parte de la
Entidad Cedente. Correran a cargo de la Entidad
Cedente los gastos que se originen de las
actuaciones para remediar el incumplimiento del

mismo, no pudiendo la Entidad Cedente repercutir al

Fonde dichos gastos.

6.5 Accidn contra 1los Deudores en casc de

incumplimiento de pago de los Préstamos.

6.5.1 Actuaciones en caso de demora. El
Administrador aplicard la misma diligencia e
implementarid el mismo procedimiento de reclamacidn
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos que los gue aplica al resto de los

préstamos que administra por su propia cuenta o por

cuenta de terceros.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de
page por ¢l Deudor, el Administrador llevaréd a cabo
las actuaciones necesarias, tal y como se describen
en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del

Folleto (descripcidn gue se incluye como ANEXO VI a
EURCPA 117
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la presente Escritura) adoptande al efecto las
medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos que administra por su propia cuenta o por
cuenta de terceros y de conformidad con los buenos
usos y précticas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas. Quedan incluidas en dichas
actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales
que el Administrador considere necesarias para la

reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por

los Deudores.

6.5.2. Actuaciones judiciales. El Administrador,
en virtud del Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito o en virtud del poder que se
cita en el parrafo siguiente, ejercitaria las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y, en su caso, contra los fiadores. Dicha
accidén debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn que

corresponda.

A los efectos anteriores y en relacién con los
Préstamos formalizados en poéliza intervenida por

fedatario piblico, a los efectos de lo previsto en

EUROPA 118
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los articulos 581.2 y 686.2 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la BSociedad Gestora por 1la
presente Escritura otorga un poder tan amplio y
bastante comc sea requerido en Derecho a favor del
Administrador para gque éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales finesg, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre vy
por cuenta de ésta, o bien en nombre propio pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del  Fondo, requerir  por
cualgquier medioc judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a los
fiadores, el pago de su deuda y ejercitar la accidn
judicial contra los mismos, ademas de otras
facultades regqueridas para el ejercicio de sus
funciones como Administrador. Estas facultades
podrén ampliarse vy modificarse mediante otra

Escritura en el casc de que fuere necesario.
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El procedimiento a seguir dependerd de si la

correspondiente clausula de reserva de dominio ha

sido inscrita en el Registro de Bienes Muebles.

Si la correspondiente reserva de dominio se ha
inscrito en el Registro de Bienes Muebles, su
titular, o el Dbeneficiario de 1los derechos
derivados de aquélla, gozard de las acciones Yy
procedimientos especificés gque prevé la Ley
28/1998, de 13 de julio, de Venta a Plazos de
Bienes Mueblesg, y la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil. En consecuencia, y por lo gue
respecta a las clausulas de reserva de dominio
incluidas en 1los Derechos de Crédito objeto de
cesidn al Fondo y que figuren inscritas en el
Registro de Bienes Muebles, el Administrador, en
caso de impago de cuotas del Préstamo, podra
dirigirse directamente contra el vehiculo adquirido
a plazos de acuerdo con el siguiente procedimiento:-

{a) El1 Administrador, actuando en nombre del
Fondo, debera requerir el pago al Deudor por
conducto notarial, debiendo expresar la cantidad
total reclamada y la causa del vencimiento de 1la

obligacidén no atendida y apercibiendo al Deudor de

EURCPA 120
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que, de no atender al pago de las obligaciones

vencidas, procederd contra los bienes adquiridos a

plazos.

{(b) El1 Deudor, dentro de 1los tres (3) Dias
Habiles siguientes al requerimiento, debera bien
pagar la cantidad exigida en el requerimiento, bien
entregar la posesidén del vehiculo al Administrador,

© a la persona gque éste hubiera designado en el

requerimiento notarial.

(c) 8i el Deudor no pagase pero voluntariamente
entregara el vehiculo adgquirido, se procederd a su
enajenacién por pidblica subasta, con intervencidén
de Notario. El Administrador podrd& solicitar, en
lugar de esta subasta notarial, la adjudicacidén del
vehiculo para pago de la deuda, debiendo entablar

procedimiento judicial para que se produzca esta

adjudicacién.
{d} S8i el Deudor desatendiera el requerimiento
notarial, el Administrador podr& instar la tutela

sumaria de su derecho mediante las acciones
EURDPA 121
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previstas en los parrafos 10 y 11 del articulo
250.1 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil para obtener asi una sentencia
condenatoria gque le permita dirigir la ejecucidn
exclusiva y directamente <contra el vehiculo
adquirido a plazos o, como alternativa, obtener una
sentencia que declare la cancelacidén del préstamo
correspondiente y la entrega inmediata del vehiculo
al Administrador. Los procedimientos judiciales gue
se iniciarian tras entablar dichas acciones (que se
ajustarian al procedimiento previsto en los
articulos 437 y siguientes de la Ley 1/2000, de 7
de enero, de Enjuiciamiento Civil, para el
denominado "juicio verbal") implicarian la remisidén
de una demanda, la celebracidén de un juicioc ante un
tribunal donde el demandado  presentara sus
alegaciones y donde cualqguier testigo relevante
realizarad igualmente sus alegacioﬁes, Y gue
finalizard con 1la correspondiente sentencia del

tribunal.

El cumplimiento de las obligaciones descritas en
la letra (b)), en aquellos <cascs en que la

correspondiente reserva de dominio se haya inscrito

EUROPA 122
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en el Registro de Bienes Muebles, resultard de
aplicacién a terceros poseedores de buena fe del
vehiculo por cualquier titulo, de manera que éstos
podrian también ser conminados por conducto
notarial a bien pagar la cantidad exigida en el
reguerimiento, bien entregar la posesidén del
vehiculo al Administrador, o a la persona que éste
hubiera designado en el requerimiento notarial. De
pagar la deuda, el tercero se subrogaria en el
lugar del acreedor contra el Deudor. Si desamparase
el bien, se entenderan con él todas las diligencias
del tramite de ejecucidén. Si desatendiera el
requerimiento notarial, se podra instar contra €l

el procedimiento sumario descrito en la letra (d)

anterior.

Cuando la correspondiente reserva de dominio no

ge haya inscrito en el Registro de Bienes Muebles,

* la misma serd inoponible a terceros, al no haber
tenideo acceso a un registro pilblico, de modo que el

Administrador, en caso de 1impago del precio
EUROPA 123
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aplazado, s6lo podra ejercitar la misma frente al

propio Deudor.

Asi, en el supuesto de que la clausula de
regerva de dominio no esté inscrita, en casco de
impago del precio aplazado, el Administrador podria
elegir entre {(a) la resolucidén del contrato, 1la
cual se haria efectiva mediante el ejercicio de una
accidén declarativa ordinaria, o de un juicio verbal
en funcidén de la cuantia de la demanda; esta accidn
tendria por objeto exclusivo la resolucién del
contrato y la inmediata entrega del vehiculoc objeto
del contrato al Administrador, teniendo eﬁ cuenta
que no cabria hacer valer la accidén de recuperacién
frente a tercero distinto del Deudor; o (b} la
accién de cumplimiento, mediante la que el
Administrador pretenderia la reintegracién de su
crédito, para lo que podria optar por ejercitar un
juicio declarativo ordinario, un proceso monitorio
o un proceso de ejecucidn, en cuyo seno podria
llegar a embargarse el <vehiculo objeto del
contrato, sobre el gque recae la reserva de dominio
(opcién gque ha sido criticada por la doctrina

tradicional, gque ha considerado incompatible el

EUROPA 124
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embargo del bien con la reserva de dominio, al
encontrar en la aptitud del vendedor, que pide el
embargo del bien como propio del comprader a
plazos, un reconocimiento implicito de la ajenidad
del mismo, ya gue nunca se embarga lo propio).

Tal proceso de ejecucidén podria iniciarse
directamente por el Administrador si el Préstamo se
hubiera documentado en pdliza intervenida por
fedatario pGblico, el cual se consideraria titulo
ejecutivo de conformidad con lo establecido en el
articulo 517.2 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento  Civil. Dicha accidn ejecutiva
implicaria la remisién de una demanda, a la que el
Deudor se puede oponer s6lo en determinados casos,
y la subsiguiente sentencia del tribunal ordenado
el embargo de bienes del Deudor, entre 1los que
podria hallarse el vehiculo correspondiente.

Si el Préstamo no se hubiera documentado en
péliza intervenida por fedatario publico, el

Administrador deberia instar el correspondiente
EURCPA 125
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procedimiento declarativo para el reconocimiento de
su derecho a obtener el pago de su crédito, con
caracter previo al ejercicio de la acciédn ejecutiva
contra los bienes del Deudor. Dicho procedimiento
declarativo implicaria 1@ remigién de una demanda,
la contestacién del Deudor a dicha demanda, 1la
celebracién de una audiencia previa donde cualquier
cuestidén procesales o formales serian discutidas y
donde las partes solicitarian la admisidn de los
medios de prueba de los que quieren hacer uso, a la
gque seguiria un Jjuicio donde los testigos vy
expertos realizarian . sus alegaciones Y que
terminaria con la correspondiente sentencia del
tribunal. En caso de gue tal sentencia fuera
estimatoria de la pretensién del Administrador, =i
el Deudor no cumpliera voluntariamente con la
misma, aquél podria instar el correspondiente
procedimiento de ejecucidén de tal sentencia, en el
seno del cual se ordenaria el embargo de bienes del

Deudor, entre los que podria hallarse el vehiculo

correspondiente.
El Adminigtrador se obliga a informar

puntualmente a la Sociedad Gestora de los

EURGPA 126
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requerimientos de pago, acciones judiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de 1los Préstamos. Asimismo, el Administrador
facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentaciédn que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judicialeg.——

6.6 Notificacidén a los Deudores. La Sociedad
Gestora y la Entidad Cedente convienen no notificar
la cegidn a los respectivos Deudores, toda vez que
la misma no es requisito para la validez de la
cegidn de los Derechos de Crédito. No obstante lo
anterior, la Entidad Cedente otorga en este acto
las mas amplias facultades que en Derecho sean
necesarias a 1la Sociedad Gestora para gue ésta
pueda, en nombre Yy representacién del Fondo,
notificar la cesidén a los Deudores, de acuerdo a lo

establecido en el Contrato de Administracidn de los
EUROQPA 127
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Derechos de Crédito y en la presente Escritura. —

En caso de darse un Supuesto de Sustitucidn del
Administrador o si la Sociedad Gestora lo considere
razonablemente justificado, en base a
circunstancias objetivas de importancia que
aconsejen dicha decisidn, esta dltima podra exigir
al Administrador que notifique a los Deudores la
cesién al Fondo de log Derechos de Crédito y que
logs pagos derivados de los mismos 1liberaran al
Deudor =i se abonan a la Cuenta de Tesoreria. Sin
embargo, tanto si el Administrador incumple la
notificacidén a los Deudores dentro de los cinco (5}
Dias Habiles siguientes a la recepcidén por parte
del Administrador de la sclicitud de notificacién,
la Sociedad Gestora podra notificar a los Deudores
Yy garantes, en su caso, bien directamente o a

través de un nueve administrador que haya

designado.

El Fondo asumird los gastos de notificacidn a
los Deudores, previa acreditacidén de los mismos, en
su caso, por el Administrador e} el nuevo
administrador que la Sociedad Gesgtora haya

designado.
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6.7. Obligaciones de informacién

El Administrador se obliga a facilitar durante
toda la wvida del Fondo a la Sociedad Gestora, al
Agente de Pagos y a las Agencias de Calificacién en
la Fecha de Reporte y a través del informe mensual
de log inversores (gue serd accesible a través de
la pagina web de VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG

(www.vwisag.de) y de Bloomberg), informacién sobre

los siguientes conceptos:
(1) e

1 importe total a ser distribuido para

cada Bono de la Clase A, de la Clase B y

para el Préstamo Subordinado en el dia de

pago inmediatamente posterior;
(ii) e

1 reembolso del saldo nominal atribuido a

cada Bono de la Clase A, de la Clase B y

* al Préstamo Subordinado, tal y como se

distribuya conjuntamente con el pago de

intereses;
EUROPA 129
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(iii) e
1 importe nominal de saldo pendiente para
cada Bono de la Clase A, de la Clase B vy

de Préstamo Subordinado, en funcidn a sus

respectivas Fechas de Pago;
(iv) e
1 factor de los Bonos de la Clase A y el
factor de los Bonos de la Clase B;
A estos efectos, se hace constar que el factor

de los Bonos de la Clase A se calculara de la

siguiente manera:

622.500.000 - KR
NF

622.500.000

Donde NF significa el factor de los Bonos de la
Clase A el cual se calcula con seis cifras
decimales y KR significa el total de todos los
reembolscos del nominal de todos los Bonos de la
Clase A pagados y que figura respectivamente en

cada pago en el momento de cada Fecha de Pago

corregspondiente.

Igualmente a estos efectos, se hace constar que

ELUROPA 130
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el factor de los Bonos de la Clase B se calculari

de la siguiente manera:

63.700.000 - KR
NF

63.700.000

Donde NF significa el factor de los Bonos de la ‘i\
Clagse B el .cual se calcula con seis cifras
decimales y KR significa el total de todos los
reembolsos del nominal de todos los Bonos de 1la
Clase B pagados y que figura respectivamente en

cada pago en el momento de cada Fecha de Pago

correspondiente.
{v) 1

og importes gque ain se encuentreh
disponibles en el Fondo de Reserva en la

Fecha de Pago inmediatamente posterior a

la Fecha de Pago;
{vi) 1

as sumas correspondientes a la Comisidn

de Administracion;
EURCGPA, 131
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(vii) e
1 Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas;-—-

(viii) e
1 Porcentaje de Sobrecolateralizacidn de
los Bonos de la Clase A vigente y el
Porcentaje de Sobrecolateralizacién de
los Bonos de la Clase B vigente;

(ix) e
1 Objetivo de Importe de
Sobrecolateralizacién de los Bonos de la
Clase A aplicable y el Objetivo de

Importe de Sobrecolateralizacién de los

Bonos de la Clase B aplicable;

{x) i
nformacién de morosidad para periodos de
morosidad de hasta un mes, de hasta dos
meses, de hasta tres meses, de hasta
cuatro meses, de hasta cinco meses, de
hasta seis meses, y de mas de sels meses
en relacidén con el nimero de Préstamos
Fallidos, el importe de los Derechos de
Créditoc adguiridos vy el Saldo con

Descuento de los Préstamos en mora;

EUROPA 132
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(xi) i
nformacién scbre recobros o)
recuperaciones;

(xii) e

n el supuesto de Fecha de Vencimiento

Final, el hecho de gue dicha fecha sea la \\j

Fecha de Vencimiento Final; vy
(xiii) r
emitir a la Sociedad Gestora, en los
plazos que ésta razonablemente le
requiera, la informacidén necesaria para
dar cumplimiento a las obligaciones de
informacidn del Fondo gue

reglamentariamente estén establecidas en

cada momento.

Asimismo, el Administrador facilitara
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
sobre las caracteristicas individuales de cada
Préstamo, el cumplimiento por parte de los Deudores

de las obligaciones derivadas de los Préstamos, la
EUROPA 133
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morosidad, las modificaciones de los términos vy
condicicones de los Préstamog, en su caso, de
acuerdo con leo establecido en el apartado 3.7.2.1
del Médulo Adicional del Folleto vy en la
estipulacidén 6.4 de la presente Escritura, y scobre
las acciones emprendidas en caso de mora,
procedimientos judiciales y subastas de activos. Se
hace constar que la remisién de dicha informacidn
se realizard en todo caso dando cumplimiento a las
obligaciones derivadas de la normativa de
proteccidn de datos que en cada momento resulte de
aplicacidén, en su caso. Asimismo, el Administrador
mantendra los comprobantes de las relevantes

comunicaciones, conforme a lo establecido en el

presente apartado.

El Administrador preparard y entregara a la
Sociedad Gestora toda informacién adicional que
ésta solicite en relacién con los Préstamos o
cualquier derecho derivado de los mismos; en
particular, todo documento necesaric para que la

Sociedad Gestora pueda iniciar acciones legales, en

Su caso.

VW  Finance informaréa a las Agencias de
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Calificacidén en caso de modificacidén de la Politica
de Crédito y Cobro que pudiera tener un efecto
material adverso scbre el pago de los Bonos.

El Administrador facilitaréd una relacidén de los
importes a distribuir en cada Fecha de Pago segln
el Orden de Prelacidn de Pagqs e informard sobre el
balance de los Pagos de Intereses de Compensacidn a
ser abonados por VW FINANCE o la Sociedad Gestora,
en nombre y representacidn del Fondo, en caso de
amortizacidén anticipada o© de novacién de los
Derechos de Crédito de conformidad con el apartado
2.2.4 del Modulo Adicional del Folleto y en la
egtipulacidn 5.6 de la presente Escritura.
Adicionalmente, el Administrador facilitarad a las
Agencias de Calificacién los informes e informacidn
que dichas agencias razonablemente necesiten para
mantener la calificacidn otorgada a los Bonos., ———

El Administradeor garantiza al Fondo que:

(1) m

antendra (y actualizarad con regularidad)
EUROPA 135
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una relacién de los ejecutivos y demas
personas que trabajen para €l, ya sea como
empleados, agentes, contratistas 0
consultores, que dispongan de acceso o©
posible acceso a la Informacidn Relevante y
comunicard dicha relacién a cualqguier
autoridad gubernamental o regulatoria que

lo solicite;

(1)
nformarad con prontitud al Fondo acerca de
cualquier informacién qué obre en su poder

Yy que razonablemente considere Informacidn

Relevante;
(1ii)
yudard con prontitud a la Sociedad Gestora,
actuando eﬁ nombre vy representacidn del
Fondo, en las divulgaciones de la
Informacién Relevante (en su caso) que
incumba a la Sociedad Gestora actuando en
nombre y representacidn del Emisor.
A los efectos anteriores, “Informacién
Relevante” significa toda informacién relacionada

con la operacidén (o cualquier elemento individual

EUROPA 126
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comprendido en la misma) que pueda tener un impacto

material sobre el valor de la Emisién de Bonos. ——

6.8 Duracidén y sustituciém

Los servicios en virtud del Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito serén
prestados por el Administrador hasta (i) la fecha
en la que resultaren amortizados todos los Derechos
de Crédito, (ii) hasta que se hubiesen extinguido
integramente la totalidad de las obligaciones
asumidas por el Administrador en relacidén con los
derechos de Crédito, o (iii} cuando concluya la
liguidacidén del Fondo, una vez extinguido éste, o
(iv) si no se confirma en la Fecha de Suscripcidén
cualquiera de las calificaciones provisionales

otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacidn.

El incumplimiento  del Administrador de
cualquiera de sus obligaciones recogidas en la
presente Escritura, en el Folleto y en el Contrato

de Administracidén de los Derechos de Crédito,
EUROPA 137
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facultardan a la Sociedad Gestora, a resolver el
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito, previa comunicacidén a las Agencias de
Calificacidén y sin perjuicio de la responsabilidad
contractual en la que el Administrador hubiera

podido incurrir como  consecuencia de  dicho

incumplimiento.

En caso de resolucidn anticipada del Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora debera designar previamente un
nuevo administrador de los derechos de Crédito. En
este supuesto, el nuevo administrador, a
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora vy
siempre que fuere legalmente posible, se hard cargo
de las funciones de administracién y gestidn de los
Préstamos que el Administrador tuviera bajo su
administracidén en idénticos términos y condiciones
a los contemplados en el Contrato de Administracién
de los Derechos de Crédito. A estos efectos, las
partes se comprometen a formalizar los documentos
que fueran necesarios, siendo a cargo del Fondo los

costes gue de ello se deriven.

La Sociedad Gestora tendrid en cuenta las
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propuestas que el Administrador le formule sobre la

designacidén del sustituto en la realizacidén de sus

obligaciones.

Producida la terminacidén anticipada del Contrato
de Administracién de los Derechos de Crédito, el
Administrador ©pondrd a disposicién del nuevo
administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma gue la misma determine, los
documentos y registrps informaticos necesarios para
que éste desarrolle las actividades gque le
correspondan. De igual forma y en las mismas
circunstancias, la Sociedad Gestora podrid requerir
al Administrador para que se efectien las gestiones
necesarias para lograr la inscripcidn de las
cesiones de Derechos de (Crédito sujetos a reservas
de dominio, en el Registro de Bienes Muebles, de
acuerdo a lo establecido en el apartado 2.2 del

i Médulo Adicional del PFolleto, siendo a cargo del

Fondo los costes que de ello se deriven.

El Contrato de Administracidn de los Derechos de
EURGPA, 139
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Crédito se resolveri de pleno derecho si las
Agencias de Calificacidén no confirman en la Fecha
de Suscripcién alguna de las calificaciones

provisionales otorgadas a cada Clase de Bonos como

definitivas.

6.9. Plazo de nombramiento y sustitucidén del

Administrador

Cuando concurra un Supuesto de Sustitucidn del
Administrador, a efectos de 1lo previsto en 1las
estipulaciones 6.3.3 y 6.8 anteriores, la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacién del Fondo,
estard facultada para proceder al cese del
Administrador mediante notificacidén por escrito
para nombrér a un nuevo administrador. El cese y el
nombramientc de un nuevo administrador solamente
serd efectiva una vez que éste (i) haya asumido
todos los derechos y obligaciones del Administrador
en virtud del Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito vy (ii) haya acordado que
indemnizarad y mantendr& indemne al Administrador
objeto de cese frente a cualquier procedimiento,
reclamacidén, obligacidén y responsabilidad, asi como

frente a todos los costes, honorarios, demandas por
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dafios y perjuicios y Ggastos (incluidos 1los
honorarios y gastos asociados con asesoramiento
legal, auditores de cuentas y demds expertos o
personas contratadas por el Administrador objeto de
cese) en gque pudiera incurrir, derivados de un

incumplimiento negligente de las obligaciones

contractuales o de cualquier otra accidén u omisidn
del nuevo administrador. En caso de cese, el
Administrador estd obligado a transmitir todos los
derechos conferidos y los activos existentes en ese
momento al nuevo administrador designado por el
Fondo. Asimismo, el Administrador objeto de cese
vendra obligado a poner a disposicidn del nuevo
administrador toda la informacidn, archivos vy
documentos gque sean necesarios para el adecuado
cumplimiento de sus obligaciones. El1 Administrador

no podra hacer valer derechos de retencidn ni

> aplicar compensacidén alguna.
El Administrador podra delegar todas sus

obligaciones en otras entidades, incluidas sus
EURGPA 141
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Afiliadas b4 subsidiarias, excepto aguellas
obligaciones que por ley no puedan ser delegadas.
No obstante lo anterior, el Administrador
continuard siendo responsable del cumplimiento de
las obligaciones que delegue en otra entidad. La
citada delegacién no podréd ocasionar gastos o

costes adicionales al Fondo ni comportar una rebaja

en la calificacién de los Bonos.

En la delegacidén de las obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Administracidén de los
Derechos de Crédito, © en el nombramiento de un
administrador en sustitucidén del anterior, debera
garantizarse que la transmisién de los datos se
realiza en pleno cumplimiento de la normativa
espafiola en materia de proteccidn de datos y que el
nuevo administrador es una persona © entidad

autorizada para manejar dichos datos y relna los

requisitos previstos en dicha normativa.

El Administrador podra prestar servicios
similares a los establecidos en el Folleto y el
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito a otras personas, entidades o sociedades

que desarrollen una actividad similar o que entren

EUROPA 142

NOTARIO



0772013

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

en competencia con la actividad de la Sociedad

Gestora.

6.10 Responsabilidad del Administrador e

indemnizacién.

El Administrador en ningin momento asumird
responsabilidad alguna respecto de las obligaciones
de la Sociedad Gestora como gestora del Fondo y de
los intereses de los Bonistas ni respecto de las
obligaciones de los Deudores surgidas de los
Préstamos, sin perjuicio de las responsabilidades

que asuma como Entidad Cedente de los Derechos de

Crédito adgquiridos por el Fondo.

El Administrador no serid responsable de ninguna
pérdida, gasto o perjuicico sufride por el Fondo
come resultado del desempenic de los servicios de
administrador en virtud del Contrato de
Administracidén de los Derechos de Crédito. Lo
anterior, excepto cuando las pérdidas, gastos o
perjuicios sufrideos por el Fondo tengan su origen

en el incumplimiento doloso o negligente por parte
EUROPA 143
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del Administrador de sus obligaciones.

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o la Sociedad Gestora por todo
perjuicio, pérdida o gasto gue resulte para los
mismos por cualquier incumplimiento por parte del
Administrador de sus deberes de custodiar,
administrar e informar sobre los Derechos de
Crédito, tal y como queda establecido en el
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito o en caso de incumplimiento de conformidad
con el Gltimo parrafo del apartado 2.2.92 del Mdédulo

Adicional del Folleto.

La Sociedad Gestora tendrd accidén, en ncombre y
representacidén del Fondo, contra el Administrador
por el incumplimiento de sus obligaciones en virtud
del Folleto vy en virtud del Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito, siempre
y cuando dicho incumplimiento no se derive del

incumplimientc de las obligaciones de los Deudores

en virtud de losgs contratos de Préstamo.
En el momentc de terminacidn de los Préstamos,
el PFondo retendré&, a través de la Sociedad Gestora,

el derecho a incoar accidn contra el Administrador
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hasta el cumplimiento de sus obligaciones.

No tendré&n derecho a instar acciones contra el
Administrador ni 1los Bonistas ni ningin otro
acreedor del Fondo; tal accién incumbe a la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, que
ostentarid dicho derecho seglin se describe en este

apartado.

6.11. Remuneracidén del Administrador

El Administrador estara facultado para recibir
la Comisidn de Administracidén como contraprestacidn
por los servicios prestados por éste, en virtud del
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito, en cada Fecha de Pago, de acuerdo al Orden
de Prelacidén de Pagos o© el.Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn, segin sea el caso,
egtablecidos en logs apartados 3.4.5.2.2 y 3.4.5.2.4
del Modulo Adicicnal del Follete y en las
estipulaciones 13.2.2 y 13.3 de la presente
Egcritura, los cuales el Administrador declara

conocer, La Comisidn de Administracidén sera, para
EUROPA 145
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cualquier Fecha de Pago, la doceava parte del Tipo
de Comisién de Administracidén multiplicado por el
Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito a partir del inicio del Periodo Mensual. En
el caso de un Supuesto de Sustitucidén del
Administrador, la Sociedad Gestora esta facultada

para modificar la Comisién de Administracién a

favor del nuevo administrador.

En el supuesto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, no dispusiera de Recursos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos y no abonara en la Fecha de Pago
la totalidad de la Comisién de Administracidn
debida, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la Comisidén de Administracidn
que deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,

hasta su pago total.

La Comisidén de Administracién percibida por el
Administrador estd exenta de IVA en tanto gue el
prestador de los servicios de administracidn vy
gestidn sea VW FINANCE como Entidad Cedente de los

Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

Seccidn IV: EMISION DE LOS BONOS DE
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TITULIZACION

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente
emisién de Bonos de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, la Ley
19/1992, en lo gque resulte aplicable, y sujeto a
los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulacicnes y apartados de esta Seccién IV.

7. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS——

7.1 Importe de la emigidn y tipo y clase de los

valores

El importe total de la Emisién de Bonos
ascenderd a SEISCIENTOS OCHENTA Y SEIS MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS {686.200.000 euros) ,
representada por un nuimero total de SEIS MIL
OCHOCIENTOS SESENTA Y DOS (6.862) Bonos, cada uno

de ellos de CIEN MIL EUROS (100.000 euros) de valor

nominal.

Los Bonos se emiten al amparo del Real Decreto
EUROPA 147
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926/1982 y gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen establecido
por la Ley del Mercado de Valores y normativa de
desarrollo. Los valores seran representados por
medio de anotaciones en cuenta. Los Bonos son bonos
de titulizacidén de activos representativos de deuda
para el Fondo, devengan intereses Y son
reembolsables mediante amortizacidn anticipada o

con ocasiétn de su vencimiento final.

La totalidad de la emisgidén se agruparad en dos

(2) Clases de Bonos:
a) B

onogs de la Clase A de interés fijo

respaldados por los Derechos de Crédito,

con un valor nominal total de 622.500.000

euros, integrada por una sola serie de

6.225 Bonos, cada wune con un valor

nominal de cien mil (100.000) euros,

representados por medio de anctaciones en

cuenta (referidos indistintamente como
“Clase A" o los “Bonos de la Clase A”"); y-
b) B
EURQPA 148
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onos de la Clase B de interés fijo por
los Derechos de Crédito, con un valor
nominal total de 63.700.000 euros,
integrada por una por una scla serie de
637 Bonos, cada uno con un valor nominal
de cien mil (100.000) euros,
representados por medio de anotaciones en
cuenta (referidos indistintamente como
“Clase B” o los “Bonos de la Clase B”) .—
7.2 Forma de representacidén de los valores
Los Bonos estaran representados por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiridn como tales
en virtud de la inscripcidn en el correspondiente
registro contable, cuya llevanza estard atribuida a
IBERCLEAR, con domicilio social en Plaza de la
Lealtad n° 1, Madrid (Espafia}. A este respecto, se
- hace constar gque la Escritura de Constitucidn
i producird el efecto previsto por el articulo 6 de
la Ley del Mercado de Valores. Los Bonistas seran

identificados como tales de acuerdo con el registro
EURCGPA 149
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contable a cargo de IBERCLEAR.

7.3. Clagificacién de 1los valores segin la

subordinacién

El pago de los intereses devengados por los
Bonos de la Clase A se situard en la posicién sexta
(6*) en el Orden de Prelacidn de Pagos establecido
en el apartado 3.4.5.2.2 del Modulo Adicional del
Folleto v en la clausula 14.2.2 de la presente
Escritura, y en la posicidén sexta (6%) en el Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacidédn establecido en
el apartado 3.4.5.2.4 del Moddulo Adicional del
Folleto y en la cldusula 14.3 de la presente

Escritura.

El pago de 1los intereses devengados por los
Bonos de la Clase B se situara en la posicidn
géptima (7°*) en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 3.4.5.2.2 del Modulo
Adicional del Folleto y en la clausula 14.2.2 de la
presente Escritura, y en la posicidn octava (8%*) en
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en el apartado 3.4.5.2.4 del Mbodulo
Adicional del Folleto y en la clausula 14.3 de la

presente Escritura.
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El pago del principal de los Bonos de la Clase A
se situard en la posicidn novena (9%} en el Orden
de Prelacidén de Pagos establecido en el apartado
3.4.5.2.2 del Médulo Adicional del Folleto y en la
estipulacidén 13.2.2 de la presente Esgcritura, y en
la posicidn séptima (7%) en el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidén establecido en el apartado
3.4.5.2.4 del M6dulc Adicional del Folleto y en la
estipulacién 13.3 de la presente Escritura.

El pago del principal de los Bonos de la Clase B
gse situard en la posicidn décima (10*) en el Orden
de Prelacidn de Pagos establecido en el apartado
3.4.5.2.2 del Mbédulo Adicional del Folleto y en la
estipulacidén 13.2.2 de la presente Escritura, y en
la posicidén novena (9%) en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén establecido en el apartado
3.4.5.2.4 del Mdédulo Adicional del Folleto y en la
: estipulacién 13.3 de la presente Escritura.

La amortizacidén del principal de los Bonos de la

Clase B no se iniciarda sino a partir de la total
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amortizacién de los Bonos de la Clase A. No
obstante, tal y como se indica en el apartado 4.9.2
de 1la Nota de Valores del Folleto y en la
estipulacién 7.6.2 de la presente Escritura,
existen determinados supuestos en los dque la
amortizacidn de log Boncos de la Clase A y la de los
Bonos de la Clase B s8e produciria, en una
determinada Fecha de Pago, de forma simulténea, en
la medida en que el Saldo Total con Descuentoc de
los Derechos de Crédito en una Fecha de Pago exceda
determinados parametros, en los términos y de
acuerdo con lo indicado en el referido apartado
4.9.2 y en la estipulacidén 7.6.1 siguiente.

7.4. Descripcién de los derechos vinculados a

los valores

De acuerdo con la legislacidén aplicable, los
Bonos no supondran para el inversor, ni atribuiran
a éste, ningln derecho politico presente o futuro
sobre el Fondo o sobre su sociedad gestora.

Los derechos econdmicos y financieros para 1los
Bonistas relacionados con la adquisicidén y tenencia
de los Bonos serdn los derivadeos de los pagos de

interés y principal de acuerdo con los apartados
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4.8 y 4.9 de la Nota de Valores del Folleto y con

las estipulaciones 7.5 y 7.6 de 1la presente

Escritura.

Los Bonistas estan sujetos, en relacidén con el
pago de intereses y la amortizacién de principal de
los Bonos de cada Clase, al Orden de Prelacidén de

Pagos vy al Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacién.

L.os Bonistas no dispondran de mas acciones

contra la Sociedad Gestora gque agquellas dgue se

deriven del incumplimiento de sus funciones o de la

inobservancia de las obligaciones descritas en la

presente Escritura y en la Péliza de Cesidn, en el

Folleto y en la legislacidén aplicable. En este

sentido, ninguna accién de los Bonistas contra la

Sociedad Gestora podré& basarse en (i) la existencia

s de morosidad o la amortizacidédn anticipada de 1los
) Derechos de Crédito, (ii) el incumplimiento por las
contrapartes de las operacicnes contratadas en

nombre y representacidén del Fondo, o en (iii) la
EURCPA 153
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insuficiencia de 1las operacicones financieras de

cobertura para atender el servicio financiero de

los Bonos.

Los Bonistas no dispondrédn de accidén alguna
contra los Deudores gque hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,

como representante legal del Fondo, quien ostentara

dichas acciones.

Para los valores incluidos en 1la presente
Emisién de Bonos no se constituiréd sindicato de
bonistas, ostentando su representacién la Sociedad
Gestora de conformidad con lo establecido en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998. En
consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar
sus actuaciones a la defensa de los intereses de
los titulares de 1los Bonos y de los restantes

acreedores del Fondo.

Todas las cuestiones, discrepancias o litigios
relativas al Fondo o a 1los Bonos dque pudieran
derivarse durante la vida o durante la liquidacidn
del Fondo entre (i) los Bonistas o entre (ii) los
Bonistas y la BSociedad Gestora seradn conocidas vy

falladas por los Juzgados y Tribunales de Madrid,
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con renuncia expresa a cualquier otra jurisdiccidn

que pudiera corresponder a las partes.

7.5 Tipo de interés nominal y pago de los

intereses de los Bonos

7.5.1. Interés Nominal. Todos 1los  Bonos
devengarén, desde la Fecha de Desembolso y hasta el
vencimiento final de los mismos, un tipo de interés
nominal fijo (el “Tipo de Interés Nominal de los
Bonos”) . Dicho Tipo de Interés Nominal de los Bonos
se abonard por meses vencidos en cada Fecha de

Pago, y estda calculado en relacién con el Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

El pago de intereses de los Bonos sera realizado

de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos o, en

su caso, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacidén establecidos, respectivamente,

. en las estipulaciones 13.2.2 y 13.3 de la presente
- Escritura, y gque se reproducen en los apartados

3.4.5.2.2 y 3.4.5.2.4 del Médulo Adiciocnal del

Folleto.
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A efectos del devengo de intereses de la Emisidn
de Bonos, el pagoc de intereses serda dividido en
sucesivos periodos de devengo de intereses (en
adelante, cada uno de los periodos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”), que incluirédn los dias
transcurridos entre el vigésimo primer (21°) dia
natural de cada Periodo Mensual en curso (incluido)
y el wvigésimo primer (21°) dia natural del
giguiente Pericdo Mensual (excluido} .
Excepcionalmente, el primer Pericodo de Devengo de
Intereses comenzarda (incluyendo ésta) en la Fecha
de Desembolso y finalizard (excluyendo ésta) en la

primera Fecha de Pago.

7.5.2 Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

Clase de Bonos

Los tipos fijos aplicables a cada clase de Bonos

seradn los siguientes:

a) B

onos de la Clase A: 1,3942%; vy

b} :
ocnos de la Clase B: 2,3198%.
7.5.3. Formula para el cdlculo de los intereses.

El c&lculo de 1los intereses devengados por 1los
Bonos de cada una de las Clases, durante cada

Periodo de Devengo de Intereses, se efectuard por
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la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente

formula:

30

LENTE

Donde:

Ni Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos al comienzo del Periodo de

Devengo de Intereses.
Ii Importe total de intereses
devengados por los Bonos en el Periodo de

Devengo de Intereses.
ri Tipo de Interés Nominal de los
Bonos en base anual, esto eg, el 1,3942%
para los Bonos de la Clase A y el 2,3198%

para los Bonos de la Clase B.

Excepcionalmente, el calculo de los intereses
devengados por los Bonos de cada una de las Clases,
en el primer Periodo de Devengo de Intereses, se

efectuara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la

EURCPA 157
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la cantidad disponible para el pago de intereses se
repartiri segin el Orden de Prelacidén de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecidos en la referida estipulacién y en el
Folleto vy, en el supuesto que los Recursos
Disponibles s&6lo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, la cantidad disponible se repartira
entre los Bonos afectados, proporcionalmente al
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos, y
las cantidades gque los Bonistas no hubieren
percibido se abonaran en la siguiente Fecha de Pago
que sea posible sin que devenguen intereses de
demora. Los pagos pendientes a los Bonistas se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente (en
el supuesto de gque haya disponibles suficientes
Recursos Disponibles para ello) segin el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén establecidos en la referida
estipulacién 13.2.2 y en el Folleto, y con
prelacién inmediatamente anterior a los pagos del
mismo orden a ser realizados a los Bonistas de esa

misma clase correspondientes a dicho periodo. E1
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Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el page de intereses o principal de los

Bonos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final del Fondo.

Las retenciones, tipos o impuestos establecidos
o que se establezcan en el futuro sobre el capital
o intereses de los Bonos correrdn a cargo exclusivo
de los Bonistas y su importe serd deducido, en su

caso, por la entidad gue corresponda en la forma

legalmente establecida.
El pagc serd realizado a través de Agente de

Pagos, y los importes seran distribuidos por

IBERCLEAR y sus entidades participantes.

7.6 Amortizacidén y vencimiento de los Bonos

7.6.1 Precio de amortizacidn
El precio de amortizacidén de los Bonos (tanto
para los de Clase A como los de Clase B) serd de

CIEN MIL (100.000) eurxcs por Bono, equivalente a su

valor nominal.

7.6.2 Procedimiento de amortizacién. La
EUROPA 161
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amortizacién de los Bonos se efectuard conforme a
los procedimientos de cdlculo y determinacidn que
se establecen en la presente estipulacién respecto
de los Bonos de la Clase A y de los Bonos de la
Clase B, tomando en consideracidn 1los Recursos
Disponibles y el comportamiento de los Derechos de
Crédito que constituyen el activo del Fondo, y con
sujecidédn al Orden de Prelacidn de Pagos o al Orden

de Prelacidén de Pagos de Ligquidacidn, segiin sea el

caso.

Con caracter general, vy de acuerdo con el
procedimiento de amortizacién detallado en el
presente apartado, el importe de amortizacidén de
los Bonos de la Clase A en cada Fecha de Pago se
corresponderd con el exceso existente del Saldo
Total con Descuento de los Derechos de Crédito
sobre un determinado objetivo de
sobrecolateralizacidén. El objetivo de
sobrecolateralizacidén aplicable sera, a su vez, un
importe determinable en cada caso, y estara basado,
entre otros, en aplicar al Saldo Total con
Descuento de los Derechos de Crédito porcentajeg de

sobrecolateralizacidén que se veradn incrementados en
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situaciones de aumento del Ratio de Pérdidas Brutas
Acumuladas que afecten a los Derechos de Crédito,
todo ello al objeto de aumentar los niveles de
mejora crediticia v proporcionaxr proteccidn
adicional a los Bonistas de dicha Clase en casos de
deterioro de la cartera de Derechos de Crédito
subyacente. El mismo mecanismo serd aplicado en
relacién con los Bonos de la Clase B, una vez

cubiertos los importes de page de principal a ser

abonados a los Bonistas de la Clase A.

En este sentido, la amortizacidn de los Bonos de
la Clase B tendr& lugar en una misma Fecha de Pago
que los Bonos de la Clase A si, tras la realizacidn
de los pagos por los conceptos primero (1) a noveno
{(9) del Orden de Prelacidn de Pagos descrito en el
apartado 3.4.5.2.2 del Médulo Adicional del Folleto
y  en 1la estipulacién 13.2.2 de 1la presente
Egscritura, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro los
Bonos de la Clase A en dicha Fecha de Pago hubiese

sido reducido al Objetivo de Salde de los Bonos de
EUROPA 163
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la Clase A y el importe de Recursos Disponibles
tras la realizacién de dichos pagos fuese superior

a 0, segin lo explicado con mayor detalle mas

adelante.

Agsimismo, tendrd lugar en una misma Fecha de
Pago la amortizacidn de los Bonos de la Clase A, la
amortizacidén de los Bonos de la Clase B y 1la
amortizacién del Préstamo Subordinado si (i) tras
la realizacidén de los pagos por los conceptos
primero (1) a décimo (10) del Orden de Prelacidén de
Pagos, {(a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de la Clase A fuese reducido al Objetivo
de Saldo de los Bonos de la Clase A y (b) el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase
B hubiese sido reducido al Objetivo de Saldo de los
Bonos de la Clase B, y (ii) el importe de Recursos
Disponibles tras la realizacidn de los pagos bajo
los conceptos primero (1) a decimoprimero (11) del
Orden de Prelacidén de Pagos fuese superior a 0, de

acuerdo con lo descrito seguidamente.

Se hace constar que:

Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas”,
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significa, en relacidén con cada Fecha de Pago,
una fracciédn, expresada como porcentaje,
siendo el numerador la suma del Salde con
Descuento de los Derechos de Crédito que
hubieran sido declarados Préstamos Resueltos
por el Administrador, correspondiente al mes
natural en el cual hubieran tenido lugar las
correspondientes resoluciones (de acuerdo con
la definicidén de Préstamos Resueltos incluida
en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional del
Folleto y en el ANEXO VII de 1la presente
Escritura, y con las practicas habituales del
Administrador en cada momento aplicables, con
arreglo a lo indicado en el cuadro incluido en
el epigrafe “Politicas de recobroc de los
préstamos impagados” que se recoge en el
. apartado 2.2.7 del Médulo Adicicnal del
* Folleto y en el ANEXO VI de la presente
Escritura), desde la Fecha de Corte hasta el

tltimo dia del Periodo Mensual, y siendo el
- EUROPA 165
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denominador el Saldo Total con Descuento de

los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte.

s U
na “Situacién de Aumento de Mejora Crediticia
de Nivel 17 tendrd lugar cuando el Ratio de
Pérdidas Brutas Acumuladas exceda de (i) 2,0%
en cualguier Fecha de Pago  hasta la
correspondiente al mes de marzo de 2015
(inclusive); o (ii) 4,6% para cualquier Fecha
de Pago posterior a la correspondiente al mes
de abril de 2015 y hasta la correspondiente al

mes de noviembre de 2015 {inclusive).

. | U
na “Situacién de Aumento de Mejora Crediticia
de Nivel 2" tendfé lugar cuando, en cualquier
Fecha de Pagc, el Ratic de Pérdidas Brutas

Acumuladas exceda del 10,0%.

1 *Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos” significa la suma del ©principal
pendiente de vencimiento wm&s el principal

vencido y no pagado a una fecha de todos los
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Bonos que integran cada una de las Clases.

7.6.3. Reglas de amortizacién de los Bonos de la
Clase A. La amortizacidén de los Bonos de la Clase A
se realizar& a prorrata entre los Bonos de la misma
Clase, mediante la reduccidén del importe nominal,
hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago, \\
por la cantidad necesaria para reducir en dicha
Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de la Clase A hasta un importe igual
al Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase A (el

“Importe de Pago de Principal de los Bonos de la

Clase A").
La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Clase A tendra lugar en la primera Fecha de Pago

del Fondo, es decir, el 21 de diciembre de 2013.—

A estos efectos, se hace constar que:

s " E
’ 1 “Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase
A" gignifica, en relacidn con cada Fecha de

Pago, {a) una cantidad igual al exceso del
EUROPA 167
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Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito el dltimo dia del Periodo Mensual de
la Fecha de Pago correspondiente sobre el
Objetivo de Importe de Sobrecclateralizacidn
de los Bonos de la Clase A; o, en su caso, (b)
una cantidad igual a cero, gi (i) el Saldo
Total con Descuento de los Derechos de Crédito
el dltimo dia del Periodo Mensual es inferior
al diez por ciento (10%) del Saldeo Total con
Descuento de 1los Derechos de Créditc a la
Fecha de Corte; o (ii). gi tiene 1lugar un

Supuesto de Sustitucidn del Administrador.

1 “Objetivo de Importe de
Sobrecolateralizacién de los Bonos de la Clase
A” significa, en relacidén con cada Fecha de
Pago, el mayor de entre 1los siguientes
importes: (a} el importe gque resulte de
aplicar al Saldo Total con Descuento de los
Derechos de Crédito el dltimo dia del Periodo
Mensual el Porcentaje de Sobrecolateralizacidn
de la Clase A, y (b) el menor de entre los

siguientes importes: (i) 2,42% del Saldo Total
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con Descuento de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Corte, y (ii) Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de los Bornos de la Clase A en dicha

Fecha de Pago.
- E

1 “Porcentaje de Sobrecolateralizacidn de 1la

Clase A” significa:

(i) 2

4,2 por ciento; o

(ii) 3
4,0 por ciento, si tuviera lugar una
Situacién de Aumento de Mejora Crediticia

de Nivel 1; o

(iii) 1
00 por cien, gi tuviera lugar una

Situacién de Aumento de Mejora Crediticia

de Nivel 2.
e 7.6.4 Reglas de amortizacidén de los Bonos de la
Clase B. La amortizacidm de los Bonos de la Clase B

se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma
EUROPA 169
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Clase, mediante la reduccidén del importe nominal,
hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago,
por la cantidad necesaria para reducir en dicha
Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de la Clase B hasta un importe igual
al Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B (el
“Importe de Pago de Principal de los Bonos de la

Clase B”).

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Clase B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Clase
A. No obstante, aungue no hubieré sido amortizada
la Clase A en su totalidad, se procederd a la
amortizacidén de los Bonos de la Clase B junto con
los Bonos de la Clase A en funcién del Objetivo de
Saldo de los Bonos de la Clase A y del Objetivo de
saldo de los Bonos de 1la Clase B gque sean de

aplicacidén en cada Fecha de Pago.

A estos efectos, se hace constar lo siguiente:—
= E

1 "“Objetivo de Saldo de los Bonos de la

Clase B” significa, en relacidn con cada

Fecha de Pago, (a) una cantidad igual al
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exceso del Saldo Total con Descuento de
los Derechos de Crédito el dltimo dia del
Periodo Mensual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de .Cobro de los Bonos de la
Clase A en dicha Fecha de Pago (tras
haber dado cumplimiento a todos los pagos
en dicha fecha de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos en relacidn con los
conceptos primero (1) a noveno (9) del
mismo} y del Objetivo de Importe de
Sobrecolateralizacidén de la Clase B; o,
en su caso (b) una cantidad igual a cero,
si (i) el Saldo Total con Descuento de
los Derechos de Crédito el Gltimo dia del
Periodo Mensual es inferior al diez por
ciento {(10%) del Salde Total con
. Descuento de los Derechos de Crédito a la
: Fecha de Corte; o (ii) si tiene lugar un

Supuesto de Sustitucidn del

Administrador.
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. E
1 "Objetivo de Importe de
Sobrecolateralizacién de los Bonos de la
Clase B”, significa, en relacidén con cada
Fecha de Pago, el mayor de entre los
siguientes importes: (a) el importe gue
resulte de aplicar al Saldo Total con
Descuento de los Derechos de Crédito el
iltimoc dia del ©Periodo Mensual el
Porcentaje de Sobrecolateralizacidén de
los Bonos de la Clase B, y (b) el menor
de los siguientes importes: (i) 1,34% del
Saldo Total con Descuento de los Derechos
de Crédito a la Fecha de Corte, y (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de la Clase B en dicha Fecha de

Pago.

El *“Porcentaje de Sobrecolateralizacion

de la Clase B” sgignifica:

(i) 13,4%; o,

(1i) 18,03%, si tuviera lugar

una Situacidén de Aumento de Mejora
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Crediticia de Nivel 1; o,
(iii) 100%, si tuviera lugar una
Situacién de Aumento de Mejora

Crediticia de Nivel 2.

7.6.5 Amortizacién Anticipada de la Emisidén de
Bonos. Sin perjuicio de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Clase en la Fecha de Vencimiento
Final o las amortizaciones parciales en cada Fecha
de Pago, de acuerdo con 1lo establecido en las
estipulaciénes anteriores, la Sociedad Gestora
estara facultada para llevar a cabo la liquidacién
anticipada del Fondo vy por lo tanto la amortizacidn
anticipada de todos los Bonos, en una Fecha de
Pago, de acuerdo con los supuestos de liquidacidn
anticipada y los requisitos establecidos en el
apartado 4.4.3 del Documentc de Registro del
Folleto y en la egtipulacién 3.1 de la presente
Escritura vy sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos

de Liguidacidén establecido en la estipulacidén 13.3
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de la presente Escritura y en el apartado 3.4.5.2.4

del Médulo Adicional del Folleto (en adelante, la

“Amortizacién Anticipada”) .

7.6.6. Fecha de Vencimiento Final.

De conformidad con lo indicado anteriormente, la
Fecha de Vencimiento Final y, consecuentemente, la
amortizacién definitiva de los Bonos, es el 21 de
septiembre de 2024 o, en el supuesto de que dicho
dia no fuese Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la estipulacidén 3.1

de 1la presente Escritura, pueda proceder a la

liquidacidn anticipada del Fondo.
7.7. Agente de pagos y servicio financiero de la

Emisién.

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos se
atenderd a través de BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN
ESPANA (el “Agente de Pagos”). El pago de intereses
y del principal se comunicard a los Bonistas en los
supuestos y con el preaviso establecido en cada
caso en el apartado 4.8 del M&dulo Adicional del

Folleto y con arreglo a lo que se indica en la
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estipulacidén 14 siguiente.

8. SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE LOS BONOS—-

8.1. Precio de Emisidn.
El precio de emisidn de los Bonos sera de CIEN

MIL EUROS (100.000 euros) cada uno.

8.2. Colectivo de potenciales inversores a los

que se ofrecen los Bonos.

La colocacidén de cada uno de los Bonos de las

Clases A y B de la Emisidén de Bonos se dirigira

exclusivamente a “inversores cualificados” segiin se

enguentran definidos en el articulo 39.1 del Real

Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, vy a

inversores cualificados en otras jurisdicciones. En

consecuencia, y de conformidad con lo previsto en

el articulo 38 del referido Real Decreto 1310/2005,

la emisidn, colocacidn y suscripcidn de los Bonos

. no tendrd la consideracidén de oferta publica. De
acuerdo con lo previsto en el apartado 4.2.2 de la
Nota de Valores del Folleto y en la estipulacidn

8.5 giguiente, en la Fecha de Suscripcidén, los
EUROPA 175
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Bonos serdn objeto de suscripcién por parte de

VOLKSWAGEN BANK GMBH ("VW Bank"” o la "Entidad

Suscriptora") .

8.3. Fecha de Suscripcidn.
La suscripcién de los Bonos tendrad lugar el dia

13 de noviembre de 2013, que se ha establecido como

Fecha de Suscripcién.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 4.2.2
de la Nota de Valores del Folleto y en la
estipulacién 8.5 de la presente Escritura, en la
Fecha de Suscripcidén los Bonos seran integramente
suscritos por la Entidad Suscriptora a un precio
del 100 por ciento de su importe nominal, para los
Bonos de la Clase A y a un precio del 100 de su
importe nominal, para los Bonos de la Clase B.

La Entidad Suscriptora suscribird los Bonos de
la Clase A y los Bonos de la Clase B segun se

describe a continuacién:

Bonos de la Clase A:

VW Bank 622.500.000

Euros

Bonos de la Clase B:

VW Bank 63.700.000
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Buros

Los Bonos suscritos pueden ser vendidos a
terceros inversores en cualquier momento en el
marco de una © varias operaciones negociadas o
mediante un proceso de prospeccidén de demanda, a

los precios que se determinen en el momento de 1la

venta.

8.4 Desembolso de los Bonos
La Fecha de Desembolso tendrid 1lugar en el
segqundo {2) Dia H&bil siguiente a la Fecha de
Suscripcidn (la “Fecha de Desembolso”), siempre que
los Bonos hayan sido abonados en la cuenta de VW
Bank de conformidad con lo previsto en el Contrato

de Direccién vy Suscripcién y —respetando las

restantes condiciones contempladas en el mismo.
. De conformidad con 1lo seflalado en el Ultimo
parrafo del apartado 4.13.2 del Folleto, la Entidad

Suscriptora ha asumido el compromiso vinculante de

suscribir los Bonos en la Fecha de Suscripcidn.
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8.5 Suscripcidén de la Emisidn.

En esta misma fecha, inmediatamente tras el
otorgamiento de la presente Escritura, la Sociedad
Gestora en representacién del Fondo, celebrara un
Contrato de Direccidén y Suscripcidén, entre otros,
con las entidades VW FINANCIAL SERVICES AG (Entidad
Directora), CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

(Entidad Directora) y VOLKSWAGEN BANK GMBH (Entidad

Suscriptora) .

En virtud del Contrato de Direccidn Yy
Suscripcién, los Bonos serdn objeto de suscripcidn
por la Entidad Suscriptora a un precic del 100 por
ciento de su importe nominal, para los Bonos de la
Clase A v a un precio del 100 de su importe

nominal, para los Boncs de la Clase B.

De conformidad con lo indicado en el Contrato de
Direccidén y Suscripcién, a salvo de lo sefialado en
los parrafos siguientes, la Entidad Suscriptora se
obliga irrevocablemente a efectuar el desembolso de
los Bonos objeto de suscripcidn en el segundo (2)
Dia Habil siguiente a la Fecha de Suscripcidén (la

“Fecha de Desembolso”).

El Contrato de Direccidén y Colocacidén
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quedard resuelto, en caso de que, en la
Fecha de Suscripcidén, (a) alguna de las
Agencias de Calificacién no confirme las
calificaciones provisionales concedidas a
los Bonos referidas en la estipulacidn 9
siguiente; (b) los Contratos no hayan sido
debidamente formalizados y otorgados por
las partes correspondientes; (¢} no haya
sido entregada la opinidn juridica de Baker
& McKenzie Barcelona, S.L.P. a los
destinatarios correspondientes; o) (d)
concurra una circunstancia que no haya
podido preverse o que, incluso si pudiera
haberse previsto, sea inevitable, haciendo
imposible el cumplimiento del Contrato de
Direccidn y Suscripcidn de conformidad con

. el articulc 1.105 del Cédigo Civil (fuerza

mayor) .
De acaecer el supuesto referido en el parrafo

anterior tendré lugar la extincidén anticipada del
EUROPA 179
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Fondo en los términos que se indican el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto y en la
estipulacién 3.2 anterior, Yy se consideraréan
resueltas la emisién de los Bonos y cualesquiera
suscripciones efectuadas, quedando igualmente
resueltas vy sin efecto las obligacicnes de
desembolso de los Bonos a cargo de la Entidad
Suscriptora. El acaecimiento del supuesto de
extincidn anticipada anteriormente mencionado no
serd causa de responsabilidad por parte de la
Entidad Cedente, el Fondo o© la Sociedad Gestora
frente a las Entidades Directoras, 1la Entidad
Suscriptora y demds partes de la Operacidn, ni
frente a las personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado propuestas de suscripcecidn, sin
perjuicio de 1los acuerdos en materia de gastos
incluidos en el Contrato de Direccidn y Suscripcidn
y en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y
en la estipulacidén 8.5 de la presente Escritura.-——

En la Fecha de Desembolso, CITI recibira
comisiones por las tareas de estructuraciédn
llevadas a cabo en su condicién de Entidad

Directora por una cuantia de 250.000 €, cantidad
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gue serd incluida dentro de los Gastos Iniciales,

tal y como se describe en el apartado 6 de la Nota

de Valores del Folleto.
9. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOCS

BONOS (RATING)

STANDARD & POOR’S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE
LIMITED, a través de su Sucursal en Espafia y DBRS
RATINGS LIMITED han asignado c¢on fecha 5 de
noviembre.de 2013 las calificaciones provisionales
a cada una de las Clases de Bonos gue a
continuacién se detallan en el siguiente cuadro, y
esperan asignar las mismas calificaciones como

definitivas en la Fecha de Suscripcidén de los

Bonos.

Rating de Rating de DBRS

STANDARD & POOR'S RATINGS EIMITED
CREDIT MARKET
. SERVICES EUROPE

LIMITED (a través
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de su Sucursal en

Espafia}
Ccl AA- (sf) AAAsf
ase A
Cl A(sf) A(hi)sf
ase B

En el ANBRXO V de esta Escritura se recoge una
copia de la carta de comunicacién de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de
STANDARD & POOR’'S CREDIT MARKET SERVICES EUROPE
LIMITED, a través de su Sucursal en Espafa, y DBRS

RATINGS LIMITED.

A 12 de noviembre de 2013, la calificacidn de
“AAAsf” es la mas alta calificacién que DBRS asigna
a las obligaciones a largo plazo. A 12 de noviembre
de 2013, 1la calificacidn de *“AA-{sf)” es la mas

alta calificacidén que S&P asigna a las operaciones

de financiacién estructurada en Espaila.

Las calificaciones de S&P para los Bonos
constituyen una opinidén acerca de la capacidad del
Fondo para el pago puntual de los intereses y el
pago del principal a la fecha de vencimiento legal

de dichos bonos de titulizacién.
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Las calificaciones de DBRS para los Bonos
constituyen una opinién acerca de la capacidad del
Fondo para el pago puntual de intereses y el pago
del principal de los Bonos durante toda la vida de

la operacidén y en todo caso antes de la Fecha de

Vencimiento Final.

El Emisor no ha solicitado una calificacidn de
los Bonos por parte de ninguna agencia de
calificacidén diferente a las Agencias de
Calificacidén; sin embargo, no puede haber seguridad
alguna de que cualquier otra agencia de
calificacién califique los Bonos, o si lo hace, qué
calificacién serd asignada por dicha agencia de
calificacién. La calificacidén asignada a los Bonos
por dicha agencia de calificacidén podria diferir,

en su caso, de las calificaciones asignadas por las

. Agencias de Calificacién.
Las mencionadas <calificaciones de crédito
constituyen una mera opinién y, por lo tanto, no

eximen a los potenciales inversores de realizar su
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propio anélisis para la adquisicidén de los valores.-

Si en la Fecha de Suscripcién las Agencias de
Calificacién no confirmaran como definitivas
cualquiera de las calificaciones provisionales
otorgadas, ello daria lugar a la resolucidén de la
constitucidén del Fondo, de la Emisidén de Bonos y de

la cesidn de los Derechos de Crédito, asi como del

resto de los contratos del Fondo.

DBRS y S8&P se encuentran establecidas en la
Unién Europea. De conformidad con la nota de prensa
de la Autoridad Europea del Marcado de Valores
{"AEMV") de fecha 31 de octubre de 2011, DBRS y S&P
se han registrado de acuerdo con lo previsto en el
reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre
agencias de calificacidén crediticia, tal y como el
mismo ha sido modificado por el reglamento (UE} n°
513/2010. Se hace referencia a la lista de agencias
de calificacién registradas o' certificadas
publicada por la AEMV en su péagina web
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAs actualizada a fecha 3 de junio de

2013.
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10. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, solicitard, wuna vez gue se haya
constituido el Fondo, la inclusidén de la presente
Emisién de Bonocs en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario ofigial de valores, de
conformidad con lo establecido por‘la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre. La Sociedad Gestora realizara
sug mejores esfuerzos a fin de conseqguir que la
admisidén a negociacién de la Emisidén de Bonos tenga

lugar no mas tarde de un (1) mes tras la Fecha de

Desgembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora deberd notificarlo a la
CNMV, v deberd publicar en un peridédico de tirada
nacional tanto las causas del incumplimiento del
plazo como la nueva fecha prevista para la admisidn

de cotizacidén de los Bonos, sin perjuicico de la
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posible responsabilidad de la Sociedad Gestora en
caso de incumplimiento como consecuencia de
aquellas causas que le puedan ser imputadas.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo, solicitard la inclusién de la presente
Emision de Bonos en el registro contable de
IBERCLEAR, de manera gque la compensacién @y
liquidacidén de los valores sea llevado a cabo de
conformidad con la regulacidén establecida por
IBERCLEAR en relacidn con los valores admitidos a
cotizacién en AIAF. lLa Sociedad Gestora realizara
sus mejores esfuerzos para que la Emisidén de 1los
Bonos sea incluida en los registros de IBERCLEAR.—

La Sociedad Gestora, actuando en nombre vy
representacidén del Fondo, declara que es conocedora
de los requisitos y condiciones que le pueden ser
exigidos para la admisidn a negociacidn,
permanencia y exclusidn de cotizacién de 1los
valores en AIAF, de conformidad con la legislacién
aplicable, asi como de los requisitos de los

6rganos de direccién de esta Gltima, y la Sociedad

Gestora acepta cumplir con los mismos.

11. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
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CUENTA DE LOS BONOS

11.1 Representacién y otorgamiento de Escritura

piblica

Los Bonos estaradn representados por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirédn como tales
en virtud de la inscripcidn en el correspondiente
registro contable, cuya llevanza estarid atribuida a
la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién, S.A. (IBERCLEAR), con

domicilio social en Plaza de la Lealtad n°® 1,

Madrid (Espafia) .

11.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto a IBERCLEAR como
entidad encargada del registro contable de los
Bonos de forma que se efectide la compensacidén y
liquidacidén de los Bonos de acuerdo con las normas
de funcionamiento que respecto de valores admitidos

a cotizacién en AIAF, y representados mediante
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anotaciones en cuenta, tenga establecidas o puedan
ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR o AIAF.
Dicha designacidén serad objeto de inscripcidén en los

Registros Oficiales de la CNMV.

Los Bonistas seran identificados como tales
segin resulte del registro contable llevado par las

entidades participantes en IBERCLEAR o cualquier

otra entidad que pueda sustituirlos.

11.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacidén, nimero de unidades, valor nominal vy
demas caracteristicas y condiciones de la emisidén
de Bonos que se representa por medio de anotaciocnes

en cuenta es la que se hace constar en la presente

Escritura.
11.4 Depdsito de copias de la Escritura publica
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada 1la presente Escritura, depositard una

copia de la presente Escritura en la CNMV y en
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IBERCLEAR a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, IBERCLEAR o la entidad afiliada
en la que delegue sus funciones, y el organismo
rector de ATIAF, deberadn tener en todo momento a
disposicién de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en

cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del

Real Decreto 116/1992.
11.5 Practica de la primera inscripcidn
De acuerdo con lo establecido en el articulo 8
de la Ley 24/1988, del Mercadco de Valores y en el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotacicnes en cuenta,
ge congtituirdn como tales en virtud de su
. inscripcién en el registro contable a cargo de
IBERCLEAR. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos dquedaran sometidos a las

normas previstas en el Capitulo II del Titulo
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Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y

en el Real Decreto 116/1992.
11.6 Legitimacién registral y certificados de

legitimacién

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable,
se presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podré exigir de la Sdciedad Gestora, que actuari en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisidén y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrad acreditarse mediante la
exhibicidén de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. —

Dichos certificados no conferiran mas derechos

que los relativos a la legitimacién.

11.7 Transmisidén de los Bonos
No existen restriccicnes a la libre

transmisibilidad de los Bonos. Estos podran ser
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libremente transmitidos por cualguier medio
admitido en Derecho vy de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde se solicitard su admisién a
negociacién. La titularidad de cada Bono se
transmitira por anotaciones en cuenta. La
inscripcién de la transmisién en favor del
adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la entrega de los valores,

siendo en consecuencia desde ese momento la

transmisién oponible a terceros.

11.8 Constitucién de derechos y gravamenes scbre

los Bonos

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La

inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento

: posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen serd& oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcidn.
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Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

12, CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar 1la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Derechos de
Crédito y el de los Bonos, de determinar el
procedimiento de colocacién de los Bonos o, en
general, transformar las caracteristicas
financieras de los Derechos de Crédito, asi como
complementar la administracién del Fondo, 1la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procede en esta misma fecha, inmediatamente tras el
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos gque seguidamente se indican, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del

Real Decreto 926/1998:

(1)

ontrato de Administracidn de los Derechos

c

de Crédito.

(ii) C
ontrato de Préstamo Subordinado.
{(iii) C
ontrato de Cuentas Bancarias.
{iv) C
ontrato de Agencia de Pago.
EURCPA 192
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{(v) C
ontrato de Direccidn y Suscripcidn.

La descripcién de los términos méds relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcién y del
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito ha guedado recogida en las estipulaciones 7

y 5 de la presente Escritura, respectivamente. La

descripcién del resto de los contratos citados se

realiza en la presente estipulacidn.

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos
a gue se refiere la presente estipulacidén se
protocolizan en acta separada con numero de

protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura.

12.1 Contrato de Administracién de Derechos de

Crédito

VW FINANCE, como Entidad Cedente de los Derechos

: de Crédito a ser adquiridos por el Fondo, de
- conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.
b) del Real Decreto 926/1998, consgervara, <como

mandatario de la Sociedad Gestora, la
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administracién y gestién de los Derechos de
Crédito, regulandose por el Contrato de
Administracién de los Derechos de Crédito las
relaciones entre VW FINANCE y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracién de los Derechos de

Crédito.

12.2. Contrato de Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora manifiesta gue el resumen de
este contrato contenido en ia presente
estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacidén del Fondo, con VW FINANCE, recoge la
informacién mas sustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
Yy no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.—

De acuerdo con lo indicado en el apartado
3.4.2.2 del Médulo Adicional del Folleto y en la
estipulacién 2.2 de la presente Escritura, la
Sociedad Gestora celebrard, en representacidén y por
cuenta del Fondo, con VW FINANCE (el “Prestamista
Subordinado”) un contrato por el que VW FINANCE

concederd al Fondo un préstamo mercantil
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subordinado por importe de TREINTA Y TRES MILLONES
OCHOCIENTOS MIL EUROS (33.800.000 eurcs) (el
“Préstamo Subordinado”). La disposicién del importe
total del Préstamo Subordinado se realizard en la
Fecha de Degembolso, mediante su abono en la Cuenta
de Tesoreria. .El Préstamo Subordinado se concede
con la_finalidad de financiar el Fondo de Reserva
Inicial, los Gastos Iniciales y una parte del

Precio de Cesidén, y de llevar a cabo la mejora

crediticia de los Bonos.

El reembolso del principal del Préstamo
Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas
de Pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos o el Orden de Prelacidn de Pagos de

Liquidacidn.

Tendrad lugar una amortizacidén del Préstamo

Subordinade en los siguientes supuestos:
(1) En caso de que (i) tras la realizacidn de
los pagos correspondientes a los conceptos primero

{1) a décimo (10) del Orden de Prelacidn de Pagos,
EUROPA 195
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(a}) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de la Clase A se hubiese reducido al Objetivo
de Saldo de los Bonos de la Clase A, y (b) el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase
B se hubiese reducido al Objetivo de Saldo de los
Bonos de la Clase B, y (ii) los Recursos
Disponibles tras la realizacién de los pagos bajo
los conceptos primero (1) a decimoprimero (11) del
Orden de Prelacidén de Pagos fuese superior a cero,
se amortizard por el importe de los Recursos
Disponibles tras la realizacidén de los pagos bajo
los conceptos primero (1) a decimoprimero (11) del

Orden de Prelacidn de Pagos.

(2} En el supuesto de que, habiendo llegado 1la
fecha de 1ligquidacién anticipada del Fondo, los
Recursos Disponibles tras la realizacidén de los
pagos bajo los conceptos primero (1) a décimo (10)
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
fuese superior a cero, por el 1importe de los
Recursos Disgponibles tras 1la realizacidén de los

pagos bajo los conceptos primero (1) a décimo (10)

del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.

(3} Asimismo tendrda lugar una amortizacidn del
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Préstamo Subordinade en cada Fecha de Pago por un
importe equivalente al importe del saldo de 1la
Cuenta del Fondo de Reserva que exceda del Saldo
Especifico del Fondo de Reserva en dicha Fecha de
Pago, (i) siempre y cuando no exista una Situacidn
de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 1 o una
Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel
2 y/o no se dé un Evento de Insolvencia del
Administrador, y (ii) siempre y cuando hayan sido
satisfechos los pagos hasta el concepto
decimoprimero (11) del Orden de Prelacién de Pagos,
o concepto décimo (10) del Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacidén (esto es, gque se hayan
abonado al Prestamista Subordinado 1los intereses
devengados y no abonados del Préstamc Subordinado,
incluyendo, sin 1imitaci6n, intereses pendientes) .—

El wvencimiento final del Préstamo Subordinado
tendria lugar en la Fecha de Vencimiento Final o, en
su caso, en la fecha en que la Sociedad Gestora

proceda a la liquidacidn anticipada del Fondo con
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sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de

Liguidacién.

El principal del Préstamo Subordinado pendiente
de reembolso devengara un interés nominal anual
fijo, determinado mensualmente para cada Periodo de
Devengo de Intereses del 3,0438% anual. Estos
intereses se abonaran Unicamente si el Fondo
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pages o el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn, segin
corresponda. Los intereses se liquidardn y seran
exigibles en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularén tomando como base: (i) los treinta (30)
dias existentes en cada Periocdo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
gesenta (360) dias. Los intereses se abonarén en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de recursos suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liguidacidn.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengc de
Intereses comenzarad (incluyendo ésta) en la Fecha

de Desembolso y finalizarid (excluyendo ésta) en la
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primera Fecha de Pago.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago determinada se acumularidn al

principal del Préstamo Subordinado y devengaran

intereses desde ese momento.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinado que no hubieran sido abonadas a VW
FINANCE por insuficiencia de Recursos Disponibles,
se haréan efectivas en la siguiente Fecha de Pago en
que los Recursos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén, junto
con lag cantidades gque, en su caso, corresponda
reembolsar en esa wmisma Fecha de Pago. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaradn con preferencia a las cantidades que
corregponderia abonar en relaciénm con el Préstamo
Subordinado en dicha Fecha de Pago, atendiendo a
los 1intereses vencidos y no pagados y a la

amortizacién del principal, segin el Orden de
EUROPA 159
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Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacidn.

El Préstamo Subordinado gquedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran en la Fecha de
Suscripcidén  como finales, las calificaciones

asignadas con cardcter provisional a cada una de

las Clases de Bonos.

12.3 Contrato de Cuentas Bancarias.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de
este contrato contenido en la presente
estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacidén del Fondo, con el Bance de las
Cuentas (BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA) e
recoge la informacidén mé&s sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo no omite informacién qgue pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto. —
12.3.1 Cuenta del Fondoc de Reserva.

La Cuenta del Fondo de Reserva es una cuenta
bancaria del Fondo abierta en el Banco de las
Cuentas, dotada, en la Fecha de Desembolso, con

cargo al Fondo de Reserva Inicial y posteriormente

EURQPA_ 200

[

NOTARIO



0772013

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

con los pagos que procedan segln el ordinal nlmero
octavo (8°) del Oxrden de Prelacién de Pagos, para
mantener el Saldo Especifico del Fondo de Reserva,
tal y como se establece en la estipulacidén 2.1.1 de
la presente Escritura, asi como en el apartado
3.4.5.2.1 del M&dulo Adicional del Folleto. El
Gnico titular de la Cuenta del Fondo de Reserva

serd el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora.

Esta cuenta tiene como finalidad cubrir

cualquier déficit en el pago de los 1importes

exigibles de conformidad con los ordinales primero
(1°} a séptimo (7°) del Orden de Prelacidn de
Pagos, ademas de lo gue se establece respecto del
Fondo de Reserva en el apartado 3.4.2.1 (i) del
Médulo Adicional del Folleto y en la estipulacidn
2.1.2 de la presente Escritura. A estos efectos, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, darad instrucciones al Banco de las Cuentas

para que libere los fondos de la Cuenta del Fondo
EURQPA 201
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de Reserva y gse proceda al pago de los importes
anteriormente relacionados de acuerdo a 1o
establecido en el apartado 3.4.5 del Médulo
Adicional del Folleto, en el Contrato de Cuentas
Bancarias y en la estipulacidén 13.1 de la presente
Escritura, siempre gue la Cuenta de Fondo de

Reserva cuente con fondos suficientes para efectuar

dichos pagos.

En cada Fecha de Pago, la Cuenta del Fondo de
Reserva deberd tener siempre un saldo minimo
equivalente al Saldo  Especifico del Fondo de
Reserva, segun ha quedado definide en el apartado
3.4.2.1 (i) del Mo6dulo Adicional del Folleto y en
la estipulacidén 2.1.1 de la presente Escritura, con
sujecidn a los Recursos Disponibles y cualesquiera
disposiciones efectuadas en relacidén con una

egpecifica Fecha de Pago.

De conformidad con lo previsto en el Contrato de
Cuentas Bancarias, los saldos positivos que
resulten, en cada momento, en la Cuenta del Fondo
de Reserva, devengaran un interés mensual variable
mensualmente que serd igual a EURIBOR a 1 mes menos

10 puntos basicos, que nunca podra ser inferior a
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cero, que corresponderan a la Entidad Cedente y le
seran pagados sin sujecidn al Orden de Prelacién de
Pagos. El cdlculo de los intereses devengados por
la Cuenta del Fondo de Reserva sera efectuado por
la Entidad Cedente, correspondiendo a la Sociedad
Gestora, en su condicidén de representante del
Fondo, dar instrucciones al Banco de las Cuentas
para gue éste realice la correspondiente

transferencia a favor de la Entidad Cedente.

12.3.2. Cuenta de Tesoreria.

La Cuenta de Tesoreria es una cuenta del Fondo
abierta en el Bancoc de las Cuentas. El1 Gnico
titular de la Cuenta de Tesoreria seria el Fondo,
representade por la Sociedad Gestora. Todas las
cantidades que reciba el Fondo se abonaran a la

Cuenta de Tesoreria y, en su mayoria, procederan de

. los siguientes conceptos:

a) 1

a suscripcidn de los Bonos;

b) e
EURQPA 203

Pt R e}

NOTARIO



1 Préstamo Subordinado;

c)

os Cobros del Fondo.
De conformidad con lo previsto en el Contrato de
Cuentas Bancarias, log saldos positivos gue
resulten, en cada wmomento, en la Cuenta de
Tegsoreria, devengarin un interés mensual variable
que sera igual a EURIBOR a 1 mes menos 10 puntos
basicos,que nunca podra ser inferior a cero, que
corresponderdn a la Entidad Cedente y le seran
pagados sin sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos. El calculo de los intereses devengados por
la Cuenta de Tesoreria sera efectuado por 1la
Entidad Cedente, correspondiendc a la Sociedad
Gestora, en su condicidén de representante del
Fondo, dar instrucciones al Banco de las Cuentas
para que éste realice la correspondiente
transferencia a favor de la Entidad Cedente.
12.3.3 Cuenta de Reserva de Commingling ——
La Cuenta de Reserva de Commingling tiene como
finalidad cubrir el riesgo temporal de gue los
Cobros percibidos por el Administrador y pendientes

de ser transferidos al Fondo no queden sgeparados de

EURQPA 204

NOTARIO



0772013

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

los - fondos del Administrador, para el supuesto de

gque tuviera lugar un Evento de Insolvencia del

Administrador.
El uUnico titular de la Cuenta de Reserva de

Commingling serd el Fondo, representado por la

Sociedad Gestora.

En la Cuenta de Reserva de Commingling seréan
depositados, seglin lo establecido en el apartado
3.4.1 del M&édulo Adicional del Folleto y en la
estipulacidén 6.3.2 de la presente Escritura, el
Colateral Mensual corregpondiente a la Parte 1 y el
Colateral Mensual correspondiente a la Parte 2. ——

El Banco de las Cuentas, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora, aplicarad el
saldo existente en esta cuenta de acuerdo con 1o
establecido en el apartado 3.4.1 del Mddulo

Adicional del Folleto y en la estipulacidn 6.3.2 de

la presente Escritura.
De conformidad con lo previsto en el Contrato de

Cuentas  Bancarias, los saldos positivos que
EUROPA 205
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resulten, en cada momento, en la Cuenta de Reserva
de Commingling, devengaran un interés mensual
variable mensualmente que serad igual a EURIBOR a 1
mes menos 10 puntos bésicos, gque nunca podrd ser
inferior a cero, que corresponderan a la Entidad
Cedente y le seradn pagados sin sujecidn al Orden de
Prelacidén de Pagos. El c&lculo de los intereses
devengados por la Cuenta de Reserva de Commingling
gseria efectuado por la Entidad Cedente,
correspondiendo a la Sociedad Gestora, en su
condicidn de representante del Fondo, dar
instrucciones al Banco de las Cuentas para que éste
realice la correspondiente transferencia a favor de

la Entidad Cedente.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Banco de las Cuentas, el Fondo le satisfara
una comisidn anual, siempre que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
con el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién.—

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
Recursos Disponibles para satisfacer la totalidad

de la comisién en la Fecha de Pago indicada en el
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parrafo anterior, los importes mno pagados se
acumularadn sin penalidad alguna y se abonaran en la
siguiente Fecha de Pago, a no ser gue se mantuviera
dicha situacién de iliquidez, en cuyo casoc los
importes debidos se ir&n acumulando hasta su pago

total en aquella Fecha de Pago en que gquedaran

satigfechos.

12.4 Descenso en la calificacidén crediticia del

Banco de las Cuentas
La calificacién requerida para el Banco de las
Cuentas es {1) una calificacién crediticia,
solicitada o no solicitada, a largo plazo de A por
DBRS; vy (ii) (A) para sus obligaciones de deuda a
largo plazo no aseguradas, no garantizadas y no
subordinadas, una calificacidén crediticia, como
minimo, de A en la escala de S&P, o (B) en caso de
. que el Banco de las Cuentas no esté sujeto a
calificacién a largo plazo segln la escala de S&P,
tenga una deuda a corto plazo no asegurada, no

garantizada y no subordinada cuya calificacidn
EURDPA 207
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crediticia en la escala de S&P sea, como minimo, de
A-1 (“Calificacién Requerida para el Banco de las
Cuentas”). El1 Banco de las Cuentas notificara de
inmediato a la Sociedad Gestora, actuando en nombre
Yy representacidén del Emisor, si el Banco de las
Cuentas no mantiene la calificacidén requerida.

En el supuesto de gue el Banco de las Cuentas no
cuente con, o le sea retirada por cualquier motivo,
la Calificacién Requerida para el Banco de las
Cuentas, el Banco de las Cuentas deberd realizar
esfuerzos comerciales razonables durante los
treinta (30) dias naturales desde que tenga lugar
tal circunstancia para sustituir al Banco de las
Cuentas por un Banco de Garantia Elegible que
asuma, en sustancialmente las mismas o en mejores
condiciones, las funciones de Banco de las Cuentas—

Cualesquiera gastos, costes e impuestos
derivados de la formalizacién de la sustitucidén
referida en el parrafo anterior y motivada y
mot ivadas por un descenso de calificacidn
crediticia del Banco de las Cuentas, segin 1lo
anteriormente indicado, correrdn a cargo de

BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA, hasta un
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importe maximo de VEINTIDOS MIL EUROS (22.000
euros), haciéndose constar de manera expresa dJue
dicho limite no podra ser sobrepasado, de manera
agregada, junto con los gastos, costes e impuestos
derivados de la eleccidén y formalizacidén de 1la
gsustitucidn motivados por un descenso de
calificacién crediticia del Agente de Pagos a los
gque se hace referencia en el apartado 5.2 de la
Nota de Valores, siempre y cuando el Agente de
Pagos sustituido fuese asimismo la entidad BARCLAYS
BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA. El exceso sobre dicho
limite seria asumido por el Fondo, teniendo la
consideracidén de Gastos Extraordinarios, tal y como
éstos se definen en el apartado 3.4.5.2.5 del

Médulo Adicional del Folleto y en la estipulacién

13.4.2 de la presente Escritura.

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcidn de
alguna de las calificaciones crediticias
provisionales otorgadas a los Bonos por cualquiera

de las dos Agencias de Calificacidn se considerara
EURGPA 209
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motivo de resoluciédn del Contrato de Cuentas

Bancarias.
Seccién VI: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO—

13. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS

PAGOS DEL FONDO
13.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha

de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha

de Pago, excluida.
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de Bonos serd la siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondri de fondos por los

siguientes conceptos:

a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos

de las Clases A y B.

b} Disposicidén del principal del Préstamo

Subordinado.

c) Abono por parte de VW FINANCE a la cuenta de
Reserva de Commingling del Colateral Mensual
correspondiente a la Parte 1 del mes de noviembre

de 2013.

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicari los

fondos anteriormente descritos a los siguientes
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pagos:

a) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial;—
b) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo;

c) Pago del Precio de Cesidén de los Derechos de

Crédito.
d) Dotacién a 1la Cuenta de Reserva de
Commingling del Colateral Mensual correspondiente
a la Parte 1 del mes de noviembre de 2013.
13.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la

dltima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,

excluida.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni aquella en que pudiera tener
lugar la liquidacidén anticipada del Fondo, la
Sociedad Gestora procederd con caracter sucesivo a
aplicar los Recursos Disponibles y en el Orden de

Prelacién de Pagos que se establece a continuacidn

para cada uno de ellos.

13.2.1 Recursos Disponibles: origen. Los
EURCPA 211
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Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para
hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencién relacionadas a «continuacién en la
estipulacién 13.2.2, serdn los importes que habran
sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los giguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora
{(conforme a la informacidén recibida del
Administrador en los conceptos que aplique) que

seradn igual a la suma de las siguientes cantidades

(los “Recursos Disponibles”):

(1) 1

os Cobros del Periodo Mensual
inmediatamente anterior a dicha Fecha de

Pago, mas

(ii) 1
as disposiciones de fondos efectuadas con
cargo a la Cuenta del Fondo de Reserva,
segin se establece en la seccién 3.4.3.1
(i) del Modulo Adicional del Folleto y en

la estipulacién 12.3.1 de la presente

Escritura, mas
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(iii)

n caso de un Evento de Insolvencia
respecto del Administrador que impida el
cumplimiento de las obligaciones de é&ste
dltimo referentes a la transferencia de
los Cobros a la Cuenta de Tesoreria, los

fondos de 1la Cuenta de Reserva de

Commingling.

En caso de ligquidacién del Fondo, estara
disponible el importe de la liquidacidén de los
activos del Fondo y seran Recursos Disponibles

todos los importes depositados en las Cuentas del

Fondo.

13.2.2. Recursos Disponibles: aplicacidén. Con
cardcter general, los Recursos Disponibles del
Fondo, segun se definen en el apartado anterior,
geran aplicados, en cada Fecha de Page, a los
siguientes conceptos, estableciéndose el siguiente

Orden de Prelacidén de Pagos (el “Orden de Prelacidn

de Pagos”):
EUROPA 213
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1) p

ago de impuestos por el Fondo;

2) p
ago de la comisidén de la Sociedad Gestora;-

3) P
ago de la Comisién de Administracién al
Administrador, y pago a las Agencias de
Calificacién de las cantidades que les
sean debidas en concepto de comisién de
seguimiento, pari passu y a pro rata;

4) P
ago de cantidades pagaderas en relacién
con otrogs gastos de administracién vy
costes del Fondo, incluyendo, sin caricter
limitativo, cualesquiera gastos
relacionados con la admisidn a negociacidn
de los Bonos, honorarios del Agente de
Pagos, honorarios de auditores, honorarios
por la presentacién de las declaraciones

de impuestos que correspondan y Gastos

Extraordinarios del Fondo;

5) _ P

ago de cantidades pagaderas al Banco de
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las Cuentas en concepto de honorarios de
gestidén de las mismas de conformidad con
el Contrato de Cuentas Bancarias;

6) p
ago de cantidades pagaderas en relacidn
con {a) intereses devengados durante el
Pexriodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, mas (b) Déficits

de Intereses (en su caso) de los Bonos de

la Clase A;
7) p
ago de cantidades pagaderas en relacidn
con (a} intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, mas (b) Déficits
de Intereses (en su caso) de los Bonos de

. la Clase B;

8) d
otacidn del Fondo de Reserva, hasta que su

importe sea igual al Saldeo Especifico del
EUROPA 215
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Fondo de Reserva;

9) p
ago a los Bonistas de la Clase A de un
importe total equivalente al Importe de

Pago de Principal de los Bonos de la Clase

A para dicha Fecha de Pago;
10) p

ago a los Bonigtas de la Clase B de un

importe total equivalente al Importe de

Pago de Principal de los Bonos de la Clase

B para dicha Fecha de Pago;

11) P
age al Prestamista Subordinado de los

intereses ordinarios devengados Yy no

abonados del Préstamo Subordinado
(incluyendo, sin limitaciédn, intereses
pendientes) ;

12) P

ago al Prestamista Subordinado de los
importes de principal hasta que el importe
nominal total del Préstamo Subordinado se

haya reducido a cero; y
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13) p
ago de todo el exceso restante a VW
FINANCE en concepto de Margen de
Intermediacidén, seqin lo estipulado en el
apartado 3.4.5.2.6 del Médulo Adicional

del Folleto y en la estipulacién 13.5 de

la presente Escritura.

l3.2.3. Otras reglas.

En caso de que las Recursos Disponibles sean
insuficientes para efectuar alguno de los pagos
indicados anteriormente, los Recursos Disponibles
del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en la estipulacidén 13.2.2 anterior en
el Orden de Prelacidén de Pagos establecido y a
prorrata de la cantidad requerida entre aquellos
que estén facultados para percibir el pago.

Los importes que permanezcan impagados se
situarén, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacidn de Pagos inmediatamente

anterior al del propio concepto del que se trate y
EUROPA 217
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que debiera pagarse en tal Fecha de Pago.
Las cantidades debidas por el Fondo gue no sean

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

Es posible que los Recursos Disponibles no sean
suficientes para pagar los importes debidos de los
Bonos, lo que puede resultar en Déficits de
Intereses; Sin embargo, un Déficit de Intereses
(distinto al impago de intereses de la clase mas
senior de los Bonos que continle por un periodo de

cinco (5) Dias HAabiles) no constituird una

liguidacidn anticipada del Fondo.

13.3 Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién

del Fondo.

La Sociedad Gestora procederda a la liquidacidn
del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar un supuesto de liquidacidn anticipada
del Fondo con arreglo a lo previsto en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto y en la
estipulacidén 3.1 de la presente Escritura, mediante
la aplicacién de los fondos disponibles por 1los
siguientes conceptos (los “Recursos Disponibles de

Liquidacién”): (i) los Recursos Disponibles y (ii)
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los importes que vaya obteniendo el Fonde por 1la
enajenacién de los Derechos de C(Crédito y de los
activos que quedaran remanentes, en el siguiente
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn (el

“Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn”):

1) ' p

ago de impuestos por el Fondo;

2) P
ago de la comisién de la Sociedad Gestora;-

3) p
ago de la Comisidén de Administracidén al
Administrador, y pago a las Agencias de
Calificacidén de las cantidades dque les
sean debidas en concepto de comisidén de
seguimiento, parli passu y a pro rata;

4) p
ago de cantidades pagaderas en relacidn
con otros gastos de administracidn vy
costes del Fondo, incluyendo, sin carécter

limitativo, cualesquiera gastos
EUROPA 219
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relacionados con la admisidén a negociacidn
de los Bonos, honorarios del Agente de
Pagos, honorarios de auditores, honcorarios
por la presentacidén de las declaraciones
de impuestos que correspondan, Gastos

Extraordinarios del Fondo, asi como el

pago de Gastos de Ligquidacidn;

5) p
ago de cantidades pagaderas al Banco de
las Cuentas en concepto de honorarios de
gestidén de las mismas de conformidad con
el Contrato de Cuentas Bancarias;

6) p
ago de cantidades pagaderas en relacién
con (a) intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, més (b) Déficits

de Intereses  {en su casc) de log Bonos de

la Clase A;
7) a
los Bonistas de la Clase A, abono

mediante reduccién de importe nominal

hasta la total amortizacién de los Bonos
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de la Clase A;

8) P
ago de cantidades pagaderas en relacidn
con f{a) intereses devengados durante el
Periodo de Devengo de Intereges
inmediatamente anterior, mas (b) Déficits
de Intereszes (en su caso} de los Bonos de

la Clase B;

9) a
los Bonistas de la Clase B, abono
mediante reduccidn de importe nominal
hasta la total amortizacién de los Bonos

de la Clase B;

10) p
ago al Prestamista Subordinado de los

intereses ordinarios devengados y no

. abonados del Préstamo Subordinado
i (incluyendo, gin limitacién, intereses
pendientes) ;
11) b
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ago al Prestamista Subordinado de los
importes de principal hasta que el importe
nominal total del Préstamo Subordinado se

haya reducido a cero;

12) P
ago de todo el excesc restante a VW
FINANCE en concepto de Margen de
Intermediacidn, segiin lo estipulado en el
apartado 3.4.5.2.6. del Mo&duleo Adicicnal

del Folleto y en la estipulacidén 13.5 de

la presente Escritura.

13.4. Gastos del Fondo
13.4.1. Gastos Ordinarios. Los gastos siguientes

se consideraran de cardcter ordinario (“Gastos

Ordinarios”): los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripcicnes Yy autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, los

honorarios de las Agencias de Calificacidén por el
seguimiento y mantenimiento de la calificacién de
los Bonos; los relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta y al mantenimiento

de la negociacién de 1los Bonos en mercados

EURQOPA 222

[ R

NOTARIO



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BPB577272

0772013

gsecundarios; los derivados de la auditoria anual
del Fondo; los derivados de la amortizacidén de los
Bonos; los derivados de los anuncios Y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
Bonos; la comisidédn de la Sociedad Gestora, otros
gastos de administracién del Fondo y, en general,
cualesquiera incluidos en los conceptos primero (1)
a quinto (5) del Orden de Prelacidén de Pagos y del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn.

13.4.2. Gastos Extraordinarios. Los gastos
siguientes se consideran de caracter extraordinario
(“Gastos Extraordinarios”): cuando sea aplicable,
los gastos que pudieran derivarse de la preparacidn
y ejecucidn formai de 1la modificacidén de 1la
Escritura de Constitucidn y los contratos
accesorios, asi como 1los correspondientes a la

. ejecucidén de acuerdos adicionales; cuando sea
aplicable, el importe de los gastos de constitucidn
del Fondo y Emisidén de Bonos que superen el importe

estimado de Gastos Iniciales descrito en el
EURCPA 223
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apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto;
cuando sea aplicable, gastos derivados de 1la
eleccidn y formalizacién de la sustitucidn motivada
por un descenso de calificacién crediticia del
Banco de las Cuentas y del Agente de Pagos que
superen el importe miximo de VEINTIDOS MIL EUROS
(22.000 euros}, segin lo estipulado en el apartado
3.4.3.2 del Mbédulo Adicional del Folleto y en la
estipulacidn 12.4 de la presente Escritura; gastos
extraordinarios de auditoria y asesoramiento
juridico; gastos generados en la transmisidén de los
Derechos de Crédito y de los activos restantes del
Fondo cuando se proceda a su liquidacidén; gastos
generados en la ejecucién de los Derechos de
Crédito y aquellos procedentes de las acciones
recuperatorias que fueran necesarias; en términos
generales, todos los demds gastos extraordinarios
en gque haya incurrido el Fonde o la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del mismo.

13.4.3. Gastos de Liquidacidén. Los siguientes se
consideraran gastos de liquidacién (“*Gastos de
Liquidacién”): aguellos gastos generados en la

cesidbn de los Derechos de Crédito y los activos
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restantes del Fondo cuando se proceda a su
liquidacién y aquellos gastos generados en la

liquidacién y extincidén del Fondo, incluyendo la

reserva de gastos de liquidacidn.
13.4.4. Gastos Iniciales. Los gastos iniciales
(“Gastos Iniciales”) incurridos en la constitucidn
del Fondo vy en la emisidén de los Bonos, dJue se
detallan en el apartado 6 de la Nota de Valores del
Folleto. Los Gastos Iniciales serén satisfechos por
el Fondo. En tode caso, un importe igual al
satisfecho en concepto de Gastos Iniciales por el
Fondo se descontarda a efectos de determinar el
Precio de Cesidn, de acuerdo con lo indicado en el
apartado 3.3.3 del M&dulo Adicional del Folleto.——
13.5. Margen de Intermediacién Financiera.
La Entidad Cedente tendra derecho a recibir del
s . Fondo un importe <variable y subordinado, en
concepto de remuneracidén por su implicacidn en el
proceso de intermediacidén financiera llevado a cabo

v que ha permitido la transformacién financiera que
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define la actividad del Fondo, la adquisicidn por

éste UGltimo de los Derechos de Crédito, y las

calificaciones asignadas a cada Clase de Bonos.

Dicha remuneracidén serad pagada cada mes en cada
Fecha de Pago, por un importe egquivalente a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
y la aplicacién de los apartados primero (1) a doce
{(12) del Orden de Prelacién de Pagos y de los
apartados primero (1) a once (11) del Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién (el “Margen

Financiero de Intermediacién”).

Este importe no sera considerado como un .
honorario o© una contraprestacién debida como
congecuencia de la entrega de un bien o 1la
prestacidén de un servicio al Fondo, sino como una
remuneracién por el proceso de intermediacidn
financiera llevado a cabo por la Entidad Cedente.—

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES

14. INFORMACION POST-EMISION

A continuacidén se describe la informacién que se
propone facilitar tras la Emisidén de Bonos.
14.1. Formulacién, verificacién y aprobacién de

cuentas anuales y demadz documentacidn contable del
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Fondo.

Dentro de 1los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:
(1) U

n inventario de la cartera de Derechos de

Crédito asignados al Fondo Y,
adicionalmente,
(ii) U

n informe de gestidn gque contendra la
informacién que deba ser enviada de
conformidad con la Circular 2/2009 de 1la

CNMV .

14.2. Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y de la CNMV de la

informacién periédica sobre la situacién econdmico-

financiera del Fondo.
Cada mes, dentro de los siete (7) Dias Habiles

siguientes a cada Fecha de Pago, la BSociedad
EURQPA 227
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(d)
aldo Total con Descuento de los Derechos
de Crédito que hayan sido declarados
Fallidos y porcentajes de mora respecto
al total de los Derechos de Crédito.

(iii)
on relacién a la situacién econdmico-
financiera del Fondo y referida a cada

Fecha de Pago:

(a)
aldo de la Cuenta de Tesoreria, de la

Cuenta de Reserva de Commingling y de la

Cuenta del Fondo de Reserva.
- (b)

astos e importe del Fondo de Reserva.

2Adicionalmente, la Sociedad Gestora remitira a
la CNMV la informacidén referida en el apartado (i),
dentro de los mismos plazos establecidos
anteriormente. La informacién relativa a los
Derechos de <Crédito y 1la correspondiente a la
situacidn econdmico-financiera del Fondo se
remitira a la CNMV segin lo estipulado en la

Circular 2/2009 de la CNMV.
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14.3. Otras obligaciones de comunicacién
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.-

14.3.1. Notificaciones ordinarias periddicas. E1l
Administrador, en las Fechas de Reporte, segin se
definen en el apartado 4.9.3 de la Nota de Valores
del Folleto y en el ANEXO VII de la presente
Escritura, publicarid la informacién referida al
comportamiente del Fondo en su informe de
inversores mensual, gue sera accesible a través de
(i) la pégina web de VOLKSWAGEN FINACIAL SERVICES
AG (www.vwfsag.de) y (ii) de Bloomberg (tras haber
sido puesto a disposicidén de ésta por parte del
Administrador) . Dicho informe contendra la
informacién enunciada en el apartado 3.7.2.4 del

M&édulo Adicional del Folleto y en la estipulacidn

6.7 de la presente Escritura.

Segtin lo indicado en el apartado 3.7.2.4 del
Médulo Adicional del Folleto, en la estipulacién
6.7 de la presente Egcritura, y en el Contrato de

Administracidén de los Derechos de Crédito, el
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Administrador facilitard asimismo a las Agencias de

Calificacién informacién adicional que  éstas

pudiegsen solicitar de manera razonable.
Mensualmente, en cada Fecha de Notificacidn,
seglin se define en el apartado 4.9.3 de la Nota de
Valores del Folleto y en el ANEXO VII de la
presente escritura, la Sociedad Gestora procedera a
comunicar a los Bonistas la siguiente informacidn:—

(1) L
08 intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Clases a abonar

a los Bonistas.

{ii) 5
i procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacidn devengadas por los mismos y
no satisfechas por insuficiencia de los
Recursos Disponibles, de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

(iii) E
1 Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de «cada Clase, después de la
amortizacidén a liguidar en cada Fecha de

pago, y los porcentajes que dichos saldos
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representan regpecto al importe nominal

inicial de cada Clase de Bonos.

Las anteriores notificaciones serédn efectuadas
segin lo dispuesto en el apartado 4.1.3.3 del
Médulo Adicional del Folleto y en la estipulacidn
14.3.3 de la presente Escritura y seran, asimismo,

facilitadas al Agente de Pagos, a AIAF y a

IBERCLEAR en cada Fecha de Notificacién.
14.3.2. Notificaciones extraordinarias. Seran

objeto de notificacidén extraordinaria:

(1) C

valgquier modificacién a la Escritura de

CQnstitucién.
(ii) C

ualquier hecho relevante que pueda producirse

en relacidén con log Préstamos, los Bonos, el

: Fondo y la propia Sociedad Gestora, gue pudiera
influir significativamente en la negociacidn de

los Bonos vy, en general, cualquier modificacidn

relevante del activo o pasivo del Fondo y en
EUROPA 233
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caso de resolucidn de la constitucidén del Fondo
o de una eventual decisién de liquidacién
anticipada del Fondo y Amortizacién Anticipada
de los Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este supuesto, el
acta notarial de resolucidén del Fondo y el
procedimiento de liquidacién seguido a que hace
referencia el apartado 4.4 del Documento de
Registro y en la estipulacién 14.3.3 siguiente
serdn remitidos a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

14.3.3. Procedimiento de notificaciémn a los
Bonistas. Las notificaciones a los Bonistas que, a
tenor de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad
Gestora sobre el Fondo, se realizaradn de la forma

gsiguiente:

a.
otificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, ya sea en el
boletin diario de AIAF o cualquier otro que 1o
sustituya o de similares caracteristicas, o
mediante publicacidén de un anuncio en un diario de

amplia difusién en Espafia, bien de caracter
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econdmico-financiero © general. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora podra difundir tales informaciones
u otras en interés de los Bonistas a través de los
canales y sistemas de difusidn propios de los
mercados financieros tales como Reuters, Bridge

Telerate, Bloomberg o© cualgquier otro de similares

caracteristicas.

b.
otificaciones extraordinarias

=z

Las notificaciones extraordinarias se realizaran
mediante publicacidén de un anuncio, yva sea en el
boletin diario de AIAF o en cualquier otro que 1lo
gsustituya o de similares caracteristicas, o}
mediante publicacién de un anuncio en un diario de
amplia difusidén en Espafia, bien de caracter
econdmico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha

publicacidén de un anuncio, que podré& ser cualquier

dia del afio, ya sea un Dia Habil o no.

Excepcionalmente, la liquidacién del Fondo podra
EUROPA 235
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realizarse mediante publicacidn de un anuncio en un
diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caracter econdmico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacidén de un anuncio, gque podra
ser cualquier dia del afio, ya sea Dia Habil o no.—

c. N
otificaciones y otras informaciones.

La Sociedad Gestora podré poner a disposicidn de
los Bonistas las notificaciones Ve otras
informaciones en interés de los mismos a través de

sus propias paginas de Internet o por via

telemdtica de similares caracteristicas.
La Entidad Cedente ser&d responcable de 1la
informacidén generada para los inversores y Agencias

de Calificacién.

15. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura de constitucidén del Fondo
no podrd sufrir alteracién sino en los supuestos
excepcionales, siempre y cuando ello esté permitido
de acuerdo con la normativa vigente, y con las
condiciones gque se establezcan reglamentariamente.

En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCIUMENTOS NOTARIALES

comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a 1los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La modificacidén de la
presente Escritura de Constitucién serad comunicada
por la Sociedad Gestora a la CNMV como hecho
relevante o como suplemento del Folleto, segln
corresponda. La presente Escritura de Constitucidn
también podra ser objeto de subsanacidn a instancia

de la CNMV.

16. REGISTRO MERCANTIL.
Ni el Fondo, ni los Bonos gque se emiten a su
cargo seridn objeto de inscripcién en el Registro

Mercantil, con arreglo a 1lo dispuesto en el

articule 5.4 del Real Decreto 926/1998.

17. DECLARACION FISCAL.

L.a constitucién del Fondo, en virtud de la
EURDPA 237
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presente Escritura, esti exenta del concepto
"operaciones  societarias" del Impuesto  sobre
Transmigsiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45.1.B) Apartado 20.4 del Real Decreto
Legislative 1/1993 de 24 de septiembre por el que
se aprueba el Texto Refundido de 1la Ley del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados.

18. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura publica seran

por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccién I de la presente Escritura.

19. INTERPRETACION

La presente Escritura deberd ser interpretada al
amparo del Folleto, de la P&liza de Cesidn y de los
Contratos que quedaran protocolizados en Acta
Notarial con nuimero de protocolo subsiguiente al de
esta Escritura y del resto de 1la documentacidn
relativa a la operacidn de titulizacidén objeto de

esta Escritura de la que forma parte y con la que

constituye una unidad de propdsito.
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Se adjunta como ANEXO VII a la presente

Escritura el @Glosarico de los términos definidos

empleados en el Folleto.

20. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuesticnes, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidn, administracidén y representacidn
legal por 1la Sociedad Gestora del.Fondo, y de la
emisién de los Bonos, seran conocidas y falladas
por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid. Las partes renuncian expresamente a

cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles.

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datog (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo

notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
EUROPA 239
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conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Piiblicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en 1la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizaf
la presente Escritura, realizar su facturacién y
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacidn, cancelacidédn y oposicién en

la Notaria autorizante.

Asi lo otorgan.

Hago 1las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caricter fiscal. —

Doy —cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes segin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los otorgantes y en general de todo cuanto en la
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misma se contiene y de gue va extendida -segin

minuta facilitada al efectos por los

comparecientes- sobre ciento treinta y cinco folios

de papel exclusivo para documentos notariales, el
presente y los inmediatos correlativos en orxden a
los que se aflade uno mAs, dque es el namero
BQ0400106 para notas y diligencias. Doy fe.- Siguen

las firmas de los comparecientes. Signado, firmado EDUARDO MARTIN

ALCALDE, rubricado y sellado.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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ANEXO1

ACUERDO SOCIEDAD GESTORA
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MANUEL RICHI ALBERTI
NOTARIO
Serranon®30 28001 - MADRID
[ Tel.: 81 208 23 0D - Fant: 1 200 23 45
e-malk: fedatarioa@notarieserano30.com
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- o mmmméummms SOCIALES, OTORGADA POR
!EI:I;UI.{‘T'_:I; nn Acmvos, SOCIEDAD

- sg% m: ‘m?p L Jag mmzza.cm, 8.2
RV ”ggg. m oggpg_:mos SETENTA Y, cmmo —_—
. En __,'_‘_._}d, Ia: euatro qg noviembre,_ de dos mil
grremrerre— Fr.e".x:a.».’;-éﬁ"_, TS 1;'“ ~ e EE
| Doazmnto no sws . AI.BER'.I.‘I Notario de:
IR S SR -n“..:-.:z_,i js 3@%” 33 rms‘_,pn;'; o ©
o . Madrid y de su Ilustre Coleg:l.o,,, SYRTEE .
: Tten BT i PR S .g‘lommm. :.":i A
. . DPN LYIs MIERREZ-MTURANA, mayor de
edad, de n acionalidad . gspafola, casado, con
domicilio .p_:t_:'ot:es:_lpna\l4 en _ Madrid, Pagsec de
DOURELTE e DAL T S RS
. Recoletos, nimero 29, y con Documento Nacional de
: . Identidad ntmero —
[N R b R L T X L AT
" b yioge e, 2NIERVIENE: en. npmbre y representacién, como
* .. Seesstazio. o Conssjero- . del  (Copsejo  de
Adm.n:._stracian, de la‘. enti_dad_“ denominada
" "TITI'.]I.IZAGION DE ACTIVOS! SOS'.'IEDAD GESTORA DE
| ~ FONDOS DE TITOLIZACION, S.A." (en adelante,
. también, .la “Sociedad”), de nacionalidad espaifiola,
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duraclén indefinida y domiciliada 'en Madrid, calle
Orense, nimero 69, Constituida con la denominacién

de "Titulizacién de Activos, S.A.", mediante

ey ‘."""4.."'-"" gu-"r

e escritura otorgada ante el Notarioc de Madrid, don
i L T aifan "'Rélmerd—'-Gi'.fé‘;i:\"Eléle‘i’:té:,:' uéi"-'cifﬁ'rﬁ:iﬁidde mayo de "
;. 1992, ‘con el nénero 842 de protocold; inscrita en.
el’ Registro -~ Mercantii’ dé Madrid] “El'™ tomo 4280,
Tt gblic” 170, sectisn’ 8] “hoja namero M-71.066,
: “inscripcisn 1% 'y 'en é1 'ﬁ;éi;’i‘si':r&'*' de Sociedades '
’ ‘Gestoras de Fondos de Titulizacién con ‘el ntmerq;3.::
soorreh pidnétE chigo d.drgantifim:ﬁn Fiscal n:f;:-n.aroﬂ
*3_80352750 A P s-.-.‘- I NP e
T g et YR “Eeher T compareciente que la
' enti;.dai'iq"‘u“erep:;ésent&tiene“i;:‘r .g\gf'ieto social la
__'. ) gestidén y"'édﬁi'nisi:"::.aciiﬁ—ﬁ de fondos dé titulizacién.-
r ‘Hacé "Gonstar el comparedients, conforme actta,
"que ho procede en ' el presente’ ihstrumento la
" identificacién 'a ‘gue se réfiere el”arficulo 4 de la
e I-ey-' "10/2010, de' 28 dé abr :.'i‘ Y4 Hprevencién: del

L.

Blanquao da Ca.pntn.ln;, por tratarse “la sociedad

I3 L E .. i R A E A R 2 e
otorgante de una entfdad f:r.nanc:.era, de conformidad

T on 1o d:.spuesto “éh el articu‘lo 871" de la citada
Lis g CoAL B ENEOAAIIGEL T fLam

norma .

T i S e mp b, 30 P Lo
‘Esta facultado péfa este &cté en virtud de su
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) : cargo, y de acuerdos adnptados al efgcto por el
. L .. ..Consejo_de Admin1st:an16n de la Soc;edad en su
e reunién _de fecha 35 de u.‘l.:; % de 2013, segun asi

resulta de una certiii ;én e . Io gn;;aga y'dajo_

rpoxada a asta matri:, formando g§rte integrante

J T LA

de la misma{ llbrada el dia 28 de agosto ds 2013

-l - SN

por el seﬁor compareclente, Don Luas Vhratarra

GutiqerZ*Matuzana, en ?u calidad de Secretarlo del

i . Consejo de Admlnistracién, con el Visto Bueno de l=z
. Presidenta, ot Maxta Teress Sate Popts, cuyas
' firmas constan, debidemente legitimadas.
__Jkpsw nombrémientgg . qu.J1Q§- q%?g@os cargos
‘ _derivan: (i) en cuanto al Secretario del Consejo de
o ."ng%nistrac16n, ge acuerdo_;!dg%i‘ Consejo de
’ v Admiqistraclén dg fecha 27 de mayo de /1998, elevado

_g_pﬁbl;qg dicho acqerdo_gq;.agqgltugq otorgada ante
el Notarlo de Madrld Don Juan Romero—Girén Deleite
el dia 18 de junlo de 1998, con el,p@m@;p 1.106 de
protocolo, constando inscritg‘su nombramiento en el

Registro Mercantil de Madrid, donde causé la




P

inscripcién 2*; y (ii) en cuanto a la Presidenta
del Consejo de Administracién, su condicién de
Consejero y de Presidente, de acuerdos de la Junta
General de Accionistas ¥ el Consejo dé

'Administracién adoptados con fecha 25 de julio de

' 2013, certificacién acreditativa ‘de los cuales

‘el Registro MeFkantill-

causé la insoripoién 79* en la hoja sbcial abierta

‘De copia atitorizada de 1la escritura y el

= T ori’ginal de 1a certificdcién mencionada, que he

AT Y A el

“ténido ““a 1a  "v¥ista, <resultan ’‘sus facultades

" 'documenti én eita emiiitura.

i ref;feaentativas que son,"a.m:: ju.{c;io, “ suficientes

© pa¥a Ia protbcolizacién de acuerdos sociales que se

‘Manifiesta €1 comparecierite la vigencia de su
cargo, la subsistencia de la entidad a la que

representa, asi domo que no ha varlado el objsto

social ni el domicilio de la Sociedad.
— - __IDENTIFICACTION ¥ JUICIO DE CAPACIDAD——

' Lé ' identifico por su Documento Nacional de

" Idéntidad rededado, y tiena, a mi Jjuicio, segin

“interviene, ' la capacidad ' legal necesaria para

?'ofb'z:'gi'a}' la pr'é'génfe esctitura ya cali'f'i'éada, y al

eféci:o ,
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. A ST T, W S PTLY 4 eI
velbEEE S epacY Rehd S BUSULA BTSN :.:ft-m‘;-‘ CESnsmEbasl o 0 L R
A RAGCEN
: R NI PR - = -
e g@%@_ tod‘os ¥ cada—t‘;n? 'cee los ag)_;:e.rdos gue corm‘thnl - i
s .‘,m-ﬁ-?&«liw Ffr‘éiﬁ‘!s.?ﬁ‘%i‘: P gue ha, quedado:unida a: esta
s;—;;;a;-;.—_:-.-m%tf}z* y que :se da en este lugar por integramente .
C e reprorilpgitiia__ _a‘ 3:0§10§ J.os e._f,ectlos._ E:n conagcuenc.ta -
o Y ey ;:;ax:-‘va's'-x:m?? ?é‘uﬂ aﬂl?fidafﬁﬁ por ‘_.‘i:.__‘_-};;nanimidad,
. . gonsf:f.fzuir' an Fond.? _Hw'.l'ft.t?:.‘f.z.zacién da Mt:.vos bajo
ST _Ha danominam.én da “PRIVATE DRIVER zspm 2013-1,
e FDNDO DE TITULIZACIGN Dg EQT;VOS" con_un importe
. méx::.mo de Derec:hos de Créda.i:o‘é e’n‘ el ando de MIL
jer i MILNSS DR EUROS. (1:000.000.000,00), en lo
, Wrminos gue constan e la . gerrificacisn
N J.ncorporada._ — — -
" e, . ... SEGUNDO: Se acuerda por unanimidad realizax
- . U?§§ o:ygfﬁgs gp%§%on9§$ge bonos u qtrp&lvalores de

renta fija por un importe miximo de MIL MILLONES DE
EUROS  (1.000.000.000,00), en los términos que
’ "constan en la certificacién incorporada y que se da

por integramente reproducida a fin de evitar
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repeticiones innecesarias.

TERCERO .- Se acuerda facultar solidariamente al
Presidente, Dofia Maria Teresa Saex Ponte, casada,

mayor de edad, con domicilio a estos efectos en

‘Madrid cdlle (_).'rezise_ ntmero’ 69, con Documento
‘Nacional de Identidad nemero y al

- Secretario, Don Iuwis Vereterra Gutisrrez-Maturana,

cuyos datos personales de identificacién constan en

1la com;iarecencia dé. esta escritura y al Director

R
Hpvan. s T

. R e i r
General, Don Ramén Pérex Hernindez, mayor de edad,

" “afverelade, eon domiéiiid“a Sitos ‘etectos en Madrid
“dalle Orense ntméro 69, con Dodumérnto Nacional de
"Idén%ida-.&".'i_iﬁr:ﬁérg"‘ , " asi  cémo conferir
' poder especial, tan amplioc y bastante como en

 Derecho sea necesario, a favor de Don José Luis

Dubois Aznal, soltero, mayor de edad con domicilio
a estos efectos en Madrid calle Orense nimerc 69,
con ‘Documento Nacional de ~ Identidad niumero

50.807.466-Y y Dofia Maria MNieves Lara Candel,

e Lt e ot PR -t - Co-
casada, mayor de edad con domicilioc a estos efectos

en Madrid calle Orense numero 69, con Documento

'_ Nacional de Identidad nfmero : para que,

en los términos que constan en la certificacién
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unlda; cualgu:.era de ello,s 1ndist1ntamente pueda

'Jl‘-fk

e;erc:].tari: tpdas J cada una de las ‘facultades

R R I i I S ) 3 R AR 1‘{, ETLIEN

s g e T é:g.on?das egrﬁigf ﬂg,ittid‘a- c:ert:.ficacién, en los

..E@‘mj:grn g;.g;_ sbul ﬂqggﬂ;.“a misma, .a_ 1os que se
. hace remisién.en . lo necesario _p_ara ev:Ltar indtiles

wat ol an nided on ,,..:rzss',tq '{2,-.

- repeticj.ones .

] s R N o inifewnans
iy : cm;nro: Se aeuerda, _por unan;um.d d designar
.- como Mmr ds C::antq,a” _d__el peferldo Fondo a la
.. s firmi;l s "Pxi.aawq.terhouse Cooger Qudito:es, S8.L.”7,
. | .c_gy__o's___: i_.c_igi':ﬁ?‘g :gg J.der;t:l.flcacién : ggnstan en
cer.t’ificac.lbnl il_:lcorpo,rada . ¥ gue se da por
... $ntegrsmente reproduciday— '

_ DJ.cha entn.dad deberé aceptar su nombram:.ento en

documento aparte, da lo que yo, el noi:ar:l.o, advierto

al ccupa:ec:.epte - A T,
. _ ——-———oronamzmo R4 momzaczén

Asi lo d:.ce '3 otorga

Hago 1as reservas b4 advertenc:l.as legales.

Formulo, 1gua1mente, las reservas legales
, R APTR L LD Vo . .

relativas al art,iculo S de la Lo 1571889, de




Proteccidn de Datos de-Carécter-PerBAnal.

Permito -al seficr compareciente la lectura de
esta escritura, porque asi lo seoliclta después de
advertide de la opcidn del articulo 193 del
Reglamento Notarial. EI  sefior compareciente hace
constar gue por la lectura .«‘j'ue ha’ -ﬁraci:'icado Yy por
nmis explicaciones veibales ha quedado enteradc y
debidamente informado del contenido del presente
instrumento pﬁbli&é Y 'que Ppresta a éste su libre

consentimiento; y firma la escritura c':or;cmigo, el

D RO ! - o

Notaric.=
' %o, " &1 . Wotaife, Yoy  fe "da ¥a Tdéntidaa del
"Sﬁai‘:éad{:e, T de” c};ue' "d mi Juic:.o tiene ‘capacidad y
legitirnai.c':iér'!,:' de que el conséntimiento ha sido
libremente prestado y de q{ie‘ el otorgamiento se
" adecua a la légaiidad y a la voluntaci debidamente
informada del"'oi:oigaﬁte e interviniente.

' "Del " integro’ contenido de esta escritura,

extendida en cuatro folios del Timbre del Estado de

R

" papel exclusivo para documentos notariales, serie

' BP, numeros 4978247, 4978248, 4978249, y el del

‘presente, yo, el Notario, DOY ¥E.
Sigue la firma del- compar'etciéﬁte.- Signado:

Manuel Richi Alberti.- Rubricados y sellado.
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Orense, 69,

o
ey

. CERTIFICA:
Que.en Wnﬁhh&hmﬂymmﬂdm»mgh
11:30 horas cl Constjo do Administracién: de Titulizacidn de Activos, Sociedad (lestors: da
~-Posdos ds Titulizzcién, S.A. (la Socledad Gestors), en las ‘oficinas de I Socicdad, calle dp
Oxmuﬁa.mndnmlosngmmcmsqm

CANY con il nimarc 3,

- P, Podr Dol Tomey,

- mnnmoddmu. 8.A., representado por I, Tédlilo Tinénez Porales

- Bxcosn su-asistencin Aldermanbury Investments Limited, por medio de su represantants .
Artyro Mirsnda Martin

- Que todos Jos seflores Conscieros Jo san por virtsd de ecoerdos de ln Joupta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramienio y, 8 excepcitn de D*, M*. Texesa Sécz Ponte, D.
Miguel Augel Troys Ropero, D. Antonio Martinez Martinez ¥ D. Pedro Dolz Tomey, que lo
harfan en esta gesidn, han tomado posegidn de sus cargoes.

- Cme la gesién fue presidida por D*. M™. Teresa Séez Ponte, que secia designada Presidends del
Conscjo en esta sesidn, ¥ actud como Secretario £] del Conacjo, D. Luis Vercterne Gutidmrez-
Metorana y 1a sefois Presidenta declard vilidaments constituido el Conssjo de Administracién
al concuir presentes la mayosia de los sefiores Consejarcs, dendo paso directamemte g la
discusién da-los-ssuntos .de] Orden del Dia, aprobindose .por nnanimidad,. ente otros, los
mnmmuﬂm.mmlamdnmhmmﬁmmddPondo“mATRm
.. ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™

"PRIMERQ: Constituir un Fondo de TVwulizacién de Activos (sl Fondo) jo la
- denominacidn-de ' PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FOND® DE TIFULIZACION DE
ACTIVOS", o eualquier otra denominacion gue determine la Sociedad Gestora, conforme a
- lppf«i.ﬁqmlamwénw agripando epn ol mismo Derechos de Crédito -
derivados de operacionss de flnanciacion para Ia adguisicidn de vehiculoy nuevor o
mnbl—cedn‘dmpar?aﬂuwagmﬂmnu&d EFCD&MFMW&MMM

0 T l@ Soviedad.

« w ... El importe mdximo de. Dereches de. Cridito. .« agrupar en el Fondo serd,. en conjunio, de
hasia il millones de euros (1.000.000.000.-6)."

2 ANEASTIS. dnerite e . Ragpintre Marewatis e Madeld, Tarme £.200, Lw 0, Haja M.TLDES, Sateibe 8, initriprida 5 3y a4 o Fagioss Expocial

SEGUNDGQ: Realizar por cusnia del Fondo una o varias emisiones da bonos u otros
valores de renta jija por importe mdximo de rafl miltones da euros (1.000.000.000.-E). !

; e

Tda | Thulizactin de Actwos | Grense 49,2° Plants 1 20020 Madrid | L4346 917020808 ] 1 434 ¥1 308 5854 | www.ids-sgft.com
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TERCER: Figuliar solidsciaminis 2.1a.Frovisunis el Conaato. i B Tosiaw Sies
- Ponte, al Secretario, 1. Lujs Vereterra Guaibrrer Macauna, y.ahDivector, General, D:
3 4ok g favor de B, Josi Tads Dubois grmalcon DL shpiery. Ty D"

Maria Nieves Lw:?mﬁg on DN L yimers.. 4 ellos

] E R P L A R
ede Ja Sovlpdad, dironiirn Loy S sl

- w3t P F S g anbinsdme A g .

- - Otorgar con lo Entidad Cedente de los Derechos ds Créatio & agrupar o &f Pondo

“du e v aboome.com elflonySuscrippories:da log,yalores que de,emitan, los onntrator dé Fmisidn -
- mehMmﬁmmﬁsﬁﬁmthmwmﬁmﬁ

- 1 eacyture piblicn de constinciden del Fordy, en los hrminar y condiciomes

ey Y - que comxidéren adecuads. ~ o e e i

K 5 goyp Ty R L i
Teem e inar Ia thialidad de los tbrminos'y condictories de 19§ bl i Giros valoras de
rania. fja - gipittespon cango ol Fondo, deterninando, sit:su. caso, su inseripeidn en
mnolacicney &n cuenia ¢n fbarviear y cualesquiara otros organismos de compensacitn,

~ Determinar las reglay deﬁncior{mdmw del Fondo.

- Oblener los qutorizaciones ¢ verificaciones administrativas gue sean necesarios en
relaolén con los octos menclonados anterioymants, en especial con la constitucion del
Fondo y la cesidén de los Derechos de Crddiio al mismo,

- Llevar a caby los actuaciones necesarias o convenianias y oforgar y firmar lox
documenios que sean precisos o convenienles para, en su caso, solicitar Ja admisin a
cotizacidn de los valores que se emitan,

- Calebrar cuanios otros contralos extimen necesarios o conveniantzs en relacidn con
la constitucisn del Fondo, la susceripeidn de los Derechos de Crédito y Ia emisién de los
Bonos « ofros valores de renta fija.

- Durante la vidy del Fondo, modificar, en su caro, la excriturn de constitucion del
FmdoylmreonmdelatquedFmﬂnmpm'te.atlosléimhmycmda’cian’esque
estimen cofrvenlentss 6 necesarios; ’

-~ En general, renlizar cummtos octos y otorgar cuantox documenigs, piblicos o
privados, consideren convenienles o naecesarios para la efecucidn y desarrollp de los
actos mencionados anleriormente.

¢ Las anteriores fucultades se entenderdn confarides en los términox més amplios, y
podin ser ejercitadas por los opoderados en las términos y condictones que en cida
caso  estimen comvenlenles o necesarios, con facultad de sustitucidn, mufel-
represeniacidn o conflicto de Intereses.

CUARTO: Designar como Auditar de Cuentas del roferido Fonde "PRIVATE DRIVER
ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™. a la Sirma Pricewaterhouse
Cooper Audiiares 8.L., con CIF B-79031290, inscrila ep el Registro Oficial de Auditores de
Cuentos con el piimero 5-0242.”
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LA - w!-RECHI ALRERTI, Notarioc de Madrid y de sau
Ilustre Colegio, -
DOY FR: de gue considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DORA MARIA TRRESA SAEZ PONTE Y
DON 1GUIS VERNIEERA GUTIERRER-MATURANA, por el cotejo’
gue efaectioco ocon otras indublitadas de las mismas
. peraonas, obrantes en mi protocolo.
.- Dejo anotado este testimonic con el nimeroc 1.223,
G en_el_Libra Indicador nimerc 9.
o En Madrid, a dos de septismbre de dos mil trece.
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i ES COPIA EXACTA DE SU MATRTZ DONDE QUEDA
' ANOTADA. Pmmsocmmotrommm'x LA EXPIDO EN
OCHO FOLIOS DEL ~TIMBRE, . DEL ~ESTADO -DE '-PABEYL

. . EXCLUSIVO PARA nocmmuu:os NOTARTALES, SERIE BP,
NMEROS 4974609, 1LOS KSEIS mquoms N onmm
oommnvo DECRECImﬂ'E - X :EI. B;I. -FRESENTE, EN
MDRID ACDICODENUVIMREDE‘ISOBM.MCE DO!‘
FE. - .
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J EDUARDO MARTIN ALCALDE
Norario

C/ Mariano Sebastidn [zuel, 14 , local
22100 — ALCOBENDAS ( MADRID )
Tel. 91652 3500-91 6522688
Fax. 91 653 8323

NOMERO MII, OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS
- ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES bﬁL
~ CONSEJO DE Annmnxswnacxdu DE LA SOCIEDAD DE FECHA '%
25 DE snprrxunnm DE 2013 B
En Alcobend.as, m:L res:.denc1a, en la Avem.dé de

Bruselas nimero 34 a donde me desplazo para este

otorgam:t._ento, a cuatro de nov:.embre de ‘dos mil

trece.

Ante mi, EDUARDO MARTIN ALCALDE, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid,
- COMPARECE‘-——.

DON PEDRO MORGADO FREIGE, mayor de- edad,
casado, vecino de ‘Alcobenda's_ (Madrid), vy -'con
domicilio a estos efectos en la Avenida de Bruselas
nimero 34, y. con Documento Nacional de Identidad y
Namero de 'Iden-t:ificécién Fiscal niimero o

INTERVIENE en qombre Yy representacién de la

¢ Socied;d VOLKSWAGEN FINANCE, 8.A., E.F.C. kSociedad
Unipersonal) con CIE A/28/191211, domiciliada en

Alcobendaa (Madrid), Avenida de Bruselas niimero 34..

" EUROPA 2
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Constituida, con la denom:mac:.én "Fixianciera
SEAT, §.A. (FISEAT) ", por tiempo indefinido, en
Escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D.
Julio Albi Agero, el dia 6 de Diciembre de 1967,
c;)n el nimero 3.459 de su ordem de protocolo del
referido afic, subsanada por otra ante el mismo

notario el 21 de Mayo de 1968 con el nﬁmero 1.867

de su orden de protocolo. -

Fusionada poxr absdréién d:e- 'ias -com'paﬁia‘s
"FICONSA®™ y "FISEAT BIENES DR E'QUIPOS S.A.", pof
otra escritura otorgada a.nte el notarlo de Madrld
Don Jose Ignacio Fuentes Ldpez, con fecha 30 de

Diciembre de 1987, con el nimero 3883 de su

protocolo.

Canmbiada su denom:l.naczén por la de YFISEAT,
S.A. ENTIDAD DE VFINANCIACION" Yy adaptados sus
Estatutos é la nueva Ley de Sociedades Andnimas pﬂr
escritura otorgada ante el -notarioc de Mad;rid Don
José 'Ignacio Fuentes Lépez, el dia 28 de febrero de
1$92, con el nidmero 694 .de sgu orden de.protocolc;
del referido afio, hab:.éndose cumpl:l.meptado 1a;
condicidn suspensiva pactada en la misma poxr otra
también autorizada por el notario de Madrid Sr.
Fuentes Lépéz con fecha 17 de junio aeA 19.9-2-, bajé

' EUROP A 2
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el nimero 2.176 de su protocolo.

Consta inscrita la adaptacién de Estatutos a

la vigente Ley de Sociedades Andénimas, antes
relacionada, en el Registro Mercantil de Madrid, al

Tomo 3.244, Folio 105, Seccién 8+, Hoja nimero M-

55.204, inécripcién 3g6'.
Cambiada-otra veé su denominacién por'ia de
-"VW FINANCB, S.A. ENTIDAD DE FINAN_CIACION" porxr
escritura autorizada pbr.el notario de Madrid Sr.
Fﬁenﬁes LSpez, el dia 27 de éeﬁtiembre de_1994; cén
el nﬁmero 3.491 de ordén ae-sg proﬁocolo, que cauéé
la inscripeidn 339* en el Registro Mercantil. _
Cambiada nuevamente su denominacidn pdf la que
actualmente ostenta de "VOLKSWAGEN FINANCE,' S.A,
ENTIDAD DE FINANCIACION" por escritura otorgada
ante el notario de Madrid Sr. Fuentes Lépez,hel dia
14 de Diciembre de 1995, con el nimerc 4.136 de su
: orden de protocolo, que quedé inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 10.0%5, Folio
143 de la Seccién 8%, Hoja ndamero M-55.204,

EUROPA 3
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inscripcién 357=, Yy tranasformada en
*ESTABLECIMIENTO DE CREDITO", uniendo a su
denominacidn la expresidn "ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO" en lugar de "ENTIDAD DE
FINANCIACION", por escritura autorizada ante el
notario de Madrid Sr. Fuentes LSpez, el -dia-‘ 4 de
Julio de 1995, con el nimexro 2455 'de'ordén de su
protocolo, la cual se incr;i.‘bié en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 10.095, Folio 147,
Seccién 8*, Hoja nimero M-55204, inscriéc-::Lén 366*.—

Declarada su i;nipersonalidad por certificacién
de fecha 16 de junio de 1995, expedida —por Don José
Martinez Rodrigue"z, ‘con el visto_bueno de Don Péter
Schen:i:der, como Secretario .. v Pﬁ:‘eaident:e,

respectivamente, que se inscribié al Folio 149,

inscripcifn 354*,

Picha Sociedad abgorvid, por fusién, a la
compafiia "VOLKSWAGEN LEASING,: 8.A., BESTABLECIMIENTO
FINANCTERO DE CREDITO", por escritura otorgada ante
el notario de Madrid Sr. Fuentes L6péz, con fecha 1
de Agosto de 1997, con el ntmero 3.185‘de su oi:-den
de protocolo dél referido afio, la cual consta
inscrita ' en el Reg.istro. Mercantil de Madrid, al

Tomo 10.095, Libro 0, Folio 157, Seccidén 8*, Hoja

EUROPA 'Y
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nimero M-55.204, inscripcidn 381*.- i
Camb;ado su domicilio por el actual en Vlrtud
de de01si6n del socio Unico de la Soc1edad en

reun16n de 16 de chlembre de 1999 que fue elevado

s a publlco ‘en v1rtud de escrltura otorgada el 23 de

D1c1embre de 1999 ante el notario de Mbdrld Don
José Ignacio Fuentes Lépez, con el nﬁmero 4801 de
_su orden de protocolo del referldo ano, Y que causé

la 1nscr1pc16n. 419* en el Registro Mercantil de

Madrld

Sus facultades para este acto resultan de su

]

cargo de Secretario del COnseJo de Administrac;én y
Letrado Asesor de la 50c1edad para el que fue
nombrado, con efectos desde el 1 de Enero de 1997

mediante escrltura. autorizada por el Notarlo de
Madrld Don Jose Iénac1o Fuentes Lépez, el dla 19
de Diciembre de 1996, y gue causo lg 1nscfipci6n -

l:
) 372* en el Registro Mercantil.

Y en su condicién de Secretario del Consejo de
Administracién eleva a “plblicos los acuerdos

EUROPA 5
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adoptados por el Consejo de Administracidn en su
reunién de fecha 25 de geptiembre de 2013,
certificacién de lo cudl, redactada en dos folios
de papel comln, y firmada por el Secretario, Don

Pedro Morgado Freige con el Visto Bueno del

Presidente DON LARS HENNER SANTELMANN, cuyaé firmas

CONOICo v congidero logitimas l ¥ han sido

legitimadas pdr mi, el notario :I.nfraéscrito, me

entrega, y que dejo incofporada a esta escritura

para su reprodugcién en las cop.{as. .

'Y DON LARS HENMER SANTELMANN, ostenta su
condicién de Presidente . del Consejo de
Administracién en virtud de acuerdo éel mi-s:mo, én
su reumién de fecha 3 d.e agosto del afio 2012, cujros
acuefdos se elévaron a plblico en eséritura
autérizada .por el nota_rié de .Alcobendas Dén

Eduardo Martin Alcalde, el dia 25 de octubre de

2012, protocolo 'nﬁmero 2021 gue eptd debidamente

inscrita en el Registro Mercantil; fue elegido-
consejero por acuerdo del Socio Unico en fecha- 23
de julﬁ'.o de 2012, cuyos acuerdos se éiev;aron ;
piblico en escritura autorizada por el notario de
Alcobendas Don Eduardo Martin Alcalde, el dia 25 de

octubre de 2012, prbt.ocolo niimero 2021 gue estd

EUROPA _ 6
5 _




BP6577293

0772013 BM8102604

0172613

dabidamente inscrita en el Rigrlstro Mercantil y

'eleg:.do Pre31dente del Consejo de Adm.url:l.E:t:rau::LénE

por el acuerdo del mlsmo de fecha 3 de agosto de:

2012 anterlormente resenado.

Asi resulta de las citadas escrituras, cuyas

copias autorizadas e inscritas he tenido a la

vista.

Yo el Notar:l.o hago constar éxpresamente qu-e- he
cumplido con la obligacion de J.dent:.f:.cacz.én del
t:.t'u.lar real que :l.mpor.;e la Ley 10/2010 y d.e:mas
.normat:.va complementan.a,j pues 105 representantas
de la sociedad manifiestan que la ent:.dad por ellos ,
representada eg una de_f las sujetas a la excepcidn
que establece el articulo 9, .punto 1, letra_b) de

la citada Ley al ser una entidad financiera

domiciliada en la TUnién Europea sujeta a’

supervisgidn.
’ Manifiesta el compareciente no haber wvariado
el estado, la condicién ni la capacidad de 1la
Entidad por €1 répresentada, y wme asegura la

EUROPA 7
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subsistencia de su mandato y cque el objeto social
es el gue figura inscrito en el Registro Mercantil,
no existiendo ni en referencia sus facultades ni en

cuanto al -objeto social, ninguna  escritura

pendiente de inscripcién.

Y en base a todo ello, congidero acreditadas
las facuitades del representante de 1a-sociedad, Y
a dichas facultades. repfesentati%as suficientes
para la realizacién dél presehte otorgamiento;

LE IDENTIFICO por su resefiado documento de
jdentidad y 1le ﬁuigo, seglin interviene, con la
capécida&: légal.ﬂneéeéaria: éara formalizaf la
presente escritura ‘de “ELEVBCIGN A PﬁBLIGO ”Dﬁ
ACUERDOS SOCTALES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

LA SOCIEDAD DE FECHAIZS DE SEPTIEMBRE DE 2013, vy al

efecto,-
--- EXPONE ---

I.- Qué en la reunién‘ del Consejo de.

Administracidén de fecha 25 de septieﬁbre de 2013 ge

otorgé PODER ESPECIAL en favor de las personas gque

se enumeran en la certificacidén y para el ejercicio

de las facultades que igualmente aparecen resefiadas

en la citaaa certificacién.

II.- ¥ esto expuesto, el seifior compareciente,

EUROPA 8
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con el é&nimo de elevar a piiblico los referidos

acuerdos,
| ——- o'ronen -
ﬁNICO. Quedan elevados a publlco los acuerdos

adoptados por el Consejo de Admlnlstrac16n de la

Sociedad VOLKSNAGEN FINZNEE, S A., E. F c. (8001edad

Unlpersonal), del dia. 25 de septlembre de 2013 en

,los térmlnos que resultan de la cert1f1cac16n que'

me ha entregado Y obra 1ncorporada a la presente.
Asi lo d1ce y otorga en mi presenc1a, después

de hechas las reservas y' advertencias 1ega1es y

flscales, en espec1al las relatlvas a la

obllgatorledad de 1nscr1pc1on de esta escrltura en

el Registro Mercantll

| Yo el Notarlo adv1erto que los datos recabados
paré preparar la presente, formaran parte de los
ficheros existentes en.la'tharia. Sulfinélidad es
realizar l; formalizacién del presente documénto,
su facturacién y seguimiento posterior, la

realizacién de remisiones de obligadec cumplimiento

EURCPA ]
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y las funcionesl propias de la actividad notarial,
~ por lo que su aportacidn es obligatoria. Los datos
seran tratados y protegidos segin la Legislacidn
Notarial y la L.O. 15/19599 de 13 de Diciembre de
Proteccién de Datos de Carécter Personal. E1
titulax ‘de los mismos podrd ejercer los derecﬁos_! de
acceso, rectificacidn, cancelacién y oposicién ante
la notaria del Nota:_fio autorizante, -aita ‘en

Alccocbendas (Madrid), calle Marianc Sebastiin Izuel,

nfimero 14 - Local.

He permitido al se_fior compareciente, pcsr su
eleccién, la lectura de este instrumento pﬁbiico, .
vy, cumplimentada és’ta-, segtin afirma, s'e-rétifica,‘
presta su conformidad y firma conmigo este
instrumento piblico, redactadc en cincé folios del
Timbre del Estado Bxclusivo para Docutﬁentos-
Notariales, el presente | h's los inmediatos
correlativos anteriores en orden, y yo, ei Notario,
doy fe de todo sv; conté.nido‘— Sigue la- fima del

compareciente. Signado, firmado EDUARDO MARTIN ALCALDE, rubricado v

sellado. v

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

EURQOPA ) 10
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VOLKSWAGEN FlNANCE

ESPARA

PEDRO MORGADO FREIGE, SECRETARIO Y LETRADO ASESOR DEL CODEE’;[QU
ADMINISTRACION DE VOLKSWAGEN FINANCE, S.A.. CON DOMCILIO EN Al:.
(MADRID), AVDA. DEBRUSE.ASM,YOON N.LF. AIZSI191211 I

CERTIFICA . - . . . o T Bt

. L} Que el Ccmsajo de Adnﬁnlshaciénceleﬂadoporwaﬂoysinmlénmedlaﬂle
pormdosl&smlemusde!cmdejo. Sres. Santelmiann, Fledler, Witkowski ., - Oftiz-Ca
Legenbauer conforme ‘al articulo ‘248.2' de la- Ley de Sociedades de Capital y el articulo 7001 ‘d‘el
ReghmenbdelﬂegiskoMeﬂznta.haadoptadomnfedm%deSeptambredeZOﬁ enlmwos.por
unanimmd.lossiguientesacnadoa . ) ) '

PRIMERO - Coderde:ednosdemédﬁomspondlenmapréstarmsapmnasﬁsm yio
juridicas para la adquisicién de vehiculos por un imparte nominal de hasta MIL TRESCIENTOS
MILLONES- DE EUROS. (1.300.000.000 €), al Fondo de Titulizacién -de Actives PRIVATE DRIVER
ESPARA 2013-1 de naturaleza qermda (en adsiante, el “Fonda), creado al efecto por Tmllzacioh de
Activos, ‘Socleddd Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (én adelante, la "Socledad Géstord"), ‘al
amparo del Reaf Decreto 926/1998 de 14 dé mayo; por el que se Tegulan 'tos fondos de titulizacion de
activos y i35 socladades gestoras de fondos de titulizacion (én sdelants; el *Redl Decreto 926/1968"): yio

- de la Ley 191992 de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de inversién mmobcﬁanaysopre

fondos' de titulizacién mpomanna (en adelante. la "l.ey 1 9!1992"). segt.‘m el caso

i

SEGUNDO.- Se facultz @ D. Lutz Witkowski, con NIE - D.Fmandoomzcaﬁmﬁe
Celada con DNI 1 - Diia. Rosa ArtasolrisoconDNt =~ "~ "7 """ D, Jufio Masegosa Gayp
oonDNl:‘"““‘“D.JoseAMomoJmmezSanehezconDNl , Diia. Carmen Bargulh
Garcia con DNI .D. Francisco Rubio. Sanz con DN} D Juan José Mengual
conDNl-yD.FedrodeDtosmrﬁnmnDNl psraquedoscua!qumadeelbs.conjumay‘

rmancomunadamente, provedan, en nombre de VOLKSWAGEN FINANCE S.A., EF.C., en 9u condicién de",
entidad cedente y originadora del Fando, a realizar cualesquiera acluacionses que sean convenientss o %
necesarias al efecio, mchyendomparﬁwlar,atiuﬂo meraments enunciztivo y po imitativo, !assiguientes

- saecdmarrospresnamosoderedmsdeeradmmemdeoasm - ST S \)
' Detemk:a’lamk!addebsmndmdehoesbnmbsmmsquassesm
conveniemes.ncuyendoeipmdoylaemxsiondehmism asioomoelrégmaplrcableabs
derechos accesorios  los préstamos o derschos de crédito objeto de cesion.

- RaaﬁzarmWsa@osyWamhsdcmmenMpﬁﬂmsowadosesﬂmnmieMaso
necesarios, tanto en relacién con la cesion del resto de derechos de crédito, como e relacidn con
ta constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos, en los téaminos y condiciones que consideran
atlecuados, todoe!bconvislas a la agrupacion en dicho Fondo.

- Olorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantfas, agencia de pagos, agencia financiera,
derivados, de depdsito-o similares) requiera ia estructura del Fondo o los apodesados consideren
curiveniente otorgar en relacion con el Fando, ya sea con el propio Fondo, representando a través
de la Scciedad Gestora, o con terceras partes participantes en la operacién de fitulizacidn referida i
en el Acuerdo Primero, incluyendo, en su caso, 1 ctorgamiento de un préstamo subordinado por
imposte de hasta 100 Millones de euros a favor del Fondo, representado a traves de la Socledad
En relaci6n con los documentos poblicos o privados y demds contratos que consideren conveniente
olorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar fas coriciones y
suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cuzlquier otro contrato que requiera la estnuctura
del Fondo de Tiufizacion de Activos, fodo ello en relacion con la funcién de a3 entidad como
cedente de los préstamos o derechos de crédito, asi como en selackin conameﬂasqh'asftmuones

que los apoderados consideren convenlenee que [a enfidad asuma en relacion F Fondo de
Titulizacion de Activos.
451 81 0D

VOLKSWAGEN BINAMCE, SA. Toio de Crédita, Sy, GRS, 34 - ﬂlﬂmm Tl
Rapeiro Wt nummnmt lm.ﬁ lﬂﬁhm?ﬂﬂlmﬂm’ . !’h’d‘ |-mmuutmm ﬂ-

i
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- Acordar las condiciones de administracidn o gestin de kos préstamos o devechos de créditos
cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisitn Nacional del Mercado da Valores u organismos que la pudieran sustituir
en e fuluro loe documentos que la misma requiera en relacidn con la cesion de los ectives ¥ la
constitucién det Fondo.

- Una vaz constifuido el Fondo, sustifuir los préstamos o derachos de crédito que se cedan por
. VOLKSWAGEN FINANCE S.A., E.F.C en las condiciones que se establezcan en k& Escritura de

: ComﬁmaﬁnddFmdquenmodees&ncbmmmb.aMahm
Geslora para’ que, 8 tavis de cuakpiera  de sus representantes legales, en nombre y
representacidn de VOLKSWAGEN FINANCE SA., EF.C, proceda a sustituir los préstamos o
dauﬂwusdaa&dbenlasomﬁcimmqwaeeshbhnmenh&uﬁmdemdd

- mmmmmwdmmmmmm
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe médmo de MIL MILLONES DE'EUROS
1oooom.uoo<-:)

Aestosefeuhs sefawlaahspemhdieadasmquesoﬁdmammﬂepuedanmm
acios y olomgar cuantos documentos pablicos o privados consideren necesarios, inchiyendo “la
negociacion, formalizacion y. elecucidn de cualesqulera contratos y documentos, y redlizando y dando.
cumplimicnto .a cuantos. tramies y actyaciones sean precisos o convenientes para el buen fin de Yos
mmmmm@mauﬂmmqmmmnMnmmmaﬂ
particular, y a titto meramente enunciativo y no limitativo, determinar,. aclarar, precisar, subsaner,
modificar e m&mamodedhhosmnta&wymmmbdaslasomdﬁmdebs-
rismos en lo gua estimasen hecesario o convenients.

' mmmmwmmmmpmummmmmﬁmam
ﬂmndsmmduywdamdebsmembmde!mwodemmsmcﬂndeh&cbﬂad estoes
SresSanblm,Fledler\AﬂimskLO:ﬁzCamyLegenbauer -

mauemmmmmmwodelmqodemmdeehSodedadseMMab
adopcrbndehkoeMosnﬁdlantehmodaﬁdadanesehaammdoendpunmamerbr que se ha
aobservado o dispuestc en el nimero 3 del articulo 100 del Reglamentn del Registro Mercantil y que los
citados Acuerdos, conforme determina el nimero 1 del citado precepto Reglamendario, deben
entenderse adoptados en el domicilio sociat de ka Compafifa, en Alcobendas (Madrid), Avda, de
Brusetas, num. 34 con fechia 25 de Septiembre de 2013 .

4’)Quedebnotransmmmhayradaquecontradfga,nndﬁqueocondmnelosamdosde
que se certifica.

Y‘pmadueomste.mcﬁemoelpmsmteenAbMaa%deSapﬂemNedezms.

. - EL SECRETARIO
Ve ge
EL PRESIDENTE
=i
M . N
{L. W. Santelmann Pedro do

VOLKSWAGEN FINANCE, SA. Exlablocimisnin de Crédito. vnipecsonal. Ay Bassel, M iachall. Ve : 9) A5 €1
Fng svo e aumemr 2290, G. 1668 da h&uhl et Liver g Secwitades, 7. 20, Hala i, I&lRMmdhi' a3y, mmamrmu-m.mmzl
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Y0, EDUARDO MARTIN ALCALDE, NOTARIC OEL ILUSTRE COLEGIO
NOTARIAL DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ALCOBERDAS. ;
‘DOY FE: ‘Que las firmas que anteceden corresponden a DON
.. PEDRO MORGADO FREIGE ¥ DON LARS HENNER . SANTELMANN .con
Documento Nacional de Identidad numero y D.N.I
Aleman némero , por ser coincidentes con las que cbran
en - mi libro indicador. Y para que conste, _expido ‘este
festimonic de lagitimacién de firmas en Rlcobendas, a quince de
octubre de dos mil trece. DOY FE.
N® 1187 de la seccién segunda del libro indicador.

.
»




ES COPIA AUTENTICA de su original obrante en mi Protocolo
Gerieral corriente bajo el nGmero al principio indicado. Y para
gque conste, expido la presente, a inter&és de VOLKSWAGEN
FINANCE, S.A., E.F.C., en siete folios del Timbre del estado
Exclusivo para Documentos Notariales, el presente y los
inmediatos correlativos anteriores en orden, en Alcobendas, a

cuatro de noviembre de dos mil 1:7"\(';DGSY FE.

SIN CUANTIA
4.1,427

191217

wbrads =

L B}
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ANEXO III

INFORME DE AUDITORIA



TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (TdA)

Inforne emecial_:de-pfooeiﬁmienws acordados sobre préstarnos
para la adquisicién de vebiculos a través de Private Driver Espafia 2013-1, F.T.A.
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INFORME ESPECIAL EN RELACIGON CON PROCESOS DE TITULIZACION

31de octubre de 2013

Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora d de Fondos de lel:zauén. S.A, CFdA)

Muy seiiores nuestros:-

Confomealoswrmmmadosmmm&mmgodem%dempmhmdemm.
yendmamdehem]ﬂem&oeneluﬁeuhmmdelmnemgaﬁhgga,deudsmmpore!

mmﬂmhsm&osdeﬁuﬂmdéndemyhsmm de Fondos de:
'I‘iu:huct&n hemos procedido 2 realizar los procedimientos indicados a conitinmacin sobre los
atributos relevantes definidos por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondo de Titulizacién,
SAﬂmm«almdm«demﬁmmmlammdepr&mmmh
adquisicién de vehiculos (én adelante, la “carteta”).seleccionadas para “Private Driver Espaiia 2013-1,
Fonde de Tinilizacién de Activos™ (en adelante, “el Pondo”) al 30 de septiembre de 2013,

Adwhafecha,lammmonada@rmmbamsﬁmﬂaenmtcmhdadpurd@redmsdeaédMque
serfin adquir perelFon&oaVoﬂmwagenFinanm,s.A. B.Fc.(SomedadUmpetsonal)(enlo
sucesivo, la “Entidad Cedente™) y tenia su origen en operaciones de préstamos para la adquisicién de
vehiculos realizada por la Entidad Cedente con terceros. A Ja fecha de referencia su composicién era la
siguiente:

Algo de septiembre de 2013
derechos de de cobro descontado
-Origen de los Derechos de Crédito __cxidito (Buros) (") (Euros)

Préstamos para la adquisicién. de vehiculos 161822 1145818 %ﬁ 1250 007 666,64

(*) Informacién facilitad por la Entidad Cedénte cuya definicién se encuentra definida en el Folleto de
Epnisidn, habxéndomﬁﬁﬁzadommnhpodedescmnmmvﬂongualazmgx Este saldo
descoritado mduyeelprmupalpendmnte ¢ intereses,

En el curso de nuestro trabajo hemos 4 do los procedimientos-que se indican en el apartado 2 del
;informe sobre los-atributos que ustedes han definido en el marco de la operacitin

deuummén.mmosehamaluado signiendo 1a “Guin de Actuacién para la realizacitn de

trabafos-en relucién con procesos de Hiulizacitn® exitida por el Instituto de Censores Jurados de

Cuentas de Espafin.

Dado gue este trabajo no tiene la naturaleza de anditoria de ¢cuentas ni se encuentra sometido ala Ley
19/1988, de Anditoria de Cuentas, no expresamos una. opmvbn de auditoria en los términes previstos
en la citada normativa.

Pricewaterh Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel : +94 915 684 400 / +34 962 021 111, Fax: +34 012 683566, www.pxc.comyes 1

R M. Maxkid. hoia 87:250-1, folk 75. tomo 0.267, Roro B.054, saccién 3*
Insirita on & ROAC. con o ndmans S0242 - CIF 3:70 031200
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Nuestro trabajo se ha basado, principalinente, en la informacitn proporcionada poc ia Direccitn de la

- Entidad Cedente sobre la cuel hemos llevado a cabo Jos procedimientos descritos en ¢l apartado 2 de
este informe, sin baber realizado otros procedimisntos sobre los registros dela Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada por la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién:
1. Téenfeas de muestreo

Hemos llevado a cabo dmhmmwwmlosm'bummhmmdeﬁﬁdmpoﬂn
ida i la cartera de operaciones de financiacin a ttvlizar mediante la

; do gene e deeptado para verificar la informacién
quernaiitiene una entidad en relacién con un conjusito de partidas (“poblacién®) y permiten obtener
wma conclugidn sobre dicha poblacién medante el andlisix de un niimero de partidas inferior
(“mmestra”).al dela poblacifm total.

i }
El “nivel de confianza” indica 12 probabilidad de que el némero real de partidas con desviaciones
respecto a una pauts existente en una poblacién no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precisién™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supene Ia:

- Verificacitn (cotejo con documentacién justificative) de que las partidas que integran la muestra
rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en Ja poblacién.

- Extrapalacion de las condlusiones olstenidas en el anflisis de la muestra a la poblacibiy total.

En. cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de Jas desviaciones existentes-en
l:pobMénﬂnﬁliud:.l mﬁeelimmeme,sim hb@gbmh nivsl:sdeeonﬁanm superiores o se
hubjeran side incluidos en el informe, ? e

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por 1a normativa en vigor, es responsabilidad
dela EnhdndCedente ¢l definir 1a poblacién de.activos objeto de titulizacién yia homogeneidad de la
p?blauén seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en mestro trabajo parten de la
hipétesis de que Ia poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades genezalmente

L4 correlacién existente entre el ntimero dé desviaciones observado en el anslisis efectuado sobre 1a
muestra seleceionada'y el poreentaje miximo de desviacion estimado considerando ] tarnaiio de 1a
muestray el nivel de confianza es el siguiente; '

. % miétximo de
desviacitn estimndo: (4&1 : nitve] -d&eonﬁmszﬁl%
Nitmero de desyiaciones enla muestra , ' q,-ei?do M’zmmnﬂ;nm;

No mis del 1,00%
No més del 1,45%
Wo més del 1,85%
No mia del 2,19%

L=y

2
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2. Alcance de nuestro trabajo y reswmen de conclusiones

De la cartera de derechos de créditc anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de lns
técnicas estadisticas a Jas que se ha hecho referencia apteriormente, unamuestraaleatonade461
operacioues con un saldo totel pendiente de cobro de 8,227.048,42 euros ¥ 3.538.099,26 euros de
saldototaldesoentndopemhentedecohro,alafechademfermma(sodesephemhredezms)

Para ceda uno de los derechos de crédito i jtes de la nruestra, hemos Ilevado a cabo los
prowd:mimtosquesedescrﬂ:enamtm en relaci6n con cada uno de los atributos relevantes

que, asimismo, se indican:

21 Netgralezadel deudor: Verificar que, segiin la informacitn que consta en gl documento de
fomﬁmbnddmésmhsapmdomdeﬁnmaménmnpr&hmmwdosam
fisicas o juridicas residentes en Espafia.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resnltados.de nuestro trabajo, con un nivel
de eonfianza del 99%, se han puesto de manifiesto 3 ncumplimientos del atributo.

! s} deudor cedido: Verificar que, segiin la informacidn que consta en la base de
dmm de]n Enudad Gedente, aquellos deudores identificados como personas fisicas, estin
identificados por un NIF o nfimero de'tarjets de tesidencia y éste es coincidente con ¢l que constaen el
mﬂﬂﬁhpnmdoopéﬂzaintavemdamﬁaﬁedammpﬁbﬁwdefomﬂméndehopmny
aquellos dendores identificados en 1a biase de datos de Ja Entidad Cedente como personas juridicas,
estén identificados por un CIF y éste e5.coineidente con ¢l que cansta.en el contrato privado o péliza
intervenida ante fedatario piblico de formalizacién de laoperacién, no siendo ningin deudor
empleado de la Entidad Cedente o ds una #Hal dela Rritidad Cedente.

De-acuerdo.con lo indicado en el apartado 2 anteriory los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, se han puesto de manifiesto g ineumplimientos del atributo.

2.3  Finalidad el préstamo: Verificar que, fin 1a informacién que conista en Ja base de datos de la
Entidad Cedente los préstamios kan sido a personas Bisicas o a persoras juridicas cor la
finalidad de finaneiarTa adquisicién de un ﬁnimvebﬁuﬂoyéshes coincidente con la que consta en el
contrato:privado o pblize intervenida: ante fedatario piiblico-de formmlizacitn de la operaci6n.

De acuerdo.con lo indicade en el apartado 3 anteriory los resultados de nmestro trabajo, con un nivel
de confianza del 0%, se ha puesto de manifiesto un incumplimiento del atribato.

2.4 j < : Verificar que; los préstamos estén fornalizados en contrato
privado o p&liza mervenida ante fedatario pablico.

Deacuerdo con lo indieado en ¢l apartade 4 anterior ylos resithados de nuestro trzbajo, con un hivel
de confianza del 99%, se'ha puesto de manifiesto un incumplimiente del atributo.

2.5 Fecha.deformalizacién: Verificar que, Ja fecha de formalizacién que figura en la bage de datos de
Ia Entidad Cedentey la que figura en el contrato de formalizacién del préstamo son eoincidentes o que
en su caso Ja diferencia no excede de 30 dfas.

De acuerdo con lo-indicado en €l apartado 5 anteriory los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, se ha puesto de manifiesto i ineumplimiento del atributo.




scha de venciipienito del préatamo Veﬁﬁmrqne,hfechadevenumientoddpréstamoqpe
ﬁgmaenlabasededmdelamdaﬂcdmmwimiﬂewn figura en la documentacién de
formalizaeién del préstamo (0 en la documentacitn adicional del mismo en caso de haber
experimentado algfin resmbolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo) o que en su caso
la diferencia no excede de 30 dias.

Deammﬂooonhindicaﬂoendapmdoémtmiaryhsmﬂmdocdenwuombajo, con un nivel
de confianza del 99%, se ha puesto de manifiesto nn incomplimiento del atributo.

Img::ginimnlgg!mmvmﬂmqm,ellmpominwml del préstama que figura en la base
dedalm 1a Entidad Cadsnte coincide con el que figura en el documento de formalizacién del
préstamo

Daamdnmloindiudoendaparhdnymﬂmmyhsmﬂm&nmmbajo,mn un nivél
deomﬁamdelgp%,uhapuesm e manifiesto un del atributo.

elutdoaﬂualdelp:&nmoahﬁuﬂmdeneferm&a
l%ul;’m&ednmdehmdndee&msammpandemel
de amortizeeién del amio’;

ﬁamdlizaﬁémdelpwésmmo ‘o en el documento adicional, en case deacuerdomtrelaspamdo
meodificacién de la operacién.

Demdomhmﬂi@dnendapnhdosmﬂmyknmuihdosdamtabap con un-nivel
de confianza del 99%, se ha puesto de manifiesto un incumplimiento del atributo,

fpo de interés fiio: Verificar que, el tipo de interés que figura en la documsntacion de
zacién del préstamo o en la docimentacién relativa a modificaciones posteriores coincide-con
eltipodeiﬁmqueﬁgumenhbmdedatosdehWCedeMe,yesteesunﬂpaﬁ[b.

Demerdomnloind:eaﬂoelnp&rtadogammylosmu]mdosdenummbmo con un nivel
de confianza del 99%,; se hia puesto. de manifiestoun incamplimiento del atribuito,

Existend] OIS _---u‘s_q):a' ;'j,.vmﬁmqm,enelwdequeen
IabusededamsdelaEtmhaGedmoonstahmmde garantias personales de tercerosen la
operacién de financiacién a que se refiere cada derecho de crédito que figura en dicha base de datos, Ia
existencia de dicha garantia se identifica y consta su firma entre la docomentacién de formalizacién de
la operacién de fianciacion en- mesﬁén,ypresenﬁanelmgummdahﬂeporupodegmnﬁr

. Niamero de " de.cobro ] descontado
Gurantfa personal detercero _ Pristamoy __ __ (Buros) % *).(Euros) %
Con garantfa personal de tercero 130 885 756,82 A4S . 97058646 2743%
Sin garantia personal de teteero 381 2 341291,60 Zﬁ 5&58651:.& _E’:ssﬁ

863 322704842 | 100,00% _3538009,86 100,00%

(")Mnformaci6n facilitada por la Entidad Cedente cuya definicién se encieritra definids e <l Folleto de
Emisi6n, habiéndose utilizado como tipo de descuento un valor jgual 2 2,54.40%, Este saldo
descontado incuye el principal pendiente e intereses.

De acverdo con lo indicado en el apartado 10 anterior y los resuliados de nuestro trabajo, con un nived
de confianza del 99%, se ha puesto de manifiesto un incumplimiento del atributo.
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211 mﬂm%nﬂmqmsegﬁnlainfomadénquemﬂhbmdedamsdela
Entidad Cedente, las cuotas vencidas de los préstamos se encuentran al corriente de pago al 30 de
septiembre de 2013.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 11 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, se ba puesto de manifiesto un incumplimiento del atributo.

; ; [Sstamog: Verificar que, los contratos privados o pélizas intervenidas ante
ﬁdamnopﬁbﬁmqmdnmmnhnhspr&c&mmmwnhmd&wﬂasqushpﬁmmcesi&moen
aquellos casos en que el préstamo no fuera libremente transmisible sin el consentimienta del deudor,
tal:epnisentimiento ha sido cbtenido.

De acnerdo con lo-indicardo en el apartado 12 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza dél 99%, seha puesto de manifiesto un incomplimiento-del atribato.

213 Sis 6 amortizacin: Verlﬂmr le, el sistema de amortizacién de la aperacién de

ﬁnanexnuéhqweﬁg&hmhdo -de forthalizacién del préstamo coincide con el que consta

enlabasededamdelaEnﬁdadﬂedenta,mmdodid:omstemndeamorﬁmciénelmétodoﬁmwés.a

excepcién delos modélos de préstamos *Antocredit”, Jos cuales incluyén cuotas Balloon (préstamos

paralosquelatmnmméndelosDMasdp&édﬂoalFondonomduuﬂasCuotasBalloon)quese

corresponden a la Gitima cuotaen esta tipologia de préstamos y equivalen at valor residual del vehiculo
préstamo correspond

alafed\adefmmalhméndeleontmmde iente, y presentan el sigulenta detalle:
Principal B
Saldo
merxo de de cobroe descontado
Método deamortizacién __ggmo_g (Buros) % __(*) (Buros) %
Contratosestéodar 408  gobz2467.05 320561882  93,15%
Contratos “Autocredit”; 53 __ 16458137 5,3 242 480,44 6.85%

——i8l 323704342 _100,00% _3538 090,26 100,00%

(*) Informacién facilitade por Ia Bntidad Cedente citya definicién se-encuentra definida en el Foilato de
Emisifm, habiéndose utilizado como tipo de descuento 1m valor ignal a 2,5449%. Este saldo
descontado incluye el prineipal pendiente e intereses.

De acoerdo con lo indicado en &l apartado 13 anteriery los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza det 99%, se'ha puesto de manifiesto un incumplimiento del atributo.

2.14 vehifculo: Verificar-gue, el nfmero de bastidor o niimero de matricula que
wmmhhudedmdela%&d%dm&wmaﬂemhidenﬁﬁmuﬁudelvelﬁmﬂoquewnsm
eneldocumenmmelqpeelprammoseformalmé(oouh'atopnvadoopéhzaintermmdt)oconla
S;o;{urﬁeﬁacién adicional aportada del misme (eritendiendo por ésta la tarjeta de identificacion del

cul

Deacuerdo con lo indicade en ¢l apartado 14 aniterior y los zesultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, s¢-han puesto de manifiesto 2 incamplimientos del atributo.

P



215 Reghstro de la reserva de dominjo: Verificar que I situacién de inseripeién de Ju reserva de
dominio que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedente coincide con 1a documentacién aportada
mﬁaﬁm&hpﬁm«pmmaMymhﬁgﬁmM&
imscripcibn:

pcndimtemndw Saldo
Reserva de Dominio Préstamos ' (iumros) %_Comn %
i oo e Imeripeidn s asmathas  7emeX  assesnts 7ok
Mo inserita s 1z 79149960 __ 24,58% BSR4 O7rEe _ 24,16%

481 _3237048,42 200,00% 338 099,26 200,00%

(*) Informacién facilitada por la Entidad Cedente cuya definicién e encuentra definida en €l Folleto de
Emisién, habiéndose utilizede como tipo de descnento un valor igusl a 2,5449%. Este saldo
descontado inéluye el principal pendiente e intereses.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 15 anterior ¥ los resultndos de nuestro trabajo, con nn nivel
de conflanza del 99%, se han puesto-de manifiesto 2 incamplimientos del atzributo,

216 Bxigtencia de pélizas.de sepurg de protecciSn de pago de] préstama: Verificar que, en e} easo de
que enlabase de datos dela Entidad Ced conste la existencia de pblizas de seguro de proteceién
de:pago en la operacitn de financlacién a ipie se refiere eada derecho de erédito 3:: ye fignra en dicha
base de dutos, la existencia de dicha péliza de segure seidentifica y consta en Ja ; de
formalizacién de 1a operacién de financiacién en cuestién, y presentan el signiente detslle:

pel;ﬂim Saldo
protecclén de pago —Préstamos (Buros)y % _QiEuros) %
Fecgaro ge probacin.da 89.19% soa%
BERDIO ! 2; , ,21%
; Fin paliza ds g 399 878 157,55 9'19. 3156454,34 1
de proteccitn de pago 62 348 890,87 10,81% 381 644,92 10,70%
(*) Informacién facilitada por 1a Entidad Cedente cuya definicién se encuentra definida en ¢l Folleto de
Emigitn, habiéndose utilizado como tipo de deseuento v valor igual a 2,5449%. Este saldo
descontado inchuye el principal pendiente  intereses.
De acuerdo con lo indicado en el spartado 16 anteriory los resultados de nuestro trabajo, con tn nivel
de confianza del 99%, se ha puesto de manifiesto un incumplimiento del atributo. )
S

Como resultado del trabajo realizado, les informamos que no hemos observado otras incidencias que
pudieran_ suponer un.incumplimiento de los atributos indicados en los parrafes anteriores distintas de
las descritas (en su caso) en log apartadcs 2.1 a 2.36 anteriores.

£l alcgncede nuestro-trabajo ha quedado cirennscrito a In revicién de tos atributos relevantes
mencionados anteriormente y con el sleance asitismo iencionado, sin. que haya formadeo-parte del
mismo la revisidn o ejecucion de procedimientos adicionales sobre otra informacitn ue poeda estar
contenida en. ¢l folleto. '

3
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Nuestro informe se ha preparado con 1a finalidad de cumplir con lo establecido en el artfenlo 5.1.¢) del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por €l que ge regulan los Fondos de Titulizacibn de Activos ylas

edadeaGeatomdeFondosdeﬁmE:amﬁn.enelmreodelaopemciéndeﬁm]immfm
anteriormente indicada, v, por tanto, no debera ser utilizado para ningfin otro fin, ni ser publicado en
otro folleto o documento de naturaleza similar.

Atentamente,
PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1
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T 434 915 851 500
www.cnmy.es

Sr. D, Ramén Pésez Herndndez
Director General de
CORMSION NACIOHAL DEL MERGADO DE VALDRES Tinlizacion de Activos, SGFT, SA
C/ Orense, 69-2= planta
12 NOY. 2013 28020 Madiid

RECURTRO D& SALDAMP.

N, 2043034369 |

Madrid, 12 de noviembre de 2013

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con enisién de valores: .

Fondo: PRIVATE DRIVERESPANA 2013-1, F.T.A.
Emision: Bonos de titulizackén por Imparte nominal de 685,200,000 euros
Socledad Gestora: Titulizaclén de Activos, $.G.F.T., S.A.

con fecha 12 de noviembre de 2013 Ia Presidenta de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado
el sigulente acuerdo:

“De conformidad con foprevisto en los articulos 18, 26, 27y 92 de a Ley 24/1988, de 28 de julta, del Mercado de Valores, 5
dela Ley 19/1992, de 7 de julia, 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, ef Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comisidn de 29 de abril de 2004 y demds normas de aplicacién, la Presidenta de fa Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la defegacion que Je ha sido conferida por ef Consefo de esta Comisidn, ACUERDA:

Aprobar ¢! folleto Informativo e Inscribir en los registros oficiates contemplados en el articufo 92 de la Ley 24/1988, de28
de jufio, del Mercado de Valores, el informe de los auditores, los documentos acreditatives y el folleto informative co-
srespondientes a la constitucidn del Fondo de Titulizacidn de Activos denominado PRIVATE DRIVER ESPARA 2073-1,
FTA con emisidn de bonos de titulizaclén y promovido por la entidad Titultzacién de Actlvos, S.G.E.T., S.A,

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emisiin de referencia los sigulentes c6digos 1SIN como
ciedigos dnicos de Srobito intemaclonal,

Serie Cédigo I5IN
A . ESO370866008
B8 FS0370866016




DIRECCIIN GENERAL Bdison, 4 . T +34 915 851 500
MERCADOS 28006 Madrid WWW.Cnv.es

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de fa tasa (Tarffa 1) cuya liquidacidn, por un impor-
te de Impone 43,104,03 se adjuntard.

Atrentamente,

Amgatgenito Benito

Director General de Mercados

i1
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CARTAS CALIFICACION
PROVISIONALES

BP6577303



5 de noviembre de 2013
D. Ramdn Pérez Herndndez

PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1
C/ Orensc 69, 2nd Floor
28020 Madrid Insight beyond the rating.
Espefia
Re: PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS :mﬂ’:‘;‘: 'CO art
. Mincing Lane
Estimado Sr. Pérez Hernandez: London EC3R 7AA
TEL +44 {0)20 3137 9510
DBRS Ratings Limited (“DBRS™) ha asignado las signientes calificaciones a PRIVATE DRIVER FAX +44 {0)20 3137 5129
ESPANA 2013-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. www.dbrs.com
Clase Importe Interés Fecha de Vencimiento Tipo de Calificacién
(EUR) Final Calificacidn
Clase A 624,000,000 1.333% 21 de septiembre de 2024 | Provisional AAA (sh)
Clase B 63,700,000 2.254% 21 de septiembre de 2024 | Provisional A (High) (sf)

DBRS ha asignado las calificaciones descritas para los valores mencionados.

Las calificaciones descritas constituyen una opinion respecto de los bonos mencionados acerce del pago puntual de intereses,
y el pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con los doctmentos de le operaci6n.

Las calificaciones no constituyen una recomendacioén para adquirir, vender o conservar un valor. Las calificaciones otorgadas
por DBRS no constituyen ninguna avtorizacién de DBRS para utilizar su nombre como experto en conexion con decumentos
que deban inscribirse en cualquier registro. La calificacién ests basada en la informacion y documentos facilitados a DBRS
hasta la fecha y los mismos estén sujetos a la revisién completa y satisfactoria de tods la documentacién en relacién con los
valores ofertados. La informacién sobre la cual DBRS basa sus calificaciones e informes es obtenida por DBRS de fuentes
que DBRS considera precisas, veraces y fiables. DBRS no audita la informacién recibida durante el proceso de calificacion,
ya que no puede verificar de manera independiente esa informacién. El alcance de cualquier investigacién fictica o
verificacién independiente depende de hechos y circunstancias.

El mantenimiento de las calificaciones otorgadas estd sujeto al suminisiro de informacién periddica suficiente a DBRS 1 los
efectos de realizar un seguimiento del comportamiento del Emisor.

Por favor consulten la seccién de escalas de calificacién (“Rating Scales™) y la seccién de exoneracion de responsabilidad
("Disclaimer’) de nuestra pigina web en www.dbrs.com donde encontrarén una descripcion de nuestras escalas de
calificacién y el alcance de nuestras opiniones,

Atentamente,
DBRS Ratings Limited

o (Beian ﬂ&uw(’t&@

Claire Mezzanotte
Group Managing Director
+1(212) 806-3272

Capyvigt £ 3013. DERS Limilod DBRS, Iac, and THRS Razigs Liroliod mmummum*num—nMcm-wwmcmum

fconfunsaneass.
ﬂhrﬂﬂ—-mrmmmﬁhmmudmkmnn-nﬁuﬂ-ammumn-n-—mu @ veriicacidn
mwhhd:uydm—dn.Lumhy—wmmmFMum‘ﬂyuzHh'.tmtmym#d-hﬂpmm—
whmw-mlﬂmhh—mohﬁnﬂlhhﬂﬁomamw——m-ﬂ*mmomnmmch NITERS W o6 ceosejers,
iEalos. agEnics o nnmmmmmmnﬂm-m-“pmmmm d Iefrwmeibn,
Wuﬂnﬁnmumammwdnumu&&bmm Sholphuiitaks. & Cimsbrulive que resahe ded ves de s eolifieaciones & informics & calificacise, & devivadas e cumicuicer crror
8 de owo Mpo) ¢ o QU o - Mwm*wum-nw&-mkMam_hd—u&mmw&
L de dichg informaciin. Cade use do ks callfiencion:s ¥ cpimincs citides por DBRS son, ¥ deben o dc oplnbim

mam-M-wﬁmmm.n-hummq—.mmm“mhmn-dumﬂmmmmﬁhhﬁ—'hmﬁ.mﬂunp
’nﬂhl_l-m”dﬂnh:—wnmﬂnmhﬂﬁ-mm&-w—-mﬁmmﬁn — e ot valopes de deads. y
omndutmﬂ-vnhmﬂum podel m.ﬂ‘b mk‘:ﬂ"_ . dq:‘:* “:Lmﬂidﬂﬂ:m am‘nﬁlﬂli.
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Ratings Services

Marqués de Villamejor, 5- Planta 1*
28008 Madrid {Espalia)
Tel. + 34 91 36060 60
Fax+ 34 913806949/48

RATINGS. SER!L(GES

5 Noviembre 2013

Private Driver Espafia 2013-1

C/ Orense 69, 2nd Floor

28020 Madrid

Spain

Attention: D Ramén Pérez Hernndez -

Re: Private Driver Espaﬁa 2013-1, ll"ondo de 'l'ltulnacmn de Actwos
Amt-Backed Fixed-Rate Notes .

Estimados Seffores:

De acuerdo con sﬁ solicitud de ealiﬁéacién para los instrumentos arriba mencionados,
Standard & Poor’s Ratings Services (“Standard & Poor’s™) ha asignado calificaciones de
-emisién a los tipos de deuda como se indica & continuacién:

Rated. LegalFinal -
Class Principle Amount Moaturity Date Rating
A €622.500.000 | 21.09.2024 AA-(sf/prelim -
B €63.700.000 21092024 Asfy/prelim

‘Las calificaciones de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién, constituyen una
opinién acerca de la capacidad de emisor para el pago puntuat de los infereses y el pago del
principal a la fecha de vencimiento Jegal de dichos bonos de titulizacién.

Las calificaciones preliminares antedichas estdn basadas en informacién financiera y
documentos recibidos antes de la emisién de esta cdrta. Informacién subsiguiente o.
cambios en criterio pueden resultar en la asignacidn de calificaciones finales que difieran
de las antedichas calificaciones preliminares. En el caso de que no recibamos documentos
finales dentro de un plazo razonable de tiempo, nos reservamos el derecho & retirar nuestras
calificaciones preliminares.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que usted divulgue las
calificaciones asignadas arriba a las partes interesadas de acuerdo con las leyes y
regulaciones aplicables. Sin embargo, la autorizacién para dicha divulgacién (a otras partes
que no sean asesores profesionales sometidos a acuerdos de confidencialidad apropiados)
serd efectiva solo después de que nosotros hayamos publicado la calificacién en
www.standardandpoors.com. La publicacién en cualquier sitio web realizada por usted o

: m«m www.standardandpoors.com

. Standord & Poor's Credit Market Services Eurgpe Limited Sucursal en Espafie.
Regiatro Marcantd de Mixdnd, Tomo 27.719, Follo 58, Seccitn 8, Hoja M-499543, Imsﬂlpdh1 CIF\IBZS"BZE
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sus agentes debe incluir el andlisis completo de la calificacién, incluyendo cualquier
aciualizacién, cuando asf aplique. En la medida en que las autoridades reguladoras permitan
que una agencia calificadora de valores reconozca en una jurisdiccién una calificacién
emitida en ofra jurisdiccién para ciertos propdsitos regulatorios, Standard & Poor's puede
elegir reconocer tal calificacién y denctar ese reconocimienic en
www.standardandpoors.com con un identificador alfabético u otro jnnto a tal calificacién
crediticia o por otros medios.

Para mantener las calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién como
se indica en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende que Standard & Poor’s
confla en usted y en sus agentes y asesores respecto a la precisién, oportunidad y
exhaustividad de la informacién presentada relacionada con las calificaciones y el flujo
continuo de informacién relevante como parte del proceso de vigilancia. Por favor envie
toda la informacién via electrénica a: europeansurveillance@sandp.com Si la regla 17g-5
de la SEC aplica, debe publicar dicha informacién en el sitio web apropiado. La
informacién no disponible en formato electrénico o no publicada en el sitio web apropiado
deberd ser enviada en copias impresas a: Standard & Poor’s Ratings Services, 20 Canada
Square, Canary Wharf, London, United ngdom, El4 SLH, Attaentlon. European
Surveillance.

Las callﬁcamones estiin sujetas a los Términos y Condiciones anexos a la Carta Acuerdo
aplicable a las calificaciones. En caso de no existir tal Carta Acuerdo y sus Términos y
Condiciones, las calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones anexos. Los
Términos y Condiciones aplicables se incorporan a la presente por referencia,

Standard & Poor’s agradece la oportunidad de darie su opinién de calificacién. Para més
informacién, visite por favor nuestro sitic web www.standardandpoors.com. Si tiene alguna
pregunta, por favor contictenos. Gracias por elegir a Standard & Poor’s.

Atentamente,

Standard & Poor s Ratings Services Europe Limited, Surcursal en Espaﬁa
Contacto analitico

Nombre: Virginie Couchet
Nimero telefénico: +34 91 38996959

mmu . S - www.standardandpoors.com
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Standard & Poor's Ratings Services
Terms and Conditions Applicable To Ratings

You understand and agree that:
General. 'ihetaﬂngsandoﬂlet'wewsofStaudard&Poor s Ratings Services (“Ratings S;ervwes")aresmememsof

-opinion and not statements of fact. A rating is not a recommendation to. purchase, hoid, or sell any securities nor

does it comment on market price, marketability, investor preference or suitability of any security. While Ratings
Services bases its ratings and other views on information provided by issuers and their agents and advisors, and
mhermfomMMnﬁommmwnbdmmbemhd:h,RamgschesdoesnMparfommudmmd

andRaungsServwes opmonsshouidnotberehedupoummakmgmymvemmdecmm Rmagssiemces.
does not act as a “fiduciary” or.an investmeit advisor. Ratings Services neither recomimends nor will recommend
howaulssuercanorshouldachwveaparmularmungomwmenorpmwdesmrwﬂlpmwdemlnng,
ademyﬁnanmalors&ucﬁmngadvm ST ) :

Sorvi ¢ Dig 'n,RatmgsSerwoesmayassagn rmse,bwer suspend,place
mCradﬂWMmmthdmwar&ng,mﬂmgnmmmOuﬂmkumytmngmgsSwvm sole
discretion. Ratings Services may take any of the foregoing actions notwithstanding any request for a confidential or
private rating or 2 withdrawal of a rating, or termination of this Agreement. Ratings Services will not convert a
publmmhngmaconﬁdmhalorpnmmungorapmatemungtoawnﬁdenualmmg. . '

Publicati nMgsSwmmﬂnnghtmmpubmmmhmanmmpﬂnhw
disseminate the rating provided hereunder and any analytical reports, including the rationale for the rating, unless
you specifically request in connection with the initial rating that the rating be assigned and maintained on a
confidential or private basis. I, however, a confideniial or private rating or the existence of a confidential or private
rating subsequently becomes public through-disclosure other-than by an act of Ratings Services or ifs affiliates,
Ratings Services reserves the right to treat the rating as-a public rating, including, without limitation, publishing
the rating and any related analytical reports. Any analytical reports published by Ratings Services are not issued by
or on behalf of you or at your request. Noiwithstanding anything to the contrary herein, Ratings Services reserves
the right to use, publish, disseminate or license others to use, publish or disseminate anatytical reports with respect to
public ratings that have been withdrawn, regardless of the reason for such withdrawal, Ratings Services may publish
explanations of Ratings Services’ ratings criteria from time to time and. nothing in this Agreement shall be
construedashnutnga!mgsSﬁms abﬂltymm:fymmﬁmmmhngsmmatmymasmnngs

Services deems appropriate.

Information to be Provided by You. For so long as this Agréement is i effect, in connection with the rating
pravided hereunder, you warrant that you will provide, or cause to be provided, as promptly as practicable, to
Ratings Services all information mquemdbykaﬁngssmsinmrdmcewﬂhim:appﬁcablepnblishedmings
criteria. The rating, and the maintenance of the rating, may be affected by Ratings Services’ opinion -of the
information received from you or your.agents or advisors. Except for Excluded Information, as defined bslow,
you further warrant that all information provided to Ratings Services by you or your agents or advisors regarding
the rating-or, if applicable, surveillance of the rating, as of the date such information is provided, contains no
untrue statement of material fact and does not omit a material fact necessary in order to make such information, in
light of the circumstances in which it was provided, not misleading. “Excluded Information” means information
you czmsetoheprovxdedbyyouragens oradvnsorspursuanttotbeﬁrstsenﬁsnoeofﬂusparagraphmﬂnespectto
which the agent or advisor has agreed in a writing provided:to Ratings Services to make the warranties in this
paragraph and to be hab]e to Ratings Services for breaches of such warranties to the same extent as. if you

’ Ratings Engl. (02/11)
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provided the information directly to Ratings Services hereunder. A materiaf breach of the warranties in this
paragraph shall constitute a material breach of this Agreement. To the extent permitted by applicable law, you will
be liable to Rating Services and its affiliates for all losses, damages, liahilities; judgments, costs, charges and
expenses (including reasonable attorneys' fees) (“Losses™) (x) actvally incusred and directly resulting from a
material breach of the warranties in this paragraph, s finally determined by a court of competent jurisdiction in a
proceeding in which you are a party, or (¥) actually incurred and directly resulting from a claim that the provision
by you or your agents or advisors of information to Ratings Services hereunder infringes or violates the intellectial
property rights of a third party, as finally determined by a court of competent jurisdiction in a proceeding in which
you are a party. For the avoidance of doubt, Losses may include Losses actually incurred by Ratings Services in a
prior proceeding to the extent they arise from claims asserted by a third party against Ratings Services and are
ﬁnallydetmmmodbyaoourlofcmnpmntjmsdleuonﬂnhavebeenﬂ:edirectresultofamatanlhrﬁdaofﬂse
watrantxesmﬁnspamgmph,assetforﬂ:mclame(x)abovo.

Confidential Information. For purposes of this Agreement, “Confidential Information™ shall mean verbal or
written information that you or your agents or advisors have provided to Ratings Seivices and, in a specific and
particularizéd manner, have marked or otherwise indicated in writing (cither prior to or promptly following such
disclosuré) that such information is “Confidential”. Notwithstanding the foregoing, information disclosed by you
or your agents or advisors to Ratings Services shall not be deemed to be Confidential Information, and Ratings
Services shal! have no obligation to treat such information as Confidential Information, if such information: (i)
waslmnwubykatmgsServmormafﬁlutuatﬂwumofawhdmloswgandwaspamwnpykatmgs
Services to, be subject to a prohibition on disclosure, (ji) was koown to the public at the time of such disclosure,
(i) becomes known to the public (other than by an act of Ratings Services or jits affiliates) subsequent to such
disclosure, (iv) is disclosed to Ratings Services or its affiliates by a third party subsequent to such disclosure and
Ratings Services reasonably believes that such third party’s disclosure to Ratings Services or its affiliates was not
prohibited, {v) is developed independently by Ratings Services or itz affiliates without reference to the
Confidential Information, (vi) is approved in writing by you for public disclosure, or (vii) is required by law or
regulation to be disclosed by Ratings Services or its affiliates. Ratings Services is aware that securities laws may
impose restrictions on trading in securities when in possession of material, non-public information and has
adoptedmiredmgandoommtmmmﬂclestothmeﬂed

i 3 Emptasoﬂmwbepmvﬂedhmnksunssmshaﬂnotdmlose
ConﬁdumﬂMOnmmmngsSmmsmuy()mCmﬁdmﬂhﬁummﬂmmmmm
lower, suspend, place on CreditWeich, or withdraw a rating, and assign or revise an Outlook, and (i) share
Confidentinl Information with its affiliates engaged in the ratings business who are bound by appropriate
confidentiality obligations; in each case, subject to the resirictions comiained herein, Ratings Services and such
affiliates may publish information derived from Confidential Information. Ratings Services may also use and share
Confidential Information with any of its affilistes or agents engaged in the ratings or other financial services
businesses who are bound by appropriate confidentiality obligations (“Relevant Affiliates and Agents”), for
modelling, benchmarking and research purposes; in each case, subject to the restrictions contained herein, Ratings
Services and such affiliates may publish information derived from Confidential Information. With respect to
structured finance ratings not maintained on a confidential or private basis, Ratings Services may publish data
aggregated from Confidential Information; excluding data that is specific o and identifies individual debtors
(‘Relevant Dats™), and share sich Confidential Information with any of its Relevant Affiliates and Agents for
general market dissemination of Relevant Data; you corifinm that, to the best of your knowledge, such publication
would not breach any confidentiality obligations you may bave toward third parties. Ratings Services acknowledges
that you may be entitled to seek specific performance and injunctive or other equitable relief as a remedy for Ratings
Services® disclosure of Confidential Information in violation of this Agreement. Ratings Services and its affiliates
mrvethenghtmmwblﬂu&mum,mhmoﬂmmmmﬂmbmdmmﬂamynonﬁmﬁdmﬁal
Infonmation provided by you, your agmls or advisors,

Ratings Servicés Not an Expert, Underwriter or Seller under Securities Laws, Ratmgs Services has not consented
to and will not consent to being named an “expert™ or any similar designation under any applicable securities laws
or other regulatory guidance, rules or recommendations and does not accept responsibility for any part of, or

Ratings Engl. (02/11) : 2
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authorize the contents of, mypmpeﬁumlmﬂngpﬂcuhrsmmhtwnmmymmmmmmt

an "underwriter" or "seller™ as those terms are defined under applicable securities laws or ather regulatory
guldance, rules or recommendations. Rating Services has not performed the role or tasks associated with an
"underwriter" or "seller” undér any applicable securities lawsor other regulatory guidance; rules or
recomimendations in connection with this engagement. Ratings Services is not a provider of investment advice as
that term is defined for the purposes of the Financial Services and Markets Act 2000, ortheequwaleutunderany
other applicable law, andhasnotprowdedanyadeeasanmvesmemadws«orothms.

Do ¢ Sanctions, AsoftlwdaheofﬂnsAgmement,(a)nmheryounorthe:ssuer(lfyouaremt&ne
:ssuer) or any of yuur or the issuer’s subsidiaries, or any director or corporate officer of any of the foregoing
entities, is the subject of any economic or trade sanctions or restrictive measures issued by the United Nations,
United States or European Union (“Sanctions™), (b) neither you ntor the issuer {if you are not the issuer) is 50% or
more owned or controlled, directly or indirectly, by any person or entity (*parent™) that is the subject of Sanctions,
and (c) to the best of your knowledge, no entity 50% or more owned or controlled bya direct or indirect parent of
youorﬂmem(xfyoumnotﬂxelsm)lsﬂlesubjentomectmns.ForsolongasﬂmAgreememmmeﬁect,
youwﬂlpmmpﬂynohfyRﬂmgsServioes:fﬂnyofﬂmécncumshnwschmge.

gs i - : RmngsSarmesmayuseoonﬁdenuaiandpnm
ratmgsmltsanalysns ofmedebtmsuedbyeollatmalmddebtobhgmon (CDO) and other investment vehicles.
Ratings Services may disclose a confidential or: private rating as a confidential credit estimate of assessment to the
managers of CDO and similar investnent vehicles. Ratings' Services may permit- CDO managers to use’ and
dwsmmmmmmaammonambmmmdM}mmvmmmmhww,Mmgs
Services cannot control any such use or dissemination.

Entire Agreement. Nothing in this Agreement shall prevent you, the issier (if you are not the issuer) or Ratings
Sﬂvieesﬁ'omacthlghawordaneewiﬁlapplicable[awsandreguhﬁons. Subject io the prior sentence, this
Agreement, including any amendment made in accordance with the provisions hereof, constitutes the complete
and entire agreement between the parties on all matters regarding the rating provided hereunder. The terms of this
Ayeemmtsupmdemyoﬁwﬁummdmdiﬁmsmlaﬁng&mﬁrmﬂmpmﬂedwmmbywu'
or your agents and advisors hereunder, including without limitation, terms and conditions found on, or applicable
to, websites or ather means through which you or your agents and advisors make such information available to
Ratings Servwes,regardlesslfsuchtermsandcondmonsmenteredmtobeforeoraﬁerthedateofﬁns
Agreement. Such terms and conditions shall be null and void as to Ratings Services. :

L@mm. (a)RatmgsS«wwsdoanotmdmnnotguarmmﬂlemmcy completeness, or
timeliness of the information relied en in connection with a rating or the resulis obtained from the use of such
information. RATINGS SERVICES GIVES NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, INCLUDING, BUT
NOT LIMITED TO, ANY WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR SATISFACTORY QUALITY OR
FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE.

(b) Except to the extent the relevant damages or other amounts are finally determined by a court of competent
jurisdiction in a proceeding in which you and Ratings Services are parties to result from fraud, or negligence
resulting in death or personal injury, of Ratings Services, Ratings Services, its affiliates or third party providers, or
any of their officers, directors, shareholders, employees or agents shall not be liable to you, your effiliates, or any
person asserting claims on your behalf, directly or indirectly, in respect of: (i) any decisions alleged to be made
by you or any other person as a result of the issuance of the rating provided hereunder or the related analytic
services provided by Ratings Services hereunder or based on anything that may be perceived as advice or
recommendations; (if} any failure by Ratings Services to comply with the pmvisions of any statutes, legislation,
laws, rules or regulations; (if) any negligence by Ratings Services in the provision of Ratings or related analytic
servioes; (iv) any costs, expenses, legal fees or losses that are consequential, indirect or incidental; (v) any lost
income, lost profits or opportunity costs howsoever caused (whether caused directly or indireetly); {vi) any
punitive or exemplary damages; and/or (vii) to the extent not already provided for in sub-paragraphs (b)i)-(vi)
above, any other actions, damages, claims, liabilities, costs, expenses, legal fees or losses whatsoever in any way

Rat:il.ngs Engl. (02/11) 3
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arising owt of or relating to the rating or the related analytic services (in each case regardless of cause, including
alleged inaccuracies, errors, or omissions) even if advised of the possibility of such damages or other amounts.
(c) Notwithstsnding the above, in no event shall Ratings Services be liable in an aggrogate amount in excess of

sevent:meslhenggregatefeespmdhongsSwoesfotﬂwrmmggivmgnsetoﬂmcauseofwtxmuptoa
maxinum of US$5,000,000.

{d) The provisions of this paragraph shall apply regardless of the form of action, damage, claim, liability, oost.
mmbmwh&umommmmﬁ(mcluﬁngwxﬁmlmﬂﬂmmglm}mm

() The invalidity, megahtymmmfomeabumrofmypmmmofmmmgmphdoesnmmuwmpairﬂn
continuation in force of the remainder of this paragraph.

(f) Neither party waives any protections, privileges, or defenses it may have under law, mcludmg but not limited
to, hwsrelatmgtoﬂteﬁ-eedomofemprmm

Mgnﬂm ThzsAgmemmtmaybetummatedbyﬂﬂlapmyatanymmuponwnmnonceto
the other party. Except where expressly limited to the term of this Agreement, these Terms and Conditions shall
mwﬂ:emm:;fthlswm

Mug_mm_ Noﬂ:mgmth:sAgreunenz,ortboraﬁngwhmmwd is intended or should be
construed as creating any rights-on behalf of any third parties, including, without limitation, any recipient of the
rating. No person i3 intended as a third party beneficiary of this Agreement.or of the rating when issued. A person
who is not a party to this Agreeiment shall havemrightsmdnthecmm(kxghtsofThiIde)Act 1999 to
enforce any term of this Agreement. _

Mmsmmmﬂbebmdmgmmdmummﬂnbmfhoﬁmemmmm
mmcmrsandassugns

Severability. Intheevmtthatanymmorpmwsmofﬂmweemmtshallbebeldmbemwhd void, or

unenforceable, then the remainder of this Agreement shall not be affected, impaired, or invalidated, and each such
term and provision shall be valid and enforceable to the fullest extent permitted by law.

mmwmy notbemmdeéwmpamwbyamiﬁngﬂm:pedﬁmuyrefasﬁoﬁais
Agreement and is executed manually or electronically by authorized representatives of both pacties.

Governing Law. This Agreement and the rating letter shall be governed by the laws of England and Wales. The
parties hereby submit to the exclusive jurisdiction of the English courts.

Ratings Engl. (02/11) - 4
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Método de creacidn de los activos

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo han sido concedidos por VW FINANCE
siguiendo sus procedimientos habituales de andlisis y valoracién del riesgo crediticio para esta clase
de financiaciones al consumo de personas fisicas y juridicas. Los procedimientos vigentes de VW
FINANCE se describen a continuacitn:

VW FINANCE est4 especializada en Ia financiacién en el punto de venta. Opera a través de acuerdos
con prescriptores {principalmente concesionarios) quienes ofrecen al cliente final la financiacion de
sus productos, aunque es VW FINANCE quien decide las concesiones de la financiacién y asume el
riesgo de las operaciones. El contrato de préstamo se suscribe entre VW FINANCE y el cliente final.
Los acuerdos que VW FINANCE pacta con los prescriptores (quienes achian como intermediarios)
son gouerdos anuales en los cuales se establecen objetivos a alcanzar por el concesionario como
prescriptor de VW FINANCE v las comisiones y rdpeles a los que tendria derecho el prescriptor en
casa de cumplir con los objetivos pactados.

La red comercial tiene cobertura nacional y estd compuesta por 33 gestores comerciales, cuyo
principal objetivo es la gestidn y captacién de negocio.

Para mejorar 1a gestién y atencién comercial, VW FINANCE ha dotado a sus gestores de avanzadas
herramientas de gestidn y direccién, que identifican oportunidades de negocio y feducen jos procesos
administrativos. .

Operativa general

En ¢l esquema general de un acuerdo de colaboracion entre VW FINANCE y sus prescriptores se
recogen los siguientes pasos:

[§)) La oferta de financiaci6n al cliente final la ofrece y se realiza a través del prescriptor.

(i) El contrato de financiacién se suscribe entre VW FINANCE y el cliente final, y es VW
FINANCE la que financia la compra del vehiculo y asume el riesgo de las operaciones de
financiacién.

(iii) VW FINANCE abona el importe de la compra del vehiculo al prescriptor.

(iv) El cliente final devuelve el importe a VW FINANCE con la forma de pago establecida en el
contrato de préstamo comespondiente.

) Las aoperaciones de financiacién deben incluir siempre 4 pasos:
(a) cumplimentacitn de una solicitud con los datos de la operacién de financiacion;
) finna del contrato y aportacién de la documentacién;
(c) verificacién de los datos; ¥
{d) pago de la operacién.
Principios de gestion del riesgo de crédito
La politica general de riesgos de VW FINANCE estd enmarcada dentro de la politica general de

riesgos del Grupo Volkswagen, la cual es su referente, si bien con las correcciones necesarias por sus
requerimientos propios.
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Los riesgos son sometidos en todo momento a procesos de seguimiento y control que permiten
conocer su calidad, analizar su evolucién, establecer las concreciones que, en su caso, pueden
ser necesarias y anticiparse a situaciones no deseadas,

La gestién del riesgo de crédito en VW FINANCE tiens como principio bdsico la gestién de [a
exposicién al riesgo duramte toda su vida (gestién continuada del.riesgo), asignando
responsabilidades precisas en las distintas fases: andlisis, admisién, seguimiento y, en caso de
empeoramiento de la calidad crediticia, seguimiento intensivo y gestién recuperatoria.

Con ello asegura que cada exposicién al riesgo esté siendo gestionada donde y por quién
comresponde, que los equipos involucrados en las diferentes fases de la vida del riesgo
interacttien eficazmente y que cada paso en ¢l proceso aftada valor.

Esta dinAmica de gestién se complementa con la revisién y mejora continuada de las politicas,
normativas y metodologias utilizadas, asf como de los procedimicntos, circuitos de decisién y
herramientas utilizados en el estudio y control de los riesgos.

Es una prioridad bésica de VW FINANCE el desarrollo de herramientas y sistemas de apoyo en
la gestién del riesgo en cada una de las fases. En este sentido, en las fases de andlisis y admision
de riesgos, los modelos de calificacién crediticia (scoring) penniten la toma de decisiones mds
ohjetivas, dgilesy eficientes.

Los principios y politicas de gestién del riesgo de crédito estdn recogidos en ¢l documento
“Mormativa de Gestitn del Riesgo de Crédito™ aprobado por los Organos Directivos de VW
FINANCE y por Central Risk Management del Grupo Volkswagen. )

Admisidn del riesgo

La sancidn del riesgo de las operaciones de financiacién de automévil a particulares procede en
primer término de los dictdmenes autométicos que emanan de los sistemas, y, para aquellas
operaciones que los sistemas automiticos llevan “A ESTUDIAR™, proceden del anélisis manual
realizado, en funcién del importe, dentro del esquema de delegaciones personales existente en
VW FINANCE.

El andlisis del riesgo esté. centralizado en la Gerencia de Operaciones dentro de la Direccién de
Créditos.

Todas las operaciones que excedan e] Hmite de riesgo de las delegaciones de la Gerencia de
Operaciones, segilin el esquema de delegacidn de firmas que se muestra a continuacién, deben
ser propuestas para su autorizacién al Area de Ricsgos de Ia entidad, con la recomendacién
favorabie de su responsable.

La Gerencia de Risk Management de VW FINANCE desarroila los modelos de sancién
automética de acuerdo con las normativas de validacién interna del tiesgo de crédito disefiada
por Centrat Risk Management del Grupo Volkswagen.

Delegacidn en materia de riesgos

La concesién de delegacién para la asuncién de riesgos es condicién necesaria, pero no
suficiente para que una persona pueda decidir, puesto que cualquier resolucién se basa en un
andélisis previo y profesionalizado de las operaciones y de los clientes, de acuerdo con las
normas de procedimicnto de gestién del riesgo que en cada momento se encuentren en vigor.

La calidad del riesgo e¢s un valor prioritario y no negociable que debe-ser evaluado con
objetividad ¥ en condiciones de libertad, sin concesiones ante presiones a las que por diversas
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causas- ambientales, socioldgicas, de objetivos, etc., puedan verse sometidos quienes deciden
riesgos.

La delegacion se confiere a titulo personal, en funcién de la pericia y cualificacion del delegado
y de la necesidad que el mismo tiene de poseer dicha delegacién para el desempeﬁo de su
misién. Al ser otorgada a la persona y no al puesto, la cifra de delegacion puede variar cuando ‘

El contraste con ofras personas de las decisiones a tomar constituye un procedimiento necesario,
tanto para conseguir un enriquecimiento como una mayor objetividad en la decisién. Ello no
supone menoscabo del principio de responsabilidad personal ni debe mermar agilidad de
respuesta en el trato con nuestros clientes.

La delegacién para Ia asuncitn de riesgos tiene su origen en los érganos politicos del Grupo
VW FS y se transmite en cascada en VW FINANCE desde el presidente a lo largo de fa linea
Jerérquicaydeformacenmlmdamelﬁreade&édm

La cifra de delegaci6n es la concurrencia méxima de [imites y riesgos & que pueda liegarse con
un clients o conjunto de clientes que tengan la consideracién de grupo. A estos efectos, se
entiende por grupo lo previsto en el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio.

La delegacitn se hace siempre por escrito, de acuerdo con el modelo establecido por normativa
interna. )

Las operaciones que, bien por su importe, modalidad, plazo, efe., no tengan cabida en la
delegacién o que correspondan a clientes o grupo de clientes no delegados, deberdn ser
planteadas a nivel inmediato superior, previo andlisis de las mismas.

La norma sobre delegacién de facultades (“Norma de Decreto”) de VW FINANCE estd
incluida en su normativa de gestin del riesgo de crédito (“Normativa de Gestidén del Riesgo
de Crédito™).

Niveles de delegacidn

En la Norma de Decreto incluida en la Normativa de Gestién del Riesgo de Crédito se
establecen diferentes niveles de delegacion segn importes para decision de riesgos de cliente
final en Ia admisién de operaciones. De esta forma, la cascada de delegacién para la admisién de
operaciones queda establecida de la signiente forma:

VW FINANCE
- Comité Directivo de VW FS AG.

- Comité de Crédito: formado por Manager Nacional de *Back Office”, Manager de
“Front Office”, Director de Riesgos y Crédito Corporativo, Director Comercial General
y/o Director Comercial.

- Asesorfa de Crédito Corporativo: formada por Gerencia de Riesgos, Gerente de Crédito
: Corporativo, Director. de Equipe de Crédito Corporativo y Analista de Crédito
Corporativo.

: - - Asescria de Crédito Minorista: formada por Director de Crédito Minorista, Gerente de
Créditos para Clientes Privados y Operaciones, Director de Equipo de Crédito Minorista
y Analista de Crédito Minorista,



Delegaeton Eante de rieseo

Comité Directivo VW FS AG Importc superior a
12.000.000 €
Comité de Crédito 12.000.000 €
Director de Riesgos y Crédito Corporative 4.000.000 €
Director de Equipo de Crédito Corporative 2,000,000 €
Analista de Crédito Corporative 500.000 €
Director de Crédito Minorista 180.000 €
Gerente de Créditos para Clientes Privados y Operaciones 125.000 €
Director de Equipo de Crédito Minorista 90.000 €
Analists de Crédito Minorista 40.000 €

“Proceso de andlisis y aprobacidn de las operaciones en el negocio de fimanciacién de
automdvil a particulares

VW FINANCE finicamente recibe soliciades de los concesicnarios que forman las redes
oficiales de las marcas del Grupo Volkswagen en Espafia.

La solicitud de financiacién entra en VW FINANCE directamente con los datos facilitados por
el concesionario por medios telemdticos. Una vez introducidos todos los datos del cliente en el
sistema, éste realiza ¢l andlisis automyitico. Los gestores de operaciones se encargan de tramitar
dichas solicitudes, de acuerdo con los parimetros establecidos por la Gerencia de Riesgos.

De la tramitacién indicada, se llega al resultado o dictamen final que puede ser autorizado,
denegado o en estudio:

@ Si ei dictamen ha sido “en estudio”, es preciso que la solicitud sea dictaminada por los
analistas, de acuerdo con el esquema de delegaciones personales.

(i) En caso de que Ia informacién obtenida de la solicitud, ¢l dictamen del scoring y las
referencias de crédito no fuesen suficientes para fundamentar una decisién, el analista:
de crédito puede demandar informacién adicional sobre el solicitante.

(iif)  Una vez autorizada la operacién se continita con el proceso de puesta en vigor de la
misma, con la recepcidn de la documentacién establecida, el chequeo riguroso de que
los datos documentados son coincidentes con los grabados en la aplicacién y, una vez
contrastados, la liberacién del pago al prescriptor y la liquidacién de la operacitn al
cliente final. ‘ .

Si algtn dato de la documentacién no coincide con la marcada en el sisterna, se debe obtener un
nuevo dictamen de los sistemas autométicos en funcién de la nueva informacién antes de
continuar con el proceso.

La documentacién minima a presentar para la liberacién de operaciones tramitadas a través de
los procesos de decisiones automdticos es la siguiente:

(i) Solicitud/Contrato;
(i) Documentos identificativos: DNI / Tarjeta de residente / NIE;

(iif)  Justificante de domiciliacidn bancaria;
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(iv)  Justificantes de ingresos: némina, IRPF, etc,, segin los casos; y
) Titulos de propiedades, si procede: IBI — tltimo recibo hipoteca,

Los contratos superiores & 40.000 euros son intervenidos por fedatario poblico, asi como
aquellos que, estando por debajo de este importe, asi lo decida el analista de créditos.

Sistemas de sancidn / “scoring”

El primer paso del proceso es la cumplimentacién de la solicitud, es muy importante que ésta
venga cumplimentada en todos sus apartados, dado que la omisién de algunc de ellos, puede
afectar a la decisién final, La solicitud de financiacién entra en VW FINANCE por medios
telemdticos.

Se deben verificar los datos de la solicitud con el DNI o tarjeta de residencia del cliente (con el
fin de evitar posibles fraudes). Es obligacién de los concesionarios realizar la verificacién de la
documentacién, dado que en VW FINANCE sélo se recibe una fotocopia del mismo.

La Gerencia de Operaciones recibe la solicitud y en el caso de que falten datos imprescindibles
para su tramitacién, s& pone en contacto con el concesionario para que solicite la informacién
necesaria al cliente, realizando, posteriormente, la grabacién de la misma,

Existen actualmente cinco modelos de sconng. basados en el conocimiento de VW FINANCE
sobre el comportamiento del sector y ¢n la base de datos de VW FINANCE:

(i) Modelo de financiacién vehiculo nuevo “ClassicCredit™;

(i) Modelo de financiacién vehiculo seminuevos, “ClassicCredit”;
(ili) Modelo de financiacién vehiculo usado, “ClassicCredit”™;

(iv)  Modelo de financiacién “AutoCredit™; y

(v) Modelo leasing, no incluido en Ia operacién de titulizacién.

Se hace constar que, a 30 de septiembre de 2013, los modelos de financiacién “AutoCredit” y
“ClassicCredit representan, sobre 1a totalidad de la cartera minorista (retail) de la Entidad
Cedente (no sobre la Cartera de Corie), un 76,25% y un 21,64%, respectivamente,
correspondiendo el restante 2,12% ds dicha cartera a contratos de “leasing”,

Los contratos de préstamo “AutoCredit” y “ClassicCredit™ son contratos regulados por la Ley
28/1998 de 13 de Julio de Venta a Plazos de Bienes Muebles y la Orden de 19 de julio de 1999
que aprucba la ordenanza para el Registro de Venta a Plazos de Bienes Mucbles. La
financiacién, instrumentada & través de los contratos de préstamo “AutoCredit” y
“ClassicCredit”, consiste en la concesién al comprador por parte de VW FINANCE de un
préstamo para la adquisicién del vehiculo, quedando el comprador obligado a reembolsar el
importe del préstamo en varios plazos, garantizindose el cumplimento de dicha cbligacién a
través de lz cldusula de reserva de dominio, ademds de otras garantias que se puedan pactar.

Seglin ha manifestado la Entidad Cedente, una parte de los Derechos de Crédito se deriva de
Préstamos formalizados en documento piiblico otorgado ante Notario espafiol, mientras que
otros se derivan de Préstamos formalizados en documento privado. El importe a partir del cual
estd prevista la intervencién notarial de los préstamos es de 40.000 euros, sin perjuicio de la
posibilidad de formalizar notariaimente préstamos que estén por debajo de dicho importe,
cuando asf lo decida el correspondiente analista de créditos, de acuerdo con lo sefialado en el

presente apartado.



VW FINANCE formaliza sus contratos ¢n modelo aprobado a la Asociacién Nacional de
Establecimientos Financieros (“ASNEF™®) por la Direccién Geoeral de los Registros y
Notariado (Resolucién de 4 de febrero de 2000, modificado por Resoluciones de 23 de mayo de
2006, 29 de septiembre de 2011 y 2 de julio de 2013), inscribibie en el Registro de Bienes
Muebles. Las principales caracteristicas de dicho modelo de contrato y que son comunes a los
contratos “ClassicCredit” y “AutoCredit” son las siguientes:

@

(i)

(i)

@)

)

(vi)

(vii)

Objeto: el objeto del contrato es ln concesién de un préstamo de financiacién para Ja
adquisicion de vehiculos nuevos ¢ usados. La devolucién de dicho préstamo se lleva a
cabo a través del pago de diversas cuotas,

Intereses: se pacta un interés nominal fijo anual que se devenga a diario més un interés
de mora del 2% mensual desde el dia siguiente al vencimiento de 1a obligacién de pago
de la cuota que se trate. El interés moratorio se devenga dia a dia sin necesidad de
requerimiento. Los intereses contractusles no satisfechos en sus recpectwos
vencimicatos se acumulan mensualmente al capital como aumento del mismo y
devengan nuevos intereses.

Resolucién anticipada: si el comprador demora el pago de dos cualesquiera plazos o del
titimo de ellos, VW FINANCE podré dar por resuelto el préstamo extinguiéndose el
aplazamiento y exigiendo el abono de la totalidad de la deuda pendicnte, que
comprenderd la deuda no satisfecha en sus respectivos vencimientos, con sus intereses
contractuales, la deuda anticipadaments vencida y todo ello, con los intereses de demora
pactados, comisiones de devolucién y demds gastos exigibles segim a lo pactado en el
contrato.

Prohibicién de enajenar: el prestatario no podrd enajenar o gravar ¢l vehiculo
financiado, hasta el completo pago del préstamo, sin autorizacién expresa del
ﬁna.nciador,aquienperteneceel domirio del vehiculo financiado hasta dicho completo
pago del mismo.

Reserva de dominio: el dominio del vehiculo perteneoe a VW FINANCE hasta el
completo pago del préstamo.

Para que sean oponibles frente a terceros las reservas de dominio o las prohibiciones de
disponer que ze inserten en los coutratos sujetos a Ia Ley, serd necesaria su inscripecién
en el Registro. La configuracion legal de la reserva de dominio se describe con mayor
detalle en el apartado 2.2 del presente Mddulo Adicional.

Seguros: el comprador deberd suscribir y mantener durante la vigencia del contrato, o
de sus prérrogas, un segure a todo riesgo sobre ¢l vehiculo que cubima los dailos propios
del mismo. En determinados préstamos y con cardcter residual VW FINANCE
consiente que, en su caso, y por excepcién a lo establecido anteriormnente, la péliza de
seguro del vehiculo no sea a todo riesgo El primer beneficiario de Ja indemnizacién del
segwro es VW FINANCE.

Facultad de desistimiento: se pacta la renuncia al derecho de desistimiento, conforme
permite [a normativa en vigor, es decir, en Jos contratos anteriores al 25 de septiembre
de 2011, fecha de enirada en vigor de la Ley de Contratos de Crédito al Consumo, asi
como en log contratos de fecha posterior celebrados con personas jur{dicas.

Adicionalmente a lo anterior, y como regulacién especial de los préstamos “AutoCredit”, estos
incluyen la concesi6n de una facultad al Deudor, segfin se describe a continuacién, a ser
ejercitada a la finalizaciSn del contrato, y respecto del Gltimo plaze del préstamo, que se
configura como una cuota comprensiva de principal e interés de importe significativamente
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s!lpe.ﬁor a las anteriores (Ia “Cuota Balloon™), la cual, segun lo indicado en el apartado 3.3.2
siguiente, no serd objeto de cesidn al Fondo. En este sentido, las especialidades de los contratos
“AutoCredit” son las siguientes:

(i) Opciones del Deudor: a la finalizacién del contrato, el Deudor pude optar entre las
siguientes alternativas:

a. I-Iacerﬁ'entealpagodelaCmmBalIoon.paralocual,asuvez,puede:(i)pagar
a su fecha de vencimiento la Cuota Balloon, o (ji) solicitar 2 VW FINANCE la
financiacidn del importe de Ia Cuota Balloon.

b. Entregar el vehiculo a VW FINANCE para el pago de la Cuota Balloon (sujeto
a determinadas condiciones, relativas al uso y estado del coche y kilometraje).
La entrega se realiza en comisién de venta, y VW FINANCE parantiza al
Deudor un valor minimo de venta del vehfculo coincidente con el importe de la
Cuota Balloon. El Deudor renuncia al posible exceso entre el precio de venta y
el valor minimo garantizado.

(ii) En el propio contrato se prevén las cliusulas acerca de estas opciones finales y Ja
condiciones de devolucién del vehiculo (asf como posibies desperfectos o exceso de
kilometraje).

(i)  Los demds términos y condiciones de este tipo de contratos son los que se establecen en
el modelo aprobado a la ASNEF anteriormente referido. :

Los contratos de préstamo “ClassicCredit” contienen los mismo términos y condiciones del
moadelo aprobado a ia ASNEF anteriormente referido.

Estos modelos han sido desarrollados y son revisados periédicamente por la Gerencia de Risk
Management d¢ VW FINANCE con la colaboracién de Central Risk Management (VW FS AG)
y de proveedores externos especialistas, ajustando las variables y la ponderacién de éstas en
fancién de la evelucién del perfil de las carteras, correspondiendo a los drganos de direccién de
la compatiia la decisién sobre la implantacién, El Departamento de Risk Management de VW
FINANCE es responsable de la calibracién posterior del modelo de scoring.

El proceso completo de pase de scoring consiste en:

Algoritmo de decisién por pﬁntos: seleccién del mejor titular. Es un modelo de scoring de
puntuacién, basado en dates sociodemogréficos del solicitante y en datos de la operacién. Se
puntian todos los intervinientes, titulares y garantes y se selecciona el mejor titular.

Filtros de riesgo: El sistema evalda los filtros y sanciona como “en estudio” en caso de tenerlos.
El analista revisa la solicitud en funcién de los pardmetros dados y sanciona “autorizada® o

“denegada”.

Reglas de validacién y/o forzaje: el modelo se complementa con una serie de reglas de
validacién que pueden modificar la sancién anterior o impedir el forzaje de la decisién del
modelo de scoring,

Decisién final: una vez llevada a cabo las fases anteriores, la sancién final puede ser: a)
*“Autorizado” b) “Denegado”.

Control y seguimiento del riesgo de crédito
La gerencia de Risk Management de VW FINANCE elabora la informacién sobre [a evolucién

_del riesgo en todas sus fases de todas las unidades de negocio, 2 través de los sistemas de
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informacién existentes, y presenta a los correspondientes comités todos fos aspectos que
considera oportunos ¢b cuanto a segitimiento del riesgo.

Existen, en funcién de su periodicidad y contenido diferentes tipos de informes:

{a) Informes periédicos, en los que se analiza la evolucién del riesgo en sus principales
aspectos, distinguiendo entre las diferentes carteras y subcarteras, a través de informes
estandarizados, entre los que destacan aquellos relativos a la evolucidn de ta mora,
impagados, recobros, etc.

(b) Informes puntuales, los cuales se obtienen antc una sefial de alarma sobre la evolucién
de un segmento © con el fin de mejorar los criterios de riesgo oxistentes, y cuyo fines
proporcionar una mayor informacién para la toma de decisiones, :

{c) Informes sobre criterios de riesgo y scoring, evolucién de la decision y del
comportamiento y estabilidad de los modelos.

Todas las lineas ejecutivas del negocio desde el nivel mis alto hasta el més préximo al cliente,
estin comprometidas y son responsables del seguimiento y de las acciones a adoptar en
consecuencia, Las unidades especializadas facilitan la informacién, los anilisis técmicos
necesarios ¥ las nonnas dé actuacién,

Una de Jas herramientas principales de seguimiento del riesgo es un sistema de deteccion
temprana que se¢ inicia con la primera cuota devuelta de un contrato y se alimenta de la
informacién estadistica generada por la Gerencia de Recobro.

Politica de recobro de los préstamos impagados

La gerencia de recobro se estructura en tres canales: gestidn telefénica, precontencioso o
amistoso y judicial.

La gestién telefonica se lleva a cabo internamente utilizando como herramienta principal un
potente sistema de “call center” que funciona de forma continuada de 9:00 a 21:00 boras.

La gestién precontencicsa 0 amistosa estd externalizada en su primera fase a una docena do
agencias especializadas en recobro, siendo su segunda fase conducida internamente por gestores
distribuidos por teda la geografla espaflola. Ambas son dirigidas y coordinadas por el
responsable de pre-contencioso y su equipo desde las oficinas centralés del Administrador.

El canal judicial lo gestiona su responsable a fravés de un equipo de letrados intermnos y de 20
despachos colaboradores supervisados por este equipo.

. A continuacién se detallan los plazos y acciones llevadas a cabo en cada uno de los canales:

Dias ACCION
NATLRALES
Dia D Recepeién del prianer impagado.

- 8i el contrato de préstamo no tiene previas cuotas impagadas o si
By 1 48 teniéndolas, fueron canceladas hace més de 60 dias: Segunda presentacién
automitica del adeudo acompaiiado de emisién automdtica de carta de aviso
al cliente,

- En otro caso, paso a la gestién de recobro, primer contacto telefénico y
envio automdtico de carta abono al cliente pare que proceda a ingresar el
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importe, a través de una cuenta titularidad d¢ VW FINANCE en otras
entidades bancarias.

Gestion telefénica, call center interno, obtencién de promesas de pago y
MBI I scguimiento. Cada vez que se produce un nuevo impago, emisién sutomética
af) de requerimiento de pago al cliente y carta abono. Si no se obtiene el cobro
dentro de 60 dias naturales, la cuota pasa al siguiente canal, canal
Pprecontencioso o amistoso,

_ Canal precontencioso: gestién presencial exteralizada (teléfono, cartas y
RERSa R visitas). Sc han firmado contratos mercantiies con una docena de agencias
D+ 130 especializadas a las que se les requiere gestion presencial:

- 8i se produce el cobro: aplicacién y cancelacién del impagado.
- 8i no, paso a la gestién presencial interna.

Canal precontencioso: gestibn presencial interna. El gestor trata de
Dia DESBUR solucionar el expediente a través de contacto personal, de acuerdos de pago
hasta b i) y en caso de incapacidad de recuperacién de la deuda, se procura la retirada
del vehiculo.

31 se recupera la deuda el expediente queda regularizado, al quedar saldada
la misma, '

51 no se recupera la denda y agotados los plazos de gestién se procede a dar
por resuelto el préstamo. Si el cliente tiene solvencia, se traspasa el
expediente a gestién judicial, en caso contrario se propone su consideracién
como Préstamo Fallido.

Gestidn Judicial

[+ MIH a3 .
adelinie Gestién Judicial interna.- Resuelto el contrato con 8 cuotas y fras su revisién
por el Comité de Préstamos Fallidos, se inicia por los letrados internos un
tltimo intento de cobro por teléfono y carta, por plazo méximo de 10 dfas,

Gestién judicial externa.- Se asigna el expediente a uno de los 20 Despachos
colaboradores, para reclamar en doble via: proceso judicial ¥ negociacion
amistosa. La actuacién estd constantemente inspirada por el dinamismo en
las decisiones y el interés del recobro, incluso en fase judicial.

La gestidn externa es supervisada y controfada por los letrados internos, con
consultas inmediatas y revisiones bimensuales.

La terminacién de cada expediente sélo puede darse por cobro completo o
por consideracién como Préstamo Fallido, que se producird cuando se
constate ilocalizacién e insolvencia, o a los 4 afios, en adecuacién a la
normativa contable, sin perjuicio de continuar gestiones de recobro o
recuperacién de Préstamo Fallido si procede.

Retribucidn de despachos y procuradores: en las normas de colaboracién con
despachos de abogados y procuradores se fomenta el cobro de costas de
contraiio, ¥ en resto de casos, se establece retribucitn variable en funcién
del recobro rdpido, asf como descuentos conforme a aranceles de
procuradores.
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Gestién de Préstamos Fallidos.- Los Préstamos Fallidos, tras ser agotadas las
gestiones judiciales, pasan a ser gestionados por agencias especializadas en
su recuperacion, o, en su ¢aso, se ofrece su cesién en gestién en lotes, con lo
que incluso en expedientes con gestiones de recobro agotadas es posible
extraer rendimiento econdmico.

-Comercializacién de bienes recuperados.~ Los vehiculos recuperados se
comercializan a través de unidad especializada (Profit Center), para obtener
de forma répida el mejor precio posible que aplicar a ia deuda. Se dispone de
una herramienta web para la venta a profesionales y particulares.

I
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ANEXO VII

GLOSARIO DE TERMINOS



ANEXO VIl

D CIO

Los términos escritos con mayiscula se entendern segin la definicién que a cada uno de ellos
sc les da a continuacién, salvo que expresamente se les atribuya algiin significado distinto. Los
términos que no estén expresamente definidos se entenderdn en su sentido natural y obvio segin
&l uso general de los mismos. Asimismo, se hace constar que os términos que estén en singular
incluyen ¢l plural y viceversa, sicmpre y cuando el contexto asf lo requiera.

Los términos que aparezcan en maydsculas relacionadas a continuacién tendrin el signiente
significado:

“Administrador”, significa VW FINANCE.

“Afiliada”, significa en relacién con cualquier persona juridica, cualquier entidad controlada,
directa o indirectamente por la persona juridica, cualquier entidad que controla, directa o
indirectamente la persona juridica o cualquier entidad, directa o indirectamente, bajo control
comtn con dicha persona juridica (a estos efectos, “control” de cualquier entidad o de la
persona juridica significa la titularidad de la mayoria de los derechos de voto de la entidad o de
la persona juridica).

“Agencias de Calificacién”, significa DBRS y S&P.
“Agente de Pagos”, significa BARCLAYS BANK PLC, SUCURSAL EN ESPANA.
“AJAF™, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Aaticipada”, significa 1a amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento Final, de conformidad y con los requisitos que se establecen en la
estipulacién 3 de la Escritura de Constitucidn.

“Banco de las Cuentas”, significa BARCLAYS BANK FLC, SUCURSAL EN ESPANA.

“Banco de Garantia Elegible”, significa yna entidad bancaria reconocida internacionalmente
que cuente con la Calificacién Requerida para €]l Banco de las Cuentas.

“Bonistas”, significa los titulares de uno o més Bonos de la Clase A y/0 de uno o més Bonos de
la Clase B.

“Bonistas de 1a Clase A", significa los titulares de los Bonos de la Clase A.
“Bonistas de la Clase B”, significa los titulares de los Bonos de 1a Clase B.

“Bonos”, significa los Bonos de la Clase A y los Bonos de lz2 B conjuntamente emitidos con
cargo al Fondo. i
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“Bonos de la Clase A", significa los Bonos de la Clase A emitidos con cargo al Fondo en la
Fecha de Constitucién con un importe nominal de 622.500.000 curos, consistiendo de un
mimero de 6.225 Bonos de la Clase A, cada uno de ellos con un valor nominal de 100.000
euros, con prioridad respecto de los Bonos de la Clase B en relacién at pago de intereses y de

“Bonos de la Clase B”, significa los Bonos de la Clase B emitidos con cargo al Fondo en la
Fecha de Constitucién con un importe nominal de 63.700.000 euros, consistiendo de un niimero
de 637 Bonos de Ia Clase B, cada uno de ellos con un valor nominal de 100.000 euros.

“Calificacién Requerida para el Banco de las Cuentas”, significa (i) una calificacién
crediticia, solicitads o no solicitada, a largo plazo de A por DBRS; y (ii) (A) para sus
obligaciones de deuda a largo plazo no aseguradas, no garantizadas y no subordinadas, una
calificacién crediticia, como minimo, de A en la escala de S&P, o (B) en caso de que el Banco
de las Cuentas no esté sujeto a calificacién a largo plazo segiin Ia escala de S&P, tenga una
dwdaawrbphmmasegmada,mgarmhzadaynombor&mdamyacahﬁméncmdﬁm
en la escala de S&P sea, como minimo, de A-1.

“Cartera de Auditoria”, significa los préstamos seleccionados que componen 1a cartera a la
Fecha de Auditoria.

“Cartera de Corte”, significa los préstamos seleccionados que componen la cartera a la Fecha
de Corte.

“Clase”, significa, segln sea el 'caso, los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B.

“Clases de Bonos”, significa cada una de las dos Clases en que se encuentra dividida la emisién
de Bonos (Clase A y Clase B).

“CNMV™, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Cobros”, significa (1) todos los cobros del Fondo en virtud de los Derechos de Crédito
referentes al principal, intereses (excluyendo los importes de principal o intereses
correspondientes a las Cuotas Balloon), intereses de demora, comisiones por amortizacién
anticipada (total o parcial), ingresos procedentes de pélizas de seguro que correspondan al
Fondo, ingresos procedentes de la ejecucién de las garantias otorgadas en relacién con los
Préstamos que puedan existir (bien sea de garantfas peérsonales de terceros o de las reservas de
dominio), més (ii) el Pago de Compensacién de Intereses e importes de liquidaci6n anticipada
de los Derechos de Crédito pagados por la Entidad Cedente al Fondo, menos (iif) el Pago de
Compensacién de Intercses por ¢l Fondo a 1a Entidad Cedente. :

“Cobros Mensuales correspondientes a la Parte 17, significa los Cobros percibidos durante
los primeros quince (15) dias naturales de cada Periodo Mensual,

“Cobros Mensuales correspondientes a Ia Parte 2”, significa los Cobros percibidos durante el
periodo comprendide entre el decimosexto (16°) y el ﬁlnmo dia natural (ambos mcluswe) de
cada Periodo Mensual.
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“Colateral Mensual correspondiente a la Parte 1, significa, el monto de los Cobros previstos
para ¢l periodo comprendido entre e primero (1) y el decimonoveno (19) dia natural de cada
Periodo Mensual.

“Colateral Mensual correspondiente a 1a Parte 2”, significa, el monto de los Cobros
esperados para cl periodo comprendido entre el decimosexto (16) dia natural del Periodo
Mensual en curso y cl cuarto (4°) dia natural del sighiente Periodo Mensual (ambos inclusive).

“Comisién de Administracién”, significa, para cuakquier Fecha de Pago, la doceava parte del
Tipo de Comisién de Administracién multiplicado por el Saldo Total con Descuento de los
Derechos de Crédito a partir del inicio del Periode Mensual.

“Contrato de Administracién de los Derechos de Crédito™, significa el contrato celebrado
entre el Administrador y el Fondo en la Fecha de Constitucién para la administracién de los
Derechos de Crédito por el primero, en beneficio del segundo, de conformidad con la Escritura
de Constitucion,

“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato de agencia de pagos suscrito en la Fecha
de Constitucion por la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y el Agente
de Pagos, al objeto dcllevaraeaboelpagoelsmclo financiero de los Bonos emitidos por el
Fondo.

“Contrato de Cuentas Bancarias”, significa el contrato de apertura de cuentas bancarias
celebrade entre el Fondo y el Banco de las Cuentas y que regula las Cuentas del Fondo.

“Contrato de Direccién y Suscripcién”, significa ¢} contrato de direecién ¥ suscripcién de los
Bonos a ser celebrado entre la Sociedad Gestors, en nombre y representacién del Fondo, la
Entidad Cedente, las Entidades Directoras y la Entidad Suscriptora en }a Fecha de Constitucién.

“Contrato de Préstamo Subordinado®, significa el contrato suscrito entre VW FINANCE y
la Sociedad Gestors, en nombre y representacién del Fondo, y cuyo objeto es el otorgamiento
del Préstamo Subordinado.

“Contratos”, significa el Contrato de Administracién de los Derechos de Crédito, el Contrato
de Agencia de Pagos, ¢l Contrato de Cuentas Bancarias, ¢l Contrato de Direccidn y Suscripcion,
el Contrato de Préstamo Subordinado y la P6liza de Cesién.

“Criterios de Elegibilidad”, significan las manifestaciones y garantiag que la Entidad Cedente,
efectuaré a la Sociedad Gestora en la Escriturz de Constitucién y en la Péliza de Cesién a la
Fecha de Corte respecito de los Derechos de Crédito, establecidas en la estipulacién 5.2 de la
Escritura de Constitucidn.

“Cuentas del Fondo™, significa la Cuenta del Fondo de Reserva, la Cuenta de Tesorerla y la
Cuenta de Reserva de Commingling.

“Cuenta del Fondo de Reserva”, significa la cuenta a abrir en el Banco de las Cuentas, a
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en ¢l Contrato de
Cuentas Bancarias.
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“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta a abrir en el Banco de las Cuentas, a nombre del
Fondo, por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en ¢l Contrato de Cuentas
Bancarias.

“Cuenta de Reserva de Comumingling”, significa la cuenta a abrir en el Banco de las Cuentas,
a nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora cuyo funcionamiento se regula en el Contrato de
Cuentas Bancarias. :

“Cuota Balloon”, significa, en relacién con los préstamos de la modalidad “AutoCredit”, la
cuota final corprensiva de principal e interés, de importe significativamente superior a las
anteriores, y que permite al Deudor bajo ¢l correspondiente contrato de préstamo optar entre las
alternativas que se describen en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del Folleto.

“DBRS”, significa DBRS Ratings Limited, o cualquicr sucesor.

“Déficits de Imtereses”, significa los intereses devengados y no pagados en Fechas de Pago
anteriores.

“Derechos de Crédito”, significa los derechos de crédito adquiridos por el Fondo de 1a Entidad
Cedente, de acuerdo con la P6liza de Cesién, formalizada en los términos descritos en ia
estipulacién 5.3 de la Escritura de Constitucién.

“Dendor”, significa, en relacién a un Derecho de Crédito, una persona fisica (incluyendo
consumidores y empresarios} o juridica a quienes el Cedente ha otorgado nno o mas préstamos.
“Dias Hiibiles”, significa cualesquiera dias que no sean;

. festivo en las ciudades de Madrid o Londres; o
. dia inhibil en el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro”, significa el decumento de registro elaborado ¢on arreglo al Anexo
VI del Reglamento 809/2004, parte del Folleto.

“Documentos de la Operacién”, significa el Follcto, la Escritura de Constitucién, la Péliza de
Cesién de los Derechos de Crédito, €l Contrato de Administracién de los Derechos de Crédito,
el Contrato de Agencia de Pagos, ¢l Contrato de Cuentas Bancarias, el Contrato de Préstamo
Subordinado y el Contrate de Direceidn y Suscripeién.

“Emisién de Bonos”, significa la emisién de los Bonos de 1a Clase A y 12 emisién de los Bonos
de Ja Clase B.

“Emisor™, significa ¢ Fondo.
“Entidad Cedente”, significa VW FINANCE.

“Entidades Directoras”, significa CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED y
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG.
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“Entidad Suscriptora”, significa VOLKSWAGEN BANK GMBH

“Escritura de Comstitucién®, significa la presente escritura piiblica a través de la cual se
constituye el Fondo y son emitidos los Bonos con cargo al Fondo.

“Evento de Insolvencia”, significa, con respecto a la Entidad Cedente, Administrador o
Sociedad Gestora, cualquiera de los siguientes eventos: (i) la cesién o transmisidn de sus activos
o de una parte sustancial de los mismos, o cualquier acuerdo con sus acreedores susceptible de
afectarles; (if) la solicitnd de acogimiento a cualquier medida de indole concursal, o el
consentimiento o la aceptacién del nombramiento de un sindico, custodio, fideicomisario,
liquidader o cargo similar en la Sociedad o en relacién con una parte sustancial de sus activos;
(iii} el inicio de cualquier pleito, accién o procedimiento ante cualquier juzgado o tribunal o
autoridad gubernativa contra la Entidad Cedente, €l Administrador o la Sociedad Gestora bajo
cualquier legislacién concursal, de liquidacién o de insoivencia que pueda conllevar el
concurso, la disolucién o la reorganizacién societaria de las mismas o un convenio con sus
acreedores o similar, siempre que tales solicitudes, acciones o pleitos no sean contestados de
buena fe por la sociedad con una posibilidad razonable de éxito; (iv) la traba de embargos o de
mandamientos judiciales que afecten a la totalidad o una parte sustancial de los activos de la
Entidad Cedente, el Administrador o la Sociedad Gestora, siempre que t2l traba no sea levantada
o se impida su ejecucidn en los treinta (30) dias signientes a la traba del embarpo o de la
recepeién del mandamiento judicial; (v) la solicitud judicial de disolucién de la Entidad
Cedente, el Administrador o la Sociedad Gestora, o la adopcién de cualquier medida tendente a
su disolucién; y (vi) la admisién por la Entidad Cedente, por el Administrador o por la Sociedad
Gestora de ser incapaces de afrontar sus dendas conforme vencen con arreglo a cualquier ley
concursal, de liquidacién, de insolvencia, de reorganizacién u otra similar en Ia jurisdiccién de
su constitucidn o de su establecimiento permacente.

“Fecha de Auditoria”, significa ¢l 30 de septiembre de 2013.
“Fecha de Constitucién”, significa el 13 de noviembre de 2013.
“Fecha de Corte”, significa el 31 de octubre de 2013.

“Fecha de Desembolso”, significa el 15 de noviembre de 2013.

“Fechas de Notificacién®™, serd cada segundo (2¥) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago
durante toda la vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad Gestora notificaré Ias cantidades
a ser abonadas por principal e intereses a los Bonistas, en la forma descrita en la estipulacién
14.3.1 de la Escritura de Constitucién.

“Fecha de Pago”, respecto a la primera Fecha de Pago significa el dia 21 de diciembre de 2013
¥, respecto a cualquier fecha de Pago posterior, significa el dia 21 de cada mes o, en caso de que
dicho dia no sea un Dia H4bil, el siguiente Dia HAbil 2 menos que ese dia caiga en el mes
siguiente, en cuyo caso la Fecha de Pago serd el primer dia anterior que sea Dfa Habil. '

“Fechas de Reporte”, serdn cl 16° dia del mes (o en ¢l caso en que este dia no sea un Dia Habil,
el primer dia Hébil anterior) duranie la vida del Fondo. En esas fechas el Administrador
publicard la informacién referida al comportamiento del Fondo en su informe de inversores
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mensual, que serd accesible a través de (i) la pigina web de VOLKSWAGEN FINANCIAL
SERVICES AG (www.vwfsag.de) y (ii) de Bloomberg (tras haber sido puesto a disposicitn de
ésta por parte del Administrador), La informacién facilitada en este informe de inversores
mensual se describe con mayor detalle en la estipulacién 6.7 de la Escritura de Constitucién.

“Fecha de Suscripeién”, significa el 13 de noviembre de 2013.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa el 21 de septiembre de 2024 o, en ¢l supuesto de que
dicho dfa no fuese yn Dia Hébil, el siguiente Dia Habil.

‘“Fecha Tedrica de Pago Final”, significa - asumiendo que entre los Préstamos seleccionados
para su cesién al Fondo en la Fecha de Constitucién se encuentra al menos uno cuya duracién
sea de 94 meses y que no se vea afectado, con anterioridad a la fecha de su vencimiento
inicialmente prevista, por un supuesto de resolucién o amortizacién anticipada - la Fecha de
Pago siguiente al Periodo Mensual en el que deba tener Iugar el Gltimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, esto ¢s, ¢l 21 de septiembre de 2021 o, en caso de que dicho d{a no sea un
Dia Hiébil, el siguiente Dia Hébil a menos que ese dia caiga en el mes siguiente, en cuyo caso la
Fecha de Pago serd ¢l primer dia anterior que sea Dia Habil.

“Filial de Ia Entidad Cedente”, significa la entidad SERVILEASE, 8.A., queomshtuyela
tnica sociedad filial, bajo control directo de 1a Entidad Cedente.

“Folletb”, significa el folleto de titulizacién de activos espafiola realizado con respecto a la
Emisién de Bonos por parte del Fondo.

“Fondo”, significa PRIVATE DRIVER ESPANA 2013-1, Fondo de Titulizacién de Activos.

“Fonde de Reserva”, significa la mejora crediticia descrita en la estipulacién 2.1 de la Bscritura
de Constitucién.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000 euros).

“Gastos de Liquidacién”, significa, aquellos gastos generados en la cesién de los Derechos de
Crédito y los activos restantes del Fondo cuando se proceda a su liquidacién y aquellos gastos
generados en la liquidacién y extincién del Fondo.

“Gastos Extraordinarios”, significa, los gastos que pudieran derivarse de la preparacién y
ejecucion formal de la modificacién de la Escritura de Constitucién y los contratos accesorios,
asf como los correspondientes a la ejecucién de acuerdos adicionales; cuando sea aplicable, el
importe de los gastos de constitucién del Fondo y Emisién de Bonos que superen el importe
-estimado de Gastos Iniciales descrito en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto; cuando
: sea aplicable, gastos derivados de la eleccién y formalizacién de la sustitucién motivada por un
descenso de calificacién crediticia del Banco de las Cuentas y del Agente de Pagos que superen
el importe méximo de VEINTIDOS MIL FUROS (22.000 euros), segin lo estipulado en las
estipulaciones 12,4 y 13.4.2 de la Escritura de Constitucién; gastos extraordinarios de auditoria
y asesoramiento juridico; gastos generados en la transmisién de los Derechos de Crédito y de
los activos restantes del Fondo cuando se proceda a su liguidacibn; gastos generados en la
ejecucién de los Derechos de Crédito y aquellos procedentes de las acciones recuperatorias que



fueran necesarlas; en términos generales, todos los demés pastos extraordinarios en que haya
incurride el Fondo o la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del mismo.

“Gastos Imiciales”, significa los gastos iniciales estimados incurridos cn la constitucién del
Fondo y en la Emisién de Bonos que se detallan cn ¢l apartado 6 de la Nota de Valores del
Folleto. Los Gastos Iniciales serdn satisfechos por el Fondo. En todo caso, un importe igual al
satisfecho en concepto de Gastos Iniciales por el Fonddo se descontard a efectos de determinar el
Precio de Cesién, de acuerdo con lo indicado en el apartado 3.3.3 del Médulo Adicional del
Folleto.

“Gastos Ordinarios”, significa los gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento, los honorarios de las
Agencias de Calificacién por el segunimiento y mantenimicnto de la calificacion de loz Bonos;
los relativos a la llevanza del regisiro contable de los Bonos por su representacién mediante
anotfaciones en cuenta y al mantenimiento de la negociacién de los Bonos en mercados
secundarios; los derivados de la auditoria anual del Fondo; los derivados de la amortizacién de
los Bonos; los derivados de los anuncios y notificaciones relacionados con el Fondo y/e los
Bonos; la comisién de la Sociedad Gestora, otros gastos de administracién del Fondo ¥, en
general, cualesquiera incluidos en los conceptos primero (i) a quinto (5) del Orden de Prelacién
de Pagos y del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

“Grupo Volkswagen”, significa Volkswagen AG y sus Afiliadas.

“JBERCLEAR?”, significa Sociedad de Gestién de los Sisternas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.

“Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase A™, significa la cantidad necesaria
para reducir en cada Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la
ClaseAhastauni_mporheigualalObjetivodeSaldodclosBonosdclaClascA

“Importe de Pago de Principal de los Bonos de la Clase B”, significa la cantidad necesaria
para reducir en cada Fecha de Pago el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la
Clase B hasta un importe igual al Objetivo de Saldo de los Bonos de la Clase B.

“Informacién Relevante”, significa toda informacién relacionada con la operacin (o cnalquier
elemento individual comprendido en la misma) que pueda tener un impacto material sobre el
valor.

“Ley Concursal”, significa la Ley Concursal 22/2003 y sus modificaciones.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, en su versién
actualmente vigente.

“Margen de Imtermediacién Financiera”, significa la remuneracién variable que la Entidad
Cedente recibe del Fondo de acuerdo a lo establecido en 1a estipulacién 13.5 de la Escritura de
Constitucion.
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“Médulo Adicional”, significa el médulo adicional a la nota de valores relativa a la emisién de
Bonos, elaborada como parte del Folleto, conforme al Anexo VI del Reglamento {CE) n°
£09/2004.

“Nota de Valores”, significa la nota de valores relativa a la emisién de Bonos elaborada
conforme al Anexo XIII del Reglamento (CE) n° 809/2004, parte del Folleto.

“Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacién de la Clase A”, significe, en relacién con
cadz Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes importes: (a) ¢l importe que resulte de
aplicar al Saldo Total con Descuento de. los Derechos de Crédito al viltimo dia del Periodo
Mensual el Porcentaje de Sobrecolateralizacién de la Clase A, y (b) el menor de entre los
siguientes importes: (i) 2,42% del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Corte), y el (ii) Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase A en
dicha Fecha de Pago.

“Objetivo de Importe de Sobrecolateralizacién de Ia Clase B”, significa, en relacién con
cada Fecha de Pago, el mayor de entre los siguientes importes: (2) el importe que resulte de
aplicar al Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito al dltimo dfa del Periodo
Mensual el Porcentaje de Sobrecolateralizacién de los Bonos de la Clase B, y (b) €l menor de
los siguientes importes: (i) 1,34% del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a
la Fecha de Corte, y el (ii} Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Clase B en
dicha Fecha de Pago.

“Objetivo de Saldo de los Bonos de 1a Clase A”, significa, en relacién con cada Fecha de
Pago, (a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito al dltimo dfa del Periodo Mensual sobre ¢l Objetivo de Importe de
Sobrecolateralizacién de los Bonos de la Clase A; o, en su caso, (b) una cantidad igual a cero, si
(i) el Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito al dltimo dia del Periodo Mensual
es inferior al diez por cieato (10%) del Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a
la Fecha de Corte; o (ii) si tiene lugar un Supuesto de Sustitucién de! Administrador,

“Objetivo de Saldo de los Bonos de 1a Clase B”, significa, en relacidn con cada Fecha de
Pago, (a) una cantidad igual al exceso del Saldo Total con Descuento de los Derechos de
Crédito el ultimo dfa del Periodo Mensual sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de la Clase A en dicha Fecha de Pago (iras haber dado cumplimiento a todos los pagos
en dicha fecha de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos en relacién con los conceptos
primero (1) a décimo (10) del mismo) y del Objetive de Importe de Sobrecolateralizacién de la
Clase B; o, en su caso (b) una cantidad igual a cero, si (i) el Saldo Total con Descuento de los
Derechos de Crédito el 1iltimo dia del Periodo Mensual es inferior al diez por ciento (10%) del
Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte; o (ii) si tiene lugar
v un Supuesto de Sustitucién del Administrador.

“QOrden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prioridad en se distribuyen los pagos de
intereses y principal a los Boristas v se realizan otros pagos debidos y pagaderos por el Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prioridad de los pagos
del Fondo por aplicacién de los Recursos Disponibles de Liquidacién en la Fecha de Pago en la
que se liquide ef Fondo o cuando ocurre un supuesto de liquidacién anticipada del Fondo.



“Pago de Compensacién de Intereses”, significa ¢l pago de compensacién de intereses
realizado por VW FINANCE al Fondo o por el Fondo a VW FINANCE, segin resulte
aplicable, por la diferencia de interés existente entre, por un lado, el Tipo de Descuento y, por
otro, el tipo de interés aplicable al contrato de Préstamo amortizado anticipadamente, por el
periodo comprendido entre la recepcién del Saldo con Descuento de dicho contrato de Préstamo
amortizado anticipadamente y la fecha de su terminacién ordinaria, teniendo lugar dicha
compensacién bien mediante un pago realizado por VW FINANCE al Fondo, o bien por el
Fondo a VW FINANCE, segtin resulte aplicable.

“Pérdidas Brutas”, significa, con respecto a los Préstamos Resucltos por la Entidad Cedente, €l
saldo pendiente de pago de dichos préstamos en ¢l momento de resolucién de los mismos,

“Pérdidas Netas”, significa, con respecto a los préstamos que hen recibido la consideracién de
Préstamos Fallidos por la Entidad Cedente y han gido contabilizados como pérdida por la misma
(segin lo detallado en los apartados 2.2.2 y 2.2.7 del Médulo Adicional del Folleto), el saldo
pendiente de pago de dichos préstamos en el momento de dicha contabilizacién como pérdida,
deduciendo los ingresos de las ventas del comrespondiente vehiculo asi como cnalesquiera otras
recuperaciones procedentes de los saldos pendientes de los respectivos derechos de crédito hasta
1a referida contabilizacién como pérdida.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa, respecto al devengo deintereses';!elaEmisién
de Bonos, el periodo que incluye los dias transcurridos entre el vigésimo primer (21%) dia
natural de cada Periodo Mensual en curso (incluido) v el vigésimo primer (21°) dia natural del
siguiente Periodo Mensual (excluido). Excepcionalments, el primer Periodo de Devengo de
Intereses comenzara (incluyendo ésta) en la Fecha de Desembolso y finalizard (excluyendo ésta)
en la primera Fecha de Pago '

“Periodo Mensual”, significa el mes natural inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago
(esto ¢s, a efectos meramente ejemplificativos, si la Fecha de Pago tuvo lugar el 21 de julio, el
Periodo Mensual se carresponderfa con el mes natural de junio inmediatamente anterior).

“Politica de Crédito y Cobro”, significa ¢l método de creacidn y administracién] de los
Derechos de Crédito establecido en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional del Folleto.

“Péliza de Cesibn™, significa la pSliza a través de la cual se formalice la cesidn al Fondo de los
Derechos de Crédito.

“Porcentaje de Sobrecolateralizacién de los Bonos de 1a Clase A”, significa:
o 24.2%; 0
(i) 34,0% en ¢l supuesto de que sca efectiva una Sitnacién de Aumento de Mejora
Crediticia de Nivel 1; o

(i) 100% en €l supuesto de que sea efectiva una Situacién de Aumento de Mejora
Crediticia de Nivel 2. :

“Porcentaje de Sobrecolateralizacién de los Bonos de la Clase B”, significa:

()] 13,4%; 0
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(i) 18,03% en el supuesto de que sea efectiva una Sitnacién de Aumento de Mejora
Crediticia de Nivel 1; o

(iii)  100% en el supuesto de que sea efectiva una Situacién de Aumento de Mejora
Crediticia de Nivel 2.

“Precio de Cesién”, significa una cantidad igual al Saldo Total con Descuento de los Derechos
de Crédito a Ia Fecha de Corte, menos (i) la cantidad de QUINCE MILLONES DE EUROS
(15.000.000 eurcs) en que se cifra el Fondo de Reserva Inicial, (ii) una cantidad igual a la
destinada a fines de sobrecolateralizacién que seré el imporie del Saldo Total con Descuento de
los Derechos de Crédito que exceda la suma del importe nominal de los Bonos y el importe
nominal del Préstamo Subordinado, y (jii) Ja cantidad de 818.413 euros gue se establece para el
pago de Gastos Iniciales en relacion con la Emisién de Bonos.

“Préstamo Fallido”, significa aquel Préstamo (i) que se encuentre en cualguier momento en
una situacién de impago por un periodo igual o supetior a coarenta y ocho (48) meses desde la
primera cnota impagada, o (ii) que sea declarado o clasificado como “fallido™ por la Entidad
Cedente, una vez que el Préstamo correspondiente haya tenido al menos dos (2) cuotas en
impago, y ello se hubjera comunicado a la Sociedad Gestora a través de los canzles de
comunicacidn previstos entre las partes.

“Préstamo Resuelto”, significa aquel Préstamo (i) que se encuentre en cualguier momento en
una situacién de impago por un periodo igual o superior a doscientos (200) dias desde la
primera cuota impagada y sea resuelto cancelado o vencido por la Entidad Cedents, o (ii) que
sea cancelado o vencido anticipadamente por la Entidad Cedente, una vez que el Préstamo
correspondiente haya tenido al menos dos (2) cuotas en impago, y ello se hubiera comunicado a
la Sociedad Gestora a través de los canales de comunicacién previstos entre las paries.

“Préstamos”, significa los préstamos de la Entidad Cedente otorgados a personas fisicas y/o
juridicas que tengan su residencia y/o domicilio social en Espafia para la adquisicién de
vehfculos de automocidn y que hayan sido extraidos, a la Fecha de Corie, de entre los préstamos
incluidos en la Cartera de Auditoria, para la cesién de sus Derechos de Crédito al Fondo en la
Fecha de Constitucion.

“Prestamista Subordinado”, significa VW FINANCE.

“Préstamo Subordinado”, significa el préstamo de TREINTA Y TRES .MILLONES
OCHOCIENTOS MIL EUROS (33.800.000 euros) otorgado por VW FINANCE al Fondo en
virtud del Contrato de Préstamo Subordinado en la Fecha de Constitucién.

“PwC”, significa, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., andifor de cuentas de la Entidad
Cedente, anditor de cuentas del Fondo y auditor de ciertos atributos de la Cartera de Auditorfa
titularidad de VOLKSWAGEN FINANCE, S.A,EF.C.

“Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas”, significa, en relacién con cada Fecha de Pago, una
fraccién, expresada como porcentaje, siendo el numerador ia suma del Saldo con Descuento de
los Derechos de Crédiio que hubieran sido declarados Préstamos Resueltos por el
Administrador, correspondiente al cierre del mes natural en el cual hubieran tenido higar las
correspondientes resoluciones (de acuerdo con la definicién de Préstamos Resueltos incluida en
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el apartado 222 del Mddulo Adicional del Folleto y con las practicas habituales del
Administrador en cada momento aplicables, con arreglo a lo indicado en el cuadro incluido en el
epigrafe “Politicas de recobro de los préstamos impagados” que se recoge en ¢l apartado 2.2.7
del Médulo Adicional del Folleto), desde la Fecha de Corte hasta el dltimo dia del Periodo
Mensual, y siendo el denominador el Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Corte.

“Recursos Disponibles”, en relacién a la Fecha de Pago seré ignal a la suma de las siguientes
cantidades:

5] los Cobros del Periodo Mensual de dicha Fecha dc Pago, més

(i) las disposiciones de fomdos efectuadas con cargo a la Cuenta del Fondo de
Reserva, segin se establece en la estipulacién 12.3.1 de la Escritura de
Constitucidn, més

(iiiy En caso de un Evento de Insolvencia del Administrador que impida el
cumplimiento de las obligaciones de éste Gltimo referentes a la transferencia de
los Cobros a la Cuenta de Tesoresia, los fondos de la Cuenta de Reserva de
c ineli

“Recursos Disponibles de Liquidacién™, significa, en caso de liquidacién del Fondo, (i) los
Recursos Disponibles y (i) los importes que vaya obteniendo el Fondo por 1a engjenacién de los
Dercchos de Crédito y de los activos que quedaran remanentes, en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién.

“Registro de Bienes Muebles™, significa todos y cada uno de los Registros de Bienes Muebles
de 4mbito provinciai del territorio espaifiol y el Registro Central de Bienes Muebles.

“Reéistro de Entidades Financieras”, significa ¢l Registro Oficial de Entidades del Banco de
Espatfia.

“Registro MercantiP’, significa el Registro Mercantil competente.

“Saldo con Descuento™, significa, con respecto a un Derecho de Crédito, el importe de las
cuotas de principal e intereses pendientes de pago, incluyendo cantidades vencidas y no
pagadas, descontado a la finalizacién de cualquier Periodo Mensual al Tipo de Descuento
(scgiin se describe con mayor detalle en el apartado 3.3.3 del Modulo Adicionat del Folleto),
sobre la base de 1 afio de 360 dias, lo que equivale a 12 meses de 30 dias cada uno.

“Saldo Especifico del Fondo de Reserva™, siganifica en cada Fecha de Pago (con excepcién de
la Fecha de Pago en que taviese lugar, en su caso, la liquidacién anticipada del Fondo) una
cantidad tal que permita que el saldo del Fondo de Reserva alcance una cantidad equivalente a
la mayor de las siguientes cantidades: (a) 2,00% del Saldo Total con Descuento de los Derechos
de Crédito al 1iltimo dia del Periodo Mensual de la Fecha de Pago correspondiente, y (b) la
inferior de las signientes cantidades: (i) ONCE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (11.250.000 euros), o (ii) e} Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la
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Clases A y B en la Fecha de Pago (una vez efectuados todos los pagos y distribuciones en tal
fecha).

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos™, significa la suma del principal pendiente
devencimientoméselpﬁncipalmcjdoynopagadoaunafechadetodos_losBonosque
integran cada una de las Clases.

“Saldo Total con Descuento de los Derechos de Crédito”, significa ia suma del Saldo con
Descuento de todos los Derechos de Crédito cedidos.

“Situacién de Aumento de Mejora Crediticia™, significa tanto la Situacién de Aumento de
Mecjora Crediticia de Nivel 1 como la Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2.

“Situacién de Anmento de Mejora Crediticia de Nivel 17, tendré lugar cuando el Ratio de
Perdidas Brutas Acumuladas exceda de (i) 2,00% en cualquier Fecha de Pago hasta la
correspondiente al mes de marzo de 2015 (inclusive); o (ii) 4,60% para cualquier Fecha de Pago
posterior a la correspondiente 2l mes de abril de 2015 y hasta la correspondiente al mes de
noviembre de 2015 (inclusive). '

“Situacién de Aumento de Mejora Crediticia de Nivel 2”, tendré lugar cuando en cada Fecha
de Pago, el Ratio de Pérdidas Brutas Acumuladas exceda el porcentaje del 10,00 % para cada
Fecha de Pago.

“Sociedad Gestora”, significa Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.

“Supuesto de Notificacién al Deudor”, significa la notificacién relacionada con un. Supuesto
de Sustitucién del Administrador.

“Supuesto de Sustitucién del Administrador”, significa:

()] Cualguier imcumplimiento no remediado a juicic de la Sociedad Gestora
(siempre que dicho incumplimiento no hubiese sido subsanade dentro de los
tres (3) Dias Habiles siguientes a la notificacién del mismo) por parte del
Administrador de entregar o procurar la entrega de los Cobros o de cualquier
pago exigido a favor al Fondo.

(ii) Cuglquier incumplimiento no remediado a juicio de la Sociedad Gestora
(siempre que dicho incumplimiento no hubiese sido subsanado dentro de los
tres (3) Dias Hébiles siguientes a la notificacidén del mismo) por parte del
Administrador en la observacidn o ejecucién de cualquier otro compromiso o
acuerdo cuyo incumplimiento sestancialmente afecte de forma adversa los
' derechos del Fondo o de los Bonistas.

(iii)  El acontecimiento de un Evento de Insolvencia del Administrador o el inicio,

respecto del Administrador, de cualquiera de los pmoedimiegtos previstos en la
Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracién y resolucion de entidades

de crédito.



iv) La revocacidn por parte del Banco de Espafia de 1a autorizacién de Volkswagen.
Finance, S.A., EF.C, de conformidad con el articolo 9 de 1a Ley 26/1988, de 29
de julio, sobre Disciplina ¢ Intervencién de las Entidades de Crédito.

) Una decisién adoptada por el Banco de Espafia para iniciar un procedimiento
disciplinario (i) como resultado de las deficiencias observadas en la estructura
organizativa y en Jos mecanismos de control interno o en los procedimicatos
administrativos y contables (incluidos aquellos relacionados con Ia gestién y
control de riesgos) de Volkswagen Finance, S.A., EF.C, si dichas deficiencias
han puesto cn peligro la solvencia o la viabilidad de la institucién o del grupo
consolidado o el conglomerado financiero al que pertenece, o (i) en caso de
incumplimiento por parte de Volkswagen Finance, S.A., EF.C de las politicas
especificas requeridas por el Banco de Espafia, en particular con respecto a las
provisiones, el tratamiento de los activos o la reduccién de los riesgos
inherentes a sus actividades, productos o sistemas, si las politicas mencionadas
no se han adoptado de 1a forma y cuando han sido establecidas por el Banco de
Espaiia a tales efectos y dicho incumplimiento pone en peligro la solvencia o la
visbilidad de la institucién, de conformidad con las disposiciones de las
secciones n) y i) del articulo 4 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito.

“S&P”, significa STANDARD & POOR'S CREDIT MARKET ' SERVICES EUROPE
LIMITED, que actéia a través de su Sucursal en Espafia. '

“TAA”, significa tasa anual constante de amortizacién anticipada.
“Tipo de Comisién de Administracién”, significa ¢l uno (1%) por ciento por afio.

“Tipo de Interés Nominal de los Bonos™, significa, respecto de los Bonos de la Clase A, el
tipo de interés del 1,3942%, y, respecto de los Bonos de la Clase B, el tipo de interés del
2,3198%. .

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el EURIBOR a un (1) mes o, en caso necesario, su
sustituto (con interpolacién en el periodo inicial de cémputo), determinado segin se expone en
la estipulacién 7.5.3 de la Bscritura de Constitucién.

“Tipo de Descuento”, representa un porcentaje del 2,6015% anual, equivalente a la suma de (i)
la Comisién de Administracién a un tipo del 1% anual, més (ii) un porcentaje del 0,05% en
concepto de cualesquiera gastos y honorarios de caricter administrativo y mdés (iii) la media
ponderada de los tipos fijos de los Bonos y del Préstamo Subordinado.

“¥YW FINANCE”, significa VOLKSWAGEN FINANCE, S.A., EF.C.
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