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En cumplimiento de lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, EXIDE TECHNOILOGIES, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) comunica el

siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién celebiada el dia 9 de
marzo de 2010, ha acordado convocar a los Accionistas a la Junta General
Extraordinartia que se celebrara el 19 de abiil de 2010, en el Iugar, hora y con el otden
del dia que figuran en el anuncio de la convocatoria adjunto.

Se adjuntan al presente los siguientes documentos que la Sociedad pone a
disposicién de los Accionistas:

(i) Texto integro del anuncio de la convocatoria de la Junta General
Extraordinatia de Accionistas (adjunto como Anexo 1)

(if) Texto integro de la propuesta de acuerdos del Consejo de Administracién
a la Junta General Exttaordinaria de Accionistas {adjunto como Anexo 2).

(iif) Informe del Consejo de Administracién de la Sociedad en relacién con la
propuesta de exclusién de la negociacién de la totalidad de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Madrid y Valencia y del Sistema de
Interconexién Bursatil Espafiol (5.1.B E ) (adjunto como Anexo 3).

(iv} Nota en relacién a las principales consecuencias fiscales detrivadas de (i)
la transmision de las acciones de la Sociedad en la orden de compra que
el accionista mayoritario de la Sociedad tiene previsto formular en el
marco del procedimiento para la exclusién de negociacién de las acciones
de la Sociedad; y (ii) de la amortizacién de las acciones de la Sociedad en
la reduccién de capital que la Sociedad tiene intencion de llevar a cabo a
continuacién de la exclusién de negociacion de sus acciones (todo lo
anterior, tal como se ha hecho ptiblico por la propia Sociedad por medio
del Hecho Relevante nimero 122113 de fecha 9 de marzo de 2010)
(adjunta como Anexo 4).

En relacién con los siguientes documentos, que la Sociedad pone igualmente a

disposicién de los Accionistas con ocasién de la convocatoria de la referida Junta
General Extraordinaria, se informa que los mismos fueron hechos publicos por
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medio de los correspondientes Hechos Relevantes que en cada caso se indican, todos
ellos de fecha 9 de marzo de 2010 y disponibles en la pagina web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es):

(i} Informe de Valoracion de las acciones representativas del 100% del
capital social de la Sociedad. Este documento se hizo priblico a través de
los Hechos Relevantes ndmeros 122116 y 122117

(ii) Carta de Actualizacién del Informe de Valoracién mencionado en el
apartado anterior. Este documento se hizo ptiblico a través del Hecho
Relevante ndmero 122114,
EHIDE TECHULUGIES, S.A,

Madzid, 15 de marzo de 2010

Fdo. Jestis Lépez-Brea

Secretario del Consejo de Administracién
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Anexol

Anuncio de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
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EXTDE TECHNOLOGIES, S A
JTUNTA GENEEAL EXTRAORDINARIA DE ACCTIONISTAS

B Consejo de Administracidén de la Sociedad ha acordado convocar a Tos Accionistas
a la funta General Extraordinaria que se celebrara el 19 de abril de 2010, a las 11
horas en el Hotel Amura, Avenida Valdepaira, »” 2, Alcobendas (Maddid), en
primeta convocatoria, o ef 20 de abril de 2010, en segunda convocatoria, en el mismo

lugar y hoa, con el siguiente:
ORDEN DFL Dia

Pronero - Exclusicn de negocacion de las accones de ln Sociedad de las Bolsas
de Valores de Madnd y Valenan y del Sistema de Intercongxidn
Bursatil Espaiiol {S1B L}y adopcion de todos los acuerdes que se

precisen pary su adopeitn.
Segurdo - Cese y nombrannento de admstradores
Tercero- Delggacion de facudtades en el Consejo de Admiristracién
Cuarfo - Ruegos y pregushas,
Quinky - Redacadn y lechura del Acka.
COMPLEMENTO A LACONYOCATORIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 973 de la Ley de Sodedades
Andnimas, los Accionistas que xepresenten, al menos, el cinco por dento (5%) del
capital social, podidn solicitar que se publique un complemento a fa presente
convocatoria de funta General Extraordinaria, incluyendo uno o mas puntos del
Orden del Dia A estos efectos, los Accionistas deberdn acreditar ante la Sociedad, de
forma fehaciente, que representan, al menos, el mencionado porcentaje del capital
social y remitir dicho complemento de convoratoria, mediante notificacion fehaciente
que deberd recibizse en el domicilio de la sociedad {calle Cantabuia 2, Alcobendas,
Madiid), a la atencitn del Sr. Secvetario del Consejo de Administracion, dentro de los

cinco dias siguientes a la publicacion de la presente convocatoria




DERFCHO DE INFORMACION

A partir de la presente convecatoria, cualquier Accionista podia examinar en el
domicilio social (calle Cantabria 2, Alcobendas, Madiid), consultar en la pégina web
de la Socledad (www tudores) y obtener de forma inmediata y gratuite los
documentos que han de ser sometidos a la amiobacion de la Junda General
Extraordinaria, incluido el informe que formula el Consejo Jde Administiacion de

conformidad con el articulo 34.5 de la Ley de Mercado de Valotes.

De conformidad con lo dispuesto en el articalo 112 de la Ley de Sociedades
An¢pimas y articule 7 del Reglamento de la Junta General, hasta el séptimo dia
antetior al previsto para la celebracion de la Junta General Extraordinaria, los
Accionistas podidan solicitar de los Adminisitaderes, acerca de los puntos
comprendidos en el Orden del Dia, las informaciones o aclaraciones que estimen

wrecisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.
3 F

Agimismo, v dentro de ese plazo, los Accionistas podran solicitar informaciones, o
formular preguntas por esctito, acerca de la informacion accesible al pablico que se
hubiera facilitade por la sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores

desde la celebracion de la tiltima Junta Geneyal
DERECHO DE ASISTENUIA

De acuerdo con el articulo 37 de los Estatutos Sociales, podedn asistin a la Junta los
Accionistas que posean, individualmente o agiupados con otros, un minimo de cien
acciones y que las tengan inscritas en el regisho confable de la entidad encargada o
adherida correspondiente, o en su caso, del Servicio de Compensacion y Liquidacidn
de Valores, con dnco dias de antelacion a agquél en el que hava de celebrarse la Junta

Ceneral Extraordinaria.

Los Accionistas que agrupen sus acciones deberan conferir su representacion a una
sola persona quien efercitard en nombre de todos los ast agrupados los derechos de

asistencia, deliberacién y voto

DERECHO DE REPRESENTACION
Bl derecho de asistendcia a la Junta General Extacidinaria serd delegable en favor de
ofra persona que podra ser accionista o no Ea representacion debe conferiise pon

escxito v con cardcter especial para cada Junta v deberd aportarse a la Sociedad antes

de entrar a la Junta General Extraordinaria Las personas juridicas que sean

E3A0030G PAC. 203




Accionistas de Ia Sociedad podian ser representadas por quienes ejerzan su
representacidon legal, debidamente acreditada La asistencia peisonal a la junta del
representado tendra valor de revocacion. La solicitud pablica de representacion, la
representacién familiat v la conferida a un apoderado general para adminisbar todo

el patrimonio, se reglién por las normas legales vigentes
INFORMACION ADICIONAL

Se informa a los Accionistas que se prevé la celebracion de la Junta General
IExtraordinaria en primera convocatoria, el 19 de abril de 2010, a las 11 horas, en el

Iugar indicado anterioimente.

En Alcobendas (Madaid), €l 11 de marzo de 20710

i -

El Secretario del Consejo de Administracidn D Jesds [ opez-Brea

H3G099 PRG3R



Anexo 2

Propuesta de acuerdos del Consejo de Administracién a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas
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PROPUESTA DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ATA
JUNTA GENERAI EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Primero.- Exclusion de negociaciéon de las acciones de la Sociedad de las Bolsas de
Valotes de Madrid y Valencia y del Sistema de Interconexién Bursitil Espafiol
(S.I.B.E.) y adopcion de todos los acuerdos que se precisen para su ejecucion

(i) Aprobar la solicitud a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
("CNMV”) de la exclusion de la negociacion de la totalidad de las acciones de
la Sociedad en las Bolsas de Madrid y Valencia y del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE.), con expreso sometimiento a lo dispuesto en el
articulo 34 y concordantes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (“Ley del Mercado de Valores”).

(if)y Aprobar la solicitud a la CNMV de la exencién de la obligacion de formular
una oferta ptblica de adquisicion previa a la exclusién de negociacién,
aplicando la excepcién prevista en el articulo 11 .e) del Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores (“Real Decreto 1066/2007")

(iii} De conformidad con el articulo 34 5 de la Ley de Metcado de Valores, y al
objeto de obtener de la CNMV la excepcion a la obligacion de formular una
oferta ptiblica de adquisicién, aprobar un procedimiento equivalente a la oferta
ptblica (el “Procedimiento Equivalente”), con el objeto de garantizar
adecuadamente la proteccion de los titulares de los valores afectados por la
exclusién. Dicho procedimiento consiste en el mantenimiento de una orden
sostenida de compra de acciones de la Sociedad (la “Orden de Compra”) con

las caracteristicas siguientes:

- Ordenante: Exide Iransportation Holding Europe, SL, accionista
mayoritario de Ia Sociedad (el “ Accionista Mayoritario”).

- Destinatatios: todos los titulares de acciones de la Sociedad con
excepcion de aquellos que hubieran votado a favor de la exclusion en la
Junta General Extraordinaria y que, ademas, inmovilicen sus acciones
hasta que transcuria el plazo de aceptacién de la citada Orden de
Compra. Por no existir obligaciones convertibles en circulacién, ni otros
valores que den lugar a la suscripcién o adquisicion de acciones de la
sociedad, la Orden de Compia no se dirigira a tales valores. La Sociedad,
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(iv)

el Accionista Mayoritario y BanSabadell Inversion, SA, SGIIC,
Sociedad Unipersonal (en su propio nombre y en representacién de otras
entidades) procederdn a la inmovilizacién de sus respectivas acciones de
la Sociedad.

Precio: 9,70 euros por accion.

Duracién: 30 dias, al menos, desde la fecha que se seiialard
oportunamente y una vez obtenida la autorizacién de la CNMV.

Gastos: de conformidad con lo establecido en la ley, los gastos que se
deriven de la ejecucién de la Orden de Compra para los accionistas
minoritatios correrdn a cargo de los mismos.

Impuestos: los impuestos que se deriven para los accionistas
minoritarios a consecuencia de la ttansmision de sus acciones a ttavés la

Orden de Compra correrdn a cargo de los mismos.

A los efectos del Procedimiento Equivalente, desde el momento actual hasta la
terminacién del proceso de reduccién de capital que tendrd lugar con
posterioridad a la exclusién de cotizacién, ni la Sociedad ni el Accionista
Mayoritario adquirirdn, directa o indirectamente, ni a través de ninguna
persona que actué por cuenta o de forma concertada con ellos, acciones de la
Sociedad al margen de las operaciones de compraventa que derivan de la
Orden de Compra (tinicas acciones de la Sociedad que seran adquiridas por el
Accionista Mayoritario), ni ofrecetrdn unas condiciones madas favorables a

ningtin accionista.

Segundo.- Cese y nombramiento de administradores

Separar y cesatr a Don Berttam Bechtold como miembro del Consejo de

Administracion de la Sociedad asi como de su cargo de Presidente de este 61gano,

aprobando su gestién y agradeciéndole los servicios prestados a la Sociedad hasta la

fecha.

Conforme a lo establecido en el articulo 17 de los Estatutos Sociales y el articulo 12

del Reglamento de Administracién, y de acuerdo con la propuesta realizada por

Exide Transportation Holding Europe, SL., accionista mayoritario de la Sociedad,
nombrar como nuevo miembro del Consejo de Administracion, por un plazo de
cinco afios a contar desde el dfa de su nombramiento, a Don Nicholas Tuanow, mayor
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de edad, de nacionalidad estadounidense, casado, con domicilio a estos efectos en
Cantabria n® 2, Alcobendas (Madrid) y con pasaporte estadounidense n® 447523854, en

vigor.
Tercero.- Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion

Respecto del acuerdo anterior, delegar en el Consejo de Administtacién de la
Sociedad, con facultad de sustitucién en cada uno de sus miembros asi como en el

Secretario no Consejero, tan ampliamente como en Derecho sea menester, para:

(i)  Realizar cuantos actos o negocios juridicos y operaciones sean necesatios o
convenientes para la ejecucién de la exclusién de negociacién de la totalidad de
las acciones del capital social de la Sociedad de las Bolsas de Valores de
Madrid y de Valencia asi como del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol
(SIBE), otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren
necesarios o convenientes para la més plena eficacia del anterior acuerdo.

(ii) Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes, solicitudes y
documentacién necesaria ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores correspondientes, la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR), las Entidades
Participantes o encargadas del registro contable de las anotaciones en cuenta u
otros organismos ptiblicos o privados cuando fuere necesatio. Seguir e instar el
procedimiento de exclusién en todos sus tidmites, hasta su liquidacién y, en
general, firmar todo tipo de documentos, realizar todos los actos, contiatos,
apoderamientos, llevar a cabo cuantas comunicaciones y adoptar cuantos
acuerdos y medidas estime necesarios o convenientes para llevar a buen fin el

procedimiento de exclusién en los términos anteriormente indicados

(ifi) Representar a la Sociedad y comparecer ante la CNMV, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores comrespondientes, IBERCLEAR, Registro
Mercantil y cualesquiera otias autoridades, organismos o entidades, pablicas o
privadas, nacionales o extranjeros, que resulte necesario o conveniente,
firmando al efecto cuantos expedientes, solicitudes y documentos (publicos o
privados), y realizando y dando cumplimiento a cuantos tamites y
actuaciones, sean precisos o convenientes para la ejecucién y buen fin del
acuerdo de exclusién de negociacién (incluyendo, a titulo enunciativo, en
relaciéon con la Orden de Compra o con cualesquiera alegaciones pudieran
existir), pudiendo en particular y a titulo meramente enunciativo y no
Hmitativo, subsanai, ejecutar, determinar, aclarar, precisar, modificar,
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

interpretar y completar su contenido y todas las condiciones del mismo en
todo lo no previsto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, incluso
modificando la redaccién en aquellos aspectos que sean precisos al objeto de
ajustar su texto y contenidos a cualesquiera modificaciones legislativas,
recomendaciones de caracter no vinculante o calificaciones sean apreciadas o
puestas de manifiesto por cualquiera de las autoridades y organismos
anteriormente citados o cualquiera otros competentes que pudieran producirse
(incluyendo cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma
impidieran el acceso de estos documentos al Registro Mercantil o su admisién
por cualesquiera otras instituciomes u organismos, incluyendo a titulo
enunciativo la CNMV) desde la fecha de adopcion del acuerdo.

Contratar y realizar cualesquiera anuncios fuesen necesarios o convenientes
para dar difusién ptblica al procedimiento de exclusién incluida, en particulaz,
la Orden de Compra.

Tomar conocimiento y aceptar en nombre y representacion de la Sociedad
cuantas modificaciones pudieran plantearse en relacién a la Orden de Compta,
siempre y cuando se ajusten a las previsiones que, a efectos de las ofertas
publicas por exclusién de negociacién, se establecen en el articulo 34 de la Ley
del Mercado de Valores y en el articulo 10 y disposiciones concordantes del
Real Decreto 1066/2007.

En su caso, designar a su discrecion, en relacion con la exclusién de
negociacion, a una entidad agente participante en IBERCLEAR.

En su caso, designar a su discrecién, una vez queden excluidas de negociacién
las acciones de la Sociedad, y en tanto sigan representadas por medio de
anotaciones en cuenta, una nueva entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las mismas.

En general, realizar cuantos actos, negocios juridicos y operaciones resulten
necesarios, convenientes, complementarios o accesorios para la completa
gjecucion y buen fin del anterior acuerdo de la Junta General Extraordinaria,
incluyendo, de forma enunciativa y no limitativa, el Procedimiento
Equivalente y la Orden de Compra, asi como la celebracién con entidades de
crédito, o cualesquiera otras, de contratos de agencia, deposito y cualesquiera
otros que fuesen necesarios o convenientes a estos efectos.

KRR
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Anexo 3

Informe del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacién con la
propuesta de exclusion de la negociacion
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE [ A PROPUESTA DE
ACUERDO DE EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EN LAS BOLSAS DE VALORES DE MADRID Y VALENCIA Y
SOBRE EL PRECIO OFRECIDO

El Consejo de Administracion de EXIDE TECHNOLOGIES, S A. (la “Sociedad”), en
su reunién celebrada el dia ¢ de marzo de 2010, ha aprobado iniciar los tramites para
la exclusion de negociacién de la totalidad de las acciones integrantes del capital
social de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madiid y Valencia, asi como del
Sistema de Interconexién Bursitil Espaifiol (SI.BE).

El Consejo de Administiacion considera oportuno someter a la consideracion de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el correspondiente acuerdo de exclusion
de negociacién conforme a lo establecido en el articulo 34 5 de la Ley del Mercado de
Valores y en los articulos 10 y 11 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las Ofertas Pablicas de Adquisicion de Valores (el “Real Decreto
1066/2007").

De conformidad con lo previsto en el articulo 34.5 de la Ley 24/1988 de 28 de julio,
del Mercado de Valores, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado
y suscrito por unanimidad el presente informe en el que se justifica detalladamente la
propuesta de exclusién de negociacion, el precio ofrecido asi como la relevancia de

cada uno de los métodos de valoracién empleados.
1. Justificacion de exclusién de negociacién

El Consejo de Administracién entiende que existen actualmente diversos motivos
que justifican la exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad:

(i)  Alto grado de concentracién en el capital social

Existe un alto grado de concentracion en el capital social de la Sociedad Dicho
capital social asciende a ochenta y dos millones novecientos sesenta y cuatto mil
quinientos sesenta y nueve eutos con ochenta céntimos (82.964.569,80 €),
representado por veintisiete millones quinientas sesenta y dos mil novecientas
ochenta (27.562 980) acciones de tres euros con un céntimo (3,01 €) de valor nominal
cada una, representadas por anotaciones en cuenta y admitidas a negociacién en las
Bolsas de Valores de Madiid y Valenciay enel SIB.E
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La Sociedad no tiene emitidos derechos de suscripcién, obligaciones convertibles,
warrants o cualesquiera instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho
a sus tHtulares, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de sus

acciones.

En la actualidad, el accionista mayoritario de la Sociedad es Exide Iransportation
Holding Europe, SL. (filial de la sociedad matriz del grupo, Exide Technologies) (el
“Accionista Mayoritario”), titular de 25.167.054 acciones representativas del 91,31%
del capital social. Asimismo, la Sociedad mantiene en autocartera 1 289 584 acciones
representativas del 4,68% del capital social. El resto del capital social (4'01%) estd
repartido entre diversos accionistas minoritarios, entre los que destacan los fondos
gestionados por BanSabadell Inversion, SA, SGIIC, Sociedad Unipersonal, que
poseen en total 671195 acciones representativas del 2,44% del capital social. La
participacion conjunta de los restantes accionistas minoritarios alcanza tan solo un
1,57% del capital social.

El Consejo de Administracién de la Sociedad consideta que el alto grado de
concentracién del capital social resulta en volimenes de contratacion y difusién muy

reducidos que justifican la exclusién de cotizacién.

(if) Ausencia de sentido estratégico y de necesidad de obtener financiacién en las

Bolsas de Valores

La negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madtid y
Valencia y en el SIB.E carece de sentido al formar parte la Sociedad de un grupo
multinacional cuya matriz (Exide Technologies) va cotiza en el mercado
estadounidense NASDAQ

Asimismo, los planes de la Sociedad no contemplan acudir a las Boisas de Valores en
busca de financiacioén para sus actividades. Por consiguiente, no concurre uno de los
principales motivos para la negociaciéon de las acciones, como es la posibilidad de

acceder a vias alternativas de financiacién a través de las Bolsas de Valores.

(iiiy Eliminacién de costes

La eliminacién de los costes administrativos asociados a la negociacion de las

acciones es favorable al interés social.

2. Justificacién del empleo del procedimiento equivalente para la exclusién de
negociaciéon
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F1 Consejo de Administracién propone a los Accionistas aprobar un procedimiento
equivalente a la oferta piblica (el “Procedimiento Equivalente”), con el objeto de
gaiantizar adecuadamente la proteccion de los titulares de los valores afectados por

la exclusion.

El Consejo de Administracién considera dicho Procedimiento Equivalente méas
simple y menos gravoso para la Sociedad que la formulacion de una oferta publica
de adquisicién y, por lo tanto, mas adecuado paia la exclusion de las acciones de la
Sociedad.

Dicho Procedimiento Equivalente consistird en el mantenimiento por el Accionista
Mayoritario de una orden sostenida de compra dirigida a los accionistas de la
Sociedad, a un precio de 9,70 euros por accién, cuyos detalles de adjuntan en la
Propuesta de Acuerdos adjunta (la “Orden de Compra”).

El Consejo de Administracién entiende que las caracteristicas de la Orden de Compra
garantizan adecuadamente la proteccion de los titulares de los valores afectados por
la exclusion, puesto que permititd a los accionistas de la Sociedad vender sus
acciones a un precio adecuado con carécter previo a la exclusiéon de negociacion.

3, Justificacion del precio de la Orden de Compra

El precio de la Orden de Compra, 9,70 euros por accién, ha sido fijado conforme a
lo previsto en el apartado 6 del articulo 10 ("Oferta por exclusién”) del Real Decreto
1066/2007.

De conformidad con dicho apartado, el precio de la Orden de Compra no es inferior
al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 de dicho
Real Decteto 1066/2007 y el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 105

del misme

A este respecto, el precio fijado para la Orden de Compra se corresponde al acordado
entre el Accionista Mayotitatio y BanSabadell Inversién, S A, SGILC, Sociedad
Unipersonal (en su propio nombre y en representacion de otras entidades,
conjuntamente, los “Fondos BSI”). Concretamente, ambas partes, junto con la
Sociedad, han suscrito en el dia de hoy un acuerdo de desinversion (el “Acuerdo de
Desinversion”) en virtud del cual, de forma resumida, las partes han acordado
promover la exclusién de cotizacién de las acciones de la Sociedad de conformidad
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con el procedimiento propuesto a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y,
una vez concluida la exclusion de cotizacién, proponer a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad la aprobacién de una reduccién de
capital, conforme a lo dispuesto en el articulo 1643 de la Ley de Sociedades
Anénimas, al precio de 9,70 emros por accidén. Segin el Acuerdo de Desinversidn,

los Fondos BSI llevarén a cabo su desinversion a través de la reduccioén de capital.

El precio indicado constituye el importe integro de la contraprestacién acordada
entre el Accionista Mayoiitario y los Fondos BSI y ninguna de las reglas del apartado
2 del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 resulta de aplicacién.

Asimismo, se hace constar que Don Nicholas Iuanow, consejero del Accionista
Mayoritario, adquiti6 en las Bolsas de Valores una accién de la Sociedad al precio de
7,22 euros en fecha 27 de enero de 2010,

Adicionalmente, se hace constar que al magen de acciones adquiridas a los efectos
de eventuales nombramientos de consejeros por el sistema de cooptaciéon, ni el
Accionista Mayoritario, ni la Sociedad, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni
su socio de control, ni sus administradores, ni ninguna petsona que actue por cuenta
o de forma concertada con ellos han acordado ni realizado, directa o indirectamente,
ninguna adquisicién de las acciones de la Sociedad en los tltimos 12 meses distintas
de lo indicado en este apartado El precio de la Orden de Compia, como se desarrolla
a continuacién, es superior al que resulta de tomar en cuenta de forma conjunta, y
con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo
10 5 del Real Decreto 1066/ 2007

Se hace constar igualmente que el Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha
designado a la entidad Banco Bilbao Vizcaya Airgentaria, SA (BBVA) para la
elaboracion de un informe de valoracién (el “Informe de Valoracién”) de las
acciones representativas del 100% del capital social de la Sociedad, atendiendo para
ello a los criterios y los métodos de valoracion previstos en el articulo 105 del Real
Decreto 1066/2007 Con fecha 25 de agosto de 2009, con motivo del anélisis de la
Operacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad, BBYA emitié dicho
Informe de Valoracién, actualizado por la correspondiente carta de actualizacién
(la “Carta de Actualizacion”) de fecha de hoy. El Informe de Valoracion y la
Carta de Actualizacién se adjuntan al Hecho Relevante emitido por la Sociedad
en el dia de hoy y serdn asimismo puestos a disposicion de los accionistas al

tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraotrdinatia.
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Teniendo en cuenta el Informe de Valoiacion, los valores determinados por el
Consejo de Administracién, segan los distintos métodos de valoracién previstos en el
articulo 105 del Real Decieto 1066/2007, junto con la justificacién de su respectiva

relevancia, son los que se exponen a continuacién:

(5

(if)

Valor teérico contable de la Sociedad El valor tedrico contable de las acciones
de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2009 setia de 10,02 euros por accion.
El resultado de este método de valoracion incluido en el Informe de Valoracién
es de 9,88 euros pot accion, siendo la fecha de referencia el 1 de julio de 2009

El Consejo de Adminishacion considera que esta metodologia de valoracién no
constitye un método adecuado de valoracién para la Sociedad y no es

representativo, en términos absolutos, para determinar su valor real dado que
(a) se trata de un método de valoracion estitico que no refleja la rentabilidad
que los accionistas exigen a los recursos propios aportados, no poniendo en
relacion dicha rentabilidad con la inversién asociada a su consecucién; (b)
pueden resultar distintos valores te6ricos contables para una misma empresa
segin la normativa contable; (¢} desde el punto de vista de valorar una
inversion, no proporciona ninguna informacién acerca de los rendimientos o
rentabilidades que dicha inversién pude proporcionar en el futuro; y (d) la
Sociedad, como efecto de la actividad que desarrolla y con el objetivo de seguir
siendo competitiva, requiere elevadas inversiones en capital para realizar
fuerte inversiones en activos fijos. Dado el bajo nivel de rentabilidad respecto a
la inversion realizada, existen diferencias entre el valor tedrico contable y la
valoracién que resulta a partit de métodos de valoracién dindmicos basados en
la capacidad de generacion de flujos de caja o el valor del mercado. En general,
la rentabilidad de los recursos propios de la Sociedad (que tiene su reflejo en
las inversiones) es inferior al coste de los recursos propios de la Sociedad, es

decir, a la tasa de rentabilidad exigida por los inversores.
El valor teérico contable, en definitiva, es un método de valoracién patrimonial
y no financiero, que no contempla la rentabilidad de una inversién y no tesulta

adecuado pata empresas en continuidad como el caso de la Sociedad

Valor liquidativo de la Sociedad De Ja aplicacidn de este método resultarian

valores significativamente inferiores a los obtenidos a partir de los demaés
métodos, por 1o que no es preciso su célculo

El Consejo considera que no es un metodologia de valoracion aplicable para

la Sociedad dado que (a) es un método estitico que dnicamente refleja una
valoracién en una eventual situacién de disolucién y cese definitivo de sus
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(i)

(iv)

W)

actividades, por lo que no resulta aplicable a un supuesto de empresa en
funcionamiento; (b) en el caso de la Sociedad, la especificidad y caracteristicas
de sus inmovilizaciones materiales resultarian a un coste muy inferior que a los
que estin registtados en la actualidad; y (c) los costes laborales de

indemnizacion serian muy elevados.

Cotizacion media durante el semestre inmediatamente anterior al anuncio de
la propuesta de exclusion. El valor de las acciones de la Sociedad confoime a la

cotizacién media ponderada correspondiente al semestre comprendido entre el
9 de septiembre de 2009 y 8 de maxzo de 2010 es de 7,38 euros por accién. El
resultado de este método de valoracién incluido en el Informe de Valoracion es
de una cotizacién media ponderada de 6,59 euros por accién, tomando como
referencia el semestre entre el 25 de febrero y el 25 de agosto.

Atendiendo a los limitados voltimenes de contratacién realizados durante el
periodo analizado, tanto por lo que se refiere al total de acciones de la Sociedad
como respecto a su “capital flotante”, asi como la escasa contratacién en
efectivo (1000 euros/dfa), el Consejo de Administiaciéon considera que el
precio de cotizacién no es un valor determinante para estimar el valor de las

acciones de la Sociedad

Valor de la contraprestacién ofrecida en una oferta piiblica de adquisicién el

afio precedente No se ha producido en el Gltimo afio ninguna oferta ptblica de
adquisicion de acciones de la Sociedad en el dltimo afio por lo que este criterio

no resulta aplicable a la valoracién de sus acciones.

Otros métodos de valoracion aplicables al caso. Adicionalmente a los ciiterios
anteriormente referidos y de conformidad con lo establecido en el articulo
10.5 e) del Real Decreto 1066/ 2007, el Consejo de Administracién ha procedido
a efectuar una valotacién de la Sociedad aplicando otros métodos valorativos
comiinmente aceptados por la comunidad financiera internacional, tales como
el descuento de flujos de caja y andlisis de midltiplos de compafifas y
transacciones comparables. Los resultados de la aplicacion de estos métodos y

su respectiva relevancia, se comentan a continuacion:

(a)  Descuento de flujos de caja. De acuerdo con este método de valoracion,
el valor de las acciones de la Sociedad a fecha 1 de julio de 2009 seria de

9,11 euros por accién. La fecha de referencia para el descuento de flujos
de caja es el 1 de julio de 2009.
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(b)

(©

Para la determinacién del valor de la Sociedad conforme a esta
metodologia se ha realizado una proyeccion de los flujos de caja libres
para el periodo 2009-2014 en base al Plan de Negocio aprobado por el
Consejo de Administracién en fecha 9 de marzo, asumiendo a estos
efectos una serie de hipotesis que el Consejo de Administracion
considera razonables. Sin perjuicio de que dichas hipétesis en todo caso
estin sujetas a las incertidumbres, cambios en las circunstancias y
acontecimientos no previstos que toda prediccion conlleva, las mismas
reflejan razonablemente la previsible evolucion futura de la Sociedad.

El Consejo de Administracién considera que ésta es la metodologia de
valoracién mas aplicable y que recoge el valor intrinseco de la Sociedad.
Asimismo, el descuento de flujos de caja permite incorporar
sensibilidades diversas en las proyecciones financietas y determinar el
tmpacto en Ia valoracién de diferentes escenarios de negocio, destacando

ademads por su solidez metodologica.

Muiiltiplos de compaiiias cotizadas comparables. Para la aplicacién de

este método, que proporciona una referencia de valor adicional al
descuento de flujos de caja, se ha tomado una muestia de las compariias
consideradas como las mas comparables a la Sociedad por tipelogia de
negocio, margenes, crecimientos, etc. A la hora de considerar el mialtiplo
para la valuacién, se ha escogido el Enterprise Value/EBITDA como el mds
apropiado, ya que es el que mejor refleja la generacién de caja de la
Sociedad. En base a dicha metodologia, el valor de las acciones de la
Sociedad podria situaise en 10,08 euros por accion (punto medio del
rango de valor comprendido entre 9,71 euros por accién y 10,46 euros
por acciém).

Multiplos de fransacciones comparables Para la aplicacion de este

método, que proporciona una referencia de valor adicional al descuento
de flujos de caja, se ha tomado como referencia un conjunto de
opetaciones de adquisicion de acciones de distintas compafiias similares
a la proyectada sobre las que se dispone de informacion suficiente,

Mediante la aplicacién de este método, el valor de las acciones de la
Sociedad podria situarse en 9,72 euros por accién (punto medio del
rango de valor comprendido entre 8,47 euros pot accién y 10,96 eutos

pot accién).
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En iesumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, teniendo en cuenta el
Informe de Valoracién al que se ha hecho referencia, son las que se exponen en el

siguiente cuadro:

Meétodo de Valoracion Valor/Rango de Valoracién Equity Value
{Efaccion) (Mill €)
Valor teérico contable 9,88 260
Valor liquidativo de la Sociedad De la aplicacion de este método resultarfan valores

significativamente inferfores a los obtenidos a partit de los
demas métodos, pot lo que no es preciso su cdlculo

Cotizaciéon media ponderada del 6,59 173
altimo semestre

Valor de la contraprestacién
ofrecida en el caso de OPAs No han existido OPAs

formuladas en el afio precedente

Otros métodos de valoracién 9,11-10,08 239-265
{descuento de flujos de caja,
miltiplos de compaiifas cotizadas
compatrables,  muiltiplos de
transacciones comparables)

Se puede concluir que, considerando los métodos de valoracién aplicables a la
Sociedad (descuento de flujos de caja, multiplos de compafiias cotizadas
comparables y miltiplos de transacciones comparables), el rango de valoracién de
las acciones de la Sociedad, desde un punto de vista financiero, es de 9,11 ~ 10,08
euros pot accién. Asimismo, la metodologia que mejor refleja el valor de la Sociedad
es el descuento de flujos de caja, cuyo valor implicito es de 9,11 euros por accion

(punto medio)

Se hace constar que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), en la Carta de
Actualizacion del Informe de valoracién emitida con fecha de hoy, concluye que no
existen variaciones sustanciales en la valoracién de la Sociedad respecto a la
realizada en el Informe de Valoracién, por lo que ratifica las conclusiones del mismo.

Fl precio al que serdn amor tizadas las acciones de la Sociedad como consecuencia de
la Reduccién de Capital es de 9,70 euros por accién y, por lo tanto, se sifiia en la
mitad superior del rango de precios estimado en el Informe de Valoracion. En
consecuencia, de conformidad con lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto
1066/2007, el precio indicado no es inferior al mayor que resulta entre el precio
equitativo y el que resulta de tener en cuenta, de forma conjunta y con justificacién
de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 106 del Real
Decreto 1066/2007
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Anexo4

Nota en relacién a las principales consecuencias fiscales derivadas de la operacién
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EXIDE TECHNOLOGIES, S.A.

Nota en relacién a las principales consecuencias fiscales derivadas de la ransmision de
las acciones de la Sociedad en la Orden de Compra o la amortizacién de las acciones de
la Sociedad en la Reduccién de Capital

A continuacién se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la (i) transmisién de las acciones de EXIDE TECHNOLOGIES, SA. (en
adelante, la “Sociedad”) en la Orden de Compra descrita en la Propuesta de Acuetdos
adjunta; y (ii) de la posterior amortizacion, en el ejercicio 2010, del resto de acciones de la
Sociedad a consecuencia de la Reduccién de Capital a 1a que hace referencia el apartado I 2
del Hecho Relevante nimero 122 113 de fecha 9 de marzo de 2010,

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacién espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacién de la presente nota. En este sentido, se han incluido las tltimas modificaciones
introducidas por la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales de Estado
pata el afio 2010

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras,
las Instituciones de Inversion Colectiva, las cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas

especiales

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los accionistas de la Sociedad que consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podidn prestar un asesoramiento
petsonalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

1.1. Transmisién de las acciones en la Orden de Compra

1.1 1. Imposicidn indirecta en la trtansmisién de las acciones

La transmision de las acciones estard exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido en
los términos previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, siempre que no se cumplan simulténeamente los siguientes requisitos: (i) que el
activo de la Sociedad esté constituido al menos en un 50% por inmuebles situados en
territorio espafiol o incluya valores que le permitan ejercer el control en otta entidad cuyo
activo esté integrado al menos en un 50% por inmuebles radicados en Espaiia; y (ii) que
como consecuencia de la transmision, ninguno de los accionistas actuales obtenga una

posicién tal que le permita obtene: el control de la Sociedad.
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1.1 2. Imposicion directa derivada de la titularidad v transmision de las acciones

112 1 Inversores residentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento aplicable tanto a los inversores residentes en
tetritotio espafiol, como a aquéllos otros que, aun no siendo residentes, sean contiibuyentes
pot Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en adelante, “IRNR") y actiien a través de
establecimiento permanente en Espafia asi como a aquellos inversores personas fisicas,
residentes en otios Estados miembros de la Union Europea que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre 1a Renta
de las Personas Fisicas {en adelante, “IRPF”)

Se considerardn accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién (en adelante, “CDI”} firmados por Espafia, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 81 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo (en adelante, “TRLIS”) y los conttibuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 8 de la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del IRPE. Igualmente, tendréan la consideracion de accionistas residentes en
Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en
Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto en el periodo
impositivo en el que se efecttie el cambio de residencia como en los cuatro siguientes

1.1.21.1. Personas Fisicas

Las transmisiones de acciones realizadas por los contribuyentes por el IRPF darén lugar a
ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia negativa o positiva,
respectivamente, entre el valor de adquisicién de las acciones y su valor de transmisién,
que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha de transmisién o (ii) por
el precio pactado cuando sea superior a la cotizacion Las ganancias o pérdidas
pattimoniales asi computadas se integraran, como regla general, en la base imponible del
ahorro y tributardn al tipo impositivo del 19% por los primeros 6.000 euros y al tipo
impositivo del 21% a partir de los 6.000,01 euros. En este sentido, debe tenerse en cuenta
que en la transmisién de acciones homogéneas se aplica el método first in first out (FIFO), es

decir, se consideran transmitidas las acciones adquiridas en primer lugar

No obstante, para el caso de obtencién de ganancias patrimoniales como consecuencia de la
transmisién de acciones que hubieran sido adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre
de 1994, el importe de las mismas serd objeto de reduccién con arreglo a las siguientes

reglas:
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2)

b)

d)

En primer lugar, se calculaid el importe de la ganancia patrimonial con arreglo a la
regla genetral establecida en el péarrafo primero de este apartado.

En segundo lugar, setd necesario diferenciar entre la parte de la ganancia
patiimonial generada con anterioridad a 20 de enero de 2006 y la parte de la
ganancia patrimonial generada con posterioridad a esa fecha. A estos efectos, la
ganancia patrimonial generada con anterioridad a 20 de enero de 2006 seid la que
resulte de restar (i) el valor de las acciones a efectos del Impuesto sobre el
Patrimonio del afio 2005 y (ii) el valor de adquisicién.

Por tanto, en caso de que el valor de transmision sea igual o inferior al valor de las
acciones a efectos del Impuesto sobre el Pattimonio del afio 2005, la totalidad de la
ganancia pattimonial obtenida se entenderd generada con anterioridad a 20 de
enero de 2006.

La parte de la ganancia pattimonial generada con anterioridad al 20 de enero de
2006 se reducitd en un 25% por cada afio de permanencia de las acciones en el
pattimonio del transmitente. En este sentido, se entendetd por periodo de
permanencia el nimero de afios que franscurra entre la fecha de adquisicién de las
acciones y el 31 de diciembre de 1994, redondeado en exceso.

En consecuencia, la parte de la ganancia patitimonial generada con anterioridad al
20 de enero de 2006 se reducird en su totalidad si la fecha de adquisicién de las
acciones es anterior al 31 de diciembre de 1991

La parte restante de la ganancia patitimonial generada con anterioridad a 20 de
enero de 2006 una vez reducida conforme a la regla descrita en el punto c) anterior,
junto con la totalidad de la parte de la ganancia patrimonial generada con
posterioridad al 20 de enero de 2006, se integraran en la base imponible del ahotro
del IRPF y tributaran al tipo del 18% al igual que en el caso general.

11212 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Las transmisiones de acciones realizadas por los conttibuyentes del Impuesto sobre
Sociedades daran lugar a un beneficio o pérdida que se integrara en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades o del IRNR (para aquellos contiibuyentes por este tltimo
impuesto que actilen a través de establecimiento permanente en Espafia) de acuerdo con lo
previsto en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Asimismo, la renta obtenida por parte de los sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar a los mismos derecho a la deduccién pot doble imposicion por la parte del
incremento neto de los beneficios no distribuidos relativa a la participacién transmitida,
siempre que los mismos correspondan a rentas efectivamente integiadas en la base

#3659650. PAG 3/7




imponible de la entidad participada. Ademads, en su caso, la parte de la renta que no se
hubiera beneficiado de la deduccién por doble imposicién podré ser objeto de la deduccion

po1 reinversion de beneficios extraordinarios.

En cualquier caso, dichas deducciones serdn aplicables en la medida en que se cumplan los

requisitos exigidos al efecto por el IRLIS
112 2. Inversores no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas de la Sociedad
no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actiien en territorio espafiol
mediante establecimiento permanente. Este apartado serd igualmente aplicable, con
cardcter general, a aquellos accionistas personas fisicas que adquieran la condicién de
residentes fiscales en territotio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a dicho
territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del IRPF, opten por tributar por el IRNR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes

Se consideratdn accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPT y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo
dispuesto en el Iexto Refundido de la Ley del IRNR, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo

El régimen descrito a continuacion es de cardcter general, a salvo de las particularidades de
cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y

Esparia
11.22.1. Impuesto sobre la Renta de No Residentes

De acuerdo con lo previsto por el Texto Refundido de la ley del IRNR, las ganancias
pattimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes por la transmisién
de las acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas estaran
sometidas a tributacién por el IRNR al tipo del 19%, salvo que resulte aplicable un
Convenio para evita: la doble imposicién suscrito por Espafia 0 una exencién con arreglo a
la normativa del IRNR, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio o en dicha
normativa De la aplicacién de los Convenios resultard generalmente la no tributacion en
Esparia de las ganancias patrimoniales obtenidas por la transmision de las acciones.

No obstante, estardn exentas por aplicacion de la ley interna espafiola las ganancias
patrimoniales siguientes:

¢ Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios

oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento
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permanente por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Dspafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con cldusula de
intercambio de informacién, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a
través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales

¢ Las derivadas de la tansmision de acciones, obtenidas sin mediaciéon de
establecimiento permanente por petsonas fisicas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unién Eutopea siempre que no hayan sido
obtenidas a fravés de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales Como excepcion, la exencién no alcanza a las ganancias
patitimoniales que se generen como consecuencia de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en
territorio espafiol o (ii) en algtin momento, dentro de los doce meses precedentes a
la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente en, al
menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacién separadamente
para cada transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso

de varias transmisiones con resultados de distinto signo.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacién de establecimiento

permanente no estardn sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declatacion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tiibutaria correspondiente. De resultar aplicable una
exencién, ya sea en vittud de la ley espafiola o de un CD], el accionista no residente habra
de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la norma en vigor

1.2, Amortizacién de las acciones en la Reduccién de Capital

121 Imposicién indirecta derivada de la amottizacion de las acciones

La reduccién de capital derivada de la amortizacion de las acciones estara sujeta a la
modalidad Operaciones Societarias del Impuesto sobre Iransmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados conforme a lo previsto en el Real Decreto Legislativo
1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Pattimoniales y Actos Juridicos Documentados.

En este sentido, los accionistas cuyas acciones se amorticen estaran obligados al pago del
impuesto al tipo del 1% sobre el valor real de los bienes y derechos recibidos a cambio
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En la medida en que el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados es un impuesto cedido a las Comunidades Auténomas, dicho 1% debera
satisfaceise a través de la presentacién de un Modelo 600 en la Consejerfa de Economia y
Hacienda de la Comunidad Auténoma de Madrid en el plazo de 30 dias habiles desde la
fecha en la que el otorgamiento de la escritura de reduccion de capital tenga lugar.

En este sentido, la Sociedad se hard cargo tanto del pago del impuesto como de la
presentacién del Modelo 600 correspondiente. A tal efecto, la Sociedad retendra el 1% de

las aportaciones devueltas a cada sujeto pasivo para hacet frente a dicho pago

122 Imposicion directa derivada de la amortizacion de las acciones

1221 Inversores residente en territorio espafiol

Las normas previstas en este apartado se aplicaran, tal v como se ha expuesto en el
apartado 1121, tanto a los inversores residentes en territorio espaiiol, como a aquéllos
otros que, aun no siendo residentes, sean contiibuyentes por IRNR y actiien a través de
establecimiento permanente en Espafia asi como a aquellos inversores personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea que, cumplidas determinadas
condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF. Para las

definiciones de cada uno de ellos nos remitimos a lo expuesto en ese mismo apaitado.
12211 Personas Fisicas

El importe recibido a cambio de las acciones amortizadas reducira el valor de adquisicién
de las acciones hasta su anulacién de acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la Ley del
IRPFE . El exceso recibido se integrard, en su caso, como rendimiento de capital mobiliatio en
la base imponible del ahorro del IRPF, tributando al tipo impositivo del 19% o del 21% en
funcién de la ganancia obtenida (hasta 6.000 euros al tipo del 19% v el exceso sobre dicha
cantidad al tipo del 21%)

1211 2 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

La amottizacién de las acciones titularidad de los contribuyentes del Impuesto sobre
Sociedades dara lugar a un beneficio o pérdida por la diferencia entre el importe recibido
por la amortizacién de las acciones y su coste de adquisicién, el cual se integrard en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades o del IRNR (para aquellos contiibuyentes por
este dltimo impuesto que acttien a través de establecimiento permanente en Espafia) de
acuetrdo con lo previsto en el articulo 10 y siguientes del TRLIS

1.2 22 Inversores no residentes en territorio espariol
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Al igual que en lo expuesto en el punto 1.1.22,, se consideraran accionistas no residentes
las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en
territorio espariol.

A estos efectos, el Texto Refundido del IRNR dispone que, para la calificacion de los
distintos conceptos de renta en funcién de su procedencia, debe atenerse a lo previsto pot
Ia Ley del IRPF en lo no previsto por el citado Iexto Refundido Por esta razén, y dado que
el Texto Refundido no establece nada al respecto, de acuerdo con lo previsto por el
apartado 2211 el importe recibido a cambio de las acciones amortizadas reducita el valor
de adquisicion de las acciones hasta su anulacion y exceso se integrara en la base imponible
del IRNR tributando al tipo impositivo del 19%.

1.3. Conclusiones

De acuerdo con el anélisis realizado, las principales diferencias en relacién con el régimen

fiscal aplicable a la Orden de Compia y a Ja Reduccion de Capital serdn las siguientes:

1. Respecto de la tributacién directa, como regla genezal la tributacién efectiva serd la
misma en una y otra operacion en la medida en la que el exceso de lo percibido
sobre el coste de adquisicién serd gravado en ambos casos al mismo tipo impositivo
(19% o 21% en el IRPF, 19% en el IRNR y 30% en el IS).

La tinica excepcién podria suigir en el ambito del IRNR. Asi, la transmisién de las
acciones puede dar lugar a ganancias patrimoniales exentas mientras que los
rendimientos derivados de la amortizacién de las acciones se integrardn en todo
caso en la base imponible del impuesto.

2 Respecto de la tributacién indirecta, existe una diferencia importante en la medida
en que la ttansmisién de las acciones en la Orden de Compra no lleva aparejada
tributacién indirecta por no cumplirse simultaneamente los requisitos establecidos
en el articulo 108 de la LMV, mientras que la amortizacion de las acciones en la
Reduccién de Capital implica una tiibutacién del 1% del importe percibido como
consecuencia de la amortizacién para los accionistas que opten por la misma.
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