FOLLETO INFORMATIVO DEL FONDO

“CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, FCR”

Diciembre de 2022

Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informaciéon necesaria para que el
inversor pueda realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se
expone y estardq a disposicion de los inversores en el domicilio de la Sociedad
Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la informacién que contiene este
Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto, debidamente
actualizado, asi como las Cuentas Anuales auditadas del Fondo, se publicaran en la
forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), donde podran
ser consultados.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO. REGIMEN DE SUPERVISION. INFORMACION AL PARTICIPE.

1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
FOLLETO.

Asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto D. Francisco Miguel Velazquez-
Cuellar Paracchi, con DNI numero 01.925.779-N, Presidente del Consejo de
Administracion, y D. Alfonso de Leodn Castillejo, con DNI nUmero 52699527-H, consejeros
delegados mancomunados de AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, SGEIC, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL), con domicilio social en Madrid, C/ Sagasta, n°. 18, 32
planta, 28004, y NIF A-84774678, inscrita en el correspondiente Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado a cargo de la CNMV con
el nimero 55 (la “Sociedad Gestora”).

El Sr. Francisco Miguel Veladzquez-Cuellar Paracchi y el Sr. Alfonso de Ledén Castillejo
declaran expresamente que, a su juicio, los datos contenidos en este Folleto son fiables,
veraces y completos, de modo que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su
alcance.

2. REGIMEN DE SUPERVISION.

Este Folleto fue debidamente inscrito en los registros de la CNMV en fecha de [#%] de
julio de 2021.

No obstante lo anterior, se deja expresa constancia de que el registro del Folleto no
implica una recomendacion de inversion por parte de la CNMV en los activos a los que
se refiere el mismo.

3. INFORMACION AL PARTICIPE.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “Ley
22/2014”) y demas normativa de desarrollo (conjuntamente, la “Normativa Aplicable”),
la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Participe, en su domicilio social y a
través de su pagina web (www.axonpartnersgroup.com), el Reglamento de Gestién del
Fondo (el “Reglamento de Gestion” o el “Reglamento”), debidamente actualizado, y
los sucesivos informes anuales auditados que se publiqguen con respecto al Fondo,
dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacion sefaladas, la Sociedad Gestora debera
facilitar a los Participes, con la periodicidad del calculo del Valor Liquidativo (tal y como
aparece definido en este Folleto) y dentro de los treinta (30) dias siguientes a su solicitud,
un informe no auditado de valoracion de la cartera de inversiones del Fondo referidas al
periodo inmediatamente anterior al de la fecha de solicitud.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara toda la informacién prevista a estos efectos
en el articulo 67 y siguientes de la Ley 22/2014.


http://www.axonpartnersgroup.com/

CAPITULO II. DATOS GENERALES DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA.
4. DATOS GENERALES DEL FONDO.

La denominacion del fondo sera “CORPORACION BETICA DE EXPANSION
EMPRESARIAL, FCR” (el “Fondo” o el “FCR”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
5. LA SOCIEDAD GESTORA.

La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo de empresas cuya matriz es “AXON
PARTNERS GROUP, S.L.”, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Madrid, C/ Sagasta, n°. 18, 32 planta, 28004, y NIF B-86505914, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 30061, Folio 142, Hoja M-541079.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, si bien
se llevard a cabo una revision peridédica de los medios organizativos, personales,
materiales y de control necesarios en el ejercicio de las funciones de gestién para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que se considere oportunos.

De conformidad con lo dispuesto en la Normativa Aplicable, la Sociedad Gestora, en su
condicion de Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado,
cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional.

CAPITULO lll. DATOS ESPECIFICOS DEL FONDO.

6. DIVISA DE DENOMINACION.

La divisa de denominacion del Fondo sera el euro (€ o EUR).
7. DURACION Y TERMINACION DEL FONDO.

El Fondo se constituye con una duracion inicial compresiva del periodo que medie entre
la Fecha de Constitucion del Fondo y el 31 de diciembre de 2029 o, de manera
excepcional, el 31 de diciembre de 2030.

La duracion total del Fondo se compondra de los dos siguientes periodos:

a) Periodo de Inversion: comprendera desde la fecha de inscripcién del Fondo en el
correspondiente Registro Administrativo a cargo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores hasta la fecha limite de elegibilidad prevista para el Programa
Operativo FEDER Andalucia 2014-2020, que es el 31 de diciembre de 2023, que
podra ser extendido por acuerdo de la Comisién Europea, en cuyo caso, la
exigibilidad del compromiso de la Agencia IDEA tendra la fecha maxima de
elegibilidad prevista en la correspondiente resolucion de la Comision Europea
gue, en ningun caso, podra ser superior al 31 de diciembre de 2024.

b) Periodo de Desinversion: tendra una duracion méaxima de seis (6) afios desde la
finalizacion del Periodo de Inversion. Es decir, concluira el 31 de diciembre de
2029 que, excepcionalmente podra extenderse en un maximo de seis (6) meses
con el objetivo de liquidar las inversiones en cartera del Fondo por acuerdo del



Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora con el visto bueno de la
Agencia IDEA.

A los efectos del presente Folleto, la Fecha de Constitucion del Fondo y el comienzo de
las operaciones del Fondo tendrd lugar en la fecha de su inscripcion en el
correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV.

8. REGIMEN JURIDICO APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE.
8.1 Régimen juridico aplicable.

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestion, que se adjunta como
ANEXO | al presente Folleto y, en todo lo no previsto en el mismo, por lo dispuesto en la
Normativa Aplicable.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar
determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el
ANEXO |l a este Folleto y en la pagina web de la Sociedad Gestora, en el siguiente
enlace: https://www.axonpartnersgroup.com/.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto, tendran el significado previsto
en el Reglamento de Gestién.

8.2 Jurisdiccién competente.

Todas las cuestiones litigiosas, controversias, y reclamaciones que puedan suscitarse
entre el Fondo y los Participes, entre los Participes y la Sociedad Gestora o con los
Participes entre si, derivadas de la operativa del Fondo y de la interpretacién y/o
ejecucion del Reglamento del Fondo se someteran, con renuncia expresa de cualquier
otro fuero que conforme a Derecho pudiera corresponderle, a los Juzgados y Tribunales
del orden civil de Sevilla Capital, salvo fuero imperativo.

8.3 Consecuencias derivadas de la inversiéon en el Fondo.

El Participe asumira que la inversion en el Fondo implica un elevado riesgo, que, en
funcién de su perfil inversor, podra exigir mayores obligaciones de informacién y, en su
caso, su consentimiento expreso y por escrito a la inversion.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversiéon (el “Compromiso de
Inversion”) en el Fondo, los Participes deberan aceptar y comprender la relacién de
factores de riesgo que se relacionan en el Reglamento de Gestion y que, en cualquier
caso, no tendra caracter exhaustivo.

De conformidad con lo anterior, los Participes deberan tener la capacidad financiera y
la deliberada voluntad de asumir los riesgos y la falta de liquidez que eventualmente se
asocien con la inversion en el Fondo.

9. LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.
El Patrimonio del Fondo, que respetara en todo momento los limites y requisitos

contenidos en la Normativa Aplicable, estara integrado por los desembolsos llevados a
cabo por los Participes y por las eventuales comisiones cobradas por el Fondo (el


https://www.axonpartnersgroup.com/

“Patrimonio”), en los términos contenidos en este Folleto y de conformidad con lo
dispuesto en los respectivos contratos suscritos por los Participes y la Sociedad Gestora.

El Fondo se constituird con una aportacion inicial global de un millén seiscientos cincuenta
mil euros (1.650.000,00 €).

La suscripcion de Participaciones devengara las comisiones que se establecen en este
Folleto, que se integraran en el patrimonio del Fondo y no implicaran, en ningdn caso,
retribuciones a percibir por la Sociedad Gestora.

Los Participes del Fondo deberan, en todo caso, de ser inversores profesionales en los
términos del articulo 205 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

9.1 Caracteristicas generales y forma de representacion.

Las Participaciones en que esta dividido el Patrimonio del Fondo seran nominativas y
de iguales caracteristicas dentro de cada clase, tendran un valor nominal de MIL
EUROS (1.000,00 €) y conferirdn a sus respectivos titulares, junto con los demas
Participes, un derecho de propiedad sobre el Patrimonio del Fondo, en los términos del
Reglamento de Gestion y de la Normativa Aplicable.

El régimen de suscripcion de las Participaciones, de los desembolsos y el reembolso de
las Participaciones se regira igualmente por lo dispuesto en el Reglamento de Gestion
del Fondo y en la Normativa Aplicable.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos que
podran documentar un nimero fraccionado de Participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los Participes. En dichos certificados constaran el namero de orden, el
namero de Participaciones que comprende, la Cuota de Participacion, la denominacion
del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a las inscripciones
de ésta ultima en el Registro Mercantil y en el correspondiente Registro Administrativo
a cargo de la CNMV. Los citados certificados deberdn hallarse firmados por un
representante legal con poderes suficientes a tales efectos de la Sociedad Gestora.

Dichas Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y seran
transmisibles en las condiciones que la ley establezca con caracter general para los
valores mobiliarios.

La suscripcion de Participaciones implicara la aceptacion plenay sin reserva alguna por
el Participe que las suscriba del presente Folleto y del Reglamento de Gestion del
Fondo.

La transmision de las Participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase
de gravdmenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo
dispuesto en el Reglamento de Gestion del Fondo y, supletoriamente, en la Normativa
Aplicable.

10. SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO.

Las suscripciones se realizaran en la moneda de denominacion del Fondo, segun lo
previsto en el Reglamento de Gestién del Fondo.

11. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DEL FONDO.



La Sociedad Gestora calculara el Valor Liquidativo de cada clase de Participaciones
dividiendo el Patrimonio del Fondo entre el nimero de Participaciones efectivamente
suscritas:

Patrimonio

Valor Liquidativo = —
Participaciones

dénde:

= Valor Liquidativo: precio de referencia que sera utilizado en las operaciones de
suscripcién y reembolso de patrticipaciones y que, de conformidad con la Normativa
Aplicable, se calculara con una periodicidad trimestral.

= Patrimonio: valoracién contable del Patrimonio efectivamente desembolsado.

= Participaciones: nimero de participaciones en circulacién cuyo importe haya sido
efectivamente desembolsado.

12. REEMBOLSO ANTICIPADO DE PARTICIPACIONES.

12.1 Reglas generales.

Los Participes no podran obtener el reembolso de sus Participaciones antes de la
disolucion y liquidacién del Fondo y, en particular, en caso de sustitucion de la Sociedad
Gestora, sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento en materia de distribucion de
Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes.

12.2 Reembolso de Participaciones con motivo de la desinversion del Patrimonio
antes de la disolucién y liquidacién del Fondo.

Con motivo de la desinversion en los activos que conforman la cartera del Fondo, la
Sociedad Gestora podra proceder al reembolso parcial de Participaciones.

En el caso de que acordase el reembolso parcial de Participaciones antes de la
disolucién y liquidacién del Fondo, con el fin de distribuir entre los Participes los
resultados obtenidos, la Sociedad Gestora atendera a las siguientes reglas:

a. Unicamente podra distribuir los resultados que provengan de la desinversion en
los activos que conforman la cartera del Fondo y cuya realizacion se produzca
de forma previa a la disolucion y liquidacion del Fondo.

b. El Valor Liquidativo aplicable sera el primer Valor Liquidativo calculado con
posterioridad a uno de los dos eventos descritos en el apartado anterior.

c. No se podra acordar la distribucién de Dividendos Preferentes y Retornos
Preferentes hasta la finalizacion del Periodo de Inversion.

d. Durante el Periodo de Inversiébn el Fondo podra invertir en Sociedades
Participadas en las que ya hubiera invertido o en nuevas oportunidades de
inversion surgidas durante el propio Periodo de Inversion cualesquiera importes
gue hubiera percibido como consecuencia de la desinversion de las Sociedades
Participadas, asi como los beneficios remanentes obtenidos por el Fondo y que
se deriven de las inversiones realizadas, ya sea mediante intereses o dividendos
percibidos o mediante plusvalias netas generadas en operaciones de
desinversion total o parcial.



13. LIQUIDACION DEL FONDO.

Transcurrido el Periodo de Duracion del Fondo, la Sociedad Gestora observando las
reglas relativas al procedimiento de disolucién y liquidacién contenido en el Reglamento
de Gestion del Fondo y en la Normativa Aplicable, acordara la disolucién del Fondo y
llevard a cabo las oportunas comunicaciones a la CNMV y a los Participes, dando a
dicho acuerdo la oportunidad publicidad legal.

Una vez acordada la disolucion del Fondo y hecha publica por la CNMV, se abrird el
periodo de liguidacion. En dicho periodo, la Sociedad Gestora procedera, con la mayor
diligencia y en el menor tiempo posible, a enajenar los activos del Fondo, a realizar los
créditos que, en su caso, ostentase frente a terceros y, en general, a llevar a cabo
cualquier actuacion con el fin de lograr la mayor liquidez de la cartera.

Una vez realizadas estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados
financieros, que deberan ser auditados; y se determinara la cuota de liquidacion que
corresponda a cada Participe. Dichos estados deberan ser verificados en la forma
prevista en la Normativa Aplicable.

Transcurrido un (1) mes desde que se efectlen las comunicaciones y publicaciones
legales sin que se hayan formulado reclamaciones, se procedera al reparto del
Patrimonio del Fondo entre los Participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres
(3) meses se consignaran en depdésitos en la Caja General de Depésitos a disposicidon
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez
o Tribunal competente.

CAPITULO IV. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.
14. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones necesarias para la compra y venta
de los activos que integraran el Patrimonio del Fondo (las “Inversiones” o las
“Inversiones del Fondo”), de acuerdo con la politica de inversion prevista en el
Reglamento de Gestién del Fondo.

Consideracion de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza

La Sociedad Gestora cuenta con una politica de integracion de los riesgos de
sostenibilidad en la toma de decisiones de inversion, la cual se ha definido teniendo en
cuenta lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(Reglamento “SFDR”) y de manera mas concreta, en el articulo 6, que establece que en
la informacién precontractual de los fondos debe incluirse una descripcion de la manera
en la que se integran los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion y los
resultados de la evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de los productos financieros que ofrecen.

Se entiende por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicion ambiental, social o de
gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material negativo en el valor
de la inversion, por tanto, una inversion con un mayor riesgo de sostenibilidad puede
afectar de manera negativa al valor de liquidacion del fondo.

En consonancia con lo anterior, la politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad
en la toma decisiones de inversion de la Sociedad Gestora tiene por objeto garantizar la



correcta comunicacion a los inversores de los riesgos existentes en el proceso de toma
de decisiones de inversion en materia de sostenibilidad mostrando el compromiso de la
Sociedad Gestora con la consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

La Sociedad Gestora, segun lo establecido en el articulo 7 del Reglamento SFDR y
teniendo en cuenta la escala de actividades y el tipo de productos financieros ofrecidos,
hace constar que este producto no tiene en cuenta las principales incidencias adversas
sobre factores de sostenibilidad derivados de sus decisiones de inversion. Para mas
informacion, pueden acudir a la seccion sobre sostenibilidad en la web de la Sociedad
Gestora www.axonpartnersgroup.com/esg-related-disclosures/

De acuerdo con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento
de un marco para facilitar las inversiones sostenibles (“Reglamento de Taxonomia”) se
declara expresamente que las inversiones subyacentes a este producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios, las divulgaciones de informacién sobre
sostenibilidad se encuentran en el ANEXO Il del presente Folleto.

15. MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION.

La modificacion de la Politica de Inversion del Fondo requiere, en su condicion de
elemento esencial, la previa modificacion del Folleto, que deberé llevarse a cabo en los
términos previstos en el Reglamento de Gestion y en la Normativa Aplicable.

Conforme a la Normativa Aplicable, en el marco de la modificacién de la Politica de
Inversion del Fondo, la Sociedad Gestora debera poner en conocimiento y acreditar ante
la CNMV que ha efectuado con caracter previo las oportunas comunicaciones a los
Participes del Fondo de forma individualizada.

CAPITULO V. COMISIONES Y GASTOS DEL FONDO.

16. COMISIONES POR LA SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES.

16.1 Comisiones

Como contraprestacion a sus servicios, la Sociedad Gestora ser4 remunerada de
acuerdo a las comisiones siguientes:

i  Comision Bésica.
ii Comision basada en los resultados del Fondo.
i Comisién de Exito.

A excepcion de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras
remuneraciones.

1. Comisién Bésica

1.a. Desde la inscripcién del Fondo en el correspondiente registro administrativo a
cargo de la CNMV y durante los veinticuatro (24) primeros meses desde la


https://www.axonpartnersgroup.com/esg-related-disclosures/

suscripcidn del Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera, la Sociedad
Gestora, como contraprestacion a sus servicios de gestion, percibira del Fondo
una comision fija anual de 2,10%, calculada sobre el Patrimonio Comprometido
del Fondo.

Para mayor claridad, se pone de manifiesto que el derecho de cobro de la
comisién se devenga a partir de la inscripcion del Fondo en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV.

1.b. Desde que hubieran transcurrido veinticuatro (24) primeros meses desde la
suscripcidon del Contrato de Servicios de Intermediacion Financiera hasta la
finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, percibir4 del Fondo una comision fija
anual de 0,25%, calculada sobre el Patrimonio Comprometido del Fondo.

2. Comision basada en los resultados del Fondo

2.a. La Comisién basada en los resultados del Fondo se devengara desde la
constitucion del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente respecto
del periodo de desinversion y liquidacion.

2.b. La Comisién basada en los resultados del Fondo equivaldra a un 2,10% anual
calculado sobre los importes realmente abonados a las Sociedades Participadas
menos el coste de adquisicidn de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad
o la parte proporcional del coste de adquisicion correspondiente a una
desinversion parcial y menos las inversiones que hayan sido objeto de una
distribucion en especie.

A estos efectos, la liquidacion de cualquier sociedad participada y la depreciacion
irreversible (es decir, si la Sociedad Participada entrase en concurso de
acreedores) de una inversion, excluyendo la refinanciacion y cualquier supuesto
analogo, sera considerada como una desinversion.

La fecha de referencia para el calculo de la liquidacion es el Ultimo dia hébil de
cada trimestre.

A la Comision Basica y a la Comisién basada en los resultados del Fondo se les
denominara, conjuntamente la “Comision de Gestion”.

En ningun caso la Comisién de Gestion acumulada durante el plazo total y en
relacion al Contrato de Servicios de Intermediacion Financiera excedera del 20%
del importe del Patrimonio Comprometido. La Comision de Exito no seréa tenida
en cuenta a los efectos del célculo de dicho limite.

3. Comisién de Exito

3.a. La Sociedad Gestora percibira una Comision de Exito que ascendera a un 20%
calculada en funcién de los beneficios o rendimientos obtenidos por el Fondo a
lo largo de toda su vigencia.

Dichos beneficios se determinaran en funcion de las plusvalias generadas en las
operaciones de desinversion total o parcial 0 mediante intereses, dividendos u
otras distribuciones.



La Comisién de Exito se define, por ende, como la parte de los rendimientos
netos acumulados que por encima del Dividendo Preferente Completo al capital
total aportado de los Participes al Fondo.

3.b. La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comision de Exito tras haber
devuelto a cada uno de los Participes un importe equivalente al 100% de las
Cuotas de Participacion Desembolsadas por ellos (el “Retorno Preferente”) por
la obtencién de una rentabilidad superior al doce por ciento (12%) anual sobre
las cantidades entregadas por cada Participe (en adelante, el “Dividendo
Preferente Completo”), y que se deriven de las inversiones realizadas, ya sea
en la forma de plusvalias generadas en operaciones de desinversion total o
parcial, ya mediante intereses y dividendos percibidos o cualesquiera otros
ingresos procedentes de las Sociedades Participadas.

En tercer lugar, una vez haya sido devuelto a los Participes el Retorno Preferente
conforme a lo previsto en el Reglamento de Gestion del Fondo y se haya pagado
el Dividendo Preferente Completo conforme a lo previsto en el Reglamento de
Gestion del Fondo, se distribuira hasta el cien por cien (100%) del saldo de los
recursos disponibles a la Sociedad Gestora, hasta que el total de las sumas
distribuidas a la Sociedad Gestora por este concepto sean equivalentes al
resultado de multiplicar la Comision de Exito por las distribuciones hechas a cada
Participe en concepto de Dividendo Preferente Completo conforme a lo previsto
en el Reglamento de Gestion del Fondo. Esta suma se pagara a la Sociedad
Gestora a titulo de Catch-Up.

3.c. Una vez satisfechas las cantidades referidas en el apartado anterior, el beneficio
remanente acumulado que, de las inversiones realizadas con cargo al Fondo, se
vaya generando se distribuird en una relacién 80-20 entre los Participes (que
percibiran un 80 por 100) y la Sociedad Gestora (que percibird un 20 por 100).

En este sentido, los importes que, conforme a lo previsto en el parrafo anterior,
pudiera percibir la Sociedad Gestora, se entenderan recibidos como anticipo a
cuenta del importe que, como Comision de Exito definitiva, le corresponda a la
Sociedad Gestora tras la liquidacién del Fondo al final de su vigencia, una vez
realizados todos los activos del Fondo.

3.d. Tanto los anticipos de la Comision de Exito, en caso de que procedan, como la
propia Comisién de Exito seran calculados por la Sociedad Gestora y seran
revisados por los auditores del Fondo.

3.e. La liquidacion definitiva de la Comision de Exito se producira a la finalizacion de
la vida del Fondo (final de la fase de desinversion y liquidacion), sin perjuicio de
lo dispuesto en el presente articulo.

16.2 Gastos

1. El Fondo asumira el pago de todos los gastos relacionados con la actividad diaria del
Fondo.

Serian gastos imputables al Fondo cualesquiera gastos operativos (incluyendo el IVA
aplicable) relacionados con la organizacion y gestion del Fondo y que sean incurridos
como consecuencia de la prestacion de servicios por parte de terceros distintos de la
Sociedad Gestora, incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de preparacion y
distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal, fiscal, auditoria,
gastos de establecimiento y gastos corrientes de vehiculos de inversion, gastos



registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el Comité de
Seguimiento y Control, gastos de comunicacion, comisiones bancarias, costes de
seguros, comisiones, costes derivados de operaciones de arbitraje o cobertura
(hedging), gastos extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios) y
obligaciones tributarias.

Asimismo, el Fondo sera responsable del pago de cuantos tributos venga obligado a
satisfacer. La Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos por minimizar los gastos
imputables al Fondo.

2. La Sociedad Gestora debera soportar todos aquellos gastos relacionados con las
labores propias de las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion colectiva de
tipo Cerrado previstas en la Ley 22/2014 derivados de su condicion de Sociedad
Gestora del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido generados como
consecuencia de servicios prestados directamente por la misma.

Del mismo modo, todos aquellos costes incurridos en relacién a la captacién de Co-
inversores en las operaciones, a los andlisis preliminares de cada inversién
(incluyendo, a titulo enunciativo, consultas o informes de terceros ajenos a la
Sociedad Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.) que tengan
lugar en un momento previo a la firma de la correspondiente Carta de Intenciones,
seran por cuenta de la Sociedad Gestora.

A los efectos aclarativos, se deja expresa constancia que la Sociedad Gestora no
asumira ninguno de los gastos de administracion del Fondo que deban ser
soportados por el mismo conforme al apartado 6.1 del Reglamento de Gestién del
Fondo.

3. Adicionalmente la Sociedad Gestora soportara sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados
directamente de la supervisiéon y gestion de las Inversiones.

4. El Fondo no asumira ningun gasto (“finders fee”) en relacion a la captacién de
Participes del Fondo.

5. La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversion y
desinversion a las Sociedades Participadas. Si no fuera posible su repercusion, el
Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros relacionados con las
mencionadas operaciones, incluyendo los costes por operaciones fallidas generados
con posterioridad a la firma de la correspondiente Carta de Intenciones, hasta un
importe maximo de VEINTE MIL EUROS (20.000,00 €) anuales que podra elevarse
de manera excepcional en atencion a las circunstancias del caso.

La repercusion en el Fondo de los gastos que excedan el importe méximo anterior
debera contar con el visto bueno del Comité de Seguimiento y Control del Fondo.

Adicionalmente, los gastos considerados en este apartado no podran exceder del
1,5% del Patrimonio Total Comprometido para cada ejercicio econémico y el 5,0%
durante la toda vida del Fondo excepto con el consentimiento expreso y explicito del
Comité de Seguimiento y Control

CAPITULO VI. OTROS PROVEEDORES DE SERVICIOS DEL FONDO.



17. AUDITORES DE CUENTAS.

La Sociedad Gestora encomendard a la entidad ERNST & YOUNG, S.L. (“EY”), con
domicilio social en Madrid, C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003y NIF B-
78970506, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.364, Folio 68, Seccion
3, Hoja M-87690 e igualmente inscrita en el ROAC con el nUmero S0530, la auditoria de
las Cuentas Anuales del Fondo.

CAPITULO VII. DEFINICIONES E INTERPRETACION DEL FOLLETO.
18. DEFINICIONES E INTERPRETACION.

Todos los términos y definiciones utilizados en el presente Folleto tendran el significado
gue se les confiera en el mismo y, en su defecto, aquel que se le confiera en el

Reglamento de Gestion.
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ANEXO I

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento (UE)
2019/2088”) se hace constar que:

a) En relacion con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las
Inversiones pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG, ambientales,
sociales y de gobernanza). Estos incluyen riesgos medioambientales (como por
ejemplo exposicién al cambio climatico y riesgos de transicidn), riesgos sociales
(por ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.) y de
gobernanza (falta de supervisién sobre aspectos materiales de sostenibilidad o
falta de politicas y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). La
Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para la integracién de los riesgos
de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de inversién del Fondo,
integracién que esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la
Sociedad Gestora utiliza metodologia propia y toma como referencia la
informacion disponible publicada por las entidades participadas. Igualmente,
Sociedad Gestora tiene en cuenta los datos facilitados por proveedores externos.

b) En relacién con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE)
2019/2088, el riesgo de sostenibilidad de las Inversiones dependera, entre otros
factores, de la Entidad Participada en la que el Fondo invierta, su sector de
actividad o de su localizacién geografica. De este modo, las Inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una disminucién del
precio en el momento de la desinversion y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del Fondo.

c) Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088,
la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacién de los riesgos y sus
impactos en el valor de las Inversiones, ya que no dispone en la actualidad de
politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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CAPITULO I: DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico

1. Con la denominacién de CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL,
FCR, se constituye un fondo de capital riesgo (en adelante, el "Fondo" o el
"Fondo de Capital Riesgo") que se regira por el contenido del presente
reglamento de gestién (el "“Reglamento” o el "Reglamento de Gestion”) y, en
su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014” o la "LECR"), y por las
disposiciones vigentes que las desarrollan o que las sustituyan en el futuro.

Asimismo, resultard de aplicacién al Fondo lo establecido en el conjunto de
documentos que forman parte del procedimiento de licitacion concluido mediante
la suscripcion del Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera suscrito el
7 de abril de 2021 entre la Sociedad Gestora y la Agencia IDEA (el “Contrato de
Servicios de Intermediacion Financiera”) entre los que se incluyen, entre
otros, el Pliego de Clausulas Administrativas de la Junta de Andalucia con nimero
de expediente 3/2020-FFE-PA y todos sus anexos, promovido por la Agencia de
Innovaciéon y Desarrollo de Andalucia (IDEA) (la “Agencia IDEA”) y publicado
en el Boletin Oficial de la Junta de Andalucia, asi como el Pliego de Prescripciones
Técnicas (el “PPT"), la proposicion técnica, la proposicion econémica, la mejora
ofertada y el compromiso de adscripcion de medios presentados por la Sociedad
Gestora (en adelante, conjuntamente considerados, la “Documentacion
Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo”).

2. Salvo que expresamente se disponga lo contrario, los términos definidos en
mayuscula tendran el significado que se establezca en el presente Reglamento y
en el Glosario de Términos que se contiene en este Reglamento como ANEXO 1I.

Articulo 2. Objeto

1. El Fondo de Capital Riesgo es un patrimonio gestionado, administrado y
representado por "AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, SGEIC, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)" (la "Sociedad Gestora”), cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones mayoritarias o no, y de caracter temporal
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en el capital de empresas que tengan la consideracién de pequefias y medianas

empresas (PYMEs) o microempresas tal y como se definen en el Anexo I del

Reglamento 651/2014, con sede social o centro operativo en Andalucia, y en fase

de crecimiento y expansion (las “Sociedades Participadas”).

Las Sociedades Participadas deberan cumplir los siguientes criterios en el

momento de la aprobacién de la inversion:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Independencia entre Sociedades Participadas (excepto en caso de
operaciones follow-on del Fondo), miembros del comité de inversiéon y
participes del fondo.

No seran financiables empresas sin personal.
No se podra invertir en otras entidades de capital riesgo.

No seran financiables empresas que estén sujetas a un procedimiento de
quiebra o insolvencia colectiva, o retna los criterios establecidos en la
legislacién para ser sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia,
a peticion de sus acreedores, de acuerdo con el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
Concursal y demas legislacion aplicable, ni tener la consideracidon de una
“empresa en crisis” de acuerdo con la definicion del Reglamento
651/2014/UE, de 17 de junio de 2014.

No deberan formar parte de uno o varios sectores restringidos; ni estar
afectadas por las limitaciones sectoriales del FEDER.

A los efectos del presente Reglamento se consideraran sectores
restringidos los siguientes:

(a) Actividades econdmicas ilegales: toda produccion, comercio u otra
actividad que sea ilegal con arreglo a las disposiciones legales o
reglamentarias de la jurisdiccién nacional para ese tipo de produccion,
comercio o actividad;

(b) Productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas. La produccién y
el comercio de productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados;

(c) Produccién y comercio de armas y municiones: la financiacion de la
produccion y el comercio de armas y municiones de cualquier tipo. Esta
restriccion no se aplicara en la medida en que estas actividades formen



(vi)

(vii)

(viii)

Reglamento CBEE

parte de politicas explicitas de la Unidn Europea o sean accesorias a
ellas;

(d) Casinos y empresas equivalentes;

(e) Restricciones del sector de las tecnologias de informacion.
Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con
programas o soluciones de datos electrénicos que: i) tengan
especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en
los sectores restringidos mencionados en los apartados a) y d)
anteriores; b) juegos de azar en internet y casinos en linea; o c)
pornografia, o que ii) tengan como objetivo permitir: a) la entrada
ilegal en redes de datos electrénicos, o b) la descarga ilegal de datos
electronicos;

(f) Restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la
financiacion de la investigacidn, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relacionadas con: i) la clonacién humana con fines terapéuticos o de
investigacion, o ii) los organismos modificados genéticamente (OMG).

Deberan estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias y frente a la Seguridad Social y no deben tener deudas en
periodo ejecutivo de cualquier ingreso de derecho publico de la Comunidad
Auténoma de Andalucia en el momento de la aprobacion de la operacion

financiera.

Asimismo, no deberan ser consideradas como morosos con arreglo a la
politica crediticia habitual y no deben existir deudas reclamadas por
ingresos de derecho privado procedentes de operaciones financieras
concedidas por la Junta de Andalucia.

Domicilio social o centro operativo (actual o futuro) en Andalucia.

Por razones vinculadas a consideraciones relativas a las ayudas estatales,
la inversion no deberd realizarse en empresas cotizadas (no se considerara
gue las pymes que coticen en una plataforma de negociacién alternativa
son empresas cotizadas a los efectos de este instrumento) y deban cumplir,
al menos, una de las siguientes condiciones:

(@) No haya operado en ningun mercado, o lleve operando en cualquier
mercado menos de 7 afios a partir de su primera venta comercial.



Reglamento CBEE

(b) Necesite una inversién inicial de financiacion de riesgo que, sobre la
base de un plan de negocio elaborado con vistas a introducirse en un
nuevo mercado geografico o de productos, sea superior al 50% de la
media de su volumen de negocio anual en los Ultimos 5 afios.

(c) Requiera inversiones de continuidad en las Sociedades Participadas,
incluso después de transcurrido el periodo de 7 afios después de su
primera venta comercial.

(ix) Deberan estar en fase de crecimiento y expansion. A estos efectos se
considerara que una empresa esta en fase de crecimiento y expansion
cuando prevé un aumento de empleo y/o volumen de negocio
(independientemente del volumen de negocio actual, incluso “cero”),
materializandose la inversion o financiacion en un aumento de la capacidad
de produccion, en el desarrollo del mercado (nuevo o existente) o del
producto o en la provision de capital de explotacion adicional.

(x) Debera ser considerado como “empresa innovadora”, se entendera por
“empresas innovadoras” aquellas que cumplan alguno de los siguientes
requisitos:

(a) Puedan demostrar, mediante una evaluacién realizada por un experto
externo, que desarrollara, en un futuro previsible, productos, servicios
0 procesos nuevos o mejorados sustancialmente en comparaciéon con
el estado de la técnica en su sector y que lleven implicito un riesgo de
fracaso tecnoldgico o industrial; o

(b) Sus costes de investigacion y desarrollo representen un minimo del
10% del total de sus costes de explotacion durante al menos uno de
los tres afios previos a la concesion de la ayuda o, si se trata de una
empresa nueva sin historial financiero, segun la auditoria del ejercicio
fiscal en curso, de conformidad con la certificacion de un auditor
externo.

Para el desarrollo de su objeto social principal el Fondo podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacidon, pero Unicamente en favor
de las Sociedades Participadas y, en todo caso, respetando las limitaciones
previstas en la Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del
Fondo, en la Ley 22/2014 y demas normativa concordante.

El Fondo podra invertir en el futuro de manera conjunta con otros vehiculos
gestionados por la Sociedad Gestora que también actien y lleven a cabo sus
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inversiones, principalmente en el ambito de la Comunidad Autéonoma de
Andalucia, siempre que la constituciéon de dichos vehiculos sea aprobada por
parte del Comité de Seguimiento y Control, asi como por la Agencia IDEA.

4. El Fondo cumple con el patrimonio minimo legal.

5. Dentro del marco juridico de aplicacion, el Fondo tendra por objetivo primordial
maximizar la rentabilidad de sus participes.

Articulo 3. Duracion y Patrimonio Comprometido del Fondo

1. El Fondo de Capital-Riesgo se constituye con una duracion inicial compresiva del
periodo que medie entre la Fecha de Constitucién del Fondo y el 31 de diciembre
de 2029 o, de manera excepcional, el 31 de junio de 2030.

La duracién total del Fondo se compondra de los dos siguientes periodos:

1.a. Periodo de Inversion: comprendera desde la fecha de inscripcion del Fondo
en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores hasta la fecha limite de elegibilidad
prevista para el Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-2020, que es
el 31 de diciembre de 2023. Sin perjuicio de ello, la Comision Europea podra
acordar la extensidon del periodo de elegibilidad, en cuyo caso, el plazo
maximo del Periodo de Inversidén se extendera automaticamente hasta la
nueva fecha limite de elegibilidad, que, en ningun caso, podra ser superior
al 31 de diciembre de 2024.

1.b. Periodo de Desinversion: comienza a partir de la fecha de finalizacién del
Periodo de Inversion y finaliza con la extincién del Fondo, una vez que todas
las operaciones financieras hayan sido desinvertidas y liquidadas. La fecha
limite es el 31 de diciembre de 2029 que, excepcionalmente podra
extenderse en un maximo de seis (6) meses, esto es, hasta el 30 de junio
de 2030, con el objetivo de liquidar las inversiones en cartera del Fondo
por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con el
visto bueno de la Agencia IDEA.

2. A los efectos del presente Reglamento, la Fecha de Constitucién del Fondo y el
comienzo de las operaciones del Fondo tendra lugar en la fecha de su inscripcion
en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV.

3. El Fondo tendrd un Patrimonio Comprometido total equivalente a la suma de los
compromisos de todos sus participes (el “Patrimonio Comprometido del
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Fondo”) incluida la Agencia IDEA que, conforme a lo previsto en la
Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo suscribira
un compromiso de inversion por un importe total de diecinueve millones de euros
(19.000.000,00 €). El Patrimonio Comprometido del Fondo asciende a veinticinco
millones de euros (25.000.000 €).
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CAPITULO 1II: DIRECCION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora

1. La Sociedad Gestora del Fondo es "AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT,
SGEIC, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)"” con domicilio social en Madrid, C/
Sagasta, n©. 18, 32 planta, con NIF A-84774678, e inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado a cargo
de la CNMV con el nimero 55. A los efectos legales oportunos, se entendera en
todo momento que el domicilio del Fondo es el de la Sociedad Gestora.

Todo ello, sin perjuicio de la oficina abierta al publico de que dispondra el Fondo
en la Comunidad Auténoma de Andalucia.

2. La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, que,
conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones
sefialadas en el articulo 41 de la Ley 22/2014 (o, en su caso, en la disposicion
legal que en el futuro pueda sustituirlo), tendra las mas amplias facultades para
la representacién del Fondo, sin que en ningln caso puedan impugnarse por
defecto de facultades de administracion y disposicion los actos y contratos por
ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como entidad
gestora del Fondo, le corresponden.

3. Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, la cual no podra hacerse sustituir
en sus funciones mediante un contrato de gestiéon o asesoramiento suscrito con
terceros, las facultades de dominio y administraciéon del patrimonio del Fondo,
sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo. Sin perjuicio de lo anterior,
la Sociedad Gestora podra delegar parte de la gestidon de los activos del Fondo a
otras entidades de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la Ley
22/2014.

4. La gestion del Fondo resultdé adjudicada a la Sociedad Gestora en el marco del
proceso de licitacion referido en el Articulo 1 del presente Reglamento al amparo
de la Iniciativa IDEA, adjudicacién que fue articulada a través de la
Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo.

En consecuencia, la Sociedad Gestora observara en todo momento la normativa
comunitaria, nacional y autondmica que en cada momento resulte de aplicacion
al Fondo, asi como la Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la
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Gestidon del Fondo y las modificaciones o novaciones que la misma pudiera, en

su caso, sufrir.

La Sociedad Gestora del Fondo establecera una oficina abierta al publico en la

Comunidad Auténoma de Andalucia durante toda la vigencia del Fondo, dotada

de los medios técnicos y humanos necesarios y, en todo caso, con un minimo de

dos (2) personas para garantizar el correcto desempefio de la gestién del Fondo

durante la vigencia del mismo.

Seran funciones de la Sociedad Gestora, entre otras, las siguientes:

6.a.

6.b.

6.d.

6.f.

6.9.

6.h.

Redactar este Reglamento de Gestién del Fondo y, en su caso, sus
sucesivas modificaciones, previo acuerdo favorable y vinculante de su
Consejo de Administracién y del Comité de Seguimiento y Control del
Fondo, de acuerdo con el procedimiento establecido el presente
Reglamento de Gestion. El Reglamento de Gestion del Fondo y sus
modificaciones requeriran el visto bueno de la Agencia IDEA.

Otorgar el correspondiente contrato de constitucion del Fondo y la
correspondiente escritura publica.

Inscribir el Fondo en cuantos Registros publicos o privados fuere preciso vy,
especialmente, en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la
CNMV.

Llevar a cabo la realizacion efectiva de las inversiones y desinversiones
aprobadas por el Comité de Inversiones del Fondo.

En su caso, participar en funcion de las necesidades en la gestion de las
Sociedades Participadas, designando, en su caso, a las personas que
puedan participar y representar a la Sociedad Gestora en los
correspondientes o6rganos de gestion y/o de administracion de las
Sociedades Participadas.

Ejercer todos los derechos derivados de los titulos que integren el
patrimonio del Fondo, en beneficio de los Participes del mismo.

Llevar la contabilidad del Fondo al dia y debidamente separada de la
contabilidad de la propia Sociedad Gestora, de cualesquiera otras entidades
de su grupo y de otros vehiculos gestionados.

Emitir los resguardos y certificados de participacion en el Fondo y demas
documentos previstos en la normativa reguladora de las Entidades de
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Capital Riesgo, y determinar el valor de las Participaciones con la
periodicidad establecida en el presente Reglamento de Gestion y en la
normativa que resulta de aplicacion.

Efectuar el reembolso de las Participaciones, de acuerdo con las normas
establecidas al respecto en este Reglamento, asi como abonar el Retorno y
Dividendo Preferente a los Participes, y cualesquiera otras cantidades que
resulten debidas conforme a lo previsto en el presente Reglamento.

Prestar servicios de asesoria a las Sociedades Participadas por el Fondo,
como actividad accesoria a la actividad de gestion del Fondo, y siempre con
el fin de ayudar a las Sociedades a conseguir los mejores resultados
empresariales posibles y a optimizar la inversién del Fondo en aquellas.

La Sociedad Gestora debera cumplir con todas la leyes, reglamentos, directivas

o medidas especiales sobre prevencion de blanqueo de capitales, financiacion del

terrorismo, uso de informacién privilegiada y de “Know Your Customer”,

aplicables al Fondo y a la Sociedad Gestora en Espaia y, en particular, con lo

dispuesto en la Ley 10/2010, de 28 de abril, de Prevencién del Blanqueo de

Capitales y de la Financiacion del Terrorismo y en el Reglamento de desarrollo
de la Ley 10/2010, de 28 de abril, aprobado por el Real Decreto 304/2014, de 5
de mayo.

Articulo 5. Remuneracion de la Sociedad Gestora

1.

Comisiones

Como contraprestaciéon a sus servicios, la Sociedad Gestora serd remunerada de

acuerdo a las comisiones siguientes:

i Comision Basica.
i Comision basada en los resultados del Fondo.
i Comisidn de Exito.

A excepcion de estas comisiones, la Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo

otras remuneraciones.
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2. Comision Basica

2.a.

2.b.

Desde la inscripcion del Fondo en el correspondiente registro administrativo
a cargo de la CNMV y durante los veinticuatro (24) primeros meses desde
la suscripcion del Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera, la
Sociedad Gestora, como contraprestacion a sus servicios de gestion,
percibirda del Fondo una comisién fija anual de 2,10%, calculada sobre el
Patrimonio Comprometido del Fondo.

Para mayor claridad, se pone de manifiesto que el derecho de cobro de la
comision se devenga a partir de la inscripcion del Fondo en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV.

Desde que hubieran transcurrido veinticuatro (24) primeros meses desde
la suscripcién del Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera hasta
la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, percibira del Fondo una
comision fija anual de 0,25%, calculada sobre el Patrimonio Comprometido
del Fondo.

3. Comision basada en los resultados del Fondo

3.a.

3.b.

La Comision basada en los resultados del Fondo se devengara desde la
constituciéon del Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente
respecto del periodo de desinversién y liquidacion.

La Comisién basada en los resultados del Fondo equivaldra a un 2,10%
anual calculado sobre los importes realmente abonados a las Sociedades
Participadas menos el coste de adquisicion de las inversiones vya
desinvertidas en su totalidad o la parte proporcional del coste de
adquisiciéon correspondiente a una desinversion parcial y menos las
inversiones que hayan sido objeto de una distribucidn en especie.

A estos efectos, la liquidacion de cualquier sociedad participada y la
depreciacién irreversible (es decir, si la Sociedad Participada entrase en
concurso de acreedores) de una inversion, excluyendo la refinanciacion y
cualquier supuesto andlogo, sera considerada como una desinversion.

La fecha de referencia para el calculo de la liquidacion es el ultimo dia habil
de cada trimestre.
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A la Comisién Basica y a la Comision basada en los resultados del Fondo se les

denominara, conjuntamente la “"Comision de Gestion”.

En ningln caso la Comision de Gestién acumulada durante el plazo total y en

relacion al Contrato de Servicios de Intermediacion Financiera excedera del 20%

del importe del Patrimonio Comprometido. La Comisién de Exito no sera tenida

en cuenta a los efectos del calculo de dicho limite.

Comisién de Exito

4.a.

4.b.

La Sociedad Gestora percibird una Comisidon de Exito que ascendera a un
20% calculada en funciéon de los beneficios o rendimientos obtenidos por el
Fondo a lo largo de toda su vigencia.

Dichos beneficios se determinaran en funcion de las plusvalias generadas
en las operaciones de desinversion total o parcial o mediante intereses,
dividendos u otras distribuciones.

La Comisién de Exito se define, por ende, como la parte de los rendimientos
netos acumulados que por encima del Dividendo Preferente Completo
(segun dicho término se define mas adelante) al capital total aportado de
los Participes al Fondo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comisién de Exito tras
haber devuelto a cada uno de los Participes un importe equivalente al 100%
de las Cuotas de Participacion Desembolsadas por ellos (el “Retorno
Preferente”) por la obtencion de una rentabilidad superior al doce por
ciento (12%) anual sobre las cantidades entregadas por cada Participe (en
adelante, el "Dividendo Preferente Completo”), y que se deriven de las
inversiones realizadas, ya sea en la forma de plusvalias generadas en
operaciones de desinversion total o parcial, ya mediante intereses vy
dividendos percibidos o cualesquiera otros ingresos procedentes de las
Sociedades Participadas.

En tercer lugar, una vez haya sido devuelto a los Participes el Retorno
Preferente conforme al apartado 4.b anterior y se haya pagado el Dividendo
Preferente Completo conforme al apartado 4.b anterior, se distribuird hasta
el cien por cien (100%) del saldo de los recursos disponibles a la Sociedad
Gestora, hasta que el total de las sumas distribuidas a la Sociedad Gestora
por este concepto sean equivalentes al resultado de multiplicar la Comision
de Exito por las distribuciones hechas a cada Participe en concepto de
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Dividendo Preferente Completo conforme el apartado 4.b anterior. Esta
suma se pagara a la Sociedad Gestora a titulo de Catch-Up.

4.c. Una vez satisfechas las cantidades referidas en el apartado 4.b anterior, el
beneficio remanente acumulado que, de las inversiones realizadas con
cargo al Fondo, se vaya generando se distribuird en una relacion 80-20
entre los Participes (que percibiran un 80 por 100) y la Sociedad Gestora
(que percibird un 20 por 100).

En este sentido, los importes que, conforme a lo previsto en el parrafo
anterior, pudiera percibir la Sociedad Gestora, se entenderan recibidos
como anticipo a cuenta del importe que, como Comisién de Exito definitiva,
le corresponda a la Sociedad Gestora tras la liquidacion del Fondo al final
de su vigencia, una vez realizados todos los activos del Fondo.

4.d. Tanto los anticipos de la Comisidn de Exito, en caso de que procedan, como
la propia Comisién de Exito serdn calculados por la Sociedad Gestora y
seran revisados por los auditores del Fondo.

4.e. La liquidacién definitiva de la Comisién de Exito se producird a la
finalizacion de la vida del Fondo (final de la fase de desinversion y
liguidacién), sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo.

Forma de pago de las Comisiones

En lo no regulado en el presente articulo, resultard de aplicacién lo establecido
en el Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera y en la Documentacién
Administrativa de Adjudicacion de la Gestidon del Fondo. Concretamente, respecto
al periodo de célculo de las Comisiones y forma de pago, se estara a lo regulado
en el PPT.

Articulo 6. Gastos

1.

El Fondo asumira el pago de todos los gastos relacionados con la actividad diaria
del Fondo.

Serian gastos imputables al Fondo cualesquiera gastos operativos (incluyendo el
IVA aplicable) relacionados con la organizacion y gestion del Fondo y que sean
incurridos como consecuencia de la prestacién de servicios por parte de terceros
distintos de la Sociedad Gestora, incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de
preparacién y distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria legal,
fiscal, auditoria, gastos de establecimiento y gastos corrientes de vehiculos de
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inversion, gastos registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por
el Comité de Seguimiento y Control, gastos de comunicaciéon, comisiones
bancarias, costes de seguros, comisiones, costes derivados de operaciones de
arbitraje o cobertura (hedging), gastos extraordinarios (tales como aquellos
derivados de litigios) y obligaciones tributarias.

Asimismo, el Fondo sera responsable del pago de cuantos tributos venga obligado
a satisfacer. La Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos por minimizar los
gastos imputables al Fondo.

La Sociedad Gestora debera soportar todos aquellos gastos relacionados con las
labores propias de las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion colectiva
de tipo Cerrado previstas en la Ley 22/2014 derivados de su condicién de
Sociedad Gestora del Fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido
generados como consecuencia de servicios prestados directamente por la misma.

Del mismo modo, todos aquellos costes incurridos en relacion a la captacion de
Co-inversores en las operaciones, a los analisis preliminares de cada inversion
(incluyendo, a titulo enunciativo, consultas o informes de terceros ajenos a la
Sociedad Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.) que
tengan lugar en un momento previo a la firma de la correspondiente Carta de
Intenciones, seran por cuenta de la Sociedad Gestora.

A los efectos aclarativos, se deja expresa constancia que la Sociedad Gestora no
asumird ninguno de los gastos de administracion del Fondo que deban ser
soportados por el mismo conforme al apartado 6.1 anterior.

Adicionalmente la Sociedad Gestora soportara sus propios gastos operativos y
de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos
derivados directamente de la supervision y gestion de las Inversiones.

El Fondo no asumira ningun gasto (“finders fee”) en relacion a la captacion de
Participes del Fondo.

La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversion
y desinversion a las Sociedades Participadas. Si no fuera posible su repercusion,
el Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros relacionados con las
mencionadas operaciones, incluyendo los costes por operaciones fallidas
generados con posterioridad a la firma de la correspondiente Carta de
Intenciones, hasta un importe maximo de VEINTE MIL EUROS (20.000,00 €)
anuales que podra elevarse de manera excepcional en atencion a las
circunstancias del caso.
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La repercusion en el Fondo de los gastos que excedan el importe maximo anterior
debera contar con el visto bueno del Comité de Seguimiento y Control del Fondo.

Adicionalmente, los gastos considerados en este apartado no podran exceder del
1,5% del Patrimonio Total Comprometido para cada ejercicio econémico y el
5,0% durante la toda vida del Fondo excepto con el consentimiento expreso y
explicito del Comité de Seguimiento y Control.

Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora

La sustitucion de la Sociedad Gestora del Fondo podra acaecer por cualquiera de los

siguientes supuestos, en los términos y condiciones aqui previstos:

1.

Sustitucion a instancias de la propia Sociedad Gestora

Previo consentimiento individual, expreso y por escrito de la Agencia IDEA, la
Sociedad Gestora podra someter a consideracion de los Participes su sustitucion,
proponiendo otra sociedad gestora sustituta, cuando lo estime procedente.
Cuando dicha sustitucion sea aceptada por los Participes que representen al
menos dos tercios del Volumen Suscrito del Fondo, la Sociedad Gestora podra
presentar ante la CNMV una solicitud de sustitucion conjuntamente con la entidad
gestora sustituta en la que esta se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.
En todo caso, la entidad gestora sustituta deberd subrogarse en todas las
obligaciones y derechos de la Sociedad Gestora dimanantes del presente
Reglamento y de los restantes documentos constitutivos del Fondo, en particular,
de la Documentacién Administrativa de la Adjudicacion de la Gestion del Fondo,
a satisfaccion del Participe Agencia IDEA, de forma que en ningun caso se
perjudiquen los derechos de los Participes.

En este supuesto, la Sociedad Gestora no percibird compensacion alguna ni
mantendra ningun derecho de Comisién de Gestidn, desde la fecha de solicitud
de la sustitucién a los Participes, o de Comisién de Exito, todo ello sin perjuicio
de su obligacion de gestionar el Fondo conforme a lo previsto en el presente
Reglamento en tanto en cuanto no se produzca la sustitucién.

Sustitucion por concurso de acreedores de la Sociedad Gestora

La declaracion de concurso de acreedores de la Sociedad Gestora sera causa de
apertura del proceso de disolucién y liquidacién del Fondo conforme al articulo
26 siguiente, salvo que, previo consentimiento expreso del Participe Agencia
IDEA, dos o mas Participes que representen, al menos, el 66% del Volumen
Suscrito del Fondo y siempre que sean dos o masdecidan la sustitucion de la
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Sociedad Gestora y no iniciar automaticamente el citado proceso de disolucion y
liquidacion del Fondo.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, y una vez acordado
por los Participes no iniciar el proceso de disolucién y liquidacién del Fondo en
los términos descritos en el parrafo anterior, la administracion concursal debera
solicitar el cambio ante la CNMV conforme al procedimiento descrito en el
apartado 1 anterior. El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora hara
sus mayores esfuerzos para que la entidad gestora sustituta propuesta por la
administracidon concursal redna los requisitos de solvencia técnica y medios
materiales y humanos necesarios para la correcta gestion del Fondo en los
términos previstos en el presente Reglamento. La CNMV podra acordar de oficio
dicha sustitucién cuando no sea solicitada por la administracion concursal o
cuando se produzca el cese de actividad por cualquier causa.

Sustitucion a instancias de los Participes por causa no imputable a la
Sociedad Gestora

Los Participes que representen el 66% del Volumen Suscrito del Fondo, y siempre
gue sean dos 0 mas, previo consentimiento expreso y por escrito de la Agencia
IDEA, podran decidir la sustitucion de la Sociedad Gestora, lo cual sera notificado
a la Sociedad Gestora, cesando ésta a partir de ese momento de realizar
inversiones o desinversiones por cuenta del Fondo (a salvo de inversiones o
desinversiones previamente comprometidas), limitdndose su actuacién a la
gestion del Fondo y al seguimiento de las operaciones de inversion ya realizadas
por el Fondo, y procediendo la Sociedad Gestora a solicitar ante la CNMV su
sustitucion conforme al procedimiento descrito en el punto 1 del presente
articulo, y a realizar cualesquiera otras actuaciones resulten precisas para
tramitar su sustitucion. La Sociedad Gestora deberd presentar a la CNMV a
aquella otra entidad gestora que los participes del Fondo hubieren elegido, en el
plazo de tres (3) meses tras el cese de la misma.

En este supuesto la Sociedad Gestora percibird del Fondo, en el momento de la
aceptaciéon por parte de la CNMV de su sustitucion, una cantidad equivalente a
un afo de Comision de Gestidn. Igualmente, la Sociedad Gestora sustituida
continuara teniendo derecho al cobro de la Comisidn de Exito que correspondiese
prorrateando en funcidn del tiempo transcurrido entre la Fecha de Constitucion
del Fondo vy la fecha de sustitucidon de la Sociedad Gestora, de conformidad con
el método de calculo y los mecanismos de cobro establecidos en el Articulo 5
punto 3 del presente reglamento.
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Sustitucion a instancias de los Participes por causa imputable a la
Sociedad Gestora

El incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora del presente Reglamento, de
la Documentacion Administrativa de Adjudicacién de la Gestidén del Fondo o de la
restante documentacion constitutiva del Fondo, asi como la actuacién dolosa o
gravemente negligente de la Sociedad Gestora y/o del Equipo Gestor o de alguno
de sus miembros, serd causa de apertura del proceso de disolucion y liquidacién
del Fondo conforme al articulo 26 siguiente, salvo que, previo consentimiento
expreso del Participe Agencia IDEA, los Participes que representen el 66% del
Volumen Suscrito del Fondo y siempre que sean dos o mas decidan la sustitucion
de la Sociedad Gestora y no iniciar automaticamente el citado proceso de
disolucién y liquidacién del Fondo.

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora por incumplimiento objetivo del
Reglamento, de la Documentaciéon Administrativa de Adjudicacion de la Gestion
del Fondo o de la restante documentacion constitutiva del Fondo, la Sociedad
Gestora no percibird compensacion alguna ni mantendra ningun derecho de
Comisién de Gestién o de Comisién de Exito.

Por su parte, y respecto a sustituciones instadas como consecuencia de
actuaciones dolosas o gravemente negligentes, y siempre y cuando fuese
ratificado mediante sentencia ejecutable dictada por el érgano jurisdiccional
competente (fecha hasta la cual, en su caso, no procedera el abono de cantidad
alguna a la Sociedad Gestora por los conceptos descritos en el apartado 3
anterior del presente articulo), la Sociedad Gestora no percibird compensacion
alguna ni mantendra ningun derecho de Comision de Gestiéon o de Comision de
Exito.

Términos comunes a todos los supuestos de sustitucion

La sustitucion de la Sociedad Gestora se adecuara a lo establecido en la Ley
22/2014. Los efectos de la sustitucién se produciran desde el momento de la
inscripcién de la modificacion del Reglamento del Fondo a que aquella sustitucion
diera lugar.

Lo previsto en el presente articulo se entiende sin perjuicio de cualesquiera
acciones de responsabilidad y de dafios y perjuicios que, conforme a Derecho,
asistan a los Participes frente a la Sociedad Gestora con motivo de la actividad
de esta ultima y, en particular, con motivo de la administracion y gestion del
Fondo.
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Articulo 8. Recursos adecuados

1. La Sociedad Gestora se compromete a dedicar los recursos técnicos, materiales
y humanos y esfuerzos adecuados necesarios para el correcto desempefio de la
gestion del Fondo durante toda la vida del mismo.

La Sociedad Gestora informara regularmente al Comité de Seguimiento y Control
del Fondo sobre la adecuacion de los medios destinados a la gestidén del Fondo.

2. Adicionalmente, la Sociedad Gestora se compromete a mantener regularmente
informado al Comité de Seguimiento y Control del Fondo sobre los cargos que
ostente en cada momento cada uno de los miembros del Equipo Gestor, tanto en
los 6rganos de administracion de la Sociedad Gestora como en otras companias
y organizaciones, en particular, en aquéllas participadas por entidades de capital-
riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora.

3. En todo caso, la Sociedad Gestora garantizard que los miembros del Equipo
Gestor no incurran en supuestos de conflicto de interés o vulneren las
obligaciones legales de no competencia legalmente previstas como consecuencia
de su participacion en los érganos de administracion de las diversas entidades
participadas por entidades de capital-riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora.

Articulo 9. Comité de Inversiones

1. La Sociedad Gestora creard un Comité de Inversiones para el Fondo que sera
interno de la gestora y en sus reuniones habituales, que deben realizarse en
Andalucia, en el caso de que tengan lugar de manera presencial, analizara las
decisiones de inversion y desinversion del fondo. El Comité de Inversiones estara
compuesto por hasta siete (7) miembros, con un minimo de tres (3), y se dotara
a si mismo de sus propias reglas de organizacién y funcionamiento, que deberan
ser aprobadas por la Sociedad Gestora, previo informe positivo de la Comision
de Seguimiento.

2. El Comité de Inversiones estard formado por personas designadas por la
Sociedad Gestora. La Agencia IDEA tendra derecho a designar una persona para
participar en las reuniones del Comité de Inversion en calidad de observador y

sin voto.

La participaciéon de la Agencia IDEA en este Comité tiene como Unico objetivo
velar por el cumplimiento de la Sociedad Gestora en su actividad cotidiana con
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la normativa y los fines previstos en la Documentacion Administrativa de
Adjudicacion de la Gestién del Fondo.

3. El Comité de Inversiones operara bajo los principios de independencia y de
proteccion de los intereses del Fondo y de sus Participes.

4. Las funciones principales del Comité de Inversion seran:

- Ejecucion de la politica general de inversiones del Fondo, de acuerdo con las
Politicas de Inversion del mismo.

- Andlisis y aprobacién/denegacién de las oportunidades de inversién y
desinversién presentadas por la Sociedad Gestora.

- Seguimiento de las inversiones.

- La participaciéon o no en los Organos de Administracién de las sociedades
participadas.

- La determinacién de los medios y programas de asesoramiento técnico,
econémico y financiero de las Sociedades Participadas.

5. Los acuerdos del Comité de Inversiones se adoptaran por mayoria simple de los
miembros concurrentes. A estos efectos, cada miembro tendrd derecho a un
voto.

6. Las decisiones del Comité de Inversiones deberan ser elevadas al Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, para su ratificacion.

7. La propuesta de inversidon para cada una de las operaciones que se presenten al
Comité de Inversiones debera estar acompafiada por un informe de elegibilidad
elaborado por la Sociedad Gestora.

Articulo 10. Comité de Seguimiento y Control

1. La Sociedad Gestora constituird un Comité de Seguimiento y Control al que
podran pertenecer aquellos Participes que lo soliciten, siempre que tengan
compromisos de inversion iguales o superiores al 10 % del patrimonio total
comprometido del Fondo.

No obstante, la Agencia IDEA y la Sociedad Gestora, con independencia de su
respectivo porcentaje de participacién, contaran, cada una de ellas, con un
representante en el Comité de Seguimiento y Control.

-18 -



Reglamento CBEE

El Comité de Seguimiento y Control no participara en la gestion de las inversiones
y desinversiones del Fondo, ni tendra como funcion la decisidon sobre las mismas.
Antes, al contrario, dichas funciones corresponderan al Comité de Inversiones y
a la Sociedad Gestora.

Seran funciones del Comité de Seguimiento y Control:

- Seguimiento y control de las inversiones y del cumplimiento de la Politica de
Inversién del Fondo, por parte del Comité de Inversiones de la Gestora y, en
general, de que la gestion del fondo se ajuste al Reglamento del mismo, asi
como formular cuantas recomendaciones estime procedente al Comité de
Inversiones en relacién con la politica de inversiones al objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en el reglamento del fondo y en la normativa
vigente.

- Velar por el cumplimiento de la normativa aplicable al Fondo y, en particular,
el Reglamento del fondo y de sus modificaciones.

- Dirimir los conflictos de interés que eventualmente puedan surgir como
consecuencia de las decisiones de inversion o desinversion del Fondo.

- A estos efectos, la Sociedad Gestora informara inmediatamente al Comité de
Seguimiento y Control sobre cualquier tipo de conflicto de interés con ocasion
de una decisién de inversiéon o desinversién del Fondo una vez tenga
conocimiento del mismo y pedird consejo al Comité de Seguimiento y
Control.

- La efectiva inversion o desinversion del Fondo en supuestos de conflicto de
interés quedara condicionada a la opinidn favorable con caracter vinculante
del Comité de Seguimiento y Control.

- Autorizar sustituciones en el equipo gestor del Fondo.

- Aprobar, en su caso, la modificacién del Reglamento de Gestidn, siempre y
cuando el contenido del mismo no contradiga lo previsto en el Contrato de
Servicios de Intermediacion Financiera.

- Autorizacion de gastos que excedan los limites establecidos en el Articulo 6
del Reglamento para cada ejercicio econémico y, en general, para la vida del
Fondo.

- Aprobacion de la distribucion de rendimientos a los participes.

-19 -



Reglamento CBEE

- Aprobar el reembolso de las participaciones antes de la disolucién y
liquidacion del fondo.

- Aprobar, en su caso, la propuesta de la Sociedad Gestora de disolucidn,
liguidacion o extincion anticipadas del Fondo.

- Autorizar la sustitucion de la Sociedad Gestora.

El Comité de Seguimiento y Control nombrard de entre sus miembros un
Presidente y un Secretario.

La convocatoria del Comité de Seguimiento y Control se llevara a cabo por correo
electrénico o por carta certificada, remitidos por el Secretario del Comité, por
indicaciéon del Sr. Presidente del mismo, al domicilio de cada uno de los
miembros, con una antelacion minima de siete (7) dias naturales a la celebracion
del Comité.

En esta comunicacion se hard constar, al menos, el lugar, dia y hora de la
reunién, asi como el orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. No
obstante lo anterior, se entendera y quedara validamente constituido el Comité
de Inversiones, sin mediar convocatoria, cuando estén presentes todos sus
miembros.

Para la valida constitucién del Comité de Seguimiento y Control se requerira la
asistencia personal o mediante representacion de, al menos, la mitad mas uno
de sus miembros. El Comité de Seguimiento y Control se reunird cuantas veces
lo requieran los intereses del Fondo, a peticion de la Sociedad Gestora, la Agencia
IDEA, o cuando lo soliciten al menos uno o mas miembros del mismo, pero como

minimo una vez por cada semestre.

Los acuerdos del Comité de Seguimiento y Control se adoptaran con el voto
favorable de la mayoria de sus miembros presentes o representados en la
correspondiente reunion.

Cada miembro del Comité de Seguimiento y Control tendra derecho a un voto.
Los miembros del Comité tendran derecho a hacer constar en el acta sus
intervenciones, ruegos o preguntas, asi como la oposicién a los acuerdos
adoptados.

La participacion de la Agencia IDEA en este Comité tendrd como fin Gltimo
permitirle velar por el cumplimiento de los fines del Fondo PuUblico Andaluz para
la Financiacion Empresarial y el Desarrollo Econdmico (cofinanciado por el Fondo
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Programa Operativo FEDER Andalucia 2014-2020) y, en particular, supervisar
que el contenido del Reglamento de Gestion sea en todo momento conforme con
tales fines.

Por ello, para la aprobacion de la modificacion del Reglamento de Gestion sera
necesario que no exista voto en contra del miembro del comité designado por la
Agencia IDEA.

Articulo 11. Resolucion de conflictos con otras entidades de
capital-riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora

1. Para evitar conflictos de interés entre las entidades de capital-riesgo gestionadas
por la Sociedad Gestora y el Fondo, se especifica en este Reglamento que todas
las iniciativas que encajen en los criterios del Fondo se canalizaran a través del
Fondo y sus comités, aunque pudiesen entrar también dentro de los criterios de
cualesquiera otras entidades de capital-riesgo gestionadas por la Sociedad
Gestora.

2. La Sociedad Gestora no podra asumir, durante el Periodo de Inversion del Fondo,
la gestion de otras entidades de capital-riesgo de igual o analoga politica de
inversion, ambito geografico (Comunidad Autonoma de Andalucia) del Fondo vy
que se refiera a un mismo tipo de inversiones elegibles que supongan una
efectiva competencia con el Fondo, salvo que se cumpla cualquiera de los
siguientes requisitos individualmente considerados:

@) Que se trate de entidades de capital-riesgo que ya vinieran siendo
gestionadas por la Sociedad Gestora en el momento de la constitucién del
Fondo.

(i) Que se trate de entidades de capital-riesgo promovidas o en las que
invierta una iniciativa publica bien sea de ambito municipal, autondmico,

estatal o comunitario.

(iii) Que se trate de entidades que llevan a cabo sus inversiones en todo el
territorio nacional y/o en terceros Estados que, de manera puntual,
realicen inversiones en la Comunidad Auténoma de Andalucia y/o en

empresas o entidades domiciliadas en la misma.

(iv) Que el Fondo ya hubiera invertido, al menos, un importe equivalente al
75% del compromiso de la Agencia IDEA y que se hubiera comprometido
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el 25% restante mediante la suscripcién de obligaciones juridicas
vinculantes.

Que medie autorizacion previa, expresa y por escrito del Comité de
Seguimiento y Control del Fondo.

Que se trate de entidades de capital-riesgo participadas por la Agencia
IDEA o por otras entidades que pudieran suceder a ésta.
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CAPITULO III: LAS PARTICIPACIONES

Articulo 12. Caracteristicas basicas de las Participaciones

1. El Patrimonio del Fondo estd dividido en Participaciones de iguales
caracteristicas, que confieren a sus titulares, en union de los demas Participes,
un derecho de propiedad sobre aquel en los términos que lo regulan legal y
contractualmente.

La suscripcion de Participaciones implicard la aceptacién por el Participe del
Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo, asi como de todos los Anexos
que forman parte del mismo y de la Documentacion Administrativa de
Adjudicacion de la Gestion del Fondo, en lo que resulte de aplicacién. La
transmision de las Participaciones, la constitucién de derechos u otras clases de
gravamenes vy el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regirad por
lo dispuesto en el presente Reglamento y, en su defecto, por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables en la normativa de aplicacion.

2. Los Participes del Fondo deberan, en todo caso, de ser inversores profesionales
en los términos del articulo 205 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

3. Todos los Participes del Fondo invertiran en condiciones pari passu, es decir que
compartiran el riesgo en proporcion de su participacion en el Fondo, no
estimandose la existencia de criterios de remuneracion preferente para ninguno
de ellos, ni distribucion de pérdidas asimétricas entre los mismos.

Asimismo, se aplicardan a todos los Participes las mismas condiciones de

desembolso y reembolso.

4. Lasuscripcién de Participaciones dara derecho a la participacion en los resultados
del Fondo.

5. Las Participaciones tienen un valor nominal de MIL EUROS (1.000,00 €).

Articulo 13. Forma de representacion de las Participaciones: El
Certificado de Participacion

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos que
podran documentar un numero fraccionado de Participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los Participes. En dichos certificados constaran el nimero de orden,
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el nimero de Participaciones que comprende, la Cuota de Participacién, la
denominacion del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a
las inscripciones de ésta ultima en el Registro Mercantil y en el correspondiente
Registro Administrativo a cargo de la CNMV. Los citados certificados deberan hallarse
firmados por un representante legal con poderes suficientes a tales efectos de la
Sociedad Gestora.

Articulo 14. Valor de la Participacion

1. El valor contable de cada Participacion sera el resultado de dividir el valor del
patrimonio del Fondo en cada momento entre el nUmero de Participaciones en
circulacién. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de
acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables y, en particular,
conforme a lo dispuesto en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014. En todo caso la
valoracion se hard conforme a los métodos de valoracién de la IPEV
(International Private Equity and Venture Capital Valuation) y/o EVCA (European
Private Equity and Venture Capital Association).

2. El valor de las Participaciones se calculara con una periodicidad trimestral. Dicho
valor sera comunicado a los Participes que lo sean en el momento de su calculo,
por cualquier medio escrito que deje constancia de su recepcion y en el plazo de
dos (2) meses desde su obtencion.

Articulo 15. Régimen de suscripcion y desembolso de las
Participaciones

1. Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir Participaciones realizaran
la correspondiente solicitud de suscripcion vinculante dirigida a la Sociedad
Gestora, que consistird en la firma del correspondiente boletin de suscripcién,
asumiendo el Participe, en virtud del mismo, el compromiso firme e irrevocable
de desembolsar, a requerimiento de la Sociedad Gestora, las cantidades
pendientes hasta completar su Cuota de Participacion, segun los acuerdos
firmados en el boletin de suscripcion.

2. La Sociedad Gestora emitira el Certificado de Participacion una vez recibido el
boletin de suscripcidon convenientemente cumplimentado y tras constatar la
recepcién del primer desembolso a que el Participe se obliga con la suscripcién.

3. En el momento de la suscripcidon los Participes constituyentes deberan
desembolsar, de manera conjunta, el minimo legal exigido y se realizard en la
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Fecha de Constitucion del Fondo por Participes constituyentes del Fondo de forma
proporcional a sus respectivas Cuotas de Participacion.

A efectos de determinar en cada momento la Cuota de Participacion
Desembolsada por cada Participe no se tendrdn en cuenta las cantidades
eventualmente desembolsadas por el mismo conforme a los apartados 6.b, en
adelante del presente articulo.

La Cuota de Participacién minima se fija en MIL EUROS (1.000,00 €).

El tamafo objetivo del Fondo se fija en VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(25.000.000,00 €).

La aportacién inicial serd de UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS
(1.650.000,00 €) y se realizara en la Fecha de Constituciéon del Fondo por los
Participes de forma proporcional a sus respectivos compromisos de inversion.
Las aportaciones adicionales posteriores, correspondientes al Compromiso de
Inversion que no hayan sido desembolsadas, se efectuaran a lo largo de la vida
del Fondo, a medida que se requiera liquidez para ejecutar las inversiones
aprobadas y/o cubrir cualesquiera gastos que deban ser soportados por el Fondo,
previo requerimiento de la Sociedad Gestora.

Las aportaciones requeridas a los participes tendrdn siempre caracter

proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversion.

6.a. La Sociedad Gestora deberd requerir por escrito a los participes la
realizacion de desembolsos con una antelacion minima de treinta (30) dias
naturales a la fecha en que los mismos deban efectuarse y resultar
disponibles para el Fondo, indicando como minimo:

- El importe del desembolso solicitado.

- Lacuenta bancaria abierta a nombre del Fondo donde deba depositarse
la aportacion.

- Fecha limite en la que deba materializarse la aportacién, entendiendo
por tal aquélla en la que tomen valor en cuenta las cantidades
depositadas a favor del Fondo.

- Desglose de la finalidad de los desembolsos (identificacion de las
operaciones con los respetivos importes de desembolso, comisiones,
gastos etc.).
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- Estado de desembolsos/compromisos de desembolso Fondo y del
participe Agencia IDEA.

- Estado de tesoreria del Fondo y prevision de pagos/cobros para los
siguientes 3 meses.

Si el desembolso no se produce dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la fecha del requerimiento efectuado por la Sociedad Gestora
conforme a los apartados anteriores, se considerara que se produce una
situacién de impago (“Impago”). Dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la finalizacidon del periodo de quince (30) dias naturales para
efectuar el desembolso, la Sociedad Gestora emitird un segundo
requerimiento solicitando al Participe que el desembolso sea efectuado
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcion de dicho
segundo requerimiento. Durante el periodo transcurrido entre la fecha
limite para realizar el desembolso y aquella en la que el Participe realice el
desembolso de forma efectiva, se devengara un interés del 10% anual
(siempre que dicho interés no exceda del maximo legalmente permitido),
que deberda ser abonado por el Participe junto con el desembolso debido.

Si el desembolso (junto con los intereses devengados) no se produce
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la fecha del segundo
requerimiento efectuado por la Sociedad Gestora, se considerard que se
produce una situacién de incumplimiento (*Incumplimiento”). El Participe
que incurra en situaciéon de Incumplimiento sera considerado como
Participe incumplidor (el “Participe Incumplidor”).

El Impago por parte del Participe implicard para éste, desde la fecha de
dicho Impago (i) en su caso, la pérdida automatica de su derecho a estar
representado en el Comité de Seguimiento y Control del Fondo y la
suspensién de los derechos de voto que le confiera su condicion de miembro
del Comité de Seguimiento y Control del Fondo y (ii) la suspension del
derecho a recibir distribuciones por parte del Fondo.

Ademas de las acciones legalmente permitidas o previstas en este
Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora tendra la obligacién de
ejercitar, en un plazo maximo de cuarenta y cinco (45) dias naturales desde
el Incumplimiento, alguna de las siguientes acciones frente al Participe
Incumplidor, sin necesidad de notificacion previa adicional al Participe
Incumplidor:
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Retener cualquier distribucidon o cantidad que el Participe tuviera
derecho a percibir del Fondo.

Llevar a cabo cualquier actuaciéon valida en Derecho, incluido el
arbitraje, para recibir el desembolso de los fondos pendientes.

Negociar con terceras entidades préstamos para paliar los efectos
adversos derivados de la mora del Participe Incumplidor en los
términos previstos en el presente Reglamento.

Confiscar los derechos econdmicos de dicho Participe en el Fondo.

Vender la Participacién de dicho Participe en el Fondo por el importe
acordado por la Sociedad Gestora y el comprador. El Participe
Incumplidor no recibird la devolucion de ningdn importe
correspondiente al incumplimiento, sino Unicamente el importe
restante.

A estos efectos, el Participe otorga a la Sociedad Gestora todos los
poderes y facultades necesarias para vender o transmitir sus
Participaciones en su nombre.

Ejercitar la amortizacién obligatoria de las Participaciones del
Participe Incumplidor, reembolsando a éste un importe equivalente al
valor de las Participaciones correspondientes a su cuota de
Participacién desembolsada y no reembolsada, considerando los
rendimientos y gastos del Fondo atribuibles al Participe, previa
deduccion de la tasa de descuento definida en el presente articulo. El
Participe que ha incumplido dejara de tener tal condicion desde el
momento en que la Sociedad Gestora le notifique la decision de
amortizar sus Participaciones.

La tasa de descuento aplicable a los parrafos (v) y (vi) anteriores sera
la siguiente:

0-10% 95%
11-20% 90%
21-30% 85%
31-40% 80%
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41-50% 75%
51-60% 70%
61-70% 65%
71-80% 60%
81-90% 55%
91-100% 50%

El pago al Participe Incumplidor en los términos previstos en los parrafos (v) y
(vi) anteriores se realizard en el momento del cierre de la liquidacion del Fondo.

En el plazo que transcurra entre el Impago y el Incumplimiento de un Participe,
la Sociedad Gestora podra, a su sola discrecién, requerir una aportacién adicional
al resto de Participes que si hubieran cumplido. En este caso, el desembolso
requerido a dichos Participes se incrementara en una cantidad calculada respecto
de los Gastos del Fondo pendientes de pagar, limitado a una cantidad maxima
de un 15% adicional al desembolso inicial de los Participes que si hubieran
cumplido. En ninguin caso se podra solicitar a los Participes realizar desembolsos
por una cantidad superior a la cantidad comprometida.

Lo previsto en el apartado anterior no resultara de aplicacion a la Agencia IDEA

en atencion a sus limitaciones presupuestarias.

No obstante, se exceptlan los requerimientos que la Sociedad Gestora efectle a
los Participes para realizar desembolsos pendientes, aln después de finalizado
el periodo comprendido entre el Impago y el Incumplimiento, cuando los mismos
tengan cualquiera de la finalidad de atender necesidades operativas tales como

el pago de la comision de gestién y otros gastos del Fondo.

Como excepcion a lo anterior, no sera exigible a la Agencia IDEA el desembolso
de ningun importe adicional con posterioridad a la fecha maxima de elegibilidad,

prevista en su normativa regulatoria.

La suscripcion de las Participaciones implica la asuncidon por el Participe de
determinadas obligaciones de mantenimiento de la confidencialidad de los
documentos e informaciones (orales y escritas) que se hayan intercambiado
como consecuencia de la suscripcion del Fondo, asi como de aquellas
informaciones relativas a las entidades, sectores y areas de negocio en los que
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el Fondo invierta o pretenda invertir, exceptuando aquella informacién que sea
publica.

A tales efectos, tanto los Participes como las personas fisicas representantes del
Participe persona juridica se obligan a suscribir el Compromiso de
Confidencialidad que se incorpora al presente Reglamento como ANEXO II.

Articulo 16. Régimen de reembolso anticipado de Ilas
Participaciones

Los Participes no podran obtener el reembolso de sus Participaciones antes de la
disolucién y liquidacion del Fondo y, en particular, en caso de sustitucion de la
Sociedad Gestora, sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Reglamento en materia
de distribucién de Dividendos Preferentes y Retornos Preferentes.

Articulo 17. Régimen de transmision de las participaciones

1. El Participe que tenga intencién de ceder, en todo o en parte, su participacién en
el Fondo a alguna empresa de la que ostente al menos el 51% del capital social,
podra realizar la transmisién, previa autorizacidon expresa de la Sociedad Gestora
y de la Agencia IDEA en los términos indicados en el apartado 4 siguiente del
presente articulo, sin que dicha transmision active el derecho de adquisicion
preferente a que se refieren los apartados siguientes.

2. En el supuesto en que un Participe quiera transmitir sus Participaciones en el
Fondo a personas juridicas distintas de las referidas en el apartado anterior, el
resto de Participes tendran un derecho de adquisicion preferente sobre las
mismas al precio ofrecido por el tercero adquirente. El Participe transmitente de
Participaciones deberd comunicar su intencién al Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, incluyendo el numero de Participaciones que prevé
transmitir, el precio, los datos del potencial adquirente y copia de la oferta en
firme del mismo.

3. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora lo trasladard al resto de
Participes del Fondo, que tendran un plazo de treinta (30) dias naturales para
manifestar su voluntad de adquirir o no las Participaciones. Aquellos Participes
gue no manifiesten su voluntad dentro del plazo establecido se entendera que
renuncian al ejercicio del derecho de adquisicién preferente.

4. En caso de que sean varios los Participes que manifiesten su voluntad irrevocable
de ejercitar su derecho de adquisicion preferente, y para el caso de que la suma
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de Participaciones que estos pretendan adquirir sea superior al nimero total de
Participaciones que el Participe transmitente pretenda vender, las Participaciones
objeto de transmisién se adjudicaran entre los Participes adquirentes a prorrata
de sus respectivas Cuotas de Participacion en el Fondo.

En todo caso, y aunque la transmision propuesta se realice a favor de otro
Participe, la transmision de Participaciones deberad contar con la autorizacion
previa y expresa de la Agencia IDEA y de la Sociedad Gestora a través de su
Consejo de Administracion para que surta efectos frente el Fondo. Dicha
autorizacién no podra negarse en el supuesto de que la Agencia IDEA transmita
su participacién a una entidad perteneciente a su grupo empresarial.

En su caso, la transmision de Participaciones del Fondo llevard aparejada la
simultanea transmisién de la Cuota de Participacion del Participe cedente y, por
lo tanto, de la obligacion de realizar desembolsos al Fondo a medida que los
mismos sean requeridos por la Sociedad Gestora.

Una vez finalizado el plazo para comunicar el ejercicio del derecho de tanteo, si
este no hubiera sido ejercitado por ningun Participe, el Participe cedente podra
llevar a cabo la transmision en los términos comunicados a la Sociedad Gestora,
lo cual ésta notificard a los restantes Participes. Del mismo modo, si, una vez
ejercitado el derecho de tanteo por uno o varios Participes, hubiese un
remanente de Participaciones no adquiridas por estos, dicho remanente quedara
libre para ser transmitido por el Participe cedente en los términos comunicados
a la Sociedad Gestora, lo cual ésta notificara a los restantes Participes.
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CAPITULO 1IV: POLITICA DE INVERSIONES Y
COINVERSIONES

Articulo 18. Politica de inversiones

1. El Fondo realizard inversiones en las Sociedades Participadas segun dicho
término es definido en el Articulo 2 del Reglamento.

2. A tales efectos, se entiende como empresa andaluza:

- Empresas ya radicadas o en un futuro radicadas (entendiendo por tal
aquellas que asuman el compromiso irrevocable de establecerse en un
periodo maximo de seis (6) meses desde el momento de aprobacién de la
inversion) principalmente en la Comunidad Auténoma de Andalucia, y que
asuman, asi mismo, con caracter esencial para el mantenimiento de la
inversién del Fondo en aquéllas, la obligaciéon de mantener su domicilio social
y fiscal en Andalucia durante la vigencia de la inversién del Fondo;

- Empresas no radicadas en la Comunidad Auténoma de Andalucia si bien el
proyecto a financiar a dichas empresas se desarrollarda desde un
establecimiento operativo suficientemente relevante y permanente presente
o futuro (entendiendo por tal aquellas que asuman el compromiso
irrevocable de establecer dicho establecimiento operativo en un periodo
maximo de seis (6) meses desde el momento de aprobacion de la inversién)
en la Comunidad Autonoma de Andalucia, y que asuman, asi mismo, con
caracter esencial para el mantenimiento de la inversion del Fondo en
aquéllas, la obligacion de mantener el establecimiento operativo,
suficientemente relevante y permanente en Andalucia durante la vigencia de
la inversion del Fondo. De manera excepcional, el Fondo podra participar en
empresas cuyo domicilio social y fiscal no esté localizado en Andalucia. En
tal caso, los gastos/inversiones relacionados con el proyecto financiado
deberdn realizarse en su integridad en Andalucia y la Sociedad Gestora
deberd de tomar las medidas necesarias para garantizar que la Sociedad
Participada cumpla con dicha obligacién.

3. Todos los proyectos que reciban financiacion por parte del Fondo deberan cumplir
con los siguientes criterios:

3.a. El proyecto objeto de financiacion no debe estar concluido materialmente
ni ejecutado integramente a la fecha de la decision de inversion.
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El proyecto debe estar alineado con la estrategia de inversién propuesta
por la Sociedad Gestora.

Dicha estrategia de inversién a su vez debe estar en consonancia con la
RIS3 (Estrategia de Innovacion de Andalucia 2020) en Andalucia, asi como
con el PAIDI 2020 (Plan Andaluz de Investigacion, Desarrollo e Innovacion
2020).

El proyecto debe basarse en un plan empresarial viable, que contenga
detalles del producto, las ventas y la evolucién de la rentabilidad y que
establezca la viabilidad ex ante de la inversién.

Seran financiables inversiones en:
(a) Activos tanto materiales como inmateriales.

(b) Capital de explotacién dentro de los limites que establezca la normativa
aplicable de la Union en materia de ayudas estatales y con miras a
fomentar que el sector privado proporcione financiacion a las

empresas.

(c) Gastos de transmision de derechos de propiedad de las empresas a
condicién de que dicha transmision tenga lugar entre inversores

independientes.

En este sentido, se hace constar que el IVA no constituird un gasto
subvencionable de una operacion, salvo en el caso del IVA no recuperable
con arreglo a la legislacion nacional en materia de IVA.

La finalidad de la financiacion no podra ser la refinanciacion o
reestructuracion de deuda existente ni la prefinanciacion de una subvencién

0 ayuda publica.

En caso de que un proyecto contemple la adquisicion de terrenos (no
edificados o edificados), el importe de la adquisicion del terreno no puede
superar el 10% del importe del proyecto total.

En ningln caso seran financiables las empresas puramente financieras o
las empresas de naturaleza inmobiliaria o dedicadas al desarrollo
inmobiliario ni, en general, cualesquiera otras entidades dedicadas a
sectores restringidos a las entidades de capital-riesgo de conformidad con
lo previsto en su normativa aplicable.
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El equipo gestor de las Sociedades Participadas en las que el Fondo invierta
debera tener un alto grado de compromiso con la compafiia y una capacidad de
gestidn que posibilite llevar a cabo el plan de negocio establecido. En particular
se buscara que dicho equipo tenga acuerdos de exclusividad, permanencia y no
competencia en la empresa participada.

El Fondo deberad invertir en las Sociedades Participadas mediante participaciones
directas en el capital social de las Sociedades Participadas seleccionadas a través
de la adquisicion de sus acciones o participaciones sociales, y mediante la
concesion de préstamos de naturaleza subordinada (como préstamos
participativos capitalizables a instancia de Fondo u operaciones de obligaciones
convertibles en acciones o no emitidos por las mismas), y en general
cualesquiera otras operaciones de financiacion cuya formalizacion esté permitida
por la legislacion espafiola de entidades de capital riesgo.

Con el fin de garantizar una diversificacion suficiente de la cartera del Fondo, el
importe de riesgo por Sociedad Participada (es decir, la suma de todas las
series/rondas de inversion por cada Sociedad Participada) no puede superar el
15% del Patrimonio Comprometido del Fondo.

Ninguna serie/ronda de desembolsos puede superar el importe de DOS
MILLONES DE EUROS (2.000.000,00 €), independientemente de la posibilidad
de autorizar inversiones (con varios desembolsos) que excedan esa cantidad.

Asimismo, todas las operaciones financieras a realizar en virtud del Fondo

deberan cumplir con los siguientes criterios:

(a) La Sociedad Participada debe ser el receptor de la totalidad del importe de
la operacion financiera, sin perjuicio de que la operacién pueda ser articulada
a través de un vehiculo financiero (por ejemplo, para garantizar condiciones
pari-passu con otros Co-inversores a través de la constitucion de una
sociedad) siempre y cuando esta circunstancia queda justificada (por
ejemplo, para garantizar condiciones pari-passu) y se garantice la
trazabilidad de los fondos hasta la Sociedad Participada.

(b) No seran financiables operaciones tipo “cash out” o capital de sustitucion
(incluida la adquisicidn por el equipo de direccion o por directivos externos).
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(c) Debe existir una estrategia de desinversién clara y realista para cada
inversion.

La inversion del Fondo se ejecutara como un instrumento que conlleva ayuda de
Estado. Por ello, se considerara compatible con el mercado interior y no precisara
ninguna notificacion ad hoc, a condicidon de que se cumplan las condiciones para
la compatibilidad de conformidad con el articulo 21 del Reglamento (UE)
651/2014.

En particular, el porcentaje total de participacion privada a nivel de las
Sociedades Participadas, calculado caso por caso, deberd alcanzar, como
minimo, los siguientes umbrales:

(a) El 10 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las Sociedades
Participadas antes de su primera venta comercial en cualquier mercado;

(b) el 40 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las Sociedades
Participadas que lleven operando en cualquier mercado menos de siete afios

a partir de su primera venta comercial;

(c) el 60 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las Sociedades
Participadas que necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo que,
sobre la base de un plan empresarial elaborado con vistas a introducirse en
un nuevo mercado geografico o de productos, sea superior al 50 % de la
media de su volumen de negocios anual en los Ultimos cinco afios, o bien
para inversiones de continuidad en Sociedades Participadas tras el periodo
de siete afios desde la primera venta comercial.

El porcentaje de la participacion privada minima se determinara en el momento
de la primera ronda de inversién en la Sociedad Participada, y este porcentaje
se mantendra para las siguientes rondas, si estan previstas en el momento de la
aprobacion de la primera ronda. Para alcanzar el umbral minimo de participacion
privada a nivel de las Sociedades Participadas se podra considerar tanto las
aportaciones privadas al nivel del Fondo como Co-inversiones privadas en
paralelo con la operacion (“deal by deal”) del Fondo.

En este Ultimo caso, para ser computable como Co-inversion privada, la Sociedad
Gestora debera buscar inversores privados que participen en la cofinanciacion en
condiciones pari passu, cumpliendo los siguientes requisitos:

(a) Todos los co-inversores deben compartir los mismos riesgos e incentivos.
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(b) La inversion en las Sociedades Participadas deberd realizarse de forma
simultanea entre el Fondo y los co-inversores.

(c) Los inversores privados deben ser independientes de las Sociedades
Participadas (con excepcidén de operaciones follow-on).

(d) Los inversores privados no dispondran de ninguna condicion mas favorable
que el Fondo.

Lo previsto en los apartados 6 y 7 precedentes deberd de ser interpretado de
manera conjunta con lo previsto en el articulo 20 del Reglamento del Fondo.

La documentacién contractual y societaria en virtud de la cual se articulen las
distintas operaciones de inversidn con cargo al Fondo deberan prever, en todo
caso, la obligacién de las Sociedades Participadas de cumplir y mantener, en todo
momento, los requisitos previos y las condiciones de elegibilidad que fueron
exigidas por la Sociedad Gestora y aprobadas por el Comité de Inversiones al
tiempo de la formalizacion de la operacion de inversion en cuestiéon. El
mantenimiento de tales condiciones se erigird como requisito esencial para el
mantenimiento de la inversion con cargo al Fondo en las Sociedades Participadas.

A tal efecto, la referida documentacién contractual y/o societaria en virtud de la
cual se articule cada operacion de inversidon prevera necesariamente mecanismos
de aceleracion o anticipacion de la desinversién del Fondo, activables, en su caso,
a instancias de la Sociedad Gestora, para el supuesto de que en la Empresa
Participada y/o proyecto financiado dejasen de concurrir los criterios de
elegibilidad previstos en la Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la
Gestion del Fondo que justificaron la formalizacidon de la operacion de inversion
en cuestion.

Como parte de su politica inversora, el Fondo tiene vocacién de ostentar, a través
de la Sociedad Gestora, una representaciéon en los érganos de administracién de
las compaiiias participadas acorde con sus porcentajes de participaciéon en las
mismas. Adicionalmente, el Fondo disfrutard de derecho de veto, por medio de
su representacién en las compafiias, para aquellas decisiones estratégicas de las
compafias participadas que supongan un cambio de su orientacién, asi como en
otras materias de especial relevancia para la actividad de la Entidad Participada
y el buen fin de la inversion.

En todo caso, los acuerdos y contratos que formalicen la ejecucion de las
diferentes inversiones estableceran la obligacion de la compafiia participada de
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proporcionar la informacién adecuada para el correcto seguimiento de la
inversion por la Sociedad Gestora.

Las inversiones se llevaran a cabo, siguiendo la politica de inversion aprobada
por el Comité de Inversiones, durante el Periodo de Inversion.

De manera excepcional, el Fondo podra destinar los fondos y plusvalias obtenidos
de la enajenacion o tenencia de participaciones en las Sociedades Participadas a
evitar la dilucion en las Sociedades Participadas durante el Periodo de
Desinversién sin que ello implique, en ningln caso, la solicitud de nuevos
desembolsos a los participes del Fondo.

Es decir, podra acudir a los aumentos de capital que se produzcan en el capital
social de las Sociedades Participadas a los solos efectos de que su porcentaje de
participacion en los fondos propios de las mismas se mantenga estable y sin
sufrir diluciones a lo largo del tiempo.

La Sociedad Gestora proporcionara a las Companias Participadas todo tipo de
asesoramiento que resulte adecuado o necesario atendiendo a las necesidades
de éstas. En particular, la Sociedad Gestora proporcionara apoyo Yy
asesoramiento a sus socios y sus equipos directivos en la adopcién de decisiones
estratégicas, en el area financiera, de organizacion interna, tecnologias de la
informacion, reestructuraciones societarias (fusiones y adquisiciones), ofertas
publicas de venta, expansion nacional e internacional, etc., tendentes todas ellas
a propiciar el buen fin y la rentabilidad de la inversion del Fondo en la Compaiiia
Participada.

En todo caso, el activo del Fondo estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR, y demas disposiciones aplicables.

El Fondo podréa co-invertir con terceras entidades de conformidad con lo previsto
en el presente Reglamento (las “Co-inversiones”).

En este sentido, el Fondo podra llevar a cabo Co-inversiones en condiciones pari-
passu o no, debiendo en todo caso respetar las condiciones pari-passu que se
describen a continuacion hasta igualar el cdmputo de co-inversién privada del
Fondo. Una vez superado dicho umbral serd permisible la co-inversiéon en
condiciones distintas a las pari-passu.

A estos efectos, el termino pari-passu habra de entenderse de la siguiente
manera:
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- Todos los inversores deben compartir los mismos riesgos e incentivos.

- La inversidon en las Sociedades Participadas deberd realizarse de forma
simultdnea entre el Fondo y los terceros inversores.

- Los co-inversores deberan tener naturaleza privada y ser independientes de
las Sociedades Participadas.

- Los Co-inversores no dispondran de ninguna condicion mas favorable que el
Fondo.

Se consideraran Co-inversores cualesquiera inversores que la Sociedad Gestora
determine razonablemente y que operan en circunstancias que se ajustan al
principio del inversor en una economia de libre mercado, con independencia de
su naturaleza juridica y de su titularidad.

Los Co-inversores y la Sociedad Gestora deberan ser independientes de las
Sociedades Participadas, salvo en el caso de inversiones de continuidad en las
Sociedades Participadas que ya formen parte de una ronda de co-inversion
anterior.

De conformidad con lo dispuesto en el Anexo 5 del Reglamento de Ejecucion (UE)
2016/1157 el Fondo no podra utilizar un planteamiento discriminatorio al
encontrar Co-inversores e invertir con los mismos.

Consideracién de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza

La Sociedad Gestora cuenta con una politica de integraciéon de los riesgos de
sostenibilidad en la toma de decisiones de inversion, la cual se ha definido
teniendo en cuenta lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la
divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (Reglamento “SFDR”) y de manera mas concreta, en el articulo 6,
que establece que en la informacién precontractual de los fondos debe incluirse
una descripcidn de la manera en la que se integran los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones de inversidon y los resultados de la evaluacion de las posibles
repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de los productos
financieros que ofrecen.

Se entiende por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicion ambiental, social
o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material
negativo en el valor de la inversion, por tanto, una inversién con un mayor riesgo
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de sostenibilidad puede afectar de manera negativa al valor de liquidacion del
fondo.

En consonancia con lo anterior, la politica de integracién de los riesgos de
sostenibilidad en la toma decisiones de inversion de la Sociedad Gestora tiene
por objeto garantizar la correcta comunicacién a los inversores de los riesgos
existentes en el proceso de toma de decisiones de inversion en materia de
sostenibilidad mostrando el compromiso de la Sociedad Gestora con la
consecucién de los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

La Sociedad Gestora, segun lo establecido en el articulo 7 del Reglamento SFDR
y teniendo en cuenta la escala de actividades y el tipo de productos financieros
ofrecidos, hace constar que este producto no tiene en cuenta las principales
incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad derivados de sus decisiones
de inversion. Para mas informacion, pueden acudir a la seccion sobre
sostenibilidad en la web de la Sociedad Gestora
www.axonpartnersgroup.com/esg-related-disclosures/

De acuerdo con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles
(*“Reglamento de Taxonomia”) se declara expresamente que las inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios, las divulgaciones de
informacion sobre sostenibilidad se encuentran en el ANEXO II del Folleto del
Fondo.

Articulo 19. Instrumentos Financieros

1. La inversidn se realizara mediante instrumentos financieros permitidos por las
normas reguladoras de las Entidades de Capital-Riesgo y cualquier normativa de
aplicacion que maximice la rentabilidad de las inversiones y sea adecuada para
asegurar el retorno y los flujos de caja de las mismas.

2. Principalmente, se invertird mediante participaciones directas en el capital social
de las empresas seleccionadas a través de la adquisicion de acciones o
participaciones sociales que se emitan o se creen en operaciones de aumento de
capital, y mediante la concesion a dichas sociedades seleccionadas de préstamos
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o créditos de naturaleza subordinada (como préstamos participativos
capitalizables a instancias del Fondo u operaciones de obligaciones convertibles
en acciones o no emitidos por las mismas), y en general cualesquiera otras
operaciones de financiacion ajena cuya formalizacion esté permitida por la
legislacién esparfiola de entidades de capital riesgo.

3. Formulas de desinversién en las Sociedades Participadas: Con caracter general,
el procedimiento de desinversién se articulard bien mediante venta de la
participacion a la propia Sociedad Participada para su amortizacion (mediante la
reduccién de capital), a su equipo directivo u otro de sus socios, o bien mediante
la transmision de las acciones o participaciones a un tercero ya se un comprador
estratégico u otro inversor financiero. Del mismo modo, la desinversion podra
materializarse mediante la venta, total o parcial, de los activos de la Sociedad
Participada, al objeto de generar la liquidez necesaria con la que financiar las
operaciones anteriormente referidas, o mediante operaciones de cesién global

de activos y pasivos.

4. No se descarta la posibilidad de admisién a cotizacién de las Sociedades
Participadas en una Bolsa de Valores, u otros mercados regulados, o la
desinversién en bloque de la cartera de inversiones del Fondo mediante su
transmisién a un tercero como féormula de desinversion.

5. Asimismo, si la inversion se hubiere realizado adicionalmente mediante la
concesion de préstamos participativos a las Sociedades Participadas, la
desinversidon se materializard mediante el rembolso de éstos. Por su parte, y para
el caso de que dichos instrumentos financieros hubieran sido objeto de
conversion en acciones o participaciones de las sociedades participadas se estara
a las formulas de desinversion previstas para aquellos casos en los que la
inversion se estructure a través de tomas de participacién, anteriormente
referidas.

Articulo 20. Politica de Co-inversiones

1. Atendiendo a las necesidades de cada una de las operaciones concretas de
inversion, el Fondo podra realizar las mismas coinvirtiendo con sus Participes o
con terceros. En todo caso, la Sociedad Gestora velara por que la inversion del
Fondo se instrumente en las mismas o en mejores condiciones que las del resto
de co-inversores en cada operacion de inversion individualmente considerada.
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2. Cuando las operaciones de co-inversion estén lideradas por el Fondo, éste dara
preferencia, en la seleccidon de los participes con los que coinvertir, primero a los

Participes del Fondo.

Articulo 21. Contabilidad separada de las operaciones

1. La Sociedad Gestora debera llevar una contabilidad separada para cada una de
las operaciones de inversion realizadas con cargo al Fondo, con el objetivo de
evitar potenciales incumplimientos de lo previsto en el Articulo 22 de este
Reglamento.
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CAPITULO V: CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y
DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 22. Criterios sobre determinacion y distribucion de
resultados

1. A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculara por el sistema de identificacién de partidas. Este
criterio se aplicara, al menos, durante tres ejercicios.

2. No se podra acordar la distribucién de Dividendos Preferentes y Retornos
Preferentes hasta la finalizacion del Periodo de Inversién.

3. Durante el Periodo de Inversién el Fondo podra invertir en Sociedades
Participadas en las que ya hubiera invertido o en nuevas oportunidades de
inversion surgidas durante el propio Periodo de Inversidn cualesquiera importes
gue hubiera percibido como consecuencia de la desinversién de las Sociedades
Participadas, asi como los beneficios remanentes obtenidos por el Fondo y que se
deriven de las inversiones realizadas, ya sea mediante intereses o dividendos
percibidos o mediante plusvalias netas generadas en operaciones de desinversion
total o parcial.

4. Cualesquiera importes que perciba el Fondo durante el Periodo de Desinversion,
como consecuencia de la desinversién de las Sociedades Participadas, asi como
los beneficios remanentes obtenidos por el Fondo y que se deriven de las
inversiones realizadas, ya sea mediante intereses o dividendos percibidos o
mediante plusvalias netas generadas en operaciones de desinversion total o
parcial, no podran ser, en ningln caso, reinvertidas en la formalizaciéon de nuevas
operaciones de inversion. Tales importes habran de ser necesariamente
destinados, con caracter exclusivo y excluyente, a la distribucién de Dividendos
Preferentes y Retornos Preferentes, al pago de la Comisién de Exito y a la
satisfaccion de cualesquiera otros gastos y conceptos que resulten imputables al
Fondo, conforme a lo dispuesto en el presente Reglamento.

5. Los participes tienen derecho al cobro del Dividendo Preferente Parcial, del
Dividendo Preferente Completo y de Retornos Preferentes con anterioridad a la
liguidacion del Fondo y con ocasidon de las desinversiones o de la percepcién de
intereses o dividendos u otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones,
dentro de los 20 dias habiles siguientes a dicha obtencién o percepcion,
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respetando lo dispuesto en el Articulo 5 punto 3 del presente Reglamento, y a
salvo del saldo que prudentemente la Gestora estime necesario para las
necesidades operativas del Fondo, debidamente justificadas y no siendo
susceptible dicho saldo, en ningun caso, de ser reinvertido en nuevas
operaciones de inversion.

6. Una vez todos los Participes hayan cobrado el Catch-Up y el Retorno Preferente
en los términos previstos en el Articulo 4 punto 3.b del presente Reglamento, el
exceso acumulado de beneficios que las operaciones de inversién formalizadas
con cargo al Fondo se vayan generando se repartird conforme a lo establecido
en el Articulo 4 punto 3.c del presente Reglamento.

7. El reparto de los beneficios del Fondo tendrd caracter general para todos los
Participes, se realizara en activos liquidos, es decir, con dinero en efectivo o con
acciones, de las Empresas Participadas, cotizadas en mercados de valores
secundarios, en su caso, y siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus
propios activos.

Articulo 23. Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designaciéon de los Auditores de cuentas habra de ser realizada por la
Sociedad Gestora, previa propuesta vinculante efectuada por el Comité de
Seguimiento y Control del Fondo, en el plazo de seis (6) meses desde la Fecha de
Constitucién del Fondo y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser examinado. Recaerd en alguna de las personas o
entidades a que se refieren los articulos 25 y siguientes de la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas y sera notificada a la CNMV, a la que también se
notificard cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

CAPITULO VI: DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 24. Informacion a los participes

1. La Sociedad Gestora remitird, con caracter trimestral, la informacién financiera
y de otra indole que resulte adecuada o necesaria para la evaluacién por los
Participes de su inversién en el Fondo. En todo caso se respetaran las
obligaciones de informacién que en su caso se establezcan en la normativa
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo. Dicha informacién podra remitirse
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por cualquier medio de comunicacion que permita tener constancia fehaciente de

su recepcion o, previa aceptacion por los Participes, por medios telematicos.

En todo caso, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes, y en particular a la

Agencia IDEA, la siguiente informacion sobre las actividades del Fondo una vez

especificado y validado el modelo de informe por el Comité de Seguimiento y

Control del Fondo:

2.a.

2.b.

Un informe trimestral que se entregara a los Participes a partir del inicio de
Periodo de Inversién hasta el final del periodo de desinversion y liquidacion,
en el plazo maximo de quince (15) dias naturales a contar desde el final de
cada trimestre y que deberd de tener, como minimo, la siguiente
informacion:

% Situacidon del Fondo: o Situacion sobre la captacion de operaciones /
dealflow;

% Resumen de actuaciones de divulgacién/ promocion/ presencia en
eventos etc.

% Resumen situacion financiera: Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, Cash Flow;

% Evolucidon de los principales KPI (Key Performance Indicator) del
Fondo;

% Actualizacion de los indicadores de impacto;

% Informacién de tesoreria (Ultimo trimestre y estimacion del préoximo
trimestre): gastos, comisiones, operaciones (desembolsos vy
reembolsos);

% Para el segundo y el ultimo informe trimestral de cada ejercicio:
valoracién de la cartera con un método estdndar de mercado como
IPEV (International Private Equity and Capital Riesgo Valuation
Guidelines) o Invest Europe.

De manera trimestral, informaciéon individualizada por cada una de las
Sociedades Participadas:

< Datos principales de la operacion financiera (fechas, importes
principales);
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% Cuota de Participacién (desglose de los socios);
% Breve descripcion de la empresa;
% Breve descripcion del proyecto financiado;

% Breve descripcién del progreso del proyecto y de la empresa
(hitos/logros);

% Evolucion de los principales KPI /métricas financieras de la empresa,
asi como de los indicadores de impacto (empleo, inversién inducida,
etc.);

% Valoracién de la participacion;
s Potencial escenario de salida /estado de salida;

% Para el segundo y el ultimo informe trimestral de cada ejercicio:
valoracién de la participacion.

Notificacion del calculo justificativo de las Comisiones: entregable, a partir
del inicio de Periodo de Inversion hasta el final del periodo de desinversion
y liquidacién, en el plazo maximo de 15 dias naturales a contar desde el
final de cada trimestre.

La Sociedad Gestora deberd de justificar el célculo de cada comision
indicando la base de calculo tanto para el Fondo como para la parte
correspondiente al participe Agencia IDEA.

Informe final: entregable en el plazo maximo de treinta (30) dias naturales
a contar desde la fecha de resolucién de la cancelacion de la inscripcién del
Fondo en el registro de los Fondos de Capital Riesgo de la CNMV. El informe
final contara con el mismo contenido que el Informe Trimestral.

Adicionalmente incorporara los siguientes puntos:
% Cuenta liquidativa del Fondo;

% Valoracién y justificacion ex—post de la actividad del Fondo y el impacto
socioecondmico generado comparandolo con el impacto esperado y
utilizando la métrica de medicidn segln la proposicion técnica (sobre
2, apartado C) “Generacién de Impacto en Andalucia”).

- 44 -



Reglamento CBEE

2.e. Seguimiento continuo: con el fin de controlar y asegurar el cumplimiento
de las obligaciones de la Sociedad Participada y para evitar un posible
incumplimiento de la elegibilidad posterior a la recepcién de la inversion, el
intermediario financiero debera realizar un seguimiento continuo de la
operacion y del proyecto financiado.

En caso de que detecte un incumplimiento por parte de la Sociedad
Participada (por ejemplo, por cambio sustancial de la finalidad de la
inversion o por traslado de la empresa fuera de Andalucia), la Sociedad
Gestora deberd informar inmediatamente a la Agencia IDEA sobre lo
ocurrido y tomar las medidas adecuadas (y documentarlas) para corregir
la incidencia.

2.f. Un ejemplar actualizado del Reglamento del Fondo cuando se haya
producido alguna modificacién en el mismo, que sera aportado en el Comité
de Seguimiento y Control del Fondo.

3. La entidad gestora se sometera a auditoria anual, conforme a la normativa de
aplicacion a las entidades de capital-riesgo y a satisfaccion de la Agencia IDEA,
y asimismo deberd permitirse la auditoria general y, sobre operaciones
concretas, tanto de la Cadmara de Cuentas de Andalucia como Tribunal de
Cuentas Europeo, Intervencién General de la Junta de Andalucia, la Comisién
Europea, la Autoridad de Gestiéon (Ministerio de Economia y Hacienda) y el
organismo intermedio de la Junta de Andalucia.

Articulo 25. Modificacion del Reglamento de Gestion

1. Las modificaciones del Reglamento de Gestidn del Fondo que sean requeridas
por disposiciones legales deberan ser llevadas a cabo por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, el cual pondra en conocimiento del
Comité de Seguimiento y Control del Fondo el texto modificado.

2. Adicionalmente, para que puedan realizarse modificaciones del Reglamento de
Gestion por la Sociedad Gestora que no deriven de requerimientos legales, éstas
deberan contar con el visto bueno del Comité de Seguimiento y Control del
Fondo, asi como con el visto bueno de la Agencia IDEA en el sentido de que la
modificacion del Reglamento de Gestién propuesta no contravenga lo dispuesto
en el Contrato de Servicios de Intermediacién Financiera y demas documentacion
de aplicacion.
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3. Toda modificacion del Reglamento sera efectiva desde el mismo momento de su
aprobacion por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora (previo Visto
Bueno del Comité de Seguimiento y Control del Fondo y de la Agencia IDEA, en
el supuesto descrito en el apartado 2 anterior) y deberd ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV a efectos de la actualizacion del Reglamento en los
correspondientes registros a su cargo.

Las modificaciones del Reglamento de Gestidn, cualesquiera que sean las
disposiciones afectadas, no daran a los Participes el derecho de separacion.

Articulo 26. Disolucion, liquidacion y extinciéon del Fondo

1. El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacidn,
en el momento en que se haya producido la desinversion total de las inversiones
realizadas por el Fondo, por concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, por
incumplimiento de la Sociedad Gestora del presente Reglamento, de la
Documentacién Administrativa de Adjudicacion de la Gestion del Fondo y/o de
cualquier otro documento constitutivo del Fondo, por ausencia de gestora
sustituta de la Sociedad Gestora en caso de sustitucion de la misma, o por
cualquier causa establecida por la LECR o por la norma que le sustituya en un
futuro, en el PPT o resto de Documentacion Administrativa de Adjudicacion de la
Gestion del Fondo, todo ello en los términos y supuestos previstos en el presente
Reglamento. El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo
de liguidacién. La liquidacién del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora o la

sociedad gestora que, en su caso, la sustituya.

2. En cualquier caso, la liquidacion del Fondo no tendra lugar mas tarde del 31 de
diciembre de 2029 o, en su caso, del 30 de junio de 2030.

3. Asimismo, se podra producir la disolucion, liquidacion y extincidon anticipadas del
Fondo en caso de informe favorable del Comité de Seguimiento y Control del
Fondo, con el consentimiento previo, expreso y por escrito de la Agencia IDEA.

4. Se determinara también la disolucion inmediata del Fondo en el caso de que este
llegue a agotar todos sus recursos y las inversiones realizadas hayan resultado
fallidas, con el consentimiento previo, expreso y por escrito de la Agencia IDEA.

5. El resultado final de la gestién del Fondo podra ser distribuido a los participes de
diversas formas, como puede ser mediante activos liquidos asi como a través del
reparto de las participaciones en las Sociedades Participadas, entre otras.
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6. La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones se elaboraran los
correspondientes estados financieros y se determinara la cuota que corresponda
a cada participe. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que
legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser
puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a la CNMV.

7. Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisién a la CNMV de los
correspondientes estados financieros sin que haya habido reclamaciones, se
procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes.

Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses a contar desde el inicio
del reparto, se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depoésitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

8. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo, consignadas las
deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas
no vencidas, la Sociedad Gestora solicitard la cancelacion de los asientos
correspondientes en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la
CNMV.

Articulo 27. Jurisdiccion competente

Todas las cuestiones litigiosas, controversias, y reclamaciones que puedan suscitarse
entre el Fondo y los Participes, entre los Participes y la Sociedad Gestora o con los
Participes entre si, derivadas de la operativa del Fondo y de la interpretacion y/o
ejecucion del presente Reglamento se someteran, con renuncia expresa de cualquier
otro fuero que conforme a Derecho pudiera corresponderle, a los Juzgados y
Tribunales del orden civil de Sevilla Capital, salvo fuero imperativo.

Articulo 28. Factores de Riesgo

1. Riesgo de inversion: el valor de las inversiones del Fondo en las Sociedades
Participadas, tal y como se definen en el Reglamento de Gestién del Fondo, asi
como las inversiones efectuadas por éstas, puede aumentar o disminuir durante
la vida del Fondo. No estd garantizada ni la obtencion de las rentabilidades
objetivo del Fondo ni la devolucion de la inversién inicial de sus Participes. Las
inversiones en sociedades no cotizadas que realiza el Fondo suelen ser
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas
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dado que las compaiiias no cotizadas suelen ser generalmente de menos tamafio
y mas vulnerables a los cambios en su entorno econdmicos, condiciones de
mercado y a cambios tecnoldgicos, y dependientes de la capacidad de
compromiso con las mismas de su equipo gestor. El éxito del Fondo dependera
de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y
suscribir compromisos de inversion con Sociedades Participadas que lleven a
cabo el desarrollo de su actividad con éxito y cuyo modelo de negocio sea
susceptible de ser escalado con mayor facilidad en menos tiempo. No obstante,
no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo en las
Sociedades Participadas vayan a resultar adecuadas o tener éxito. La rentabilidad
alcanzada en inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativa de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo.

Riesgo de liquidez: Los Inversores deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversién en el Fondo.

Riesgo de apalancamiento: el Fondo invertird en Sociedades Participadas que,
a su vez, podrian financiar sus inversiones con deuda y con las estructuras tipicas
en operaciones apalancadas, que, por su naturaleza, se hallan sometidas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

Riesgo de divisa: algunos de los compromisos de inversién en Sociedades
Participadas o, en su caso, Co-inversiones, y algunas inversiones realizadas por
éstas pueden llevarse a cabo en monedas distintas del Euro y, por tanto, su valor
puede oscilar en funcidn de los tipos de cambio.

Riesgo de gestion: El éxito del Fondo dependerad sustancialmente de la
preparacion y experiencia de los profesionales involucrados en la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversién en
Sociedades Participadas o, en su caso, Co-inversiones, que lleven a cabo su
negocio de forma adecuada y con éxito. No existe garantia alguna de que dichos
profesionales continlien prestando sus servicios en todas estas entidades durante
toda la vida del Fondo. Ademas, en el ejercicio de sus funciones por parte de la
Sociedad Gestora y las Empresas Participadas pueden surgir conflictos de interés.

Riesgo en la obtencion de oportunidades de inversion: es posible que el
Fondo no consiga efectuar compromisos de inversion en Empresas Participadas
0, en su caso, Co-inversiones, durante el periodo de inversién, o que los
compromisos de inversion suscritos no alcancen un volumen similar al Volumen
Suscrito del Fondo. El Fondo competird con otros vehiculos de inversion por
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conseguir compromisos de inversién en Empresas Participadas. Es posible que la
competencia para lograr oportunidades de inversién aumente, lo cual puede
reducir el nUmero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por el Fondo.

7. Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales: durante la vida del Fondo pueden
acontecer cambios de caracter legal, fiscal o normativo, como la modificacién de
la normativa o su interpretacion por parte de los organismos competentes o
supervisores del Fondo y, en su caso, de sus Participes o de las Sociedades
Participadas, que podrian tener un efecto adverso sobre los inversores o sobre
su rentabilidad, o sobre la posibilidad de mantenerlas por el Fondo o sus
Participes o sobre su régimen economico, financiero o juridico. Ademas, no puede
garantizarse que todas las inversiones del Fondo obtengan el tratamiento mas
eficiente desde un punto de vista fiscal para el Fondo o sus Participes.

8. Riesgo de incumplimiento por el Participe: en caso de que un Participe en
el Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar cantidades requeridas por
el Fondo, dicho Participe podra verse expuesto a las consecuencias que para el
incumplimiento se establecen en el Reglamento de Gestidon del Fondo, que
incluyen el pago de intereses de demora, indemnizacién por dafios y perjuicios,
la venta de sus Participaciones con una penalizacién o la amortizacién de las
Participaciones.

9. Riesgo pais: el Fondo tiene previsto suscribir o adquirir compromisos de
inversion en Sociedades Participadas que se dediquen a la inversidn en
compafias que estan principalmente domiciliadas o desarrollan su actividad en
Espafia, pero también en el resto de Europa y de Latinoamérica. Los
acontecimientos imprevistos de indole social, politico y econdmico que se
produzcan en un pais pueden afectar al valor de las inversiones de los Fondos
Subyacentes haciéndolas mas volatiles y ocasionandoles pérdidas.

El listado de factores de riesgo no tiene caracter exhaustivo ni pretende recoger una
explicacion completa de todos los posibles riesgos a la inversion en el Fondo. Los
Inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO I: GLOSARIO DE TERMINOS

AGENCIA IDEA: La Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA) o
cualquier otra entidad de naturaleza publica sea de nivel local, provincial,
autondmico, estatal o comunitario que sustituya a la misma en sus funciones.

ANEXOS: Son los anexos de este Reglamento.

AUDITORES: Son los auditores designados para la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo.

AUTORIDAD DE GESTION: Hace referencia a la Direccion General de Fondos
Europeos del Ministerio de Hacienda.

CNMV: La Comision Nacional del Mercado de Valores.

CARTA DE INTENCIONES: Es la carta de intenciones que se debera firmar en
relacién con la captacidon de Co-inversores.

CERTIFICADO DE PARTICIPACION: Es el certificado nominativo que representa
las Participaciones.

CO-INVERSIONES: Son las co-inversiones que realice el Fondo con terceras
entidades de conformidad con lo previsto en el presente Reglamento.

CO-INVERSORES: Son aquellas terceras entidades que realicen Co-inversiones con
el Fondo.

COMISION BASADA EN LOS RESULTADOS DEL FONDO: Es la comisién que cobra
la Sociedad Gestora en funcién de los resultados obtenidos por el Fondo.

COMISION BASICA: Tiene el significado dado en el Articulo 5, apartado 2.

COMISION DE EXITO: Es la comisién que cobra la Sociedad Gestora como
remuneracién por el éxito en la revalorizacion del patrimonio del Fondo.

COMISION DE GESTION: Es la comisidn que cobra la Sociedad Gestora por su labor
de gestion y administracion del Fondo. La forman la Comision basada en los
Resultados del Fondo y la Comision Basica.

COMISIONES: Son el conjunto de comisiones que cobra la Sociedad Gestora.

COMITE DE INVERSIONES: Es el comité de inversiones del Fondo.
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COMITE DE SEGUIMIENTO Y CONTROL: Es el comité de seguimiento y control del
Fondo.

COMPROMISOS DE INVERSION: Son los compromisos de inversion realizados por
los Participes del Fondo.

CONSEJO DE ADMINISTRACION: Es el consejo de administracién de la Sociedad
Gestora.

CONTRATO DE SERVICIOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA: el Contrato de
Servicios de Intermediacion Financiera suscrito el 7 de abril de 2021 entre la Sociedad
Gestora y la Agencia IDEA.

CUOTA DE PARTICIPACION: Capital comprometido por el participe para su
desembolso. Esta cantidad estara representada por el Certificado de Participacidon
que reciba el participe en el momento de la suscripcion.

CUOTA DE PARTICIPACION DESEMBOLSADA: En cada momento y para cada
participe, serd el montante desembolsado hasta dicho momento por el participe
menos las cantidades eventualmente desembolsadas por el mismo conforme al punto
8 del articulo 15 del presente Reglamento.

DIA HABIL: significa cualquier dia habil de conformidad con la normativa
administrativa aplicable en la ciudad de Sevilla.

DIRECCION GENERAL DE LA AGENCIA IDEA: Son los 6rganos competentes de la
direccién y gestion de la Agencia IDEA.

DIVIDENDO PREFERENTE: El pago a los participes, como resultado de los
beneficios obtenidos por el Fondo, en una o varias entregas y con anterioridad a la
liguidacion del mismo, de una cantidad inferior a su cuota de participacion
desembolsada o de una cantidad equivalente a su cuota de participacién
desembolsada en el supuesto de que queden desembolsos pendientes pudiendo ser
parcial o completo.

DIVIDENDO PREFERENTE PARCIAL: El pago a los participes, como resultado de
los beneficios obtenidos por el Fondo, en una o varias entregas y con anterioridad a
la liquidacion del mismo, de una cantidad inferior a su cuota de participacion
desembolsada o de una cantidad equivalente a su cuota de participacién
desembolsada en el supuesto de que queden desembolsos pendientes y por lo tanto
la cuota de participacion desembolsada sea inferior a la cuota de participacion.
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DIVIDENDO PREFERENTE COMPLETO: Rentabilidad equivalente al doce por ciento
(12%) anual sobre las cantidades entregadas por cada Participe.

DOCUMENTACION ADMINISTRATIVA DE ADJUDICACION DE LA GESTION
DEL FONDO: El conjunto de documentos que forman parte del procedimiento de
licitacion concluido mediante la suscripcion del Contrato de Servicios de
Intermediacion Financiera entre los que se incluyen, entre otros, el Pliego de
Clausulas Administrativas de la Junta de Andalucia con nimero de expediente
3/2020-FFE-PA y todos sus anexos, promovido por la Agencia IDEA y publicado en el
Boletin Oficial de la Junta de Andalucia, asi como el PPT, la proposicidn técnica, la
proposicién econémica, la mejora ofertada y el compromiso de adscripcién de medios
presentados por la Sociedad Gestora.

EMPRESAS O COMPANIAS O SOCIEDADES PARTICIPADAS: Aquellas sociedades
mercantiles que, cumpliendo los requisitos de elegibilidad establecidos en la Politica
de Inversiones del Fondo, resulten beneficiarias de operaciones de inversion u otros
instrumentos financieros con cargo al Fondo.

ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO: Son aquellas entidades que desarrollan una
actividad financiera consistente en proporcionar recursos a medio y largo plazo, sin
vocaciéon de permanencia ilimitada, a empresas no financieras y no cotizadas, durante
su etapa de "arranque" o en su etapa de madurez, como consecuencia de un proceso

de expansion o de reestructuracion.

EQUIPO GESTOR: El conjunto de profesionales de la Sociedad Gestora asignados
expresamente a la representacion, administracion y gestiéon del Fondo, y cuya
composicion fue expresamente comunicada por escrito a los Participes con
anterioridad a la Fecha de Constitucion del Fondo.

FECHA DE CONSTITUCION DEL FONDO: La fecha en que se produzca la inscripcion
del Fondo en el Registro Administrativo de fondos de capital-riesgo de la CNMV

conforme a la normativa de aplicacion.
FEDER: Son los Fondos Europeos de Desarrollo Regional.

FONDO O FONDO DE CAPITAL-RIESGO: El fondo de capital-riesgo CORPORACION
BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL, FCR, gestionado y administrado por la
Sociedad Gestora, y del que éste es su Reglamento de Gestion.

GLOSARIO DE TERMINOS: El presente anexo |.
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INICIATIVA IDEA: Es el proceso de licitacion organizado por la Agencia IDEA en
virtud del cual la gestion del Fondo resulté adjudicada a la Sociedad Gestora con
numero de expediente 3/2020-FFE-PA.

INVERSIONES: Son las inversiones que realizara el Fondo.

IMPAGO: Situacion en la que un desembolso no se produce dentro de los quince
(15) Dias Habiles siguientes a la fecha del requerimiento efectuado por la Sociedad
Gestora.

INCUMPLIMIENTO: Esta situacién se da cuando el desembolso (junto con los
intereses devengados) no se produce dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes
a la fecha del segundo requerimiento efectuado por la Sociedad Gestora.

IPEV: Es la International Private Equity and Venture Capital Valuation.

JUEZ O TRIBUNAL: Es el juez o tribunal competente para atender las distintas
reclamaciones relacionadas con la extincion del fondo.

LEY 22/2014 O LECR: La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo
Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva.

PARTICIPACIONES: Unidad de medida de la inversién del Fondo, representativa de
cada una de las partes en que se divide el Patrimonio Desembolsado del Fondo.

PARTICIPES: Cada una de las personas, fisicas o juridicas, que suscriban
Participaciones del Fondo en la Fecha de Constitucion del Fondo.

PARTICIPE INCUMPLIDOR: Es un participe que incurre en situacion de
incumplimiento.

PATRIMONIO DESEMBOLSADO: La parte del Patrimonio Comprometido que, en
cada momento, haya sido desembolsado por los Participes a prorrata de sus
respectivas Cuotas de Participaciéon, conforme a las sucesivas solicitudes de
desembolso que a tal efecto curse la Sociedad Gestora durante el Periodo de
Inversion, en los términos previstos en el presente Reglamento. En la Fecha de
Constitucién del Fondo, el Patrimonio Desembolsado es de UN MILLON SEISCIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS (1.650.000,00 €).
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PATRIMONIO COMPROMETIDO: importe agregado de todos los compromisos de
inversion de todos los participes del Fondo.

PERIODO DE INVERSION: El periodo transcurrido entre la fecha de inscripcién del
Fondo en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores hasta la fecha limite de elegibilidad prevista para el Programa
Operativo FEDER Andalucia 2014-2020, que es el 31 de diciembre de 2023, que podra
ser extendido por acuerdo de la Comisidon Europea, en cuyo caso, el plazo maximo
del Periodo de Inversidn se extenderd automaticamente hasta la nueva fecha limite
de elegibilidad, que, en ningln caso, podra ser superior al 31 de diciembre de 2024.

PERIODO DE DESINVERSION: El periodo que comienza a partir de la fecha de
finalizacién del Periodo de Inversion y finaliza con la extincién del Fondo, una vez que
todas las operaciones financieras hayan sido desinvertidas y liquidadas. La fecha
limite es el 31 de diciembre de 2029 que, excepcionalmente podra extenderse en un
maximo de seis (6) meses, esto es, hasta el 30 de junio de 2030, con el objetivo de
liquidar las inversiones en cartera del Fondo por acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, previa aceptacion de la Agencia IDEA.

PLIEGO DE CLAUSULAS ADMINISTRATIVAS DE LA JUNTA DE ANDALUCIA: Es
el pliego de cladusulas administrativas de la Junta de Andalucia con numero de
expediente 3/2020-FFE-PA promovido por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia (IDEA).

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO: Es la politica de inversiones del Fondo
tal y como se define en el capitulo IV de este Reglamento.

REGISTRO ADMINISTRATIVO: Registro administrativo a cargo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

REGISTRO DE SOCIEDADES GESTORAS DE ENTIDADES DE INVERSION
COLECTIVA DE TIPO CERRADO: Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion Colectiva de Tipo Cerrado a cargo de la Comision Nacional del Mercando de
Valores.

REGLAMENTO DE GESTION O REGLAMENTO: El presente Reglamento de Gestién
del Fondo.

RETORNO PREFERENTE: Es el 100% de la Cuota de Participacion Desembolsada
por cada Participe al Fondo.
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SOCIEDAD GESTORA O GESTORA: AXON PARTNERS GROUP INVESTMENT, SGEIC,
S.A.

VISTO BUENO: Consiste en la aprobacidon de un punto.

VOLUMEN SUSCRITO DEL FONDO o PATRIMONIO COMPROMETIDO: La suma

de las Cuotas de Participacion de los Participes.
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ANEXO II: COMPROMISO DE CONFIDENCIALIDAD

COMPROMISO DE CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora y el Participe (que se denominaran, asimismo, a los solos efectos
del presente ANEXO II, colectivamente las “Partes” e, individualmente, cuando
proceda, una “Parte”), se reconocen mutuamente capacidad legal para suscribir el
presente compromiso de confidencialidad (el "Compromiso”) y, a tal efecto,

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora ha entregado al Participe informacion y documentacion
no accesible al publico relativa a las caracteristicas del fondo de capital riesgo
denominado “CORPORACION BETICA DE EXPANSION EMPRESARIAL,
FCR” (el “Fondo”), que la Sociedad Gestora [prevé promover, constituir y
gestionar una vez se hayan observado los procedimientos y formalidades
establecidas por la legislacion vigente]/ [gestiona en la actualidad] (las
“Condiciones del FCR").

II. Que es voluntad de las Partes proteger y salvaguardar la confidencialidad de
las Condiciones del FCR, asi como de la demas informacién y documentacion
relacionada que se entregue o se ponga en conocimiento de la Sociedad Gestora
(en adelante, la “Informacién Confidencial”).

En virtud de las manifestaciones precedentes las Partes han acordado celebrar el
presente Compromiso, que se regira por las siguientes

CLAUSULAS
1. Objeto

El objeto del Compromiso es determinar las obligaciones de las Partes en relacién
con el acceso, tratamiento y difusion de la Informacion Confidencial.

El término “Informacion Confidencial” incluye todos y cada uno de los
documentos, materiales o informacién, verbal o escrita, que la Sociedad Gestora
ponga a disposicion del Participe y que esté relacionada con las Condiciones del FCR.

2. Entrega y devolucion de la Informaciéon Confidencial

En cualquier momento, previo requerimiento la Sociedad Gestora, el Participe se
compromete a restituir inmediatamente toda la Informacién Confidencial o a destruir
inmediatamente toda la documentacion (en cualquier soporte) que haya recibido o
elaborado en relacién con el examen de la Informacién Confidencial y que refleje total
o parcialmente dicha Informacion Confidencial.

No obstante, la devolucion o destruccidon de la Informacidn Confidencial, las Partes
seguiran vinculadas por las obligaciones de confidencialidad contenidas en este
Compromiso.

3. Obligaciones sobre el tratamiento de la Informacion Confidencial
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El Participe se compromete y se obliga a (i) no revelar a ningun tercero la Informacion
Confidencial, o cualquiera de sus términos, condiciones o cualquier otro hecho
relacionado; (ii) proteger la Informacién Confidencial de forma razonable y adecuada;
y (iii) poner en conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier uso no autorizado de
la Informaciéon Confidencial del que hubiera tenido conocimiento por cualquier via.

4. Duracion de la obligacion de confidencialidad

Las obligaciones de confidencialidad que asumen las Partes en virtud del Compromiso
seguiran teniendo plena vigencia y efecto mientras el Participe conserve la
Informacion Confidencial en su poder y durante un periodo de dos (2) afios
posteriores a la destruccion o devolucidon de la Informacion Confidencial.

5. Responsabilidad

En caso de incumplimiento, el Participe reconoce expresamente el derecho de la
Sociedad Gestora a una indemnizacion por los dafios y perjuicios sufridos por ésta,
con inclusion del lucro cesante, como consecuencia del incumplimiento de las

obligaciones aqui previstas, asi como impulsar cualquier acciéon para remediar las
consecuencias derivadas del incumplimiento.

6. Leyy sumision a fuero

El Compromiso se regira e interpretara conforme a la legislacion espafiola comun.
Las Partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que les pudiera corresponder,
someten expresamente cualquier controversia derivada del presente Compromiso a

los Juzgados y Tribunales del orden civil de Sevilla Capital, salvo fuero imperativo.

[FIRMAS]
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