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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/07/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

MIXTA INTERNACIONAL. Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcion general

Politica de inversién: El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en la clase de acciones E del
compartimento AC Advantage-Credit Strategies (en adelante, el fondo subyacente o FS) de ARCANO FUND, entidad
luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (SIF) no supervisada por la CNMV y cuyo folleto noesta
verificado por la CNMV. El objetivo principal del FS es obtener rentabilidad de una cartera
de oportunidades de crédito principalmente en el sur de Europa. El FS puede invertir en cualquier tipo de
instrumentos de crédito: préstamos bilaterales ysindicados, incluyendo poélizas de crédito para financiar circulante
(revolving), bonos corporativos, bonos de alto rendimiento (high yield), instrumentos de capital de entidades de crédito,
bonos de titulizacion y productos estructurados (p. ej., bonos convertibles). No obstante, el FS se centrara en la
inversion en préstamos senior por debajo del grado de inversion(BB+ o inferior), al corriente de pago y garantizados por
activos, y en menor medida en préstamos no garantizados. El riesgo divisa representara como
maximo un 30% de la exposicion total, y  sera principalmente en libras (GBP), délares estadounidenses (USD), coronas
noruegas (NOK), francos suizos (CHF), coronas danesas (DKK) y coronas suecas (SEK).

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A f;?iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2021 2020 2019
actual)
250.000,00
CLASE FF | 193.950 31 EUR 0 Euros NO 22.811 25.267 26.813 27.168
500.000,00
CLASE FI 64.632 12 EUR 0 Euros NO 7.418 8.249 8.800 8.961
125.000,00
CLASE FR 64.138 45 EUR 0 Euros NO 7.236 8.076 8.657 8.860
2.500.000,
CLASE FSI 86.945 4 EUR 0 00 Euros NO 10.042 11.148 11.866 12.060

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2021 2020 2019
realizo
CLASE FF EUR 30-09-2022 | 117,6122 118,8144 109,5517 111,0033
CLASE FI EUR 30-09-2022 | 114,7801 116,3878 107,8522 109,8291
CLASE FR EUR 30-09-2022 | 112,8116 114,8203 106,9330 109,4389
CLASE FSI EUR 30-09-2022 | 115,4940 116,9366 108,1443 109,9064

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
FF al fondo 0,13 0,13 0,38 0,38 patrimonio 0,02 0,05 Patrimonio
CLASE FI | al fondo 0,25 0,25 0,76 0,76 patrimonio 0,02 0,05 Patrimonio
CLASE
ER al fondo 0,38 0,38 1,14 1,14 patrimonio 0,02 0,05 Patrimonio
CLASE
Fs al fondo 0,20 0,20 0,61 0,61 patrimonio 0,02 0,05 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE FF .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,01

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,47 5,47 5,52 5,80 5,80 5,99 6,94 2,18

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

2021 2020 2019 Ano t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,43 0,57 0,56 0,55
(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE FI .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,38

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,62 5,62 5,67 5,97 5,97 6,18 7,23 2,32

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,81 1,08 1,07 0,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE FR .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,75

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,55 5,55 5,60 5,87 5,87 6,07 7,02 2,29

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,19 1,58 1,57 1,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE FSI .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-1,23

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-09-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

5,78 5,78 5,83 6,16 6,16 6,40 7,64 2,47

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,65 0,87 0,87 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 45.470 95,71 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 45.470 95,71 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 300 0,63 0 0,00
(+/-) RESTO 1.737 3,66 52.381 100,00
TOTAL PATRIMONIO 47.507 100,00 % 52.381 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 48.189 52.740 52.740
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -9,05 -9,32 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,42 0,20 -1,17 -778,80
(+) Rendimientos de gestion -1,19 0,66 -0,46 -268,08
(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,46 -0,71 -52,70
- Comision de gestion -0,20 -0,40 -0,61 -53,40
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,06 -0,10 -48,10
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 47.507 48.189 47.507

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No aplicable.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) La CNMV ha resuelto: Inscribir la sustitucion de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA por
BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPARNA, como entidad Depositaria, como consecuencia de la fusiéon por absorcion
de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SCA por BNP PARIBAS SA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director 0 asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El 2022 arranc6 en una nota negativa debido al cambio de retorica de los bancos centrales que llevo a una venta
generalizada en activos financieros. A partir del 24 de febrero, dia de la invasion de Rusia a Ucrania, las bajadas se
acentuaron tanto en los mercados bursatiles como en renta fija de gobiernos. Dado que Rusia y Ucrania son grandes
exportadores de materias primas, las dificultades que venimos experimentando en las cadenas de suministro también se
han acentuado llevando los precios de las materias primas y energia a maximos en muchos afios. La desglobalizacién y el
acercamiento de las cadenas de suministro son procesos inflacionistas y estan llevandose a cabo en un ambiente de alta
tensidn geopolitica. Desde un prisma mas positivo el crecimiento global sigue presentando un fuerte momentum gracias a
gue los impactos de la pandemia estan quedando en el espejo retrovisor, el mercado laboral es saludable y vemos una
fuerte recuperacién del sector privado. No vemos riesgo de recesion en el 2022 pero el precio de las materias primas y
energia junto con las subidas de interés esperadas por los bancos centrales si pueden llevar a Estados Unidos y a Europa
a una contraccion en el 2023.

Desde el punto de vista de crédito europeo las subidas de interés y los movimientos en las curvas en anticipacion de la
respuesta de los bancos centrales a combatir la inflacion han sido los principales causantes de los movimientos en
rentabilidad y precios. Los tipos estan a niveles del 2014/15 y en el afio se han ampliado mas de 100bps tanto el 5 afios
como el 10 afios. Los margenes de crédito tanto en grado de inversion como high yield se han ampliado en el afio aunque
han amortiguado parte del movimiento en tipos. El IG europeo ha bajado un 7.5% en el afio y el HY un -6.8%. Esperamos
que la volatilidad se va a mantener durante el 2022 hasta que los movimientos en tipos queden perfectamente reflejados
en precios por lo que la seleccion de créditos es la clave para acabar el afio en positivo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

c) indice de referencia.

Ninguno

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

N/A

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rendimiento relativo positivo

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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b) Operativa de préstamo de valores. N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La rentabilidad en el trimestre ha sido de un +0.5%. Esperamos dar una distribuciéon cercana al 2% llevando las
distribuciones acumuladas a un 21%. El mercado de equities esta cerrado para nuevas OPVs lo que esta retrasando el
repago de varios exits que estaban planeados para el principio del afio. Esperamos que la ventana de oportunidad se
volvera a abrir antes del verano por lo que no creemos que los retrasos seran materiales.

El deslucido resultado del trimestre ha estado relacionado con la revisién de precios a la baja de los activos del fondo mas
correlacionados con HY. Adicionalmente el mark to market de Haya Real Estate bajé después de la pérdida del contrato
con Sareb. A pesar de ello no han sido todo malas noticias para la compafiia. Finalmente se ha conseguido alcanzar un
acuerdo con Cerberus para que los bonistas extiendan el vencimiento a cambio de una participacion del 27.5% en el
equity de la compaiiia, un incremento en el cupén al 9% y un paquete de covenants restrictivo que no permite salidas de
caja hacia el sponsor. La extensién del vencimiento dara tiempo a la compafiia para recuperarse de los trimestres malos
debidos al covid y adecuar su estructura de costes al AUM que gestionaran a partir del 2023.

La cartera de revolvers sigue viendo refinanciaciones. Wind Hellas repagé la linea después de la adquisicion por parte de
United Group (KKR). Adicionalmente la venta de Wyndham de sus parques a Roompot ha sido aprobada por la comision
europea por lo que esperamos una refinanciacion de la deuda en las préximas semanas. Como mencionado anteriormente
el mercado de equities esta ralentizando la salida a bolsa de varios candidatos en cartera como Nestle Skin Health o
Cirsa. Las disposiciones de las lineas no se han visto incrementadas de momento por las condiciones de volatilidad del
mercado o las subidas de precios.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Mas del 80% del fondo esta invertido en activos senior garantizados reflejando las caracteristicas defensivas de la cartera.
La cartera esta diversificada tanto por geografias como por sectores.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

EL periodo de inversion del fondo ha finalizado en diciembre 2020. Revisamos las distribuciones acumuladas esperadas a
un 21% del coste durante el primer trimestre del 2022
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10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La remuneracion total abonada en el afio 2022 al personal de la Gestora fue 21.257.918 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 6.470.375 euros y a remuneracion variable 14.787.543 euros, de la que
7.316.874 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comision de gestién variable de las IIC. El nUmero
total de beneficiarios en el afio 2022 es de 120 empleados (a 31/12/2022 habia 81 empleados). El nimero de empleados
beneficiarios de remuneracion variable fue de 92.

A fecha del informe la remuneracion total abonada a los altos cargos fue de 12.906.781 euros (16 personas son altos
cargos), que se desglosa en una remuneracion fija total de 2.499.130 euros y una remuneracién variable total de
10.407.651 euros, de la que 5.003.126 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comision de gestion
variable de las IIC. En cuanto a al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil riesgo de
la lIC, éstos son 21 personas y han recibido una remuneracion total de 13.358.822 euros (remuneracion fija de 2.767.695
euros y remuneracion variable de 10.591.127euros, de la que 5.021.602 euros correspondieron a remuneracion variable
ligada a la comisién de gestion variable de las IIC)

Arcano Capital SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucidén y compensacion del Grupo Arcano Partners
a nivel global. Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo
plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo
con caracter anual), para actualizarla y asegurar su adecuacion a los requerimientos legales. En concreto, dichos
principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion eficaz del
desempefio individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracién con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado
y asuncion de riesgos controlado.

El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporcion
entre la retribucién fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. La retribucion variable se basa en los resultados econémicos obtenidos por la compafiia y en la evaluacion
del rendimiento, la actitud y la aptitud del empleado. Dado que no existen elementos de retribucion variable garantizados,
la flexibilidad de la estructura de compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracion variable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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