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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE STFTUACION RESUMIDO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2008
Y A3l DE DICIEMBRE DE 2007 (Miles de eurgs)
ACTIVO SGO62008  31.12.2007
Wnﬁ\'i]i/jld(l nyaterial 14.333.032 13.671.749
Inversiones inmobiliars 382912 570617
Fondo de comercio 7007111 8.105.454
Otros aetivos intangibles 942 590) 763211
Activos Fnancieros no cormentes 1.402.672 1271.533
fversiones comtabilizadas aplicendo of métedo de la participacion 192,150 214,434
Activos bioldgicos 5043 5.045
Activos por napucstes diferidos B0R 910 T80 L83
OUos aciines no comenles 203.268 207.424
ACTIVOS NO CORRIENTES 25.478.296 25.599.450
Activos broldgicos - --
Existencias 2E17048 2141515
Deudores comerciales v olras cuentas a cobrar 4.875.274 4.156.619
Otres activos lInancicros cormientes 147.621 250.0258
Actives por mmpuestos sobre kis ganancias corrientes 242370 1358 429
Otros uclivos corrientes 438.637 424333
Efectiso y otros medios lHguidos equivalentes 3049079 1.5365.933
Activos na corrientes mantenidos para la venta v actividades  interrumpidas -~ 1.974.039
ACTIVOS CORRIENTES 11.270.12% 10.676.893
| ToTaL AcTIVO 36748425 36276343 |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO usa00 31.123007J
Capital 03,550 63.550
Ganancias acumuladas 5204 282 3.049.343
Valores propios {154,160} (133 594)
Dilerencias de conversidan (79 915) {13.608)
Dividendo a cucnta - (R5.157)
Patrimenio atribuide a tenedores de instrumentos de p. neto de Ia dominante 5.033.757 4.86t.234
Intereses minoritarios 1 272,501 1,596,220
PATRIMONIQ NETO 6.306.258 6.456.454
Participaciones prelerentes. obligaciones y otros valores negociables 3.323.323 3420217
Deudas con entidades de erédito 12 652 156 12.471 428
Pastvos por impuestos diferidos 068.501 932211
Provisiones 1.394.206 1 350 324
Otros pasivos no corricnies 1.473 902 1.337 060
PASIVOS NO CORRIENTES 19.812.088 19.517.240
Participaciones prelerentes, obligaciones y otros salores negociables 184.105 104.6069
Deudas con entidades de erédite 4.174.530 2023193
Acreedores comurciales y olras cuentas a pagar 4427197 4325458
Provisiones 308714 219119
Pasives por impuestos sobre las ganancias cormentes 187.193 138.477%
Cuos pasivos corrienles | 348340 1199950
Pasivos mantenidos para Ya venta v actividades interrumpidas - 091.777
PASIVOS CORRIENTES 10,630,079 10.302.649
J__J,IG’P#F PASIVO Y PATRIMONIO NETO 36.748.425 36.276.343 I
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ACCIONA, S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE ‘

SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
{Milcs de curos)

30.06.2008 30.06.2007
Neg auditado  No aueditado

Importe neto de fa ¢ifra de negocios 6.027 938 32785707
Ouos ingresos 642.49] 342.050
Variaeion de existencias de productos terminados o en curse 112120 135.04%
Aprovisionamicntos (2.671.450) {982,700
Gastos de personal (852 165) (604 G144y
Dotacion a la amortizacion v variacion de proyisiones 1430 798 {181 3203
Otros gastoy (1910 0s67) (1.689.323)
RESULTADO DE EXPLOTACION 918.033 299.739
Tagresos linancieros 153,506 4806302
Gaslos financieros (398 438) {276.038)
Diterencias de cambio 612 93
Resultado pen deterioro / reversion del deterioro de actives 2051 (1.235)
Resultudo de sociedades por el método de parvicipacién 7.528 4.375
Resultade de la cnajenacion de activos no corrientes 1.884 17.441
Otras ganancias o pérdidas (4.188) (15.520)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 476.886 515.157
Gasto por impuuesto sobre las ganancias 1142 815) (143.237)
RESULTADO DEL PERIODO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 334.071 371.920

| Resultado después de irapuestos de las actividades interrumpidas 84,784 — |

| RESULTADO DEL PERIODO 418.855 371920 |

[ Intereses minoritarios (104386} (2136

| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 314.469 369.764

| BENEFICIO BASICO POR ACCION (Euros) 5,07 595 |

I BENEFJCIQ DILUIDO FOR ACCION (Eures) 5,07 5,95_|
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO CONSOLIDADRO CORRESPONDLIENTE AL
PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2008

(Miles de curos)
De In Soc. De Acc. Total
(No auditade) | Dominante  Minoritarios
RESULTADO RECONOCIDO DIRECT. EN PATRIMONIO NETO 8.440 (53.720) (45.280)
En heneficie retenido (8.754) - (8.754
Padicas ¥ Ganancias actuariales de pensiones (12.003) - {12008
Electo fiscal 3.251 - 3251
En reservas por resultado enajenacién acciones propias 36l - 360
Varigeiones por resultado enajenacion de accienes propas 314 - 54
Efecto hseal {134} - {134}
En reservas por revaluacién de activos y pasivos 79.065 2.609 31.674
Inersiones disponibles paca la venta {19.165) - (19.163)
Variacion cn valor razenable (19.165) - (19.165)
Cabertura de flujos de caja 131472 3049 134,521
Resto de varfacion 131472 3049 134 52
Efecto liscal (33.242) (40} (353.682)
En rescrvas por adquisiciones por ctapas (NITF 3} 4.076 - 4.076
Variaciones en valor razenable por compra por clapas 3823 - 5.823
Etecto fiscal (1.747) - (1.4
En diferencias de conversion (66.307) (56.329) (122.636)
Hierencas de conversion brutas (66.3017) {530 329 (122.630)
Variacion de diferencias de conversion 166.307) {56.329) 1122.630)
Baja por ventas de socicdades -- - -
Efeeto fiscal -- - -
RESULTADO DEL PERIODO 314.469 104.386 418.855
TOTARINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PERIODO 322.909 50.666 373.51]
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO CONSOLIDADCO CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2007

(Miles de euros)

(No auditado) D[zfr:iilx:—c hﬁgsl:?:r'ios Total ()
RESULTADO RECONOCIDO DIRECT. EN PATRIMONIO NETO 750.315 (462) 749.853
En reservas por resultado enajenacion acciones propias 206 -~ 200
Variaciones por resultado enajenacion de acciones propias 305 - 305
Efecto fiscal (99) - (99)
En reservas por revaluacion de activos v pasivos 729.860 (+61) 729.398
Inversiones disponibles para la venta 930747 - 950,717
Variaciin en valor ruzonable 930 717 G950 717
Aplicacion a 1esuitados - - -
Coberturi de Nupos de caja 01 940 [featy 91.280
Aplicacion a resuliados (19741 1660} {2.634)
Resto de variacion 93914 - CRRME}
Eiecto fiscal (312797 198 (312.590
En reservas por adquisiciones por ctapas (NITF 3) 12.576 - 12.576
Variacienes en valor razonable por compra por clapas 17.966 = 17.966
Efcctoe fiscal (5.390) - {3.390)
En diferencins de conversion 7.673 - 7.673
Dilerencias de conversion brutas 10 962 - 1962
Vartacidn de diferencias de conversion 10,962 - 16,962
Baga por ventas de sociedades - - -
Efccto fiscal (3.259) - (3.289}
RESULTADO REEPHRIODO 369.764 2.156 371.920
1.120.079 1.694 1.121.773

TOTAL INGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS EN EL PERIODO
[
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2008 ¥ 2007 {Miles de euros)

(No auditado) | 30.06.2008 30.06.2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (207.801) (227.141)
Resultado consolidado del periedo antes de impuestos 476.846 515157
Ajustes al resubtado: 755852 (79.021)
Amortizacion del inmovilizado 468 403 182,743
Otros ajusies del resultado (news) INT.389 (261.764)
Camibios en el capital corriente (1.062.549) (384.441)
Otros flujos de elfeetivo de 1as actividades de explotacion: (438.090) (278.836)
Pagos de imtereses (6d0) 6843 (312438,
Cabros de intereses 261311 96.325
Cobros/ Pagos ) por impucstos sobre beneficios (90,204 {37.798)
Otros cobros/{pagos} de actividades de eaplotacion 37487 (24.023)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION LU0 146 (827.000)
Pagos por inversiones: (1.194.298) (926.879)
Empresas del Grupo, asoctadas v unidades de negocio (119517 {46 224)
Inmon ilizado material, intangible ¢ inversiones inmebilianias (LO74.781) (880.655)
Cobros por desinversiones: 2.348.795 123.214
Empresas del Grupo. asociadas y unidades de negocio 2075893 31502
Inmevilizado material. intangible ¢ inversiones inmaobiliarias 272002 ar 412
Otros flujos de efectivo de actividades de inversidn: (154.351) (23.335)
Cobros de dividendos 6 044 146801
Otros cobros/(pages ) de actividades de mversion (160 395) {170.190)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 691.001 738.567
Cobros v (pagos) por instrumentos de patrimonio: 94 (19.020)
Adguisicion L5310 (20 184y
Enajenacion (i.416) 1. 164
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo finaneiero: 718,597 704.225
Enusidn T18.597 T4 225
Pagoes por dividendos v remuneraciones de otros instrumentos de patrimenio (152.006) (67.483)
Otros finjos de efective de actividades de financiacion 124.316 120.845
Otros cobros/ pagos) de actividades de financiacion 124.316 120,845
AUMENTOADISMINUCION) NETO BE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1.483.246 (315.574)
| 565,933 1.612.344

EFECTINVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTINO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja vy bancos

Otros activos finaneiercs
TOTAL EPECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

3049079

527.941
2.521.238
3.049.179

1 290770

406.421
890.349
1.296.770
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2008 DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (Grupe Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Acciona. S.A. (en adelante. la “Sociedad Dominante™ o la “Sociedad™) y sus sociedades filiales
integran el Grupo Acciona (en adelante. “Acciona™ o el “Grupo™). Acciona, S.A. tiene su
domicilio social y oficinas principales en Alcobendas (Madrid), Av. Europa. 18.

Las sociedades del Grupo Acciona participan en varios sectores de la actividad econdmica, entre
los que cabe destacar:
- Acciona Infraestructuras: que incluye las actividades de construccién. ingenieria y las
concesiones de transporte y de hospitales.

- Acciona Inmobiliaria: patrimonio y promocién inmobiliaria.

- Acciona Energia: que incluye el negocio eléctrico en sus distintas actividades
industriales y comerciales, abarcando desde la construccion de parques edlicos a [a
generacion, distribucidn y comercializacion de las distintas fuentes de energia.

- Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: proveedor integral de servicios de
transporte de pasajeros y mercancias por tierra. mar y aire.

- Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: actividades relacionadas con los
servicios del ambito urbano vy la proteccion del medioambiente asi como la realizacion
de toda clase de actividades, obras y servicios, propios o relacionados con el ciclo
integral del agua.

- Actividad propia del Grupo Endesa: se constituyé come un segmento nuevo ¢
independiente e¢n el ejercicto 2007. El Grupo Endesa tiene como objeto social el
negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerctales, la explotacion
de toda clase de recursos energéticos primarios, la prestacion de servicios de cardcter
industrial y, en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que
tengan caracter preparatorio o complementario de las actividades incluidas en el objeto
social, v la gestién de su Grupo empresarial, constituido con las participaciones en
otras sociedades.

- Otras actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediaciéon bursatil,
la produccion de vinos, asi como otras participaciones.
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2.- Bases de presentacion de los estados financieros semestrales reswnidos consolidados
y otra informacion

a) Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento {CE) n" 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19
de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la
Unidén Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados
que la conforman, deberdan presentar sus cucntas anuales consolidadas correspondientes a los
ejercicios que se miciaron a partir del | de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la
Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al egjercicio 2007 del Grupo Acciona, fueron
formuladas por les Administradores de la Sociedad en la reunion del Consejo de Administracion
celebrado el dia 25 de marzo de 2008, de acuerdo con lo establecido por las NIIF adoptadas por la
Unién Europea. aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de
valoracion descritos en las notas 2 v 3 de la memona de dichas cuentas anuales consolidadas, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en ¢l estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 del Grupo Acciona fueron
preparadas a partir dc los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por
las restantes entidades integradas en el Grupo. En dichos registros se integran las uniones
temporales de empresas. agrupaciones y consorcios en los que participan las sociedades mediante
el sistema de integracion proporcional, es decir, mediante la incorporacion en funcion del
porcentaje de participacion, de los activos, pasivos y operaciones realizadas por las mismas,
practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como las operaciones
del gjercicio, asi como las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades
asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona correspondientes al ¢jercicio 2007 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2008.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo
con la NIC 34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los
Administradores del Grupo el 23 de julio de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el articulo
| et Decreto 1362/2007.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la inforimacion financiera intermedia se prepara
anicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupe, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracidon de estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007. Adicionalmente, durante el primer semestre de 2008 ha entrado
en vigor la CINIIF 11, interpretacidn que analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2
Pagos basados en acciones. La adopcion de esta interpretaciéon no ha tenido impacto en estos
estados financieros semestrales resumidos.

Por otra parte. en este primer scmestre del ejercicio 2008 han entrade en vigor otras dos
interpretacioncs de las NIIF (CINIIF 12 Acuerdos de concesidn de servictos y CINIIF 14 NIC 19
— El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacion y su
interaccion) pero no han side aplicadas por el Grupe Acciona dado que no se encuentran
adoptadas por ta Unién Europea a la fecha de formulacion de estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados. Los Administradores del Grupo no han evaluado aun el
impacto que fa aplicaciéon de estas interpretacioncs tendrén sobre las cuentas anuales
consolidadas.

No existe ningan principio contable o criterio de valoracion que. teniendo un efecto significativo
en los estados financieros semestrales resumidos consolidades, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion,

Estos estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan, salvo indicacion en
contrario, en miles de euros. por ser ésta la moneda funcional del entorno econdmico principal en
el que opera el Grupo Acciona.

b} Estimaciones y juicios contables

En los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados, se han utilizado

estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para valorar algunos de los activos,

pasivos. ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas

estimaciones se refieren a:

- La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones y
expedientes de regulacion de empleo.

de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles.




- Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
- La energia swministrada a clientes por el Grupo Endesa, no medida en contadores.

- Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a otras
empresas tales como produccion, facturacion a clientes, energia consumida, incentivos de la
actividad de distribucién, ete. que permiten estimar la liquidacion global del sistema eléctrico
y que afecta a importes a contabilizar por el Grupo Endesa y, en particular, al déficit de
ingresos de las actividades reguladas en Espafia.

- La interpretacion de cierta normativa relacionada con la regulacion del sector eléctrico cuyos
efectos economicos definitivos vendrdn determinados finalmente por las resoluciones de los
organismos competentes para su liquidacidn, las cuales estan pendientes de emitirse en la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales conselidadas.

- La probabilidad de ocurrencia vy el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

- Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos.

- El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio
ponderado que el Grupo Acciona espera para el periodo anual.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha sobre
los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro, obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ¢jercicio 2008 o en gjercicios
posteriores, lo que se haria, en su caso, conforme a lo establecido en la NIC 8§ de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ¢jercicios atectados.

Durante el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
signiticativos en las estimactones realizadas al cierre del gjercicio 2007.

¢) Activos y pasivos contingentes

En la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona
correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2007, se facilita informacion
sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha, Durante los seis primeros meses de 2008
ne se han producido cambios significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

d) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2007 se presenta tGnica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacidn relativa al periodo de seis meses terminado a 30 de junio




En la comparabilidad de la informacion debe tenerse en cuenta que la consolidacidn del Grupo
Endesa como negocio conjunto (métedo de integracion proporcional) se produjo desde el 1 de
octubre de 2007. La inversion que se mantenja en Endesa antertor a dicha fecha se registraba
como activo financiero disponible para la venta.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

La mayoria de las actividades realizadas por las sociedades de] Grupo Acciona no cuentan con un
caracter cicliclo o estacional. El transporte de viajeros por mar y aire realizado principalmente por
Acciona Trasmediterranea y por la divisidn aeroportuaria del Grupo, son las unicas actividades
que cuentan con un componente estacional en sus ingresos, que se concentra en los meses de
verano. No obstante esta estacionalidad no afecta a la comparabilidad de la informacion, por lo
que no se requieren desgloses especificos en las presentes notas explicativas a los estados
financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2008.

f) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

g) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado. que se prepara de acuerdo con el método
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad. asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha
considerado como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi
como aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez. que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
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) Regulacidén scctor energético

Se describen a continuacidn las principales novedades en la regulacion sectorial a la que esta
sujeto el Grupo Endesa durante el primer semestre de 2008. Las cifras contenidas en este
apartado, hacen referencia al Grupo Endesa al 100%. Debe tenerse en cuenta que el Grupo
Acciona participa en el Grupo Endesa en un 25,01%.

La principal novedad en la regulacién sectorial se ha producido en la regulacidn del sector
eléctrico en Espafia. con motivo de la publicacion de fa Orden ITC/1857/2008, de 26 de junio, por
la que se revisan las tarifas eléctricas a partir del 1 de julio de 2008. La citada Orden comtempla un
incremento medio de tlarifas integrales en un 5,6%, mientras que las tarifas de acceso se
mantienen constantes.

Por otra parte, la Orden estima un déficit de ingresos de las actividades reguladas para el conjunto
del afio 2008 de 4.832 millones de euros reconociéndose para €l conjunto del segundo y tercer
trimestre de 2008 2.700 millones de euros, que se afiade a los 1.200 millones de euros reconocidos
para el primer trimestre del afio.

El 44,16% de este déficit deberd ser financiado por Endesa y serd recuperado, con sus
correspondientes intereses, con los fondos que obtenga la Comision Nacional de Energia (CNE)
de la subasta de los derechos de cobro del déficit ex ante reconocido.

A 30 de junio de 2008 el Grupo Endesa mantiene un derecho de cobro por el déficit de ingresos
de las actividades reguladas en Espafia por importe de 2.311 millones de euros (1.558 millones de
euros a 31 de diciembre de 2007). De este importe 907 millones estan contabilizados en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo: créditos v cuentas a cobrar”™ del balance de
situacion consolidado (la misma cifra a 31 de diciembre de 2007), y los 1.404 millones de euros
restantes en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”™ del activo del balance de

situacion consolidado (651 millones a 31 de dictembre de 2007).

Por otra parte, el Grupo Endesa tenia a 30 de junio de 2008 un derecho de cobro por las
compensaciones por los sobrecostes de la generacion extrapeninsular por importe de 1.966
millones de euros (1.827 millones de euros a 31 de diciembre de 2007). De este importe 1.751
millones estan contabilizados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo: créditos y
cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado (1.656 millones a 31 de diciembre de
2007). v los 215 millones de euros restantes en el epigrafe “Deudores comerciales v otras cuentas
a cobrar” activo del balance de situacidon consolidado {171 millones a 31 de diciembre de




Combinaciones de Negocios u otras Adquisiciones 0 Aumente de PErﬁcipacién en Entidades Dependientes, Negocios Conjuntos y/o Inversiones en

Real Decreto Ley 11/2007

A Ja fecha de emision de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados continua
pendiente de aprobar el desarrollo normativo que deberd determinar el modo de calculo del
importe a deducir de los ingresos de la generacidn por el mayor ingreso derivado de la asignacion
gratuita de derechos de emision en el Plan Nacional de Asignaciones (PNA) 2008-2012. La
deduccion registrada por este concepto en el cpigrafe “Ventas™ de la Cuenta de Resultados
Consolidada del primer semestre de 2008 ha ascendido a 239 millones de euros y ha sido
calculada de acuerdo con los criterios establecidos por el Gobierno para el cédlculo de la deduccion
prevista en ¢l Real Decreto Ley 3/20006 para los ejercicios 2006 y 2007. Endesa no estd de acuerdo
con el modo de calculo de esta deduccion por lo que ha presentado el correspondiente recurso a
esta normativa.

3.- Cambios en Ja composicion del Grupo

En los Anexos I, 11 y 11l de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacion relevante sobre las sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas del Grupo Acciona que fueron consolidadas a dicha fecha.

Las principales variaciones producidas en el perimetro de consolidacion durante el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2008 se indican a continuacidn:

Asociadas
Coste (Neto) de la Combinacién (a) + (b)
{Miles de euros)

Importe (Neto) Valor Razonable
Pagado en Ia de los % de Derechos
Adquisicién + Instrumentos de de Vote Totales
otros Costes Patrimonio Neto % de en ln Entidad
Fecha efectiva Directamente Emitidos para la Derechos de con
dela Atribuibles a Ia Adquisicion de Ia Yoto Posterioridad a
Sociedad Catepgoria operacién Combinaciéa (a) Entidad (b) Adquiridos Il Adqguisicidn
feciona Windpower Méxica, SRL pependiente  Febrero 2008 - - 100% 100%
Biomasa Alcazar, S.L. Dependiente Febrero 2008 3 - 100% 100%
Biomasa Miajadas, S.L. Dependiente Febrero 2008 3 -- 100% 100%
Sl Rty e Barea ||| [ DSPEISIC . | Pebrern 2008 70,636 = 100% 100%
Termosclar Majadas, S.L. Dependiente Febrero 2008 3 - 100% 100%
Concesionaria Universidad Dependiente
Politécnica San Luis de Potosi, S.A. Febrero 2008 2, - 100% 100%
deCV - - ih
Rodovia do Ago, S5.A. Dependicnte Febrero 2008 8127 -- 100% 100%
Sociedad Grupo Parque Reforma, Dependiente Marzo 2008 33.481 H 100% 100%
S.A.de CV
Dempsey Ridge Wind Farm, LLC Dependiente Abril 2008 1 - 100% 100%
Servicios Corporativos Dependiente 5 3
Iberoamerica, S.A. de CV Mayo 2008 3 - 100% 100%
Salomon Forks Wind Farm, LLC Dependiente Junio 2008 1 - 100% 100%
cll)::(;:agoilns y Construcciones, S.A. Dependiente Enero 2008 4810 r 50% 100%
Desarrollos y Construcciones Dependiente . R o o
ResideneisTes, S de CV Enero 2008 3218 50% 100%



Combinaciones de Negocias u otras Adquisiciones o Aumento de Participacién en Entidades Dependientes, Negocios Conjuntos y/o Inversiones en

Socledad
Pyrenees Wind Energy Holdings

P1y. Lid

Parque Edlico de Barbanza, S.A. {*)
Eélica del Principade, S.AU. (*)

Elecgas, S.A. (*)

Pereda Power, 5.L. {*}

Saprolif. 8.A. (*)

Transportista Regional de Gas, S.L.

™

Diistribuidora Regional de Gas, S.A.

"

Hispano-Helliniki Aioliki Trikorfa
S.A. of Production and Trading of

Electric Energy (*)

Makrinoros Sociele Anonyme
Production and Trading of Electric

Energy (%)

Delta Energiaki, S.A (*)
Myhs Thermerema S.A. (¥)
Myhs Kastaniotike S.A. (*)
Myhs Pougakia S.A. (*)
Electron Wait S.A. (*)
[onia Energiaki 5.A. (¥)

Green Energy (%)

Argyti Energiaki S.A. (*)

Foivos Energiaki $.A. (%)

Hydrohoos Energiaki S.A. (*)

En Dy Encrgiaki S.A. (*)

Myhs Peloponnisou $.A. (%)

Yhs Peponia § S.A. (%)

Thessaliki Energiaki S.A. (*)

Hydria Energiaki $.A. (%)

Adeoliki Martinou S.A. (*)

“Filiintiki Energiaki S.A. (%)

Business Energy AE. (%)

Business Enerpy Troizinias A_E. (*}

Chinango S.A.C. (%}

Generandes Pert, S.A (%)
i [ptccientes al Grupo Endesa

(*) Compigiis

Categoria
Dependiente

Dependiente
Otras

Negocio
Comjunio

Dependiente

Dependicnte
MNegocio
Conjunto
Negocio
Conjunto
Negocio
Conjunto

Negocio
Conjunto
Dependienie
Otras
Dependiente
Dependiente
Otras
Otras
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Otras
Otas
Otras
Dependiente
Dependiente

Fecha efectiva
dela
operacién

Abril 2008

Abril 2008
Mayo 2008

Febrero 2008

Abril 2008
Febrero 2008

Abril 2008

Abril 2008

Marzo 2008

Marzo 2008

Junio 2008
Junio 2008
Jumip 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junia 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Juniio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Marzo 2008
Junio 2008

Asocladas

Cosle (Nelo) de la Combinacian (a) + (b)
{Miles de euros)

Importe (Neto)
Pagado en la
Adquisicion +
otros Costes
Directamente

Atribuibles a la

Combinacion (a)

7.337
628

1.000

4.

8.385

473

1.528

30

1.360
604
522

30

2.270

3.971
2259
1.024
3.720
3.460
125
1.700
400
1.136
604
973
5.845

Valor Razonable
de los
Instrumentos de
Patrimonio Neto
Emitidos para la
Adguisicién de la
Entidad (b)

% de
Derechos de
Voto
Adquiridos

50%

13%
40%

50%
70%

55%

5%

50%

90%
40%
100%
100%
10%
49%
80%
100%
100%
100%
100%
100%
63%
100%
100%
100%
35%
90%
100%
100%
1%

% de Derechos
de Voto Totales
en la Entidad
con
Posterioridad a
la Adquisicién

100%

63%
40%

50%

70%
100%

50%

50%

50%

50%

90%
40%
[00%
100%
16%
49%,
80%
100%
100%
100%
100%
100%
63%
100%
100%
100%
15%°
00%
100%
100%
61%



Disminucién de Participaciones en Entidades Dependientes, Negocios Conjuntos y /o Inversiones en Asociadas u Otras Operaciones de Naturaleza

Sociedad
Zeait Servicios Integrales, S.A.
Enerteam, 5.A.
Vapeltar, A LE. (*}

Parque Eélico de Cabo Vilano,
ALE (%)

Copeneracion Tolosara, ALE. (%)

Eolminho - Energias Renovaveis,
5.A. (%
Aerodis, S.A. {*)

| Altek Alarko Santrallari Tesis

Isletrne Ve Ticaret A. S. (¥)

Ambon Energies Eurl. (*)

Centro Energia Ferrara, S.P.A. (*)
Centro Energia Teverola, S.P.A. (¥)
Elektrocieplowniz Bialystok, S.A.
*)

Endesa Europa Power & Fuel
SRL (¥

Endesa Furopa, S.L. (¥} |

Endesa ltalia Power & Fuel, S.R.L.
*

Endess Italia, S.P.A. (*)

Endesa Polska Spolka Z
Ograniczonp  Odpowicdzialnoscia
"

Ergon Energia. SR.L. (*)

Ergosud, S.P.A. (*)

Livorno Holding, 8.R.L. (*)

Mer Wind, S.R.L. (*)

Mpe Energia, $.R.L. {*)

Muzillac Encrgies, Eurl. (*)

Olt Offshore Lng Toscanz, S.P.A
&)

Parco Eolico Pogpi Alu, 8.R.L. (%)
Parco Eolico Di Florinas, S.R L. (%)
Parco Edlico lardine, S.R.L. {*}
Farco  Eolico Marco  Awrelio

. Severino, S.R.L.(*)

Parco Eolico Monte Cute, §.R.L. (*)
Parco Eolico Piano Di Corda, S.R.L.
™

Parco Eolico Serra Pelata, S.R.L. (*)
Ses Les Venis De Cernon (%)

Sea Power & Fuel, S.R.L. (*)
Societé Nationale Delectricité Ft De

| Thermique. S.A. (*)

Soprolif, S.A. (*)
Surschiste, S.A. (*)

Terminal Alpi AdrigtieeSRL. (*)
(" Cnmﬁas pegehecicates al

Catcporia
Negocie
Conjunio
i Dependiente
Negocio
Conjunto
Negocio
Conjunto
Negocio
Conjunto

Negocio
Conjuato
Dependiente

Asociada

Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Dependicnle

Dependiente
Dependiente

Dependiente
Dependiente

Dependiente

Asociada
Dependiente
Dependiente

Asociada
Dependiente
Depeadiente

Dependicnte
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Dependiente
Dependiente

Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Dependiente
Dependiente
Dependiente
Grupe Endesa

|
t

Similar

% de Derechos de

Fecha Efectiva de | Voo Enajenados o

la Operacion

Febrero 2008
Mayo 2008

Marzo 2008

Abril 2008
Junic 2008

Marzo 2008
Junio 2008
Junio 2008

Junio 2008
Jumio 2008
Junio 2008

Junio 2008

Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008

Junio 2008
Junic 2008

Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008

Junio 2008

Junio 2008
Yunio 2008
Junio 2008

Junio 2008
Junio 2008
Junio 2008

Junie 2008
Jupio 2008
Junio 2608

Junio 2008

Junio 2008
Junio 2008
Junic 2008

Dados de Baja
49%

51%

40%
. 50%
25%

28%
100%
50%
100%
58%
58%

0%

100%
100%
100%

80%

98%

50%
50%
_30%
100%
50%
100%

30%

100%
100%
100%
100%

100%

100%

100%
100%
50%
65%

100%
100%
100%

I % de Derechos de Voto

' Totales en la Entidad con

‘ Posterioridad a la
Enajenacidn

I
» Beneficio / (Pérdida)
Generado
(Miles de Buros)

1.49%
8

67



Se describen a continuacion las operaciones mas significativas realizadas durante este primer
semestre del ejercicio 2008:

- La adquisicion del 100% de la compania Energias Renovables de Barazar, S.L. supone la
adquisicion del 6,87% del capital social de Acciona Edlica Cesa. S.L. {anteriormente
Corporacion Edlica Cesa. S.L.). Con esta operacién ACCIONA controla el 100% del capital
de la citada compania. El volumen conjunto de la operacidn asciende a 70.636 miles de euros,
generandose un tondo de comercio de 35.004 miles de curos.

- La adquisicion del 100% de la Sociedad Grupo Parque Reforma, S.A. de Cv supone la
adquisicion del 50% adicional, y por tanto toma de control, del Grupo Inmobiliaria Parque
Reforma, generandose un fondo de comercio de 20.456 miles de euros.

- La adquisicidn del 50% adicional de la compafiia Pyrences Wind Energy Holdings Pty, Ltd se
realiza con el fin de adquirir el 50% adicional de la sociedad Pyrenees Wind Energy
Developments Pty. Ltd, generdndose un fondo de comercio de 7.190 miles de euros.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo Endesa se corresponden a
las incorporaciones de activos a Endesa Hellas en desarrollo del acuerdo alcanzado por Endesa v
el Grupo Mitylineos. En esta transaccion se han incorporado al Grupo Endesa (datos al 100%)
activos y pasivos por un valor de 29 v 4 millones de euros respectivamente habiendo surgido un
fondo de comercio con caracter provisional por importe de 31 millones de euros (datos al 100%).

La salida de sociedades del perimetro de consolidacion del Grupo Endesa se corresponde en su
mayor parte a la venta de Endesa Europa al Grupo E.On explicada en la nota 16. Esta venta es la
que explica en su mayor parte la disminucion del epigrafe de socios externos del balance de
situacion consolidado a 30 de junio de 2008.

Excepto para la venta de Endesa Europa, de haberse realizado estas modificaciones en el
perimetro de consolidacion en el inicio del ejercicio 2008. las variaciones en las principales
magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance de situacion consolidado no
hubieran sido significativas en relaciéon con los estados financieros semestrales resumidos

consolidadose—""
7

Foa
//
L



Saldo a

31.12.2006 849.677 - -

Variaciones

por cambios de 5 - -

perimetre

Altas/

Dotacién o = =

Bajas {4.891) - -
| A= (15.089) — =

Ormas 2.776 - -

variaciones

Saldo &

30.062007 863.171 - 4

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2008

Saldo a

31.12.2007 1190347 7.669.066 5.508.953

Variaciones

por cambios de 663 6.753 -

perimetro

Alias /

Dotagion 39.727 17.257 750

Bajas (4.478) (750) (19.008)

Traspasos 135.107 255.351 190.577

Otras (14.044) (99.040) 13.005

variaciones

Saldoa ~ -

30.06.2008 1347322 7.848.637 | 5.694.277

4.~ Inmovilizaciones materiales

El movimiento correspondiente a los seis primeros meses del ejercicio 2008 y 2007 tanto en
valores de coste como de amortizacion acumulada se desglosa, en miles de euros, de la siguiente

torma:
' : Instalaciones
Instalaclones | técnicas de
Terrenos y técnicas de tte y
Inmovilizado  construccio-  generacion - distribucién
material nes eléctrica  de coergia

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2007

Otras
. instalaciones
téenicas y
maquinaria

4.219.351
473

94.861

(76.606)
307294

48.482

4.593.855

5.313.724

13.278

122.089

(49.790)
191.105

{

5.590.407

Anticipes ¢
inmovilizado
€N CUrso

795.032

(7.593)

411.160
(3.874)
(134.0303

(2.445)

1.058.250

2.206.216

57.097

899.510

(4.588)

{753.533)

(12.802)

2.391.900

Otro
_inmevilizado

341.525

9.135

{12.308)
(55.442)

(57.472)

225442

328.061

(267)

18.432

(13.842)

4.242

369

336.995

| Amortiza-
ciones y
_ provisiones

' (1.503.668)

(139)

(144.987) -

38.146
(1.159)

14.754

{1.597.053)

(8.544.618)

{6.263)

(377.019)
58.916
(60.823)

53.901

{8.875.906)

Total

4.701.917

(7.250)

400.862

(59.533)
101,574

6.095

5.143.665

13.671.749

71.261

720.746

(33.540)
(37.974)

(58.610)

14.333.632

Durante el primer semestre del 2008, las principales variaciones en el inmovilizado material, se
producen por las inversiones tealizadas en los activos asociados a la Divisién de Energia del

Grupo asi como al propio crecimiento procedente del Grupo Endesa.

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por detertoro de
elementos de inmovilizado material por importes significativos.

Las sociedades del Grupe mantenian a 30 de junio de 2008 compromisos de adquisicion de bienes
de inmovyitizadgmaterial por importe de 708 millones de euros.



5.- Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden principalmente a inmuebles destinados a su

explotacidn en regimen de alquiler.

El movimiento correspondiente a los seis primeros meses del ejercicio 2008 y 2007 en las
inversiones inmobiliarias pertenecientes al Grupo se describe a continuacion:

Inversiones inmobiliarias

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2007
Saldo a 31.12.2006

Adicienes

Retiros

Traspasos

Otras variaciones

Saldo a 30.06.2007

Perfodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2008
Saldo a 31.12.2007

Adiciones

Retiros

Traspasos

[ Otras variaciones

Saldo a 30.06.2008

Coste

568.867
604
(1,986)
902
57372
625.759

620876
2016
{4.123)
17.383
(1.021)
635,131

Miles de euros

Amortizaciones y
provisiones

(36.663)
(4.707)
376
(68}
(40)
(41.102)

(50.259)
(4.979)
3235
{216)
(52.219)

Total

532204
(4.103)
(1.610)

834
57.332
584.657

570,617
(2.963)
(888)
17.383
(1237
582.912

En base a los andlisis efectuados por la Direccion del Grupo durante el primer semestre de 2008,
sobre la evolucion de los diferentes mercados en los que opera la division inmobiliaria (Polenia,
México y Espaiia, fundamentalmente) no se han puesto de manifiesto minusvalias significativas

no cubiertas con las provisiones existentes a 30 de junio de 2008.

A 30 de junio de 2008, ¢l Grupo mantiene hipotecados parte de sus inmuebles de inversion para
garantizar(l_i‘uﬁa? crédito bancarias concedidas al Grupo, por importe de 282 millones de euros.

{é,/



6.- Fondos de comercio

El desglose a 30 de junio de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto se indica a confinuacion:

Saldo a 30.06.08 ° Saldo a 31.12.07

Subgrupo Cealesalas 528.013 493.009
Subgrupo Acciona Energla 350.560 343322
Interlogistica del Frio, S.A. 5.147 5.147
Subgrupo Trasmediterrinea 32.645 33.378
Subgrupo Inversiones Técnicas Urbanas 89.322 88.902
Subgrupo Inmobiliaria Nueva Otleans (INOSA) 13.831 13.832
Subgrupn Acciona Facility Services 76,152 76.863
Subgrupo Pridesa I 35428 35.428
Endesa, S.A. 5.850.785 7.013.556
Subgrupo Acciona Inmobiliaria 21.295 -
Otros 3933 2.015
Total 7.007.111 8.105.454

Se ha registrado una pérdida por deterioro de 2.208 y 350 miles de curos en la cuenta de pérdidas
y ganancias para el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 y 2007,
respectivamente.

En virtud del acuerdo de 2 de abril de 2007 entre ACCIONA y Enel, Endesa ha transmitido en
junio de 2008 a E.ON. A.G los activos de Endesa Europa en Italia, Francia. Polonia y Turquia asi
como ciertos activos operativos en Espaiia. Estos activos aparecian en las cuentas anuales a 31 de
diciembre de 2007 como Activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

Dicha transmisién ha originado la disminucion de la parte del fondo de comercio sobre Endesa
que estaba asignado a los citados activos, por importe de 1.133.703 miles de euros (vease nota
16).

La restante diferencia de primera consolidacion generada en la adquisicion de Endesa, que a la
fecha de estos estados tinancieros esta recogida en el epigrafe de fondo de comercio, se encuentra
aln en proceso de asignacion, A lo largo del presente ¢jercicio se completara el citado proceso.

El Grupo Acciona registra por el método de adquisicion todas aquellas incorporaciones al Grupo
que supongan toma de control. Las incorporaciones al Grupo mas significativas correspondientes

a los seis pl('u:wﬂﬁ_/ll’ses del ejercicio 2008, se resumen a continuacién:

- Pag.19 -



| Saldo a 30.06.2008

Compaiiia

Grupo Parque Reforma

Acciona éélica Cesa

Pyrenees Wind Encrgy Holdings Pty. Ltd

Desarrollos y Construcciones Residenciales, S.A.

Valor contable
del 100% dela
compaitia

Coste
adquisicion

Porcentaje
adquirido

Periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2008

33.481 100,00% §.432
70636 687% | 518.661
7337 50,00% 294
3218 50.00% 2.598

Incremento neto del
valor de actives v
pasivos por
aplicacion del valor
de mercado

9.184

Fondo de
comercio

20.456
35,004
7.190
1.919

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo Acciona a sus activos intangibles v a
sus fondos de comercio en particular se describen en la nota 3.2 ¢) de las cuentas anuales
consolidadas del ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007.

7.-

Otros activos intangibles

El desglose a 30 de junio de 2008 y 2007 de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto se indica a continuacidn:

Otros activos intangibles

Perioda de scis meses terminado a 30 de junio de 2007

Saldo a 31.12.2006

Variaciones por cambios de
perimetro
Altas / Dotacién

Bajas
Traspasos
Otras variaciones

Saldo a 30.06.2007

Periodo de seis meses terminade a 30 de¢ junio de 2008

Saldo a 31.12.2007

Variaciones por cambios de
perimetro

Altas / Dotacién
Bajas
Traspasos

Qtras variaciones

Aplicaciones Amortizacién

Desarrolle  Concesiones Otros inforndticas Anticipos y provisiones
29.794 597.209 .2z 29.140 1.955 (62.095)
7.400 65.150 2252 2.989 171 (9.278)
(969) {498) (7.799) (490) (520) 348
(4.127) (93.494) (4.018) 25 (517) (602}
(107) (26) (12) 40 (995) 252
31.991 568.341 11.544 31.704 94 (71.375)
42.402 704.184 31.060 247.733 1.147 (263.3_1_5)
- 626 - 20 - (1)
6.303 24,033 166.702 10.787 7.384 (17.330)
- (69 (14.765) 7N - 15.142
(1.179) (36.683) 1.489 20 - (1.100)
(796) 24.143 6.987 1.120 (57513 (6.916)
46.730 716.234 191.473 258.903 2.780 (273.530)

Total

617,124

68.684
(9.928)
(102.733)
(848)

571.29%

763.211
635
197.879
(469)
(37.453}
18.787

942.590



Durante Tos seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de
clementos de activo intangible por importes significativos.

Derechos de emision de CO»

El epigrafe ~Otros™ corresponde fundamentalmente a los Derechos de emision de CO»  recibidos
dentro del Plan Nacional de Asignaciones (PNA). El saldo a 30 de junio de 2008 asciende a
174.455 miles de curos mientras que el saldo a 31 de diciembre de 2007 ascendia a 15.515 miles
de euros. Esta variacion se produce fundamentalmente por el incremento significativo sufrido por
el precio de mercado de los derechos de emision de CO» durante el primer semestre del ejercicio

2008.

Procedente del Grupo Endesa cabe destacar que como consecuencia de las cmisiones realizadas
durante el primer semestre de 2008 se ha imputado en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo Endesa, a 30 de junio de 2008, un gasto de 361 millones de euros (datos al
100%) en el epigrafe ~Otros aprovisionamientos variables y servicios™ y un ingreso de 280
millones de curos (datos al 100%) en el epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon™ por la
imputacidn del ingreso diferido correspondiente a los derechos rectbidos en el PNA vy aplicados a
las emisiones realizadas durante el primer semestre de 2008. Los importes registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Endesa a 30 de junio de 2007 por las
emisiones leah?adas durante el primer semestre de 2007 no fueron significativos debido al
reducido pr mercado de los derechos de emision de CO» durante el ejercicio 2007.




8.- Activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados del Grupo al 30 de
junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectlos de
valoracién se muestra a continuacion:

Miles de Euros

; 30.06.2008
Activos
Financicros Itversiones
Disponibles Préstamos v Mantenidas Derivados
Activos Financieros: para la Partidas a hasta el de
Naturaleza / Categoria Venta Cobrar Vencimicnto Cobertura

Instrumentos de palrimonio 76.944 - - -

Valores representativos de deuda - - - -

Derivados -- -- - 196.524

Otrps activos {inancieros -- 815.878 313.026 -

Largo plazo / no corricntes 76.944 815.878 313.026 196.824

Instrumentos de patrimonio 23.564 - - -

Valores represeotativos de la deuda - - 59.003 -~

Derivados - - - &

Otros aclivos financieros -- 45267 19.771 -

Corto plazo / corrientes 23.564 45,267 78,774 16

Total 100.508 861.145 391.800 196.840

Miles de Euros
31122007
Activas Inversionecs
Financicros Préstamos y Mantenidas
Activos Financieros: Disponibles Partidas a liasta el Derivades de
Naturalezn / Categoria para ia Venta Cobrar Vencimiento Cobcertura
Instrumentos de patrimonio 95.642 - - -

. Valores representativos de deuda - -- - -
Derivados -- - - 76.434
Otros activos financieros - RO8.772 290.685 -
Largo plazo / no corrientes 95.642 808.772 290.685 76.434
Instrementos de patrimonio 39,470 = & -
Valores representativos de la deuda - - 65.759 -
Derivados = = 7 T T - - - 282
Qtros activos financieros - 15.811 134.703 -
Corto plazo / corrientes 39.470 15811 200,462 282

135.112 §24.583 491.147 76.716
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Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro en los
saldos que componen los activos tinancieros no corrientes y corrientes por importe signiticativo.

En el epigrafe de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento no corrientes’ se inclufan cuatro
depositos constituidos por el subgrupo Compartiia Trasmediterrdnea como garantia del pago de las
cuotas de arrendamiento de cuatro buques, por un importe total de 99 millones de euros al 31 de
diciembre de 2007. Estos depositos devengan un tipo de interés fijo anual gue oscila en el tramo
4,6%-5.5% vy los vencimicntos de los mismos estan establecidos en la inisma fecha v por la misma
cuantia que los de las cuotas de arrendamiento de caracter financiero de los buques
correspondientes. Estos depositos asi como los intereses que devengan, estdn pignorados a favor
de los propietarios de los buques v solo pueden ser dispuestos por Compaiiia Trasmediterranea
para hacer frente a las cuotas de arrendamiento o a la opcién de compra. En 2008 se han ejecutado
las opciones de compra de fres buques, por lo que actualmente el importe de los depositos
asciende a 24 millones de euros, como garantia del pago de las cuotas de arrendamiento financiero
del buque “Superfast Galicia™.

En 2007 se constituyeron tres depdsitos a largo plazo como garantia del pago de las tuturas cuotas
de arrendamiento financiero de tres buques, que actualmente se encuentran en construccion, por
un importe global de 125 millones de euros. Estas operaciones de depésito devengan unos
intereses anuales que oscilan en el tramo 6%-0,5% y los vencimientos de las mismas estan
establecidos en Ja misma fecha que los de tas cuotas de arrendamiento financiero de los buques.
Asimismo, estos depositos, asi como los intereses que devengan, estan pignorados a favor de los
propietarios de los buques y solo pueden ser dispuestos por Compafiia Trasmediterranea para
hacer frente a las futuras cuotas de arrendamiento financiero o a la opcidn de compra. En 2008 se
han realizado hasta el momento aportaciones por |1 nmullones de euros, ascendiendo el saldo
glabal a 136 millones de euros a 30 de junio de 2008.

El calendario de las aportaciones realizadas y pendientes de realizar por el subgrupo Compailia
Trasmediterranea a través de la constitucion de depdsitos pignorados para hacer frente a las
obligaciones derivadas de los contratos de arrendamiento financiero y a las opciones de compra
suscritas es el siguiente, en miles de euros:

Aportaciones : i
reilizadss Aportaciones pendientcs
2007-2008 2008 2009 2010 Total
137244 42.098 38785 25.761 243.888

El saldo de aportaciones realizadas incluye intereses devengados desde la constitucion del
depositeriiasta el 30 de junio de 2008.




La financiacién de los depositos pignorados asociados a dos de los buques se ha realizado a través
de un préstamo recogido en el epigrafe “*Deudas con entidades de crédito”™ del pasive a largo
plazo del balance de situacion al 30 de junio de 2008. La financiacion del tercer depdsito se ha
realizado a través de un crédito puente recogido en el pasivo a corto plazo del balance al 30 de
junio de 2008. en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito™, hasta que se formalice el
préstamo correspondiente, momento en el cudl se cancelard el crédito puente.

9. Existencias

A 30 de junio de 2008, el importe registrado en este epigrafe se corresponde principalmente con
aprovisionamientos procedentes de Ja divisién de Energia, materias primas energéticas
procedentes del segmento Endesa, asi como un importe de 1.330.280 miles de euros de
existencias procedentes de la divisiéon inmobiliaria.

A 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el valor neto de las citadas existencias que estan
afectas a gravamenes hipotecarios era de 383.486 v 337.764 miles de curos, respectivamente,
correspondiente en su mayor parte a promociones inmobiliarias en curso o terminadas.

A 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 existen compromisos firmes de compra de
diferentes solares, documentados en contrato de compraventa o arras, cuyo importe pendiente de
pago asciende a 21.536 y 23.518 miles de euros, respectivamente.

Los compromisos de venta de promociones contraidos con clientes a 30 de junio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007 ascienden a 385.737 y 441.987 miles de euros, respectivamente.

En base a los andlisis etectuados por la Direccion del Grupo durante el primer semestre de 2008,
sobre la evolucion de los diferentes mercados en los que opera la divisién inmobiliaria (Polonia,
Meéxico y Espaiia, fundamentalmente) no se han puesto de manifiesto minusvalias significativas
keTtas,Con las provisiones existentes a 30 de junio de 2008.




10.-  Patrimonio neto

La composicion y movimientos del patrimonio neto a 30 de junio de 2008 y 2007 es la siguiente:

Prima
Capltal de Reserva Rdo. Acciones Dif, Div, s
Soclal Emisién  Revalor. Reservas Consolidade Propias  Conver. Cuenta | Externos Totai

Saldo 31.12.2007 63.550  170.150 428 3.904.309 974.496  (153.894) (13.608) (85.157) 1.596.220 6.456.454

Aplicacién del .

Rosultndo ’ 889.339 | (974.496) ) 85.157 -

Variacienes por 5
Derivados 92.38) 2.609 94.990

Variaciones por
Acciones Propias (2% #68)

Variacion por
cnajenacion de 360 360
Acciones Propias
Variacicnes por
Activos (13.316) (13.316)
_Financieros
Traspaso activos
financieros
disponibles para la
venta a
participaciones
multigrupo
Variaciones por
resultados
actuarizles de (8.754) (8.754)
pensiones

Variacion por

aplicacidn NIIF 3 4.076 4076
Adgquisiciones por ’ ’
ctapas

Dividendo a
cuenta

Dividendos
Repartidos (146.801) {55937) (202.738)

Variacion por
Diferencias de (66.307) (56.329) | (122.636)
Conversidén

Resultado del 314.469 104.386  418.855
Periodo

:;11:1;](;1;3&5 de (319.399) | (319.399)

Otras Varaciones (2.319) 951 (1.368)
SnldoJG.M.ZOD@.SSO 170.110 428 4.719.275 314469 | (154.160) | (79.915) - 1272501 | 6.306.258
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i Prima | i
! Capital de Reserva ! [ Rda. Acciones ~ Dif. Div. a
|

Social Emision  Revalor. Reservas | Consolidade Propias  Coaver. Cucenta  Extcrnos Total
;5;“':'2”_2006 63.550  170.110 428 2859365  1370.111  (134.668)  (4.847) - 300.112  4.633.161
| Apman A 1370011 | (1.370.111) -
gi:i::i"(g"“" por 64.359 462) 63897

Variaciones-por ' ‘ '
Acciones i {19.226) ! : | (19.226)
Prapias : i ‘ ! :
Variacion por
cnajenacion de
Acclones 206 206
Propias
Variaciones por
Activos 665.502 ; 665.502
Financieros
Variacion por
aplicacion NIIF

L . £
3 Adquisicienes 12.577 12571
por ctapas

Dividendos
Repurtidos (183.660) (120) ' (183.780)

Variacién por
Diferencias de 7.674 7.674
Conversién

Resultado del
Pertodo 369.764 2.156 371.920

Otras 1.408 27 1.435
Vartaciones

Saldo

30.06.2007 63.550  170.110 428 4.789.868 369.764  (153.894) 2.827 - 310,713 5553366

a) Capital social suscrito v autorizado

El capital social de la Sociedad Dominante esta representade por 63.550.000 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a cotizacion
bursatil la totalidad de las mismas.

b) Prima de emisién v reserva lepal

El saldo de la cuenta "Prima de emision”. que a 30 de junio de 2008 y 2007 asciende a 170.110
miles de euros, se ha originado como consecuencia de los aumentos de capital social llevados a
cabo con prima de emision en diversas fechas. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas permjte expresamente la utilizacion del salde de la prima de emision para ampliar el
capital ablece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.




La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para aumentar el
capitai en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

11.-  Provisiones

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de Euros

! 30.06.2008 . 31.12.2007
Provisidn riespos . 51261 38.292
Provision responsabilidades 331.230 327.825
Otras provisiones | 1.011.715 i 984207
Total 1.394.206 1.350.324

Estas provisiones cubren, segin la mejor estimacion de los Administradores de la Sociedad
Dominante, los pasivos que pudieran derivarse de los diversos litigios, recursos, contenciosos y
obligaciones pendientes de resolucidn al cierre del ejercicio.

En la nota 17 de la memoria de [as cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de dictembre de 2007 se describen los principales litigios de naturaleza
fiscal y legal que afectaban al Grupo a dicha fecha.

Durante el primer semestre de 2008 no se han producido variaciones significativas en los mismos
ni se han iniciado contra el Grupo Acciona litigios nucvos que se consideren significativos.

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante los seis
primeros meses de 2008 y 2007 no es significativo en relacién con los presentes estados
finangicros sémestrales resumidos consolidados.

/
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12.- Pasivos financieros

A continuacion se indica el desglose de [os pasivos financieros del Grupo Acciona al 30 de junio
de 2008 y 31 de diciembre de 2007, presentades por naturaleza y categorfas a efectos de

valoracion:

Pasives Financieros:
Naturaleza / Categoria

Deudas con entidades de crédilo
Obligaciones y otros valores negociables
Derivados

| Oftros pasivos financieros

Deudas a largo plazo / Pasives financieros no corrientes

| Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores negociables

Derivados

Otros pasivos financicros

Deudas n corto plazo / Pasivos financieros corricntes
Total

Pasivos Financieros:
Naturaleza / Categoria

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores negociables

Derivados

Ortros pasivos financiergs

Dcudas a largo plazo / Pasivos financicros no corrientes
Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores negociables

Derivados

Otros pasivos financieros

Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes
Total

Pasivos
Financieros
Mantenidos

para Negociar

Pasivos
Financieros
Mantenidos

para Negociar

14.256

Miles de Euros

30.06.2008
Ctros Pasivos Débitos v
Financieros a Partidas a
VR con Pagar
Cambios en
PyG

{5256 12.628.367
409414 2.744.592
424.670 15.372.959
- 4.168.211
- 181.104
- 4.349.315
424.670 19.722.274

Miles de Euraos

31.12.2007
Otros Pasivos Débitos v
Financicros a Partidas a
VR con Pagar
Cambios ¢n
PvG

14,0006 12435817
498.950 2.837.481
512.956 15.273.298
- 3.620.742
- 103.418
- 3.724.160
512.956 18.997.458

Derivados de
Cobertura

177.850

177.850

9.320

9.320
187.170

Derivados de
Cobertura

97.135

97.135

3.702

3,702
100.837



El detalle del epigrafe Deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre
de 2007, en miles de euros, es el siguiente:

30.06.2008 31.12.2007
Concepto Corricnte . No corriente Corriente No corrlente

Hipotecarios para financiacion de activo inmovilizade 66.615 515.058 65.499 483.354
Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias 366.572 - 318.247 . -
Financiacidn de proyectos 216.678 2.315.056 267.542 2.001.222
Por efectos descontados pendientes de vencimiento 37.526 26 24762 --
Deudas por arrendamiento financicro 30.413 93.880 32.234 102.340

- Otros préstamos y créditos bancarios 3.249.049 3.833.350 2.683.538 3.971.202
Otras deudas con recurso limitado 207.677 5.894.786 231.371 5.913.310
Total deudas con entidades de erédito 4.174.530 12.652.156 3.623.193 12.471.428

Durante el prumer semestre de 2008 y 2007, los préstamos y créditos en curos del Grupo
devengaron tipos de interés de mercado.

En el epigrafe de —otras deudas con recurso limitado™. se incluye un crédito sindicado. que a
traves de su filial Finanzas Dos, S.A. tiene el Grupo, por un importe de 5.678 millones de euros vy
dispuesto en 5.570 millones de euros que financio la adquisicion de las acciones de Endesa, S.A.
propiedad de Finanzas Dos, S.A.. En garantia del mencionado crédito se ha otorgado un derecho
real de prenda sobre las acciones de Endesa, S.A. propiedad de Finanzas Dos, S.A. El tipo de
interés de este crédito es el Euribor mas un margen distinto para cada tramo, de los dos en que se
divide el crédito. Para el tramo A el margen esta comprendido entre el 0,60% vy ¢l 0,90% en
tunciéon del tiempo transcurrido, y para el tramo B el margen esta comprendido entre 0,60% vy
0.30% en funcion de un ratio Deuda financiera / Ebitda del Grupo.

En el epigrafe de “otros préstamos y créditos bancarios™. se incluye un crédito sindicado. otorgado
a Acciona, S.A.. por un importe total de 2.513 millones de euros v dispuesto en 1.430 millones de
euros que financid parte de la adquisicion de las acciones de Endesa, S.A. realizada por la filial
Finanzas Dos, S.A. El tipo de interés de este crédito es el Euribor mas un margen comprendido
entre 0,60% vy 0,30% en funcion de un ratio Deuda financiera / Ebitda del Grupo. Asimismo,
como deuda corriente se incluye un crédito sindicado “puente” por importe de 1.691 millones de
euros que ha financiado la compra del 3,97% de las acciones de Endesa en la Oferta Publica de
Adquisicidn formulada por Acciona. S.A. y Enel Energy Europe, S.r.L. Con fecha 2 de julio de
2008, este crédito sindicado “puente™ ha sido refinanciado, segun se cita en ia nota 19.

A 30 de junio de 2008 v 31 de diciembre de 2007 ni Acciona, S.A. ni ninguna de sus filiales
significativas se encuentra en situacidon de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de
cualquier tipo de obligacion que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de
sus compromisos financieros.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2008 y 2007, no se han producide impagos ni otros
incumplimientos de principal, ni de intereses ni de amortizaciones referentes a las deudas con
entidades de crédito. Las deudas procedentes de la division inmobiliana, se clasifican como
pasivos corrientes atendiendo al ciclo de realizacion del activo que financia. que son las

existencias@ando parte de dicho pasivo tiene un vencimiento superior a los doce meses.
!
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13.- Informacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de

deuda.

A continuacion se muestra un detalle a 30 de junio de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad o cualquier otra
entidad del Grupo, asi como el movimiento experimentado por dicho saldo durante los seis

primeros meses de 2008 y 2007:

Valores representativos de denda cmitidos en un estado
micmbro de 1a Unién Europea, que han requerido del
registro de un follete informativo

Valores representativos de deuda emitidos ep un estado
miembro de la Unién Europea que no han requeride del
registro de un folleto informativo

Otros vatores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado méiembro de la Union Europea

Total

Valores representatives de dewda emitidos en un estado
micmbro de la Unién Eurepea, que han requerido del
registre de un folleto infornativo

Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de Ja Unién Europea que no ban requerido del
registro de un folleto informative

Otros valores represcntativos de deuda emitidos fucra de
un estade miembro de la Unidn Europea

Total

Saldo
31.12.2007

2.149.327

277111

1.032.41¢
3.458.857

Saldo
31.12.2006

27.172

68.270

95.442

Emisiones

301.621

812.075

10.254
1.123.950

Emisiones

Miles de Euros
30.06.08

Recomypras o
Reembolsos

(392.907)

(722.289)

(36.014)

(1.151.210)

Miles de Euros
30.06.07

Recompras o
Recmbolsos

Ajustes por
Tipo de C* ¥
otros

647

906
1.553

Alustes por
Tipo de C* ¥
otros

451

186

Saldo
30.06.2008

2.058.688

366.807

1.007.565
3.433.150

Saldo
30.06.2007

27.623

68.460

96.089

Al 30 de junio de 2008 no existen emisiones convertibles en acciones. ni que otorguen privilegios
o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones de la

, 0 de alguna de las sociedades del Grupo.



14.- Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

A continuacién se muestran los dividendos pagados por la Sociedad Dominante durante los seis
primeros meses de 2008 y 2007, los cuales correspondieron en ambos casos a dividendos
aprobados sobre los resultados del ¢jercicio anterior:

Primer Semestre 2008 Primer Semestre 2007
| Importe lmporte
% sobre Euros por | {Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accién Euros) Neminal Accidn Euros)

" Acciones ordinarias ’ 134 | 1,34 85.157 e - 1,06 67.363
Resto de acciones {sin voto, rescatables, etc.) - -- - - - -
Dividendos totales pagados ' 134 134 85,157 106 1,06 67.363
Dividendos con cargo a resultados 134 1.34 85.157 106 1.06 67.363
Dividendos con ¢argo a reservas o prima de o _ o _ . B

emisidn

Dividendos cn especie - -- - - - -

- Primer semestre 2007:

El 5 de enero de 2007 el Consejo de Administracion de Acciona, S A., aprobo la distribucién de
1,06 curos por accion en concepto de cantidad a cuenta del dividendo que se apruebe con cargo a
los resultados del gjercicio 2006. El importe del pago a cuenta del dividendo ascendio a un total
de 67.363 miles de euros. El pago se efectud el 15 de enero de 2007.

- Primer semestre 2008:
El 27 de diciembre de 2007 el Consejo de Administracion de Acciona, S.A. aprobo la distribucion
de [.34 euros por accion en concepto de cantidad a cuenta del dividendo aprobado con cargo a los

resultados del ejercicio 2007, El importe del pago a cuenta del dividendo ascendio a un total de
85.157 miles de euros. El pago se efectud el 15 de enero de 2008,

15.- Beneficio por accién

El beneficio diluido por accion para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 y
2007, es coincidente con el beneficio basico por accion, de acuerdo con el siguiente detalle:

Primer Semestre = Primer Semestre

2008 2007
Resultado neto del ejercicio (miles euros) 314.469 369.764
N_!Zlmcrq medio ponderado de acciones en 62.077.870 62.128.786
circulacién
engficio basico por accidén (euros} 5,07 5,95

AN



16.- QOperaciones interrumpidas v activos v pasivos no corrientes mantenidos para la
venta v actividades interrumpidas

Acciona, S.A. vy Enel Energy Europe, S.r.l.. en su condicidén de accionistas controladores de
Endesa, S.A., se comprometieron entre si y con terceros a adoptar en los odrganos de
administracion de Endesa, S.A. los acuerdos necesarios para que esta ultima llevase acabo entre
otras la operacion de venta a E.On AG de los siguientes activos:

- Los activos de Endesa Europa en Italia, Francia, Polonia y Turquia.

- Ciertos activos radicados en Espafia consistentes en derechos por 10 afios sobre una capacidad
de 450 Mw de energia eléctrica de origen nuclear sobre la base de un centrato de suministro
de energia y tres centrales térmicas con una potencia instalada conjunta de aproximadamente
1.475 Mw.

La materializacion del acuerdo alcanzado el 2 de abril de 2007 por Acciona y Enel con E.On se ha
producido ¢l 26 de junio de 2008 mediante [a transmision por el Grupe Endesa a determinadas
sociedades del Grupo E.On de [a totalidad de las participaciones sociales de Endesa Europa, S. L.,
una vez excluidas las actividades de trading v los activos no localizados en Italia, Francia, Polonia
y Turquia, asi como, en Espaiia, de las Centrales Térmicas de Los Barrios (central de carbén con
567,5 Mw de potencia instalada) y Tarragona (central de ciclo combinado con 395 Mw de
potencia instalada).

En relacion con la cesion de derechos de adquisicion de capacidad eléctrica de origen nuclear por
450 Mw, igualmente previste en el acuerdo de 2 de abril de 2007, E.On, en egjercicio de su
prerrogativa contractual. ha manifestado que no desea adquirir tales derechos.

La venta de estos activos ha sido autorizada por la Comision Europea vy, en cuanto a los activos
radicados en Esparia, también ha side autorizada por la Direccidon General de Politica Energética y
Minas, por lo que la transaccion es firme, no estando sujeta al cumplimento de condicion
suspensiva alguna.

El precio de la venta es el que ha resultado de la valoracién llevada a cabo por los bancos de
inversion designados por las partes, y ha supuesto un precio de 769 millones de euros para las dos
centrales espafiolas v de 7.126 millones de euros para las participaciones de Endesa Europa. El
precio de las participaciones de Endesa Europa estd sujeto a posibles ajustes por la variacidon de la
deuda de las sociedades vendidas desde el 31 de mayo de 2008 hasta el 25 de junio de 2008,

Junto con la participacion en Endesa Europa también se ha cedido al comprador la posicidn neta
de deuda intragrupo de Endesa Europa y sus sociedades participadas con Endesa Financiacton
Fihales, por un importe que asciende a 1.159 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con la NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas, estos activos se consideraron operaciones discontinuadas por lo
que las cuentas consolidadas det ejercicio 2007 recogian sus activos, pasivos, y resultados después
de impue e:]/u inico epigrafe del activo, pasivo, y cuenta de resultados, respectivamente.

2
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A 30 de junio de 2008, como consecuencia de esta operacion, el Grupo Acciona ha dado de baja
del balance de situacion consolidado activos registrados en el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas™ por importe de 2.201 millones de euros
{correspondiente al 25,01% del total de activos vendidos a E.On por Endesa por 8.802 millones de
euros). y pasivos registrados en el epigrafe “Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas™ por importe de 840 millones de euros (correspondiente
al 25,01% del total de pasivos asociados a activos vendidos a E.On por Endesa y que totalizan
3.360 millones de curos). La plusvalia resultante, de 1.134 millones de euros, ha sido corregida en
los estados financieros semestrales resumidos consolidados del Grupo Acciona por el importe
asignado como fondo de comercio por Acciona a estos activos en el momento de la compra, segun

se indica en la nota 6.

La totalidad del importe incluido en el epigrafe “Resultado después de impuestos de las
actividades interrumpidas™ recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del primer
semestre de 2008 v que asciende a 85 millones de euros, se corresponde con la propia actividad de
este periodo de los activos vendidos a E.On. hasta su enajenacion.

Adicionalmente a la venta de Endesa Europa y de las Centrales Térmicas de Tarragona y Los
Barrios, Endesa ha formalizado con E.On un compromiso de compraventa del Grupo Il de Los
Barrios, que estd en proyecto, y del Puerto de Los Barrios, por el que las partes se obligan a llevar
a cabo dicha compraventa por el precio que resulte de un proceso de valoracion por parte de
terceros independientes. Esta operacion esta sujeta a la obtencién de las autorizaciones
administrativas pertinentes, en particular la de las autoridades de defensa de la competencia y la
de la autoridad portuaria competente.

17.- Informacion por segmentos

En la nota 28 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los criterios
utilizado r el Grupo para definir sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los
critepr@s defegmentacion.
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A continuacién se presenta el balance de situacion segmentado por divisiones a 30 de junio de

2008 y 31 de diciembre de 2007:

Saldos a 30.06.08
ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles e inmobil.
Fondo de comercio
Activos financieros no
cormenles

Participaciones puestas en
equivalencia

Olros activos

Actives no corrientes

- Existencias
Deudores comerciales y
otras a cobrar

Otros activos financieros
corricntes

O1tros activos
| Efectivo y equivalentes

Activos no corricnles
clasif. como mant. para la
venta

Activos corrientes
Total active

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto
cousolidado

| Deuda financiera
Otros pasivos
Pasivos no corrientes

Deuda financiera
Acreedores comerciales y
otras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos dircct. asoc. con

activos no ctes. clasif
como mant para la venta

Pasivos corrientes

Total pasivo ¥
patrimonio nete

‘ Infraes-
T tructuras

804.727
1.919

15.375

33271
2277758
1.083.050

164.730
1.630.848

43.864
74.795
842457

2.756.6%94

3.839.744

739.760

484.737
300.711
785.448

107.919

1.814.158
392.459

2314536

3.839.744

Inmobilia-
ria

893 405
35.126

14.141

8917
24.071
975.660

1.330.280
43.777

1.870
16.086
(328.427)

1.063.586

2.039.246 |

352.24]

422774
139.581
562.355

735.027

333.081
56.542

1.124.650

§S.Logistic | Servicios
¥ * Urbamosy
Energia Transport. | Medioamb
4.593.102 067.182 362.799
878.573 38.202 202417 .
51.428 187,081 7.984
65414 3.402 62465
96 268 17.896 33.771
5.625.785 914.753 669.436
688.566 15054+ 10430
451.816 315.647 319.310
51.449 9.641 2.467
154.385 21.886 28.382
152,166 59.276 (106.496)
1.498.382 421.504 254.083
7.124.167 1.336.257 923,519
2.397.739 469.848 307.108
2.812.205 281.637 82212
461382 49.775 148.475
3.273.587 331412 230.687
73]1.447 247419 113.783 |
623.852 203.253 200,649
97.542 84,325 71.293
1.452.841 534.997 385.724
7.124.167 1.336.257 923.519

Endesa

8.516.405
5.850.784

1.122.794

76.781
595.989
16.162.753

301.371
2.441.730

35264
132.453
1.986.134

4,896,952

21.059.705

1.635.998

12.269.201
2.515.095
14.784.896

2217.093

1.362.295
1.059.423

4.638.811

21.059.,705

Otros
negocios

43.954

2.033

900
3.848
50.735

31.206
135.958

3.006
253.020
445,122

868.372

919.107

433.129

(377.286)
216.555
(160.731)

205.948

29.393
411.368

646.709

915.107

" Operaclo-
nes
Intergrupo

(17.396)

936

12.584
! (3.876)

(24.579)

(463.812)

(1.053)

{489.444)

(493.3203

(29.565)

4434
4.434

(n
(139.484)
(328.704)

(468.189)

(493.320)

Total
Grupo

15.864.178
ro7.067.11

1402.672

192.150
1.012.185
25.478.296

2.517.048
4875274

147.621
681.007
3.049.179

11.270.129

36.748.425

6.306.258

15.975.480
3.836.608
19.512.088

4.358.635

4.427.197
1.844.247

10.630.079

36.748.415



Saldos a 31.12.07 i
ACTIVO

Activos tangibles,
intangibles ¢ mmmobil.
" Fondo de comercio

Activos financicros no
corrientes
Participaciones puestas en
. equivalencia
Otros activos
" Activos no corrientes

. Existencias
Deudores comerciales y
olras a cobrar

Otros activos financieros
corrientes
QOtros activos

| Bfectivo y equivalentes
Activos no corrientes

clasif. como mant. para la
venia

. Activos corrientes
Total active

PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

Patrimonio neto

Deuds financiera
Otros pasivos
Pnsivos no corrientes

Denda financiem

Acreedores comerciales y
olras a cobrar

Otros pasivos

Pasivos direct. asec. con
activos no ctes. clasif,
como manl. para ta venta

Pasivos corrientes

Total pasive ¥
patrimonio neto

Infraes- Ilomobilia-

tructuras ria
779.012 865.428
- 13.831
15.802 3036
31.638 9,083
251.262 14.945
1.077.714 966,323
117.477 1.214379
1.517.793 44.459
42 495 37.590
79.453 28.89]
1.050.051 {322.551)
2.807.269 1.002.768
3.884.983 1.909.091
676.153 326.804
435.864 401.667
341.302 120.556
777.166 532.223
123.631 645.002
1.933.466 348.269
374.567 56.793
2.431.664 1.050.064
3.884.983&09.091

/
N,
/7

4

Energia

4.127.825
836332
51.800

6.932
§2.531

5.105.420

565.047

504.682

50.628

125.619
233874

1.479.850

6.585.270

2.330.474

2501738
444 818
2.956.556
377.098
846.100

75.042

1:208.,240

6.585.270

8S.Logistic

¥
Transport.

689.333
39.025
176.452

3.587

17.869
926.266

12.868

241.419

90.803

46.113
58.056

449,259

1375525

542.484

280.263
46.357

326.620

185.696
164.009
156.716

506.421

1.375.525

Scervicios
Urbapos ¥
Medioamb

328.251
202.710
4.403

63.504

33.938
632.806

18.006
372.910

3.204

29,314
(155.919)

267522

900,328

242,747

72.380
125.056
197.436

122.528
255.092
82.525

460.145

900.328

Endesa

8.190.525
| 7.013.556
998.897

98.790

580.732
. 16.882.500

210.084
1.791.075

34.764

150.295
249359

1.974.039

4.409.616

21.292.116

1.770.220

12.591.155 |

2.303.447
14.894.602

2.140.785
981.507
B12.825

691.777

4.627.294

21,292,116

! Ofros
I negoclos

43.460

20,122

900

5.183
| 69.665

' 26.929
294.145

(2.438)

123.458
453.056

895.150

964.815

593.160

(395.422)
223425
(170997

133.122
28.586
381.944

543.652

264.815

Qperacio-
nes
intergrupo

(13.212)

1.021

10.947
(1.244)

(23.275)
(609.864)

(1.021)
{381)

(634.541)

(635.785)

(25.588)

4.634
4.634

(231.971)
(382.8607

(614.831)

(635.785)

Total
Grupg

15.010.622

© 105454

1.271.533

214.434
997.407

i 25,599,450

2.141.515
4.156.619

256.025

582.762
1.565.933

1.974,039

10.676.893

36,276,343

6.456.454

15.897.645
3.619.595
19.517.240

3.727.862
4325458
1.557.552

691.777

10.302.64%

36.276.343



A continuacion se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias segmentada por divisiones para el
periodo terminado a 30 de junio de 2008 y 2007:

" CUENTA DE
RESULTADOS A

Cifra de negocios 1o1al
Cifrn negocios
Cifra negocios a otros
SEE‘II’]C][[OS
Otros ingresos y gastos de
explotacion
Resuliado bruto de
explotacion
Dotaciones

Resultado dc
explotacién

| Ingresos financieros
Gastos {inancicros

| Deterioros
Resultados dc puestas en
cquivalencia

[ Otros resultados

Resultado antes de
impuestos

Gasto por impuesto de

| sociedades
Resultado consolidado
del ejercicio
Rtdo después de
impuestos de las activ,
interrumpidas
Resultado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuible a la
sociedad dominante

1nfraes-
~ tracioras

1.663.655
1.545.292

118.363

(1.558.559)

105.0%6
{32.060)
73.036

31.967
(29.544)
454

(2.100)
(170)
73.643

(25.110}

48.533

48.533

(6.595)

41.938

Inmobilia-
ria
142.660

140873 -

1.793
(101.106)

41.560

(8.954)

32,606

17.449
(34.274)

(150)
(295)

15.336
(4.992)

10.344

10.344
276

16.620

Energia
§18.970
815.969

1
{517.184}

301.786
(116.825)
184.961

33.852
(97.129)

1.206
(270)
122.620

(39.400)

83.220

83.220
(4.121}

79.099

SS.Logistic
Y

424,584

402.739

21.845
(444 413)

{19.849)
(32.775)
(52.624)

6.509
(15.551)
(2.432)

(144)
1.827
(62.415)

(321)

(62.736)

(62.736)
27.349

35.387)

Servicios
| Urbanosy

353.993

340318

13.675
E (327.624)

26,369
(14.064)
12.365

4438
(12.655)

(15)
4715
(125)
8723

(2.645)

6.078

6.078
(1.990)

4.088

Endesa
2.709.334

2709334 -

(1.840.916)

868.418
(224.501)
643.917

96.376
(456.102)

4.002

(3.276)

284.917
(61.140)

223.777

84.784

308.561
(119.288)

189.263

Otros ' Operacio-
negocios nes

73.781 (155.045)

70.413 -

3.368 (159.045)

(46.509) 157.224

27.272 (1.821)

(1.849) 170

25.423 {1.651)

15.317 (52.401)

(1.139) 48.567

(58) .

- (1

5 =

39.548 (5.486)

(10.870) 1.663

28.678 (3.823)

28.678 (3.813)

- (7

28.678 (3.830)

Totzl
Grupo
6.027.938
6.027.938

{4.679.107}

1.348.831
(430.758)
918,033

153.507
(597.827)
(2.051)

7.528
(2.304)
476,886

(142.815)

334.071

84.784

418.855
{104.386)

314.469



CUENTA DE
- RESULTADOS A

Cifra de negocios total
Cifra negocios
Cifra negocios a otros
segmentos
Otros ingresos y gastos de
explotacidn
Resultado bruto de
explotacién
Dotaciones

Resultade de
explotacién

i ingresos financieros
Gastos {inancicros

| Deterioros
Resuliados de puestas en
equivalencia
Otros resultados
Resultado antes de
impuestos
Gasto por impuesto de
sociedades
Resuitado consolidado
del ejercicio
Rido. después de
impuestos de las activ.
interrumpidas
Resultado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuible a Ia
socicdad dominante

Infracs-  Inmobilia-
tructuras ria
1.876.502 2306.761
1.770.44] 235.882
1416061 879
-1.712.734 -160.249
163.768 76.512
-49.083 -7.303
114.686 69.208
31.201 13.802
-17.791 -28.111
-863 1
-559 -93
-3.302 487
123.071 55.003
-34.217 ~15.316
88.854 39777
88.854 39777
-2.344 59
§6.510 39.837

Energia
472.842

472,842 |

-292.919

179.923
-75.854
101.068

17.246
-59.453
-9

925

1.089

60.866

-16.921

43,945

43.945
-1.824

42,121

$S.Logistic
¥
412273

411216
1.057

1 -387.996

24.277

L 34039 .

-9.762

6.008
-13.472

347

-118
13.601

4,091
1.137

-2.953

'2':9.53
4.308

1.354

Servicios
Urbanos y

330.253
318.262

11.991
-305.012

25,242
-10.433
14.809

2.365 .
-7.920
-16

4.522
1526
15,286

4270

11.016

11.016
-2.354

8.661

-108

-108
-

-108

423.335
-194.493

-11.668
217.066

-60.344

156.722

156,722

156.722

Otros
negocios
72.400
70.065

2335
-52.427

19.973

-1.843
18.131

40,956
521

190
59.797

-16.624

43.174

43.174

43.174

Operaclo-
nes

-122.324

-122.324
114.005

-8.319

-8.615

-8.615

Total”
Grupo

3.278.707
3.278.707

-2.797.439

481.268
-181.529
299.739

486.302
-275.945
-1.235

4.375
1922
515.157

-143.237

371920

371.920
-2.156

369.764

El importe neto de la cifra de negocios por drea geografica al 30 de junio de 2008 y 2007 es el

siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por

Area Geogrifica

Mercado interior
Exportacién:

a) Unién Europea
b) Paises O.C.DLE
c) Resto de pafses
Total

Miles de Euros

30.06.2008
4.015.524

650.255
263.677
1.098.482
6.027.938

30.06.2007
2.776.169

341,091
80.489
80.958

3.278.707



18.-  Plantilla media

Personal:

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo Acciona para el periodo correspondiente a
los seis primeros meses del gjercicio 2008 y 2007 distribuido entre hombres y mujeres ha sido la
siguiente:

Nimero de Empleados
30.06.2008 | 30.06.2097

' Hombres , 26717 23.544
Mujeres 13.624 12.756
" Total ! 40.341 36.300

19.- Hechos posteriores

- Con fecha 19 de junio de 2008, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Acciona, S.A.
aprobd el pago de un dividendo complementario de 2,31 curos por accion. El importe total del
dividendo complementario asciende a 146.800 miles de euros. se encontraba registrado a 30
de junio de 2007 en ¢l epigrafe “otros pasivos corrientes”™ del balance de situacion consolidado
y se ha pagado con fecha | de julio de 2008.

Este dividendo, junto con el dividendo a cuenta pagado en enero de 2008 por importe de
§5.157 miles de euros (1,34 euros por accion), hacen un total de dividendos pagados con cargo
a los resultados del gjercicio 2007 de 231.957 miles de euros (3,65 euros por accion).

- El 2 de julio de 2008, Acciona, S.A. firmd la refinanciacion del crédito sindicado “puente™
mencionado en la nota [2, mediante la constitucion de un préstamo sindicado con ocho
entidades financieras, Banco de Santader, BBVA, ING, la Caixa. RBS, Caja de Madrid,
Natixis y Calyon. por importe de 1.704 millones de euros y plazo de dos afios. destinado a la
refinanciacion de la deuda asociada a la adquisicion del 3,974% del capital social de Endesa,
S.A. adquirido por Acciona. S.A. como consecuencia de la liquidacion de la Oferta Pablica de
Adquisicion de la totalidad de las acciones de Endesa, S.A. formulada conjuntamente por
Acciona, S.A. y Enel Energy Europe, S.r.L.

Con esta financiacion, el coste anual de la totalidad de la deuda asociada a la adquisicion del
25,01% del capital social de Endesa, S.A. propiedad de Acciona, S.A. se incrementa en 19pb
(0.19%). hasta un coste total “all in” de 5,77% anual aproximadamenie incluyendo las
coberturas de tipo de interés asociadas.

- El'1 de julio de 2008 la Comisidn Nacional de la Energia {(CNE) ha pagado a Endesa, S.A.
574 millones de euros {dato al 100%) correspondientes a la financiacion del déficit de las
actividades reguladas del ejercicio 8 gon los fondos procedentes de la subasta del déficit
ex ante realizado por dicho Orgarf

7
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20.-  Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas™ al Grupo. adicionalmente a las entidades dependientes.
asociadas y multigrupo. el “personal clave™ de la Direccion de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracion y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las
entidades sobre las que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa
o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros
meses de 2008 y 2007, con las partes vinculadas a éste, distingutendo entre accionistas
significativos, miembros del Consejo de Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las
que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y se han itmputado las
correspondientes retribuciones en especie.

Miles de Evros

30.06.2008
Personas,
Accionistas Administra- Sociedades
Significa- dores ¥ o Entidades  Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos Directivos del Grupe Vinculadas Total

Gastos:

Gaslos financieros - - - ik i
Contratos de gestion o eolaboracién - == = = .
Transferencias de +D y acuerdos sobre licencias

Amrendamientos = - - - e
Recepcidm de servicios - 800 - - 800
Compra de bienes (lerminados o en curso) - = 1 = "
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso

cobro F

Pérdidas por baja o enajenacién de activos -- -- -- = =
Otros gastos = it < — =

Ingresos: - - - - =

Ingresos financieros - = == = -
Contraios de gestidn o colaboracidn - = - = et
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias -- - - - -

Dividendos recibidos L - = = -
Arrendamientos = = = - -
Prestacion de servicios 37 37
Veata de bienes (terminados o en curso) - 3234 - - 3.234

Beneficios por baja o enajenacidn de activas - - - - -
Otros ingresos - = = = -



Otras Transacciones

Compras de activos materiales. intangibles u ofros activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital

(prestamista)
Contratos de arrendamienio financiero {arrendador)
Amortizacion o cancelacion de eréditos y contratos de
arrendamiente {arrendador)
Ventas de actives materiales, intangibles v otros activos
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportacionsgs de
capital (prestatario}
Contratos de arrendamicnto financiero (arrcndatario)
Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisos adguiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Gastos e Ingresos

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestién o colaboracion
Transferencias de 1+ y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcion de servicios

Cotnpra dc bienes (tenminados ¢ en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso

cobro . -
Pérdidas por baja o enajenacién de activos
Orros gastos

ingresos:

Ingresos financieres

Contratgs de gestién o colaboracion
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de hienes (terminados o én curso)

. Beneficios por baja o enajenacién de activos
Otros ingresos

Accionistas
Signifien-
tivos

Accionistas
Significa-
tivos
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Adninistra-

dores y
Directivos

Administra-
doresy
Directivos

Miles de Euros
30.06.2008

Personas,
Socicdades o
Entidades
del Grupo

Miles de Euros
30.06.2007
Personas,
Socicdades
o Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Otras Partes
Yinculadas

Total

Total



Otras Transacciones

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital
{prestamista)

Contratos de arrendamiente financiero {(arrendador)

Amortizacidn o cancelacidn de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y aporlaciones de
capital (prestatario}

Contratos de arrendamicnto financiero {arrendatario)

Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos de
amrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos
Compromisas adquiridos
Compromisos/garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

Accionista;
Significa-
tivos

s

Administra-
dores y
Directivos

Miles d¢ Euros
30.06.2007
Personas,
Sociedades o
Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total



21.- Retribuciones y otras prestaciones

En la nota 35 y 36 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupe correspondientes
al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los nuiembros del Consejo de Administracion de la Sociedad v
a la Alta Direccion. Durante el primer semestre de 2008, no se han producido modificaciones

significativas en los citados acuerdos.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a tos periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y

2007:

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo:

Retribucidn fija

Retribucidn variable

Dietas

Alenciones eslatutanas

Miles de Euros
30.06.2008  30.06.2007

5.792 4.649
633 727
4.462 3.141
479 481

Qperaciones sobre acciones y/u obros instromentos financieros 218 300

Otros

Otros benceficios:
" Anlicipos
Créditos concedidos
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones

Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -

Primas de seguros de vida
Garantias constituidas a favor de los Consejeros

Dircctivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos

Durante el semestre terminado a 30 de junio de 200
acciones de Acciona, S.A. a la Alta Direccion
de Acciones aprobado por la Junta General.

%

10.155 11.989

, se ha procedido a la entrega de 10.936
0, segtn se establece en ef Plan de Entrega



) (GRUPO CONSOLIDADO)
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2008

I.- Anilisis del primer semestre.

Principales Magnitudes

¢ Incremento de las ventas dc un 83.,9%

o EI EBITDA se ha situado en €1.349 millones. un 180.3% mas que el afio anterior

¢ El resultado neto ha bajado un 15,0% y el de explotacion (EBIT) ha aumentado un 206,3%
¢ Las inversiones del periodo ascienden a €1.141 millones

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008 Variacién (%)
Ventas 3279 6.028 83,9
EBITDA 481 1.349 180.3
Resultado de Explotacion (EBIT) 300 918 2063
Resultado Neto 370 314 -15.0

Magnitudes Balance

{Millones de Euros) 31.12.2007 30.06.2008

Patrimonio Neto 6.456 6.306

Deuda neta -17.804 -17.137

Deuda neta de partidas regulatorias pendientes de 16,957 16067

cabro

Apalancamiento Financiero -276% -272%

Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008
Inversiones 804 1.141
Magnitudes Operativas
(Millones de Euros) Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008 Variacién (%)

Cartera de infracstructuras 5232 7.590 45,1
Preventas inmobiliaria residencial 1 13 024
Adquisicién de suelo 36 54 50,0
Capacidad Edlica instalada Atribuible (MW) 3.465 3.931 13,4
Pasajeros atendldos 1.339.743 !.54{). 135 ' 15,0
Mectros lincales de carga atendida 3.471.530 3248313 -6.4
Nimero medio de empleados 36.300 40.341 11

/ /]/\ - Pag43 -
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Los resultados se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Acciona reporta de acuerdo con su organizacion corporativa estructurada en seis divisiones:

- Acciona Infraestructuras: que incluye las actividades de construccidn, ingenieria y las
concesiones de transporte.

- Acciona Inmobiliaria: patrimonio y promocion inmobiliaria.

r

- Acciona Energia: mecluye el desarrollo, construccidn, explotacidén, mantenimiento y la
actividad industrial de instalaciones de energias renovables.

- Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: proveedor integral de servicios de transporte de
pasajeros y mercancias por tierra, mar y aire.

- Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: actividades relacionadas con los servicios
del ambito urbano y Ia proteccion del medioambiente.

- Endesa: Negocio eléetrico en sus distintas actividades industriales y comerciales incorporando
en el Grupo Acciona el 25,01% del Grupo Endesa incluyendo también costes e ingresos
asociados a la tenencia de esta participacion.

- Otras actividades: negocios relativos a la gestion de-fondes e intermediacidon bursdtil, la
produccion de vinos, asi como otras participaciongs:




El mncremento de] 180.3% del EBITDA es fundamentalmente consecuencia de la consolidacion
proporcional de Endesa durante el primer semestre del ejercicio y del incremento de la
contribucién de Acciona Energia asi como de Otros Negocios.

En cuanto a la evolucién de las diferentes divisiones en ¢l primer semestre de 2008, la aportacion
del negocio eléctrico al EBITDA fue del 86.8%, un 64,3% proveniente de Endesa y un 22,3% de
Acciona Energia. Acciona Infraestructuras aportd un 7.8%. Acciona Inmobiliaria un 3,1% y
Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales un 2,0%. Por el contrario, la aportacion de
Trasmediterranea en el primer semestre fue negativa, lo que se debid fundamentalmente a la
subida de precios dcl combustible. la competencia en el sector y la huelga de camioneros que tuvo
lugar durante el mes de junio,

% EBITDA Enc-Jun 2007 Enc-Jun 2008
Acciona Infraestructuras™ 33,5% 7.8%
Acciona Inmobiliaria* 15,6% 3.1%
Acciona Energia 36,7% 22,3%
Accigna Servicios Logisticos y Acroportuarios 5,0% -1.5%
Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales* 5,1% 20%
Ouras Actividades 4,1% 2,0%
Endesa - 64,3%
Nota, Desde ¢l cuarte trimestre de 2007 las concesiones de servicios hospitalarios se incorporan a la consolidacton de Acciona Infraestructuras y la

actividad de aparcamienios ha gueda incorporada a la consolidacian de Acciona lnmobifiaria - Anteriormente ambas actividades conselidaban en
Acciona Servicios Urbimos y Medioambientales, Las cifras del primer semestre de 2007 publicadas en este informe hian sido ajustadas para rellejar
eslas reclesilicaciones y hacerlag comparables con lay del primer semestre de 2008,

Las inversiones se han situado en €1.141 millones. que incluyen €580 millones invertidos en el
crecimiento organico de las actividades de Acciona Energia y €356 millones correspondientes a
mversiones realizadas por Endesa. La inversjon destinada al resto de areas de negocio es de €205
millones. La continua estrategia inversora de Acciona y la consolidacion proporcional de Endesa
han hecho que la deuda financicra neta a 30 de Junio de 2008 haya alcanzado €17.137 millones,
un 54,0% sin recurso (€16.067 millones si se exclu las partidas regulatorias pendientes de
cobro por Endesa) y ha situado €l ratio de endeudg 1en( 0 en el 272% de los tfondos propios.

L



Cuenta de Resultados Consolidada

(Miltones de Euros) Ene-Jun 2007 Enc-Jun 2008 Var. (%)
lmporte % Ventas Importc % Ventas
Cifra de Negocios 3279 100,0 6.028 100,0 839
!
Otros Ingresos 343 10,5 642 10,7 87.5
Variacidn de Existencias P. Terminados y en curso 136 4.1 112 1,9 «17.6
Valor Total de la Produccion 3.757 114,6 6.782 1125 80.5
|
Aprovisionanyienlos -983 -30,0 -2.671 443 -171.9
Gastos de Personal 604 84 852 -l4f 41,1
Otros Gastos -1.689 -51.9 -1.910 -31.7 -13,1
Resultade Bruto de Explotacién ‘ 481 14,7 1.349 224 180,3
Dotacidn Amontizacion -182 -5,5 43] -72 -1373
Resultado de Explotacién 300 9,1 918 15,2 206,3
Ingresos Financieros 486 14,8 153 2,5 -68.5
(Gastos Financieros -276 ‘ -84 -598 -9.9 -116,8
Diferencias de cambio {ncto) 0 0.0 1 0,0 9753
Rdos. Var. Instrumenios financieros valor razonable t] 0.0 0 0.0 0,0
Rdos. Deterioro/revers de aclivos -1 0,0 -2 0,0 -66,]
Participacion en rdos. Asociadas 4 0.l g 0,1 82,9
Rdo. enjenacion activos no corricnles 17 0.5 2 0,0 -89.2
Otras ganancias o pérdidas -16 0,5 B vis -0,1 73.0
Resultade Antes de Impuestos Actividades continuadas 515 15,7 477 79 -7.4
Giastos por impucsto sobre las ganancias -143 4.4 -143 -24 03
Resultado Actividades Conﬂnuadns 372 11,3 334 5,5 -10,2
Rdo. después de impuestos de actividades imerrumpidas - - 85 14 n.a.
Intereses Minoritarios -2 0,1 -105 -1.7 -4.741,7
Resultado Neto Atribuible 370 11,3 314 5,2 -15,0

Cifra de Negocios

La cifra de negocios consolidada se ha incrementado un 83,9% hasta €6.028 millones, lo cual se
debe principalmente a la consolidacion proporcional de Endesa durante el primer semestre del
gjercicio y la favorable evolucidn de Acciona Energia. Destaca el incremento en ventas del 73,2%
de Acciona Encrgia derivado de la subida de los precios del pool durante €l primer semestre del
afio respecto al primer semestre del ano anterior, el crecimiento orgdnico de la produccion de
energia en un 20% vy la contribuciop-poditiva de los negocios industriales edlico y solar. Endesa
aporta €2.709 millones de su cifia’de nggocios en el primer semestre.

{
f\:\
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Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA)

El EBITDA a 30 de junio se situd en €1.349 millones. lo que supone un incremento del 180.3%.
representando un margen sobre la cifra de negocios del 22.4%. La incorporacién de Endesa
supone €868 millones en la cifta total.

Resultado Neto de Explotacién (EBIT)

El Resultade Neto de Explotacién se situd en €918 millones. lo que supone un 206.3% mas
respecto al ano anterior, después de un aumento en las ameortizaciones del 137.3%. El margen de
EBIT fue de un 15,2%.

Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI)

El BAI decrece un 7.4% hasta los €477 millones.

Resultado Neto Atribuible

51 Beneficio Neto Atribuible se situd en €3 14mill
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Resultados por Areas de Negocio:

Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008 Var. (%)
: {(Millones de Enros) Importe % Ventas Importe % Ventas
Cifra de Negocios 3.279 106,0 6.028 100,0 83,9
Infraestructuras 1.877 572 1.664 27,6 -11,3
Inmobiliaria 237 T3 143 24 -39.7
Energia 473 T 1) §19 136 73,2
Servicios Logisticos ¥ de Transportes 412 12.6 425 7.0 3,0
' Servicios Urbanos y Medioambientales 330 10,1 354 59 12
Otros Negoeios y Financieros e 22 74 1.2 1.9
' Endesa ! - |- 2,709 450 | na
Ajustes conselidacion -122 =37 -160 -2,6 30,0
Enc-Jun 2007 Enc-Jun 2008 var. (Vo)
(Millones de Euros) | Importe % Ventas Importe % Ventas
EBITDA 481 14,7 1.349 224 80,3
Infracstructuras 164 87 105 6,3 -35.8
Inmabiliaria 77 323 42 29,1 -45.7
Energia 180 38,1 302 36,9 617
Servicios Logisticos y de Transpories 24 5.9 20 -4,7 -181,8
. Servicios Urbanos y Medioambientales I 35 76 26 75 45
Otros Negocios y Financteros 20 274 27 37,0 373
Endesa ‘ - . 868 321 n.a.
Ajusies consolidacion -9 6.8 -2 12 -78.1
Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008 Var. (%)
(Millopes de Euros) Importe % Yentas Lmporte % Ventas
BAI 515 15,7 477 79 7,3
Infraestructuras 123 6.5 74 4,5 40,2
Inmobiliaria 55 233 15 10,8 -12.2
Energia 61 12.9 123 150 101,5
Servicios Logisticos y de Transportes -4 -1.0 -62 -14.7 -1.4258
Servicios Urbanos y Medioambientales 15 46 9 2.5 429,
Otros Negocios y Financieros 60 40,2 40 53,6 36,0
Endess - 285 10,6 31,3
Ajustes Consolidacidn dyl 9.8 -6 35 -54,0



Acciona Infraestructuras

(Millones de Euros) Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2008 Yar. (%)
Cifra de Negocios 1.877 i.664 ~-11,3
EBITDA 164 1065 -35,8
Margen 8,7 6,3
BAI 123 74 -40,2
Marger ‘ 6,6 4,4

La cilra de negocios se situo en €1.664 millones Jo que supone un descenso del 11,3% respecto al
gjercicio anterior. EIl EBITDA cae un 35,8% situdndose en €105 millones. con un margen del
6.3%. En linea con lo anterior, el beneficio antes de impuestos deerecid un 40.2% hasta los €74
millones, con una pérdida de margen de 220pb.

Desde el cuarto trimestre de 2007 las concesiones de servicios hospitalarios se incorporan a la
consolidacton de Acciona Infraestructuras, si bien anteriormente consolidaban en Acciona
Servicios Urbanos y Medioambientales. Las cifras del primer semestre de 2007 publicadas en este
informe han stdo ajustadas para hacerlas comparables con las del primer semestre de 2008.

En junio la cartera de obra ascendia a €7.590 millones. lo que supone un incremento del 45.1%

respecto al afio anterior.

Principales Obras Contratadas Ene-Jun 2008:

Obra Civil

UTE Lav Sector Sant Andreu (ave Catalufia) - Espaiia

UTE Tunel Sabadell (tunel ferrocarril) - Espaiia

Plataforma Eje Atlantico Vilagarcia-Catoira (75%) - Espaia

Autovia A-33. Cieza-Font La Figuera. Tramo A-31/A-35. Valencia - Espaiia
Autovia Tarragona-Montblanc - Espafia

Autovia de Acceso A. Corutia As Lonzas a Zapateira - Espaiia

Variante de Aranda - Esparia

UTE Carretera lcod-El Tanque (TF) - Espafia

Abastecimiento Nacleos Entrepefias - Espana

Construccion 5¢ Tanque de almacenamiento GLP. Planta Cartagena (50%) - Espaia
Rehabilitacion Muelle 2 Base Naval de Rota - Espafia

UTE Vanante Roquetas - Espaifia

Urbanizacion Sector Suz 55-1. Zaragoza - Espania

Renov. via Cortes Frontera-San Pabro Buceite. Mdlaga ADIF (50%) - Espafia
Conservacion firme A-5 Almaraz-Jaraiceco. Cdaceres - Espaiia

UTE 2° fase Puerto Ferrol - Espafia

Conduccion Aguas c.t. Andesa Besos - Espaiia

Autopista A-30. Chateaugdy-Vaudreuil - Canada

5
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e Most Wroclaw - Pelonia

e Ruta 160. Tramo: Tres Pinos-Acceso Norte a Coronel. Chile - Chile
e (Ctra. Konotopa 407210 - 217210 — 207210 - Polonia

e Carretera BR-393 - Brasil

* Biala Polswska - Polonia

e Ampliacion Depuradora Wicliszen - Polonia

¢ Mod. Estadio Lodz - Polonia

* Rozbudowa instalacji TDI - Polonia

¢ Osiedlec Ogrody Hallera - Polonia

Edificacién No Residencial

¢ 2 Fase Centro Conercial Cornella ~ Toledo - Espafia

*  Museo Arqueoldgico Nacional - Espafia

o [Edificio tlp base Aérea Albacete - Espafla

* Nave industrial Lumbier. Navarra - Espafia

* Cons. nuevo edif. de la Facultad de Bellas Artes - Espaiia
e UTE Medio Rural v Enologia - Espafia

s Edificio ¢/Glez. Tablas Pamplona - Esparia

¢ Espacios interiores, 2F. Palacio Congresos. Toledo - Espaiia
* Hospital Royal Jubilee - Canada

s Focus Park - Polonia

e (Galeria Rzeszow - Polonia

* (Centro comercial Jastrzebie Zdroj - Polonia

e Garaje y edificio Eolian Budynek A - Polonia

C. Convenciones Campeche - Méjico

Edificacién Residencial

e 122 Viviendas Acciona Alicante - Espaiia

/
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Acciona Inmobiliaria

(Miliones de Eures) Ene-Jun 2007 | Ene-Jun 2008 Yar. (%)
Cifra de Negocios 237 143 -39.7
EBITDA ' 77 : 42 T 487
Margen 323 297
. BAI . 55 LS 72,2
Margen 233 0.8

La cifra de negocios de Acciona Inmobiliaria se sitda en €143 millones, mientras que el EBITDA
ha reducido su contribucion en un 45,7% hasta los €42 millones.

Desde el cuarto trimestre de 2007 la actividad de aparcamientos ha quedado incorporada a la
consolidacion de Acciona Inmobiliaria, si bien anterionmnente consclidaba en Acciona Servicios
Urbanos y Medioambientales. Las cifras del primer semestre de 2007 publicadas en este informe
han sido ajustadas para hacerlas comparables con las del primer semestre de 2008.

F (Millones de Euros) ' Ene-Jun 2007 . Ene-Jun2008 .  Var. (%)

Preventas inmobiliaria residencial 171 13 -02.4
Compra de suelo ! 36 | 54 | 500

Las preventas residenciales se situaron en €13 millones. La inversion en suelo fue de €54 millones
y se concentrd en Méjico, donde Acciona comprix upo Concord el 50% que atn no poseia en

la Inmebiliaria Parque Reforma. :
N
W
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Acciona Enervia

Cifra de Negocios
" EBITDA
Margen
BAI
Margen

La cifra de negocios de Acciona Energia crecié un 73,2%, alcanzando los €819 millones. lo que
se debid al aumento del precio medio obtenido por la energia edlica en el primer semestre de¢l afio.
al crecimiento de la produccion de energia v al buen comportamiento del negocio industrial edlico

v solar.

El EBITDA de Acciona Energia se situé en €302 millones lo que supone una incremento del

67,7%.

La capacidad eolica instalada se ha incrementado un 20,5% en términos atribuibles vy la

{Millones de Euros) Ene~Jun 2007  Ene-Jun 2008
473 819
180 302
387 16,9
61 123
129 13,0

produceion de energia eolica atribuible un 20,0%.

La capacidad instalada a 30 de junto de 2008 para cada tecnologia que Acciona Energia desarrolla

se resume a continuacion:

30.06.2008
(MW instalados) Totales  Atribuibles
Edlico Nacional 3.085 2492
Edlico Intemacioaal 846 648
Total Eélico 3.931 3.140
Minihidraglica 59 59
Biomasa 33 33
Solay 102 102
Cogeneracion 100 100
Total otras tecnologias 294 294
Total Energia - 7.225 3.434
/
F
Ve
rd
"’ /
4

- Pap.532 -

!

Yar. (%)
73,2

67,7

101,5



La producciéon energética a 30 de junio de 2008 ha sido la siguiente:

30.06.2008
(GWh producidos) Totales  Afribuibles
Eélico Nacional 3418 2.721
Edlico Internacional 673 490
Total Edlico 4.091 3.z
Minihidradlica 134 134
| Biomasa 125 125
Solar 80 80
Cogeneracién 353 352
Total otras teenologias 692 691
Total Energia 4,783 3502

El porcentaje de MW atribuibles es del 81%, un 80% en capacidad instalada eélica y un [00% de
otras tecnologias.

Acciona Servicios Logisticos v de Transporte

(Miliones de Euros) Ene-Jun 2007 | Ene-Jun 2008 Var. (%)
Cifra de Negocios 412 425 30
EBITDA 24 -20 -181,8
Margen 59 4,7
| BAl -4 62 14258
Margen -1.0 -14,7

Durante el primer semestre de 2008 la aportacion a nivel de EBITDA de Acciona Servicios
Logisticos y de Transporte fue negativa debido a la continua subida del precio del combustible y
la competencia en el sector. A estos factores se afiadid la huelga general de transportes de
mercancias por carretera del mes de junio. A pesar de ello el nimero de pasajeros se incrementd

enun 15%.

Ene-Jun 2007  Ene~Jun 2008  Variacién (%)
N"Pasajeros 1.339.743 1.540.135 15,0

Metros lineales de cargs atendida 3471.530 3.248.313 -6,4

7N\
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Acciona Servicios Urbanos v Medioambientales

(Millones de Euros) | Ene-Jun 2007  Ene-Jun 2008 Var. (%)
Cifra de Negocios 330 354 72
EBITDA 25 26 b 4
Margen 76 )
BAI f 15 , 9 L 429
Margen 4.6 2.5

El incremento en ventas del 7,2% se debe al crecimiento operativo de las actividades englobadas
en esta division: agua, facility services, y servicios funerarios. Durante el cuarto trimestre de 2007
las actividades de aparcamientos y concesiones de servicios hospitalarios salieron del perimetro
de consolidacion de la division. Las cifras del primer semestre de 2007 publicadas en este informe
han sido ajustadas para hacerlas comparables con las del primer semestre de 2008.

El EBITDA de la division subid un 4,5% hasta los €26 millones. mientras que el margen de
EBITDA se mantuvo a niveles del primer semestre de 2007.

Otros Negocios v Financieros

(Millones de Euros) Enc-Jun 2007 = Ene-Jun 2008 Var. (%)
Cifra de Negocios 72 74 1,9
EBITDA 20 _ 27 373
Margen 274 37,0
BAI 29 40 36,0
Muargen 40.2 53,6

Las actividades recogidas en otros negocios y {inancieros son: i) Gestion de fondos a través de
Bestinver con €3.853 millones bajo gestion a 30 de junio de 2008 11) Produccidon vy
comercializacion de vinos y 1ii) Medios {GPD por integracion global).

La cifra de negocios se ha incrementado un [.9% con respecto al afio anterior. El EBITDA sc
incrementd en un 37,3% hasta los €27 mi s. E] BAI se ha incrementado un 36.0% alcanzando
los €40 millones.




Endesa

A 30 de junio de 2008 Acciona poseia 264.793.905 acciones de Endesa representativas de un
25,01% de su capital social, por un importe de €9.277 millones, equivalente a un precio de
aproximadamente €35 por accidon de Endesa. La inversion encaja dentro del marco estratégico de
crecimiento en el sector eléctrico.

(Milionzes dc Euros) Ene-Jun 2007  Enpe-Jun 2008 Var. (%)
Cifra de Negocios -- 2.709 n.a.
| EBITDA ! - b ses S ¥
Margen - 327
BAI V) L 185 Co313
Margen - 105

El impacto de Endesa a nivel de Cifra de Negocios y EBITDA se corresponde con la
consolidacion proporcional del 25% de Endesa durante el primer semestre de 2008. El BAl en el
primer semestre de 2007 se corresponde con el resultado positivo obtenido por los dividendos
repartidos por la compaiiia, neto de gastos asociados a la adquisicion de la participacidn. mientras
que en el primer semestre de 2008 se corresponde con la consolidacion proporcional del 25%.

Claves del periodo en Espaiia y Portugal:

¢ Durante el primer semestre del afio de produjo un incremento general de los costes de
generacion, como consccuencia de la menor hidraulicidad y del mayor precio tanto de los
combustibles como de los derechos de emision de CO2, lo que ha provocado un
incremento del precio medio del mercado mayorista del 66.7%.

s [Endesa ha vendido el 57,3% de su produccién peninsular en régimen ordinario a clientes
del mercado liberalizado: el 20,6% en las subastas establecidas por obligaciones
regulatorias y el resto, en el mercado mayorista

¢ La demanda eléctrica crecio un 2,3% en el primer semestre de 2008 respecto del mismo
periodo de 2007. Este incremento se cubrié con un aumento del 18,7% de la generacién de
régimen especial. que representd un 24,0% de la generacion total, y un aumento del 1.6%
en la generacion en régimen ordi 67




Claves del periodo en Latinoamérica:

e En el primer semestre de 2008 se produjeron variaciones dispares de la demanda de
clectricidad en los distintos paises, con crecimientos del 10,1% en Pern, del 3,7% en
Brasil, del 3.1 % en Argentina y del 2.1% en Colombia. mientras que en Chile descendid
un 0,3%.

e [as ventas de distribucion se situaron en 31.083 GWh, con un incremento del 2.1%
respecto del primer semestre de 2007,

¢ En cl negocio de generacion, a pesar de la mayor pluviosidad registrada en Chile durante
¢l segundo trimestre del afio, el primer semestre de 2008 se caracterizo. al igual que el
ejercicio anterior, por la baja hidraulicidad y los problemas de abastecimiento de gas
natural, lo que produjo un descenso de la produccion hidraulica ¥ un aumento de la
generada con combustibles liquidos.

¢ [a menor hidraulicidad v los problemas de abastecimiento de gas dieron lugar a una
mayor utilizacion del parque de generacion, lo que produjo a su vez un incremento en el
coste de la generacion. Sin embargo. el favorable “mix™ de generacion de ENDESA en
Latinoamérica y el incremento de los precios de venta registrado en la mayor parte de los
mercados en los que opera permiticron que el margen unitario de la actividad de
generacion aumentara un 35.8%.

e [as pérdidas de energia en distribucion acumuladas hasta 30 de junio fueron del 10,9%,
con una mejora de 0,4 puntos respecto del mismo periode del afio anterior. Cabe destacar
las mejoras registradas en Brasil y Colombia, gue fueron de 1,2 puntos y 0.9 puntos.
respectivamente.
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Balance de Situaciéon Consolidado:

(Millones de Euros)

Inmovilizado material e inmaterial
Inmovilizado financiero

Fondo comergio

Otros activos no corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias

Deudores

(ros activos corrienles

Activos financieros corrientes
Efectivo y otros medios liquidos
Activos mantenidos par la venta

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO
Capital
Reservas
Resultado Atribuible Sociedad Dominante
Valores propios
Dividendo a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUIBLE
INTERESES MINORITARIOS
PATRIMONIO NETO

Deuda con entidades de crédito
Olros pasives no corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda con entidades de crédito

Acreedores Comerciales

Olros pasivos corrientes

Pasivos asociados a actives mantenidas para Ia venta

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO {

V4

31.12.07
Importe
15.006
1.486
8.105
1.002 |
25.599

2.142
4.157
583
256
1.566
1.974
10.677

1.596

6.456

15.898
3.619
19.517

3.728
4.325
1.558
692
10.303

36.276

% Total
41.4

41
223
2,76

70,57

59
11,46
1.6
0,7
43
5.4
29,43

100,0
0.2
11,2
5T
-0.4

02

13,4

44

43,82

10,0 |

53,8

10,3
11.9
43

1o |

28,4

1060,0

30.06.08

Importe
15.859

1.595
7.007
1.017
25.478

2517

4875
OR8]
148 |

1.049

11270

36.748
64
4816
314
-154

5.034
1272
6.306
15.975
3.837
19.812
4.359

4.427
1.844

10.630

36.748

% Total

43,2
43
19.1
28
69,3

0.8
13,3
1.9
04
8.3

30,7
100,0
02
13.1

0.9
04

3.5
17,2
433
104
53,9
11,9
12,0

50

28,9

100,90



El patrimonio atribuible de Acciona a 30 de junio de 2008 se situa en €5.034 millones. lo que
supone un crecimiento de 3,6% respecto a diciembre de 2007, EI patrimonio neto se sita a junio
en 6.306 miflones. La disminucién del 2,3% respecto a diciembre sc debe a la salida del balance
de los minoritarios asociados a los activos de Endesa vendidos a E.On durante el segundo
trimestre del afio.

La deuda financiera neta a 30 de junio se situd en € 17.137 millones lo que supone un ratio de
apalancamiento del 272%, debido principalmente a la adquisicién de una participacion del
25,01% en ENDESA y a la integracidon proporcional del 25% de su deuda; y a la actividad
inversora que se ha producido durante ¢l periodo destinada a financiar el crecimiento organico de
las divisiones. La adquisicion del primer 20% se ha financiado a través de dos eréditos sindicados:
1) crédito sindicado otorgado a Acciona, S.A. por un importe total de €2.513 millones y dispuesto
en €1.430 millones que financié parte de la adquisicién de Endesa. S.A. realizada por la filial
Finanzas Dos, S.A.. 1) Otro crédito sindicado, que a través de su filial Finanzas Dos, S.A. tiene ¢l
Grupo, por un importe de €5.678 millones y dispuesto en €5.639 millones que financio la
adquisicion de las acciones de Endesa. S.A. propiedad de Finanzas Dos, S.A.. En garantia del
mencionado crédito se ha otorgado un derecho real de prenda sobre las acciones de Endesa. S.A.
propiedad de Finanzas Dos, S.A.. lo que permite mantener la capacidad inversora de la compaiia.
Un 1,03% adicional se ha financiado con pdlizas de crédito corporativas. EI 3,97% adquirido en la
Oferta Pablica de Adquisicion de Endesa se fue financiado a través de un crédito sindicado de
€1.691 millones.

En relacion a este ultimo, con fecha 2 de julio de 2008 Acciona. S.A. ha firmado un préstamo
sindicado con & entidades financteras por importe de €1.704 millones y plazo de dos afios
destinado a la refinanciacidén de la deuda asociada a la adquisicion de dicho 3,97% del capital
social de Endesa, S.A. adquirido por Acciona como consecuencia de la Oferta Publica de
Adquisicidn de [a totalidad de las acciones de Endesa S.A. formulada conjuntamente por Acciona,
S.A.y Enel Energy Europe. S.r.L.

Con esla financiacion el coste anual de la totalidad de la deuda asociada a la adquisiciéon del
25,01% del capital social de Endesa S.A. propiedad de Acciona. S.A., se incrementa en [9pb
(0.19%}) hasta un coste tetal ~all in” de 5.77% anual aproximadamente incluyendo las coberturas
de tipo de interés asociadas.

A.12.07 30.06.08 Var. (%)
{(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total

Efectivo + Activos Financieros Corrientes 1.822 3.197

Deuda con entidades de crédito sin recurso 10.778 549 10.986 54 1.9
Deuda con entidades de ¢rédito con recurso 8.848 45,1 9.348 46 57
Total deuda bancaria 19.626 100 20.334 100 3,6
Deuda Neta -17.137 -3,7
Deuda neta de partidas regulatorias pendientes de -16.067 52

cobro




La evolucion de la Deuda Neta a lo largo del aiio ha sido la siguiente:

30.06.2007 30.09.2007 31.12.2007 31.03.2008 30-06.2008
, Denda Neta (Millones de Euros) -10.148 -10.804 : -17.804 -18.743 -17.137
Apalancamiento (Denda/Recursos Propios) -183% -196% 276% -289% -272%

Las inversiones del periodo han ascendido a €1.141 millones, de los cuales €580 millones se han
invertido en el crecumiento organico de las actividades de Acciona Lnergia y €356 millones
correspondientes a inversiones realizadas por Endesa. La inversion destinada al resto de areas de
negocio es de €205 millones.

Inversiones

| {Millones Euros) Ene-Jun 2003
Acciona Infraestructuras 73
Acciona Inmobiliaria 74
Acciona Encrgia 580
Acciona Servicios Logisticos y de Transporte 9
Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales 30
Endesn 356
Olros negocios -1
Total Inversiones 1.141
Desinversiones ( Ventas activos a E.On) ~2.295
Total -1.154

Durantc el mes de junio Endesa llevé a cabo la venta de Endesa Europa, S.L. y las centrales de
Los Barrtos y Tarragona a E.On A.G..

Los términos econdomicos acordados para la venta de Endesa Europa, S.L. reflejan el valor
cmpresa de €10.750 millones. Una vez aplicado el ajuste correspondiente a [as participaciones de
minoritarios y deuda financiera neta, dicho importe resulta en un precio de la compraventa de
€7.126 millones. Junto con la participacidén en Endesa Europa se cede a E.On la posicién neta de
deuda intragrupo de Endesa Europa y sus sociedades participadas con Endesa Financiacion
Filiales, por un importe (principal ¢ intereses) que asciende aproximadamente a €1.159 millones.

En cuanto a la venta de las centrales de Los Bamios y Tarragona, el precio acordado fue de €769
millones.

Los precios finalmente acordados supusieron una plusvalia bruta para Endesa, S.A. de €4.552
millones.

e estas desinversiones. Stn embargo los resultados
1a derivada de la venta.

Acciona consolida proporcionalmente ¢l
semestrales de Acciona no registran lz
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Hechos relevantes del ejercicio

El pasado 28 de enero de 2008, Acciona, S.A. adquind el 6,87% del capital social de Acciona

Eolica Cesa, S.L. {(anteriormente denominada Corporacién Eodlica Cesa. S.L.) siendo el
volumen conjunto de la operacion de 77 millones de euros. Con dicha adquisicidn, el Grupo
Acciona controla el 100% del capital de Acciona Eolica Cesa, S.L.

El 25 de marzo de 2008, el Consejo de Administracién de Acciona, S.A. adoptd, entre otros.

los siguientes acuerdos:

Formular las cuentas anuales (individuales y consolidadas) del ejercicio 2007 de Acciona.
S.A.

Proponer a la Junta General el pago de un dividendo de 2,31 euros por accion con cargo a
los resultados del ejercicio 2007, complementarto al dividendo a cuenta de 1,34 euros por
accion aprobado el 27 de diciembre de 2007 y cuyo pago se efectud el 15 de enero de
2008.

El pasado 13 de mayo de 2008 la compania remitid a la CNMV:

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del gjercicio 2007
La convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 19/06/2008 vy

propuesta de acuerdos
Modificacion del Art. 55 del Reglamento del Consejo de Adiministracién relativo a la

“Retribucién del Consejero™

La Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de junio de 2008, adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

Pagar el | de julio de 2008 un dividendo complementario de 2,31 euros por accidn
Nombrar a Diia. Consuelo Crespo Bofill, como Consejera Independiente

Aprobar, en ejecucion del Plan de Entrega de Accienes, la entrega de 11.213 acciones de
Acciona, S.A. a los Consejeros de Acciona, S.A. que cumplan funciones ¢jecutivas y a
determinados directivos en pago de una parte de su retribucion variable correspondiente al
cjercicio 2007

Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias por Acciona, S.A. o por sociedades
de su grupo, dejando sin efecto la autorizacion concedida por la Junta General Ordinaria
de 2007

Dividendo

El 19 de junio de 2008 la Junta General Ordinaria de Acciona, S.A. aprobo la distribucion de un
dividendo complementario €2,31 por accion con cargo a los resultados del ejercicio 2007. Ll
importe del pago del dividendo asciende g wmrtotdl de €146.8 millones. El pago se efectuo el 1 de

julio de 2008. 5
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Este dividendo. unido al dividendo a cuenta €1.34 por accion pagade por la compaiifa en ¢l mes
de enero, hace que el dividendo total pagado con carge a los resultados de 2007 sea de €3.65 por
accion.

Datos Bursatiles

Datos Bursitiles

Junio 2008
Precio 1 Enero 2008 (€/accidn) 216,85
Precio 3 junio 2008 (€/accidn) 150.85
Precio minimo 6m 2008 {26/06/2008) 146,10
Precio Maximo 6nr 2008 {01:01/2008) 216,85
Volumen medio diario {(acciones) 319,641
Volumen medio diario { Euros) 35.662.023
Nimero de Acciones 63.550.600
Capitalizacion bursatl 30 junio 2008 (€ Millones) Q587
Evolucion Bursatil 6m 2008
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2.- Principales riesgos e incertidumbres para el segundo semestre de 2008.

El Grupo Acciona por su cardcter multisectorial v su diversificacion geogratica desarrolla sus
actividades en diferentes entornos socioccondmicos en los que existen factores exdgenos que
pueden influir en la evolucion de sus operaciones y de sus resultados econdmicos.

La gestion de riesgos en el Grupo Acciona se sustancia en el propio sistema global de gestion, y
dentro del mismeo en un conjunto de procedimientos especificos de actuacion, cuyo objetivo ¢s en
primer lugar identificar, evaluar y mitigar los riesgos, y posterionmente tener un esquema de
cobertura mediante seguros que garantice que las situaciones cn que se materializan los riesgos
incwridos no ponen en peligro la solvencia financiera del Grupo.

Una parte significativa de las actividades del Grupo estan sujetas a un amplio conjunto de normas
gubernamentales, cuyos cambios podrian afectar a las actividades y resultados economicos.

Las filiales englobadas en Grupo Endesa y Acciona Energia dedicadas a la produccion de
electricidad, estin sujetas a una amplia normativa sobre tarifas y otros aspectos de sus actividades
en Espafia y en cada uno de los paises en los que actian. La introduccion de nuevas leyes o
normas, o modificaciones a las leyes o normas vigentes podrian afectar negativamente a las
actividades y a los resultados de las operaciones.

En primer lugar, la evolucion de la demanda eléctrica en los paises en los que Endesa opera se
vera influida por la situacidén econdmica que se de en estos paises, y el volumen de ventas de
Endesa estard atectado por cudl sea la evolucion de la demanda.

Por otra parte, la evolucion de los precios de los combustibles, fundamentalmente ¢l carbon y el
gas, impactan sobrc los costes de generacidn de electricidad y también sobre los precios de venta.
Aunque Endesa tiene contratadas coberturas para los precios de combustibles y tiene fijados
precios de venta de electricidad a clientes para los proximos meses, las variaciones, tanto en los
precios de mercado de los combustibles como los de la electricidad, tendran etectos sobre los
costes v los ingresos del Grupo y, por tanto, sobre sus margenes.

Asimismo, teniendo en cuenta el elevado volumen del déficit de ingresos de las actividades
reguladas previsto para el afio 2008, el resultado que tenga la subasta de los derechos de cobro del
déficit ex ante que prevé realizar la CNE el 30 de septiembre de 2008 tendrd un impacto
significativo sobre la cifra de deuda de Endesa a 31 de diciembre de 2008.

En cuanto a los riesgos financieros, indicar que las funciones principales de la tesoreria del Grupo
son: proveer servicio al negocio. coordinar el acceso a los mercados financieros interno e
internacional, y monitorizar y gestionar el riesgo relativo a las operaciones del grupo.

Para ello, se analiza la exposicidn, el grado y la magnitud de dichos riesgos. Entre estos riesgos se
incluye el riesgo de mercado, (que a su vez comprende riesgo de divisa, riesgo de tipo de interés y

riesgo de precio), riesgo de crédito y Lig(?k liquidez.
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El Grupo busca minimizar los efectos de esos riesgos mediante el uso de instrumentos financieros
dertvados. El uso de derivados financieros se rige por las politicas de grupo aprobadas por el
Consejo de Administracion. En estas politicas de gestion de riesgos quedan enmarcados los
principios sobre riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, aprovisionramientos, riesgo de
crédito, uso de los instrumentos financieros dertvados y no derivados, y politicas de inversion de
excedentes.

Referente al tipe de interés, indicar que el Grupo en el desarrolle de sus actividades esta expuesto
al impacto de los cambios en los tipos de interés y las fluctuaciones en los tipos de cambio de las
divisas extranjeras.

El riesgo de variacion de tipo dc interés es especialmente significativo en lo relativo a la
financiacion de proyectos de infraestructuras para contratos de concesiones y en la construceion
de parques eolicos donde la rentabilidad de los proyectos depende de las posibles variaciones del
tipo de interés al relacionarse directamente con los flujos de los proyectos.

Por este motivo, la evolucion que puedan tener los tipos de interés tendra impacto sobre los
resultados del Grupo Aceiona del segundo semestre de 2008 por la parte de deuda neta que el
Grupo mantiene a tipo de interés variable.

Ademas, en lo que respecta a {actores relacionados con la evolucion de las variables economicas
globales, hay que sefalar que la volatilidad que estdn teniendo las monedas latinoamericanas
respecto del euro puede tener impacto sobre los resultados que obtengan las filiales del Grupo en
Latinoamérica medidas en euros y. por lo tanto, en su aportacion a los resultados del Grupo.

Por ultimo indicar que ciertas actividades del Grupo estan sujetas a una extensa reglamentacion
medioambiental, cuyas modificaciones podrian afectar negativamente a las actividades vy
resultados econdmicos.

La normativa medioambiental tanto nacional como de la Unién Europea es cada vez mas exigente
en relacion a la necesaria realizacion de estudios de impacto medioambiental para numerosos
proyectos, la obtencion de autorizaciones, permtisos y licencias de caracter medioambiental, asi
como el cumplimiento riguroso de numerosos requisitos previstos en tales autorizaciones.
Dependiendo de cudl sea el desarrollo de estos aspectos, podrian producirse impactos sobre los
resultados del segundo semestre de 2008 o de los proximos ejercicios.

3.- Informacion sobre transacciones con partes vinculadas.
La informacién relativa a transacciones con partes vinculadas se incluye en la nota 20 de los

presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondientes al periodo
terminado a 30 de junio de 2008. P




