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Evolucion de los negocios

1. Cuenta de resultados

El grupo Caixa Manlleu ha cerrado el primer semestre del ejercicio 2009 con un resultado
después de impuestos de 3,7 millones de euros, un 3,9% mas que el mismo periodo del ejercicio
anterior.

El margen de intereses supera los 28 millones de euros y aumenta un 33°'18% respecto el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Las comisiones netas ascienden a 5,3 millones de euros, un 5,4% mas que el mismo periodo del
ejercicio anterior.

Los resultados de operaciones financieras ascieden a 0,254 millones de euros, un 81,27%
menos que el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los productos de explotacién (netos de cargas de explotacion) ascienden a 1,357 millones de
euros, un 42,69% menos que el mismo periodo del ejercicio anterior.

El margen bruto, de 35,708 millones, aumenta un 17,73%, y el resultado de la actividad de
explotacion por su parte presenta una variacioén positiva del 2,96% respecto el ejercicio anterior,
situandose en un importe de 4,837 millones de euros.

2. Volumen de negocio

El crédito a la clientela se ha situado en 2.272 millones de euros, un 0'23% menos que el
ejercicio anterior y un 0,15% menos que el mismo periodo del ejercicio anterior.

Por su parte, los depésitos de clientes ascienden a 2.333 millones de euros con una ligera
disminucién (0°11%) respecto el mismo periodo del afo anterior.

Los recursos captados sin reflejo patrimonial, compuesto por fondos de inversién, fondos de
pension y seguros de vida y otros productos fuera de balance, han alcanzado los 152,1 millones
de euros, con una disminuciéon del 6,07% durante el presente ejercicio, mientras que la
disminucidn respecto el mismo mes del afio anterior es de 19,28%.

El Total Balance de Caixa Manlleu ha disminuido un 0,4% durante el primer semestre de 2009,
alcanzando los 2.619 millones de euros.

3. Solvencia

Los recursos propios a 30 de junio de 2009 han alcanzado la cifra de 200,7 millones de euros.
Con esto, la ratio de solvencia en dicho periodo se ha situado en el 11,85%.

4. Deterioro de los activos

Aplicando los criterios de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, la morosidad, en el ultimo
semestre, ha aumentado 1,70 puntos porcentuales, pasando del 3,86% al 5,56%. Al mismo
tiempo, los fondos para insolvencias han aumentado en un 15,5%, acumulando un importe de
48,78 millones de euros.

Por lo que refiere a las dotaciones, éstas han ascendido a 9,309 millones de euros, un 159,81%
mas que el mismo periodo del ejercicio anterior.



5. Empresas participadas

El importe de las participaciones en Entidades del Grupo, a fecha de cierre de este periodo se
mantiene en 13,155 millones de euros.

Durante el presente periodo, las empresas participadas por el Grupo Caixa Manlleu han
contribuido al resultado de la entidad dominante en 265 miles de euros.

Otras informaciones relevantes

1. Oficinas

A 30 de junio de 2009 el numero de oficinas se ha situado en 103 oficinas, no existiendo
variacion respecto a la misma fecha del ejercicio anterior.

2. Plantilla

La plantila de Caixa Manlleu ha alcanzado a la fecha del presente informe la cifra de 489
empleados, lo cual representa una disminucién del 2% en los Gltimos doce meses.

3. Emision de valores
Durante este periodo no se ha llevado a cabo ninguna emisién de valores.
4. Inversion en mercados de valores

La cartera de valores esta valorada por mas de 132,36 millones de euros, 109,53 de los cuales
en renta fija y 22,83 en renta variable.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo de caréacter
significativo durante el ejercicio 2009.

6. Informacion de partes vinculadas

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestién no se ha
incluido la informacién relativa a partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real
Decreto, al estar incluida la misma en las notas de las cuentas semestrales resumidas
consolidadas del Grupo Caixa Manlleu a 30 de junio de 2009.

7. Hechos posteriores

Consejo de Administracion de la entidad celebrado el dia 21 de Julio, acordé la propuesta de
proceder al desarrollo de un proyecto de fusién con las entidades Caixa d’Estalvis de Sabadell y
Caixa d’Estalvis de Terrassa.

Este proyecto esta orientado a constituir una entidad mas eficiente y con mayor capacidad para
competir en los nuevos mercados financieros, manteniendo la especial cultura de arraigo en el
territorio y los valores de proximidad, innovaciéon y compromiso social a través de la Obra Social
por cuyos valores son especialmente reconocidas.

Esta nueva fase del proceso se realizara mediante la constitucion de comisiones mixtas de las
tres cajas para que desarrollen los trabajos relacionados con los distintos ambitos de gestién y
esta previsto concluir a finales del mes de septiembre con la definicién de un proyecto final que
debera ser puesto a la consideracidon de los organismos supervisores y someterse a la
aprobacién de los Organos de Gobierno de las tres cajas de ahorro implicadas.






