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Muy Sr. nuestro:

Mediante el presente escrito, le adjuntamos nota de prensa que va a difundirse
sobre el avance de resultados consolidados del ejercicio 2004 de Montes de Piedad y
Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja).

Reciba un atento saludo.
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EL BENEFICIO NETO DE UNICAJA ASCENDIO A 2251 MILLONES DE
EUROS EN 2004: DUODECIMO ANO CONSECUTIVO CON CRECIMIENTOS
DE DOS DIGITOS (18,4%)

e Los recursos administrados aumentaron el 16,1% y la inversion crediticia
el 18,3%
e Latasade cobertura de la morosidad se sitta en el 570%

e Laaplicacion de las NIC no afectara a la estrategia inversora de la entidad

e EIl presupuesto de la Obra Social y Deportiva para 2005 alcanza los 60
millones de euros

Martes, 1 de Febrero de 2005

El beneficio neto consolidado de Unicaja ascendié en el pasado ejercicio a 225,1
millones de euros, un 18,4% mas que el afio anterior. Es el duodécimo afio consecutivo
en que el beneficio crece en tasas porcentuales de dos digitos. Ese incremento de los
resultados se apoyd basicamente en la buena evolucion del volumen de negocio (que
subié un 17,0%), la disminucion de la morosidad (nueva tasa minima historica del
0,43%), y el positivo comportamiento de los beneficios aportados por las
participaciones empresariales.

Rentabilidad y eficiencia

El margen béasico (margen ordinario con exclusion de los resultados por
operaciones financieras) crecid el 6,7%, a pesar del continuado estrechamiento de los
margenes de intermediacion unitarios, consecuencia tanto de la evolucion de los tipos
de interés como de la intensa competencia en el sistema financiero espafiol.

El margen ordinario, por su parte, aument6é un 14,2%, dada la buena evolucion
de las operaciones financieras. EI margen de explotacion, a su vez, se incrementd casi
un 25% (24,8%), lo que ha determinado una nueva mejora en la “ratio” de eficiencia
(peso de los gastos de explotacidn sobre el margen ordinario) que se sitta en el 50,3%.
La entidad acrecentd de manera significativa las provisiones para saneamientos e
insolvencias de créditos y para otros saneamientos netos (un 78,8% mas que en el
ejercicio anterior).

El beneficio neto de 225,1 millones de euros representa un ROA (rentabilidad
sobre activos totales medios) del 1,26%.

Dimension y negocio

El volumen total de negocio de Unicaja alcanz6 los 32.931,4 millones de euros,
un 17% mayor que el del afio anterior.

Los recursos administrados aumentaron un 16,1%, hasta los 18.756,4 millones
de euros. Las rubricas con un comportamiento mas dindmico de los recursos de clientes
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fueros los planes de pensiones y seguros de ahorro, con un crecimiento del 44,8%, y los
recursos gestionados por el negocio de banca privada, que aumentaron un 49,3%.

La inversion crediticia registro un ascenso del 18,3% y un volumen de 14.175,0
millones de euros. La linea de mayor aumento fueron los créditos hipotecarios (23,9%).

Solvencia

Los recursos propios de la entidad se fortalecieron en el pasado ejercicio, hasta
los 1.682,4 millones de euros, de los que el 82% son recursos propios basicos. Ademas,
la entidad no ha emitido ni participaciones preferentes ni cuotas participativas,
instrumentos de capitalizacion retribuibles y que menguan, por tanto, los beneficios
aplicables a reservas o a obra social.

La morosidad, a pesar de la fuerte elevacion del crédito, descendié un 3,8% en el
afio, representando una nueva tasa minima histérica del 0,43% de la inversion crediticia.
El FECI (Fondo Estadistico de Cobertura para Insolvencias) ha sido dotado al 100%. La
tasa de cobertura de la morosidad es del 570%, lo que supone una elevacion de 122
puntos porcentuales sobre el afio anterior.

Participaciones empresariales

La cartera de renta variable, cuyo valor contable ascendié a 1.050 millones de
euros, registré un aumento del 9,0%. El valor de mercado de esta cartera asciende a
1.790 millones de euros, lo que supone la existencia de unas plusvalias latentes de 740
millones de euros, y que, l6gicamente, se ha visto favorecida por la positiva evolucion
de los mercados de renta variable.

La aplicacion de las NIC (Normas Internacionales de Contabilidad) no
representara una modificacién sustantiva en la estrategia de inversion de Unicaja y, en
particular, en sus participaciones empresariales, y ello por dos razones. En primer lugar,
la bondad intrinseca comparativa de una inversion es mas importante que los cambios
contables a que puedan obligar las NIC. En segundo término, tampoco éstos pueden
condicionar artificialmente el apoyo al desarrollo econémico y empresarial incorporado
en muchas de estas participaciones.

Obra Social

Por otra parte, el presupuesto de la Obra Social y Deportiva de Unicaja, la obra
social privada mas importante de Andalucia, alcanza para el ejercicio 2005 los 60
millones de euros, lo que supone un aumento real (descontado el efecto de la inflacidn)
del 300% en los ultimos doce afios.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE UNICAJA
EJERCICIO 2004

31-12-2004 | Yariacion
. interanual
(millones de
euros) 2004/ 2003
(%)
PRODUCTOS FINANCIEROS 710,4 3,6
COSTES FINANCIEROS 197,1 0,2
MARGEN DE INTERMEDIACION 513,3 5,0
COMISIONES (NETO) 94,8 16,8
MARGEN BASICO 608,1 6,7
MARGEN ORDINARIO 657,8 14,2
GASTOS DE EXPLOTACION 330,6 5,3
MARGEN DE EXPLOTACION 327,2 24,8
SANEAMIENTOS (NETOS) 62,4 78,8
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 264,8 16,5
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 225,1 18,4
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DE UNICAJA
EJERCICIO 2004

NEGOCIO (cifras en millones de euros) 31-12-2004 Variacion interanual 04/ 03
Activos Totales 19.303,0 15,9%
VVolumen de Negocio 32.931,4 17,0%
Inversion Crediticia 14.175,0 18,3%
Recursos Administrados 18.756,4 16,1%
SOLVENCIA (cifras en millones de euros y %)
Recursos Propios 1.682,4 15,0%
Tasa de morosidad 0,43% - 0,10 p.p.
Cobertura de morosidad 570% +122 p.p.
Cobertura FECI 100%

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA (%)
ROA 1,26% + 0,05 p.p.
ROE 17,98% + 0,03 p.p.
Ratio de eficiencia 50,3% Mejora 4,2 p.p.
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