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1.1.

1.2.

CAPITULO I.

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominacion y domicilio de la SOCIEDAD AFECTADA

La sociedad afectada por la presente Oferta Publica de Adquisicion de vaores es
“FERROVIAL AGROMAN, SA.” (en lo sucesivo, indistintamente, la “SOCIEDAD
AFECTADA” o “FERROVIAL AGROMAN"), con domicilio social en Avenida del
Partenén 4, 28042 Madrid, con C.I.F. A-28/019206, inscrita en € Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 205, Folio 80, Hoja 6.024, Inscripcién 12

La denominacion anterior de FERROVIAL AGROMAN era AGROMAN EMPRESA
CONSTRUCTORA, SA. habiendo sido modificada mediante escritura de fecha 9 de
junio de 1999 otorgada ante €l Notario de Madrid Don Antonio Francésy de Mateo, con €
nimero 2.211 de su protocolo, que causo lainscripcion 2.376 en € Registro Mercantil de
Madrid.

Mediante escritura publica de fecha 28 de julio de 1999, otorgada ante € Notario Don
Antonio Francés y de Mateo, con € nimero 2.973 de su protocolo y tras € acuerdo de
redenominacién en euros y redondeo del valor nomina de las acciones de FERROVIAL
AGROMAN adoptado por la Junta Genera de Accionistas celebrada € 28 de mayo de
1999, € capita socid de la SOCIEDAD AFECTADA asciende a ciento cuarenta y dos
millones ochocientos veinticinco mil doscientos sesenta y tres euros y sesenta céntimos
(142.825.263,60 €), esto es, 23.764.124.309 pesetas y se halla representado por doscientos
treinta y ocho millones cuarenta y dos mil ciento seis (238.042.106) acciones ordinarias,
de 0,6 euros (99,83.- Ptas) de vaor nominal cada una totamente suscritas,
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta, que constituyen una sola
clase y una sola serie y que estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid,
Barcelona y Bilbao. Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos y estan representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza
corresponde a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.

Denominacion, domicilio, objeto social y capital social de la SOCIEDAD
OFERENTE

La sociedad oferente de la presente Oferta Publica de Adquisicién de Valores es
“GRUPO FERROVIAL, SA.” (en lo sucesivo, indistintamente, la “SOCIEDAD
OFERENTE”, la“SOCIEDAD EMISORA” o “GRUPO FERROVIAL"), con domicilio
social en calle Principe de Vergara, 135, 28002 Madrid, con C.I.F. A-28/606556.

GRUPO FERROVIAL fue constituida mediante escritura publica otorgada el 6 de junio
de 1979 ante &l Notario de Madrid, D. Francisco Javier Alfaro Fernandez, con el nimero
477 de su protocolo, y se inscribio en €l Registro Mercantil de Madrid con fecha 4 de
julio de 1979, en & tomo 5.076 general, 4.227 de la seccion tercera del Libro de
Sociedades, folio 212, hojan® M-40.204, inscripcion 12
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Segun consta en e articulo 3° de los Estatutos Sociales, GRUPO FERROVIAL tiene
una duracion indefinida, y dio comienzo a sus operaciones €l dia del otorgamiento de la
escritura de constitucion.

La Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL celebrada el 8 de mayo de
1992 aprob6 una modificacion parcia de los Estatutos Sociales para adaptarlos a la
vigente Ley de Sociedades An6nimas mediante escritura publica otorgada ante e
Notario de Madrid, D. Antonio Romén de la Cuesta Ureta, € 4 de junio de 1992, con €l
nimero 1.476 de su protocolo, y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 17 de agosto de 1992, en e tomo 3.121, libro O, folio 184, seccién 82 hoja M-
53354, Inscripcion 2002

Asimismo, la Junta General de Accionistas, celebrada el 23 de febrero de 1999, acordo
refundir los Estatutos Sociales de la SOCIEDAD OFERENTE, posteriormente
modificados en sus articulos 23 y 25 por acuerdo de la Junta General de Accionistas de
fecha 23 de marzo de 1999. Dichos Estatutos Sociales pueden ser consultados en el
domicilio social de GRUPO FERROVIAL, sito en Madrid, cale Principe de Vergara,
135, asi como en €l Registro Mercantil de Madrid, de acuerdo con las normas aplicables
al efecto.

Se adjunta como Anexo 4 certificacion del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la
constitucion y existencia de la SOCIEDAD OFERENTE y del texto vigente de sus
estatutos sociales.

Se relacionan a continuacion el objeto social de la SOCIEDAD OFERENTE vy los
principales datos referentes a su capital social.

1.2.1. Objeto Social

El objeto socia de la SOCIEDAD OFERENTE es el expresado en el articulo 2 de sus
estatutos sociales vigentes, cuyatranscripcion literal eslasiguiente:

“1°  Contratacién, gestion, proyeccion, construccién y ejecucion de toda clase de
obra, publica o privada.

20, Gestidn, administracion, adquisicion, promocion, enajenacion, rehabilitacion y
explotacion en cualquier forma de solares, terrenos, conjuntos residenciales,
urbanizaciones o promociones inmobiliarias, y en general, de toda clase de
bienes inmuebles.

3% Fabricacion, adquisicion, suministro, importacion, exportacion, arrendamiento,
instalacion, mantenimiento, distribucion y explotaciobn de maquinaria,
herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales, equipos y mobiliario de todas
clases, incluido el mobiliario y equipamientos urbanos.

4°,  Adquisicidn, explotacidén, venta y cesion de derechos de propiedad industrial e
intelectual.
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5e.

6°.

7°.

8.

Qe

10°.

11°.

12°.

13°.

140

Prestacion de servicios relacionados con la conservacion, reparacion,
mantenimiento, saneamiento y limpieza de toda clase de obras, instalaciones y
servicios, tanto a entidades publicas como privadas.

Prestacion de servicios propios de la actividad de la ingenieria, tales como la
realizacion de proyectos, estudios e informes.

Elaboracion de proyectos y estudios, construccion, mantenimiento, explotacién y
comercializacién de todo tipo de instalaciones y servicios de suministro,
depuracion, transformacion y tratamiento de cualquier clase de aguas y residuos.
Investigacion y desarrollo en estos mismos campos.

Prestacion de servicios relacionados con el medio ambiente, tales como el control
de humos y ruidos, y la gestion integral de basuras, tanto en lo que se refiere a su
recogida como a su depuracion, transformacién y tratamiento.

Investigacion, disefio, desarrollo, fabricacion, explotacion y cesion de programas
y, en general, de productos informaticos, electronicos y de telecomunicacion.

Construccion, ejecucion, explotacién y prestacion de todo tipo de servicios
publicos o comunitarios relacionados con la infraestructura del transporte,
urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea.

La investigacion, explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales, asi
como la adquisicion, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias,
autorizaciones y demas derechos de caracter minero; y la industrializacion,
distribucion y comercializacion de productos minerales.

La titularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones, autorizaciones y
licencias administrativas de obras, servicios y mixtas del Estado, Comunidades
Auténomas, Provincias, Municipios, Organismos Auténomos, Entidades
Auténomas, y, en general, de cualquier estado extranjero e instituciones
internacionales.

Construccion, explotacién y gestion de todo tipo de establecimientos dedicados a
la hosteleria, restauracion, actividades deportivas, parques de atracciones, y en
general, de cualquier otra actividad relacionada con el ocio, el deporte y la
recreacion.

Prestacion a cualquier clase de sociedades y empresas de servicios de gestion y
administracion asi como de consultoria y asesoramiento en materia de
contabilidad, asistencia legal, técnica, financiera, fiscal y de recursos humanos y
laboral.

Las actividades enumeradas anteriormente podran ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades
con objeto analogo.”
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1.3.

1.2.2. Capital Social

El capital social dela SOCIEDAD OFERENTE alafecha de registro del presente Folleto
asciende a ciento treinta 'y seis millones ciento noventa y seis mil cuatrocientos ochenta
Euros (136.196.480 e, esto es 22.661.187.521.- Ptas.) representado por ciento treintay seis
millones ciento noventay seis mil cuatrocientos ochenta (136.196.480) acciones, de un (1)
euro (166,386.- Ptas.) de valor nominal cada una, todas €llas de la misma clase y Unica
serie, integramente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos
derechos politicos y econdémicos.

L as acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA., con domicilio en Madrid, calle Orense 34,
laentidad encargada de lallevanza del registro contable.

Estructura del grupo de la SOCIEDAD OFERENTE

La SOCIEDAD OFERENTE es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades cuya
principal linea de negocio es la construccion, tanto en € territorio nacional como en el
extranjero, desarrollando actividades en los sectores de promocion de infraestructuras,
promocion inmobiliaria, servicios urbanosy telecomunicaciones.

La estructura total de las sociedades en las que participa GRUPO FERROVIAL se
incorporaba en los cuadros que se reproducian en € Anexo A del Capitulo |11 del Folleto
Informativo Completo de la Oferta Publica de Venta y Suscripcién de Acciones de
GRUPO FERROVIAL, formulada por GRUPO FERROVIAL en su propio nombrey en
nombre y representacion de algunos de sus accionistas e inscrito en los Registros
Oficiales de la CNMV con fecha 15 de abril de 1999 (en lo sucesivo, € “Folleto
Completo”). El Capitulo VI del presente Folleto Explicativo actualiza la estructura de
sociedades participadas por GRUPO FERROVIAL desde la fecha de verificacion del
Folleto Completo (15 de abril de 1999).

A continuacion, € siguiente gréfico recoge la composicion de las principales sociedades
del Grupo FERROVIAL a5 de octubre de 1999.
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1.4.

1.5.

Personas responsables del Folleto

D. José M2 Pérez Tremps, en hombre y representacion de GRUPO FERROVIAL, en su
calidad de Consgjero-Secretario asume la responsabilidad por el contenido del presente
Folleto y declara que los datos e informaciones contenidos en e presente Folleto
Explicativo son veridicos, no se omite ninglin dato o informacion relevante y no se
incluyen informaciones que puedan inducir a error a los accionistas de FERROVIAL
AGROMAN.

De conformidad con lo dispuesto por € articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, se hace constar expresamente que la incorporacion del presente
Folleto Explicativo a los registros de la Comision Nacional del Mercado de Vaores solo
implicara e reconocimiento de que € mismo contiene toda la informacion requerida por
las normas que fijen su contenido, sin que implique recomendacion de la aceptacion de la
Oferta a que e mismo se refiere ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la SOCIEDAD OFERENTE o de la rentabilidad de los valores que se ofrecen y en
ningun caso determinara responsabilidad de la Comision Naciona del Mercado de Vaores
por lafalta de veracidad de lainformacion en e mismo contenida.

Participaciones de la SOCIEDAD OFERENTE, de las sociedades de su grupo, de
personas que actien por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE o concertadamente
con ésta y de los miembros de los drganos de administracién de la SOCIEDAD
OFERENTE en el capital de la SOCIEDAD AFECTADA

(i) Participacion directa, indirecta y concertada de GRUPO FERROVIAL en
FERROVIAL AGROMAN

La SOCIEDAD OFERENTE, directamente y a través de las sociedades de su grupo o de
personas que actlian por cuenta o concertadamente con la SOCIEDAD OFERENTE,
controla a la fecha de registro del presente Folleto Explicativo un 93,32%,
aproximadamente, del capita sociad de FERROVIAL AGROMAN, segin € siguiente
desglose:

Participacién directa de GRUPO FERROVIAL en el capital de la SOCIEDAD AFECTADA

Accionesdela SOCIEDAD AFECTADA Participacion en la SOCIEDAD AFECTADA

221.915.450 93,23%

Sociedades pertenecientes a Grupo FERROVIAL y detalle de la participacion que tienen en
FERROVIAL AGROMAN

Sociedad % Participacion Accionesdela % Participacion
GRUPO SOCIEDAD en SOCIEDAD
FERROVIAL® AFECTADA AFECTADA
Jaralpico, S.L. 100 227.757 0,09

&) Directaeindirecta.
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(i) Participacion de los miembros del Consgo de Administracion de GRUPO
FERROVIAL en FERROVIAL AGROMAN

Los miembros del Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL son titulares, en
la fecha de registro del presente Folleto Explicativo, de las siguientes acciones en la
SOCIEDAD AFECTADA:

Consejeros Acciones de FERROVIAL AGROMAN Participacion
Directas Indirectas Total %
D. Santiago Bergareche Busquet 1.919.733 1.919.733 0,80

(iii) Participacion de los miembros del Consgo de Administracién de FERROVIAL
AGROMAN en dicha Sociedad.

L os miembros del Consgjo de Administracion de FERROVIAL AGROMAN son titulares,
en la fecha de registro del presente Folleto Explicativo, de |as sSiguientes acciones en la
SOCIEDAD AFECTADA:

Consejeros Acciones de FERROVIAL AGROMAN Participacion
Directas Indirectas Total %

D. Santiago Bergareche Busquet 1.919.733 1.919.733 0,80

D. Joaquin Ayuso Garcia 5 5 0,00

D. Jaime Castellanos Borrego 12.000 56.000 68.000 0,09

D. Marcial Echenique Talavera 10.000 10.000 0,013

D. Carlos Puente Costales 5 5 0,00

(iv) Autocarterade FERROVIAL AGROMAN

En la fecha de registro del presente Folleto Explicativo la SOCIEDAD AFECTADA no
posee autocartera de formadirecta o indirecta.

No se han redlizado operaciones durante € gercicio 1998 ni durante los meses
transcurridos del gercicio 1999.

La Junta Generd de Accionistas de FERROVIAL-AGROMAN, celebrada e 28 de mayo
de 1999, concedi6 autorizacion para la adquisicion de acciones propias dentro de los
limitesy con los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas.

(v) Adquisicionesy enajenaciones de acciones de FERROVIAL AGROMAN redlizadas
entre el 15 de abril de 1998y & 5 de octubre de 1999

Las dos Unicas operaciones de adquisicion y engjenacion de acciones de FERROVIAL
AGROMAN realizadas entre el 15 de abril de 1998 y € 5 de octubre de 1999 por parte
de GRUPO FERROVIAL han sido, por un lado, la recepcién con fecha 23 de julio de
1999 de 161.254.330 acciones, a un precio de 21.631.254.074 Pts como consecuencia de
la escision parcia de FERROVIAL, SA. afavor de FERROVIAL AGROMAN (antes
denominada AGROMAN EMPRESA CONSTRUCTORA, SA.), y por otro, la
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1.6.

transmision realizada por parte de GRUPO FERROVIAL a D. Santiago Bergareche
Busguet seglin se expone a continuacion.

De acuerdo con lo que se expresd en € Folleto Completo, en acuerdos de abril de 1995
y febrero de 1996 y con relacion a la incorporacion de D. Santiago Bergareche Busquet
a la Presidencia gjecutiva de FERROVIAL AGROMAN (antes denominada Agroméan
Empresa Constructora, S.A.), se concertaron entre dicha compafiia, D. Santiago
Bergareche y GRUPO FERROVIAL dos opciones de compra de acciones de
FERROVIAL AGROMAN, la segunda y Ultima de las cuales tenia por objeto acciones
representativas, entonces, del 1% del capital social de la compafiia para su gjercicio a
partir de que se hubieran cumplido tres afios desde la incorporacién del interesado a la
Presidenciade FERROVIAL AGROMAN.

En gercicio de dicha opcion, D. Santiago Bergareche Busguet adquirié € 22 de
septiembre de 1999, 767.878 acciones a un precio de 522.193,11 euros, acciones que
representan actualmente un 0,32% del capital social de FERROVIAL AGROMAN tras
la tltima ampliacién de capita realizada, con ocasion de la integracion del negocio de
construccion de Ferrovial, S.A. Esta compraventa de acciones, por su propia naturaleza,
fue expresamente autorizada por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid como
operacion fuera de mercado.

Se hace constar que D. Santiago Bergareche Busguet ha manifestado su decision de
acudir ala presente Oferta.

Finamente, se adjunta como Anexo 12 a presente Folleto Explicativo la relacion, en lo
que a GRUPO FERROVIAL le consta, de las adquisiciones y ventas de acciones de
FERROVIAL AGROMAN redlizadas entre €l 15 de abril de 1998 y € 5 de octubre de
1999 por parte de JARALPICO, S.L., con indicacion de las fechas en que se redizaron y
SUS precios.

(vi) Clasesy seriesde acciones

Todas las acciones que componen e capital social de GRUPO FERROVIAL son de una
Unica clase y serie, se encuentran integramente suscritas y desembolsadas, y confieren
idénticos derechos econémicos y politicos a sus titulares. En particular, € articulo 20 de
los Estatutos Sociaes de la SOCIEDAD OFERENTE confiere a cada accion un voto para
la adopcidn de acuerdos sociales.

Valores de la SOCIEDAD OFERENTE en poder de la SOCIEDAD AFECTADA

La SOCIEDAD AFECTADA vy las sociedades de su grupo no tienen participacion alguna
en e capital socia dela SOCIEDAD OFERENTE.
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1.7.

1.8.

Acuerdos entre la SOCIEDAD OFERENTE y los miembros del 6rgano de
administracion de la SOCIEDAD AFECTADA; ventajas especificas reservadas a
dichos miembros

Con relacion a la presente Oferta, no existe ningin acuerdo entre la SOCIEDAD
OFERENTE y los miembros dd organo de administracion de la SOCIEDAD
AFECTADA, ni se hareservado ventaja especifica alguna a dichos miembros por parte de
laSOCIEDAD OFERENTE.

En la actualidad, D. Santiago Bergareche Busquet, Presidente de FERROVIAL
AGROMAN forma parte iguamente del Consgo de Administracion de GRUPO
FERROVIAL y fue nombrado Consgero Delegado de dicha sociedad en la reunion del
Consgjo de Administracion celebrada el 23 de febrero de 1999.

Informacién sobre la actividad y situacion economico-financiera de la SOCIEDAD
OFERENTE vy su grupo, con indicacion de su patrimonio, cifra de negocios, activos
totales, endeudamiento y resultados y referencia expresa a cualquier salvedad o
indicacion relevante que conste en los informes de auditoria en relacion con ellos

A continuacion se detallan agunas de las principales magnitudes de los estados
financieros de GRUPO FERROVIAL vy de los estados financieros consolidados del Grupo
FERROVIAL auditados a 31 de diciembre de 1998, asi como los estados financieros
consolidados provisionales a 30 de junio de 1999.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE
GRUPO FERROVIAL

(miles de euros)

31-12-98 30-6-99
Importe Neto Cifra de negocios 2.364.105 1.273.839
Beneficio de explotacion 96.979 71.553
Beneficio neto Grupo 85.350 34.034
Activos totales 3.031.066 6.043.322
Fondos propios 589.376 826.865
Endeudamiento financiero ;) 439.208 569.815
Posicidn neta de tesoreria 16.492 (178.318)
Apalancamiento (2,8%) 21,57%
PER (9 36,6 375
Cotizacion / Valor tedrico contable 4,03 3,87
Plantilla 12.201 12.037

(1) Deudafinancieraatribuible a Grupo, sin incluir sociedades concesionarias de autopistas consolidadas
por integracion global.
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(2) El PER a 31 dediciembre de 1998 ha sido calculado tomando como referencia el precio definitivo de
la Oferta PUblica de Venta y Suscripcidn fijado en 22,95 euros multiplicado por € nimero de
acciones de GRUPO FERROVIAL tras laampliacion de capita y dividido por €l beneficio neto a 31
de diciembre de 1998. El PER a 30 de junio de 1999 se ha calculado tomando como referencia la
cotizacion adichafecha, dividido por € beneficio neto a 31 de diciembre de 1998.

En e Capitulo VI del presente Folleto Explicativo se redliza un andisis de la situacion
econdémico-financiera de la SOCIEDAD OFERENTE y su Grupo desde la fecha de
verificacion del Folleto Completo (15 de abril de 1999).

Se adjunta como Anexo 3 al presente Folleto Explicativo, las cuentas anuales de GRUPO
FERROVIAL y las cuentas anuades de GRUPO FERROVIAL y sus sociedades
dependientes correspondientes a gercicio 1998, junto con € Informe de Auditoria, asi
como los estados financieros provisionales de GRUPO FERROVIAL vy sus sociedades
dependientes a 30 de junio de 1999.
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CAPITULO II.

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

2.1. Valores a los que se extiende la Oferta

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

La presente Oferta se redliza sobre las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA, de
0,6 euros de valor nominal cada una, admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y que se negocian a través de Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), que no son propiedad directa o
indirectamente de GRUPO FERROVIAL.

Las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA propiedad de GRUPO FERROVIAL y
delasfiliales que se relacionan en e siguiente cuadro no acudiran ala Ofertay seran
objeto de inmovilizacién hasta el momento de publicacion del resultado de la Oferta
en los Boletines de Cotizacion correspondientes. A tales efectos se adjuntan como
Anexo 5 del presente Folleto certificados de inmovilizacion correspondientes a las
acciones propiedad de | as entidades mencionadas.

Titular N° Acciones % Participacion en
FERROVIAL
AGROMAN

GRUPO FERROVIAL 221.915.450 93,23

Jaralpico, S.L. 227.757 0,09

Total 222.143.207 93,32

De acuerdo con lo reflgjado en los apartados (ii) y (iii) anteriores, la Oferta tiene por
objeto la adquisicion de 15.898.899 acciones de la SOCIEDAD AFECTADA, que
representan aproximadamente un 6,68% de su capital socia y que, junto a las que
han sido objeto de inmovilizacion, suman € 100% de las acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA.

La SOCIEDAD AFECTADA no ha emitido obligaciones convertibles en acciones
ni otros instrumentos similares que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcion o adquisicién de acciones.

Tampoco existen acciones sin voto o de clases especides en la SOCIEDAD
AFECTADA.

Las acciones objeto de la presente Oferta deberdn ser entregadas con todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran
corresponder a las mismas en € momento de la presentacion de esta Oferta ante la
Comision Naciona del Mercado de Vaores.
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2.2.

(vi)

(vii)

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la
SOCIEDAD AFECTADA, ofreciéndose la contraprestacion sefidlada en €l apartado
2.2. (i) siguiente.

Las acciones alas que se extiende la presente Oferta deberdn ser transmitidas libres
de cargas y gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o
econdmicos o su libre transmisibilidad por persona legitimada para transmitirlas
segun los asientos del registro contable, de forma que la SOCIEDAD OFERENTE
adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con d articulo 9 de la Ley del
Mercado de Vdores.

Contraprestacion ofrecida por los valores

(i)

(i1)

(iii)

La contraprestacion de la presente Oferta consiste en un canje en & que la
SOCIEDAD OFERENTE ofrece a los accionistas de la SOCIEDAD AFECTADA
gue acepten la Oferta Publica cinco (5) acciones ordinarias de GRUPO
FERROVIAL, de nueva emision, de un (1) euro (166,386 Ptas.) de valor nomina
cada una, por cada doce (12) acciones de FERROVIAL AGROMAN. Dichas
acciones de GRUPO FERROVIAL se emitirdn con una prima de 1,06937 euros
(178 Ptas.)) por accion. Esta proporcion equivale a una (1) accion de GRUPO
FERROVIAL por cada 2,4 acciones de FERROVIAL AGROMAN.

Se hace constar expresamente que la SOCIEDAD OFERENTE Unicamente aceptara
el canje de un nimero de acciones de FERROVIAL AGROMAN equivalente a un
numero entero de acciones de GRUPO FERROVIAL, de acuerdo con la ecuacion de
canje establecida. Por otra parte, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.,
actuando en nombre y por cuenta propia, adquiriray pagaralos Picos (tal y como se
definen en e parrafo siguiente) a aquellos accionistas de FERROVIAL AGROMAN
que sean titulares de un nimero de acciones no superior a dos (2) o que no sea
multiplo de doce (12). El precio de los Picos sera satisfecho por BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA., actuando en nombre y por cuenta propiay,
por lo tanto, sin integrar dicho precio la contraprestacion que GRUPO FERROVIAL
ofrece en canje de acuerdo con lo dispuesto en € primer parrafo de este apartado
2.2.

Las acciones o cuotas de acciones de FERROVIAL AGROMAN que excedan de un
multiplo de 2,4, o que no acancen la citada cifra de 2,4, segiin se evidencie en las
declaraciones que se presenten, tendran la consideracién de picos (en adelante,
“Picos’) y seran adquiridos por BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. en
las condiciones previstas en € apartado 3.2.3 del Capitulo 111 del presente Folleto
Explicativo. El adquirente de los Picos sumard las acciones o cuotas de acciones de
FERROVIAL AGROMAN asi adquiridas y recibira, como cualquier aceptante de la
Oferta, las acciones de GRUPO FERROVIAL de nueva emision que correspondan a
las acciones o cuotas de acciones de FERROVIAL AGROMAN que presente para
su canje.

De conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta General de accionistas de
GRUPO FERROVIAL en su reunion de fecha 23 de marzo de 1999, € Consgjo de
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(iv)

(v)

Administracion determinara € importe definitivo del aumento de capital socia
dentro del maximo acordado por la mencionada Junta Genera de Accionistas de
fecha 23 de marzo de 1999, en atencién a la ecuaciéon de canje establecida para la
presente Oferta Piblica de Adquisicion de acciones de FERROVIAL AGROMAN
por e Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL en su reunion de fecha
5 de octubre de 1999.

El Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL se encuentra facultado
para, una vez conocido € resultado de la Oferta 'y en funcidn de las aceptaciones
recibidas, determinar €l importe de la ampliacion dentro del efectivo méximo que €
Consglo de Administracion ha fijado en su reunion de fecha 5 de octubre de 1999.
En este sentido, en e supuesto de que la totalidad de los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN acudieran a la Oferta, € importe nominal maximo sera
de 6.624.542 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 6.624.542
acciones de una Unica clase y serie, de 1 euro de valor nomina cada una, mas una
prima de emisién de 1,06937 por cada accion. Asimismo, € Consgo de
Administracion de GRUPO FERROVIAL se encuentra iguamente facultado para
declarar cerrado € aumento de capital otorgando cuantos documentos publicos o
privados sean convenientes para su g ecucion.

Se adjuntan como Anexo 1 certificaciones emitidas por € Consgero-Secretario del
Consgo de Adminigtracion de GRUPO FERROVIAL relativas a los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de marzo de 1999 y del
Consgio de Administracion de fecha 5 de octubre de 1999. Asimismo, se adjuntan
como Anexo 2: (i) copia del informe de administradores de GRUPO FERROVIAL
relativo al aumento de capita necesario para atender la contraprestacion de la
Oferta, elaborado alos efectos establecidos en los articulos 144, 152 y 155 delaLey
de Sociedades Anénimas, y aprobado por € Consgo de Administracion de la
SOCIEDAD OFERENTE € 23 de marzo de 1999, que se complementa con (ii) €l
informe de administradores de GRUPO FERROVIAL referente a las aportaciones
no dinerarias que se entregardn como contraprestacion de las acciones de nueva
emison de GRUPO FERROVIAL y la consecuente modificacion de Estatutos
Sociaes, aprobado por € Consgo de Administracion de la SOCIEDAD
OFERENTE de 5 de octubre de 1999.

De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 10.6 del Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio y con los acuerdos adoptados por la Junta Genera de GRUPO
FERROVIAL de 23 de marzo de 1999, no existe derecho de suscripcion preferente
contemplado en e articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas para los
accionistas de GRUPO FERROVIAL, respecto de las acciones que se emitan como
consecuencia de la ampliacion de capital acordada por la referida Junta General de
Accionistas de la SOCIEDAD OFERENTE.

El Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL ha solicitado €
nombramiento del experto independiente previsto en € articulo 38 de lavigente Ley
de Sociedades Andnimas, con la finalidad de que redacte e preceptivo informe en
relacion con € aumento de capital por aportaciones no dinerarias. A estos efectos,
el Registro Mercantil de Madrid ha nombrado a la Sociedad Rectora de la Bolsa de

CAPTULOII - P4g. 3



Madrid como experto independiente. De acuerdo con lo previsto en € articulo 133
dd Reglamento del Registro Mercantil, € informe que elabore € experto
independiente se adjuntara a la escritura de aumento de capital. Se adjunta como
Anexo 6 copiadel informe emitido por & experto independiente.

(vi) Ilguamente, e Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL ha asumido €
compromiso expreso de solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Vaores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través dd Sistema de Interconexion
Bursdtil (Mercado Continuo), todo ello en un plazo méximo de tres meses desde la
publicacion del resultado de la Oferta Publica, segln resulta de la certificacion que
se adjunta como Anexo 1. Se hace constar expresamente que la SOCIEDAD
OFERENTE redlizard sus mejores esfuerzos para que las nuevas acciones a emitir
como contraprestacion de la presente Oferta se admitan a cotizacion en € plazo més
breve posible desde |afecha de publicacion del resultado de la Oferta. En tal sentido,
tal y como se prevé en e apartado 3.2.4. siguiente, se tiene la intencion de que las
nuevas acciones de GRUPO FERROV AL emitidas en contraprestacion de la Oferta
sean admitidas a cotizacion en e plazo maximo previsto de seis (6) dias hébiles,
salvo imprevistos, desde la inscripcion de las mismas como anotaciones en cuenta
en e Servicio de Compensacion y Liquidacién de Vaores.

(vii) En e supuesto de que se repartiese 0 acordase repartir en GRUPO FERROVIAL o
en FERROVIAL AGROMAN cuaquier dividendo entre & momento de
presentacion de esta Oferta 'y antes de que finalice la tramitacion de lamisma o s
durante € plazo de aceptacion de la Ofertay GRUPO FERROVIAL o FERROVIAL
AGROMAN acordasen una modificacién de su capita socid, del valor nomind o
cualquier otra caracteristica de sus titulos o de los derechos que corresponden a
éstos, emitiera obligaciones u otros valores convertibles en acciones o que den
derecho a su adquisicién o suscripcién, o adoptara cuaquier otra medida que
afectase a valor de las acciones objeto de la presente Oferta Plblica de Adquisicion
en la fecha de presentacion de la misma, se gustara € precio ofrecido, con la
autorizacion de la Comision Naciona del Mercado de Vaores, en los términos
establecidos en € articulo 22 del Real Decreto 1197/1991, de 26 dejulio, de manera
gue se mantenga la equivalencia de las prestaciones inicialmente previstas en la
Oferta. En todo caso, se asegurara laigualdad de trato de los titulares de valores que
se encuentren en iguales circunstancias que aguéllos alos que se dirijala Oferta.

2.3. Justificacion y métodos empleados para la determinacion de la ecuacion de canje

Para la determinacion de la ecuacion de canje propuesta, € Consgjo de Administracion de
GRUPO FERROVIAL ha contado con la colaboracion de BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, S.A., en su condicién de asesor financiero.

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. haredizado una valoracién preliminar de
GRUPO FERROVIAL y FERROVIAL AGROMAN que ha facilitado a Consgo de
Administracion decidir la ecuacion de canje propuestay que se recoge en € apartado 2.2.
anterior. BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A. haemitido un informe definitivo
(“fairness opinion”) que se incluye, como Anexo 7, a presente Folleto Explicativo en €
que dicha entidad concluye que la relacion de canje es adecuada desde un punto de vista
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2.4.

financiero para los titulares de acciones de GRUPO FERROVIAL. Asimismo, BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. ha emitido con fecha 25 de octubre de 1999, a
solicitud del Presidente del Consgjo de Administracion de FERROVIAL AGROMAN,
otro informe en & que se concluye que larelacidn de canje es adecuada desde un punto de
vista financiero para los accionistas de FERROVIAL AGROMAN. Copia de dicho
informe seincluye asimismo en el Anexo 7.

Las vaoraciones de GRUPO FERROVIAL y de FERROVIAL AGROMAN se han
obtenido mediante la aplicacion del método de descuento de flujos de cagja parala préctica
totalidad de los negocios integrantes de GRUPO FERROVIAL y mediante € método de
descuento de dividendos para el caso particular de las concesiones de infraestructuras.

Las valoraciones obtenidas mediante la aplicacion de estos métodos se han apoyado, en
determinados casos, en la aplicacion del método de multiplos de compafias cotizadas
comparables para aquellos negocios en los que dicho método era de aplicacion.

En e andlisis de la determinacion de la ecuacion de canje se han tenido en cuenta, entre
otros criterios, los valores medios de cierre de las cotizaciones bursétiles de las acciones
de ambas compafiias en diferentes momentos. En este sentido, y a efectos informativos, se
hace constar que la aplicacion de la ecuacidon de canje aprobada respecto al precio de
cotizacion de las acciones a cierre del 5 de octubre de 1999 (fecha de formulacion por el
Consgio de Administracion de la Oferta) de GRUPO FERROVIAL, es decir, 17,85 euros
(2970 Ptas) y de FERROVIAL AGROMAN 7,11 euros (1.183 Ptas) supondria
considerar un valor de la accién de FERROVIAL AGROMAN de 7,44 euros (1.238
Ptas.).

En la fijacion dd aumento de capital y la prima de emisén de la SOCIEDAD
OFERENTE se ha seguido € criterio de valorar las acciones de FERROVIAL
AGROMAN objeto del canje a su valor tedrico contable segin el balance de situacion a
31 de agosto de 1999. Ello supone la cantidad de 13.708.628,48 euros (6,67% del valor
tedrico contable de FERROVIAL AGROMAN a 31 de agosto de 1999), desglosados en
6.624.542 euros como capital social (1.102.231.045 Ptas.) y de 7.084.086,48 euros
(1.178.692.813 Ptas.) en concepto de prima de emision.

NUmero maximo de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE que se emitiran como
consecuencia de la Oferta. Derechos de las acciones emitidas en contraprestacion

(i) Numero méximo de acciones de GRUPO FERROVIAL que se emitirdn como
contraprestacion de la Oferta Pablica

Si la presente Oferta Publica fuese aceptada en su totalidad por los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN a los que se dirige segin lo previsto en € apartado
2.1(iv) anterior y 2.6 (i) siguiente, la SOCIEDAD OFERENTE emitiria seis
millones seiscientas veinticuatro mil quinientas cuarenta 'y dos acciones (6.624.542)
acciones ordinarias de un (1) euro (166,386.- Ptas.) de valor nomina cada una, con
una prima de emisiéon de 1,06937 euros (178.- Ptas.) por accién y de lamisma clase
y serie que las actualmente en circulacion. De esta forma, e aumento nominal del
capital socid de la SOCIEDAD OFERENTE ascenderia a 6.624.542 euros
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2.5.

2.6.

2.7.

(1.102.231.045.- Ptas.), con una prima tota de emisién de 7.084.086,48. euros
(1.178.692.813.- Ptas.).

(i) Derechos de las acciones emitidas en contraprestacion

Las acciones que se emitan en contraprestacion de la Oferta formulada tendran
plenos derechos politicos.

En lo que se refiere a derechos econdmicos, las nuevas acciones que emita la
SOCIEDAD OFERENTE como contraprestacion de la Oferta participardn en los
resultados sociales obtenidos por GRUPO FERROVIAL a partir del 1 de enero de
1999. El eventual pago de un dividendo a cuenta de los beneficios del gercicio
1999, se podra producir una vez que la OPA y la ampliacion de capita hayan
quedado cerradas, todo €ello, en € marco de la politica genera de dividendos de la
SOCIEDAD OFERENTE anunciada con ocasién de su salida a bolsa en e Capitulo
VI del Folleto Completo.

Valores de otras sociedades distintas de la SOCIEDAD OFERENTE

No existen en esta Oferta.

NUmeros maximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta; prorrateo

(i) De acuerdo con lo establecido en e apartado 2.1.(iv) del presente Folleto, la Oferta
se extiende a un nimero mé&imo de 15.898.899 acciones de FERROVIAL
AGROMAN, que representan aproximadamente el 6,68% de su capital social.

(i) Dado que la Oferta se dirige a la adquisicion de la totalidad de las acciones de
FERROVIAL AGROMAN que no son propiedad, directa o indirectamente, de
GRUPO FERROVIAL, no existira prorrateo.

GRUPO FERROVIAL se compromete a no adquirir, por si 0 por persona interpuesta,
acciones u otros vaores de FERROVIAL AGROMAN fuera de la presente Oferta Plblica
de Adquisicion, a partir ddd momento de presentacion de la misma ante la Comision
Naciona del Mercado de Valores y hasta e momento en que se publique € resultado de
dicha Oferta.

Garantias de la SOCIEDAD OFERENTE

La SOCIEDAD OFERENTE ha acordado la ampliacién de capita necesaria para la
redlizacion de la Oferta Publica de Adquisicion, no habiéndose exigido a dicha
SOCIEDAD OFERENTE la presentacion de caucion en garantia de la Oferta, de
conformidad con lo previsto en € articulo 11.4 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio.
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2.8. Endeudamiento futuro

Al ser la contraprestacion ofrecida valores de nueva emision de GRUPO FERROVIAL no
serd preciso que la SOCIEDAD OFERENTE se endeude para atender la Oferta. Tampoco
se endeudara con motivo de la presente Oferta Pdblicala SOCIEDAD AFECTADA.
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3.1.

3.2

CAPITULO II1I.

ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes contado a partir de la fecha de
publicacién del primero de los anuncios en € Boletin Oficia del Registro Mercantil, en €
Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay
en dos periddicos, en los términos del articulo 18 del Real Decreto 1197/1991. Se
incorpora como Anexo 8 e modelo de texto de dicho anuncio. A efectos de computo del
referido plazo de un mes se incluira tanto € dia inicial como € mismo dia de mes
siguiente. En e caso de que d Ultimo dia del plazo fuese festivo en cualquiera de las
cuatro bolsas espafiolas, € plazo de aceptacion se extendera hasta las 24 horas del dia
habil inmediatamente siguiente.

Formalidades para la aceptacion y forma y plazo para la entrega de la
contraprestacion de la Oferta, asi como para la transmision de los Picos

Al consigtir la contraprestacion de la Oferta en un canje de valores, no resulta necesaria la
intervencion de una entidad miembro de la Bolsa, salvo o que respecta alatransmision de
los “Picos’ en los que si sera necesario la intervencion de un miembro de las bolsas de
valores en laforma descritaen € presente epigrafe.

3.2.1. Formalidades relativas a la aceptacion de la Oferta Publica y al régimen de
transmision de Picos

()  Los sefiores accionistas de FERROVIAL AGROMAN que deseen aceptar la Oferta
Plblica deberan formular su aceptacion por escrito dirigiéndose a la Entidad
Adherida d Servicio de Compensacién y Liquidacién de Vaores, SA. (banco, cga
de ahorros o0 sociedad o agencia de valores) donde tengan constituido su depdsito de
valores de FERROVIAL AGROMAN. La citada Entidad Adherida respondera de la
titularidad y tenencia de los valores a que se refieren dichas aceptaciones, asi como
de la inexistencia de cargas 0 gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos 0 econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la Oferta que cada accionista de FERROVIAL
AGROMAN redlice ante la Entidad Adherida correspondiente deberd incluir todos
los datos identificativos exigidos por la legidacion vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, direccién y NIF, o en caso
de no residentes en Espafia que no dispongan de Numero de Identificaciéon Fiscal,
nimero de pasaporte y su nacionalidad). Asimismo, dicha declaracion de aceptacion
debera incluir todos los elementos necesarios relativos a la titularidad de las
acciones de FERROVIAL AGROMAN para formalizar su transmision a la
SOCIEDAD OFERENTE.
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(i1)

(iii)

(iv)

Se entendera que la declaracion de aceptacion implica automdtica e
irrevocablemente e consentimiento del accionista aceptante para que, en la forma
prevista en € apartado 3.2.4. siguiente, sus acciones de FERROVIAL AGROMAN
gue estén comprendidas en su declaracion de aceptacion (incluidas también, por
tanto, aquéllas a las que se aplique € régimen de Picos), sean presentadas por la
Entidad Adherida en la que estén registradas a BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, SA., entidad que actta por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE en
la presente Oferta Plblica (en adelante la "Entidad Agente"), para que gestione €
cambio de titularidad de las acciones objeto de aceptacion a favor de la SOCIEDAD
OFERENTE, suscribiéndose y desembolséndose, de ese modo, € aumento de
capital de GRUPO FERROVIAL que supone la contraprestacion de la presente
Oferta

Durante el periodo de aceptacion de la Oferta, las Entidades Adheridas remitirdn ala
Entidad Agente, con una periodicidad semandl, los datos relativos a nimero de
acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por los
accionistas de FERROVIAL AGROMAN.

Cada accionista de FERROVIAL AGROMAN podra exigir de la Entidad Adherida
através de la que curse su aceptacion € comprobante que, en la forma prevista en
las normas de procedimiento aplicables, sirva a su derecho a conservar prueba de la
aceptacion cursada.

En ningin caso la SOCIEDAD OFERENTE aceptard valores de FERROVIAL
AGROMAN cuyas referencias de registro sean posteriores al Ultimo diadel plazo de
aceptacion de la presente Oferta. Es decir, aguellas acciones que se ofrezcan en canje
deberan haber sido adquiridas como méximo € Ultimo dia del plazo establecido para
la aceptacion de la Oferta, sin perjuicio de lo establecido en € apartado 3.2.3.
siguiente.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serén irrevocables y no podran ser
condicionales. Los accionistas de FERROVIAL AGROMAN podran aceptar la
Oferta por la totdidad o parte de las acciones de FERROVIAL AGROMAN que
posean.

Toda declaracion que se formule ante la correspondiente Entidad Adherida debera
comprender a menos una (1) accion de FERROVIAL AGROMAN. Supuesto ese
nimero minimo, dicha declaracién necesariamente se referird a una de las tres
siguientes posibilidades:

()  un ndmero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN muiltiplo de 12;
o, dternativamente,

(i)  un ndmero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN que exceda de
un multiplo de 2,4; en este supuesto, la declaracion de aceptacion que redice
cada accionista se referird, por una parte, en cuanto a canje ofrecido por
GRUPO FERROVIAL, Unicamente al maximo nimero de acciones multiplo
de 24; y, por otra pate, se entendera que conlleva automdtica e
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(iii)

irrevocablemente (a) la orden de transmision realizada a través de una entidad
miembro de la bolsa a BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. de
Pico existente, de acuerdo con lo previsto en los apartados 2.2 y 3.2.3 del
presente Folleto Explicativo y (b) € derecho a percibir de BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A. la contraprestacion en metalico prevista
en e referido apartado 3.2.3. siguiente por latransmision del Pico existente; o,
aternativamente,

un nimero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN que no sea
inferior auno (1) ni superior a 2; en este supuesto, la declaracion no implicara
la aceptacion del canje ofrecido por GRUPO FERROVIAL -en tanto en
cuanto no recibird de GRUPO FERROVIAL acciones de nueva emision- pero
conllevard automatica e irrevocablemente (a) la orden de transmision realizada
a través de una entidad miembro de la bolsa a BANCO SANTANDER DE
NEGOCIQOS, S.A. dd Pico existente -entre unay 2 acciones- de acuerdo con
lo previsto en los apartados 2.2 y 3.2.3 ddl presente Folleto Explicativo, y (b)
el derecho a percibir de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. la
contraprestacion en metélico prevista en e referido apartado 3.2.3. por la
transmision del Pico existente.

Para una mejor comprension se facilitan los siguientes g empl os practicos:

Ejemplo A

Un accionista A de FERROVIAL AGROMAN estitular de 12 acciones.

El accionista A podra realizar su declaracion de aceptacion por la totalidad de
sus acciones, recibiendo a cambio 5 acciones de GRUPO FERROVIAL. Al
accionista A no le serdde aplicacion € régimen de latransmisién de Picos.
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Ejemplo B

Un accionista B de FERROVIAL AGROMAN estitular de 15 acciones.

El accionista B podra optar, entre otras, por aguna de las siguientes
dternativas.

(i) Incluir en su declaracidn de aceptacion latotalidad de sus acciones. En este
caso, Unicamente se entenderd que ha aceptado la permuta ofrecida por
GRUPO FERROVIAL en cuanto a 14,4 acciones de FERROVIAL
AGROMAN, por las que recibird a cambio 6 acciones de GRUPO
FERROVIAL.

En cuanto a Pico (0,6), su declaracion conlleva automética e
irrevocablemente la orden de transmisién de dicho Pico a BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. y d correspondiente derecho a
recibir de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. su precio en
metdico, todo ello segiin & sistema establecido en los apartados 2.2. y
3.2.3. del presente Folleto Explicativo.

(i) S no desea que se le aplique e sistema de Picos, podra acudir a la Oferta
Unicamente con 12 acciones 0 adquirir nuevas acciones hasta alcanzar otro
ndmero igual o multiplo de 12, de tal modo que presente una declaracion
de aceptacidn por un nimero de acciones que seaigua o multiplo de 12.

Ejemplo C

Un accionista C de FERROVIAL AGROMAN estitular de 2 acciones.

El accionista C podraincluir en ladeclaracion de aceptacion sus 2 acciones, que
congdtituiran un Pico. En tal caso, € accionista C no efectuara la permuta
ofrecida por GRUPO FERROVIAL pero su declaracion conlleva automatica e
irrevocablemente la orden de transmision de dicho Pico a BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.y d correspondiente derecho a recibir de
BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A. su precio en metdico, todo €lo
de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 2.2 y 3.2.3 del presente Folleto
Explicativo.
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Ejemplo D
Un accionistaD de FERROVIAL AGROMAN estitular de 10 acciones.

El accionista D podra optar, entre otras, por alguna de las siguientes
aternativas.

(i) Incluir en su declaracién de aceptacion de la Oferta la totalidad de sus 10
acciones.

En este caso, se entendera que ha aceptado la permuta ofrecida por
GRUPO FERROVIAL en cuanto a 9,6 acciones de FERROVIAL
AGROMAN, por las que recibira a cambio 4 acciones de GRUPO
FERROVIAL.

En cuanto ad Pico (04), su declaracion conlleva automética e
irrevocablemente la orden de transmision de dicho Pico a BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. y d correspondiente derecho a
recibir de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. su precio en
metalico, todo ello segin el sistema establecido en los apartados 2.2y 3.2.3
del presente Folleto Explicativo

(i) S no desea que se le aplique @ sistema de Picos, podra adquirir acciones
hasta obtener un nimero de acciones que seaigual o mdltiplo de 12 y asi
acudir, s lo desea, ala Oferta.

3.2.2. Oficinade Atencién al Accionista

GRUPO FERROVIAL pone a disposicion de los accionistas de FERROVIAL
AGROMAN destinatarios de esta Oferta la oficina de Atencion a Accionista de GRUPO
FERROVIAL sitaen Principe de Vergara, 135, Madrid, para la resolucién de cualesquiera
cuestiones o incidencias que pudieran producirse durante la tramitacion de la Oferta y
durante un plazo de tres meses desde la fecha de publicacién del resultado de la misma
Para mayor comodidad, los accionistas de FERROVIAL AGROMAN podran formular
telefonicamente a esta oficina sus cuestiones o incidencias, que seran atendidas en €
teléfono 902 25 30 50.

3.2.3. Compromiso asumido por cuenta propia por BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, S.A. con respecto a la adquisicion de Picos

Con la finalidad de prestar un servicio en interés de los accionistas de FERROVIAL
AGROMAN que sean titulares de un nimero de acciones que exceda de un multiplo de 2,4
0 que no acance la citada cifra de 2,4 (Picos), BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS,
S.A. ha asumido un compromiso consistente en adquirir dichos Picos a los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN, en nombre y por cuenta propia en fase de liquidacion de la
Oferta, en las condiciones que se describen a continuacion y en carta que se adjunta como
Anexo 9.
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(i)

(i1)

(iii)

Accionistas de FERROVIAL AGROMAN gue pueden beneficiarse de la adquisicion
de Picos

Podra beneficiarse del sistema de adquisicién de Picos previsto en este apartado todo
accionista de FERROVIAL AGROMAN que formule la declaracion prevista en el
apartado 3.2.1 anterior ante la correspondiente Entidad Adherida.

NUmero méximo de acciones de FERROVIAL AGROMAN que pueden
beneficiarse de laadquisicion de Picos

A lavista de la ecuacién de canje de la presente Oferta, € régimen de la transmision
de Picos podra aplicarse, exclusivamente, a un nimero menor de 2,4 acciones de
FERROVIAL AGROMAN por cada accionistade FERROVIAL AGROMAN.

Sobre |la base de la existencia de un nimero aproximado de 5.000 accionistas de
FERROVIAL AGROMAN Yy teniendo en cuenta que, como maximo, existira un
remanente tedrico de 2 acciones por cada accionista aceptante, la adquisicion de
acciones en gecucion del presente compromiso acanzaria un maximo tedrico de
10.000 acciones. Suponiendo que la cotizacion media de las acciones de GRUPO
FERROVIAL en las sesiones mencionadas en e apartado (iii) fuera de,
aproximadamente, diecisiete euros y veintiocho céntimos (17,28 €) (2.875.- Ptas.)
por accion, elo representaria un compromiso maximo total de setenta y dos mil
euros (72.000 e) (11.979.792.- Ptas.).

Condiciones de elecucion dal compromiso asumido por BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, SA.

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. adquirira de los accionistas
aceptantes de la Oferta | as acciones 0 cuotas de acciones que excedan de un multiplo
de 2,4, y las que no acancen dicha cifra, segin se derive del conjunto de las
declaraciones de aceptacion de los accionistas. Las acciones o cuotas de acciones de
FERROVIAL AGROMAN a las que se aplique, de acuerdo con lo previsto en €
presente Folleto, € régimen de Picos, serdn agrupadas a los efectos de facilitar su
adquisicion por parte de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. BANCO
SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. acudirdala Oferta, en las mismas condiciones
gue € resto de los aceptantes, por € total agregado de las acciones de FERROVIAL
AGROMAN que adquiera en gecucion de lo previsto en este apartado y que serén
canjeadas por acciones de GRUPO FERROVIAL.

La adquisicién por parte de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. de
acciones enteras que formen parte de los Picos se redizara a través de BSCH Bolsa,
SV., SA. No obstante, las adquisiciones de las cuotas de acciones no requeriran la
intervencién de un miembro de labolsa.

El precio por accién en euros d que BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.

adquirird cada una de las acciones o0 cuotas de acciones de FERROVIAL
AGROMAN sera e resultante de la aplicacion de la siguiente formula:
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(iv)

3.2.4.

(i)

(i1)

5x X

12

Siendo X la media aritmética de los precios de apertura de las acciones de GRUPO
FERROVIAL en € Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
en lasesiéon bursétil ala que serefierael Boletin de Cotizacion en que se publique €
resultado de la Oferta, en la sesién inmediatamente anterior y en la sesién
inmediatamente posterior.

La adquisicion de los Picos por parte de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS,
SA. seredlizard el segundo dia habil bursatil siguiente alafechade la sesion bursatil
alaque serefieran los Boletines de Cotizacidn en que se publique € resultado de la
Oferta. La operacién de adquisicion de Picos seraliquidada el mismo dia en que ésta
seredice.

Garantia

El compromiso asumido por BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. hasido
garantizado por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA., conforme €l
aval que se acomparia como Anexo 10.

Procedimiento de liquidacion y entrega de la contraprestacion de la Oferta

Publicacién del resultado de la Oferta

Transcurrido €l plazo de aceptacion previsto en e presente Folleto Explicativo, o
el que resulte, en su caso, de su prorroga o modificacién, la Entidad Agente
remitird a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores los datos relativos a
las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de aceptacion en la Oferta en
un plazo maximo de dos dias; posteriormente, en un plazo que no excedera de
tres dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de VVaores de Madrid, Barcelona
y Bilbao comunicarén ala Comisién Naciona del Mercado de Valores el nimero
total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion presentadas.
Conocido por la Comision Naciona del Mercado de Valores € tota de
aceptaciones, comunicarden € plazo de tres dias alas Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a GRUPO
FERROVIAL y a FERROVIAL AGROMAN € resultado de la Oferta. Las
Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado no més tarde del dia siguiente en
los correspondientes Boletines de Cotizacion. Se entendera por fecha de
publicacion del resultado de la Oferta la de la sesion a la que se refieran los
mencionados Boletines de Cotizacion.

Cambio de titularidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN aceptantes
de la Oferta. Suscripcién y desembolso del aumento de capital por |os accionistas
aceptantes de la Oferta

La Entidad Agente redizara, junto con e Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, S.A. no més tarde de cinco dias habiles desde lafecha de
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(iii)

(iv)

publicacion del resultado de la Oferta, e cambio de titularidad en favor de
GRUPO FERROVIAL de las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de
aceptacion de la Oferta. Realizado dicho cambio de titularidad, se entendera
suscrito y desembolsado € aumento de capita de GRUPO FERROVIAL
mediante la aportacion de las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de
aceptacion de la Oferta.  La SOCIEDAD OFERENTE inmovilizard dichas
acciones hasta su efectivo canje por las nuevas acciones de GRUPO
FERROVIAL.

Ejecucién e inscripcion en @ Registro Mercantil de Madrid del acuerdo de
ampliacion de capital de GRUPO FERROVIAL

Una vez redlizado e cambio de titularidad de las acciones de FERROVIAL
AGROMAN objeto de aceptacion de la Oferta en favor de GRUPO
FERROVIAL, y no mas tarde de tres dias hébiles desde larealizacion del referido
cambio de titularidad, € Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL o
cualquiera de sus miembros en uso de la delegacién conferida por € Consgo de
Administracion procedera a acordar la adjudicacién a los aceptantes de la Oferta
de las acciones de GRUPO FERROVIAL ofrecidas como contraprestacion,
declarando la integra suscripcion y desembolso de dicha ampliacion de capital
mediante la aportacion de las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de
aceptacion de la Oferta. Dicho acuerdo, que se anunciara en los mismos medios
en que se hubiese publicado la Oferta, serd objeto de elevacidn a publico y de
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid, todo ello en un plazo previsto no
superior a seis (6) dias habiles desde la gjecuciéon del acuerdo de ampliacion de
capital.

Entrega de |as nuevas acciones a los accionistas aceptantes de la Of erta

Una vez inscrito en e Registro Mercantil de Madrid € aumento de capita
acordado por GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta Plblica,
se presentara en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
copia autorizada o testimonio notarial de la escritura de aumento de capital de
GRUPO FERROVIAL.

Asi, en virtud de lo establecido en los articulos 6, 11 y 35 del Rea Decreto
116/1992, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles, € citado Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. y las Entidades Adheridas a
mismo, procederdn a la inscripcion de las nuevas acciones de GRUPO
FERROVIAL como anotaciones en cuenta a favor de los aceptantes de la Oferta
en e plazo méximo de 3 dias habiles. Las nuevas acciones que se emitan por
GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta Publica y que se
adjudiquen a los accionistas aceptantes serén depositadas en las Entidades
Adheridas en las que dichos accionistas aceptantes tuviesen congtituido €
depbsito de las acciones de FERROVIAL AGROMAN con las que hubiesen
concurrido ala Oferta.
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v)

Hasta tanto no se inscriban los nuevos vaores bgo la titularidad de los
accionistas aceptantes en e modo aqui previsto, GRUPO FERROV AL facilitara
a cada aceptante que asi 1o solicite por escrito una certificacion acreditativa de la
suscripcion; dicha certificacion no constituird un valor negociable.

Admisidn a cotizacion de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL emitidas
Ccomo contraprestacion

La SOCIEDAD OFERENTE solicitard la admision a cotizacion de las nuevas
acciones de GRUPO FERROVIAL emitidas como contraprestacion de la
presente Oferta Pblica en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),
siendo su intencidn que, salvo imprevistos, sean admitidas a cotizacién en €
plazo de seis (6) dias habiles desde la inscripcion de las nuevas acciones como
anotaciones en cuenta en € Servicio de Compensacidn y Liquidacion de Valores,
SA.

La SOCIEDAD OFERENTE redlizara sus mejores esfuerzos y empleara su
maxima diligencia para que € procedimiento descrito en este apartado se gjecute
con la maxima celeridad posible y las nuevas acciones emitidas como
contraprestacion de la Oferta sean admitidas a cotizacion en € plazo més breve
de tiempo posible desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta.

3.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

(i)

(i1)

Gastos a cargo de la SOCIEDAD OFERENTE

La ampliacion de capital y la emisién de las nuevas acciones de GRUPO
FERROVIAL que se entregardn como contraprestacion de la Oferta Publica serén
libres de gastos para @ suscriptor aceptante de la Oferta.

En cuanto alas comisiones del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
SA.y de las Sociedades Rectoras de |las Bolsas de Vaores, GRUPO FERROVIAL
correrd a cargo de las comisiones y gastos relativos a cambio de titularidad de las
acciones de FERROVIAL AGROMAN a favor de GRUPO FERROVIAL, a la
inscripcion de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL a favor de los
accionistas aceptantes en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.y alos costes derivados de la intervencion en latransmision y la liquidacion de
acciones que formen parte de los Picos en la presente Of erta.

Gastos que no serédn por cuentade la SOCIEDAD OFERENTE

Las Entidades Adheridas podran cobrar a los accionistas aceptantes de la Oferta las
comisiones, corretajes 0 gastos que tengan expresamente previstos en sus cuadros de
tarifas por la aceptacion de la Oferta, no siendo dichos importes a cargo en ningiin
caso de la SOCIEDAD OFERENTE savo lo indicado en e parrafo segundo del
apartado (i) anterior.
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Adiciondmente, las Entidades Adheridas y € Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Vaores, S.A. podran cobrar a sus clientes los gastos y comisiones
que correspondan por el mantenimiento de sus saldos, que tampoco seran a cargo de
laSOCIEDAD OFERENTE.

3.4. Entidad que actta por cuenta de la SOCIEDAD OFERENTE

Tad y como se define en e apartado 3.2.1. anterior, BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, SA. actia en la presente Oferta como Entidad Agente, por cuenta de la
SOCIEDAD OFERENTE.

En su cdidad de Entidad Agente, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. prestara,
entre otros, los siguientes servicios:

1

Recibira de las distintas Entidades Adheridas los soportes informaticos
evidenciando |las aceptaciones recibidas.

Gestionard con € Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, SA. €
cambio de titularidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN que acuden ala
Ofertay que, por lo tanto, se aportan para suscribir y desembolsar la ampliacion de
capital de GRUPO FERROVIAL vy la creacion y asignacion de las nuevas
anotaciones en cuenta representativas de | as acciones de GRUPO FERROVIAL que
Se emitan como contraprestacion de la Oferta.

Facilitar alas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores la informacion relativa
a nimero de aceptaciones recibidas.

Facilitard la informacion que la Comision Nacional del Mercado de Vaoresy los
interesados soliciten acerca del niUmero de aceptaciones presentadas.

Se adjunta como Anexo 11 copia del compromiso asumido por BANCO SANTANDER
DE NEGOCIOS, S.A. como Entidad Agente de |a presente Oferta.
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CAPITULO IV.

OTRAS INFORMACIONES

4.1. Finalidad perseguida con la adquisicion.

1. Ladecison dd Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL de promover una
Oferta Publica de Adquisicion de vaores de FERROVIAL AGROMAN ha venido
precedida de las siguientes operaciones realizadas por € Grupo durante 1999 y que han
afectado de formarelevante a su estructura societaria

(@ La formulacion de una Oferta Publica de Venta y Suscripcion de acciones de
GRUPO FERROVIAL, que fue verificada por la Comisién Naciona del Mercado de
Valores con fecha 15 de abril de 1999, que permitid la colocacion en € mercado
bursatil de las acciones de esa compafiia.

(b) Laintegracion en una Unica entidad de |as actividades de construccién que hasta ese
momento venian desarrolldndose de forma independiente tanto por FERROVIAL,
SA. como por FERROVIAL AGROMAN, (anteriormente denominada
AGROMAN EMPRESA CONSTRUCTORA, SA.), a través de un proceso de
escision parcia de laramade construccion de laprimeraafavor dela segunda de las
sociedades citadas, que fue verificado por la Comision Nacional del Mercado de
Vaores con fecha 20 dejulio de 1999.

La redizacion de estas dos operaciones fue anticipada a mercado por GRUPO
FERROVIAL através de un hecho relevante que fue dado a conocer € dia 23 de febrero
de 1999, complementado con otro posterior de 3 de marzo de este mismo afio, y fue objeto
de mayor precision en e propio Folleto Informativo Completo de la mencionada Oferta
Plblica de Venta y Suscripcion de acciones de GRUPO FERROVIAL asi como en €
Folleto derivado de la escision parcia antes referida.

2. A lafecha de autorizacion de este Folleto Explicativo ambas operaciones han concluido
definitivamente, habiendo producido |os siguientes efectos sobre las compafiias afectadas:

Como consecuencia de la suscripcion por GRUPO FERROVIAL de la ampliacion de
capital acordada por FERROVIAL AGROMAN con motivo de la escisiéon parcid referida
anteriormente, € porcentgje de capital socia de FERROVIAL AGROMAN no controlado
directa o indirectamente por GRUPO FERROVIAL vy, por tanto, negociado libremente en
las Bol sas espariolas, ha descendido del 20% a 6% aproximadamente.

En segundo lugar, y producto de la referida integracion de las actividades de construccion
en FERROVIAL AGROMAN, esta compafiia ha aumentado considerablemente sus
fondos propios, pasando de 10.179 millones de pesetas a més de 31.810 millones de
pesetas (con efectos 1 de enero de 1999), y sin tener en cuenta los eventuales beneficios
del gercicio de 1999. El nimero de acciones que cotizaban antes de la integracion
ascendiaa 76.787.776, mientras que la actualidad supone la cifra de 238.042.106.
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GRUPO FERROVIAL no tiene intencion, una vez concluida la Oferta, de adquirir o
disponer de activos de FERROVIAL AGROMAN fuera dedl curso normal de los negocios
propios de dicha sociedad. Ello no obstante, ha sido objeto de un hecho relevante y de
informacion incluida en € propio Folleto Completo de la Oferta Plblica de Venta y
Suscripcion de acciones de GRUPO FERROVIAL, que es intencion que la participacion
que FERROVIAL AGROMAN ostenta en CINTRA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, SA., en la actuaidad de un 32,42% del
capital socia, se transmita a GRUPO FERROVIAL, y que la participacion en
CADAGUA, SA. setransfieraa FERROVIAL AGROMAN.

En la fecha de autorizacion del presente Folleto, el Consgjo de Administracion de GRUPO
FERROVIAL no ha acordado ni tiene planes especificos de acordar la transformacion,
escision o transmision de FERROVIAL AGROMAN ni tampoco de promover una fusion
entre ambas soci edades.

Tampoco se tiene la intencion de modificar los estatutos sociades de FERROVIAL
AGROMAN como consecuencia de la presente Oferta Pdblica de Adquisicion.

Por otra parte, la formulacion de esta Oferta Publica de Adquisicion de acciones tiene
como finalidad principal la de favorecer la integracion del mayor nimero posible de
accionistas minoritarios de FERROVIAL AGROMAN en GRUPO FERROVIAL.

Teniendo en cuenta los antecedentes sefidados, se considera que la formulacién de una
Oferta Publica de Adquisicién de acciones por GRUPO FERROVIAL da respuesta a los
cambios que han tenido lugar en la estructura del Grupo, propiciando que los accionistas
de FERROVIAL AGROMAN (que unicamente desarrolla actividades propias del sector
de la construccion) puedan sugtituir su inversion por otra en la sociedad oferente (que
desarrolla ademéas importantes actividades en la promocién de infraestructuras, actividad
inmobiliaria, servicios y telecomunicaciones). Ademas, las acciones de GRUPO
FERROVIAL gozan de una mayor capacidad de negociacion en e mercado bursétil con €
consiguiente incremento en la liquidez de la inversion del accionista, pudiendo éstos
invertir en la sociedad cabecera del Grupo y, por tanto, participar de los resultados de la
totalidad de las actividades que desarrolla el Grupo y no solo de los referidos ala actividad
de construccion gercida desde FERROVIAL AGROMAN.

Findmente y dado que la presente Oferta no es una Oferta de exclusion de los valores, se
hace expresamente congtar que, en la actualidad, GRUPO FERROV AL tiene intencion de
mantener e carécter de FERROVIAL AGROMAN como sociedad cotizada.

Existe la posibilidad de que, s la situacién de los mercados de valores o la estrategia del
Grupo lo hicieran aconsgable, e Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL
analizase la conveniencia o no de solicitar la exclusiéon de cotizacion considerando en todo
caso los intereses de los accionistas de FERROVIAL AGROMAN y de GRUPO
FERROVIAL.

En cuaquier caso, s como consecuencia de la cuantia de las aceptaciones de la presente
Oferta Publica de Adquisicién, € porcentaje del capital de FERROVIAL AGROMAN
objeto de libre negociacion en los mercados de valores quedase notablemente reducido y,
en consecuencia, no se cumplieran los requisitos legales exigibles sobre difusén y
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4.2.

frecuencia de contratacion minima, la SOCIEDAD OFERENTE se compromete a adoptar
en e plazo méximo de doce meses desde la liquidacién de la Of erta las medidas necesarias
para excluir las acciones de cotizacion o para procurar e cumplimiento de los referidos
requisitos legales realizando | os tramites que resulten necesarios a tales efectos.

Contabilizacion de la operacion.

Las acciones de FERROVIAL AGROMAN que sean objeto de aceptacion en la Oferta
seran contabilizadas por GRUPO FERROVIAL conforme a su valor tedrico contable a 31
de agosto de 1999 lo que representa 13.708.628,48 euros. La contrapartida de dicho canje
consistira en € incremento de capital por su valor nomina (6.624.542 euros) y la primade
emision (7.084.086,48 euros) de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL que se
emitan. Al realizar |a operacion en la forma descrita, no se generara fondo de comercio en
GRUPO FERROVIAL.

Efecto de la operaciéon en e PER de GRUPO FERROV IAL.
El efecto sobre e PER ("Price-Earning Ratio") de la presente ampliacion de capital, para e

supuesto de que fuera enteramente suscrita, puede apreciarse de lacomparacion del cadculo
tedrico de dicho ratio antes de realizarse laampliacién y unavez findizada ésta:

BO. Atribuido antes de la OPA (GRUPO FERROVIAL) en millones 85,34

de euros®

N° de Acciones (millones)® 136,1

Capitdizacion (5.10.99) en millones de euros 2431,1
PER 285

BO. Atribuido después de la OPA (GRUPO FERROVIAL) en 89,69

millones de euros ©

N° de Acciones (millones) 142,8

Capitalizacion (5.10.99) en millones de euros 2.549,37
PER 28,4

@ Beneficio a31 de diciembre de 1998.

@ Ntmero de accionestrasla sdidaabolsael 5 de mayo de 1999.

® Beneficio a 31 de diciembre de 1998 corregido por integracion de los minoritarios de FERROVIAL
AGROMAN.

Derecho de la competencia

GRUPO FERROVIAL considera que € resultado de la Oferta no puede quedar afectado
por la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia ni por € Reglamento
(CE) nimero 4064/1989 del Consgo de las Comunidades Europesas, por cuanto la Oferta
PUblica no supone una concentracion alos efectos de | as citadas normas.

En efecto, la SOCIEDAD OFERENTE ya posee con anterioridad a la Oferta una

participacion directa e indirecta en FERROVIAL AGROMAN que asciende,
aproximadamente, al 93,32% de su capital social.

CAPITULOIV - Pag. 3



CAPITULO V.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES A EMITIR POR
GRUPO FERROVIAL COMO CONTRAPRESTACION
DE LA OFERTA PUBLICA

5.1. Acuerdos Sociales

5.1.1

Mencion sobre los acuerdos sociales

Se adjuntacomo Anexo 1 a presente Folleto Explicativo |os siguientes documentos.

@

Certificacion expedida por € Consgjero-Secretario del Consgjo de Administracion
de la SOCIEDAD OFERENTE, acreditativa de la adopcion por parte de la Junta
Genera de Accionistas de GRUPO FERROVIAL d dia 23 de marzo de 1999, entre
otros, los siguientes acuerdos cuyo texto se reproduce a continuacion:

“Primero.-

Facultar al Consejo de Administracién, con facultad expresa de delegacion en
cualquiera de sus miembros, para que pueda formular una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) de acciones de Agroman Empresa Constructora, S.A.
(“AGROMAN™), en los términos que estime convenientes, ofreciendo como
contrapartida acciones nuevas de GRUPO FERROVIAL.

A tal efecto, la Junta acuerda aumentar el capital social de la compafiia por un
importe maximo de ocho millones ciento veintiun mil (8.121.000) euros conforme a
las siguientes condiciones:

(@ Importe nominal maximo de la emision.

El importe nominal maximo de la emision sera de la emisién de ocho millones
ciento veintian mil (8.121.000) euros, mediante la emisién y puesta en circulacion
de hasta ocho millones ciento veintiun mil (8.121.000) acciones de la Unica clase y
serie existente, de un (1) euro de valor nominal cada una.

(b) Finalidad y contravalor de la ampliacion.

El objeto de la ampliacion de capital sera servir de contraprestacion en la Oferta
Publica de Adquisicion (OPA) que, en su caso, formule la Sociedad sobre acciones
de AGROMAN. Por consiguiente, el contravalor del aumento acordado por la
Junta consistira en aportaciones no dinerarias al patrimonio social correspondiente
a las acciones de AGROMAN entregadas por los accionistas que acepten la
referida OPA.
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(c) Tipo de emision.

Las acciones se emiten con un valor nominal de 1 euro cada una, y con una prima
de emision que fijara el Consejo de Administracion, con facultades expresas de
delegacion en favor de cualquiera de sus miembros, en funcién de la ecuacion de
canje que acuerde establecer en la OPA de acciones de AGROMAN referida con
anterioridad.

(d) Representacion de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
llevanza correspondera al Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
y a las Entidades adheridas al mismo, de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero.

(e) Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos que las actualmente
en circulacién a partir de su fecha de suscripcion. Las nuevas acciones gozaran de
los mismos derechos econdémicos que las actualmente en circulacion desde el 1 de
enero de 1999. Las nuevas acciones no tendran derecho a percibir los dividendos
satisfechos con cargo a los resultados del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
1998.

(f)  Inexistencia de derecho de suscripcion preferente.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10 punto sexto del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, no existe derecho de suscripcién preferente contemplado
en el articulo 158 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas para los
accionistas de GRUPO FERROVIAL, respecto de las acciones que se emitan como
consecuencia de la ampliacion de capital acordada.

(@)  Suscripcién incompleta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades
Anbnimas, se prevé la suscripcion incompleta, en cuyo caso el importe de la
emision quedara reducido a la cantidad efectivamente suscrita.

(h)  Modificacion de los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracion, con facultad expresa de delegacion, una vez
finalizado el periodo de aceptacion de la OPA y en funcion de su resultado,
modificara el articulo 5° de sus Estatutos Sociales, adaptandolo a la nueva cifra de
capital resultante.

(i)  Admision a cotizacion a Bolsa.
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Solicitar la admision a cotizacion oficial en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursétil espafol de las acciones de la Sociedad emitidas como consecuencia del
aumento de capital social aprobado.

Segundo.-

Delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de delegacion en
favor de cualesquiera miembros del mismo, la facultad de sefialar la fecha en que el
acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, y de fijar
las demas condiciones del mismo en todo lo no previsto en el presente acuerdo. El
plazo para el ejercicio de esta facultad sera de un (1) afio.

En particular, se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad, con facultad
expresa de delegacion en favor de cualesquiera miembros del Consejo para que
pueda:

(@ Formular la OPA sobre acciones de AGROMAN, fijando sus términos y
condiciones, incluyendo, en particular, la ecuacion de canje de acciones de
GRUPO FERROVIAL por acciones de AGROMAN, el plazo de aceptacion, el
procedimiento de liquidacion y las entidades que pueden intervenir en la
OPA.

(b) Redactar, suscribir y presentar ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores el escrito de solicitud de autorizacion de la OPA y el Folleto
explicativo de la oferta, en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
1197/1991, asumiendo la responsabilidad del contenido del mismo.

(c) Realizar cualquier actuacién, declaracién o gestion ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores y cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o privado,
nacional o extranjero, que sea necesario 0 conveniente para la ejecucién de
la OPA sobre acciones de AGROMAN.

(d) Solicitar al Registro Mercantil la designaciéon de un experto independiente
para que elabore el correspondiente informe sobre la aportacion no dineraria
correspondiente a las acciones de AGROMAN propiedad de los accionistas
que acepten la OPA, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas.

(e) Fijar el importe definitivo del aumento de capital social dentro del maximo
acordado por esta Junta General, en atencion a la ecuacion de canje
establecida en la OPA acciones de AGROMAN y la aceptacion de la misma.

(f) Igualmente, determinar el importe de la prima de emision en funcion de la
ecuacion de canje de la Oferta Publica de Adquisicion que el Consejo de
Administracion acuerde formular sobre acciones de AGROMAN.
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(b)

(@) Declarar cerrado el aumento de capital otorgando cuantos documentos
publicos y privados sean convenientes para su ejecucion.

(h) Modificar el articulo quinto de los Estatutos Sociales adaptandolo a la cifra
de capital resultante en funcién del nimero de acciones que finalmente sean
suscritas.

(i)  Solicitar la admision a cotizacion de las acciones en Bolsa y su admision a
negociacion en el Sistema de Interconexion Bursétil, realizando para ello
cuantos tramites sean necesarios 0 convenientes a tales efectos ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Sociedades Rectoras, Sociedad
de Bolsas, SCLV y cualesquiera otros organismos, entidades y registros
publicos o privados.”

Certificacion expedida por € Consgero-Secretario del Consglo de Administracion
dela SOCIEDAD OFERENTE, acreditativa de la adopcion por parte del Consgjo de
Adminigtracion de fecha 5 de octubre de 1999 de, entre otros, los siguientes
acuerdos:

“Primero.-

Formular una Oferta Publica de Adquisicion sobre las acciones de la sociedad
FERROVIAL AGROMAN, S.A. (en lo sucesivo, FERROVIAL AGROMAN), con
domicilio social en Madrid, Avenida del Partenon 4, 28042, y C.I.F. n°A-
28/019206, en los términos que siguen continuacion.

La Oferta Publica se dirige a la adquisicion del 15.898.899 acciones de
FERROVIAL AGROMAN, representativas del 6,68% del capital social, admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y que se
negocian a traves del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Las
restantes acciones de FERROVIAL AGROMAN, hasta alcanzar el 100% del
capital social, son propiedad de GRUPO FERROVIAL, S.A. tanto directamente
como a través de su filial Jaralpico S.L., ascienden a un total de 222.143.207
acciones y representan en su conjunto del 93,32% del capital social de
FERROVIAL AGROMAN. Dichas acciones no acudiran en ningin caso a la
Oferta y seran por lo tanto objeto de inmovilizacion.

La contraprestacion para quienes acepten la Oferta consistira integramente en
acciones de nueva emision de GRUPO FERROVIAL, S.A., de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacion y que participaran en los resultados
sociales obtenidos por la Sociedad a partir del 1 de enero de 1999. La ecuacién
de canje, determinada con el asesoramiento recibido de BANCO SANTANDER
DE NEGOCIOS, S.A. sera de 5 acciones nuevas de GRUPO FERROVIAL, S.A,,
de 1 euro de valor nominal cada una por cada 12 acciones de FERROVIAL
AGROMAN de 0,6 euros de valor nominal cada una que acudan a la Oferta.
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Las nuevas acciones ofrecidas en contraprestacion seran emitidas por GRUPO
FERROVIAL en ejecucion del acuerdo de ampliacion de capital adoptado por la
Junta General de la Sociedad el 23 de marzo de 1999 en el que se deleg6 al
Consejo de Administracion, con facultad expresa de delegacion en cualquiera de
sus miembros, la facultad de fijar las condiciones del mismo en lo no previsto por
la Junta. En consecuencia, una vez transcurrido el plazo de aceptacion de la
Oferta Publica de Adquisicion, el Consejo de Administracion de GRUPO
FERROVIAL procederd a ejecutar la ampliacién de capital por el importe
necesario para atender las aceptaciones recibidas, fijando el resto de sus
condiciones de acuerdo con los términos de la Oferta Publica de Adquisicion
descritos en los apartados anteriores.

El Consejo de Administracion teniendo en cuenta la ecuacion de canje acordada y
en el supuesto de que la totalidad de los accionistas de FERROVIAL AGROMAN,
S.A. excepcion hecha de esta sociedad y sus filiales, acudieran a la Oferta
Pulblica, considera que, el importe nominal méximo de la ampliacion de capital
seré de 6.624.542 euros, mediante la emision de hasta 6.624.542 acciones de una
Unica clase y serie existente, de un (1) euro de valor nominal cada una, mas una
prima de emision de 1,06937 euros por cada accion.

Asimismo, se prevé de conformidad con el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
andnimas, la suscripcién incompleta del aumento de capital acordado.

Como consecuencia de este acuerdo, y una vez que se conozca el resultado de la
aceptacion de la Oferta Publica de Adquisicion por parte de los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN, S.A. se modificard el articulo 5° de los estatutos
sociales que hace referencia al capital social.

Facultar expresamente al Presidente D. Rafael del Pino y Moreno, al
Vicepresidente Ejecutivo D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo, al Consejero
Delegado D. Santiago Bergareche Busquet y al Consejero-Secretario D. José
Maria Pérez Tremps para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a
efecto este acuerdo, realizando cuantos actos y tramites resulten necesarios u
oportunos para su consecucion; fije los términos y condiciones de la Oferta en
todos los aspectos que sean precisos y de la forma que tenga por conveniente
para los intereses de la Sociedad; establezca el plazo de aceptacion y el
procedimiento de liquidacion; elabore, suscriba y registre el Folleto Explicativo
de la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como para
que designe la entidad o entidades que vayan a actuar como agente de picos,
entidad agente o experto independiente en la Oferta o presten cualquier otro
servicio a GRUPO FERROVIAL en relacién con la misma; para que, si fuese
necesario, modifique los términos de la Oferta; otorgue cuantos documentos
publicos o privados vengan exigidos por la legislacion aplicable o sean
adecuados para el buen fin del acuerdo, incluidos contratos; represente a la
Sociedad ante cualesquiera organismos y entidades, publicos y privados,
nacionales o extranjeros, que resulten competentes en la materia o ante los cuales
sea necesario realizar cualquier actuacion y, en particular, para que solicite
cuantas autorizaciones sean necesarias ante la Comision Nacional del Mercado
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de Valores, el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores y los
Organismos Rectores de las Bolsas de Valores espafiolas y el Registro Mercantil
de Madrid.”

“Cuarto.-

Solicitar al Registro Mercantil de Madrid, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas el nombramiento de uno o varios
expertos independientes, con el fin de que se emita informe, en los términos
exigidos por la legislacion vigente, sobre las acciones de FERROVIAL
AGROMAN que constituirdn el objeto de aportacion no dineraria en la
ampliacion de capital acordada por la Junta General de GRUPO FERROVIAL,
S.A. de fecha 23 de marzo de 1999.”

5.1.2. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en Bolsa o0 en un mercado secundario organizado

Unavez que se publique e resultado positivo de la Oferta Piblica, GRUPO FERROVIAL
solicitard que las nuevas acciones emitidas sean admitidas a cotizacion oficia en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo), haciéndose constar que se conocen los
requisitos y condiciones exigidos para su admision, permanencia y exclusion segun la
legidacion vigente y los requerimientos de aquellas ingtituciones, los cudles GRUPO
FERROVIAL aceptacumplir.

En este sentido, la Junta Genera de accionistas de GRUPO FERROVIAL celebrada e 23
de febrero de 1999, adoptd, entre otros, € siguiente acuerdo:

"En cumplimiento con lo establecido en el articulo 27, apartado b) del Reglamento
de las Bolsas de Comercio aprobado por Decreto 1506/1967, de 30 de junio, se
hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
cotizacion, ésta se adoptard con las mismas formalidades que la solicitud de
admision y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas u
obligacionistas que se opusieren o no votaran el acuerdo mediante la realizacion, y
siempre que sea legalmente preceptivo, de una oferta publica de adquisicién de sus
titulos, al menos, en las condiciones minimas establecidas en la Ley de Sociedades
Anbnimas, la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones que sean de
aplicacion y cumpliendo los requisitos previstos en los mismos. Asimismo, se
declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o
puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacién oficial.”

Asimismo, la Junta Genera de Accionistas de GRUPO FERROVIAL en su reunién
celebrada el 23 de marzo de 1999 adopto, entre otros acuerdos, € siguiente:

“(..) En particular, se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad, con

facultad expresa de delegacion en favor de cualesquiera miembros del Consejo
para que pueda: (...) (i) Solicitar la admision a cotizacion de las acciones en Bolsa 'y
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5.2.

5.3.

su admision a negociacion en el Sistema de Interconexion Bursétil, realizando para
ello cuantos tramites sean necesarios o convenientes a los efectos ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, Sociedades Rectoras, Sociedades de Bolsas,
SCLV y cualesquiera otros organismos, entidades y registro publicos o privados.”.

Finalmente, e Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL en su reunion
celebrada € 5 de octubre de 1999 asumi6 e compromiso expreso de solicitar la admision
a negociacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay la
inclusién en e Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), de las acciones de
nueva emisién que se entreguen a los accionistas de FERROVIAL AGROMAN como
contraprestacion en la Oferta Pdblica en un plazo maximo de tres meses a partir de la
publicacion del resultado de la Oferta.

Régimen juridico de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL

El régimen legal aplicable alas acciones de nueva emision de GRUPO FERROVIAL esé
contenido en la Ley de Sociedades Andnimas. No existen variaciones sobre € régimen
tipico que paralas acciones se prevé en e mencionado texto legal.

Caracteristicas de las acciones de GRUPO FERROVIAL que se emitiran como
contraprestacion de la Oferta Publica

5.3.1. Naturaleza y denominacion

Las nuevas acciones que emita GRUPO FERROVIAL como contraprestacion por la
Oferta PUblica perteneceran a una Unica clase y serie. Sus derechos serén los mismos que
las 136.196.480 acciones actualmente en circulacion de GRUPO FERROVIAL.

No obstante, se hace expresamente constar que las nuevas acciones que emita GRUPO
FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta PUblica daran derecho a sus titulares a
participar en los resultados socia es obtenidos por GRUPO FERROVIAL apartir del 1 de
enero de 1999.

5.3.2. Forma de representacion

Todas las acciones de GRUPO FERROVIAL estén representadas actualmente por medio
de anotaciones en cuenta, estando €l Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores,
SA. (domiciliado en Madrid, calle Orense 34), encargado de la llevanza del registro
contable, a través del sistema de doble escaldn. Las nuevas acciones que se emitan como
contraprestacion de la Oferta Publica se representardn iguamente por medio de
anotaciones en cuenta. El registro contable serd llevado iguamente por e Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.

5.3.3.  Importe global de la emision de nuevas acciones

Ta y como seindicaen € apartado 2.4 anterior, € importe global de laemision de nuevas
acciones como contraprestacion de la Oferta serd @ que resulte de aplicacién como
consecuencia del nimero de acciones de FERROVIAL AGROMAN propiedad de los
accionistas que acepten la Oferta Plblicay de acuerdo con la ecuacién de canje que se ha
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fijado. En e supuesto de que la Oferta PUblica sea aceptada por todos |os accionistas de
FERROVIAL AGROMAN alos que se dirigey se entreguen para su canje la totalidad de
las acciones de FERROVIAL AGROMAN alas que se dirige, @ importe global nomina
delaemision sera de 6.624.542 euros (1.102.231.045 Pts.), con una primatotal de emision
de 7.084.086,48 euros (1.178.692.813 Pts.).

5.3.4. Numero de valores, numeracion, proporcion sobre el capital e importes
nominal y efectivo de cada uno de ellos

Dado que & importe del aumento del capital socia de GRUPO FERROVIAL dependera
del nimero de acciones de FERROVIAL AGROMAN que se presenten d canje por
nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL, no es posible determinar el nimero de valores
que emitirda GRUPO FERROVIAL. En e supuesto de que la Oferta sea aceptada por todos
los accionistas de FERROVIAL AGROMAN a los que se dirige y se entreguen para su
canje la totalidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN, GRUPO FERROVIAL
emitiria un total de 6.624.542 acciones de un (1) euro (166,386 Pts.) de valor nominal
cada una, con una prima de emision de 1,06937 euros (178 Pts.) por accion.

El efecto sobre e PER ("Price-Earning Ratio") de la presente ampliacion de capital, para
el supuesto de que fuera enteramente suscrita, puede apreciarse de la comparacion del
calculo tedrico de dicho ratio antes de realizarse laampliacion y unavez finalizada ésta:

B°. Atribuido antes de la OPA (GRUPO FERROVIAL) en millones 85,34

de euros @

N° de Acciones (millones)® 136,1

Capitalizacion (5.10.99) en millones de euros 2.431,1
PER 28,5

B°. Atribuido después de la OPA (GRUPO FERROVIAL) en 89,69

millones de euros ©

N° de Acciones (millones) 142,8

Capitalizacion (5.10.99) en millones de euros 2.549,37
PER 28,4

@ Beneficio a31 de diciembre de 1998.

@ NUmero de accionestras lasalidaabolsael 5 de mayo de 1999.

® Beneficio a 31 de diciembre de 1998 corregido por integracién de los minoritarios de FERROVIAL
AGROMAN.

5.3.5.Comisiones y gastos para el suscriptor de las nuevas acciones de GRUPO
FERROVIAL

Como ya se indica en € apartado 3.2, la emision de las nuevas acciones se hace libre de
gastos para los suscriptores, quienes no vendran obligados a redizar desembolso alguno
por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos de aceptacion de la Oferta Publica que, en
virtud de lo previsto en el apartado 3.3 anterior, puedan ser por cuenta de |os accionistas
de FERROVIAL AGROMAN, y sin perjuicio de lo establecido en e apartado 5.4
siguiente en lo que respecta @ mantenimiento de las cuentas de los accionistas en las
entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.3.6. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su emisor

Como es habitual tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna
evaluacion del riesgo inherente a las acciones ofertadas ni a su sociedad emisora por
parte de entidad calificadora alguna

Comisiones que deben soportar los accionistas de GRUPO FERROVIAL por
inscripcion y mantenimiento de sus saldos

El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., como entidad encargada de
lallevanza por € sistema de doble escaldn del registro contable de los valores negociados
en las Bolsas de Valores, cargara las comisiones por inscripcion y mantenimiento de
saldos que tiene fijadas en sus tarifas.

Los gastos de primera inscripciéon serén por cuenta de GRUPO FERROVIAL, sn que
existan comisiones a cargo de losinversores por tal concepto. No obstante, quedan a salvo
las comisiones que puedan cargar las entidades adheridas a los inversores por €
mantenimiento de los saldos.

Ley de circulacion de los valores

Los Estatutos de GRUPO FERROVIAL no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, teniendo lugar dicha
transmisién por transferencia contable y produciendo la inscripcion de la transmision a
favor del adquirente los mismos efectos que latradicidn de lostitul os.

Una vez admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores las nuevas acciones que se
emitan como contraprestacion de la Oferta Publica, resultarén de aplicacion en cuanto ala
transmisién de las acciones las previsiones contenidas sustanciamente en € articulo 36 de
la Ley del Mercado de Vaores. Asimismo, las transmisiones onerosas por titulo distinto
del de compraventa asi como las transmisiones gratuitas deberan notificarse a los
organismos rectores del correspondiente mercado.

Lo dispuesto en € parrafo precedente es sin perjuicio de la aplicacion, en cuanto GRUPO
FERROVIAL tiene capita admitido a cotizacidn en Bolsa de Valores, de las normas sobre
ofertas publicas de adquisicion de vaores en los términos contemplados en e Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y de las obligaciones de informacion sobre
participaciones significativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valoresy normativa de desarrallo.

Mercados secundarios oficiales respecto a los que exista el compromiso de solicitar la
admision a negociacion de los valores

GRUPO FERROVIAL solicitara la admision a negociacién o cotizacion oficia de las
nuevas acciones emitidas como consecuencia de la Oferta Publica en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valenciay su inclusién en e Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercado Continuo).
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5.7.

A lamayor brevedad tras la publicacion del resultado de la Oferta, GRUPO FERROVIAL
solicitard ala Comision Nacional del Mercado de Vaoresy alas Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores que, unavez inscritaen € Registro Mercantil la escritura pablica del
aumento de capital resultante de la Oferta Publica, sean admitidas a negociacion o
cotizacion oficia las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la Oferta Plblica.

GRUPO FERROVIAL conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanenciay exclusion de las acciones representativas de su capital social en
los mercados secundarios organizados antes referidos.

GRUPO FERROVIAL redizara sus mejores esfuerzos y empleara su maxima diligencia
para gque las nuevas acciones emitidas como contraprestacion de la Oferta sean admitidas a
cotizacion en e plazo més breve de tiempo posible desde la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta. En tal sentido, tal y como se prevé en € apartado 3.2.4. anterior, es
intencion de la SOCIEDAD OFERENTE que, salvo imprevistos, las nuevas acciones de
GRUPO FERROVIAL emitidas en contraprestacion de la Oferta sean admitidas a
cotizacion en € plazo maximo previsto de seis (6) dias habiles desde la inscripcion de las
mismas como anotaciones en cuenta en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de GRUPO FERROVIAL

5.7.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion

Las nuevas acciones que emita GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta
Plblica seran acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion. En consecuencia, |as acciones emitidas otorgaran a su titular el
derecho a participar en €l reparto de las ganancias socialesy en e patrimonio resultante de
laliquidacion, en los mismos términos que las acciones actualmente en circulacion, y todo
ello de acuerdo con la vigente Ley de Sociedades Andnimas y con los Estatutos Sociales.
No obstante, tal y como ha sido sefidlado en € apartado 2.4 anterior, las nuevas acciones
que emita GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta Publica darén
derecho a sus titulares a participar en los resultados sociales obtenidos por GRUPO
FERROVIAL apartir del 1 de enero de 1999.

Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a través del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. 0 con su asistencia, y
prescribirén en favor de GRUPO FERROVIAL en e plazo de cinco afios contados a partir
del dia sefidado para comenzar su cobro.

5.7.2.  El derecho de suscripcién preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

Las nuevas acciones que emita GRUPO FERROVIAL concederdn a sus titulares un
derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones
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convertibles en acciones, todo ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades
Anoénimasy en los Estatutos Sociales de GRUPO FERROVIAL.

5.7.3. Derecho de asistir y votar en las Juntas Generales y el de impugnar los
acuerdos sociales

L as nuevas acciones que emita GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta
seran acciones ordinarias con derecho de voto. El titular de las mismas gozard del derecho
de asistir y votar en las Juntas Generales, asi como € de impugnar |os acuerdos sociales de
acuerdo con € régimen general establecido en la Ley de Sociedades Anbnimas y con
sujecion alas restricciones que figuran en los Estatutos Sociales de GRUPO FERROVIAL
y que se reflgjan seguidamente.

En lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, los dos
primeros parrafos del articulo 15 de los Estatutos Socidles de GRUPO FERROVIAL
establecen |os siguientes requisitos que se transcriben a continuacion:

“Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho de voto que, a titulo
individual o en agrupacion con otros accionistas, sean titulares de un minimo de
cien (100) acciones podran asistir a la Junta General.

Seréa requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el correspondiente registro contable de anotaciones
en cuenta, con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta y se provean de la correspondiente tarjeta de asistencia.

[..]".
5.7.4. Derecho de informacion

El articulo 20 de los Estatutos Socides de GRUPO FERROVIAL remitealalLey enlo
que se refiere d derecho de informacion del accionista.  En consecuencia, las nuevas
acciones que emita GRUPO FERROVIAL conferiran e derecho de informacion regulado
en los articulos 48.2 d) y 112 de la Ley de Sociedades Anénimas. Adicionalmente, los
accionistas son titulares de los demas derechos de informacién que se establecen alo largo
de la Ley de Sociedades Andnimas para los supuestos de modificacion de estatutos;
ampliacion y reduccion del capital social; aprobacion de las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles o no en acciones; transformacidn, fusion y escision; disolucion y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

5.7.5. Prestaciones accesorias y demads privilegios, facultades y deberes que
conlleve la titularidad de las nuevas acciones que se emitan como
contraprestacion de la Oferta Publica

Las nuevas acciones que se emitan serdn acciones ordinarias, que no llevaran aparejadas
prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que atribuyen
las acciones en circulacion de GRUPO FERROVIAL.
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5.8.

5.7.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a regir
para las nuevas acciones emitidas

El suscriptor de las acciones serd reputado accionista de GRUPO FERROVIAL en
idénticos términos que los actuales accionistas de la sociedad y gozard, por tanto, de los
derechos politicos y econdmicos inherentes a la calidad de accionista de GRUPO
FERROVIAL, a partir de la fecha de adjudicacion de las nuevas acciones. En cuanto a
derecho a dividendo, se hace constar expresamente que las nuevas acciones daran derecho
a participar en los resultados sociaes obtenidos por GRUPO FERROVIAL a partir del 1
de enero de 1999.

Régimen fiscal aplicable al canje de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA por
acciones de la SOCIEDAD OFERENTE vy a las rentas derivadas de éstas ultimas

A continuacién se realiza un breve andlisis de las consecuencias fiscales del canje de
acciones de la SOCIEDAD AFECTADA por acciones de la SOCIEDAD OFERENTE,
en su caso, de la transmision de los “Picos’ segun se define en € Capitulo 111.3.2 del
presente Folleto Explicativo, y de las diversas operaciones que pueden realizarse con las
acciones que la SOCIEDAD OFERENTE emita como contraprestacion de la Oferta.

Dicho andlisis es una descripcion general del régimen de tributacion directa® aplicable
de acuerdo con la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, "IRPF"), y la Ley 41/1998, de
9 de diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en adelante,
"IRNR"), ambas en vigor desde €l 1 de enero de 1999. Igualmente, se ha tenido en
cuenta lo dispuesto en el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por €l que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "Real
Decreto 214/1999"), el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por € que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, "Real Decreto
326/1999"), la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, "IS") y e Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por €l que se aprueba €
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, "Real Decreto 537/1997").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que e presente andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen aplicable
a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las
entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, €etc.)
estén sujetos a normas especiales.

Por o tanto, se aconsgja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de
las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

1

La adquisicién o transmision de acciones se halla exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Vaor Afiadido, en los términos previstos en el
articulo 108 de la Ley del Mercado de Vaores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.
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5.8.1. Inversores residentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espaiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por €l IRNR y actlien a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aguellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados
miembros de la Unién Europea cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes del trabagjo y de actividades econdémicas alcancen, a menos, € 75% de la
totalidad de su renta en el gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes
por e IRPF.

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los convenios de doble imposicion firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8 de la Ley del IS, y los
contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como
se define en € articulo 9 de la Ley del IRPF, asi como los residentes en € extranjero
miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros
cargos oficiaes, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente,
tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia las personas fisicas de
nacionalidad espafiola, aun cuando acrediten su residencia fiscal en un paraiso fiscal,
tanto durante €l periodo impositivo en € que se produzca el cambio de residencia como
en los cuatro posteriores.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable alas personas fisicas, de una parte,
y alos sujetos pasivos del IS, de otra.

5.8.1.1. Personas Fisicas

La adquisicion através del canje, latitularidad y la posterior transmision, en su caso, de
las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE, tendrén, paralos inversores, consecuencias
en € ambito del IRPF, del Impuesto sobre € Patrimonio y del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones.

5.8.1.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
La adquisicion de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE a través del canjey su

eventual transmisién daran lugar a ganancias o, en su caso, pérdidas patrimoniales. Por
otro lado, latitularidad de las mismas generara rendimientos del capital mobiliario.

(@ Gananciasy pérdidas patrimoniales

La adquisicién de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE através del canjey su
eventual transmision posterior a titulo oneroso o lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del IRPF
realizadas por los contribuyentes por € |IRPF, darén lugar a ganancias y pérdidas
patrimoniales que se integraran en la base imponible y se someteran a tributacion
de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.
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Entre dichas normas cabe destacar:

() Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

(i) Enloscasosy con los requisitos establecidos en la Ley del IRPF (articulos
31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de
acciones admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de valores
espafiol no se computardn como pérdidas patrimoniales.

(iii) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmisién de acciones adquiridas con
mas de dos afios de antelacién a la fecha en que tenga lugar la alteracion en
la composicion del patrimonio, se integraran en la parte especial de la base
imponible, gravandose a tipo fijo del 20%.

(iv) Cuando las acciones que se transmitan hayan sido adquiridas con
anterioridad al 31 de diciembre de 1994, deberé tenerse en cuenta el nimero
de afos que dichas acciones hayan permanecido en e patrimonio del
accionista hasta e 31 de diciembre de 1996, con € fin de aplicar los
coeficientes reductores establecidos en la Disposiciéon Transitoria Octava de
laLey 18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, y ala que se remite la Disposicién Transitoria Novena de la vigente
Ley del IRPF. Esta norma también sera de aplicacién en €l supuesto de canje
de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA por acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE, por lo que serefiere ala antigliedad de las primeras.

Por regla general, la ganancia o pérdida patrimonia derivada de la transmision de
acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores
espafiol se estimara por la diferencia entre su valor de adquisicion y € valor de
transmisién, determinado por su cotizacion en lafecha en que se produzca aquélla
o por €l precio pactado cuando sea superior a la cotizacion. No obstante, para €
caso del canje de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA por acciones de la
SOCIEDAD OFERENTE, tendra la consideracion de ganancia o pérdida
patrimonia la diferencia (negativa o positiva, respectivamente) entre el valor de
adquisicién de las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA y & mayor de (i) €
valor de canje de las mismas estimado para la operacion (esto es, el valor de
mercado de las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA en ese momento), o (ii)
el vaor de mercado de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE en €
momento del canje.

También habra de tenerse en cuenta que en € caso de acciones admitidas a
negociacion en mercado secundario oficia de valores espafiol, el importe obtenido
por la venta de derechos de suscripcion preferente minorard e coste de
adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en
exceso sobre el coste de adquisicion se considerardn ganancia patrimonial.
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(b)

La entrega de acciones liberadas por la SOCIEDAD OFERENTE a sus accionistas
no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara a importe realmente satisfecho.

Rendimientos del capital mobiliario

Para |los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la Ley
del IRPF, tendrén la consideracion de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesién de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones
de la SOCIEDAD OFERENTE vy, en general, las participaciones en |os beneficios
de la SOCIEDAD OFERENTE asi como cualquier otra utilidad percibida del
mismo en su condicion de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, € rendimiento integro
se calculara multiplicando € importe integro percibido por € porcentaje del
140%. Para e caculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y depésito de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE pero no
los de gestion discreciona e individualizada de la cartera. Findmente, los
accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF € 40% del
importe integro percibido por |os anteriores conceptos.

No obstante, e porcentaje sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la
deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de acciones de la
SOCIEDAD OFERENTE adquiridas dentro de los dos meses anteriores ala fecha
en gque aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportardn una retencion, a cuenta del IRPF, del 25%
sobre e importe integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera
deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta,
dar&lugar alas devoluciones previstas en el articulo 85 delaLey del IRPF.

5.8.1.1.2 Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores residentes en territorio espafiol estan sometidos a Impuesto sobre el
Patrimonio (en adelante, "IP") por latotalidad del patrimonio de que sean titulares a 31
de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados |os bienes o
puedan gjercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de
junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 17,3 millones de pesetas, y de
acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy €

2,5%.
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A ta efecto, aquellas personas fisicas que adquieran las acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE por medio de esta operaciéon y que estén obligadas a presentar declaracion
por el |P, deberan declarar las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE que posean a 31
de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el valor de negociacion media
del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente dicha cotizacion media.

5.8.1.1.3 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE a titulo lucrativo (por
causa de muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan
sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, “1SD”) en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre. El tipo impositivo aplicable,
dependiendo de la escala general de gravamen y de determinadas circunstancias del
adquirente, oscilaraentre el 0%y e 81,6%.

5.8.1.2 Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

A efectos de su gravamen en €l IS, habran de tenerse en cuenta las rentas que obtengan
los inversores personas juridicas derivadas del canje de acciones de la SOCIEDAD
AFECTADA por acciones de la SOCIEDAD OFERENTE, de la distribucién de
dividendos por la SOCIEDAD OFERENTE, asi como de la posterior transmisién, en su
caso, de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE.

(@ Rentas derivadas del canje de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA por
acciones de la SOCIEDAD OFERENTE

A raiz del canje, los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible la
diferencia entre el valor normal del mercado de las acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE y € valor contable de las acciones de la SOCIEDAD AFECTADA,
seguin se dispone en €l articulo 15 delaLey del IS. En los términos previstos en €
articulo 28 de dicha Ley, € canje puede otorgar al transmitente derecho a
deduccién por doble imposicion.

(b) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por e IRNR, actlen en
Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integraran en su
base imponible e importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista
enel articulo 10delaLey del IS.

Siempre que no se dé alguno de |os supuestos de exclusion previstos en €l articulo
28 delaLey del IS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.
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5.8.2.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al diaen
gue sea exigible el beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 25% sobre € importe integro del beneficio distribuido,
salvo que les resulte aplicable la deduccion por doble imposicion del 100% de los
dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencién alguna. Dicha
retencion serd, caso de practicarse, deducible de la cuota del IS y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en € articulo 145 de
su ley reguladora.

Rentas derivadas de la transmisién de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
acciones de la SOCIEDAD OFERENTE, o de cualquier otra ateracion
patrimonial relativa alas mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasvos de 1S, o contribuyentes por € IRNR que actien a través de
establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en el articulo 10 y
siguientesdelalLey del IS.

Asimismo, en los términos previstos en € articulo 28 de la Ley del IS, la
transmisioén de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE por sujetos pasivos de
este impuesto puede otorgar a transmitente derecho a deduccién por doble
imposicién. En su caso, € transmitente podra disfrutar del diferimiento por
reinversion de acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la citada Ley, por la
parte correspondiente alarenta que no hubiera disfrutado de la citada deduccién.

Alternativamente, la transmision de acciones de la SOCIEDAD OFERENTE le
permitird disfrutar del diferimiento por reinversién de acuerdo con lo establecido
en e articulo 21 de la citada Ley, s bien dicho régimen es incompatible con la
deduccion citada en el parrafo anterior.

Finamente, en caso de transmision gratuita de las acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere tributara
igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable €
|SD.

Inversores no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable alos inversores no residentes
en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de los
inversores residentes.
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Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 4y 6 delaLey del IRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por 1o que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los convenios para evitar la doble imposicién celebrados entre terceros paises y Espafia.

58.2.1 Impuesto sobre la Renta de No Residentes
La adquisicion de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE a través del canjey su
eventual transmision generard para los inversores no residentes en territorio espafiol
ganancias o, en su caso, pérdidas patrimoniales. Por otro lado, la titularidad de las
mismas dara lugar a rendimientos del capital mobiliario.

(@ Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la Ley ddl IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por e canje de acciones de la
SOCIEDAD OFERENTE a cambio de acciones de la SOCIEDAD AFECTADA,
asi como por la transmisién de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE o
cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estaran sometidas a
tributacion por € IRNR.

Por remisién del articulo 23 de la Ley dd IRNR, & importe de la ganancia o
pérdida patrimonial obtenida por los no residentes se calculara de acuerdo con las
normas que la Ley del IRPF establece a efecto (con las salvedades previstas en €
citado articulo 23). En este sentido, las normas descritas en la seccion dedicada a
los contribuyentes por € IRPF para €l cdlculo de las ganancias o pérdidas
patrimoniales derivadas del canje y de la transmision de acciones de la
SOCIEDAD OFERENTE son plenamente aplicables a los contribuyentes cuyo
régimen se describe en la presente seccion.

En particular, y por virtud de la Disposicion Transitoria Unicade laLey del IRNR,
los contribuyentes por este impuesto que sean personas fisicas y que operen en
Espafia sin mediacion de establecimiento permanente tendrén derecho a aplicar el
régimen de coeficientes reductores (citado en e apartado 5.9.1.1.1.(a) (iv)
anterior) aplicable a las ganancias patrimoniales derivadas de acciones adquiridas
con anterioridad a 31 de diciembre de 1994.

Las ganancias patrimoniales tributarén por €l IRNR a tipo general del 35%, salvo
gue resulte aplicable un convenio para evitar la doble imposicién suscrito por
Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho convenio. De la aplicacion
de los convenios resultard generamente la exencion de las ganancias
patrimoniales obtenidas por la transmision de las acciones de la SOCIEDAD
OFERENTE.

Adicionalmente, estaran exentas las ganancias patrimonial es siguientes:
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() Las derivadas de transmisiones de vaores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicion con clausula de intercambio de informacion.

(il) Lasderivadas de bienes muebles obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por personas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Unidon Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. Como excepcion, la exencion no acanza a las
ganancias patrimoniales que se produzcan por transmisién de acciones o
derechos de una entidad en los casos siguientes: (i) cuando el activo de
dicha entidad consista principamente, de forma directa o indirecta, en
bienes inmuebles situados en territorio espafiol, o, (ii) cuando, en algin
momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto
pasivo o, en caso de persona fisica, su conyuge o personas vinculadas con
aquél por parentesco hasta € tercer grado inclusive, hayan participado,
directa o indirectamente, en, a menos, e 25% del capital o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someter4 a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacién, por su parte, se efectuara aplicando las reglas del articulo
23 delaley del IRNR.

Cuando €l inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos | os adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripciéon preferente minorara el
coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de
futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre € coste de adquisicion se consideraran ganancia
patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la SOCIEDAD
OFERENTE a sus accionistas, no constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara a importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en e articulo 14 del Real Decreto 326/1999 las
ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de
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(b)

establecimiento permanente no estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del
IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también
efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafia, € pagador de
larenta o e depositario o gestor de las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE,
con sujecion a procedimiento y el modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 1997.

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estardn sometidos a
tributacion por € IRNR al tipo general de tributacion del 25% sobre € importe
integro percibido, no resultando de aplicacion el coeficiente multiplicador del
140% ni la deduccién en cuota del 40%, mencionados anteriormente a tratar de
los accionistas residentes.

Cuando en virtud de laresidencia del perceptor resulte aplicable un convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espafia, se aplicara, en su caso, €l tipo de
gravamen reducido previsto en el convenio para este tipo de rentas.

Con carécter genera, la SOCIEDAD OFERENTE efectuara, en e momento del
pago, unaretencion a cuenta del IRNR del 25%, o del tipo reducido establecido en
un convenio para evitar la doble imposicién suscrito por Espafia que resulte
aplicable, con sujecion al procedimiento y a modelo de declaracion previstos en
laOrden Ministeria de 26 de enero de 1999.

En los supuestos en los que, habiéndose practicado sobre el dividendo una
retencion del 25%, el tipo impositivo aplicable fuera inferior o resultara de
aplicacion una exencion, de acuerdo con lo previsto por la normativa del IRNR o
por algun convenio internacional, €l accionista podra solicitar de la Hacienda
Plblica, a través del modelo previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre
de 1997, la devolucion del importe retenido en exceso. En todo caso, practicada la
retencion por la SOCIEDAD OFERENTE, los accionistas no residentes no estaran
obligados a presentar declaracion en Espaniapor e IRNR.

5.8.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los
convenios de doble imposicidn suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual en
territorio espafiol de conformidad con lo previsto en € articulo 9 de laLey del IRPFy
gue sean titulares de bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en el mismo.
Estos bienes o derechos serén |os Unicos gravados, aplicandoseles |a escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2%y €l 2,5%.
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5.9.

Caso de que proceda su gravamen por € |P, las acciones de la SOCIEDAD OFERENTE
propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacién media
del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacién se realizar4 mediante autoliquidacion que debera ser presentada por el
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espaiia o €l depositario o gestor de sus acciones
de la SOCIEDAD OFERENTE en Espafia, con sujecion a procedimiento previsto en la
Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1997.

5.8.2.3 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD cuando la
adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gjercitarse en ese territorio.

L as sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan de esta
fuente deberan tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

Datos relativos a la negociacion de las acciones de GRUPO FERROVIAL
previamente admitidas a cotizacion en Bolsa

5.9.1. Numero de acciones por clases y valor nominal admitidas a negociacién
bursétil en la fecha de elaboracion del presente Folleto Explicativo

A lafecha de presente Folleto Explicativo, se encuentran admitidas a negociacién en las
cuatro Bolsas de Valores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia), a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) 136.196.480 acciones de GRUPO
FERROVIAL, deun (1) euro de valor nomina cada una, de unaunicaclasey serie.

Con efectos 1 de julio de 1999, las acciones de GRUPO FERROVIAL han sido incluidas
por la Sociedad de Bolsas en la composicién del indice bursétil IBEX - 35.

5.9.2. Datos referidos a los meses transcurridos de 1999

Los datos que figuran a continuacion se refieren a la negociacion en & Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo). Se hace constar expresamente que los datos
reflgjan la negociacion de las acciones de GRUPO FERROVIAL en los meses que han
transcurrido desde su incorporaciéon a Sistema de Interconexiéon Bursétil, hecho que se
produjo € 5 de mayo de 1999.
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ANO 1999 NUm_ero [_)ias Acciones negociadas por dia Cotizaciones en Euros

de acciones  cotizados

negociadas Maximo Minimo Maximo Minimo
Mayo 59.393.627 19 39.605.260 64.394 23,19 21,02
Junio 8.071.432 22 2.736.462 80.679 23,50 20,25
Julio 5.849.629 22 827.971 139.291 23,55 19,80
Agosto 3.861.808 22 333.879 71.218 20,24 18,62
Septiembre  3.871.400 22 437.632 71.270 20,33 17,80
Octubre* 2.254.938 10 453.084 97.748 18,18 17,15

* Datos referidos hasta el 15 de octubre de 1999.

5.9.3. Resultado y dividendos por accion
BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION
(En pesetas)
Antes de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion Desp_ués de Oferta
Publica de Ventay
Suscripcion
GRUPO
FERROVIAL 1996 1997 1998 1998
Beneficio gjercicio 3.376.976.558 6.035.056.749  31.316.043.752 31.316.043.752
Capital abril 1999 21.244.863.301 21.244.863.301  21.244.863.301 22.661.187.521
Valor tearico contable 258,05 298,77 527,66 721,89
por accion
N° acciones 127.684.200 127.684.200 127.684.200 136.196.480
Beneficio por accion 26,45 47,27 245,26 229,93
Pay-out (%) 24,77% 18,47% 6,23% 6,23%
Dividendos 836.328.000 1.114.656.000 1.950.648.000 1.950.648.000
Dividendo por accién 6,55 8,73 15,28 14,32
Grupo FERROVIAL 1996 1997 1998 1998
Consolidado
Beneficio gercicio 8.153.000.000 11.601.000.000  14.201.000.000 14.201.000.000
Capital abril 1999 21.244.863.301 21.244.863.301  21.244.863.301 22.661.187.521
Velor Teorico 504,38 679,67 768,01 947,22
Contable por accion
N° acciones 127.684.200 127.684.200 127.684.200 136.196.480
Beneficio por accion 63,85 90,86 111,22 104,27
PER (1) - - - 28,5
Pay-out (%) 10,26% 9,61% 13,74% 13,74%
Dividendos 836.328.000 1.114.656.000 1.950.648.000 1.950.648.000
Dividendo por accion 6,55 8,73 15,28 14,32

(1)PER igual acapitalizacion bursétil a5 de octubre de 1999 siendo €l precio por accion 17,85 euros/
Beneficio Neto a 31 de diciembre de 1998.
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594,

(i)

Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios
cerrados y el ejercicio corriente

Evolucion del capital socia en los Ultimos tres giercicios y modificacion del valor
nominal de las acciones.

Las variaciones en e capital social durante los gercicios 1996, 1997, 1998 y €
gercicio corriente son las siguientes:

Datos en millones

Euros Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 42.49 7.070
Saldo al 31 de diciembre de 1997 42.49 7.070
Saldo al 31 de diciembre de 1998 42.49 7.070
Saldo a 4 de mayo de 1999 136.19 22.661

Desde la celebracion de la Junta General de Accionistas que tuvo lugar el 27 de
junio de 1992, €l capital social de GRUPO FERROVIAL se encontraba fijado en
7.070.000.000 Ptas., estando totalmente suscrito y desembolsado.

En virtud del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de GRUPO
FERROVIAL de fecha 23 de marzo de 1999 se acord6 la redenominacion a euros
de lacifrade capital social, segun establece el articulo 21 de laLey 46/1998, de 17
de diciembre, sobre la Introduccion del Euro. Por otra parte, dicha Junta General
de Accionistas de GRUPO FERROVIAL de fecha 23 de marzo 1999 acordo
aumentar la cifra de capital socia con cargo a reservas de libre disposicion en
85.192.644,22 euros (14.174.863.301 Ptas), mediante la elevacion del vaor
nomina de las acciones de 300,506052 euros a 903 euros, quedando finalmente
integrado por 141.400 acciones, de 903 euros (150.246,56 Ptas.) de valor nominal
cada una.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL, celebrada
el 23 de marzo de 1999 acord6 reducir € valor nominal de las acciones de 903
Euros (150.246,56.- Ptas.) a 1 euro (166,386.- Ptas.) cada una, sin ateracion de la
cifra de capital social, dividiendo su nimero de acciones a razon de 903 acciones
nuevas por cada una antigua, quedando fijado en consecuencia el capital socia en
lacifrade 127.684.200 euros, dividido en 127.684.200 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

L os anteriores acuerdos se formalizaron mediante escritura publica otorgada por €l
Notario D. Antonio de Francés y Mateo e dia 23 de marzo de 1999, con €
nimero 1.223 de su protocolo, que causd la inscripcion 266 en e Registro
Mercantil de Madrid.

Finalmente, la Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL, en su
reunion de 23 de marzo de 1999, acord6 ampliar € capital socia de la Sociedad
en 8512.280 euros (1.416.324.220 Ptas), mediante la emision de 8.512.280
acciones nuevas de 1 euro de valor nominal con e objeto de ser ofrecidas en la
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(i1)

(iii)

(iv)

Oferta Publica de Suscripciéon segin se describe en € Folleto Completo. Esta
Ultima ampliacién degj6 establecido e capital de GRUPO FERROVIAL en
136.196.480 euros (22.661.187.521 Ptas.), dividido en 136.196.480 acciones de 1
euro de vaor nominal cada una. Estos acuerdos se formalizaron mediante
escritura publica otorgada por € Notario D. Antonio de Francésy Mateo e dia 4
de mayo de 1999, con € nimero 1.745 de su protocolo, que causo la inscripcion
268 en &l Registro Mercantil de Madrid.

Obligaciones simples, convertibles, canjeables o con “warrants’

Hasta la fecha de autorizacion del presente Folleto, ni GRUPO FERROVIAL ni
ninguna de las sociedades de su grupo tenian en circulacion obligaciones
convertibles o canjeables en acciones de GRUPO FERROVIAL, ni “warrants’ u
otros valores que den derecho a la adquisicibn de acciones de GRUPO
FERROVIAL.

En la Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL celebrada el 23 de
marzo de 1999 se autorizd a Consgo de Administracion para que pueda emitir
obligaciones simples por un importe de hasta 305.200.000 Euros (50.781.007.200
Ptas.), durante un plazo de 5 afios.

Capital autorizado

La Junta Genera de Accionistas de GRUPO FERROVIAL, a que se refiere €
parrafo anterior, autorizé a Consejo de Administracién para que pueda ampliar el
capital social de la SOCIEDAD OFERENTE, en una o varias veces, hasta un
maximo de 63.842.100 Euros (10.622.431.650 Ptas.), mediante aportaciones
dinerarias, dentro del plazo de 5 afios a partir de la fecha del citado acuerdo, de
conformidad con lo dispuesto en e articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anénimas. Adicionalmente, se faculté a Consgo de Administracion para
solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones que se emitan.

Las autorizaciones referidas en los parrafos anteriores fueron elevadas a publico
mediante escritura publica de fecha 18 de junio de 1999, otorgada ante el Notario
Don Antonio Francésy de Mateo, bajo el nimero 2.349 de su protocolo que causd
lainscripcion 275 en € Registro Mercantil de Madrid.

En la fecha de autorizacion del presente Folleto Explicativo, €l Consgo de
Administracion no ha hecho uso de las referidas autorizaciones.

Condiciones alas que los Estatutos sometan |as modificaciones de capital

Los articulos de los estatutos sociales relevantes a estos efectos no establecen
condiciones mas restrictivas que las prescritas legalmente, por lo que al aumento del
capital sociad unicamente le resultarian aplicables los requisitos establecidos por €
articulo 103 de lavigente Ley de Sociedades Andnimas.

Tan solo d articulo 8° de los estatutos sociaes recoge € derecho de los accionistas
en los aumentos de capital en el siguiente tenor:
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5.10.

“En los aumentos de capital social con emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de obligaciones convertibles
podran ejercitar, dentro del plazo que a este efecto se establezca, y que no sera
inferior al minimo fijado legalmente, el derecho a suscribir en la nueva emision
un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posean o de las
que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles en caso de
ejercitar en ese momento la facultad de conversion, sin perjuicio de lo dispuesto
legalmente respecto a la exclusion del derecho de suscripcion preferente.”

(v) Autocartera

Desde la fecha de verificacion del Folleto Completo (15 de abril de 1999) no ha
habido modificaciones en la autocartera de GRUPO FERROVIAL, por tanto,
dicha sociedad posee en la fecha de autorizacidn de este Folleto Explicativo, de
forma directa, 1.867.404 acciones propias en autocartera, |0 que equivale a un
1,37% del capital social, sin que ostente de forma indirecta participacién alguna.

La Junta General de Accionistas de GRUPO FERROVIAL de fecha 23 de marzo
de 1999, adoptd, entre otros acuerdos, autorizar y facultar a Consgo de
Administracion de la Sociedad para adquirir y engjenar acciones de la propia
sociedad bajo las modalidades admitidas por la Ley, autorizandose que estas
adquisiciones o transmisiones puedan ser realizadas directamente por GRUPO
FERROVIAL o, de forma indirecta, a través de las sociedades de su Grupo. El
nimero maximo de acciones a adquirir sera del 5% de su capital social. Desde el 5
de mayo de 1999 (fecha de admision a cotizacion de las acciones de GRUPO
FERROVIAL en bolsa), e precio d que se deberan adquirir las acciones,
conforme a esta delegacion, serd como maximo del 120% del valor de cotizacion y
como minimo e 75% de su valor de cotizacion en la fecha en que se formalice la
operacion. Esta autorizacion serd vaida durante un periodo de dieciocho meses.

5.9.5. Acciones de GRUPO FERROVIAL no admitidas a negociacién en Bolsas de
Valores espafiolas

GRUPO FERROVIAL tiene todas las acciones representativas de su capital social
admitidas a negociacién en Bolsas de Valores en Espafia.

5.9.6. Valores emitidos por GRUPO FERROVIAL que hayan sido objeto de
Oferta Publica de Adquisicion

Las acciones que componen € capital social de GRUPO FERROVIAL no han sido objeto
de oferta publica de adquisicién por compra o canje.

Participantes en la confeccion del Folleto Explicativo
5.10.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en el disefio y/o

asesoramiento de la Oferta y posterior emisién de nuevas acciones de
GRUPO FERROVIAL
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La relacion y funciones de las personas fisicas y juridicas que han participado en la
Ofertay posterior emisién eslasiguiente:

- Uria, Menéndez y Cia.,, Abogados, S.C. despacho de abogados encargado del
asesoramiento legal de la Ofertay emision de nuevas acciones.

- BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA., en su condicion de asesor
financiero de la operacién y como Entidad Agente.

- La Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, que ha actuado como experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil de Madrid para vaorar las
aportaciones no dinerarias de acciones de FERROVIAL AGROMAN que recibe
GRUPO FERROVIAL.

5.10.2. Declaracion de la SOCIEDAD EMISORA sobre su vinculacion o intereses
econdémicos de los expertos y/o asesores con la SOCIEDAD EMISORA o
con entidades controladas por ésta

No existe vinculacién de ningun tipo (derechos politicos, laborales, familiares, etc.) o
interés econémico alguno entre la SOCIEDAD EMISORA o aguna entidad controlada
por ésta y el resto de las entidades (expertos y/o asesores) que han intervenido en la
presente operacion, distinta de la estrictamente profesional, relacionada con la asesoria
legal y financiera.
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CAPITULO VI.

INFORMACION ACTUALIZADA EN RELACION CON
LA SOCIEDAD OFERENTE

El presente Capitulo VI actuaiza en sus aspectos més relevantes la informacion
contenida en determinados apartados del Folleto Completo relativo a la Oferta Publica
de Ventay Suscripcion de Acciones de GRUPO FERROVIAL inscrito en los Registros
Oficiales dela CNMV con fecha 15 de abril de 1999. En cada epigrafe de este Capitulo
se hace referencia al apartado u apartados del Folleto Completo a los que afecta la
informacién actualizada.

6.1. Actualizacion del Capitulo 111 del Folleto Completo: El emisor y su capital

Las principales modificaciones que, debido a operaciones de reestructuracion societaria
interna, han tenido lugar en la estructura de las filiales de la SOCIEDAD OFERENTE
desde e 15 de abril de 1999 descritas en el apartado 111.6 del Folleto Completo hasta la
fecha de autorizacion del presente Folleto Explicativo han sido las siguientes:

6.1.1. FERROVIAL AGROMAN

Con motivo de la escisiéon parcia de la unidad econémica de construccién de
FERROVIAL SA. afavor dc AGROMAN EMPRESA CONSTRUCTORA, SA.
actualmente denominada FERROVIAL AGROMAN, S.A. se transfirieron a esta
Ultima las siguientes acciones y participaciones sociales:

- DITECPESA, S.A.: 139.930 acciones.
- FERROVIAL-AGROMAN INTERNACIONAL, S.A.: 120.000 acciones.

- CONSTRUCTORA AGROMAN-FERROVIAL LIMITADA: 5.000.000 de
pesos.

- FERROVIAL-AGROMAN CHILE, S.A.: 228.261.000 pesos.
- CONSTRUCTORA TEMUCO-RIO BUENO LTD: 825.000 pesos.
- CONSTRUCTORA COLLIPULLI-TEMUCO LTD: 825.000 pesos.

- FERROVIAL-AGROMAN EMPRESA CONSTRUCTORA LTD: 1.000
pesos.

- FERROBETON S.C.A.R.L.: 1 cuota de 16.000.000 de liras.

deliras.

- FERROVIAL AGROMAN NAZZANO S.C.A.R.L.: 1 cuota de 12.000.000
deliras.

- FERROVIAL AGROMAN BANCHINA-LIGURIA S.C.A.R.L. 1 cuota de
12.000.000 deliras.

- SAN GIULIANO S.C.A.R.L.; 1 cuotade 10.000.000 deliras.
- ROMA 99 S.C.A.R.L.1 cuotade 8.000.000 deliras.
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- PREFABRICADOS INTERNACIONALES, S.A. (Colombia): 1.200.000
acciones.

- COMPANIA DE OBRAS CASTILLEJOS, S.A. 744.364 acciones.

- FERROCONSERVACION, S.A. (anteriormente denominada ENACTA,
S.A.) 9.900 acciones.

- TECPRESA, S.A.: 4.950 acciones.

- PARQUE TEMATICO DE MADRID, S.A. 242 acciones.

- FLAMINIA, S.C.A.R.L: 1 cuota por importe de 10.000.000 de liras.

6.1.2. FERROVIAL AGROMAN INTERNACIONAL, S.A.

FERROVIAL-AGROMAN CANADA INC. El 19 de mayo de 1999 se constituy6
una nueva sociedad de nacionalidad canadiense cuyo objeto serd la construccién
de laobra de la Autopista 407 de Toronto.

6.1.3. CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE
TRANSPORTE, S.A.

- AUTOPISTA DE TORONTO, S.L. Sociedad Unipersona: e 2 de junio de
1999 se constituy6 una sociedad de responsabilidad limitada participada al
100% por CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE
TRANSPORTE, S.A. conun capital de 3.010 euros

- 407 TORONTO HIGHWAY, B.V.: El 26 de agosto de 1999 se constituyd
una sociedad de nacionaidad holandesa participada a 100% por
AUTOPISTA DE TORONTO S.L. con un capital de 90.000 Euros,
habiéndose desembolsado 18.152 euros

6.14. FERROVIAL INMOBILIARIA, S.A.

- MSF PASEO DE CASTELLANA, SL. Sociedad Unipersona: e 26 de
mayo de 1999 se constituyd una nueva sociedad participada al 100% por
MSF CASTELLANA, B.V., también de reciente creacién, que tendra por
objeto la adquisicién, desarrollo y explotacion de edificios de oficinas. La
sociedad se constituyd con un capital de 500.000 Pts. equivalente a 3.005,06
euros.

- SETECAMPOS SOCIEDADE IMOBILIARIA, SA.: El 29 de abril de 1999
se congtituyd una nueva sociedad en Portugal participada en un 50% por
Ferrovia Inmobiliaria S.A. cuyo objeto es la compra, venta, gestion y
administracion de inmuebles. Se constituy6 con un capital de 500.000.000
de escudos.

6.1.5. FERROVIAL SERVICIQOS, S.A.

El pasado mes de junio se inscribié en € Registro Mercantil la fusion por
absorcion de FERROVIAL SERVICIOS DE MANTENIMIENTO Y GESTION
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INTEGRAL, SA. (anteriormente FERROVIAL CONSERVACION S.A.). por
FERROVIAL SERVICIOS, S.A. habiéndose extinguido la primera

6.1.6. FERROVIAL TELECOMUNICACIONES, S.A.

FERROVIAL BELGICA, SA.: € 17 de junio de 1999 se constituy6 esta nueva
sociedad participada en un 99,99% por FERROVIAL
TELECOMUNICACIONES, SA. y en un 0,01% por GRUPO FERROVIAL con
el fin de adquirir una participacion, a través de MOBINOUR, S.A., en la sociedad
de nacionalidad marroqui BADIL COMMUNICATION, S.A. que tenia por objeto
participar en €l concurso convocado por €l Reino de Marruecos para la concesion
de la segunda licencia de telefonia movil, finalmente adjudicado a otro consorcio.

6.2. Actualizacion del Capitulo IV del Folleto Completo: Actividades principales
del emisor
6.2.1. Evolucion de las principales actividades del Emisor durante el
primer semestre de 1999
Durante e primer semestre de 1999, GRUPO FERROVIAL ha continuando
desarrollando su actividad en las distintas lineas de negocio hacia las que tiene
orientada su estrategia.
La evolucion de la actividad durante dicho periodo, ha continuada marcada por €l
crecimiento tanto a nivel de Ingreso Neto de la Cifra de Negocios (“INCN”),
como de resultado de explotacion.
En los cuadros que a continuacion se adjuntan, se recoge la aportacion de las
diferentes divisiones del Grupo a INCN y a resultado de explotacion
correspondiente al primer semestre de 1998 y 1999.
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS POR ACTIVIDADES
(Miles de Euros)
. . % s./total % crecimiento
Junio 1999 Junio 1998 (1) jun. 1999 — 1998
Construccion 1.085.536 905.623 85,09% 19,87%
Concesiones de Infraestructuras 65.174 24.966 5,11% 161,05%
Promocién Inmobiliaria 83.829 78.246 6,57% 7,14%
Servicios 41.157 29.768 3,23% 38,26%
Otrosy ajustes de consolidacion -1.857 -14.307
TOTAL 1.273.839  1.024.296 - 24,36%

(1) Porcentaje calculado sobre importe total antes de “otros 'y gjustes de consolidacion”.

Respecto al mismo periodo de 1998, el INCN se incrementa en 249.540 miles de
euros lo que supone un incremento de un 24,36%. Este incremento se ha debido
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fundamentalmente al crecimiento en un 19,87% de la facturacion de la actividad
de construccién. La facturacion de la actividad Inmobiliaria se incrementa en un
7,14% (5.583 miles de euros), y la de Servicios, un 38,26% (11.389 miles de
euros) debido principalmente a los nuevos contratos adjudicados a lo largo de
1998 ene &eadeRSU Y LV.

Finamente, en e area de Concesiones de Infraestructuras se produce una mayor
facturacion en Aparcamientos (18.938 miles de euros), més del doble que la del
giercicio anterior. En el area de autopistas la concesionaria canadiense ETR 407
aporta una cifra de negocios de 15.524 miles de euros y Autopista Terrassa-
Manresa, Autema Concessionaria de la Generdlitat de Catalunya, S.A. una mayor
facturacion en un 11% (962 miles de euros).

RESULTADO DE EXPLOTACION POR ACTIVIDADES (*)
(Miles de euros)

% crecimiento

1 1 (o)
Junio 1999 Junio 1998 9% s./total jun. 1999 — 1998

Construccién 32.088 19.064 43,36% 68,32%
Concesiones de I nfraestructuras 29.101 13.949 39,32% 108,6%
Promocién Inmobiliaria 11.197 11.497 15,13% -2,61%
Servicios 1.623 1.034 2,19% 57,0%
Otrosy ajustes de consolidacion -2.456 -4.618

TOTAL 71.553 40.926 -- 74,84%

*)

No se incluye la amortizacién de los gastos a distribuir en varios gercicios generados en la
adquisicién y posterior fusion de las sociedades Fertilizantes Orgéanicos de Galicia, S.A. (Ferogasa)
(Servicios) y Lar 2000 (Inmobiliaria). El importe amortizado en el gjercicio 1999 correspondiente
a Ferogasa es 487 miles de eurosy a Lar 2000 es 781 miles de euros.

El resultado de explotacion respecto a mes de junio de 1998 aumenta en un
74,84% (30.627 miles de euros). La mayor parte de este incremento se concentra
en laactividad de Construccién (13.024 miles de euros) y en la de Concesiones de
Infraestructuras (15.152 miles de euros) debido principalmente a la aportacion al
resultado de la concesionaria canadiense ETR 407 (7.416 miles de euros).

A continuacion se realiza un andlisis de la evolucion de las actividades en cada
una de las divisiones de negocio.

6.2.1.1. Construccion

En relacion con el apartado 1V.2.1. del Folleto Completo, el hecho més relevante
en e transcurso de 1999 ha sido la finalizacién desde el punto de vista legal del
proceso de escision parcia e integracién en Agroman Empresa Constructora, S.A.
(ahora denominada FERROVIAL AGROMAN, S.A.) de la actividad de
construccion de Ferrovial, S.AA., quedando inscrita en €l Registro Mercantil de
Madrid &l 23 de julio de 1999. De esta forma, la nueva entidad surgida, Ferrovial
Agroman, se configura en cabecera Unica de la division de construccion de Grupo
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FERROVIAL, aungue ambas sociedades ya venian trabagjando como una Unica
organizacion desde e momento de anuncio de la operacion.

El proceso de reestructuracion se estd materializando de formarapiday eficiente,
habiéndose cumplido méas del 80% de los objetivos finales. El proceso quedara
précticamente cerrado en el afio 1999 y se podran generar gran parte de los ahorros
previstos en e afo 2000, estimados en unos 30.000 miles de euros. Los costes de
reestructuracion, no recurrentes, derivados de la integracién incurridos a junio de
1999 han sido de 20.585 miles de euros, |0 que representa un 68,6% de los gastos
estimados totales.

La cartera a junio de 1999 alcanza los 3.938.618 miles de euros, un 9,57% mas
que en junio del afio anterior, y un 3,76% més que en diciembre de 1998.

Las principales adjudicaciones en el area de construccion producidas a lo largo de

1999 han sido las siguientes:

Construccion Interior:

Autopista M-45 Eje O"Donnell-Nacional V (Madrid) 60.450 me
Variante de Fraga (Huesca) 44649 me
Centro Empresarial Campo de las Naciones (Madrid) 21.035me
Variante de Cervell6  (Barcelona) 19.713me
Carretera Variante Puerto Etxegarate (Guiplzcoa) 15500 me
Viviendas Valdebernardo (Madrid) 15.025me
Autopista Arguineguin-Pto.Rico (Las Palmas) 13.228 me
Construccion Industrial:

Ampliaciones delaEDAR Sur y Butarque 8.89%5 me
Planta de S. Nicolas de Tolentino 3.0056me
EDAR Estrellade Levante 2074 me
Construccién Exterior:

Autopista ETR 407 de Toronto (Canada) 128.045me
Residencial Mahoa en Lisboa (Portugal) 44.890 me
Autopista Milan-Napoles (Italia) 14244 me
Obra hidrallicadel Sistema Torca (Colombia) 8721 me
Urbanizacién La Florida (Chile) 8.625me
Carretera de Macedo de Cabaleiros (Portugal) 5403 me
Nuevo Puente Duarte (Republica Dominicana) 3492me
12fase del ferrocarril de Contumil (Portugal) 1.827me
Conservacion y mantenimiento

Mantenimiento de |as estaciones de servicio de Repsol 22.838me
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En lo referente al andlisis de la cifra de negocios hay que destacar que este area de
actividad alcanz6 durante el primer semestre del afio los 1.085.536 miles de euros,
un 19,87% mas que la del afio anterior. Dicha facturacion se desglosa por areas de
actividad de la siguiente forma.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DE CONSTRUCCION POR
AREA DE ACTIVIDAD

(Miles de euros)

Junio 1999 %o sobre el total

Construccién interior 943.889 86,95%
Construccién Industrial 36.968 3,41%
Construccién exterior 104.679 9,64%
TOTAL 1.085.536 100%

Por ultimo en lo que se refiere a resultado de explotacion de la division de
construccion, hay que sefidar que en el primer semestre de 1999 alcanzé los
32.088 miles de euros, o que supone un margen de un 3,0 %, frente a 2,1 %
obtenido en el primer semestre de 1998.

6.2.1.2. Concesiones de Infraestructuras.

Dentro de la division de negocio descrita en e apartado 1V.2.2. del Folleto
Completo realizada a través de Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, SA. (“CINTRA"), & Grupo FERROVIAL ha continuado impulsando
su crecimiento tanto en €l area de autopistas, como en aparcamientos y
aeropuertos.

En e area de gestién y explotacion de autopistas de peaje, los principaes
acontecimientos a destacar son |os siguientes:

- La adjudicacion aun consorcio liderado por €l Grupo FERROVIAL, através
de CINTRA del concurso convocado por la provincia de Ontario (Canadd)
para la adquisicion de la concesion adjudicataria de la explotacion de la
Autopista ETR 407 de 69 kms. La sociedad concesionaria esta formada por
el Grupo FERROVIAL, con una participacion en € proyecto del 61,29% (a
través de CINTRA), SNC Lavalin Inc. (sociedad de ingenieria canadiense),
con una participacion del 22,58% y Caisse de Dépbt et Placement du
Québec con una participacion del 16,13%. El proyecto incluye la
construccion de dos tramos adicionales con un total de 39 kms (West, de 24
kmsy East, de 15 kms) que entraran en explotacion a partir de agosto del
2001. La autopistatiene un periodo de concesion de 99 afios.

La autopista ETR 407 es la primera autopista del mundo en explotacion con
pegje totamente electronico y de libre acceso. La autopista utiliza un
sistema de identificacion de vehiculos combinado, mediante “transponders’
(lecturas a través de una tarjeta electronica situada en el vehiculo) y video
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(lectura de la fotografia digital de la matricula) y posterior cargo a la cuenta
del titular del vehiculo.

La inversién total de este proyecto asciende a 4.000 millones de dolares
canadienses (2.596.372 miles de euros) de los cuales 3.107 millones de
ddlares canadienses (2.016.732 miles de euros) corresponden ala compra de
la sociedad concesionaria. El resto de lainversion se desglosa de la siguiente
manera: 507,5 millones de ddlares canadienses (329.415 miles de euros)
corresponden a las obras a redlizar, que seran gjecutadas a 50% por la
diviséon de construccion del Grupo FERROVIAL, y finamente 385,5
millones de délares canadienses (250.225 miles de euros) en concepto de
fondos en reserva exigidos, pago de comisiones a entidades financieras y
otros gastos necesarios para €l inicio de la explotacion y la obtencién de la
financiacion.

Estainversiéon va a ser financiada de la siguiente manera:

1

Desembolsos de capital, correspondiendo a Grupo FERROVIAL una
aportacion de 475 millones de ddlares (308.319 miles de euros), importe que
yaha sido desembolsado.

Créditos subordinados concedidos por los accionistas a la sociedad
adquirente, en la misma proporcion de las participaciones de capital
correspondiendo a Grupo FERROVIAL un desembolso mé&ximo de 475
millones de délares canadienses (308.319 miles de euros). La totalidad de
esta cantidad ha sido cubierta con cartas de crédito, habiéndose dispuesto a
junio de 1999 2.189 M Ptas., 20,5 millones de ddlares canadienses (13.156
miles de euros).

El resto de la inversion por un importe estimado de 2.450 millones de
dblares canadienses (1.590.278 miles de euros) sera financiada mediante
deuda bancaria sin recurso a los accionistas. Esta deuda bancaria se desglosa
de lasiguiente manera: 2.300 millones de ddlares (1.492.914 miles de euros)
de deuda senior y 150 millones de ddlares (97.364 miles de euros) de deuda
bancaria subordinada.

Hasta lafecha, el importe de lainversion realizada en la sociedad concesionaria de
la autopista ETR 407 asciende a casi 334.163 miles de euros correspondiendo este
importe tanto a la participacion en capital como a la deuda subordinada enviada
por CINTRA y GRUPO FERROVIAL.

Otro de los acontecimientos destacados que se han producido en € primer
semestre de 1999 es la entrada en funcionamiento de la autopista de la costa
del Sol entre las localidades de Mdaga y Estepona, que fue inaugurada el
pasado dia29 dejunio. A lolargo de sus 81 kms, la autopista de |a costa del
Sol comprende dos tramos de nuevo trazado, con un total de 53 kms, que
discurren entre la circunvalacién de Estepona y e extremo oeste de la
circunvalacion de Marbella, e primero, y entre e extremo este de la
circunvalacion de Marbellay el extremo oeste de Benalmadena, el segundo;
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asi como una ampliacion a tres carriles de la circunvalacion de
Benamadena.

Autopista del Sol Concesionaria Espariola, SA. (“AUSOL”"), gestionara y
mantendra la concesion hasta el afio 2046. Este proyecto ha requerido una
inversion superior alos 432.729 miles de euros.

Durante este periodo otro hecho relevante ha sido la adjudicacion a la
sociedad concesionaria AUSOL de la autopista Estepona-Guadiaro. Este
proyecto enlazara las localidades de Estepona y la desembocadura del rio
Guadiaro y ampliard a dos carriles por sentido el actual trazado de la N-340,
de 20 kms. La nueva autopista partira de una zona proxima a la
desembocadura del rio Guadiaro y finalizar4 en la variante de Estepona, 1o
gue permitir4 dar continuidad al tramo de la autopista Malaga-Estepona,
gestionada también por AUSOL.

La futura autopista, la decimoquinta concesién de transporte de CINTRA, se
abrira a tréfico antes del 30 de junio del afio 2002 y, con anterioridad, lo
hara el tramo mejorado de la N-340. En este proyecto AUSOL invertira
210.354 miles de euros y explotara la via de pegje por un periodo de
concesién de 55 afos.

En lo referente a las perspectivas de crecimiento futuro de la cartera de
concesiones de infraestructuras existen una serie de nuevos proyectos
concursados pendientes de adjudicacion que se resumen en e siguiente
cuadro.

PROYECTOS LICITADOS PENDIENTES DE ADJUDICACION

Inversion

Area de .
Proyectos licitados Pais estimada % CINTRA

Negocio (Miles de Euros)
Autopista West n-4 Sudéafrica 210.955 29,00%
Autopista Concesion Norte Portugal 633.515 41,25%
Autopista Scut Beira Interior Portugal 682.804 41,25%
Autopista Scut Interior Norte Portugal 540.394 82,50%
Autopista Scut Algarve Portugal 189.517 79,00%
Autopista Scut do Grande Porto Portugal 383.915 79,00%
Autopista Scut Costa da Prata Portugal 320.376 79,00%
Autopista BeiraAlta-Beira Litoral Portugal 573.071 79,00%

Adicionalmente, se han licitado nuevos proyectos. la SCUT Norte Litoral de
Portugal (con 87% de participacion) y € de la autopista A-6 Villalba-Adanero
conexion Avila-Segovia (42,5% de participacion).
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En el éreade gestion y explotacion de aparcamientos:

- El principal hecho relevante que se ha producido en este primer semestre ha
sido la OPA de exclusion sobre el 4,20% de las acciones de la sociedad
Estacionamientos Subterraneos, S.A. (“ESSA”) (representativas de 183.596
acciones sobre un total de 4.375.000). El precio aceptado para la OPA por
la CNMV fue de 26,44 euros (4.400 Ptas.) por accién, ascendiendo el
importe de la operacion a 4.855 miles de euros (807,8 millones de Ptas.).
Finalmente es necesario sefidlar que el periodo de aceptacion termind el dia
8 de septiembre habiéndose producido aceptaciones comprensivas de
169.820 acciones lo que representa que GRUPO FERROVIAL ostente,
directa o indirectamente, el 99,68% de ESSA.

- El nimero de plazas gestionadas a junio de 1999 en e é&rea de
Aparcamientos es de 110.988. El desglose segln las diferentes modalidades
se recoge en el siguiente cuadro:

CONCESIONES DE APARCAMIENTOS A JUNIO DE 1999

Tipo N° de plazas
En rotacion 25.000
En superficie(*) 71.863
Residentes 14.125
TOTAL 110.988

(*) Incluye mantenimiento de plazas de aparcamiento

Entre los principales contratos adjudicados en € area de Aparcamientos durante €l
primer semestre de 1999 destacan las adjudicaciones de los estacionamientos
regulados en superficie de Zamora, Guetaria (Guipluzcoa), Estella (Navarra) y
Canet del Mar (Barcelond). Adicionalmente hay que destacar la renovacion del
contrato de estacionamiento en superficie de Cuencay € contrato de suministro y
mantenimiento de parquimetros para el ayuntamiento de Vitoria.

En el area de gestion y explotacion de aeropuertos.

El Grupo FERROVIAL ha pasado a gestionar 1os nueve aeropuertos del Sureste
de México, tras la adquisicion del 24,5% del consorcio tenedor. El consorcio
invertird en los proximos afios unos 180.304 miles de euros en infraestructuras
aeroportuarias, aumento de la capacidad de los edificios terminales, distintos
planes comercialesy en lamejorade lacalidad del servicio alos usuarios.

Durante €l primer semestre de 1999 y siguiendo la linea de impulso a érea de
aeropuertos se han licitado 2 nuevos proyectos. El primero de ellos, aln pendiente
de adjudicacién, ha sido la licitacion para la administracion, explotacion y
operacion de los servicios del Aeropuerto Internacional Carrasco de Montevideo
en Uruguay en el que CINTRA participaen un 24%.
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El segundo de €ellos ha sido la rehabilitacién, construccién, operacion y
financiacion del aeropuerto de Antofagasta en Chile en el cual CINTRA participa
en un 100%. Este proyecto ha sido adjudicado a CINTRA en & mes de
septiembre.

A lo largo del gercicio 1999 se han producido una serie de novedades en los
criterios contables aplicados que afectan a la integracion de sociedades
concesionarias de autopistas y que es necesario mencionar antes de comentar la
contribucion del &rea de concesiones de infraestructuras a la cifra de negocios y a
resultado de explotacién del primer semestre. Estas novedades son las siguientes:

En primer lugar, como ya se indicaba en el Folleto Completo, la consolidacion por
integracion global de las sociedades concesionarias de autopistas en las que €l
Grupo mantiene una participacion superior a 50%: Autopista Terrassa-Manresa
Concessionaria de la Generditat de Catalunya, S.A., Autopista del Sol
Concesionaria Espafiola, S.A., Concesiones de Infraestructuras, S.A.,
Concesionaria Temuco Rio Bueno, S.A., y Concesionaria Collipulli Temuco,
S.A., que hasta 1998 habian sido integradas por puesta en equivaencia.

En segundo lugar, y como también se mencionaba en los Capitulos IV y VII del
Folleto Completo, la aplicacion de la nueva normativa del ICAC para las
sociedades concesionarias de autopistas, que permite e diferimiento de gastos
financieros y amortizaciones a lo largo de la vida de la concesion, en la misma
proporcion que la facturacion de cada egercicio representa respecto a la total
prevista para todos los afios de su duracion.

En lo referente alainformacion real de junio de 1998, los estados financieros han
sido adecuados para su comparabilidad con €l presente gercicio integrandose por
global las sociedades concesionarias de autopistas. Estos datos, sin embargo, no
han sido adaptados a la normativa del ICAC, a aplicarse la normativa vigente en
esafecha

El siguiente cuadro compara las cifras de negocio de los meses de junio de 1999 y
junio de 1998, por areas de actividad.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO DE LA ACTIVIDAD DE PROMOCION
DE INFRAESTRUCTURAS

(Miles de euros)

Junio Junio % crecimiento

1999 1998 1999 - 1998
Aparcamientos 35.009 16.083 117,68%
Concesiones de infraestructuras 30.165 8.883 239,58%
TOTAL 65.174 24.966 161,05 %
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Dentro del &ea de Autopistas destacan las facturaciones de la sociedad
concesionaria canadiense ETR 407 (15.524 miles de euros), de AUTEMA (9.736
miles de euros).

El resultado de explotacidon de la actividad de concesiones de infraestructuras
asciende a 29.101 miles de euros lo que representa un 39,32% de la aportacion
total del Grupo. Esta cifra supone un incremento con respecto a primer semestre
de 1998 de un 108,6%, siendo €l resultado de explotacion en esa fecha de 13.949
miles de euros. En € resultado del primer semestre de 1999 destacan como
principales componentes las aportaciones de AUSOL (8.330 miles de euros),
AUTEMA (7.230 miles de euros) y la concesionaria canadiense ETR 407 (7.417
miles de euros).

6.2.1.3. Promocién Inmobiliaria.

En relacion con lainformacion contenida en el apartado 1V.2.3. respecto a areade
Promocién Inmobiliaria, debe destacarse que durante € primer semestre de 1999
se ha continuado en lalinea de crecimiento comercial en este area de actividad.

El importe de las ventas comprometidas durante el primer semestre de 1999 ha
sido de 264.060 miles de euros, de los cuales 103.578 miles de euros
corresponden a la actividad de promocién en régimen de comunidad de
propietarios y € resto a vivienda libre. Esta cifra supone un incremento de un
79,3% frente a la cifra correspondiente a junio de 1998, que ascendi6 a 147.236
miles de euros, y representa un 86,21% sobre todas las ventas comprometidas de
1998.

Adicionalmente se ha aumentado €l esfuerzo inversor para continuar con el
crecimiento en el futuro. En este sentido hay que destacar que la cifra de
inversiones en existencias a 30 de junio de 1999 asciende a 122.913 miles de
euros. Dentro de esta cifra de inversiones destaca principalmente la inversion
realizada en suelo que asciende a 72.500 miles de euros |o que supone un 58,98%
del total delacifradeinversiones.

El importe de viviendas en gestion en e primer semestre de 1999 asciende a
13.565 viviendas. Esta cifra supone un incremento de un 13,66% con respecto ala
cifra de diciembre de 1998 (11.935).

Geogréficamente Ferrovia Inmobiliaria, S.A. (“Ferrovia _Inmobiliaria’) ha
extendido su actividad a 18 ciudades de 3 paises diferentes (Espafia, Portuga y
Chile). Dentro de su linea de expansion Ferrovial Inmobiliaria tiene previsto crear
nuevas delegaciones en Galicia, Pais Vasco, Navarra, La Rioja, Pama de
Mallorcay Murcia.

En el area exterior uno de los hechos mas importantes productos en € primer
semestre ha sido la creacion de la sociedad “ Setecampos’ a 50% con Cajamadrid
para €l desarrollo de una promocién en la avenida José Mahoa en Lisboa. Esta
promocion consta de 324 viviendas y supondra unos ingresos de 111.247 miles de
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euros. A junio de 1999 ya habian sido vendidas 220 viviendas por un importe de
53.682 miles de euros.

En lo que se refiere a la Promocién y Gestion de Activos Inmobiliarios y en el
marco de los acuerdos firmados con The Morgan Stanley Rea State Funds, en €l
mes de abril se adquirié un nuevo edificio sito en la calle Ortega y Gasset nUmero
22 de Madrid, ascendiendo el importe de la inversion total a 25.621 miles de
euros. El siguiente cuadro reflgja la situacion actua de los edificios cuya gestion
estd encomendada a Ferrovia Inmobiliaria en virtud de dichos acuerdos de

colaboracién:
Edificios M? Situacion
Ortegay Gasset 100 10.612 Alquilado 100%
Ortegay Gasset 22 7.396 Alquilado 29%y €l resto en gestion
Recoletos 3 8.405 Pendiente de concesion de licencia para construccion.
Disponible para su alquiler en Agosto del 2000
Recoletos 5 3311 Idem.
Recoletos 7y 9 10.932 Idem.

En cuanto ala evolucion de la cifra de negocio, debe destacarse que la facturacién
de inmobiliaria representa un 6,57% sobre € total de la facturacién del Grupo. El
siguiente cuadro muestra la evolucién de la cifra de negocios de la actividad
frente al primer semestre de 1998.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO DE LA ACTIVIDAD INMOBILIARIA

(Miles de euros)

Junio Junio % crecimiento

1999 1998 1999 — 1998
Prom. Viv. Libre 39.348 67.303 -41,54%
Prom. Reg. Com. Propietarios 44.481 10.943 306,48%
TOTAL 83.829 78.246 7,7%

Dd total del importe neto de la cifra de negocios, la promocién en régimen de
comunidad de propietarios aporta en junio de 1999, 44.481 miles de euros. El peso
de este area en la cifra total de negocio ha pasado de representar un 13,99% en
junio de 1998 a un 53,06% en junio de 1999. La evolucién negativa en € area de
promocion de vivienda libre tiene su origen en e hecho de que en e primer
semestre de 1999 se entregaron menos viviendas que en el primer semestre de
1998. No obstante, esta previsto un cambio de esta tendencia durante el segundo
semestre de 1999.
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Las expectativas de crecimiento en € &rea de promocion inmobiliaria para 1999
son positivas. En o referente a las viviendas entregadas en 1999 cabe resefiar que
a 30 de junio se habian entregado 332 viviendas de las cuales 118 corresponden a
promocion en régimen de comunidad de propietarios, ascendiendo la cifra prevista
de viviendas entregadas a final del afio amas de 1.000 viviendas.

La actividad inmobiliaria aporta 11.197 miles de euros al resultado de explotacion
total del Grupo lo que supone un 15,13%, del total del resultado de explotacion
del Grupo. El margen de explotacion generado en e primer semestre fue de un
13,4% frente a 14,7% registrado en € primer semestre de 1998. Esta variacion
tiene su origen fundamentalmente en el menor peso del &rea de promocién de
vivienda libre frente ala promocion en régimen de comunidad de propietarios.

6.2.1.4. Servicios.

La divison que se describia en e apartado 1V.2.4. del Folleto Completo ha
continuado su actividad en sus tres &reas de negocio: servicios urbanos, gestion
integral de aguas (GIAS) y mantenimiento y gestion integral de edificios e
instal aciones.

Uno de los hechos més relevantes de este primer semestre ha sido € importante
crecimiento de la cartera respecto a diciembre de 1998. La cartera ajunio de 1999
asciende a 625.497 miles de euros lo que significa un incremento de un 32,79%
frente a diciembre de 1998 (471.031 miles de euros).

L as principales adjudicaciones que se han producido en este primer semestre han
sido las siguientes:

- Ampliacion de los contratos de limpieza viaria (hasta al afio 2008) y en
recogida selectiva de residuos (hasta e afio 2017) de A Coruia. El impacto
en la cartera es de 88.361 miles de euros.

- Contrato de construccion y explotacion de las plantas de reciclgje,
compostaje y recogida de residuos del Consorcio Almanzora-Levante
(Almeria) por 20 afios. El impacto en la cartera es de 78.132 miles de euros.

- Contrato de recogida selectiva de residuos y limpieza por 5 afios de
Mercamadrid. El impacto en |la cartera es de 7.483 miles de euros.

La cifra de poblacion atendida en la cartera de RSU (Recogida de Residuos
Solidos Urbanos) y LV (Limpieza Viaria) asciende a junio de 1999 a 1.136.567
habitantes. De esta cifra destacan especiamente los contratos de A Corufia
(260.000 habitantes), Huelva (210.659 habitantes), Almanzora-Levante (110.000
habitantes) y Baracaldo (105.100 habitantes). En |o referente a la cartera de GIAS
la poblacién atendida asciende a 235.700 habitantes destacando principalmente los
contratos de Ponferrada (65.000 habitantes), Estepona (45.000 habitantes) y
Ubeda (34.500 habitantes).
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El &rea de Servicios aporta 41.157 miles de euros a INCN del grupo, lo que
supone un 3,23% sobre la cifratotal. De estos 41.157 miles de euros el 51% de la
facturacion corresponde a Mantenimiento (21.096 miles de euros), e 36% a
Servicios Urbanos (14.845 miles de euros) y un 13% a Gestion Integral de Aguas
(5.169 miles de euros). El siguiente cuadro muestra la cifra de negocios de junio
de 1999 comparada con la cifra de negocios de junio de 1998.

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO DE LA ACTIVIDAD DE
SERVICIOS

(Miles de euros)

Junio Junio % crecimiento
1999 1998 1999 — 1998
TOTAL 41.157 29.768 38,26 %

Respecto al resultado de explotacion, éste asciende a 1.623 miles de euros |o que
representa un 2,19% sobre € total del resultado de explotacion del grupo y un
margen sobre facturacién de un 3,94%

6.2.1.5. Telecomunicaciones.

En relacion con la informacién contenida en el apartado 1V.2.5. del Folleto
Completo que dentro del proceso acelerado de desregulacion que se esta
produciendo en el mercado de las telecomunicaciones en Espafia, las marcas
comerciales del Grupo FERROVIAL en dicho mercado, UNI2 y ONO, han
continuado con su proceso de expansion.

Cableuropa, S.A., que opera a través de su marca comercial ONO, cuenta en la
actualidad con 100.000 hogares que cuentan con un acceso a cable muy cercano,
incluso en & mismo edificio, y cuya conexion seria muy facil y un total de 8.913
clientes abonados. A 30 de junio ONO tenia en e mercado las siguientes
penetraciones: en television por cable un 9,5%, en telefonia residencia por cable
un 13,6% y finalmente en Internet un 1,3%.

Geogréficamente sus operadoras activas estan en Albacete, Cadiz, Murcia,
Mallorca, Vaencia, y Santander. A partir de septiembre de 1999 entraran en
actividad el resto de sus operadoras no activas como son Mediterranea Norte,
Mediterrdnea Sur, Andalucia |V, El Puerto, y Huelva.

Lince Telecomunicaciones S.A., que opera a través de su marca comercial UNI2,
cuenta a 31 de mayo de 1999 con 410.367 clientes |o que supone un 366,3% mas
que la cifra a diciembre de 1998 (88.000 clientes). Por su parte el nimero de
lineas a 30 de mayo era de 705.677 lo que supone un 488,1% més que en
diciembre de 1998 (120.000 lineas).

A lo largo de 1999 se han desembolsado 10.710 miles de euros en ampliaciones
de capita en Cableuropa, SA. y 3.474 miles de euros en Editel, S.L.
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manteniéndose la participacion accionarial del 17,6% y de 24,5%,
respectivamente.

6.2.2. Posicionamiento de GRUPO FERROVIAL frente a los principales
competidores

El posicionamiento de GRUPO FERROVIAL frente a sus inmediatas

competidoras se mantiene en similares circunstancias alas descritas en el apartado
V.3 del Folleto Completo.

6.2.3. Circunstancias Condicionantes

Se mantienen las circunstancias condicionantes descritas en el apartado 1V.4 del
Folleto Completo. No obstante, a continuacion se expone la informacion
actualizada relativa a los procedimientos judiciales o arbitrales mencionados en el
apartado 1V .4.6. del Folleto Completo.

6.2.3.1. Construccioén

Arbitraje con TEGASA

En e procedimiento arbitral se ha concluido la prueba pericial practicada lo que
dara lugar a laformulacion de las correspondientes aclaraciones por las partesy la
posterior redaccion de las conclusiones finales antes de dictarse € laudo.

Reclamacion de Gibraltar

a)  Procedimiento judicial en el Reino Unido

Durante los meses de mayo a julio pasado, en € Juzgado Inglés ante € que
Gibraltar Homes present6 la demanda de indemnizacién por dafios y perjuicios
contra FERROVIAL AGROMAN, al amparo del Contrato de Garantia otorgado
por ésta a favor de Gibraltar Homes, se resolvieron las dos siguientes cuestiones
preliminares planteadas por FERROVIAL AGROMAN:

1) La competencia del Juzgado Inglés para conocer de la reclamacion, en la
que dicho Juzgado resolvié que tenia competencia.

2) Lavalidez del Contrato de Garantia, en la que € Juzgado Inglés ha resuelto
que €l contrato es valido.

Aunque esta segunda decision se encuentra pendiente de apelacion, a partir de
ahora se iniciara la tramitacion del procedimiento ante el Juzgado Inglés con los
trdmites de alegaciones y pruebas que culminaran en octubre del 2000 con lavista
oral sobre el acance de la responsabilidad de FERROVIAL AGROMAN vy en
mayo del 2001 con lavista oral sobre la cuantia de laindemnizacion.

A lafecha de autorizacion del presente Folleto Explicativo, no es posible redlizar
una estimacion precisa de los costes de reparacion y del alcance de la eventual
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responsabilidad de FERROVIAL AGROMAN. Ello se ha debido a que Gibraltar
Homes no ha presentado documentacion que justifique y detalle suficientemente
el importe de su reclamacién. El Juzgado Inglés ha ordenado que Gibraltar
Homes presente dicha documentacién justificativa durante el proximo mes de
noviembre. Sin perjuicio de lo anterior, de la opinién de los expertos
independientes nombrados para este procedimiento se deduce que la reclamacion
presentada por Gibraltar Homes est4 sobrevalorada y que no deberia superar los
4.000 millones de pesetas. Esta estimacion provisional deberd ser contrastada
préximamente con el mencionado documento que presente Gibraltar Homes, lo
cual permitira, de resultar ello necesario, revisar las provisiones que han sido
dotadas por este litigio. Dicha medida se adoptaria para seguir un criterio de
prudencia sin que, en ningln caso, se prejuzgue la responsabilidad de
FERROVIAL AGROMAN ni la validez de la garantia otorgada, la cua se
encuentra sometida a controversia tanto en los Tribunales ingleses como en los
espanoles.

b)  Procedimiento arbitral en Gibraltar

Con €l fin de evitar la duplicidad que supone la tramitacién del procedimiento que
se sigue en el Reino Unido descrito en el apartado anterior, y € arbitrgje iniciado
en julio de 1995 en Gibraltar, Gibraltar Homesy Agroman Gibraltar han llegado a
un acuerdo para terminar el procedimiento arbitral, de tal forma que € litigio
contindie Unicamente ante los Tribunales ingleses, sin perjuicio de la demanda
presentada por FERROVIAL AGROMAN en Espafiay cuya situacion procesal se
menciona en el apartado siguiente.

c) Procedimiento judicia en Espafia

FERROVIAL AGROMAN present6 en febrero de 1999 una demanda que se sigue
en el Juzgado de Primera Instancia nimero 52 de Madrid, solicitando que se
declararala nulidad del Contrato de Garantia, Gibraltar Homes ha promovido una
cuestion de competencia por Declinatoria Internacional, con € fin de que dicho
Juzgado decline su competencia a favor del Juzgado Inglés ante el que se sigue €l
procedimiento en el Reino Unido. FERROVIAL AGROMAN se ha opuesto a
dicha Declinatoria, encontrandose el incidente procesal pendiente de la decision
del Juzgado.

Reclamacion en relacion con & Centro Penitenciario Curtis

El intento de acuerdo amistoso a que se referia el Folleto Completo concluyé de
forma satisfactoria para las partes, por o que esta reclamacion ha perdido toda
vigencia
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6.2.3.2. CINTRA

Demanda de Huarte con ESSA

El procedimiento en primera instancia se encuentra pendiente de sentencia, una
vez concluido € trdmite de conclusiones para todas las partes implicadas en
dichos autos.

Demanda de Josefa Valcércel

La reclamacién sigue sus tramites procesales, encontrandose las partes en fase de
conclusiones, unavez concluido el periodo probatorio.

Reclamaciones de IBl aAUTEMA

No se ha producido ninguna novedad en |os recursos contenciosos administrativos
interpuestos contra diversas liquidaciones del Impuesto sobre Bienes Inmuebles.

6.2.4. Informacién Laboral
En relacion al apartado 1V.5. del Folleto Completo, debe sefidlarse que € nimero

medio de personas empleadas por Grupo FERROVIAL en e primer semestre de
1999, desglosado por categorias profesionales, es € siguiente:

EVOLUCION DEL NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS

. o .
Junio 1999 Diciembre Yo crecimiento

1998 1999 - 1998
Técnicos superiores, medios y licenciados 2.204 2.361 -6,65%
Personal técnico y administrativo 1.559 1.926 -19,06
Operarios 8.274 7.915 454
TOTAL 12.037 12.201 -1,34%

Dél total de empleados medios de 1999 el 42,99% es personal fijoy & 57,01% es
personal eventual. La disminucién en € total de empleados a junio 1999 frente a
los datos de diciembre de 1998 se debe, entre otros factores, a los efectos
derivados del proceso de escisién de Ferrovia, SA. en FERROVIAL
AGROMAN vy ala estacionalidad a la que se encuentran sometidas algunas éreas
de negocio del Grupo FERROVIAL.

6.2.5. Plan de Inversiones
6.2.5.1. Plan de Inversiones

Por lo que respecta a apartado 1V.6.2. y Capitulo VII del Folleto Completo, las
inversiones realizadas en el primer semestre del afio han sido las siguientes:
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ler semestre

INVERSIONES BRUTAS 1999

Importe (miles

Negocio de euros)
Construccién Interior 6.298
Construccion Industrial 3.390
Construccién Exterior 4.033
Inmobiliaria 146.550
Conces. Infraestr. (autopistas) 356.947
Conces. Infraestr. (Aparcamientos) 6.239
Servicios 3.949
Telecomunicaciones 14.184
TOTAL 541.590

La cifra de inversiones redlizadas hasta el primer semestre de 1999 asciende a
541.590 miles de euros, |0 que supone ya a mitad de afio un 84,02% de la cifra de
inversiones acometidas en todo el gercicio 1998, que fue de 644.610 miles de
euros. Este importante impulso inversor se debe principalmente a la inversion
realizada hasta € 30 de junio en la sociedad concesionaria de la autopista
canadiense ETR 407 (334.163 miles de euros). Este importe corresponde a los
fondos comprometidos tanto en participacion en capital como en deuda
subordinada. Esta cifra representa un 61,7% sobre el total de inversiones
realizadas a junio de 1999. La inversion total prevista a acometer en esta sociedad
asciende a 616.638 miles de euros, una vez desembolsada toda la deuda
subordinada comprometida. El resto de inversiones en autopistas corresponden a
las concesionarias chilenas, Santiago Talca (4.291 miles de euros) y Temuco Rio
Bueno (15.097 miles de euros). Finamente en € area de aeropuertos la inversion
realizada hasta el mes de junio en los aeropuertos de Mgico asciende a 3.522
miles de euros.

En el area de Promocion Inmobiliaria la cifra de inversiones recoge: inversion en
existencias 122.913 miles de euros, e inversion en inmovilizado financiero 23.602
miles de euros de los cuales 1.503 miles de euros, corresponden a las aportaciones
como consecuencia de los acuerdos suscritos con The Morgan Stanley Real State
Funds, y 13.216 miles de euros a la creacion de la sociedad Setecampos para €l
desarrollo de una promocion en la avenida José Mahoa de Lisboa. El resto de la
inversion (36 miles de euros) corresponden ainmovilizado material.

En e area de Telecomunicaciones la inversion corresponde a ampliaciones de
capital en Cableuropa (ONO) en los meses de febrero y abril por valor de 8.444 y
2.266 miles de euros respectivamente y a la ampliacién de capital suscrita en
Editel (UNIZ2) por valor de 3.474 miles de euros.

6.2.5.2. Efecto afio 2000

Desde €l 1 de enero de 1999 GRUPO FERROVIAL gestiona su informacién
econdémico-financiera en Euros con |os sistemas adaptados a Euro y 2000.
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6.3.

A lolargo del afio 1999 se estén implantando €l resto de sistemas.

La situacion a diciembre de 1998 reflgjaba un grado de compatibilidad con el
Efecto 2000 del 75%. A fin del primer trimestre de 1999 la compatibilidad pas6 a
ser del 90%, y en septiembre de 1999 se ha alcanzado el 100%.

En los préximos meses se va a realizar una prueba global de entorno que se
realizara con el asesoramiento contratado con IBM para no interrumpir el servicio
prestado a GRUPO FERROVIAL.

En estos momentos se esta comenzando a recabar informacion de los principal es
proveedores para conocer su grado de adaptacién al Efecto 2000

Actualizacion del Capitulo V del Folleto Completo: EI patrimonio, situacion
financieray resultados del emisor

6.3.1. Informaciones contables individuales

En el presente epigrafe se actualiza la informacién contenida en el apartado V.1.
de Folleto Completo, detallandose y analizandose los estados financieros
individuales correspondientes a periodo semestral cerrado el 30 de junio de 1999
de GRUPO FERROVIAL, sociedad matriz del Grupo.

6.3.1.1. Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias de junio de
1998, diciembre de 1998 y junio de 1999.

A continuacion se presentan los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes al gercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 1998 y
al periodo semestral cerrado € 30 de junio de 1999 de la sociedad GRUPO
FERROVIAL en miles de euros.

Asimismo se acompafian € balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondientes a periodo semestral cerrado el 30 de junio de 1998 a
objeto de facilitar la comparacion de |as cifras correspondientes al primer semestre
de 1999.
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GRUPO FERROVIAL, S.A.
BALANCES DE SITUACION (ACTIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998 Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

Junio Diciembre Junio
ACTIVO 1999 1998 1998

INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento 9.700 - -

Inmovilizaciones inmateriales 83 132 206
Concesiones, patentes, licencias, marcas, leasing y similares 228 272 350
Amortizaciones (245) (140) (144)

Inmovilizaciones materiales 8.065 8.488 8.780
Terrenosy construcciones 7.230 7.230 7.230
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.682 1.682 1.682
Otrasinstalaciones, utillgje y mobiliario 3.738 3.619 3.289
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 154 154 154
Otro inmovilizado 2.369 2116 1.983
Amortizaciones (7.109) (6.313) (5.468)

Inmovilizaciones financieras 706.631 535.556 468.578
Participaciones en empresas del grupo 599.422 405.227 370.043
Créditos a empresas del grupo 111.747 131.120 109.640
Participaciones en empresas asociadas 19.562 22,573 19.622
Créditos a empresas asociadas - - -
Cartera de valores alargo plazo 759 759 759
Otros créditos 22.814 23.549 16.930
Depdsitos y fianzas constituidos alargo plazo 283 283 268
Provisiones (47.956) (47.956) (48.684)

Acciones propias 1.681 1.681 1.681

Total inmovilizado 726.160 545.858 479.246

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 5 10 15

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias 728 2.283 2.841
Materias primas y otros aprovisionamientos 559 2113 2.672
Productos terminados 177 177 177
Provisiones @) @) @

Deudores 65.330 18.894 67.981
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.630 6.493 17230
Empresas del grupo, deudores 970 7.940 1.366
Empresas asociadas, deudores - - -
Deudores varios 41.659 223 45.805
Personal 55 110 95
Administraciones publicas 12.637 9.696 9.079
Provisiones (5.621) (5.569) (5.594)

Inversiones financieras temporales 211.538 167.224 97.405
Créditos a empresas del grupo 205.070 153.947 88.683
Cartera de valores a corto plazo 6.466 13.267 8.713
Otros créditos 2 10 10

Tesoreria 6.757 1.123 2.144

Ajustes por periodificacion 859 350 586

Total activo circulante 285.212 189.873 170.958

TOTAL ACTIVO 1.011.377 735.740 650.219
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GRUPO FERROVIAL, S.A.

BALANCES DE SITUACION (PASIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

Junio Diciembre Junio
PASIVO 1999 1998 1998
FONDOS PROPIOS:
Capital suscrito 136.196 42.492 42492
Prima de emisién 186.845 - -
Reservas 271.383 180.086 180.086
Reserva legal 8.498 8.498 8.498
Reserva para acciones propias 1.681 1.681 1.681
Otras reservas 259.255 167.958 167.958
Reserva de reval orizacién (RDL-7/96) 1.948 1.948 1.948
Dividendo a cuenta - (5.862) -
Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 11.733 188.213 118.095
Total fondos propios 606.157 404.929 340.672
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 8.578 - -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 22 22 2.026
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito 17 17 18
Otras deudas 116 171 237
Deudas con empresas del grupo - - -
Deudas con empresas asociadas - - -
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos - 9.045 -
De empresas del grupo - 6.787 -
De empresas asociadas - 2.258 -
Total acreedores a largo plazo 133 9.233 255
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito 1.661 739 720
Préstamos y otras deudas 1.661 739 720
Deudas con empresas del grupo y asociadas 280.146 219.635 211.543
Deudas con empresas del grupo 280.146 219.635 211.543
Deudas con empresas asociadas - - -
Acreedores comerciales 55.008 58.539 61.808
Anticipos recibidos por pedidos 191 11.099 18.790
De empresas del grupo 191 11.090 18.790
De otras empresas - 9 -
Deudas por compras 0 prestaciones de servicios 27.823 19.714 19.387
Deudas representadas por efectos a pagar 26.994 27.725 23.630
Otras deudas no comerciales 51.587 39.755 30.497
Administraciones publicas 25.526 28.901 25.397
Otras deudas 21.814 5.869 21
Remuneraciones pendientes de pago 4.246 4.983 5.078
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GRUPO FERROVIAL, S.A.

BALANCES DE SITUACION (PASIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

Diciembre Junio
PASIVO 1998 1998
Fianzas y dep6sitos recibidos a corto plazo 1 1 1
Provisiones para operaciones de trafico 3.156 2.875 2.666
Ajustes por periodificacion 4.929 14 32
Total acreedores a corto plazo 396.488 321.556 307.265
TOTAL PASIVO 1.011.377 735.740 650.219
GRUPO FERROVIAL, S.A.
CUENTAS DE RESULTADOS DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998 Y JUNIO DE 1999
Miles de euros
Junio Diciembre Junio
1999 1998 1998
Importe neto de la cifra de negocios 70.047 131.405 58.647
Ventas 51.039 106.875 52.465
Prestaciones de servicios 7.505 24.412 6.068
Ingresos por arrendamientos 4 118 114
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 3.946 2.668 78
Otros ingresos de explotacion 46 2.656 679
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 29 697 679
Subvenciones 17 1 -
Exceso de provisiones de riesgos y gastos - 1.958 -
Total Ingresos de explotacion 74.039 136.730 59.402
Reduccién de existencias de productos terminadosy en curso de (2.154) (822) 287
fabricacion
Aprovisionamientos (34.188) (69.533) (33.520)
Obrasy servicios realizados por terceros (1.039) - 897
Terrenosy solares - - -
Consumo de materias primasy otras materias consumibles (8.514) (16.968) (7.260)
Otros gastos externos (24.635) (52.565) (27.157)
Gastos de personal (9.771) (16.912) (8.581)
Sueldos, salariosy asimilados (7.833) (14.258) (7.334)
Cargas sociaes (2.938) (2.653) (1.246)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (1.167) (1.678) (764)
Variacion de las provisiones de tréfico (385) (284) (70)
Variacion de provision de existencias - - -
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (52 (72) (72)
Variacion de otras provisiones de tréfico (333 (213) 2
Otros gastos de explotacion (18.752) (30.002) (13.385)
Servicios exteriores (23.430) (25.598) (10.654)
Tributos 4.677 (4.402) (2.731)
Otros gastos de gestion corriente - D -
Total gastos de explotacion (66.418) (119.230) (56.033)
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 7.622 17.499 3.368
Ingresos de participaciones en capital - 24.967 24.034
En empresas del grupo - 24.967 24.034
En empresas asociadas - - -
En empresas fuera del grupo - - -
Ingresos de otros valores 'y créditos de inmovilizado 5.480 4.293 1771
De empresas del grupo 5.226 3421 1.343
De empresas fueradel grupo 254 873 428
Otros intereses e ingresos asimilados 2.558 6.054 3.679
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GRUPO FERROVIAL, S.A.

CUENTAS DE RESULTADOS DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998 Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

Junio Diciembre Junio
1999 1998 1998
De empresas del grupo 2.319 4.585 2.707
Otrosintereses 170 336 170
Beneficios en inversiones financieras 68 1.133 802
Diferencias positivas de cambio - 4 1
Total ingresos financieros 8.037 35.318 29.485
Gastos financieros y asimilados (4.539) (9.283) (5.489)
Por deudas con empresas del grupo (4.439) (9.278) (5.406)
Por deudas con empresas asociadas - - -
Por deudas con terceros y gastos asimilados (99) (105) (83
Total gastos financieros (4.539) (9.284) (5.489)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 3.499 26.034 23.996
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 11.121 43.533 27.365
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 1714 150.648 91.993
Ingresos extraordinarios - 348 -
Ingresos y beneficios de otros gjercicios - 4.277 -
Total ingresos extraordinarios 1.714 155.272 91.993
Pérdidas procedentes de inmovilizado (616) (20) D
Variacion de provisiones del inmovilizado - 667 -
Gastos extraordinarios (450) (2.989) (1.261)
Gastosy pérdidas de otros gjercicios (36) (76) -
Total gastos extraordinarios (1.102) (2.417) (1.262)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) 613 152.855 90.730
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 11.733 196.388 118.095
Impuesto sobre sociedades - (8.175) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 11.733 188.213 118.095
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6.3.1.2. Evolucion de las inmovilizaciones financieras

El movimiento de las inversiones en inmovilizaciones financieras en e primer
semestre del gjercicio 1999 se detalla a continuacion.

Participaciones Créditos Provisiones
Concepto Grupo Asociadas Otras Grupo Otras Grupo Asociadas Otras Suma
Saldo al 31 de diciembre de 1998 405.227 22.573 759 131.120 23.832  (36.263) (10.887) (805) 535.556
Adiciones 199.026 - - 19.942 572 219.540
Retiros (4.831) (3.011) - (39.315)  (1.307) (48.464)
Traspasos
Saldo al 30 de junio de 1999 599.422 19.562 759 111.747 23.097  (36.263) (10.887) (805) 706.631

Las principales operaciones realizadas en e inmovilizado financiero durante el
gjercicio 1999 han sido:

En participaciones en empresas del grupo destacan:

Como adicion, las aportaciones para las ampliaciones de capital en su filial
CINTRA, por un importe de 199.026 miles de euros, correspondiente a su
porcentgje de participacion con € objeto de financiar las mditiples
inversiones que dicha sociedad ha acometido en el area de infraestructuras
tanto en Espafia como en €l exterior.

Como retiros destacan las bagjas de la participacion en Compafia de Obras
Cadtillgos, SA. y en Tecpresa, S.A. por importes de 4.474 y 298 miles de
euros respectivamente. Estas filiales han sido vendidas a FERROVIAL
AGROMAN (antes Agroman Empresa Constructora, S.A.) con €l objetivo
de aglutinar bajo esta cabecera todas las participaciones en las sociedades
encuadradas dentro del ambito de la construccion.

En lo que serefiere alas participaciones en empresas asociadas.

Venta de Tuneles de Artxanda, SA. a CINTRA por un importe de 3.011
miles de euros.

En créditos a empresas del grupo destacan:

Como adicion, la concesion de un préstamo a 407 International Inc. por un
importe de 17.915 miles de euros. Esta Sociedad, cuya participacion posee
CINTRA como cabecera de la actividad de promocién de infraestructuras
del Grupo, es la adjudicataria por un periodo de 99 afios, de la concesion de
la autopista H407 de Toronto en Canada.

En retiros, la amortizacion parcial del crédito que tiene con FERROVIAL
AGROMAN por un importe de 39.316 miles de euros.

CAPITULOVI - Pag. 24



6.3.1.3. Movimiento de los fondos propios

El movimiento de las cuentas de fondos propios durante el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1998 y el 30 de junio de 1999 hasido €l siguiente:

Miles de Euros

Reserva de Reserva Dividendo Resultado Total
Primade Reserva  Reserva

Capital Emision Legal  Voluntaria revalorizacion Accio-nes a _ de-l - Fond-os
RDL-7/96 Propias  cuenta ejercicio  Propios
Saldo a 31 de diciembre de 1998 42.492 - 8.498 167.958 1.948 1.681 (5.682) 188.213 404.929
Distribucion de resultado:
Dividendos - - - - - - 5862 (11.724)  (5.862)
Reservas - - - 176.490 - - - (176.490)
12 ampliacién de capital socia 85.193 - - (85.193)
22 ampliacion de capital social 8511 186.845 - - - - - - 195.356
Beneficio junio 1999 - - - - - - - 11.733 11.733
Saldo a 30 de junio de 1999 136.196  186.845 8.498  259.255 1.948 1.681 - 11.733  606.157

A) Capital socia

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de GRUPO FERROVIAL estaba
representado por 141.400 acciones nominativas de 50.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas, desembolsadas y de iguales derechos.

Durante el gercicio 1999 se han producido |os siguientes hechos:

Redenominacién a euros del valor nominal de las acciones. El valor nomina
de cada accion ha quedado establecido en 1 euro.

Ampliacion de capital con cargo a reservas por importe de 85.193 miles de
euros.

Oferta publica de suscripcion de acciones, asociada al proceso de salida a
Bolsa de la Sociedad, que ha supuesto un aumento de capital de 8.511 miles
de euros, con una primade emision de 186.845 miles de euros.

Con estas modificaciones, a 30 de junio de 1999 €l capital socia de GRUPO
FERROVIAL estaba representado por 136.196.480 acciones nominativas de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y de iguales
derechos.
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B) Acciones propias

Durante el gercicio de 1999 no ha habido movimiento de las acciones propias. La
situacion de éstas a 30 de junio de 1999, tras la conversion a euros del nominal es:

Coste

NUmero Valor . Porcentaje del
acciones  nominal (Milesde  cqnia) social
Euros)
Situacién al 30 de junio de 1999 1.867.404 1 1.681 1,37%

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la sociedad dominante tiene
constituida una reserva patrimonia de carécter indisponible por el valor de las
acciones propias en autocartera.

6.3.1.4. Evolucion de la deuda financiera y otras deudas no comerciales

La evolucion de las lineas de crédito de la Sociedad entre diciembre de 1998 y
junio de 1999 ha sido la siguiente:

Miles de Euros

Junio Diciembre

1999 1998
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 1.661 739
Intereses a corto plazo - -
Total vencimientos a corto plazo 1.661 739
Deudas con entidades de crédito alargo plazo 17 17
Total importe dispuesto 1.678 756
Importe pendiente de disponer 42.740 10.680
Total lineas de crédito 44.418 11.436

Al 30 de junio de 1999, el vencimiento de las lineas pendientes de amortizar es a
corto plazo, excepto por un crédito de 17 miles de euros de pesetas que vence en
el 2007.

El incremento del importe de las lineas de crédito busca el aumentar |a capacidad
para poder afrontar nuevas inversiones.
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Ratios de endeudamiento

A continuacion se presenta una tabla en la que se incluye e célculo de
determinados ratios de endeudamiento considerando el endeudamiento con
empresas del grupo a 30 de junio de 1999:

Diciembre  Junio
Miles de euros

1998 1999
Endeudamiento financiero alargo plazo
Endeudamiento financiero a corto plazo 1.6¢
Tesoreria e Inversiones financieras temporales sin Grupo (14.400 (13.225,
Endeudamiento neto sin Grupo (13.644 (11.547
Deudas con empresas del grupo y asociadas 219.634 280.146
Créditos a empresas del grupo (153.949) (205.070)
Endeudamiento neto incluyendo Grupo 65.68 63.52
Fondos propios 404.932 606.157
% endeudamiento neto incluyendo Grupo/fondos propios 16,22 10,48
Desembol sos pendientes sobre acciones no exigidos 9.0
Otras deudas a largo plazo
Total acreedores a largo plazo 9.2
Acreedores totales 330.785 396.621
% acreedores a largo plazo/acreedores totales 2,7 0,0
Acreedores a corto plazo 321.553 396.488
Acreedores totales 330.785 396.621
% acreedores a corto plazo/acreedores totales 97,21 99,97
Endeudamiento financiero total (*) 1.67
Deudas totales 330.785 396.621
Porcentaje endeudamiento financiero total/deudas totales 0,2 0,4

(*) Sinincluir créditos de empresas del Grupo

Como se desprende de los datos analizados, GRUPO FERROVIAL gestiona los
fondos del Grupo, recibiendo los mismos de aguellas sociedades que son
excedentarias y prestdndolos a aguellas que los necesitan. Por lo tanto, los dos
principales componentes del endeudamiento neto de la compafiia son las "Deudas
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con empresas del grupo y asociadas” por importe de 280.146 miles de euros 'y los
"Créditos a empresas del grupo” por importe de 205.070 miles de euros a 30 de
junio de 1999. Tanto los saldos acreedores como los saldos deudores son
remunerados a tipos de interés de mercado.

6.3.1.5. Ingresos y gastos

A)  Ingresos de explotacion

Miles de euros Junio - Junio

1998 1999
Ingresos de explotacion 59.402 74.039
Ingresos de explotacién correspondientes a UTEs 53.436 53.740
Porcentaje de UTEs respecto al total ingresos de explotacion 89,96% 72,58%
Ingresos de explotacion correspondientesala UTE Sol 53.436 53.740
Porcentaje de UTE Sol respecto al total ingresos de explotacion 89,96% 72,58%

Porcentaje de UTE Sol respecto a los ingresos de explotacion de UTEs 100,00% 100,00%

La Sociedad participa en un 60% de la UTE Sol, encargada de la gjecucion de la
Autopista Maaga-Estepona. Dicha Autopista ha sido abierta a tréfico a final de
junio de 1999 y la explotacion de lamismalalleva a cabo la sociedad dependiente
Autopista del Sol Concesionaria Espariola, SA.

B) Resultados extraordinarios
Durante e primer semestre de 1999, la Sociedad reconocié ingresos
extraordinarios positivos por importe de 1.714 miles de euros correspondientes a

beneficios en |as ventas de inmovilizado financiero a empresas del grupo.

Asimismo, reconoci6 gastos extraordinarios por importe de 1.102 miles de euros
correspondientes a diversos conceptos por importes no significativos.

6.3.1.6. Cuadro de financiacion del periodo semestral terminado el 30 de
junio de 1999.

A continuacién se presenta € cuadro de financiacién correspondiente a periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 1999 de GRUPO FERROVIAL.
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Miles de euros

APLICACIONES Junio ORIGENES Junio
1999 1999
Gastos de establecimiento 10.067 Ampliacion de capital 195.356
Adquisicion de inmovilizaciones inmateriales Recursos procedentes de las operaciones 20.385
Adquisicion de inmovilizaciones materiales 371  Enajenacion de inmovilizaciones inmateriales 43
Adquisicion de inmovilizaciones financieras 219.540  Enajenacion de inmovilizaciones materiales -
Empresas del grupo 218.968 Engjenacion de inmovilizaciones financieras 49.562
Empresas asociadas - Empresas del grupo 45.078
Otrasinversiones 572  Empresas asociadas 3.177
Deudas alargo plazo 55  Otros 1.307
Acciones propias - Deudasalargo plazo -
Desembol sos de acciones 9.045
Dividendos 5.862
Dividendo a cuenta -
Total aplicaciones 244,940 Total origenes 265.346
Exceso de origenes sobre aplicaciones 20.406 Exceso de aplicaciones sobre origenes -
Total 265.346  Total 265.346

Miles de euros

Junio 1999

VARIACIONES DEL
CAPITAL CIRCULANTE

Aumentos Disminuciones

Existencias - 1.555
Deudores 46.436 -
Acreedores - 74.932
Inversiones financieras temporales 44.314 -
Tesoreria 5.634 -
Ajustes por periodificacion 509 -
Total 96.893 76.487
Variacién del capital circulante 20.406
Miles de euros
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS Junio
OPERACIONES 1999
Beneficio después de impuestos 11.733
Amortizaciones 1.167
Gastos a distribuir 5
Ingresos a distribuir 8.578
Provisiones parariesgos y gastos -
Provisiones inversiones financieras -
Resultados procedentes del inmovilizado (1.098)
TOTAL 20.385
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En el primer semestre de 1999 |os principal es origenes de fondos han sido:

La ampliacion de capital por la salida a Bolsa de GRUPO FERROVIAL,
S.A. que ha supuesto 195.356 miles de euros.

La amortizacion parcia del crédito con FERROVIAL AGROMAN, SA.y
CINTRA, Concesionaria de Infraestructuras de Transporte, S.A. con €
objetivo de aglutinar bajo estas cabeceras todas las participaciones del
ambito de la construccién, segun se indica anteriormente.

Dichos fondos fueron aplicados, bésicamente, a inversiones de inmovilizado
financiero, siendo la principal la ampliacion de capital de CINTRA, gque supone
unainversion de GRUPO FERROVIAL de 199.020 miles de euros.

6.3.1.7. Evolucioén del fondo de maniobra

La evolucion del periodo medio de cobro, del periodo medio de pago y de la
rotacion de existencias es la siguiente:

Miles de euros Junio Diciembre
1999 1998
Deudores comerciales 10.979 8.864
Importe neto de la cifra de negocios 70.047 131.405
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 29 697
Total INCN mas Ingresos accesorios 70.076 132.102
Periodo Medio de Cobro (a) 24 21

(a) El Periodo Medio de Cobro estd expresado en diasy ha sido calculado como division del importe de
las deudas comerciales entre el total de INCN més Ingresos accesorios y otros de gestion corriente corregido

por el tipo medio del.V.A. (15%).

Miles de euros Junio Diciembre
1999 1998
Acreedores comerciales 54.817 47.439
Aprovisionamientos y servicios exteriores 57.618 95.131
Periodo Medio de Pago (a) 151 158

(a) El Periodo Medio de Pago esta expresado en dias y ha sido calculado como division del importe de los acreedores
comerciales entre el total de aprovisionamientosy servicios exteriores corregido por € tipo medio del.V.A. (15%)

El periodo medio de pago esta en funcion del peso relativo que tienen las compras

y servicios relacionados con la actividad de construccién, dado que éstas tienen
periodos de pago mas dilatados.
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. Junio Diciembre
Miles de euros

1999 1998
Existencias 728 2.283
Aprovisionamientos 34.188 69.533
Rotacidn de existencias (a) 4 11

(@) Larotacion de existencias esta expresada en dias

Laevolucion del ratio de rotacion de existencias esta claramente influenciado, por
el volumen de actividad de construccion, debido a la gecucién de la Autopista del
Soal, lo que ha supuesto un aumento de los gastos de aprovisionamiento, que en la
mayoria de los casos no han sido activados como existencias, sino directamente
consumidos.

La disminucion de la rotacion se debe ala finalizaciéon del grueso de las obras con
el inicio de la explotacion de la autopista, que hace disminuir €l volumen de
existencias.

La evolucion del fondo de maniobrade GRUPO FERROVIAL eslasiguiente:
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Miles de Euros

Junio  Diciembre

1999 1998
Existencias 728 2.283
Deudores (1) 64.360 10.954
Ajustes por periodificacion activo 859 350
Acreedores comerciales (55.008) (58.539)
Provisiones para operaciones de tréfico (3.156) (2.875)
Ajustes por periodificacion pasivo (4.929) (14)
Otros acreedores no comerciales (51.588) (39.755)
Fondo de maniobra de explotacion sin grupo (46.735) (85.598)
Empresas del grupo, deudores 970 7.940
Empresas asociadas, deudores - -
Créditos a empresas del grupo 205.070 153.947
Deudas con empresas del grupo y asociadas (280.146)  (219.635)
Fondo de maniobra con el grupo (74.106) (57.748)
FONDO DE MANIOBRA INCLUYENDO RELACIONES CON EL GRUPO  (122.840) (145.344)
Inversiones financieras temporales (2) 6.468 13.277
Tesoreria 6.757 1.123
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (1.661) (739)
Fondo de maniobra financiero 11.564 13.661
FONDO DE MANIOBRA NETO (111.276)  (131.683)

(2) no incluye las cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas

(2) no incluye los créditos a empresas del grupo

Del andlisis de este cuadro podemos destacar que GRUPO FERROVIAL, SAA. ha
sido una receptora neta de fondos de otras sociedades del grupo, como indica €l
fondo de maniobra con estas sociedades, con los que ha desarrollado su estrategia
de inversiones durante estos Ultimos tres afios. Asimismo, también ha servido
como gestora de los flujos de fondos entre distintas sociedades del grupo, como
demuestran los importes correspondientes a "Créditos a empresas del grupo” y
"Deudas con empresas del grupo y asociadas’.

6.3.2. Informaciones contables consolidadas

En & presente epigrafe se actualiza la informacion contenida en €l apartado V.2.
del Folleto Completo, detallandose y anadizandose los estados financieros
consolidados de GRUPO FERROVIAL y sociedades dependientes (Grupo
FERROVIAL) correspondientes al periodo semestral cerrado € 30 de junio de
1999.
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6.3.2.1 Criterios de consolidacion

En la preparacion de los datos e informaciones incluidos en la presente
informacién se han aplicado los principios y hormas de contabilidad establecidos
en la legidacion mercantil actualmente en vigor. Durante € gercicio 1996,
algunas sociedades del Grupo Consolidado actualizaron su activo materia y los
terrenos y solares a amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, aplicando
coeficientes maximos.

La consolidacion de las Sociedades en las que GRUPO FERROVIAL posee una
participacion directa o indirecta superior a 50% del capital socia o mantiene €l
control efectivo de su gestion se harealizado por e método de integracion global .

A este respecto y como novedad frente al gjercicio 1998 la consolidacion de las
inversiones en las sociedades concesionarias de autopistas en las que la
participacion del Grupo es superior a 50%, como son, Autopista Terrassa
Manresa, S.A., Autopista del Sol, S.A., Concesiones de Infraestructuras, S.A.,
Concesionaria Temuco Rio Bueno, S.A. y Concesionaria Collipulli Temuco, S.A.
se redliza a partir de enero de 1999 por integracién global, mientras que hasta el
cierre del gercicio 1998 se hacia por puesta en equivalenciaya que € efecto de no
aplicar el método de integracion global no era significativo. Para facilitar la
comparacion de las cifras correspondientes a primer semestre de 1999 a
continuacion se exponen los estados financieros proforma a junio y diciembre de
1998 que se hubieran obtenido de aplicar el método de integracién globa a las
sociedades concesionarias de autopistas anteriormente indicadas.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en el
resultado del gjercicio de las Sociedades dependientes consolidadas se presenta en
los capitulos " Socios externos' de los balances de situacion y " Resultado atribuido
a los socios externos' de las cuenta de pérdidas y ganancias consolidados
adjuntos.

L os estados financieros de las Sociedades dependientes extranjeras incluidas en el
proceso de consolidacion se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos
el tipo de cambio vigente a lafecha del balance y a patrimonio € tipo de cambio
medio del periodo en que se generd. La diferencia surgida en € proceso de
conversion se registra dentro del epigrafe de Fondos Propios como "Diferencias de
conversion”.

Las Sociedades en las que la participacion directa e indirecta es igual o inferior al
50% y se tiene unainfluencia significativa en la gestion (Sociedades asociadas) se
presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos siguiendo € método
de puesta en equivalencia. La participacion en e resultado del gjercicio de estas
Sociedades se reflgja en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas como
"Participacion en pérdidas/beneficios de las Sociedades puestas en equivalencia'.
No obstante lo anterior, Setecampos Sociedade Inmobiliaria, S.A. y Trados M45,
S.A., sociedades gestionadas por €l Grupo y en las que participa en un 50% se han
consolidado por €l criterio proporcional.
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Las sociedades en las que se tiene una inversién minoritariay se estima que no se
gierce influencia significativa en la gestion se valoran a coste, constituyéndose la
depreciacion de cartera correspondiente en base a su valor tedrico-contable.

6.3.2.2. Balances de Situacién consolidados y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias consolidadas a junio y diciembre de 1998 y a junio de
1999.

A continuacion se presentan los balances de situacion consolidados y las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los periodos semestrales
cerrados e 30 de junio de 1998 y 30 de junio de 1999 y los correspondientes al
gercicio anual cerrado e 31 de diciembre de 1998 de GRUPO FERROVIAL y
sociedades dependientes en miles de euros.
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (ACTIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998 Y
JUNIO DE 1999

Miles de euros

Junio Diciembre Diciembre Junio
ACTIVO 1999 1998 (proforma)  (proforma)
1998 1998
INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento 10.594 905 926 1.382
Inmovilizado inmaterial 172.484 164.941 166.841 42.684
Bienesy derechos inmateriales 181.774 173.178 175.291 49.812
Provisiones y amortizaciones (9.290) (8.237) (8.450) (7.128)
Inmovilizaciones materiales 3.017.124 187.449 891.512 759.345
Inversion en autopistas 2.828.472 - 705.161 558.527
Terrenosy construcciones 138.057 139.850 139.850 128.581
Instalaciones técnicas y maquinaria 193.694 188.629 184.583 175.580
Otro inmovilizado 41.622 31.435 37.179 42.035
Provisiones y amortizaciones (184.721) (172.465) (175.261) (146.376)
Inmovilizaciones financieras 374.052 542.352 341.344 247.851
Participaciones en empresas del Grupo 12.771 3.814 3.816 3.690
Participaciones puestas en equivalencia 283.332 486.203 275.714 217.723
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 4.048 2.489 2.488 -
Cartera de valores alargo plazo 33.999 19.445 19.443 4.508
Otros créditos 45.763 36.308 45.791 28.037
Provisiones (5.861) (5.907) (5.908) (6.106)
Acciones de la Sociedad dominante 1.681 1.681 1.681 1.681
Total inmovilizado 3.575.935 897.328 1.402.304 1.051.945
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION:
De sociedades consolidadas por integracion global 56.487 58.003 58.003 53.039
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 173.891 24.320 27.773 29.630
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 418.924 364.731 364.730 277.217
Deudores 1.406.631 1.218.338 1.254.595 988.334
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.147.889 1.154.905 1.155.290 900.466
Empresas puestas en equivalencia 14.681 541 703 1.478
Otros deudores 281.633 111.810 147.518 125.419
Provisiones (37.572) (48.918) (48.916) (39.030)
Inversiones financieras temporales 304.549 366.218 379.823 336.104
Cartera de valores a corto plazo 244.609 352.342 352.343 286.490
Créditos a empresas puestas en equivalencia 4.095 104 104 998
Otros créditos 55.845 13.772 27.376 48.616
Tesoreria 86.948 89.489 91.781 56.423
Ajustes por periodificacion 19.957 12.644 16.179 16.239
Total activo circulante 2.237.009 2.051.420 2.107.108 1.674.318
TOTAL ACTIVO 6.043.322 3.031.071 3.595.188 2.808.932
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (PASIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998

Y JUNIO DE 1999
Miles de euros
Junio Diciembre Diciembre Junio
PASIVO 1999 1998 (proforma)  (proforma)
1998 1998

FONDOS PROPIOS:

Capital suscrito 136.196 42.492 42.492 42.492

Prima de emision 186.845 - - -

Otras reservas de la Sociedad Dominante 271.383 180.086 180.086 180.086
Reservas distribuibles 259.255 167.958 167.958 167.958
Reservas no distribuibles 12.128 12.128 12.128 12.128

Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global 82.330 172.453 175.874 172.785

Reservas en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia 111.755 122.859 119.439 119.571

Diferencias de conversion 4.321 (8.005) (8.005) -

Dividendo a cuenta - (5.862) (5.862) -

Pérdidas y Ganancias atribuibles a la Sociedad dominante 34.034 85.353 85.353 31.791
Pérdidas y ganancias consolidadas 36.412 90.666 90.840 35.211
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (2.378) (5.313) (5.487) (3.420)

Total fondos propios 826.865 589.376 589.377 546.727

SOCIOS EXTERNOS 278.203 18.193 68.125 70.030

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Subvenciones en capital 5.973 6.083 6.083 4.429

Diferencias positivas de cambio 3.212 448 448 3.949

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 18.770 10.279 17.964 12.904

Diferencia negativa de consolidacion - - - -

Total Ingresos a distribuir en varios ejercicios 27.955 16.810 24.495 21.282

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 43.220 30.910 31.283 37.744

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 47.661 53.304 42.672

(autopistas)

Deudas con entidades de crédito 2.536.684 64.340 560.095 460.982
Concesionarias de autopistas 2.142.761 - 495.757 403.868
Resto de sociedades 393.923 64.340 64.338 57.114

Otros acreedores 43.527 17.153 11.101 3.155

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 4.845 58.501 31.054 -
En sociedades puestas en equivalencia 4.830 58.501 31.036 -
En sociedades del Grupo 15 - 18 -

Deudas representadas por efectos a pagar 18.894 18.585 18.585 23.830

Total acreedores a largo plazo 2.651.611 158.579 674.139 530.640

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Deudas con entidades de crédito 224.559 283.775 291.401 51.807
Concesionarias de autopistas 48.667 - 7.627 6.900
Resto de sociedades 175.892 283.775 283.774 44,908

Deudas con sociedades puestas en equivalencia 18.175 95.154 70.961 379

Acreedores comerciales 1.584.543 1.472.904 1.474.974 1.212.872
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (PASIVO) DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998

Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

Junio Diciembre Diciembre Junio
PASIVO 1999 1998 (proforma)  (proforma)

1998 1998
Otras deudas no comerciales 281.489 275.582 278.136 253.240
Provisiones para operaciones de trafico 79.110 81.822 81.876 71.448
Ajustes por periodificacion 27.592 7.966 10.421 12.763
Total acreedores a corto plazo 2.215.468 2.217.203 2.207.769 1.602.511
TOTAL PASIVO 6.043.322 3.031.071 3.595.188 2.808.932
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS DE JUNIO DE 1998, DICIEMBRE DE 1998 Y JUNIO DE 1999

Miles de euros

- Junio Diciembre Diciembre Junio
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (proforma)  (proforma)
1999 1998
1998 1998

Importe neto de la cifra de negocios 1.273.839 2.364.104 2.382.580 1.024.296
Aumento de las existencias de productos terminadosy en curso 46.798 68.678 68.678 -
Trabajos realizados por el Grupo parael inmovilizado 21.304 13.787 26.973 7.002
Existencias incorporadas a inmovilizado 95 190 192 72
Otros ingresos de explotacién 1.915 8.637 8.943 4.167
Total Ingresos de explotacion 1.343.951 2.455.397 2.487.366 1.035.537
Variacion de existencias - - - (6.966)
Consumos y otros gastos externos (865.285) (1.567.928) (1.567.959) (633.521)
Gastos de personal (202.192) (371.994) (375.104) (183.285)
a) Sueldos, salariosy asimilados (166.684) (302.126) (305.236) (150.043)
b) Cargas sociales (35.508) (69.868) (69.868) (33.242)
Dotacion para amortizaciones de inmovilizado (20.920) (47.564) (48.315) (23.234)
Variacion de provisiones de tréfico (2.888) (34.882) (34.895) (6.614)
Otros gastos de explotacion (181.113) (336.046) (338.694) (140.992)
Total gastos de explotacion (1.272.398) (2.358.414) (2.364.967) (994.611)
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 71.553 96.982 122.399 40.925
Ingresos de participaciones en capital 7 22 24 -
Ingresos financieros 19.911 35.907 41.674 12.167
Concesionarias de autopistas 549 - 956 2.819
Resto de sociedades 19.362 35.907 40.718 9.348
Beneficios de inversiones financieras temporales 2.468 10.512 10.512 5.373
Diferencias positivas de cambio 2.275 2.330 2.332 192
Total ingresos financieros 24.661 48.771 54.542 17.732
Gastos financieros (25.042) (27.258) (71.232) (21.624)
Concesionarias de autopistas (10.175) - (43.974) (14.863)
Resto de sociedades (14.867) (27.258) (27.258) (6.761)
Pérdidas de inversiones financieras temporales - - - (144)
Variacion de provisiones de inversiones financieras - - - -
Diferencias negativas de cambio (519) (3.019) (3.017) (30)
Total gastos financieros (25.561) (30.272) (74.249) (21.799)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (900) 18.499 (19.707) (4.066)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 3.917 9.925 6.653 1.112
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (732) (526) (523) (72)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (1.517) (2.837) (2.837) 1.178
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 72.321 122.044 105.985 36.721
Subvenciones en capital transferidas al resultado del gercicio 159 727 727 337
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.438 12.241 12.309 8.679
Ingresos o beneficios extraordinarios 3.794 12.756 17.075 10.634
Total ingresos extraordinarios 5.391 25.724 30.111 19.650
Variacion de provisiones del inmovilizado - 120 108 (553)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (2.090) (6.897) (6.900) (247)
Gastos y pérdidas extraordinarios (24.988) (14.475) (16.287) (6.759)
Total gastos extraordinarios (27.078) (21.253) (23.079) (7.459)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (21.687) 4471 7.032 12.191
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 50.634 126.515 113.017 48.912
Impuesto sobre beneficios (14.222) (35.849) (22.177) 13.701
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 36.412 90.666 90.840 35.211
Resultado atribuido a socios externos:  beneficio/(pérdida) (2.378) (5.313) (5.487) (3.420)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: beneficio 34.034 85.353 85.353 31.791

CAPITULO VI - P4g. 39



6.3.2.3. Variaciones del perimetro de consolidacion

Durante € primer semestre del gjercicio 1999 se han incorporado a perimetro de

consolidacién |as siguientes sociedades dependientes:

407 International Inc. y 407 Concession Company Ltd., que han obtenido la
adjudicacion de la concesion, por un periodo de 99 afios, de la autopista
H407 de Toronto en Canada. Ambas sociedades han sido adquiridas en €l
gjercicio siguiendo con la politica de expansion geogréfica del grupo en €l

area de concesiones de infraestructuras.

Ferrovial Agromén Canada, Inc., sociedad de nueva constitucion que seré la
encargada de la construccién de dos tramos de la autopista H407 de Toronto

en Canada.

Setecampos Sociedade Inmobiliaria, S.A., sociedad de nueva constitucion

gue desarrolla su actividad en Lisboa.

6.3.2.4. Inmovilizaciones financieras

A)  Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas

Incluye participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas, por no ser
significativa, en la actualidad, su actividad en e conjunto del Grupo, o no tener el

carécter de permanencia, segiin €l siguiente detalle:

Junio 1999 Miles de euros

Sociedades p:fgg?;;;jgndg) inf/:;rsstieén Provision
Aplicacion de Recursos Naturales, S.A. 99,98% 247 -
Sotaverd, SA. (1) 77,40% 3.259 (3.259)
Karman Técnicas Especiales, SA. 50,00% 39 -
Agrorutas, SA. 99,98% 61 -
Gesparque, SA. 100,00% 96 -
Servicios de Concesiones y Estacionamientos, S.A. 100,00% 60 -
P.E. Parque Estacionamientos, S.A. 90,00% 12 -
Ferrovial Bélgica, S.A. 100,00% 62 -
Can Casablanca, SA. 50,00% 8.885 -
Urbaoeste, SA. 99,00% 19 -
TOTAL 12.740 (3.259)

Q) Sociedad en liquidacion.

*) Porcentaje directo de la sociedad que posee la participacion.
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El valor tedrico-contable de estas sociedades no difiere significativamente de los
costes registrados.

B) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

En este epigrafe se incluyen las sociedades en las que la participacion directa e
indirecta supera el 20% y es igual o inferior a 50% y se tiene una influencia
significativa en la gestion.

Al 30 de junio de 1999 €l detalle de las participaciones de |las sociedades puestas
en equivalenciaes el siguiente:
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Participacion

Saldo inicial

Junio 1999 Traspasos en los Adiciones Retiros Saldo final
*) resultados
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, SA. 204 0 0 589 793
Autopistadel Maipo, SA. 22.207 0 263 4.890 0 27.360
Trados 45, SA. 11.095 -11.095 0 0 0 0
Cementerios de Gijon, S.A. 385 0 35 0 0 420
Concesionaria de Infraestructuras, S.A. 0 -264 0 0 0 0
Concesiones C.C.F.C. 1911 0 0 215 0 2.126
Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A. 5.986 0 307 0 -1.287 5.006
Europistas Concesionaria Espafiola, S.A. 129.228 0 109 0 0 129.337
Eurovias Concesionaria Espafiola, S.A. 28.724 0 1.548 0 0 30.272
Habitaria, SA. 0 8.203 53 0 0 8.256
Inmobiliaria Urbecentro, S.A. 565 -565 0 0 0 0
Imobiliaria Fontes Picoas, S.A. 7.735 0 211 3 0 7.949
Inmobiliaria Barrioverde, S.A. 974 -974 0 0 0 0
Intercambiador Avda. de América, SA. (a) 601 0 0 29 0 630
Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. 24.305 0 0 3.523 0 27.828
Lusivial Promogao e Gestao Inmobiliaria, SA. 8.570 0 3 109 0 8.682
MSF Madrid Holding Holanda, B.V. 1.256 0 -732 515 0 1.039
Necrépolis Valladolid, SA. 1.863 0 100 0 -96 1.867
Prefabricados Internacionales, S.A. 950 0 0 58 0 1008
Proyectos de Infraestructura, S.A. 4,568 0 286 0 -188 4.666
Ruta 5 Talca Chillan, SA. 18.169 0 361 850 0 19.380
Tuneles de Artxanda, SA.(a) 6.022 0 0 0 0 6.022
Otras 396 0 0 295 0 691691
TOTALES 275.714 -4.695 2.544 11.076 -1.571 974.332

(& Enéd sadofina deIntercambiador Avenida de América, SA. y Tuneles de Artxanda, S.A. no seincluyen los

desembol sos pendientes por 320 y 4.510 miles de euros respectivamente, que se encuentran registrados en €l epigrafe

"Desembol sos pendientes sobre acciones' del Balance de Situacion Consolidado.

(*)  El importe que figuracomo saldo inicia corresponde al balance de situacién consolidado proforma, es decir, se han
eliminado las participaciones en las sociedades concesionarias de autopistas considerando, como se ha comentado
anteriormente, que estas sociedades han sido consolidadas por integracion global.

La participacion en resultados se presenta en este cuadro neta de impuestos.

L os traspasos corresponden a las sociedades:

Habitaria, S.AA. que en € gercicio 1998 se integrd proporcionalmente y a
partir de enero de 1999, dada la escasa aportacion de su actividad respecto a
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la globalidad de todo €l Grupo pasa a consolidarse por €l método de puesta
en equivalencia. El saldo final que presenta Habitaria S.A. a 30 de junio de
1999, incluye la participacion por puesta en equivalencia de sus filiales
Inmobiliaria Urbecentro, S.A. e InmobiliariaBarrioverde, S.A.

Trados 45, S.A., sociedad en la que & Grupo participa en un 50 % y que en
el gercicio 1998 figuraba en e epigrafe “Participacion en sociedades
puestas en equivalencia’ y en 1999, gercicio en € gue comienza a ser
operativa, pasa a consolidarse por integracion proporcional .

Como adiciones destacan las ampliaciones de capital en las sociedades Autopista
del Maipo, S.A. (sociedad concesionaria del tramo Santiago Talca de la autopista
chilena Ruta 5) e Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. (sociedad
adjudicataria de la gestion de nueve aeropuertos en México) por importes de 4.890
y 3.523 miles de euros respectivamente.

C) Créditos a sociedades puestas en equivalencia.

Al 30 dejunio de 1999, el saldo de este epigrafe corresponde a crédito concedido
aMSF Madrid Holding Holanda, B.V. por un importe de 4.048 miles de euros.

D) Carteradevaloresalargo plazo

L os movimientos correspondientes a gercicio 1999 son los siguientes:

Miles de euros

Coste Provision
Saldo al 1 de enero de 1999 19.443 (1.701)
Adiciones 14.556 (6)
Retiros
Saldo al 30 de junio de 1999 33.999 (1.707)

En 1999 e Grupo siguiendo con su politica de inversion en e é&ea de
telecomuni caciones ha desembolsado en Cableuropa, S.A. y Editel, S.L. importes
de 10.710 y 3.474 miles de euros manteniendo, no obstante, los respectivos
porcentajes de participacion en dichas compafiias.

E) Otroscréditos

L os movimientos correspondientes a primer semestre del gercicio 1999 son los
siguientes:
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Miles de euros

Coste Provision

Saldo al 1 de enero de 1999 (proforma) 45.791 (912)
Adiciones 1.377

Retiros (1.405) 78
Saldo al 30 de junio de 1999 45.763 (834)

Se incluyen en este epigrafe préstamos a personal por 2.586 miles de euros y
fianzasy depdsitos alargo plazo por 3.935 miles de euros.

6.3.2.5. Fondo de Comercio

Conceptos Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 1999 58.003
Adiciones
Amortizacion (1.516)
Saldo al 30 de junio de 1999 56.487

El importe a que asciende el fondo de comercio corresponde, fundamentalmente, a
las sociedades, encuadradas en el &ea de aparcamientos, Estacionamientos
Subterraneos, S.A., Dornier, SA., Reinrod, SA. y ESLI-Parques de
Estacionamentos, S.A. por importes a 30 de junio de 1999, netos de amortizacion,
de 33.520, 15.828, 1.030 y 6.103 miles de euros respectivamente.

La amortizacién de este fondo de comercio se efectia en un plazo de 20 afios dado
gue esta es la vida media estimada de las concesiones de aparcamientos de las que
son titulares estas sociedades.

6.3.2.6. Fondos propios

El movimiento de los fondos propios para el primer semestre del gjercicio 1999 es
el siguiente:
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Miles de euros

Rvas. de la Sociedad Dominante

Reserva Reservas Reservas  Diferencias . Total
) Primade Reserva ) Otras — d Dividendos
Capital o acciones Consolidacion  Puesta en e Resultados Fondos
emision Legal . reservas . . conversion a cuenta .
propias Global Equivalencia Propios
Saldo a 1 de enero de 1999 42.492 - 8.499 1.681  169.906 172.453 122.859 (8.005) 85.353 (5.862)  589.376
Distribucion de resultado
Reservas - - - - 176.490 (91.758) (11.104) - (73.629) - -
Dividendos - - - - - - - - (11.724) 5.862 (5.862)
Diferencias de conversion - - - - - - - 12.326 - - 12.326
Ampliac. capital contrareservas  85.193 - - - (85.193) - - - - - -
Ampliacién de capital O.P.S. 8511 186.845 - - - - - - - - 195.356
Varios - - - - - 1.635 - - - - 1.634
Resultado - . - - - - - . 34.034 - 34.034
Saldo a 30 de junio de 1999 136.196  186.845 8.499 1.681 261.203 82.330 111.755 4.321 34.034 - 826.865
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A) Capital socia

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de GRUPO FERROVIAL, SA.
estaba representado por 141.400 acciones nominativas de 50.000 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas, desembolsadas y de iguales derechos.

Durante el gercicio 1999 se han producido |os siguientes hechos:

Redenominacién a euros del valor nominal de las acciones. El valor nominal
de cada accion ha quedado establecido en 1 euro.

Ampliacion de capital con cargo a reservas por importe de 85.193 miles de
euros.

Oferta publica de suscripcion de acciones, asociada a proceso de sdida a
Bolsa de la Sociedad, que ha supuesto un aumento de capital de 8.511 miles
de euros, con una primade emision de 186.845 miles de euros.

Con estas modificaciones, a 30 de junio de 1999 el capital social de Grupo
Ferrovial, S.A. estaba representado por 136.196.480 acciones nominativas de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y de iguales
derechos.

B) Acciones propias

Durante €l gercicio de 1999 no ha habido movimiento de las acciones propias. La
situacion de éstas a 30 de junio de 1999, tras la conversion a euros del nominal es:

Coste  Porcentaje

Namero Valor . .
. . (Miles de  del capital
acciones nominal )
Euros) social
Situacion al 30 de junio de 1999 1.867.404 1 1.681 1,37%

De acuerdo con lalegisiacion mercantil vigente, la sociedad dominante tiene
constituida una reserva patrimonial de carécter indisponible por el valor delas
acciones propias en autocartera.

C) Reservas de consolidacion

El desglose de las Reservas de Consolidacion de sociedades por Integracion
Global es € siguiente:
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Sociedades

Junio

(Miles de euros) 1999

Ferrovial Agroman, S.A. 7.522
Ferrovial, SAA., Sucursa en Argentina 243
Betonial, SA. 1
Bidar, SA. 791
Boremer, SA. 52
Cadagua, S.A. (55.223)
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A. (109.391)
Cintra Colombia, Ltda. (1.262)
Cintra Chile, Ltda. 45
Compafiia de Obras Cadtillgjos, S.A. 3.780
Concesiones de Infraestructuras, S.A. (871)
Concesionaria Collipulli-Temuco, S.A. (352)
Concesionaria Temuco-Rio Bueno, SA. 2.751
Ditecpesa, SA. 2.694
Estacionamientos Subterraneos, S.A. 50.680
Ferrovial Aparcamientos, S.A. 4,818
Ferrovial Servicios de Mantenimiento y Gestion Integral, SA. 4.545
Ferrovial Construgoes, S.A. 220
Ferrovia Inmobiliaria, SA. 16.693
Ferrovia Inmobiliaria Chile Limitada 643
Ferrovia Medio Ambientey Energia, SA. 83
Ferrovial Servicios, SA. 3.703
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. 1.457
Ferrovial-Agroman Chile, SA. 304
Ferrovial-Agroman Empresa Constructora Ltda (1.833)
Ferrovial-Agroman Internacional, S.A. 312
Ferrovial, SA. 120.606
Ferrovial Agromén Puerto Rico, S.A. (1.232)
Jaralpico, S.L. 16.812
Lar 2000, SA. 1.956
Nueva Marymontafia, SA. (2.178)
Promociones Bidlar, S.A. 1.314
Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 2.268
Promociones de Infraestructuras, S.A. 1.023
Sitkol, SA. 247
Tecpresa, SA. 1.244
Otras de Grupo FERROVIAL 6.948
Total 82.330
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D) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El desglose de las reservas en Sociedades de Puesta en Equivalenciaes el
siguiente:

Sociedades Junio

(Miles de euros) 1999
Europistas Concesionaria Espariola, S.A. 89.365
Eurovias Concesionaria Espafiola de Auropistas, S.A. 21.081
Inmobiliaria Fontes Picoas, S.A. 1.693
Lusivial Promocgao e Gestao Inmobiliaria, S.A. (180)
Necrépolis de Valladolid, SA. 90
Otras (294)
TOTAL 111.755

6.3.2.7. Intereses de socios externos

El detalle de los movimientos de |os intereses de socios externos es €l siguiente:
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Miles de euros

Sociedades Saldo al Adiciones Reti_ros y Resgltafdc_) Saldo al
31/12/98 Ajes.  del ejercicio  30/06/99

407 International Inc. (Ontario) - 197.432 - 1512 198.944

Ferrovia Agroman, SA. 12.910 - (853) (664) 11.393
Autopistadel Sol, SA. - 44,504 - - 44,594
Autopista Terrasa-Manresa, SA. - 9.841 - 1.342 11.183
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A. (379) 379 - (609) (609)
CintraChile, SA. (379) 379 - (137) (137)
Concesiones de Infraestructuras, S.A. - 2.934 - (6) 2.928

Estacionamientos Subterraneos, S.A. 4.165 83 - 530 4.778
Ferrovial Agroman Internacional, S.A. (373) - 806 (202) 231
Ferrovial Agroman Chile, S.A. - - (20 (65) (75)
Ferrovial Agroman Empresa Constructora Limitada (517) - (8) 492 (33)
Ferrovial Agroman Puerto Rico (90) 197 - (51) 56
Gijonesa de Cementerios, S.A. 438 - - 2 46
Nueva Marymontafia, S.A. 1.653 - (6) 4 1.643
Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 1.268 - (1.268) - -
Promotora de Proyectos de I nfraestructuras, S.A. - 2.568 (2) 11 2.578
Resto (113) 683 (118) 231 683
TOTAL 18.193  259.090 (1.458) 2.378 278.203

Asimismo, €l saldo a 30 de junio de 1999 se desglosa en los siguientes conceptos.
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Capital Resultado Saldo al

Sociedades . Reservas o
Social del ejercicio  30/06/99

407 International Inc. (Ontario) 197.432 - 1512 198.944

Ferrovial Agroman, S.A. 9.096 2961 (664) 11.393
Autopistadel Sol, S.A. 44.594 - - 44.594
Autopista Terrasa-Manresa, S.A. 15.499 (5.658) 1.342 11.183
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, SA. - - (609) (609)
CintraChile, SA. - - (137) (137)
Concesiones de Infraestructuras, S.A. 1.667 1.267 (6) 2.928

Estacionamientos Subterraneos, S.A. 582 3.666 530 4,778

Ferrovial Agroman Internacional, S.A. 951 (518) (202) 231

Ferrovial Agroman Chile, SA. 322 (332) (65) (75)
Ferrovial Agroman Empresa Constructora Limitada - (525) 492 (33)
Ferrovial Agroman Puerto Rico 101 6 (51 56

Gijonesa de Cementerios, S.A. 30 18 2 46

Nueva Marymontafia, S.A. 676 971 (4) 1.643

Promotora de Proyectos de Infraestructuras, S.A. 1611 956 11 2578

Resto 84 368 231 683
TOTAL 272.645 3.180 2.378 278.203

6.3.2.8. Evolucidn de las deudas financieras y otras deudas no comerciales

Lasituaciéon de las lineas de crédito del grupo consolidado a 30 de junio de 1999

€s.
Diciembre
Miles de euros Junio 1999 1998
(Proforma)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 217.938 290.186
Intereses a corto plazo 6.621 1.215
Total vencimientos a corto plazo 224559 291.401
Deudas con entidades de crédito alargo plazo ~ 2.536.684 560.095
Total importe dispuesto 2.761.243 851.496
Importe pendiente de disponer 646.235 705.239
Total lineas de crédito 3.407.478 1.556.735

La variacion significativa en € nivel de endeudamiento tiene su origen
fundamentalmente en las necesidades de inversion del proyecto de la autopista
ETR 407 en Canadd. Esta variacion, sin embargo, no ha tenido repercusion en el
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importe pendiente de disponer, correspondiendo, principamente, a las
disposiciones de crédito realizadas por Autopista del Sol, S.A. para hacer frente a
la construccion de la autopista M a aga-Estepona.

El desglose por vencimientos de |as deudas con entidades de crédito a 30 de junio
de 1999 es el siguiente:

Miles de euros

2000 2001 2002 2003y
pOSterloreS
Deudas con entidades de crédito 1.941.231 196.671 516.271 885.527

Ratios de endeudamiento

A continuacién se presenta una tabla en la que se incluye e célculo de
determinados ratios de endeudamiento separando, por un lado e endeudamiento de
las sociedades concesionarias de autopistas (respecto del cual no existe recurso
contra el accionista) del resto del endeudamiento financiero.

Miles de euros Junio Diciembre
1999 1998

Endeudamiento financiero alargo plazo sin autopistas 393.923 64.338
Endeudamiento financiero a corto plazo sin autopistas 175..892 283.774
Tesoreria e Inversiones financieras temporales sin autopistas (340.745) (405.467)
Endeudamiento financiero neto sin autopistas 229.070 (57.355)
Endeudamiento financiero alargo plazo 2.584.345 591.378
Endeudamiento financiero a corto plazo 224.559 291.401
Tesoreria e Inversiones financieras temporales (391.497) (471.604)
Endeudamiento financiero neto (*) 2.417.407 411.175
Fondos propios 826.865 589.377
% endeudamiento neto sin autopistas/fondos propios 27,70%

% endeudamiento neto/fondos propios 292,35% 69,76%
Desembol sos pendientes sobre acciones no exigidos 4.845 31.054
Otras deudas a largo plazo 62.421 29.686
Total acreedores a largo plazo 67.266 60.740
Acreedorestotales 5.216.457 3.005.811
% acreedores a largo plazo/acreedores totales 1,29% 2,02%
Acreedores a corto plazo 2.215.468 2.207.769
Acreedorestotales 5.216.457 3.005.811
% acreedores a corto plazo/acreedores totales 42,47% 73,45%
Endeudamiento financiero 2.808.904 882.779
Deudas totales 4.867.079 2.881.908
% endeudamiento financiero total/deudas totales 57,71% 30,63%

(*) El endeudamiento financiero de |as autopistas es sin recurso.
El endeudamiento financiero del Grupo esta claramente influenciado por la

situaciéon de las sociedades concesionarias de autopistas. El endeudamiento de
dichas compafiias es el propio de su actividad y sin recurso contra el accionista.
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Durante el primer semestre de 1999 se ha producido un aumento significativo
tanto en e endeudamiento sin considerar las sociedades concesionarias de
autopistas como en el endeudamiento considerando tales sociedades. Dicha
variacion tiene su origen fundamental en las necesidades de financiacion del
proyecto de la autopista ETR 407 en Canada, que se describen en € apartado
6.2.1.2.

No obstante, hay que tener en cuenta que e endeudamiento neto del Grupo sin
considerar las concesionarias de autopistas sigue sin ser muy relevante
representando tan solo un 27,7% de los fondos propios.

Del endeudamiento financiero total a 30 de junio de 1999, 46.700 miles de euros
aproximadamente, tienen garantia hipotecaria sobre promociones inmobiliarias
incluidas en el capitulo de existencias.

6.3.2.9. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre, en tanto que los riesgos
previsiblesy las pérdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

Contabilizacion de contratos de obras

Las sociedades consolidadas relacionadas con la actividad de construccion
mantienen el criterio de reconocer como resultado de las obras la diferencia entre
la produccién del gercicio (valor a precio de venta de la obra gecutada durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal firmado con la
propiedad y en modificaciones o adicionales a mismo aprobados por ésta o
aquella obra gjecutada que, alin no estando aprobada, existe certeza razonable en
cuanto a su facturacién), y la totalidad de los costes correspondientes incurridos
durante el gercicio.

Ladiferencia entre el importe de la produccién a origen de cada una de las obras y
el importe certificado por cada una de ellas hasta la fecha de cierre se recoge en €l
epigrafe “Clientes’ (obra ejecutada pendiente de certificar) del balance de
situacion adjunto, si la produccion a origen excede del importe certificado. En
caso contrario se registra en el epigrafe “ Acreedores Comerciales’ (Anticipos de
Clientes).

L os costes estimados para la retirada de obras, tasas, y los gastos que se puedan
producir desde la terminacién de la obra hasta la liquidacién definitiva de la
misma se periodifican alos largo del periodo de su gjecucion, en funcién de datos
estadisticos y en base a los volumenes de produccién, registrandose en el pasivo
del balance de situacién dentro del epigrafe “Provisiones para operaciones de
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tréfico”. Como criterio general, los gastos iniciales de obra y las instalaciones
auxiliares se registran como existencias imputandose el coste en razon a la
produccion del gercicio.

Reconocimiento de resultados en promociones inmobiliarias

Las sociedades consolidadas relacionadas con la actividad inmobiliaria siguen €l
procedimiento de reconocer las ventas de las promociones inmobiliarias y el coste
de las mismas en e momento de la entrega de llaves, que suele coincidir con la
formalizacion publica de la operacion.

A) Cifradenegocios

Considerando la actual clasificacion de actividades del Grupo, la cifra de negocios
se desglosa de la siguiente forma:

Actividades Junio Junio

(Miles de euros) 1999 1998
Construccién 1.085.536 905.623
Inmobiliaria 83.829 78.246
Promocidn de infraestructuras 65.174 24.966
Servicios 41.157 29.768
Ajustes de consolidacion y otros (1.857)  (14.307)
TOTAL 1.273.839 1.024.296

B) Resultados extraordinarios

Durante el primer semestre de 1999 se produjeron ingresos extraordinarios por
5.391 miles de euros, de los cuales 1.438 corresponden a beneficios por la
enagjenacion de activo material y € resto a diversos conceptos por importes poco
significativos.

También se produjeron unos gastos extraordinarios de 27.078 miles de euros, de
los cuales corresponden 20.104 a gastos ocasionados por la escision parcia de la
rama de actividad de construccién de la sociedad del grupo Ferrovial, S.A. afavor
de Ferrovial Agroman, SA. (antes Agroman Empresa Constructora, SA.) y €
resto a diversos conceptos no significativos.

C) Resultados de las sociedades consolidadas
Los resultados obtenidos tras haber efectuado las eliminaciones y gustes de
consolidacién de las sociedades que componen el perimetro de consolidacién son

los siguientes:

Sociedades consolidadas por integracion global.
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Sociedades consolidadas Junio 1999

Por integracion global Resultado o .
. sociedad
(Miles de euros) - externos
dominante

Ferrovial Agroman, SA. (2.704) (664)
Autopista Terrassa-Manresa, S.A. 3.575 1.342
Betonial, SA. 1 -
Bidlar, SA. 20 -
Cadagua, S.A. 992 -
Can-Am, SA. 19 -
Cintra Colombia, S.A. 17 1
CintraChile, Ltd. (2.001) (137)
Concesiones de Infraestructura, S.A. (7) (6)
Concesionaria Collipulli Temuco, S.A. 843 58
CINTRA Concesiones de Infraestructura de Transporte, S.A. (8.915) (609)
Concesionaria Temuco Rio Bueno, SA. 179 12
Compafiia de Obras Castillgjos, S.A. 143 -
Ditecpesa, SA. 343 -
Estacionamientos Subterraneos, S.A. 3.801 515
Ferroconsa, SA. (16) -
Ferrovial Agromén Empresa Constructora, Ltda. 4.796 492
Ferrovial, SA. 17.401 -
Ferrovial Agromén Internacional, SA. (2.194) (187)
Ferrovial Aparcamientos, SA. 150 10
Ferrovial Construgoes, Lda 32 -
Ferrovial Holanda Holding, B.V. 83 -
Ferrovial Inmobiliaria, S.A. (1.034) -
Ferrovial Inmobiliaria Chile Limitada 45 -
Lar 2000, SAA. 1.814 -
Ferrovia Medio Ambientey Energia, SA. (57) -
Ferrovia ServiciosM.G.l., SA. 673 -
Ferrovial Servicios, SA. 234 -
Ferrovial Servicios, S.A.( Sucursal Portugal) (3D -
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. 1.750 -
Ferrovial Agroméan Chile, SA. (715) (65)
Ferrovial Agromén Puerto Rico, S.A. (600) (51)
GRUPO FERROVIAL, SA. 7.097 -
Jaralpico, S.L. 197 -
Nueva Marymontafia, S.A. 2 (4
Promociones Bidlar, SA. 1.182 -
Promotora de Proyectos de Infraestructura, S.A. 14 11
Promotora I bérica de Negocios, S.A. 3 -
Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 2.101 -
Sitkal, SA. (18) -
Tecpresa, SA. 512 -
407 International Inc. (Ontario) 2.035 1512
Resto 2
TOTAL 31.760 2.231
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Sociedades puestas en equivalencia.

Resultado consolidado de sociedades puestas — dJunlo 1999

en _equwalenma sgilijettjaado Socios externos

(Miles de euros) dominante
Autopistadel Maipo, SA. 246 17
Cementerios de Gijon, SA. 24 -
Europistas C.E.A.SA. 103 7
Eurovias, C.E.A.SA. 1.207 82
Habitaria, S.A. 53 -
Imobiliaria Fontes Picoas, S.A. 132 -
Lusivial Promogao e Gestao Imobiliaria, S.A. 2 -
MSF Madrid Holding, B.V. -476 -
Necrépolis Valladolid, S.A. 70 -
Proyectos e Infraestructuras, S.A. 267 18
Ruta 5 Talca Chillan, S.A. 338 23
Sociedades Grupo E.S.S.A. 308 -
TOTAL 2.274 147

L os resultados se presentan netos de impuestos.
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6.3.2.10.Evolucioén del fondo de maniobra

Junio Diciembre
Miles de euros
1999 1998
Existencias 418.924 364.730
Deudores (1) 1.391.950 1.217.797
Ajustes por periodificacion activo 19.957 12.644
Acreedores comerciales (1.584.543) (1.472.904)
Provisiones para operaciones de tréfico (79.110) (81.822)
Ajustes por periodificacion pasivo (27.592) (7.966)
Deudores empresas puestas en equivalencia 14.681 541
Otras deudas no comerciales (281.489) (275.582)
Fondo de maniobra de explotacion (127.222) (242.562)
(283.007)
Fondo de maniobra de explotacion neto de existencias (546.146) (607.292)
Créditos a empresas puestas en equivaencia 4.095 104
Deudas con sociedades puestas en equivalencia (18.175) (95.154)
Fondo de maniobra con el grupo (14.080) (95.050)
FONDO DE MANIOBRA INCLUYENDO RELACIONES (141.302) (337.612)
CON ASOCIADAS
Inversiones financieras temporales (2) 300.454 366.114
Tesoreria 86.948 89.489
Deudas con entidades de crédito de concesionarias de autopistas (48.667) -
Deudas con entidades de crédito del resto de sociedades (175.892) (283.775)
Fondo de maniobra financiero 162.843 171.828
FONDO DE MANIOBRA NETO 21.541 (165.784)

(1) noincluyelas cuentas a cobrar a empresas puestas en equivalencia.
(2) Noincluyelos créditos a cobrar a empresas puestas en equivalencia

Como puede observarse, la gestion del circulante sigue financiado, en gran
medida, la expansion del Grupo. El endeudamiento financiero a corto plazo
disminuye levemente, habiéndose incrementado a largo para hacer frente a la
financiacion de proyectos de infraestructura. El fondo de maniobra neto, es decir,
incluyendo las inversiones financieras, es ligeramente positivo en junio de 1999.
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6.3.2.11.Evolucion de los periodos medios de cobro, pago y rotacion de
existencias

La evolucion del periodo medio de cobro y del periodo medio de pago es la
siguiente:

Junio Diciembre
Miles de euros

1999 1998
Deudores comerciales (a) 1.124.998 1.106.528
Importe neto de la cifra de negocios 1.273.839 2.364.104
Otros ingresos de explotacion 1.915 8.637
Total INCN mas Otros ingresos de explotacion 1.275.754 2.372.741
Periodo Medio de Cobro (b) 140 148

(a) no incluye el importe del epigrafe “ Otros deudores’

(b) el periodo medio de cobro esta expresado en dias y ha sido calculado como division del importe de las deudas comerciales entre
€l total de INCN maés Otros ingresos de explotacion corregido por €l tipo medio de IVA (15%)

El periodo medio de cobro estainfluido, I6gicamente, por €l efecto del elevado porcentaje
que representa las relaciones con la administracién publica

Junio Diciembre
Miles de euros
1999 1998
Acreedores comerciaes 1.584.543 1.472.904
Consum_ois, otros gastos externos y otros gastos de 1.046.398 1.903.974
explotacion
Periodo Medio de Pago (a) 240 246

(a) el periodo medio de pago esta expresado en dias y ha sido calculado como divisién del importe de los acreedores
comerciaes entre la suma total de consumos, otros gastos externos y otros gastos de explotacion corregida por €
tipo medio de IVA (15%)

Por su parte, € periodo medio de pago, se gjusta a la evolucion del periodo medio
de cobro y se enmarca en unos parametros comparables con € resto de las
sociedades del sector de la construccion.

) Junio Diciembre
Miles de euros
1999 1998
Existencias 418.924 364.731
Aprovisionamientos 865.285 1.567.928
Rotacién de existencias (a) 89 85

(a) larotacion de existencias esté expresada en dias

La evolucién del ratio de rotacion de existencias, se ve afectado por la
combinacién, por un lado de |os efectos aportados por la actividad inmobiliaria en
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6.4.

la que existe un importante volumen de existencias cuyo periodo medio de
maduracién puede estar en torno alos dos afios, con los apartados por la actividad
de construccién que es la actividad con mayores gastos de aprovisionamiento,
pero con un ratio de rotacion de existencias muy reducido.

Actualizacion del Capitulo VI del Folleto Completo: La administracion, la
direccion y el control del emisor

Se mantienen sin variaciones las informaciones contenidas en € Capitulo VI del
Folleto Completo. No obstante, caben realizar |as siguientes puntualizaciones:

- El Reglamento de Organizacién y Funcionamiento del Consgo de
Administracion de GRUPO FERROVIAL y d Reglamento Interno de
Conducta (a los que se refieren los apartados VI.1.1.B y C dd Folleto
Completo), fueron debidamente presentados ala CNMV para su difusion con
fecha 23 de abril de 1999.

- En relacién con € apartado V1.3 del Folleto Completo, e grupo familiar que
actlia concertadamente y que esta formado por D. Rafagl del Pino y Moreno,
Dfia. Maria del Pino y Calvo-Sotelo, D. Rafael del Pino y Cavo-Sotelo, D.
Joaguin del Pinoy Cavo-Sotelo, D. Leopoldo del Pinoy Cavo-Sotelo y Don
Fernando del Pino y Calvo-Sotelo, controla en la fecha de autorizacion del
presente Folleto Explicativo, a través de de Portman Bagla, SL. y Profesa
Investments, B.V ., & 60,05% del capital socia de GRUPO FERROVIAL.

- El siguiente cuadro actualiza la informacién contenida en el apartado VI1.2.1
del Folleto Completo relativo a las acciones con derecho de voto de que son
titulares los miembros del Consgo de Administracion de GRUPO
FERROVIAL, en lafecha de autorizacion del presente Folleto Explicativo.

CONSEJERO SALDO

D. Rafael del Pino Calvo-Sotelo 762

D. Santiago Bergareche Busquet 762

D. Claudio Boada Vilallonga 74.769
D. José M2 L Gpez de Letona 52.200
D. José Maria Pérez Tremps 2712
D. Manuel Azpilicueta Ferrer 2.206
D. Jaime Carvgja Urquijo 2.390

CAPITULO VI - P4g. 58



6.5. Actualizacion del Capitulo VII del Folleto Completo: Perspectivas del emisor
L as perspectivas de evolucion de los negocios realizados por €l Grupo FERROVIAL, se

mantienen de forma similar alas existentes en el momento de verificacion del Completo
(15 de abril de 1999).

En Madrid, a 20 de octubre de 1999

Fdo. Don José Maria Pérez Tremps
Consgjero-Secretario de GRUPO FERROVIAL, SA.
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GRUPO FERROVIAL, SA.

Oferta Publica de Adquisicion de acciones de
FERROVIAL AGROMAN, SA. mediante canje por
accionesde GRUPO FERROVIAL, SA.

El presente anuncio se publica en cumplimiento delo previsto en € articulo 18.1 del Real Decreto 1197/1991, de 26
dejulio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado con fecha 26 de octubre de 1999 la siguiente oferta
publica de adquisicion de vaores de FERROVIAL AGROMAN, SA. ("FERROVIAL AGROMAN"), formulada
por GRUPO FERROVIAL, SA. ("GRUPO FERROVIAL") y que se regira por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores, por d Rea Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Publicas de

Adquisicion de Valores, y demés legidacion aplicable de acuerdo con las siguientes condiciones:

1 Denominacién y domicilio de la sociedad afectada: La sociedad afectada por |a presente Oferta Plblica
de Adquisicién de valoreses FERROVIAL AGROMAN, S.A., con domicilio social en Madrid, Avda. del Partendn,
4, 28042, con C.I.F. A-28/019206, inscrita en € Registro Mercantil de Madrid, a tomo 205, folio 80, hoja nimero
6024.

2. Denominacién y domicilio de la sociedad oferente: La sociedad oferente de la presente Oferta Publica
de Adquisicién de Acciones es GRUPO FERROVIAL, SA., con domicilio social en Madrid, Principe de
Vergara, 135, 28002, con C.I.F. A-28/606556.

3. Participaciones de GRUPO FERROVIAL y de las sociedades de su grupo en FERROVIAL
AGROMAN: A 5 de octubre de 1999, GRUPO FERROVIAL, directamente o0 a través de las sociedades de su
grupo, controla un 93,32% de FERROVIAL AGROMAN.

4, Valoresalos que se extiende la Oferta: La Ofertatiene por objeto la adquisicion de 15.898.899 acciones
de FERROVIAL AGROMAN, que representan aproximadamente un 6,68% de su capita socia y que, junto alas
gue han sido objeto de inmovilizacidn (93,32%) y que son ya propiedad, directa o indirectamente, de GRUPO
FERROVIAL, suman € 100% de las acciones de FERROVIAL AGROMAN.

Las acciones objeto de la presente Oferta deberdn ser entregadas con todos los derechos poaliticos y
econdémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas en e momento de la
presentacion de esta Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los términos de la Oferta son
idénticos para la totalided de las acciones de FERROVIAL AGROMAN, ofreciéndose la contraprestacion sefidlada
en d apartado 5 siguiente. Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser transmitidas libres de
cargas y gravamenes y derechos de tercero que limiten sus derechos politicos o econémicos o su libre
transmisibilidad por persona legitimada para transmitirlas segin los asientos del registro contable, de forma que
GRUPO FERROVIAL adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con € articulo 9 de la Ley del Mercado
deValores.

5. Contraprestacion.

5.8) Contraprestacion ofrecida en la Oferta Publica: La contraprestacion de la Oferta consiste en un canje en
e que GRUPO FERROVIAL ofrece alos accionistas de FERROVIAL AGROMAN que acepten la Oferta Plblica
cinco (5) acciones ordinarias de GRUPO FERROVIAL, de nueva emision, de un euro (1 euro) de valor nominal
cada una, por cada doce (12) acciones de FERROVIAL AGROMAN. Dichas acciones se emitiran con una prima de
1,06937 euros (178 Ptas.) por accion. Esta proporcidn equivale a una (1) accién de GRUPO FERROVIAL por cada
2,4 acciones de FERROVIAL AGROMAN.

Se hace constar expresamente que GRUPO FERROVIAL Unicamente aceptard € canje de un nimero de
acciones de FERROVIAL AGROMAN equivaente a un nimero entero de acciones de GRUPO FERROVIAL, de
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acuerdo con la ecuacion de canje establecida. Por otra parte, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.,
actuando en nombre y por cuenta propia, adquirira 'y pagara los Picos (tal y como se definen seguidamente) a
aquellos accionistas de FERROVIAL AGROMAN que sean titulares de un nimero de acciones no superior ados (2)
0 que no seamltiplo de doce (12). El precio en euros de los Picos sera satisfecho por BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, S.A., actuando en nombre y por cuenta propia y, por lo tanto, sin integrar dicho precio la
contraprestacion que GRUPO FERROVIAL ofrece en canje de acuerdo con lo dispuesto en € péarrafo anterior. En
efecto, las acciones o cuotas de acciones de FERROVIAL AGROMAN que excedan de un mdiltiplo de 2,4, o que no
alcancen la citada cifrade 2,4, segin se evidencie en las declaraciones que se presenten, tendrén la consideracion de
picos (en addlante, "Picos') y serén adquiridos por BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. en las
condiciones previstas en e apartado 11 siguiente. El adquirente de los Picos sumara las acciones o cuotas de
acciones de FERROVIAL AGROMAN asi adquiridas y recibird, como cualquier aceptante de la Oferta, las acciones
de GRUPO FERROVIAL de nueva emision que correspondan a las acciones o cuotas de acciones de FERROVIAL
AGROMAN que presente para su canje.

De conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta General de accionistas de GRUPO FERROVIAL
en su reunion de fecha 23 de marzo de 1999, € Consgo de Administracion determinard el importe definitivo del
aumento de capital social dentro del méximo acordado por la mencionada Junta General de Accionistas de fecha 23
de marzo de 1999, en atencion a la ecuacion de canje establecida para la presente Oferta PUblica de Adquisicion de
acciones de FERROVIAL AGROMAN por e Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL en su reunion
defecha5 de octubre de 1999.

El Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL se encuentra facultado para, una vez conocido €
resultado de la Oferta'y en funcion de las aceptaciones recibidas, determinar € importe de la ampliacion dentro del
efectivo maximo que €l Consgjo de Administracion hafijado en su reunién de fecha 5 de octubre de 1999. En este
sentido, en & supuesto de que latotalidad de los accionistas de FERROVIAL AGROMAN acudieran ala Oferta, €
importe nomina méximo sera de 6.624.542 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 6.624.542
acciones de una Unicaclase y serie, de 1 euro de valor nominal cada una, més una prima de emision de 1,06937 por
cadaaccién. Asimismo, € Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL se encuentra igual mente facultado
para declarar cerrado € aumento de capital otorgando cuantos documentos publicos o privados sean convenientes
para su gjecucion.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10.6 del Rea Decreto 1197/1991, de 26 de julio, no existe
derecho de suscripcion preferente contemplado en e articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas para los
accionistas de GRUPO FERROVIAL, respecto de las acciones que se emitan como consecuencia de la ampliacion
de capita acordada por la Junta Genera de Accionistas de la SOCIEDAD OFERENTE de fecha 23 de marzo de
1999.

5.b) Justificacion y mé&odos empleados para la deter minacion de la ecuacion de canje

Para la determinacién de la ecuacién de canje propuesta, € Consgo de Administracién de GRUPO
FERROVIAL ha contado con la colaboracién de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA., en su condicion
de asesor financiero.

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. ha redizado una vaoracion preliminar de GRUPO
FERROVIAL y FERROVIAL AGROMAN que ha facilitado a Consgjo de Administracion decidir la ecuacion de
canje propuesta. Finalmente, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A. ha emitido un informe definitivo
(“fairness opinion”) que se incluye como Anexo 7 a Folleto Explicativo en & que dicha entidad concluye que la
relacion de canje es adecuada desde un punto de vigta financiero para los titulares de acciones de GRUPO
FERROVIAL. Asimismo, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A. ha emitido con fecha 25 de octubre de
1999, a solicitud del Presidente del Consegjo de Administracion de FERROVIAL AGROMAN, otro informe en €
gue se concluye que la relacion de canje es adecuada desde un punto de vista financiero para los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN. Copiade dichoinforme seincluye asimismo en el Anexo 7 del Folleto Explicativo.

Por otra parte, se adjunta como Anexo 6 a Folleto Explicativo informe emitido por la Sociedad Rectora de

la Bolsa de Madrid como experto independiente designado por € Registro Mercantil de Madrid a los efectos
previstos en € articulo 38 de la L ey de Sociedades Andnimas.
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Las vaoraciones de GRUPO FERROVIAL y de FERROVIAL AGROMAN se han obtenido mediante la
aplicacion del método de descuento de flujos de cagja para la préctica totalidad de los negocios integrantes de
GRUPO FERROVIAL y mediante € método de descuento de dividendos para el caso particular de las concesiones
deinfraestructuras.

Las vaoraciones obtenidas mediante la aplicacion de estos métodos se han apoyado, en determinados
casos, en la aplicacion del método de mltiplos de compafiias cotizadas comparables para aquellos negocios en los
que dicho método era de aplicacion.

En d andlisis de la determinacion de la ecuacion de canje se han tenido en cuenta, entre otros criterios, los
vaores medios de cierre de las cotizaciones bursétiles de |as acciones de ambas compafiias en diferentes momentos.
En este sentido, y a efectos informativos, se hace constar que la aplicacion de la ecuacion de canje aprobada respecto
al precio de cotizacion de las acciones d cierre del 5 de octubre de 1999 (fecha de formulacién por el Consgo de
Administracién de la Oferta) de GRUPO FERROVIAL, es decir, 17,85 euros (2.970 Ptas.)) y de FERROVIAL
AGROMAN 7,11 euros (1.183 Ptas.) supondria considerar un valor de la accion de FERROVIAL AGROMAN de
7,44 euros (1.238 Ptas.).

En lafijacion del aumento de capital y laprimade emision de la SOCIEDAD OFERENTE se ha seguido €
criterio de valorar las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto del canje a su valor tedrico contable segiin €
balance de situacion a 31 de agosto de 1999. Ello supone la cantidad de 13.708.628,48 euros (6,67% del valor
tedrico contable de FERROVIAL AGROMAN a 31 de agosto de 1999), desglosados en 6.624.542 euros como
capital socia (1.102.231.045 Ptas) y de 7.084.086,48 euros. (1.178.692.813 Ptas.) en concepto de prima de
emision.

6. NUmero méximo de acciones de GRUPO FERROVIAL que se emitirdn como consecuencia de la
Oferta. Derechos de las acciones emitidas en contraprestacion

) Numero maximo de acciones de GRUPO FERROVIAL que se emitirdn como contraprestacién de la Oferta
Pdblica. Si la presente Oferta Plblica fuese aceptada en su totalidad por los accionistas de FERROVIAL
AGROMAN alos que se dirige, GRUPO FERROVIAL emitiria 6.624.542 acciones ordinarias de un euros
(166,386.- Ptas.) de valor nomina cada una, con una prima de emision de 1,06937 euros (178.- Ptas.) por
accion y de lamisma clase y serie que las actualmente en circulacion. De esta forma, € aumento nominal
del capita socia de GRUPO FERROVIAL ascenderia a un maximo de 6.624.542 euros (1.102.231.045
Ptas.), con una primatotal de emision de 7.084.086,48 euros (1.178.692.813 Ptas.).

(i) Derechos de las acciones emitidas en contraprestacion. Las acciones que se emitan en contraprestacion de
la Oferta formulada tendran plenos derechos politicos. En lo que se refiere a derechos econdmicos, las
nuevas acciones que emita GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta participaran en los
resultados sociales obtenidos por GRUPO FERROVIAL a partir del 1 de enero de 1999. El eventual pago
de un dividendo a cuenta de los beneficios del gercicio 1999, se podra producir unavez que la OPA y la
ampliacion de capita hayan quedado cerradas, todo ello, en el marco de la politica generd de dividendos
de la SOCIEDAD OFERENTE anunciada con ocasion de su salidaaBolsa

7. NUmeros méximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta: La Oferta se extiende a un
ndmero maximo de 15.898.899 acciones de FERROVIAL AGROMAN, que representan aproximadamente el 6,68%
de su capital social.

8. Garantias de GRUPO FERROVIAL: La SOCIEDAD OFERENTE ha acordado la ampliacion de
capital necesaria paralarealizacion de la Oferta PUblica de Adquisicidn, no habiéndose exigido adicha SOCIEDAD
OFERENTE la presentacion de caucion en garantia de la Oferta, de conformidad con lo previsto en € articulo 11.4
del Real Decreto 1197/1991, de 26 dejulio.

9. Plazo de aceptacion: El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes a partir de la fecha de
publicacién del primer anuncio de la misma.
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10.

10.1.

Formalidades para la aceptacion y formay plazo para la entrega de la contraprestacion de la Oferta
asi como para latransmision delos Picos

Formalidades relativas a la aceptacion de la Oferta Publica: Los sefiores accionistas de FERROVIAL
AGROMAN que deseen aceptar la Oferta PUblica deberdn formular su aceptacién por escrito dirigiéndose
ala Entidad Adherida a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (banco, cgja de ahorros o
sociedad o agencia de valores) donde tengan constituido su dep6sito de valores de FERROVIAL
AGROMAN. La citada Entidad Adherida respondera de la titularidad y tenencia de los valores a que se
refieren dichas aceptaciones, asi como de lainexistencia de cargas 0 gravdmenes o derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad. La declaracion
de aceptacion de la Oferta que cada accionista de FERROVIAL AGROMAN redlice ante la Entidad
Adherida correspondiente deberd incluir todos los datos identificativos exigidos por la legidacion vigente
para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, direccion y NIF, o en caso de ho
residentes en Espafia que no dispongan de NUmero de Identificacion Fiscal, nUmero de pasaporte y su
nacionalidad). Asimismo, dicha declaracion de aceptacion debera incluir todos los elementos necesarios
relativos a la titularidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN para formalizar su transmision a
GRUPO FERROVIAL.

Se entenderd que la declaracion de aceptacion implica automética e irrevocablemente el consentimiento del
accionista aceptante para que, en la forma prevista en € apartado 11 siguiente, sus acciones de
FERROVIAL AGROMAN que estén comprendidas en su declaracion de aceptacion (incluidas también,
por tanto, aquellas alas que se aplique € régimen de Picos), sean presentadas por la Entidad Adheridaen la
que estén registradas a BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. , entidad que actla por cuenta de
GRUPO FERROVIAL en la presente Oferta Plblica (en adelante la "Entidad Agente"), para que gestione
el cambio de titularidad de las acciones objeto de aceptacion a favor de GRUPO FERROVIAL,
suscribiéndose y desembolsandose, de ese modo, € aumento de capital de GRUPO FERROVIAL que
supone la contraprestacion de la presente Oferta.

Durante €l periodo de aceptacién de la Oferta, las Entidades Adheridas remitiran a la Entidad Agente, con
una periodicidad semanal, los datos relativos a nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de
aceptacion presentadas por |os accionistas de FERROVIAL AGROMAN.

Cada accionistade FERROVIAL AGROMAN podraexigir de la Entidad Adherida a través de la que curse
su aceptacion el comprobante que, en la forma prevista en las normas de procedimiento aplicables, sirvaa
su derecho a conservar prueba de la aceptacion cursada. En ningiin caso GRUPO FERROVIAL aceptard
valores de FERROVIAL AGROMAN cuyas referencias de registro sean posteriores a Ultimo dia del plazo
de aceptacion de la presente Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en canje deberdn haber sido
adquiridas como méximo el Ultimo diadel plazo establecido parala aceptacion de la Oferta, sin perjuicio de
lo establecido en el apartado 11 siguiente.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serén irrevocables y no podran ser condicionales. Los
accionistas de FERROVIAL AGROMAN podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las acciones
de FERROVIAL AGROMAN que posean. Toda declaracion que se formule ante la correspondiente
Entidad Adherida deberd comprender a menos una (1) accion de FERROVIAL AGROMAN. Supuesto ese
ndmero minimo, dicha declaracion necesariamente se referira a una de las tres siguientes posibilidades:

0] un numero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN mdiltiplo de 12; o, aternativamente,

(i) un numero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN que exceda de un multiplo de 2,4; en
este supuesto, la declaracidn de aceptacion que realice cada accionista se referirg, por una parte,
en cuanto a canje ofrecido por GRUPO FERROVIAL, Unicamente d méximo nimero de
acciones multiplo de 2,4; y, por otra parte, se entendera que conlleva automatica e
irrevocablemente (a) la orden de transmisién redlizada a través de una entidad miembro de la
bolsa a BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. de Pico existente, de acuerdo con lo
previsto en € apartado 11 siguiente y (b) € derecho a percibir de BANCO SANTANDER DE
NEGOCIOS, SA. la contraprestacion en metélico prevista en e apartado 11 siguiente por la
transmision del Pico existente; o, alternativamente,
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(iii) un ndmero entero de acciones de FERROVIAL AGROMAN que no sea inferior a uno (1) ni
superior a dos (2); en este supuesto, la declaracion no implicara la aceptacion del canje ofrecido
por GRUPO FERROVIAL -en tanto en cuanto no recibird de GRUPO FERROVIAL acciones de
nueva emision- pero conllevard automética e irrevocablemente (a) la orden de transmision
realizada a través de una entidad miembro de labolsaa BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS,
SA. dd Pico existente -entre una y tres acciones- de acuerdo con lo previsto en € apartado 11
siguiente, y (b) € derecho a percibir de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. la
contraprestacion en metdlico prevista en € apartado 11 siguiente por la transmision del Pico
existente.

10.2.  Oficina de Atencion al Accionista: GRUPO FERROVIAL pone a disposicion de los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN degtinatarios de esta Oferta la oficina de Atencion a Accionista de GRUPO
FERROVIAL sitaen € Principe de Vergara, 135, Madrid, para la resolucién de cualesquiera cuestiones o
incidencias que pudieran producirse durante la tramitacion de la Oferta y durante un plazo de tres meses
desde la fecha de publicacién dd resultado de la misma. Para mayor comodidad, los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN podran formular tel ef6nicamente a esta oficina sus cuestiones o incidencias, que
serén atendidas en el teléfono 902 25 30 50.

11. Compromiso asumido por cuenta propia por BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. con
respecto ala compra de Picos: Con lafinalidad de prestar un servicio en interés de los accionistas de FERROVIAL
AGROMAN que sean titulares de un niimero de acciones que exceda de un multiplo de 2,4 0 que no alcance lacitada
cifra de 2,4 (Picos), BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.AA. ha asumido un compromiso consistente en
adquirir dichos Picos a los accionistas de FERROVIAL AGROMAN, en hombre y por cuenta propia en fase de
liquidacion de la Oferta, en las condiciones que se describen a continuacion:

Podra beneficiarse del sistema de adquisicion de Picos previsto en este apartado todo accionista de
FERROVIAL AGROMAN que formule la declaracion prevista en € apartado 10.1 anterior ante la correspondiente
Entidad Adherida. A la vista de la ecuacion de canje de la presente Oferta, € régimen de la transmisién de Picos
podra aplicarse, exclusivamente, a un nimero menor de 2,4 acciones de FERROVIAL AGROMAN por cada
accionistade FERROVIAL AGROMAN.

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. adquirird de los accionistas aceptantes de la Oferta las
acciones o cuotas de acciones que excedan de un miitiplo de 2,4, y las que no acancen dicha cifra, seglin se derive
del conjunto de las declaraciones de aceptacion de los accionistas. Las acciones 0 cuotas de acciones de
FERROVIAL AGROMAN a las que se aplique e régimen de Picos, seran agrupadas a los efectos de fecilitar su
adquisicién por parte de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. BANCO SANTANDER DE NEGOCIQOS,
S.A. acudira a la Oferta, en las mismas condiciones que € resto de los aceptantes, por € tota agregado de las
acciones de FERROVIAL AGROMAN que adquiera en gecucion de lo previsto en este apartado y que seran
canjeadas por acciones de GRUPO FERROVIAL.

Laadquisicién por parte de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. de acciones enteras que formen
parte de los Picos se redlizara através de BSCH BOLSA, S.V., SA. No obstante, las adquisiciones de las cuotas de
acciones no requerirén laintervencion de un miembro de la bolsa.

El precio en euros por accion a que BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. adquirira cada una de
las acciones o cuotas de acciones de FERROVIAL AGROMAN sera e resultante de la aplicacién de la siguiente
formula

5x X

12

Siendo X la media aritmética de los precios de apertura de las acciones de GRUPO FERROVIAL en €
Sistema de I nterconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) en la sesion bursétil ala que se refiera el Boletin de
Cotizacion en que se publique d resultado de la Oferta, en la sesién inmediatamente anterior y en la sesion
inmediatamente posterior.
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El compromiso asumido por BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. ha sido garantizado por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA., conforme & aval que se acompafia como Anexo 10 a Folleto
Explicativo.

12. Procedimiento de liquidacion y entrega de la contraprestaciéon de la Oferta

Publicacion del resultado de la Oferta: Transcurrido € plazo de aceptacion de la Oferta previsto en €
apartado 9 anterior, o & que resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion, la Entidad Agente remitiraa
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores los datos relativos a las acciones de FERROVIAL
AGROMAN objeto de aceptacion de la Oferta en un plazo maximo de dos dias; posteriormente, y en un
plazo que no excederd de tres dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona
y Bilbao comunicardn a la Comision Nacional del Mercado de Vaores € nimero tota de valores
comprendidos en las declaraciones de aceptacion presentadas. Conocido por la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores e total de aceptaciones, comunicara en €l plazo de tres dias alas Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, a GRUPO FERROVIAL y a
FERROVIAL AGROMAN € resultado de la Oferta, segin se haya alcanzado 0 no e nimero minimo de
acciones sefidado. Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado no més tarde del dia siguiente en
los correspondientes Boletines de Cotizacion. Se entenderd por fecha de publicacién del resultado de la
Ofertalade lasesién ala que se refieran |os mencionados Boletines de Cotizacion.

Cambio de titularidad de |as acciones de FERROVIAL AGROMAN aceptantes de la Oferta. Suscripcion y
desembolso del aumento de capita por [os accionistas aceptantes de la Oferta: La Entidad Agente realizarg,
junto con e Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, no mas tarde de cinco dias habiles desde
la fecha de publicacion del resultado de la Oferta, e cambio de titularidad en favor de GRUPO
FERROVIAL de las acciones de FERROVIAL AGROMAN abjeto de aceptacion de la Oferta. Realizado
dicho cambio de titularidad, se entendera suscrito y desembolsado e aumento de capita de GRUPO
FERROVIAL, mediante la aportacién de las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de aceptacion
de la Oferta. GRUPO FERROVIAL inmovilizara dichas acciones hasta su efectivo canje por las nuevas
acciones de GRUPO FERROVIAL.

Ejecucién e inscripcién en € Registro Mercantil de Madrid del acuerdo de ampliacion de capital de
GRUPO FERROVIAL: Una vez redizado e cambio de titularidad de las acciones de FERROVIAL
AGROMAN objeto de aceptacion de la Oferta en favor de GRUPO FERROVIAL, y no mas tarde de tres
dias hébiles desde la realizacion del referido cambio de titularidad, € Consgjo de Administracién de
GRUPO FERROVIAL o cuaquiera de sus miembros en uso de la delegacion conferida por e Consgjo de
Administracién procederd a acordar la adjudicacion a los aceptantes de la Oferta de las acciones de
GRUPO FERROVIAL ofrecidas como contraprestacion, declarando la integra suscripcion y desembolso de
dicha ampliacion de capital mediante la aportacion de las acciones de FERROVIAL AGROMAN objeto de
aceptacion de la Oferta. Dicho acuerdo, que se anunciard en los mismos medios en que se hubiese
publicado la Oferta, serd objeto de elevacién a publico y deinscripcion en € Registro Mercantil de Madrid,
todo ello en un plazo previsto no superior a seis (6) dias hébiles desde la gecucion del acuerdo de
ampliacion de capital.

Entrega de las nuevas acciones a los accionistas aceptantes de la Oferta: Una vez inscrito en e Registro
Mercantil de Madrid e aumento de capital acordado por GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de
la Oferta PUblica, se presentaraen € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Va ores copia autorizada
o testimonio notarial de la escritura de aumento de capital de GRUPO FERROVIAL. Asi, en virtud de lo
establecido en los articulos 6, 11 y 35 del Rea Decreto 116/1992, sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuentay compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles, € citado Servicio
de Compensacion y Liquidacién de Vaores y las Entidades Adheridas a mismo, procederdn a la
inscripcidn de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL como anotaciones en cuenta a favor de los
aceptantes de la Oferta en e plazo maximo de tres dias hébiles. Las nuevas acciones que se emitan por
GRUPO FERROVIAL como contraprestacion de la Oferta Pdblica y que se adjudiquen a los accionistas
aceptantes seran depositadas en las Entidades Adheridas en las que dichos accionistas aceptantes tuviesen
congtituido el depdsito de las acciones de FERROVIAL AGROMAN con las que hubiesen concurrido ala
Oferta. Hasta tanto no se inscriban los nuevos vaores bajo latitularidad de |os accionistas aceptantes en €
modo aqui previsto, GRUPO FERROVIAL facilitard a cada aceptante que asi lo solicite por escrito una
certificacion acreditativa de la suscripcion; dicha certificacidn no constituird un valor negociable.
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13.

(i)

(ii)

14.

Admisién a catizacion de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL emitidas como contraprestacion:
La SOCIEDAD OFERENTE solicitard la admisién a cotizacion de las nuevas acciones de GRUPO
FERROVIAL emitidas como contraprestacion de la presente Oferta Plblica en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, através del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo),
siendo su intencion que, salvo imprevistos, sean admitidas a cotizacion en e plazo de seis (6) dias hébiles,
salvo imprevistos, desde lainscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuentaen el Servicio de
Compensaciony Liquidacion de Valores.

GRUPO FERROVIAL redizard sus megores esfuerzos y empleard su maxima diligencia para que €
procedimiento descrito en este apartado se gecute con la méaxima celeridad posible y las nuevas acciones
emitidas como contraprestacion de la Oferta sean admitidas a cotizacion en € plazo més breve de tiempo
posible desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta.

Gastos de aceptacién y liquidacién de la Oferta:
Gastos a cargo de GRUPO FERROVIAL: Laampliacién de capita y la emisidn de las nuevas acciones de

GRUPO FERROVIAL que se entregarén como contraprestacion de la Oferta Pdblica serén libres de gastos
parael suscriptor aceptante de la Oferta.

En cuanto a las comisiones del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. y de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, GRUPO FERROVIAL correrd a cargo de las comisiones y
gastos relativos al cambio de titularidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN afavor de GRUPO
FERROVIAL, alainscripcidn de las nuevas acciones de GRUPO FERROVIAL afavor de los accionistas
aceptantes en e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores, S.A. y alos costes derivados de la
intervencion en la transmision y la liquidacién de acciones que formen parte de los Picos en la presente
Oferta

Gastos gue no seran por cuenta de GRUPO FERROVIAL : Las Entidades Adheridas podran cobrar a los
accionistas aceptantes de la Ofertalas comisiones, corretajes o gastos que tengan expresamente previstos en
sus cuadros de tarifas por la aceptacion de la Oferta, no siendo dichos importes a cargo en ninglin caso de
GRUPO FERROVIAL salvo lo indicado en € apartado (i) anterior. Adicionamente, las Entidades
Adheridas y e Servicio de Compensacién y Liquidacion de Vaores, S.A. podran cobrar a sus clientes los
gastos y comisiones que correspondan por e mantenimiento de sus saldos, que tampoco seran a cargo de
GRUPO FERROVIAL.

Entidad que actiia por cuenta de GRUPO FERROVIAL: Td y como se define en e apartado 10.1

anterior, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. actta en la presente Oferta como Entidad Agente, por
cuenta de GRUPO FERROVIAL. En su cdidad de Entidad Agente, BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA.
prestara, entre otros, 10s siguientes servicios:

15.

1 Recibird de las distintas Entidades Adheridas los soportes informaticos evidenciando las
aceptaciones recibidas.
2. Gestionara con € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. e cambio de

titularidad de las acciones de FERROVIAL AGROMAN que acudan a la Oferta 'y que, por lo
tanto, se aportan para suscribir y desembolsar laampliacion de capita de GRUPO FERROVIAL y
la creacion y asignacion de las nuevas anotaciones en cuenta representativas de las acciones de
GRUPO FERROVIAL que se emitan como contraprestacion de la Oferta.

3. Facilitara alas Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores lainformacion relativaa nimero de
aceptaciones recibidas.
4. Fecilitara la informacion que la Comisién Nacional del Mercado de Valores y los interesados

soliciten acercadel nimero de aceptaciones presentadas.
Finalidad per seguida con la adquisicion:
La decision del Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL de promover una Oferta Piblica de

Adquisiciéon de valores de FERROVIAL AGROMAN ha venido precedida de las siguientes operaciones
realizadas por € Grupo durante 1999 y que han afectado de forma relevante a su estructura societaria:
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@ La formulacion de una Oferta Pdblica de Venta y Suscripcion de acciones de GRUPO
FERROVIAL, que fue verificada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 15
de abril de 1999, que permitié la colocacion en e mercado bursétil de las acciones de esa
compafiia.

(b) La integraciéon en una Unica entidad de las actividades de construccion que hasta ese momento
venian desarrollandose de forma independiente tanto por FERROVIAL, S.A. como por
FERROVIAL AGROMAN, (anteriormente denominada AGROMAN EMPRESA
CONSTRUCTORA, S.A.), através de un proceso de escision parcia de la rama de construccion
de la primera a favor de la segunda de las sociedades citadas, que fue verificado por la Comision
Naciona del Mercado de Vaores con fecha 20 de julio de 1999.

La realizacion de estas dos operaciones fue anticipada a mercado por GRUPO FERROVIAL através de
un hecho relevante que fue dado a conocer € dia 23 de febrero de 1999, complementado con otro posterior
de 3 de marzo de este mismo afio, y fue objeto de mayor precision en e propio Folleto Informativo
Completo de la mencionada Oferta Plblica de Ventay Suscripcion de acciones de GRUPO FERROVIAL
asi como en e Folleto derivado delaescision parcia antes referida.

A lafecha de autorizacion del Folleto Explicativo de la presente Oferta ambas operaciones han concluido
definitivamente, habiendo producido los siguientes efectos sobre las compafiias afectadas:

Como consecuencia de la suscripcion por GRUPO FERROVIAL de la ampliacion de capital acordada por
FERROVIAL AGROMAN con motivo de la escision parcia referida anteriormente, € porcentgje de
capital sociad de FERROVIAL AGROMAN no controlado directa o indirectamente por GRUPO
FERROVIAL vy, por tanto, negociado libremente en las Bolsas espafiolas, ha descendido del 20% al 6%
aproximadamente.

En segundo lugar, y producto de lareferida integracion de las actividades de construccion en FERROVIAL
AGROMAN, esta compafiia ha aumentado considerablemente sus fondos propios, pasando de 10.179
millones de pesetas a més de 31.810 millones de pesetas (con efectos 1 de enero de 1999), y sin tener en
cuenta los eventuales beneficios del gercicio de 1999. El nimero de acciones que cotizaban antes de la
integracion ascendiaa 76.787.776, mientras que la actualidad supone la cifrade 238.042.106.

GRUPO FERROVIAL no tiene intencién, una vez concluidala Oferta, de adquirir o disponer de activos de
FERROVIAL AGROMAN fuera del curso normal de los negocios propios de dicha sociedad. Ello no
obstante, ha sido objeto de un hecho relevante y de informacion incluida en € propio Folleto Completo de
la Oferta PUblica de Venta 'y Suscripcion de acciones de GRUPO FERROVIAL, que es intencidn que la
participacion que FERROVIAL AGROMAN ostenta en CINTRA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, SA., en la actuaidad de un 32,42% del capita social, se
transmita a GRUPO FERROVIAL, y que la paticipacion en CADAGUA, SA. s transfiera a
FERROVIAL AGROMAN.

En la fecha de autorizacion del presente Folleto, € Consgjo de Administracion de GRUPO FERROVIAL
no ha acordado ni tiene planes especificos de acordar la transformacion, escision o transmision de
FERROVIAL AGROMAN ni tampoco de promover una fusién entre ambas sociedades.

Tampoco se tiene la intencion de marcar los estatutos sociales de FERROVIAL AGROMAN como
consecuencia de la presente Oferta Plblica de Adquisicion.

Por otra parte, la formulaciéon de esta Oferta Plblica de Adquisicion de acciones tiene como finadidad
principa la de favorecer la integracion del mayor ndmero de accionistas minoritarios de FERROVIAL
AGROMAN en GRUPO FERROVIAL.

Teniendo en cuenta los antecedentes sefialados, se considera que la formulacion de una Oferta Plblica de
Adguisicion de acciones por GRUPO FERROVIAL da respuesta a los cambios que han tenido lugar en la
estructura del Grupo, propiciando que los accionistas de FERROVIAL AGROMAN (que Unicamente
desarrolla actividades propias del sector de la construccidn) puedan sustituir su inversion por otra en la
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sociedad oferente (que desarrolla ademés importantes actividades en la promocién de infraestructuras,
actividad inmobiliaria, servicios y telecomunicaciones). Ademés, las acciones de GRUPO FERROVIAL
gozan de una mayor capacidad de negociacion en el mercado bursétil con € consiguiente incremento en la
liquidez de lainversion del accionista.

5. Finamente y dado que la presente Oferta no es una Oferta de exclusén de los valores, se hace
expresamente constar que, en la actualidad, GRUPO FERROVIAL tiene intencion de mantener € carécter
de FERROVIAL AGROMAN como sociedad cotizada.

Existe la posibilidad de que, s la situacion de los mercados de valores o la estrategia del Grupo lo hicieran
aconsgjable, e Consgo de Administracion de GRUPO FERROVIAL andizase la conveniencia o no de
solicitar la exclusén de cotizacion considerando en todo caso los intereses de los accionistas de
FERROVIAL AGROMAN y de GRUPO FERROVIAL.

En cuaquier caso, s como consecuencia de la cuantia de las aceptaciones de la presente Oferta PUblica de
Adquisicion, € porcentge del capital de FERROVIAL AGROMAN objeto de libre negociacion en los
mercados de valores quedase notablemente reducido, y, en consecuencia, no se cumplieran los requisitos
legales exigibles sobre difusion y frecuencia de contratacion minima, la sociedad oferente se compromete a
adoptar en e plazo maximo de doce meses desde la liquidacion de la Oferta las medidas necesarias para
excluir las acciones de cotizacion o para procurar € cumplimiento de los referidos requisitos legales,
realizando los trémites que resulten necesarios a tales efectos.

El Folleto Explicativo de la Oferta, asi como la documentacion que lo acompafia, se pondrd a disposicion de los
accionistas de FERROVIAL AGROMAN, a partir del dia siguiente a la primera publicacion de este anuncio, en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia; en los registros publicos de la
Comision Naciona del Mercado de Valores (Paseo de la Castellana 19, 28046 Madrid); en € domicilio social de
GRUPO FERROVIAL (Principe de Vergara, 135, Madrid); en e Centro de Atencion a Accionista de GRUPO
FERROVIAL (Principe de Vergara, 135, Madrid); en € domicilio socia de FERROVIAL AGROMAN (Avda. del
Parten6n, 4, Madrid) y en & domicilio socid de BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, SA. (Paseo de la
Castellana, 32, Madrid).

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de

julio, para conocimiento de los accionistas de FERROVIAL AGROMAN a los que se dirige la presente Oferta
Plblica de Adquisicion y que pudieran estar interesados en lamisma.

El plazo parala aceptacion de la Oferta seinicia € dia 27 de octubre de 1999 y findiza e dia 27 de noviembre de
1999, ambos inclusive.

En Madrid, a 27 de octubre de 1999. El Consgjero-Secretario del
Consgjo de Administracion. José Maria Pérez Tremps
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ANEXO 12

ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE ACCIONES DE FERROVIAL
AGROMAN REALIZADAS DESDE 15.4.1998 A 5.10.1999 POR JARALPICO,
SL.

L N° Precio
Fecha Operacion .
Acciones (Ptas)
15.04.98 COMPRA 2.000 1415
15.04.98 COMPRA 2.270 1410
15.04.98 COMPRA 2.000 1.420
16.04.98 COMPRA 5.112 1.385
16.04.98 COMPRA 5.000 1.400
16.04.98 COMPRA 10.000 1.390
16.04.98 COMPRA 2.000 1.405
17.04.98 COMPRA 6.000 1.370
17.04.98 COMPRA 2.000 1.380
17.04.98 COMPRA 1.100 1.385
17.04.98 COMPRA 500 1.390
17.04.98 COMPRA 52 1.365
17.04.98 VENTA (1.000) 1.385
20.04.98 VENTA (1.000) 1.410
20.04.98 VENTA (1.000) 1415
20.04.98 VENTA (3.000) 1415
20.04.98 VENTA (7.051) 1.420
20.04.98 COMPRA 3.000 1.405
20.04.98 COMPRA 2.000 1.390
21.04.98 COMPRA 5.000 1.355
21.04.98 COMPRA 5.000 1.370
21.04.98 COMPRA 5.000 1.390
21.04.98 COMPRA 1317 1.365
21.04.98 COMPRA 1.000 1.360
21.04.98 COMPRA 10.000 1.385
21.04.98 COMPRA 10.000 1.355
21.04.98 COMPRA 110 1.365
21.04.98 COMPRA 190 1.370
21.04.98 VENTA (405) 1.370
22.04.98 VENTA (1.000) 1.325
22.04.98 COMPRA 1.652 1.300
22.04.98 COMPRA 3.648 1.325
22.04.98 COMPRA 2.305 1.320
22.04.98 COMPRA 1.795 1.325
23.04.98 COMPRA 8.620 1.240
23.04.98 COMPRA 2.798 1.265
23.04.98 COMPRA 1.583 1.245
23.04.98 COMPRA 1.000 1235
23.04.98 COMPRA 300 1.260
23.04.98 COMPRA 300 1275



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
23.04.98 COMPRA 202 1.270
23.04.98 COMPRA 177 1.220
23.04.98 COMPRA 120 1.230
23.04.98 COMPRA 450 1.275
23.04.98 COMPRA 3154 1.240
23.04.98 COMPRA 546 1.245
23.04.98 COMPRA 3.500 1.260
23.04.98 COMPRA 500 1.245
23.04.98 VENTA (4.546) 1.250
23.04.98 VENTA (5.825) 1.270
24.04.98 COMPRA 4421 1.240
24.04.98 COMPRA 8.250 1.190
24.04.98 COMPRA 800 1.220
24.04.98 COMPRA 9.100 1.240
24.04.98 COMPRA 1.000 1.215
24.04.98 COMPRA 1.000 1.245
24.04.98 COMPRA 700 1.230
24.04.98 COMPRA 300 1.225
24.04.98 VENTA (3.000) 1.205
24.04.98 VENTA (192) 1.215
24.04.98 VENTA (1.000) 1.235
24.04.98 VENTA (3.000) 1.240
24.04.98 VENTA (3.000) 1.255
24.04.98 VENTA (1.000) 1.250
27.04.98 VENTA (25) 1.220
27.04.98 VENTA (400) 1.225
27.04.98 VENTA (250) 1.230
27.04.98 VENTA (4.000) 1.285
27.04.98 VENTA (3.000) 1.290
27.04.98 VENTA (1.000) 1.235
27.04.98 VENTA (4.000) 1.295
27.04.98 COMPRA 2.000 1.220
27.04.98 COMPRA 2.000 1.255
27.04.98 COMPRA 1.000 1.220
27.04.98 COMPRA 1.000 1.280
27.04.98 COMPRA 2.000 1.275
27.04.98 COMPRA 6.000 1.220
27.04.98 COMPRA 2.000 1.285
28.04.98 VENTA (2.017) 1.250
28.04.98 VENTA (5.000) 1.260
28.04.98 VENTA (763) 1.275
28.04.98 VENTA (2.000) 1.280
28.04.98 VENTA (5.000) 1.265
28.04.98 VENTA (3.000) 1.240
28.04.98 VENTA (2.000) 1.270
28.04.98 VENTA (238) 1.285
28.04.98 COMPRA 1.000 1.270
28.04.98 COMPRA 2.000 1.245



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
28.04.98 COMPRA 2.000 1.250
29.04.98 COMPRA 1.500 1.310
29.04.98 COMPRA 4.000 1.300
29.04.98 COMPRA 1.000 1.315
29.04.98 VENTA (3.000) 1.330
29.04.98 VENTA (1.500) 1.320
29.04.98 VENTA (1.000) 1.315
30.04.98 VENTA (400) 1.310
30.04.98 VENTA (1.000) 1.315
30.04.98 VENTA (2.500) 1.315
30.04.98 COMPRA 2.000 1.305
04.05.98 VENTA (2.948) 1.370
04.05.98 VENTA (3.000) 1.365
06.05.98 COMPRA 315 1.290
07.05.98 COMPRA 2.000 1.295
07.05.98 COMPRA 535 1.260
11.05.98 COMPRA 1.799 1.290
11.05.98 COMPRA 750 1.290
11.05.98 VENTA (1.000) 1.315
11.05.98 VENTA (3.000) 1.310
12.05.98 COMPRA 2.000 1.295
13.05.98 COMPRA 1.000 1.280
18.05.98 COMPRA 3.000 1.210
18.05.98 VENTA (2.000) 1.225
18.05.98 VENTA (641) 1.225
19.05.98 VENTA (2.000) 1.225
19.05.98 VENTA (2.000) 1.220
19.05.98 VENTA (2.000) 1.245
19.05.98 COMPRA 2.000 1.235
20.05.98 VENTA (1.500) 1.290
21.05.98 COMPRA 1.067 1.265
25.05.98 COMPRA 5.000 1.230
25.05.98 VENTA (3.000) 1.250
25.05.98 VENTA (2.000) 1.245
26.05.98 COMPRA 1.000 1.285
26.05.98 VENTA (2.000) 1.320
26.05.98 VENTA (1.000) 1.300
27.05.98 COMPRA 5.000 1.250
27.05.98 COMPRA 5.000 1.235
27.05.98 VENTA (1.380) 1.250
27.05.98 VENTA (3.560) 1.260
28.05.98 VENTA (3.500) 1.280
29.05.98 VENTA (1.000) 1.285
29.05.98 COMPRA 1.000 1.290
29.05.98 COMPRA 1.500 1.265
02.06.98 COMPRA 1.500 1.270
02.06.98 COMPRA 1.000 1.265
02.06.98 COMPRA 500 1.260



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
02.06.98 COMPRA 3.000 1.255
03.06.98 COMPRA 3.000 1.265
03.06.98 VENTA (3.000) 1.275
03.06.98 VENTA (1.500) 1.280
05.06.98 VENTA (3.000) 1.290
05.06.98 VENTA (2.000) 1.285
08.06.98 COMPRA 1.500 1.315
08.06.98 COMPRA 1.000 1.310
08.06.98 COMPRA 240 1.300
08.06.98 VENTA (3.000) 1.320
09.06.98 COMPRA 2.000 1.300
09.06.98 COMPRA 5.000 1.285
09.06.98 COMPRA 2.000 1.260
09.06.98 COMPRA 2.000 1.270
09.06.98 VENTA (5.000) 1.285
09.06.98 VENTA (300) 1.310
10.06.98 COMPRA 1.000 1.255
11.06.98 COMPRA 500 1.235
12.06.98 COMPRA 5.000 1.205
12.06.98 COMPRA 2.000 1.230
15.06.98 COMPRA 2.000 1.150
16.06.98 VENTA (500) 1.190
16.06.98 VENTA (2.000) 1.180
18.06.98 VENTA (1.000) 1.250
19.06.98 COMPRA 2.000 1.185
19.06.98 VENTA (2.000) 1.215
22.06.98 COMPRA 200 1.225
23.06.98 COMPRA 1.000 1.235
23.06.98 COMPRA 3.000 1.250
24.06.98 VENTA (200) 1.245
25.06.98 COMPRA 1.000 1.235
26.06.98 VENTA (2.000) 1.255
01.07.98 VENTA (2.000) 1.280
01.07.98 VENTA (2.000) 1.275
02.07.98 VENTA (225.000) 1.315
02.07.98 VENTA (3.000) 1.305
02.07.98 VENTA (5.000) 1.290
02.07.98 COMPRA 250 1.285
02.07.98 COMPRA 700 1.300
03.07.98 VENTA (1.000) 1.335
03.07.98 VENTA (700) 1.340
03.07.98 VENTA (1.750) 1.330
03.07.98 VENTA (3.000) 1.355
03.07.98 VENTA (3.000) 1.360
06.07.98 VENTA (4.000) 1.405
06.07.98 VENTA (3.000) 1.440
06.07.98 VENTA (5.230) 1.410
06.07.98 VENTA (3.000) 1.420



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
06.07.98  VENTA (5.000) 1.430
07.07.98 VENTA (2.400) 1.460
07.07.98 COMPRA 2.000 1.390
08.07.98 COMPRA 1.000 1.385
08.07.98 COMPRA 1.000 1.390
10.07.98 COMPRA 1.000 1.355
13.07.98 COMPRA 2.000 1.365
14.07.98 VENTA (1.000) 1.380
15.07.98 VENTA (5.000) 1.420
15.07.98 COMPRA 5.000 1.380
15.07.98 COMPRA 3.000 1.390
15.07.98 COMPRA 2.000 1.400
17.07.98 COMPRA 300 1.365
17.07.98 COMPRA 400 1.380
17.07.98 COMPRA 3.000 1.375
20.07.98 COMPRA 2.000 1.380
21.07.98 COMPRA 10.000 1.365
21.07.98 COMPRA 1.000 1.365
22.07.98 COMPRA 2.000 1.345
23.07.98 COMPRA 300 1.300
23.07.98 COMPRA 2.000 1.345
23.07.98 COMPRA 700 1.310
23.07.98 COMPRA 7.000 1.330
23.07.98 COMPRA 700 1.335
23.07.98 COMPRA 10.000 1.335
23.07.98 VENTA (300) 1.290
23.07.98 VENTA (500) 1.300
24.07.98 COMPRA 2.000 1.290
24.07.98 COMPRA 2.235 1.280
24.07.98 COMPRA 3.000 1.280
27.07.98 COMPRA 3.000 1.295
27.07.98 COMPRA 2.000 1.310
27.07.98 COMPRA 252 1.290
27.07.98 COMPRA 1.000 1.280
27.07.98 COMPRA 3.600 1.290
28.07.98 VENTA (4.710) 1.360
29.07.98 VENTA (1.500) 1.355
29.07.98 VENTA (3.000) 1.380
29.07.98 VENTA (5.000) 1.375
30.07.98 VENTA (3.000) 1.380
30.07.98 VENTA (2.000) 1.350
31.07.98 VENTA (2.000) 1.360
03.08.98 VENTA (500) 1.365
040898  VENTA (2.000) 1.375
04.08.98 VENTA (500) 1.395
04.08.98 COMPRA 7.000 1.360
05.08.98 COMPRA 1.000 1.330
05.08.98 COMPRA 796 1.325



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
05.08.98 VENTA (5.000) 1.350
05.08.98 VENTA (196) 1.355
06.08.98 VENTA (70) 1.345
06.08.98 VENTA (200) 1.350
06.08.98 COMPRA 2.000 1.340
07.08.98 VENTA (3.000) 1.385
07.08.98 COMPRA 200 1.350
07.08.98 COMPRA 250 1.360
07.08.98 VENTA (5.000) 1.365
11.08.98 COMPRA 2.000 1.320
11.08.98 COMPRA 200 1.290
11.08.98 COMPRA 1.800 1.310
11.08.98 COMPRA 2.000 1.330
11.08.98 COMPRA 2.000 1.320
11.08.98 COMPRA 3.000 1.315
12.08.98 VENTA (3.330) 1.390
18.08.98 VENTA (1.000) 1.390
24.08.98 VENTA (420) 1.300
24.08.98 VENTA (1.000) 1.295
24.08.98 VENTA (2.791) 1.340
24.08.98 COMPRA 4174 1.330
24.08.98 COMPRA 2.090 1.295
24.08.98 COMPRA 1.640 1.285
25.08.98 COMPRA 625 1.305
25.08.98 COMPRA 1.700 1.320
26.08.98 COMPRA 2.000 1.270
26.08.98 COMPRA 5.000 1.280
26.08.98 VENTA (2.532) 1.310
27.08.98 COMPRA 10.000 1.225
27.08.98 COMPRA 725 1.240
27.08.98 COMPRA 2.500 1.255
27.08.98 COMPRA 10.000 1.255
27.08.98 VENTA (1.000) 1.265
27.08.98 VENTA (20) 1.275
28.08.98 VENTA (1.000) 1.100
28.08.98 VENTA (2.000) 1.160
28.08.98 VENTA (1.000) 1.175
28.08.98 VENTA (2.000) 1.210
28.08.98 VENTA (3.000) 1.150
28.08.98 VENTA (2.000) 1.210
28.08.98 VENTA (5.000) 1.245
28.08.98 VENTA (650) 1.195
28.08.98 VENTA (1.000) 1.180
28.08.98 COMPRA 300 1.050
28.08.98 COMPRA 2.000 1.070
28.08.98 COMPRA 2.931 1.080
28.08.98 COMPRA 200 1.040
28.08.98 COMPRA 10 1.050



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
28.08.98 COMPRA 200 1.080
28.08.98 COMPRA 200 1.090
28.08.98 COMPRA 290 1.120
28.08.98 COMPRA 1.000 1.150
28.08.98 COMPRA 500 1.170
28.08.98 COMPRA 250 1.250
28.08.98 COMPRA 2.840 1.040
28.08.98 COMPRA 500 1.050
28.08.98 COMPRA 160 1.080
28.08.98 COMPRA 40 1.090
28.08.98 COMPRA 200 1.120
28.08.98 COMPRA 700 1.130
28.08.98 COMPRA 1.000 1.150
28.08.98 COMPRA 250 1.170
31.08.98 COMPRA 2.000 1.180
31.08.98 VENTA (2.000) 1.210
01.09.98 VENTA (2.000) 1.115
01.09.98 VENTA (950) 1.150
01.09.98 VENTA (2.700) 1.160
01.09.98 VENTA (300) 1.165
01.09.98 VENTA (2.000) 1.105
02.09.98 COMPRA 2000 1.200
02.09.98 COMPRA 600 1.225
02.09.98 COMPRA 1000 1.240
02.09.98 COMPRA 5000 1.200
03.09.98 COMPRA 2.000 1.175
04.09.98 COMPRA 1.000 1.160
04.09.98 COMPRA 1.200 1.160
07.09.98 COMPRA 500 1.185
07.09.98 COMPRA 1.000 1.195
08.09.98 COMPRA 500 1.180
08.09.98 COMPRA 930 1.185
08.09.98 COMPRA 100 1.190
08.09.98 COMPRA 179 1.195
08.09.98 COMPRA 371 1.200
08.09.98 COMPRA 100 1.220
08.09.98 COMPRA 900 1.230
09.09.98 COMPRA 2.000 1.195
10.09.98 VENTA (2.541) 1.195
10.09.98 COMPRA 200 1.100
10.09.98 COMPRA 100 1.110
10.09.98 COMPRA 100 1.125
10.09.98 COMPRA 3.000 1.150
10.09.98 COMPRA 974 1.100
10.09.98 COMPRA 500 1.110
10.09.98 COMPRA 226 1.120
10.09.98 COMPRA 200 1.135
11.09.98 COMPRA 225 1.030



- N° Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
11.09.98 COMPRA 500 1.040
11.09.98 COMPRA 4200 1.050
11.09.98 COMPRA 200 1.060
11.09.98 COMPRA 300 1.025
11.09.98 COMPRA 955 1.030
11.09.98 COMPRA 4.500 1.050
11.09.98 COMPRA 245 1.060
11.09.98 COMPRA 1.500 1.070
11.09.98 COMPRA 26 1.010
11.09.98 COMPRA 974 1.040
11.09.98 COMPRA 5.000 1.030
14.09.98 COMPRA 2.000 1.110
14.09.98 COMPRA 1.000 1.125
14.09.98 COMPRA 5.000 1.075
14.09.98 COMPRA 5.000 1.140
15.09.98 VENTA (1.000) 1.050
15.09.98 VENTA (1.500) 1.045
16.09.98 COMPRA 3.000 1.100
16.09.98 COMPRA 1.000 1.070
16.09.98 COMPRA 2.000 1.075
17.09.98 COMPRA 900 1.030
17.09.98 COMPRA 1.000 1.035
17.09.98 COMPRA 3.000 1.040
17.09.98 COMPRA 2.500 1.015
17.09.98 COMPRA 1.000 1.050
17.09.98 COMPRA 200 1.035
17.09.98 COMPRA 4.058 1.015
17.09.98 COMPRA 1.500 1.025
18.09.98 COMPRA 3.552 1.000
18.09.98 COMPRA 1.500 1.010
18.09.98 COMPRA 1.000 1.015
18.09.98 COMPRA 550 1.020
18.09.98 COMPRA 500 1.025
18.09.98 COMPRA 500 1.050
18.09.98 COMPRA 300 1.020
18.09.98 COMPRA 500 1.015
18.09.98 COMPRA 5.000 1.000
18.09.98 COMPRA 3.000 1.010
18.09.98 COMPRA 5.000 1.000
18.09.98 COMPRA 500 1.015
18.09.98 COMPRA 500 1.025
18.09.98 COMPRA 200 1.030
18.09.98 COMPRA 700 1.045
18.09.98  VENTA (500) 1.060
21.09.98 COMPRA 3.000 1.000
21.09.98 COMPRA 500 1.005
21.09.98 COMPRA 800 1.010
21.09.98 COMPRA 4000 1.000



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
21.09.98 COMPRA 1.100 1.005
21.09.98 COMPRA 1.850 1.010
21.09.98 COMPRA 12000 1.000
21.09.98 COMPRA 4.000 1.000
21.09.98 COMPRA 2.500 1.019
21.09.98 VENTA (2.200) 1.015
21.09.98 VENTA (1.000) 1.010
21.09.98 VENTA (3.000) 1.010
22.09.98 VENTA (500) 1.040
22.09.98 VENTA (1.000) 1.035
22.09.98 VENTA (1.000) 1.040
22.09.98 VENTA (5.000) 1.050
22.09.98 VENTA (1.200) 1.045
23.09.98 VENTA (1.000) 1.085
23.09.98 VENTA (7.000) 1.080
23.09.98 VENTA (80) 1.100
23.09.98 VENTA (1.000) 1.080
23.09.98 VENTA (1.700) 1.080
23.09.98 VENTA (200) 1.060
23.09.98 VENTA (1.000) 1.080
23.09.98 COMPRA 150 1.065
24.09.98 VENTA (1.000) 1.115
24.09.98 VENTA (100) 1.135
24.09.98 VENTA (2.500) 1.110
24.09.98 VENTA (2.000) 1.110
24.09.98 VENTA (500) 1.115
24.09.98 COMPRA 200 1.115
24.09.98 COMPRA 100 1.125
25.09.98 COMPRA 1321 1.050
25.09.98 COMPRA 200 1.085
25.09.98 COMPRA 2.000 1.050
25.09.98 COMPRA 1.000 1.060
25.09.98 COMPRA 2.000 1.065
25.09.98 COMPRA 500 1.100
250098  VENTA (300) 1.060
28.09.98 COMPRA 1.000 1.080
28.09.98 COMPRA 1.000 1.060
28.09.98 COMPRA 1.200 1.105
28.09.98 VENTA (405) 1.115
28.09.98 VENTA (295) 1.110
29.09.98 COMPRA 5.000 1.050
29.09.98 COMPRA 200 1.070
30.09.98 COMPRA 500 1.075
01.10.98 COMPRA 325 1.010
01.10.98 COMPRA 300 1.025
01.10.98 COMPRA 350 1.050
01.10.98 COMPRA 300 1.075
01.10.98 COMPRA 6.000 1.020



o Neo Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
01.10.98 COMPRA 300 1.025
01.10.98 COMPRA 600 1.030
01.10.98 COMPRA 250 1.040
01.10.98 COMPRA 1.500 1.050
01.10.98 COMPRA 6.000 1.025
01.10.98 COMPRA 600 1.050
01.10.98 COMPRA 1.900 1.005
01.10.98 COMPRA 725 1.005
01.10.98 VENTA (2.000) 1.060
01.10.98 VENTA (500) 1.075
01.10.98 VENTA (2.100) 1.030
01.10.98 VENTA (500) 1.065
01.10.98 VENTA (3.000) 1.035
01.10.98 VENTA (500) 1.060
01.10.98 VENTA (2.000) 1.080
02.10.98 COMPRA 3.469 995
02.10.98 COMPRA 1831 1.000
02.10.98 COMPRA 316 1.005
02.10.98 COMPRA 284 1.010
02.10.98 COMPRA 66 1.025
02.10.98 COMPRA 234 1.030
02.10.98 COMPRA 750 1.015
02.10.98 COMPRA 350 999
02.10.98 VENTA (3.000) 1.010
05.10.98 COMPRA 3.000 1.000
05.10.98 VENTA (9.873) 1.010
05.10.98 VENTA (3.000) 1.010
05.10.98 VENTA (2.990) 1.020
06.10.98 VENTA (1.500) 1.025
07.10.98 VENTA (1.000) 1.045
08.10.98 COMPRA 7.000 1.015
08.10.98 COMPRA 600 1.020
08.10.98 COMPRA 800 1.025
08.10.98 COMPRA 300 1.035
08.10.98 COMPRA 1.000 1.000
08.10.98 COMPRA 400 1.010
08.10.98 COMPRA 1.145 1.015
08.10.98 COMPRA 3.000 1.020
08.10.98 COMPRA 1.000 1.025
08.10.98 COMPRA 10.000 1.000
08.10.98 COMPRA 1.000 1.030
08.10.98 COMPRA 4.500 1.025
08.10.98 COMPRA 1.250 1.030
08.10.98 VENTA (500) 1.040
09.10.98 COMPRA 2.565 1.015
09.10.98 COMPRA 500 1.030
09.10.98 COMPRA 1.420 1.030
09.10.98 COMPRA 780 1.035

10



- N° Precio
Fecha Operacioén

Acciones (Ptas)
09.10.98 COMPRA 917 1.025
09.10.98 COMPRA 300 1.030
09.10.98 COMPRA 583 1.035
09.10.98 COMPRA 3.000 1.025
13.10.98 COMPRA 2.000 1.055
13.10.98 COMPRA 500 1.070
13.10.98 COMPRA 600 1.070
13.10.98 VENTA (2.000) 1.080
13.10.98 VENTA (128) 1.090
14.10.98 VENTA (2.800) 1.080
14.10.98 VENTA (750) 1.070
15.10.98 COMPRA 396 1.085
15.10.98 VENTA (2.000) 1.100
16.10.98 COMPRA 2.000 1.150
16.10.98 COMPRA 2.000 1135
16.10.98 COMPRA 2.000 1.140
16.10.98 COMPRA 1.000 1.160
16.10.98 COMPRA 2.000 1.150
16.10.98 COMPRA 300 1.180
12.11.98 COMPRA 2.000 1.230

Saldoinicial a 14-4-98 174.121 acciones

Total compras 626.678
Total ventas 573.042
Saldo actual 227.757 acciones, representativas de un 0,09% en €

capital dela SOCIEDAD AFECTADA
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