FON FINECO GESTION, FI
N° Registro CNMV: 1854

Informe Semestral del Primer Semestre 2026

Gestora: G.I.I.C. FINECO, S.A., S.G.l.I.C. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor: PricewaterhouseCoopers
Auditores. S.L.

Grupo Gestora: KUTXABANK Grupo Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORRO
Rating Depositario: BBB+

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.fineco.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
c/ Ercilla N°24, 2 planta / 48011 Bilbao

Correo Electrénico
gestora@fineco.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/06/1999

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion tomo como referencia la rentabilidad del indice Letra Tesoro 6M + 2%, buscando una

rentabilidad anual no garantizada similar al indice de referencia mediante estrategias periédicas con horizontes entre 6
y 24 meses. Si hay caidas bursatiles superiores al diferencial fijado en cada estrategia (en torno al 15%, y no inferior al
5%), el FI tendra pérdidas equivalentes al indice bursatil menos el diferencial, primas e intereses cobrados. En cada
estrategia se ira acumulando la rentabilidad objetivo menos, en su caso, la pérdida descrita.Para lograr el objetivo se
usan estrategias combinando renta fija con venta de puts sobre indices bursatiles europeos con precios de ejercicio
out of the money (entre 85%-95% del precio del indice al inicio de la estrategia) cuyas primas, junto con los intereses de
la renta fija, permitan alcanzar el margen de rentabilidad citado sobre Letra Tesoro. En cada estrategia, en
escenarios de subidas bursatiles o de caidas inferioresal diferencial fijado, el fondo obtendra la rentabilidad objetivo
descrita y, en caso de caidas superiores al diferencial, la pérdida sera equivalente a la del indice menos el diferencial,
primas e intereses de renta fija cobrados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,23 0,40 0,23 0,66
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,95 1,92 1,95 2,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

16.015.769,70

17.721.016,97

N° de Participes

3.729

3.538

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 386.239 24,1162
2025 418.928 23,6402
2024 364.459 22,6894
2023 341.725 21,6134
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,10 0,45 0,35 0,10 0,45 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 2,01 2,59 -0,57 0,84 0,97 4,19 4,98 5,50 3,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,17 07-04-2026 -0,52 03-03-2026 -1,32 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,73 08-04-2026 0,73 08-04-2026 1,21 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,51 2,19 2,77 0,67 1,51 2,94 1,78 1,94 2,74
Ibex-35 19,10 18,37 19,80 11,58 12,66 16,21 13,30 14,06 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,72 0,09 0,08 0,07 0,08 0,15 0,21 0,23
LETRA 6 MESES + 2% 0,52 0,72 0,15 0,14 0,14 0,14 0,22 0,30
VaR histérico del
o 1,33 1,33 1,34 1,34 1,39 1,34 3,28 3,35 3,15
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,36 0,18 0,18 0,18 0,18 0,73 0,73 0,73 0,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

M LETRA 6 MESES + 2% M Rentabilidad IIC

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.688.510 6.301 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 211.930 2.351 2
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 1.197.182 4.210 4
Renta Variable Euro 20.239 239 11
Renta Variable Internacional 634.595 5.857 7
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 1.612.771 15.054 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.105.308 3.180 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 6.470.535 37.192 2,67
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 283.259 73,34 282.616 67,46
* Cartera interior 88.485 22,91 126.354 30,16
* Cartera exterior 191.691 49,63 153.995 36,76
* Intereses de la cartera de inversion 3.083 0,80 2.267 0,54
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 93.631 24,24 127.704 30,48
(+/-) RESTO 9.349 2,42 8.608 2,05
TOTAL PATRIMONIO 386.239 100,00 % 418.928 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 418.928 389.161 418.928
* Suscripciones/ reembolsos (neto) -10,08 5,56 -10,08 -280,16
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,94 1,80 1,94 6,80
(+) Rendimientos de gestion 2,42 2,28 2,42 5,36
+ Intereses 1,02 1,02 1,02 -0,45
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,11 -0,03 -0,11 250,41
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,51 1,29 1,51 15,88
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,48 -0,48 -0,10
- Comision de gestion -0,44 -0,44 -0,44 -0,37
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -2,27
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 52,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -2,75
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 6,80
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 386.239 418.928 386.239

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 76.452 19,79 111.647 26,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 12.033 3,12 14.707 3,51
TOTAL RENTA FIJA 88.485 22,91 126.354 30,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88.485 22,91 126.354 30,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 178.190 46,13 140.823 33,62
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 16.637 4,31 16.635 3,97
TOTAL RENTA FIJA 194.826 50,44 157.459 37,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 194.826 50,44 157.459 37,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 283.311 73,35 283.813 67,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

W 24,58 % Liquidez
W 28,03 % Renta Fija espafiola
[1 47,39 % Renta Fija euro (ex.esp)

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Emision
Opcion|INDICE DJ »
INDICE DJ EURO STOXX 50 336.707 Inversion
EURO STOXX
50]10|
Total subyacente renta variable 336707
TOTAL OBLIGACIONES 336707
I I I

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX | XX | X[X




SI NO
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se ha producido ningun hecho relevante adicional.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 79.200.000,00 euros,
suponiendo un 19,73% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. d.) El importe de las operaciones
de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 79.206.190,00 euros, suponiendo un 19,73% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. El porcentaje de simultaneas contratadas se ha calculado como el
promedio diario de simultaneas contratadas entre patrimonio medio. g.) Fineco SV SA es, ademas, comercializador del
fondo y como tal, su retribucién se encuentra incluida dentro de la comision de gestion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de
los mercados El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una acusada dualidad: unos primeros meses de shock
geopolitico y correccion generalizada de los act ivos de riesgo, seguidos de una notable recuperacion tras el acuerdo de al
to el fuego alcanzado a mediados de junio. Los mercados iniciaron el afio apoyados en un crecimiento econémico s6lid o,
unos beneficios empresariales resilientes y la expectativa de un ciclo g radual de bajadas de tipos. Sin embargo, el
escenario cambio6 de forma abru pta a finales de febrero, cuando el aumento de las tensiones en Oriente Proximo derivé en
un conflicto abierto entre Estados Unidos, Israel e Iran, con la consiguiente interrupcién del tra#161;fico de crudo por el
estrecho de Ormuz. El Brent, que arrancé el afio en el entorno de los 60 ddlares, Il eg6 a superar los 115-120 ddlares al
cierre del primer trimestre (+90%), reactivando los temores inflacionistas. El conflicto se prolong6 durante b uena parte del
segundo trimestre, manteniendo el crudo por encima de los 11 0 délares en los momentos de mayor tension, hasta que el
anuncio del alto el fuego a mediados de junio y la reapertura progresiva de la ruta mariti ma provocaron su mayor caida
trimestral desde 2020, hasta los 71 ddlares al cierre de junio. Este vaivén del petrdleo ha marcado el pulso de la inflacion
durante tod o el semestre. En Estados Unidos, el IPC ha repuntado hasta el 4,2% interan ual en mayo, su nivel mas alto
desde comienzos de 2023, en un contexto de crecimiento que se ha mantenido sélido (el PIB del primer trimestre avanzo



un 2,6% anualizado). En la Eurozona, el impacto ha sido mas severo: la i nflacion armonizada paso del 1,7% en enero al
2,5% en marzo y siguid esc alando hasta el 3,2% en mayo, mientras el PIB del primer trimestre se contr aia un 0,3% anual.
La relajacion energética de junio ha traido alivio e n la recta final del semestre, moderando la inflacion europea hasta el 2,8
%, con la subyacente retrocediendo hasta el 2,4%. En politica monetaria, las previsiones de bajadas de tipos con las que
arr anco el afio quedaron practicamente descartadas ya en el primer trimestre . La Reserva Federal ha mantenido los tipos
sin cambios en el 3,50%-3,75% d urante todo el semestre, y la llegada de Kevin Warsh a la presidencia en ma yo ha
reforzado el mensaje de que la lucha contra la inflacion no ha termi nado, apuntando incluso a una posible subida antes de
gue acabe el afio. En Europa, el BCE ha subido tipos por primera vez en casi tres afios, hasta e | 2,25%, ante el riesgo de
efectos de segunda ronda sobre la inflacién. La renta fija no ha ejercido su papel tradicional de activo refugio en este
semestre tan convulso, aunque con un comportamiento muy distinto entre tri mestres y geografias. Durante el primer
trimestre, las TIRes repuntaron co n fuerza a lo largo de toda la curva, tanto en EE.UU. como en Europa, por e | alza de la
inflacion y las peores perspectivas de crecimiento, con pérd idas especialmente severas en el tramo largo y una ampliacion
de los difer enciales de crédito (+20 pb en investment grade y +109 pb en high yield). En el segundo trimestre, el
comportamiento se disocio: la curva estadounid ense continué tensionandose en los tramos corto y medio, con el Treasury
a diez afios cerrando el semestre en el 4,47%, mientras que la curva aleman a revirtié buena parte de la subida del primer
trimestre con una caida pa ralela de cerca de 10 puntos basicos en toda su extension, cerrando el Bu nd en el 2,86%. En
crédito, los diferenciales, que se habian ampliado con fuerza durante el shock geopolitico, corrigieron en el segundo
trimestre hasta aproximarse de nuevo a minimos histéricos. La renta variable ha sido el fiel reflejo de esta dualidad
semestral. El pr imer trimestre cerré en negativo: el S&P 500 retrocedié un 4%, su peor in icio de afio desde 2022, con
caidas mas severas en Europa, el DAX llegé a ceder mas de un 7%, y un MSCI World que cerrg el trimestre en el -3,47% .
El segundo trimestre, sin embargo, ha traido una recuperacion notable, apoyada en una temporada de resultados
excepcional, el crecimiento agregado de beneficios del S&P 500 se ha situado en el 27-28%, el mejor registro en veinte
afios, y en el alivio geopolitico de junio. El Euro Stoxx 50 ha ce rrado el semestre en torno a los 6.374 puntos, con una
revalorizacion supe rior al 20% en el afio, y el IBEX 35 ha alcanzado maximos histéricos en e | entorno de los 19.400
puntos. La narrativa de la inteligencia artificial ha seguido siendo el motor estructural del optimismo inversor a lo largo de
todo el semestre. Los activos refugio han tenido, también aqui, dos caras. Durante el prime r trimestre, el oro y el dolar se
beneficiaron del entorno de incertidumbr e, con el délar apreciandose desde niveles de 1,20 hasta 1,14 EUR/USD. El oro,
sin embargo, ha vivido una fuerte correccion en el segundo trimestre : tras marcar maximos histéricos en enero, cuando
lleg6 a tocar los 5.59 5 ddlares por onza, el endurecimiento de las expectativas de tipos reales y la fortaleza del délar lo han
hecho retroceder mas de un 14% hasta el e ntorno de los 4.000 délares al cierre de junio. b) Decisiones generales de
inversion adoptadas La cartera de la IIC permanece invertida mayoritariamente en depdésitos, li quidez, renta fija a corto
plazo y renta variable de la Zona Euro a través de derivados. c) indice de referencia En este entorno de mercados, la
principal referencia de inversion para la cartera actual de la IIC Indice Letra Tesoro 6m + 2%, ha terminado el perio do con
una rentabilidad del 2,09%. d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC El patrimonio de la IIC ha
descendido y el nu;mero de participaciones tambi én es menor. En este contexto de mercados, la rentabilidad de la IIC en
e | periodo alcanzé el bruto 2,39% y el 2,01% después de los gastos totales soportados reflejados en el TER del periodo
del 0,36%.El TER mencionado no incluye la comision de resultados, que ha supuesto un 0,02%. Dicha renta bilidad bruta
fue mayor que la de su benchmark que fue de 2,09%. e) Rendimiento de la sociedad en comparacion con el resto de las
IICs de | a gestora La IIC ha tenido una rentabilidad menor a la media de las IICs de su misma categoria GLOBAL
gestionadas por la misma gestora. El activo que mas ha contribuido a la rentabilidad es la venta de la put 4.850 y 5.150
sobre el Euro Stoxx 50 a junio y diciembre del 2026. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES a) Inversiones concretas
realizadas durante el periodo Hasta su vencimiento en el mes de junio, con el objetivo de gestionar las e ntradas y salidas
del fondo, se han realizado compras y ventas de la put st rike 4.850 vencimiento junio 2026 sobre el Euro Stoxx 50.
Posteriormente, s e ha realizado el rollover de la estrategia a diciembre del 2026, invirtien do en la put strike 5.150
vencimiento diciembre 2026 sobre el Euro Stoxx 50 , gestionando las entradas y salidas del fondo en consonancia.
Adicionalmen te, a lo largo del semestre se ha procedido a la compra/venta de deuda pub lica a corto plazo y a la compra
de distintos pagarés corporativos con obj eto de gestionar la cartera de renta fija del fondo. b) Operativa de préstamo de
valores N/A c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos Durante el periodo, se ha procedido con el rollover
de la estrategia de ven ta de opciones put del fondo sobre el Euro Stoxx 50, trasladando el vencimi ento desde junio 2026
al siguiente vencimiento, diciembre 2026. En concreto , en junio se cerré la posicion vendida en la opcién put listada strike
4.850 vencimiento en junio 2026 sobre el Euro Stoxx 50 antes de su vencimie nto y se procedié a la venta de opciones put
listadas strike 5.150 vencimi ento en diciembre 2026 sobre el mismo indice, por un nominal equivalente a | patrimonio total
del fondo. El resto de las operaciones realizadas con op ciones put del Euro Stoxx 50 corresponde a la gestion de entradas
y salida s diarias del fondo. No existen inversiones en derivados u otros activos con objetivo de cobertu ra. El grado de
apalancamiento medio ha sido del 8,84% en el periodo. La liquidez obligatoria se ha invertido en cuenta corriente. Durante
el per iodo, la cuenta corriente de la entidad depositaria ha estado remunerada a un tipo promedio del 1,95%. La
remuneracion media de las cuentas corriente s, incluida la del depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un 1



,95%. d) Otra informacién sobre inversiones No hay inversion en 1ICs en mas de un del 10% del patrimonio. No existen
inversiones sefialadas en el articulo 48.1.j del RIIC. No existen en cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL
OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD N/A RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD El riesgo asumido por la lIC en
el periodo, medido a través de la volatili dad, ha sido de 2,50%, mayor que el de su indice de referencia que ha sopo rtado
un 0,52%. A fin de este periodo, no hay patrimonio del fondo invertido en emisiones d e renta fija de baja calidad crediticia.
EJERCICIO DERECHOS POLITICOS N/A INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV ESTE FONDO PUEDE INVERTIR
HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO
DE CREDITO MUY ELEVADO. LA INVERSION EN ACTIVOS DE BAJA CALIDAD CREDITICIA PUEDE INFLUIR
NEGATIVAMENT E EN LA LIQUIDEZ DEL FONDO. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS N/A COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS EIl fondo soporta gastos derivados del servicio
de analisis financiero de | as inversiones. La gestora recibe informes de entidades internacionales rel evantes para la
gestion del fondo seleccionados en base a la calidad del a nalisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad
para e mitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en | os mercados y que pueden afectar al
fondo, la solidez de la argumentacion y el acceso a los modelos de valoracion usados por los analistas. Bajo estos criterios,
la gestora ha seleccionado seis proveedores de servic ios de analisis que se identifican como generadores de valor afiadido
para el fondo y, por tanto, susceptibles de recibir comisiones por dicho servic io: MRB Partners, JP Morgan, Santander,
BCA Research, Kepler. Durante el periodo, el fondo ha soportado gastos de analisis por importe d e 639,20 euros. El
importe total presupuestado para 2026 asciende a 1.292,3 0 euros. COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL
(SIDE POCKETS) N/A PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD De cara al
segundo semestre de 2026, el foco se centra en la politica mone taria de la nueva Fed bajo Kevin Warsh y en la evolucion
del conflicto en Oriente Préximo. Mantenemos un posicionamiento de prudencia activa: la com binacién de inflacion
persistente, crecimiento moderado y tipos altos por mas tiempo no invita a asumir riesgos elevados. En renta fija,
mantenemos una preferencia por duraciones intermedias, en el tramo de 2 a 5 afios, do nde el mercado ofrece mejor
relacién entre plazo y rentabilidad que en los extremos de la curva, combinada con una seleccién de crédito de calidad que
permita batir la inflacion. En renta variable, reconocemos la fortalez a de los fundamentales corporativos estadounidenses,
pero somos selectivos ante las exigentes valoraciones actuales, con mayor exposicion relativa a Europa. Seguimos,
adema;s, monitorizando posibles focos de vulnerabilidad e n segmentos como el crédito privado, donde un entorno de
mayores costes de financiacion y menor liquidez podria tensionar determinadas estructuras. La estrategia sigue centrada
en la diversificacion, el control del riesgo y la preservacion de capital.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012J15 - Obligaciones|ESTADO ESPARNOL|2,588[2027-01-31 EUR 0 0,00 94 0,02
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 94 0,02
ES0000012L29 - Bonos|ESTADO ESPANOL|2,800|2026-05-31 EUR 0 0,00 23.310 5,56
ES00000123C7 - Bonos|ESTADO ESPANOL|5,900]2026-07-30 EUR 40.794 10,56 40.786 9,74
ES0L02604103 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,986(2026-04-10 EUR 0 0,00 19.649 4,69
ES00000127Z9 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|1,950]2026-04-30 EUR 0 0,00 99 0,02
ES00000128HS - Obligaciones|ESTADO ESPAROL|1,300[2026-10-31 EUR 23.688 6,13 99 0,02
ES0000012J15 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|2,588]|2027-01-31 EUR 94 0,02 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 64.576 16,72 83.943 20,04
ES0513689079 - Pagarés|BANKINTER|2,440|2026-02-11 EUR 0 0,00 5.953 1,42
ES0513689079 - Pagarés|BANKINTER|2,130/2026-02-11 EUR 0 0,00 5.920 141
XS3183204547 - Pagarés|ENI SPA|2,129|2026-03-13 EUR 0 0,00 15.737 3,76
XS3397056071 - Pagarés|IBERDROLA SA|2,473|2026-10-30 EUR 11.876 3,07 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 11.876 3,07 27.610 6,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 76.452 19,79 111.647 26,65
ES05134249A2 - Pagarés|KUTXABANK|2,005|2026-05-28 EUR 0 0,00 14.707 3,51
ES0513508053 - Pagarés|SANTANDER CONSUMER F|2,240[2027-01-20 EUR 12.033 3,12 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 12.033 3,12 14.707 3,51
TOTAL RENTA FIJA 88.485 22,91 126.354 30,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 88.485 22,91 126.354 30,16
IT0005657330 - Bonos|ESTADO ITALIANOJ|1,050/2027-08-26 EUR 48.277 12,50 0 0,00
1T0005622128 - Bonos|ESTADO ITALIANO|1,350]2027-10-15 EUR 8.211 2,13 8.268 1,97
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 56.488 14,63 8.268 1,97
1T0005514473 - Bonos|ESTADO ITALIANO|1,750]2026-01-15 EUR 0 0,00 38.684 9,23
BE0312813851 - Letras|REINO DE BELGICA|1,935|2026-06-11 EUR 0 0,00 19.263 4,60
BE0312816888 - Letras|REINO DE BELGICA|2,059|2026-09-10 EUR 16.169 4,19 16.182 3,86
PTPBTFGEOQ069 - Bonos|ESTADO DE PORTUGAL|2,587|2027-03-19 EUR 19.249 4,98 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 35.418 9,17 74.129 17,69
FR0011317783 - Bonos|ESTADO FRANCES)2,750|2027-10-25 EUR 24.598 6,37 24.727 5,90
NL0012171458 - Bonos|ESTADO HOLANDES|0,750|2027-07-15 EUR 19.538 5,06 19.616 4,68
1T0005500068 - Oblkﬂ:ionquSTADO ITALIANO\1,3_25|2027-12-01 EUR 6.203 1,61 6.250 1,49
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 50.339 13,03 50.593 12,08
XS3191543886 - Pagarés|DANSKE BANK]2,149]2026-09-23 EUR 7.834 2,03 7.833 1,87
X$3307987340 - Pagarés|DEUTSCHE BANK S.A.E.|2,210|2026-12-22 EUR 14.248 3,69 0 0,00
XS3323712318 - Pagarés|LLOYDS TSB BANK PLC|2,560]|2027-03-16 EUR 13.863 3,59 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 35.944 9,31 7.833 1,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 178.190 46,13 140.823 33,62
FR0129514974 - Pagarés|BBVA|2,230|2026-11-24 EUR 16.637 4,31 16.635 3,97
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 16.637 4,31 16.635 3,97
TOTAL RENTA FIJA 194.826 50,44 157.459 37,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 194.826 50,44 157.459 37,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 283.311 73,35 283.813 67,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Las operaciones de financiacion de valores que se realizan son simultdneas.La moneda de la garantia real en todas las
operaciones realizadas es el euro, el pais de formalizacion es Espafia y la liquidacion es bilateral con el depositario. La
calidad crediticia de la garantia es A- al tratarse de emisiones de Deuda del Estado. Al final del periodo el fondo no

mantenia posiciones de simultaneas.
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