DUX RENTA VARIABLE EURO, FlI
N° Registro CNMV: 3192

Informe Semestral del Primer Semestre 2026

Gestora: ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: BANKINTER, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES SL

Grupo Gestora: ABANTE ASESORES Grupo Depositario: BANKINTER Rating Depositario: A-

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http://www.abanteasesores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
Plaza de Independencia 6

Correo Electrénico
info@abanteasesores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 01/06/2005

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: Se invertira un 75%-100% de su exposicion total en renta variable europea de cualquier sector,
preferentemente de emisores/mercados del area euro, en donde invertira al menos, un 60% de su exposicion total.
Dentro de este tipo de activos, se seleccionaran principalmente aquellos con alta capitalizacion y liquidez, sin existir una
identificacion preestablecida de porcentajes de distribucién en cuanto a paises.

La renta variable nacional no podra superar el 90% de la exposicién a renta variable.

La parte no invertida en renta variable se invertird en renta fija publica o privada (incluyendo depositos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emisores/mercados de la OCDE, con calidad crediticia al menos media
(minimo BBB- por S&P o equivalentes), excepto para los depdsitos cuya calidad crediticia sera como minimo alta (A2 por
S&P o equivalentes).

En cualquier caso, se podra invertir en activos con rating igual o superior al que tenga el Reino de Espafia en cada
momento, si éste fuera inferior al descrito.

La duracion media de la cartera de renta fija sera como maximo de un afio.

Se podré invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la
Gestora.

La exposicion a riesgo divisa serd como méaximo del 30%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 1,61 0,00 1,61 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,86 1,90 1,86 1,70

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 396.303,68 400.655,16
N° de Participes 162 175
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

0 Participacion(es)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.090 27,9845
2025 10.002 24,9641
2024 9.437 20,7454
2023 9.636 18,8905
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,47 0,00 0,47 0,47 0,00 0,47 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 12,10 14,38 -2,00 5,06 3,33 20,34 9,82 16,82 18,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,04 04-05-2026 -3,32 03-03-2026 -4,56 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 4,11 08-04-2026 4,11 08-04-2026 3,50 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,37 18,56 16,01 10,88 11,62 15,24 11,38 14,25 16,90
Ibex-35 18,88 18,23 19,50 11,41 12,59 16,02 13,30 14,12 18,35
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,73 0,55 0,18 0,22 0,33 0,63 1,05 0,44
SX5T Index 18,39 19,25 17,35 11,40 14,10 16,65 23,36 14,69 14,82
VaR histérico del
o 8,46 8,46 8,46 7,62 8,69 7,62 13,27 13,05 18,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,28 0,28 0,26 0,29 1,12 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

o

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 36.612 402 0,24
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 35.074 191 2,36
Renta Fija Mixta Internacional 688.462 4.425 1,18
Renta Variable Mixta Euro 96.667 418 2,72
Renta Variable Mixta Internacional 1.605.821 11.058 6,37
Renta Variable Euro 141.318 2.594 7,48
Renta Variable Internacional 1.004.267 10.119 10,70
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 184.389 378 7,20
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 3.792.612 29.584 6,47
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.780 97,20 9.200 91,98
* Cartera interior 3.199 28,85 6.148 61,47
* Cartera exterior 7.581 68,36 3.052 30,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 149 1,34 289 2,89
(+/-) RESTO 162 1,46 513 5,13
TOTAL PATRIMONIO 11.090 100,00 % 10.002 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.002 9.529 10.002
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,06 -3,36 -1,06 -66,47
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,57 8,20 11,57 49,69
(+) Rendimientos de gestion 12,36 8,82 12,36 48,79
+ Intereses 0,40 0,61 0,40 -30,85
+ Dividendos 1,67 0,32 1,67 452,29
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,01 0,01 -200,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,50 1,20 7,50 563,77
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,51 5,98 2,51 -55,33
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,27 0,72 0,27 -60,45
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 91,34
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,79 -0,62 -0,79 36,90
- Comision de gestion -0,47 -0,48 -0,47 4,57
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 4,37
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,03 181,74
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 0,00 -1,33
- Otros gastos repercutidos -0,24 -0,07 -0,24 253,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.090 10.002 11.090

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.498 13,51 6.148 61,47
TOTAL RENTA FIJA 1.498 13,51 6.148 61,47
TOTAL RV COTIZADA 1.701 15,34 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.701 15,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.199 28,85 6.148 61,47
TOTAL RV COTIZADA 7.557 68,17 2.112 21,11
TOTAL RENTA VARIABLE 7.557 68,17 2112 21,11
TOTAL IIC 0 0,00 940 9,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.557 68,17 3.052 30,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.756 97,02 9.200 91,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros i
DJEUS0 1.638 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 1638

TOTAL OBLIGACIONES 1638
]

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX X X[ X[ X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario. El importe del total compras y ventas del periodo del
informe, asi como su porcentaje sobre el patrimonio medio del fondo es el siguiente:

Total Compras: 508340297,36 euros (26,95%)

Total Venta: 508379721,96 euros (26,95%)

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 490 (0,00%)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 puede resumirse como un periodo de shock y recuperacion. Pese a una elevada volatilidad
geopolitica y a un shock energético derivado del conflicto en Oriente Medio, el conjunto se saldé con un tono claramente
positivo para los activos de riesgo. El entorno macroeconémico mostré una resiliencia mayor de la esperada —con un
crecimiento todavia razonable, mas soélido en Estados Unidos que en Europa, y unos beneficios empresariales que
siguieron sorprendiendo al alza—, si bien el repunte de los riesgos inflacionistas asociado al encarecimiento de la energia
restd margen a los bancos centrales para continuar con el ciclo de bajadas de tipos. La evolucion fue marcadamente
desigual entre trimestres: tras un primer trimestre volatil, con caidas en el mes de marzo ante el temor a la estanflacion, los
mercados se recuperaron con fuerza en el segundo trimestre, que concentrd la mayor parte de las ganancias del periodo.



El evento dominante del semestre fue la guerra de Iran, iniciada a finales de febrero de 2026 tras ataques coordinados de
Estados Unidos e Israel contra objetivos iranies, que elevé la percepcién de riesgo sobre el Estrecho de Ormuz, una de las
rutas criticas del comercio mundial de crudo. El precio del petréleo reacciond con intensidad: el Brent se situé en el entorno
de los 92 dodlares por barril en marzo —unos 20 doélares por encima del mes anterior— y llegé a aproximarse a los 120
ddlares en los momentos de mayor tension, para retroceder posteriormente con la desescalada parcial del conflicto, la
liberacién de reservas estratégicas y la recuperacion de las exportaciones del Golfo. Hacia el cierre del semestre, en junio,
los precios del crudo habian retrocedido de forma significativa desde los maximos. El caracter inflacionista del shock
explica que la deuda publica no actuara como el activo refugio habitual en episodios de tensién geopolitica.

En renta variable, y en términos de moneda local, el semestre se cerrd con avances generalizados. El indice mundial MSCI
World se revalorizé un 9,59%. En Estados Unidos, el S&P 500 subié un 9,55%, el Dow Jones Industrial un 8,85% y el
Nasdaq Composite un 12,79%, en un contexto de mejora de las estimaciones de beneficios, especialmente en tecnologia.
En Europa, el MSCI Europe avanz6 un 8,37%, el EURO STOXX 50 un 9,27% y el IBEX 35 un 12,50%, situdndose este
ultimo entre los grandes indices desarrollados mas destacados. Japdn sobresalid, con el MSCI Japan subiendo un 18,94%
y el Nikkei 225 un 39,18%. Los mercados emergentes fueron, no obstante, los grandes protagonistas del periodo: el MSCI
Emerging Markets se revalorizé un 25,56%, impulsado por Asia tecnolégica y por el retorno del apetito por el riesgo.

Por estilos, el comportamiento fue equilibrado, con un ligero mejor tono del value (MSCI World Value +10,03%) frente al
growth (+9,12%). A nivel sectorial, el semestre estuvo marcado por una elevada rotacion: en el primer trimestre lideraron
los sectores mas ligados al shock energético y de perfil defensivo —energia, materiales y utilities—, mientras que en el
segundo trimestre regresé con fuerza el liderazgo tecnolégico, impulsado por la inversién en inteligencia artificial,
semiconductores y centros de datos. En el conjunto del periodo, y en moneda local, los sectores de mejor comportamiento
dentro del MSCI World fueron tecnologia de la informacién (+21,66%), energia (+18,07%) e industriales (+15,61%),
seguidos de materiales (+9,38%) y utilities (+8,60%). En el lado opuesto, consumo discrecional (-2,76%) y
telecomunicaciones (-0,29%) cerraron en negativo, y salud (+1,53%) y financieras (+3,64%) quedaron rezagados. El indice
de semiconductores de Filadelfia llegé a acumular una subida superior al 80% en el afio, reflejo del protagonismo de la
cadena de valor de la inteligencia artificial.

La renta fija tuvo un comportamiento mas discreto y mixto. La deuda publica no ejercié de refugio, dado el caracter
inflacionista del shock: el bono del Tesoro estadounidense a diez afios cerrd el semestre en negativo (-0,16% en moneda
local, con la rentabilidad al vencimiento en el 4,47%), mientras que la deuda europea ofrecié algo mas de estabilidad
(Alemania a diez afios +1,32%, Espafia a diez afios +1,69%; el agregado JPM EMU, +1,21%). El crédito corporativo se
comporté mejor que la duracion soberana larga, apoyado en el devengo (carry) y en unos diferenciales contenidos: el
crédito con grado de inversion global avanz6 un 1,29% (grado de inversion en euros, +1,33%) y el high yield global un
2,82%, el mejor comportamiento dentro de la renta fija. La deuda emergente también contribuyé de forma positiva (2,51%
en divisa fuerte y 2,28% en divisa local). Los diferenciales de crédito se estrecharon ligeramente a lo largo del semestre
—el del grado de inversion global cerré en 78 puntos basicos, frente a 80 al inicio del afio, y el del high yield global en 280,
frente a 291—, en un entorno de rentabilidades de partida atractivas (grado de inversion en euros en el 3,46% y high yield
global en el 6,89% al cierre).

En el mercado de divisas, el délar actué6 como activo refugio en la fase de mayor estrés del conflicto y cerr6 el semestre
reforzado, con una apreciacion en torno al 2,84% frente al euro. La divisa europea, mas sensible al precio de la energia, se
deprecio en el conjunto del periodo hasta el entorno de 1,14 dolares, si bien recuperé parte del terreno perdido a medida
qgue el crudo se normalizaba. En conjunto, el primer semestre de 2026 dejé un mercado capaz de absorber un shock
geopolitico y energético relevante gracias a la resiliencia de los beneficios empresariales, al liderazgo de la tecnologia y la
inteligencia artificial, y a la normalizacion parcial del mercado energético.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, la cartera ha realizado una compra amplia en renta variable directa europea y ha reducido
significativamente el tamafio de la posicion en futuros sobre el Euro Stoxx 50 (cerrando el contrato anterior y abriendo uno
nuevo de menor tamafio neto) y se ha salido por completo del ETF del Euro Stoxx 50. La cartera mantiene una exposicion
del 100% a renta variable, con sesgo hacia el sector financiero y de consumo europeo.



c) indice de referencia.

El fondo tiene como indice de referencia el Eurostoxx 50 Net Total Return. En el semestre ha obtenido un 12,09%, frente al
11,10% del indice, un diferencial de +0,99 puntos porcentuales.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio ha pasado de 10,00 a 11,09 millones de euros y el nimero de participes de 175 a 162. El ratio de gastos del
semestre ha sido del 0,55% sobre el patrimonio medio, desglosado en una comision de gestion del 0,47%, una comision de
depositario del 0,05% y un 0,03% por otros conceptos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido buena, algo mejor (apartado 2.2.B) que la obtenida por productos similares
dentro de la gestora (renta variable euro).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Entre los mayores incrementos de peso en renta variable directa destacan ASML Holdings (+4,41%), Banco Santander
(+3,88%) e Inditex (+3,87%), seguidos de cerca por Intesa Sanpaolo, Banco Sabadell, CaixaBank, L'Oréal, Kering y BNP
Paribas, todos con incrementos de en torno a 3,6-3,8% — una compra amplia y diversificada por sectores. Al margen de la
cartera de acciones, el fondo ha reducido el tamafio neto de su posicion en futuros sobre el Euro Stoxx 50 y ha salido por
completo del ETF, ademds de vender en su totalidad Novartis (ADR).

Los activos de mejor comportamiento en el periodo fueron Infineon Technologies (+118,14%), ASML Holdings (+87,48%) y
BNP Paribas (+30,12%); los de peor comportamiento, EssilorLuxottica (-37,80%), Bayerische Motoren Werke (-34,98%) y
SAP (-34,61%).

El fondo no mantiene posiciones en un mismo emisor que supere el 10% del patrimonio (el mayor, ASML Holdings,
representa un 4,97% del patrimonio). Durante el periodo se han utilizado instrumentos derivados en la gestion de la cartera.
El resultado en derivados durante el periodo ha supuesto una rentabilidad del 2,51% sobre el patrimonio medio, mientras
gue la inversién en instituciones de inversion colectiva (IICs) ha generado una rentabilidad del 0,27% sobre el patrimonio
medio. La inversion en renta variable, incluido dividendos, ha generado una rentabilidad del 9,17%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es del compromiso. Se han realizado
operaciones en derivados con finalidad de inversidn para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos
financieros derivados han sido negociados en mercados organizados. El apalancamiento medio del fondo durante el
periodo ha sido el 42,27%. Durante el periodo, el fondo ha utilizado futuros sobre el Euro Stoxx 50 para gestionar su
exposicion a renta variable.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
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N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el semestre, la volatilidad del fondo ha sido del 17,37%, un nivel elevado. Se ha situado por debajo de la del Ibex-
35 (18,88%) y por encima de la de la Letra del Tesoro a un afio (0,65%). Esta cifra es inferior a la de su indice de
referencia, cuya volatilidad en el semestre ha sido del 18,39%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Como regla general, Abante Asesores Gestién SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el presidente del Consejo de Administracién o de otro miembro de dicho 6rgano, sin indicacion del
sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestion SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los
derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de dichos participes.
En todo caso, Abante Asesores Gestién SGIIC ejercera los derechos politicos siempre y cuando el emisor sea una
sociedad espafiola, la participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses y que la participacion represente al menos
un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o cualquier otro beneficio ligado a
la misma.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El servicio de analisis ha mejorado la gestion en varios aspectos. Distinguiria dos grupos de firmas y como su servicio
incide en la calidad de la gestion. Por un lado los grandes grupos multinacionales -bancos de inversion- que ademas de dar
opinidn sobre las compafiias del universo de inversion del fondo, tienen opinidon sobre temas mas genéricos como
macroeconomia y mercados internacionales, y ademas suelen ser los intermediarios que lideran los eventos de los
mercados de capitales y trabajar con ellos nos permite acudir a estos eventos cuando lo consideramos interesantes. Y en el
otro extremo estarian las casas locales que son las que por su mayor especializacién mejor opinidn tienen del universo de
compaiiias en las que invierte el fondo. Su mayor cercania y foco hace que su analisis sea diferencial en nuestra opinion.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mantenemos una posicion muy diversificada y sesgada a acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se
produzcan importantes movimientos en las Bolsas.

Los costes de transaccion del afio 2025 ascendieron a un 0,47% del patrimonio medio de la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012411 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 374 3,37 0 0,00
ES0000012K61 - Bonos ESTADO ESPAROL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 922 9,22
ES0000012K95 - Bonos ESTADO ESPARNOL 2,17 2026-07-01 EUR 225 2,03 922 9,22
ES0000012L60 - Bonos ESTADO ESPANOL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 922 9,22
ES0000012M77 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 224 2,02 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012N35 - Bonos ESTADO ESPANOL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 922 9,22
ES0000012N43 - Bonos ESTADO ESPARNOL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 1.537 15,37
ES0000012067 - Bonos ESTADO ESPAROL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 922 9,22
ES0000012075 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 225 2,03 0 0,00
ES0000012R56 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 225 2,03 0 0,00
ES0000012S22 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 225 2,03 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.498 13,51 6.148 61,47
TOTAL RENTA FIJA 1.498 13,51 6.148 61,47
ES0113860A34 - Acciones Banco Sabadell EUR 423 3,81 0 0,00
ES0113900J37 - Acciones BANCO SANTANDER S.A. EUR 430 3,88 0 0,00
ES0140609019 - Acciones CAIXABANK EUR 419 3,78 0 0,00
ES0148396007 - Acciones INDUSTRIA DE DISERAO TEXTIL,S.A."INDITEX" EUR 430 3,87 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.701 15,34 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.701 15,34 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.199 28,85 6.148 61,47
CH0210483332 - Acciones CIE Financiere Richemont CHF 0 0,00 13 0,13
DE0005190003 - Acciones BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 299 2,70 0 0,00
DE0005557508 - Acciones DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 274 2,47 0 0,00
DE0005810055 - Acciones Deutsche Boerse AG EUR 0 0,00 191 191
DE0006231004 - Acciones Infineon Technologies AG EUR 325 2,93 0 0,00
DE0007100000 - Acciones DAIMLER AG EUR 298 2,69 0 0,00
DE0007164600 - Acciones SAP AG EUR 346 3,12 0 0,00
DE0007236101 - Acciones SIEMENS AG EUR 394 3,56 0 0,00
DEOOOPAG9113 - Acciones DR ING HC F PORSCHE AG EUR 0 0,00 65 0,65
F14000297767 - Acciones Nordea Bank Abp EUR 357 3,22 0 0,00
FR0000052292 - Acciones Hermes EUR 355 3,20 0 0,00
FR0000120073 - Acciones AIR LIQUID EUR 382 3,45 0 0,00
FR0000120321 - Acciones LOREAL SA EUR 407 3,67 0 0,00
FR0000121014 - Acciones Louis Vuitton SA EUR 383 3,45 0 0,00
FR0000121485 - Acciones Kering EUR 407 3,67 0 0,00
FR0000121667 - Acciones EssilorLuxottica EUR 337 3,04 0 0,00
FR0000121972 - Acciones Schneider Electric SE EUR 374 3,37 107 1,07
FRO0000130809 - Acciones SOCIETE GENERALE GENERALE SUCURSAL EN|
Esp EUR 395 3,56 0 0,00
FR0000131104 - Acciones BNP PARIBAS SUCURSAL ESPANA SA EUR 395 3,56 0 0,00
GB00BP6MXD84 - Acciones Shell PLC EUR 0 0,00 339 3,39
1T0000072618 - Acciones INTESA SANPAOLO EUR 424 3,82 0 0,00
1T0005239360 - Acciones UNICREDIT SPA EUR 394 3,56 0 0,00
NL0000235190 - Acciones EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE EUR 461 4,16 88 0,88
NL0006294274 - Acciones Euronext NV EUR 0 0,00 220 2,20
NL0010273215 - Acciones ASML HOLDING NV EUR 551 4,97 55 0,55
NL0011821202 - Acciones ING GROEP NV EUR 0 0,00 330 3,30
US37733W2044 - Acciones GSK PLC-SPON ADR UsD 0 0,00 256 2,56
US66987V1098 - Acciones Novartis AG UsD 0 0,00 352 3,52
US6701002056 - Acciones Novo Nordisk A/S usb 0 0,00 95 0,95
TOTAL RV COTIZADA 7.557 68,17 2112 21,11
TOTAL RENTA VARIABLE 7.557 68,17 2.112 21,11
DE0005933956 - IIC iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 0 0,00 940 9,40
TOTAL IIC 0 0,00 940 9,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.557 68,17 3.052 30,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.756 97,02 9.200 91,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
N/A
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