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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% en activos que podrian introducir mayor riesgo que el resto de las
inversiones, entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,81 0,00 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,92 3,21 1,92 1,59

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 6.842.556,00 6.885.665,00
N° de accionistas 222,00 224,00
Dividendos brutos distribuidos por accion (EUR) 0,00 0,00

et Patrimonio fin de Valor liquidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.338 2,0954 1,8399 2,0974
2025 13.276 1,9280 1,4558 1,9523
2024 13.950 1,6818 1,5092 1,7321
2023 12.492 1,5306 1,3270 1,5309

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max | Fin de periodo diario (miles €) 0) .

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio




% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,69 0,00 0,69 0,69 0,00 0,69 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
8,68 12,16 -3,10 3,10 6,18 14,64 9,88 15,33 18,43
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,39 0,39 0,43 0,39 1,64 1,61 1,63 1,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

”ﬁm\f/ ' .
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.994 83,65 11.860 89,33
* Cartera interior 11.900 83,00 11.898 89,62
* Cartera exterior 93 0,65 -39 -0,29
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,01 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.466 10,22 651 4,90
(+/-) RESTO 878 6,12 764 5,75
TOTAL PATRIMONIO 14.338 100,00 % 13.276 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.276 14.831 13.276
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,64 -19,84 -0,64 -96,75
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,46 9,15 8,46 -42,96
(+) Rendimientos de gestion 9,30 10,11 9,30 -44,85
+ Intereses 0,96 0,21 0,96 171,36
+ Dividendos 0,00 0,43 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,09 0,01 -201,64
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 5,40 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 7,93 2,71 7,93 56,53
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 1,94 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,40 -0,49 0,40 -161,83
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,86 -0,96 -0,86 -57,60
- Comision de sociedad gestora -0,69 -0,71 -0,69 -52,85
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -52,90
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,02 -76,36
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,01 -79,19
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,13 -0,09 -72,49
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.338 13.276 14.338

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL RENTA FIJA 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.900 83,00 11.898 89,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros i
ND100 540 Inversion
comprados
Futuros i
SP500 8.012 Inversion
comprados
Futuros i
STOXX 600 3.745 Inversion
comprados
Futuros i
TOPIX 848 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 13146
TOTAL OBLIGACIONES 13146

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X[X|X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario. El importe del total compras y ventas del periodo del
informe, asi como su porcentaje sobre el patrimonio medio del fondo es el siguiente:

Total Compras: 1470751392,53 euros (59,43%)

Total Venta: 1470864544,24 euros (59,43%)

Existen tres accionistas con participacion superior al 5% en la SICAV: 20,51% (2940472,40), 12,90% (1850089,83) y
5,32% (763045,26)

El fondo ha realizado en el periodo operaciones de divisa con el depositario con el fin de convertir a euro los importes
resultantes de la liquidacion de las operaciones de cartera en divisa distinta de euro.

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 2854 (0,02%)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 puede resumirse como un periodo de shock y recuperacion. Pese a una elevada volatilidad
geopolitica y a un shock energético derivado del conflicto en Oriente Medio, el conjunto se sald6 con un tono claramente
positivo para los activos de riesgo. El entorno macroeconémico mostré una resiliencia mayor de la esperada —con un
crecimiento todavia razonable, mas sélido en Estados Unidos que en Europa, y unos beneficios empresariales que
siguieron sorprendiendo al alza—, si bien el repunte de los riesgos inflacionistas asociado al encarecimiento de la energia



restd margen a los bancos centrales para continuar con el ciclo de bajadas de tipos. La evolucion fue marcadamente
desigual entre trimestres: tras un primer trimestre volatil, con caidas en el mes de marzo ante el temor a la estanflacion, los
mercados se recuperaron con fuerza en el segundo trimestre, que concentrd la mayor parte de las ganancias del periodo.

El evento dominante del semestre fue la guerra de Iran, iniciada a finales de febrero de 2026 tras ataques coordinados de
Estados Unidos e Israel contra objetivos iranies, que elevd la percepcién de riesgo sobre el Estrecho de Ormuz, una de las
rutas criticas del comercio mundial de crudo. El precio del petréleo reacciond con intensidad: el Brent se situé en el entorno
de los 92 dodlares por barril en marzo —unos 20 doélares por encima del mes anterior— y llegé a aproximarse a los 120
ddlares en los momentos de mayor tension, para retroceder posteriormente con la desescalada parcial del conflicto, la
liberacién de reservas estratégicas y la recuperacion de las exportaciones del Golfo. Hacia el cierre del semestre, en junio,
los precios del crudo habian retrocedido de forma significativa desde los maximos. El caracter inflacionista del shock
explica que la deuda publica no actuara como el activo refugio habitual en episodios de tensién geopolitica.

En renta variable, y en términos de moneda local, el semestre se cerrd con avances generalizados. El indice mundial MSCI
World se revalorizé un 9,59%. En Estados Unidos, el S&P 500 subié un 9,55%, el Dow Jones Industrial un 8,85% y el
Nasdaq Composite un 12,79%, en un contexto de mejora de las estimaciones de beneficios, especialmente en tecnologia.
En Europa, el MSCI Europe avanz6 un 8,37%, el EURO STOXX 50 un 9,27% y el IBEX 35 un 12,50%, situdndose este
ultimo entre los grandes indices desarrollados mas destacados. Japdn sobresalid, con el MSCI Japan subiendo un 18,94%
y el Nikkei 225 un 39,18%. Los mercados emergentes fueron, no obstante, los grandes protagonistas del periodo: el MSCI
Emerging Markets se revalorizé un 25,56%, impulsado por Asia tecnolégica y por el retorno del apetito por el riesgo.

Por estilos, el comportamiento fue equilibrado, con un ligero mejor tono del value (MSCI World Value +10,03%) frente al
growth (+9,12%). A nivel sectorial, el semestre estuvo marcado por una elevada rotacion: en el primer trimestre lideraron
los sectores mas ligados al shock energético y de perfil defensivo —energia, materiales y utilities—, mientras que en el
segundo trimestre regresé con fuerza el liderazgo tecnolégico, impulsado por la inversién en inteligencia artificial,
semiconductores y centros de datos. En el conjunto del periodo, y en moneda local, los sectores de mejor comportamiento
dentro del MSCI World fueron tecnologia de la informacién (+21,66%), energia (+18,07%) e industriales (+15,61%),
seguidos de materiales (+9,38%) y utilities (+8,60%). En el lado opuesto, consumo discrecional (-2,76%) y
telecomunicaciones (-0,29%) cerraron en negativo, y salud (+1,53%) y financieras (+3,64%) quedaron rezagados. El indice
de semiconductores de Filadelfia llegé a acumular una subida superior al 80% en el afio, reflejo del protagonismo de la
cadena de valor de la inteligencia artificial.

La renta fija tuvo un comportamiento mas discreto y mixto. La deuda publica no ejercié de refugio, dado el caracter
inflacionista del shock: el bono del Tesoro estadounidense a diez afios cerrd el semestre en negativo (-0,16% en moneda
local, con la rentabilidad al vencimiento en el 4,47%), mientras que la deuda europea ofreci6é algo mas de estabilidad
(Alemania a diez afios +1,32%, Espafia a diez afios +1,69%; el agregado JPM EMU, +1,21%). El crédito corporativo se
comporté mejor que la duracion soberana larga, apoyado en el devengo (carry) y en unos diferenciales contenidos: el
crédito con grado de inversion global avanz6 un 1,29% (grado de inversion en euros, +1,33%) y el high yield global un
2,82%, el mejor comportamiento dentro de la renta fija. La deuda emergente también contribuyé de forma positiva (2,51%
en divisa fuerte y 2,28% en divisa local). Los diferenciales de crédito se estrecharon ligeramente a lo largo del semestre
—el del grado de inversion global cerré en 78 puntos basicos, frente a 80 al inicio del afio, y el del high yield global en 280,
frente a 291—, en un entorno de rentabilidades de partida atractivas (grado de inversion en euros en el 3,46% y high yield
global en el 6,89% al cierre).

En el mercado de divisas, el délar actué como activo refugio en la fase de mayor estrés del conflicto y cerr6 el semestre
reforzado, con una apreciacion en torno al 2,84% frente al euro. La divisa europea, mas sensible al precio de la energia, se
deprecio en el conjunto del periodo hasta el entorno de 1,14 dolares, si bien recuperé parte del terreno perdido a medida
que el crudo se normalizaba. En conjunto, el primer semestre de 2026 dejé un mercado capaz de absorber un shock
geopolitico y energético relevante gracias a la resiliencia de los beneficios empresariales, al liderazgo de la tecnologia y la
inteligencia artificial, y a la normalizacion parcial del mercado energético.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.



Durante el periodo se ha mantenido sin cambios la exposicién a mercados a través de instrumentos derivados,
manteniendo una exposicién significativa a los mercados de renta variable. La exposicién a renta variable se mantiene sin
cambios préxima al 91% del patrimonio y se ha canalizado fundamentalmente mediante futuros sobre indices bursétiles,
destacando posiciones largas en futuros sobre el S&P 500, STOXX 600 y TOPIX. Este semestre se ha realizado una
inversion en futuros del Nasdaq 100.

En cuanto a la renta fija, la exposicién del fondo se articula fundamentalmente a través de operaciones de adquisicion
temporal de activos (repos), instrumentadas sobre deuda publica espafiola de corto plazo. Esta configuracion implica una
alta calidad crediticia, al estar respaldada por el Estado espafiol, y una duracién global reducida, coherente con un enfoque
prudente en la gestién del riesgo de tipos de interés y con el papel estabilizador de esta parte de la cartera.

c) indice de referencia.

El fondo no cuenta con un indice de referencia ni con un objetivo de rentabilidad predefinido. A efectos comparativos se
toma como referencia la Letra del Tesoro a un afio, que en el semestre ha registrado una rentabilidad del 1,14%. El fondo
ha obtenido un 8,68% en el semestre, superior a la de dicha referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio ha pasado de 13,28 a 14,34 millones de euros y el nimero de accionistas de 224 a 222. El ratio de gastos del
semestre ha sido del 0,78% sobre el patrimonio medio, desglosado en una comision de gestion del 0,69%, una comision de
depositario del 0,05% y un 0,04% por otros conceptos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El comportamiento de la Sociedad ha sido bueno (apartado 2.2.B), similar al de productos similares dentro de la gestora
(Global).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El movimiento mas relevante del periodo ha sido incorporacién de los futuros del Nasdaq 100, con un peso préximo al 4%
del patrimonio, y la reduccion, en el mismo porcentaje, de los futuros del S&P 500.

El resto de la cartera se mantiene practicamente sin cambios, aunque ha disminuido ligeramente el peso del repo (del 89%
al 83%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es del compromiso. Se han realizado
operaciones en derivados con finalidad de inversidn para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos
financieros derivados han sido negociados en mercados organizados. El apalancamiento medio del fondo durante el
periodo ha sido el 88,51%. Durante el periodo, el fondo ha utilizado futuros sobre indices bursatiles (S&P 500, STOXX 600
Europe, Topix y Nasdag 100) para ganar exposicion a renta variable.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A



3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El servicio de andlisis nos permite afiadir valor a la gestién del fondo. Por un lado, un gran banco de inversién con escala
global nos ofrece opinién, que no es publica, y que aportan conocimiento de gran interés para nuestra labor de gestion
como macroeconomia, geopolitica y mercados internacionales. Por otro lado, nos nutren de informacion relativa a la
valoracion de los activos (caros o baratos), los flujos (hacia dénde se traslada la liquidez) y el sentimiento de mercado
(optimista o negativo) y, ademads, suelen ser los intermediarios que lideran los eventos de los mercados de capitales y
trabajar con ellos nos permite acudir a estos eventos cuando lo consideramos interesante.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

No se prevén cambios.

Los costes de transaccion del afio 2025 ascendieron a un 0,10% del patrimonio medio de la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012M85 - Bonos ESTADO ESPANOL 1,89 2026-01-02 EUR 0 0,00 11.898 89,63
ES0000012R56 - Bonos ESTADO ESPANOL 2,17 2026-07-01 EUR 11.900 83,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL RENTA FIJA 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.900 83,00 11.898 89,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.900 83,00 11.898 89,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
N/A
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