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INFORME DE_REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS

A los Accionistas de
VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros:

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos adjuntos
(en adelante los estados financieros intermedios) de VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (en
adelante la Sociedad), que comprenden ¢l balance de situacién a 30 de junio de 2010 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos
resumidos, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad
de los administradores de Ia Sociedad la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de
acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, adaptados, en cuanto a los requerimientos de desglose de
informacion, a los modelos resumidos previstos en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007 para
la elaboracion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo
12 de dicho Real Decreto. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados

financieros intermedios basada en nuestra revisidn limitada.

2. Atendiendo a los requisitos del anterior articulo 12 la Sociedad presenta en sus notas explicativas,
de conformidad con la normativa vigente aplicable a las entidades aseguradoras, el estado de
cobertura de las provisiones técnicas y el estado del margen de solvencia al 30 de junio de 2010
junto con la informacion comparativa respecto el ejercicio anterior (el estado de cobertura de las
provisiones técnicas y el margen de solvencia referido al 31 de diciembre de 2009).

3. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de
una revisién limitada es sustancialmente menor que el de una auditorfa y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria
lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinidén de auditorfa sobre los

estados financieros intermedios adjuntos.

4, Tal y como se indica en la Nota 2.b) adjunta, los citados estados financieros intermedios no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros completos preparados de
acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa
espafiola, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deben ser leidos junto con las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009.
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5 Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no bha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2010 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en
la normativa espafiola que resultan de aplicacion, adaptados a los modelos resumidos previstos en
el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real
Decreto, para la elaboracion de estados financieros intermedios resumidos.

6. El informe de gestion intermedio adjunto del primer semestre del ejercicio 2010 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos
en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no
forma parte, asf como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del
Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del primer semestre del
gjercicio 2010. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

7. Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion de la Sociedad en
relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19
de octubre.

DELOITTE, S.L.

Fernando Foncea

29 de julio de 2010
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VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROSY REASEGUROS
BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (Notas 1a 4)
(Miles de Euros)

PERIODO PERIODO
ACTIVO CODIGO ACTUAL | ANTERIOR
CNMV AV0G2010 | 311242008 {4

lﬁfeciivn y otros activos liquidos equivalentes 0005' 2.470.822' 5.327.761 |

o010 10330 22.020 |

[?_ Activos financieros mantenidos para negociar
o5 | 174.762] 184,312

13. Otros activas financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

|1 Activos financieros disponibles para la venta l 0021)! 18.309.284 I 17.731.783
Eréslamos y partidas a cobrar 1 IJIJE! 4,168.145 I 1,003.3951
Flnversiones mantenidas hasta el vencimiento I 0030] -] -J
EDerivanios de cabertura l 0035| -I :l
8. Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas [ WﬂI 9991 1 7.573 |
9, Inmovitizado material e inversiones inmobiliarias: 0045 21.036 4129
a) Inmovilizade material D046 1202 1.370
) Inversiones inmohiliarias 0047 12,534 2759
10. Inmovitizado intangible: 0050 9.852 10.609
a) Fonde de comercic 0051 3.407 3407
1) Gastos de adguisicion de carteras de pélizas 0053 —-- -
¢} Otro inmovilizado intangible 0052 6445 6,602
11. Parlicipacicnes en empresas del grupo y asociadas: {055 8824 §.824
a) Entidades asociadas 0056 - -
b) Entidades multigrupo 0057 - -
¢) Entidades del grupo 0058 8824 8824
12. Activos fiscales: 0060 76922 39.539
a) Activos por impuesto corriente 0061 16.730 16.730
b} Actives por impuesie diferido W62 60.192 22869
[13. Catres activos | 0075 | 443.696 | 467.268 |
lEActivus mantenidos para la venta 1 uowl .l __l
[roraLacTivO | oo 2s70367a| 24806610
{*) Se p ta, tnica y exclusi te, a efectos camvparatives.

Las notas explicativas | a 16 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido a 30 de junio de 2018
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VIDACATIXA, §.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
BALANCES DE SITUACKON RESUMIDOS AL 30 DE JUNIOQ DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009 {Notas 1 a 4)
(Miles de Euros)

PERIODO PERIODO
PASIVO Y PATRIMONIO NETO CODIGO ACTUAL ANTERIOR
CNMV 30/06/2000 | 31/12/2009 (")

[rotar rasivo [ o] | zmners| aaoesses]
Iﬁ‘asivos financieros mantenidos para negociar I mml -I -
[z, Otros pasivos financieros 4 valor razonable con cambios en pérdidas y ganantias I 0115I | J
3. Débitos y partidas a pagar: or20 6.527.115 6.265.953
a) Pasivos subordinados 021 292.714 Q0.7
bj Obligaciones y otros valores negociables 0z - -
¢} Deudas con entidades de crédito 0123 6.022.171 5.734.402
) Otras deudas 0z 212230 237.524
4. Derivados de cobertura ] 0130 - -
3. Provisiones lécnicas: 0131 18.153.782 17.241.779
4} Para primas no corsurmnidss 0132 31.024 2.39
b) Para riesgos en curso 0133 - -
¢} De seguros de vida 0134 17.795.638 16.958.548
d} Para prestaciones 0135 263.431 219.686
) Para participacion en beneficios y para extornas 0136 62.689 61.149
f) Otras provisiones técnicas _ 0137 - -
ﬁ Provisiones no nicas 0140 - 'l
7. Pasivos fiscales: 0145 89.092 91894
a) Pasivos por impuesto corriente {146 - -
) Pasivos por impuesto diferido 0147 89.092 92.584
[5. Restu de pasivos | o150 277,686 485.253 |
F?. Pasivos vinculados con activos mantenidos pare 1a venta I 0165[ -I ;l
[roTaL PATRIMONIO NETO | nss| 655.999] 720.7a1]
FONDOS PROFIOS 0180 588.067 556,710
1. Capital o fondo mutual: 171 380472 380,472
a} Capital escriturado o fondo mutuat 06l 462,972 492,972
b) Menos: Capitat no exigida 0162 {112,500} {112.500)
2, Prima de emisién 0172 - -
3. Reservas 073 176.238 134.336
[4. Menas: Acciones propias y participaciones en patrimonio propias 0174 - -
5, Resuitados de ejercicios anteriores 0178 - -
6. Otrds aportaciones de socios y mutualistas 0179 - -
7. Resultado del ejercicio 0173 96.357 187.902
8. Menos: Dividenda a cuenta W76 (65.000) (146.000)
9, Otras instrumentos de patrimenio neto o0 - -
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALCR 0188 §7.932 164.031
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181 175.419 375.456
2. Operaciones de cobertura 0182 - -
3. Diferercias de cambio o184 (9.947) 17.985
4, Correccian de asimetrfas rontables 0185 {97.540) (232.410)
5. Otros ajustes 0187 - -
SUBVENCIONES, DONANCIONES Y LEGADOS RECIBIDOS | s3] -] B
[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO i wmn] | mmaen|  sasosen]

(*) S¢ presenta, dinica y exclusivamente, a efartos comparalives.

Las notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante dei balance de situacion resumido a 30 de junio de 2010
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VIDACAIXA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE 5E15 MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2003 {Notas1 a 4}
(Miles de Eures)

FERIODO PERIOCDO
CODIGO ACTUAL ACTUAL
CNMYV 30062010 | 30/06/2009 (%)
(+) 1. Primas imputadas al ejervicie, netas de reaseguro o020 33.089 24.4%
) 2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 0202 4.362 2875
{+} 3.0Otros ingresos lcnicos 0203 - E
(-} 4. Siniestralidad del gjercicio, neta de reaseguro 204 (17.674) {1.398}
(+/-) 5. Variacidn de otras provisiones técnicas, netas de reasegure 0205 - -
(+/-) 6. Participacién en benefivios y extornos 0206 (90a) 13.943
(-} 7 Gastos de expletacién netos 0207 (4.764) (3.920)
(+/-) B. Otros gastos (écnicos 0209 (278} (318)
@) 9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 0210 {279) (388)
'A) RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA (1+2+ 3
+A4E+E+THB+T) 4220 13.550] 35.292
[+) 10. Primas imputadas al ejercicic, netas de reaseguro 221 1.662.959 1.462.603
(+) 11.Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 0222 §33.054 1.217.852
(+) 12Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que &l tomader
asume el riesgo de la inversion 0223 9.593 15.195
{(+) 13.0tros ingresos téchices 0224 - -
1) 14.Siniestratidad del ejervicio, neta de reasegura 0225 (1.154.347) {1.035.341)
(+/-) 15.Variacion de ciras provisiones técnicas, netas de reasegura 0226/ (780.078) (629.024)
(+/-} 16.Participacion en beneficios y extornos 0227| (34.738) 46.011)
(-} 17.Gastos de explotacion netos [1rki:] {51,805) 49.803)
(+/-) 18.Ctros gastos técnicos 0229 (1.5%0} {2.13%)
{3 19.Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 0230 (379478) {864.638)
() 20.Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tenedor
asume el riesgo de la inversién 0231/ (11.540) 4.301)
B} RESULTADO CUENTA TECNICA SEGURO VIDA (10 #11 +12
+13+18+ 15 +16 +17 + 18+ 19 + 20} 0240 91627 64.398
[ O RESULTADO CUENTA TECNICA {A + B) 0245] ﬁﬁ“{ 99.6%0]
(+) 21.Ingresos del in. materinl y de las inversiones 0246 42.791 47.816
+) 22.Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0250 o “
[0 23, Gastos del in. material y de las inversiones W[ (31.219) (39.540)
(+} 24. Otros ingresas om] 63.707 85.67%
-} 25. Otros gastos 0249| (42.803) 139.741)
E} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (C+21+22+23+24 +
25y uzes' 137,653 123.904
{+/-) 26. Impuesta sobre beneficios ¥70 [ (41.296) (37.171)
¥) RESULYADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (E + 26} 0230 96.357 86.733
{+/-} 27.Resultado del ejercicio procedente de operaciones
r interrumpidias neto de impuestos l 0285| | -,
[ G} RESULTADO DEL EJERCICIO (F + 27} | 0300] 96.357] 86.733]
() Sep ta, anica y exclusi & efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganacias resumidas
a 30 de junio de 2010,
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VIDACAIXA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDGS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEES MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 (Notas1a 4}
(Miles de eurcs)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

FERIODO
ACTUAL
30/06/2010

PERIODO
ACTUAL
30/06/2005 {*)

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

96.357

86.733

1T} OTROS INGKESOS Y GASTOS RECONGCIDOS

{96.099)

12.233

1.1, Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.2, Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valaracion
Importes transfericos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de fas partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

113, Cabertura de inversiones netas en megocios en el extranjero
Gananclas y pérdidas por valoracitn
[mportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL4. Diferencias de tambio y conversién
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a Lz cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

IL5. Correccién de asimetrias contables
Ganancias y pérdidas por valaraciom
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacionies

L. Actives mantenidos para Ia venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

1L7. Ganacias/ {pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

IL8. Otros ingresos ¥ gastos reconocidos
119, Impuesto sobre beneficlos

(290.083)

{39.502)
192,671

(88.344)

I£]) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

258

98.966

(") Sep tnica y exclusi

te, a efectos comparativos.

Las notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de ingreses y gastos reconocidos

resumidos correspondiente al perlodo de seis meses ferminado

el 30 de junic de 2010,
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 'NETO RESUMIDO

VIDACAIXA, 5.4, DESEGUROS ¥ REASEGUROS

TERMNADDH.!UDIIUN]OD’BMGYW(NM!!G

30 dejunlo de 2010

PERIODC ACTUAL

{Miles Jdi Furos)

Bt

CORRESPONDIENTE AL PERIODO D SEIS MESES

Fondaz propios

Prima de
erdeibn y
Ruserraa

Capital o fondo
mutoal

Resultade
el ejercicio

Dividendoa

cuenta valar

Ajustes por
cambics de

Subwanciones
donacionesy
Tegados

Salde final al 31/1272009

“Ajurste e catnbics dv crterins ontable

Ajusis gar eriors

Sulda Inicial ajusiada

3NN

1 Total ingresoy/|gastos} Oreconccides

Ti, Operacianes con socios o p

1. Aumwnivs/ (Reducchnes) de capital

| 4

7. Convorshin e [osivos (nanyor on pattinwnlo vk

A Piearan fon e orselive

3 TR5IHR )

[

VT bt o1t S0l ¢ Pt [P s propis vh patcnand

T, Incremeatvsy (Redurciunes) pof vomibing lones de meypoiios
. Olras o Zon soclvs v prophlar

1. Otraa variaciones de¢ patrimonlo nete

1. Pap;vs busados pn instraitenatos e patrimonic

2, Trusyiasos entre partidlas de palrimanis nvto

(TR 16,000

A Uiras virlaciotey

Saldo final ) HPOGZ010

30 de junio de 2009 [*)

PERIODO ACTUAL

Forvlos propios

) Accionesy
Priona da

wisitny | PR
Reservan

Caphal o fondo
Prutual

propiae

Dividetndo x
cuenta

Sakda Raal ol A Y2008

“Afaste ot camhins e criieio s ntabvic

st T rnn

Saldo inbciad sjustada

1 Total ingresow/[sastcs)  reconocides

Ti, Operaciones con socios o propiclarios

1. Aumenios/ (Rrducciim) de capial

T Comversion de pomives aneienss o polrinanio m

3 Dhistrikrun v v dividondios,

Rl

1 Chymorars oo 4 80 s fiires 0 pttle ijuachimey propos it

5, L rement/ tRedun Livnes) por sl
-

o ey U g kb

. Mras ooy o prop

TIL Otrse variadopes de patrimonia neto

31479

1. Pagges tisados o Instrumietos dv palrimonds

2 Traspases entte parthlas de palributi tels

4 3A7H 4 [iE K|

A Uliras variacos

Saldu final al 30200

1i%e
Lasy
torm

prescln,
el
baatedas o 30 e Jonier e 2050

3 st s Ameene, 3 el ars e

alivs | o D adiuntas kumuan parke inloprate dol vt otal desambios on ol p

[ i ;
el o i

al purachs ks s
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VIDACAIXA, §.A. DR SEGUROS Y REASEGUROS
ESTADCQ DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL (METODO DIRECTO) CORRESPONDIENTE
AL PERIODO ACABADC EL 30 DE JUNIO DE 2010°Y 2009
(Miles de euros)

PERIODC PERIODO
ACTUAL ACTUAL
J/06/2010 | 3004/2009 ("}
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1+2+3) 7435 323.765 100
1. Actividad asegurad 7405 403879 245.885
(+) Cobros en efective de la actividad aseguradora 7406/ 1,642,094 1.356.318
(-) Pzgos en efectiva de la actividad aseguradora 7407| {1.238.215) {1.107.433)
2, Otras actividades de explotacidn: 7410 (80.114), (37.883)
(+) Cobros on efectivo de otras actividades de explotacién 7415 8.61% 349.089
{-} Pagos en eleclivo de otras activiiades de explotacién 7416 (4$8.733) {386.973)
3. Cobros/(Fagos) por impuesto sobre beneficios 7425 -
B) FLU;JOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2) 7460 6s2.6]  (1.519.180)
1. Cobros de actividades de inversién: 7450 16.601.581 1.752.580/
(+} Inmovilizado material 7451 168 -
{+) Inversiones inmokbiliarias 7452 -
(+) Inmovilizado intangible 7453 -
(+} Insteumentos financieros 7454 15,828,502 1.749.764|
(+) Pasticipaciones 7455 - 15|
(+) Otrds unidades de negocio 7457 -
(+) Intereses cobrados 7456 746.0%6 1.700
{+} Dividendos cobrados 7459| 1575 1.019|
{+) Qtros cobros relacionadas con actividades de inversion 7458 25.240 82|
2 Pagos de actividades de inversitm: 7440 {15.949.367}; {3.271.760}|
(-} [nmovilizado material 7441 -
(-} Inversiones inenobiliarias 7442 (17.076), -
) Inmovilizado intangible 7443
() Instrumentos financieros 7444/ (15.813.942) {3.271.721)
{-) Participaciones. 7445/ -
{-} Otras unidades de negocio 7447 -
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion 7448 {118.349) {39)
) FLUJOS DE EFECTIVQ DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2) 74X (3.832.920) 279.126
1, Cobros de actividades de financiacidn: 7480/ 9.768.422) 321853
(+) Pasivos subordinados 7481 2419 -
(+) Cobros por emisidn de instrumentos de patrimonio y ampliacion de capilal 7482/ -
(+) Derramas activas y apartaciones de los socios o mutaalistas 7483 -
(+) Enajenacién de valores propios 7485 -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiecion 7486 9.766.003 321.853
2. Pagos de actividades de financiacitn; 7470 {13.601.342) {42.727)
(-} Dividendos a los accionistas 7471 -
() Intereses pagados 7475| -
(-} Pasivos subardinados 7472 (6.307)] -
{-} Pagos por devolucion deaportaciones a los acciohistas 7473 -
(-) Derramas pasivas y devoluciéide aportaciones a los socins o mutualistas 7474 -
(-) Adquisicién de valores propios 7477 -
(-} Otros pagos relacionados con actividades de financiaeion 7478 {13.595.035) 42,727}
D) EFECTO D LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO | 7492] | E|
[E) AUMENTO/{DISMINUCION) NETO DE BFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C+ D) I 7495] (2856909)]  (1.029.052)]
[R EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | 7499 5377761 3.048.130]
[GY BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+ ) [ 7500] 2.470.522) 2.015.087)

PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ACTUAL
30/66/2010 30/06/2009

(+} Caja y bancos 7550 47 827 223.174]
(+) Otros activos finencieros 7552 2422995 1.795.913
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a fa vista 7353 -
TOTAL EFECFIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 7600 247.622 2.019,087
{*) e presenla, dnica y exclusi 1, o efertos comparali

Las Notas explicativas 1 a 36 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido generado
en el perfodo de seis meses terminado el 30 de funic de 2610,
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VIDACAIXA, S.A.D

{1 INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante, VidaCaixa o la Sociedad) se constituy0 por
escritura publica de fecha 5 de marzo de 1987 en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades
Anénimas.

Su objeto social es la préctica de operaciones de seguros y reaseguros de vida, asi como de las demés
operaciones somelidas a la ordenacién del seguro privado, en particular las de seguro o capitalizacion,
gestion de fondos colectivos de jubilacién, pensiones y de cualquier otra de las que autoriza la Ley sobre
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, su Reglamento y disposiciones complementarias a las
que la Sociedad se encuentra somstida, previo el cumplimiento de los reguisitos en ella exigidos.

La Sociedad opera, con autorizacién de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en
adelante DGSFP), en los ramos de vida, accidentes, enfermedad y asistencia sanitaria. Todos los
contratos emitidos conforme al texto refundido de Ia Ley de Ordenacitn y Supervision de los Seguros
Privados, la Ley de Contrato de Seguro ¥ demas disposiciones de desarrollo se consideran como
contratos de seguro. Asimismo, la Sociedad gestiona fondos de pensiones individuales y colectivos
cuando estén destinados a otorgar a sus participes prestaciones referentes a riesgos refacionados con la

vida humana.

La Sociedad desarrolla su actividad integramente en el territorio nacional y mantiene su domicilio social en
Juan Gris, 20-26, de Barcelona. A 30 de junio de 2010 Criteria Caixa Corp, S.A. confrola e! 100% del
capital de la Sociedad a través de participaciones indirectas (principalmente a través de la sociedad
holding SegurCaixa Holding, S.A.U). Las acciones de Criteria Caixa Corp, S.A. cotizan en bolsa desde
octubre del 2007. A 30 de junio de 2010, la participacién de "la Caixa” en Criteria CaixaCorp, S.A. es de
79,45%.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2010.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES RESUMIDOS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 de la Sociedad fueron formuladas por el Consejo de
Administracioén en su reunion del 26 de marzo de 2010. Dichas cuentas fueron confeccionadas de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable que se derivan, basicamente,
del R.D. 1317/2008 por el que se aprabé el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y
del Regiamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados {en adelante ROSSP o
Reglamento), aplicando las politicas contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2y 5
de dichas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los flujos de tesoreria correspondientes al ejercicio 2009.

La Sociedad no esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.



b)

c)

Los presentes Estados Financieros Sem ke han elaborado de acuerdo con los
principios y normas de contabilidad gene ia normativa espafiola que resultan
de apli?EiﬁlsE ptados, en cuanto a los, i _:HS‘ Bsglose de informacion, a I_os modelos
resumidospreysios en el articulo 13 del Real Decteto’ 1362/2008 para la elaboracion de informacion
financiéta intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Rea! Decreto.
Asimismo, se han tenido en cuenta los desgloses y requerimientos de informacion especificados por
ta Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que le
resultan de aplicacion a la Sociedad.

La aplicacién de los anteriores principios y normas de contabilidad ha supuesto valorar la totalidad
de los elementos patrimoniales de la Sociedad atendiendo a los requerimientos establecidos en €l
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras aprobado por el Real Decreto de 1317/2008.
Segln el Articulo 20 del Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, la contabilidad de las entidades aseguradoras se regira por sus normas especificas y, en
su defecto, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el Pian General de Contabilidad y en
las demas disposiciones de la legislacion mercantil en materia contable.

Por ltimo, debe destacarse que en el apartado c) de esta misma Nota se detalla el impacto que se
produciria en el patrimonio neto de la Sociedad a 30 de junio de 2010, asf como en el resultado del
periodo terminado en dicha fecha, de haberse aplicado las NIIF.

Comprension de los estados financieros semestrales resumidos e imporfancia relativa

De acuerdo con lo establecido en el RD 1362/2008, la Sociedad ha elaborado la informacion
financiera intermedia Gnicamente con la intencidn de actualizar el contenido de las Ultimas cuentas
anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas
durante el semestre y-no duplicando la informacion publicada previamente en las ultimas cuentas
anuales. Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacion que se incluye en estos
estados financieros semestrales, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2009. h

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, la Sociedad ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados
financieros del semestre.

Principios contables

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos son las mismas que tos aplicados en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Impacto de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

En funcién de la informacion requerida por el articulo 200.167 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas (TRLSA), a continuacion se informa de los principales conceptos que
originarian variaciones en los fondos propios y en |a cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por los
Reglamentos de la Comisién Europea:

—  Eliminacion de la perodificacion del déficit por la actualizacion de las tablas de mortalidad
que se detalla en la Nota 8,

—  Cancelacién de los ingresos a distribuir en wvarios ejercicios procedentes de la
periodificacién de los resultados generados en la venta de fituios de renta fija.

Si se hubieran aplicado las mencionadas normas NIIF, de acuerdo con los criterlos que la Sociedad
viene aplicando para reportar a su acclonista mayoritario, el saldo de los fondos propios de la
Sociedad a 30 de junio de 2010 disminuiria en 17.381 miles de euros y el resultado del sjercicio
aumentaria en 5.233 miles de euros.
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d)

e

g)

Criterios de imputacién de gastos e in

La Soc@li$Eegen los ramos de Vida, B D dad en sus modalidades de seguros
de enfermedaczinyalidez y de seguro de enfermed5d-asistencia sanitaria. Dado que la actividad de
la Sociedad esta orientada basicamente a las operaciones de seguro sobre la vida, se ha estimado
oportuno considerar los seguros complementarios de invalidez como parte integrante del seguro de
vida principal, en funcién de la respuesta que la DGSFP ha dado a las consultas pertinentes.

Los ingresos y gastos derivados del ramo de Vida se registran en la cuenta técnica del seguro de
vida y los ingresos y gastos derivados de los ramos de Accidentes y Enfermedad se registran en la
cuenta técnica del seguro no vida.

Estimaciones realizadas

Los resultados de la Sociedad y la determinacién de su patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidas por los Administradores para la
elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos.

En los estados financieros semestrales resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores y la Alta Direccion para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados o informadas en ellas.
Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se
refieren al valor razonable de determinados activos financieros y a la determinacién del valor de los
compromisos con los asegurados. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre
sociedades que ha sido reconocido en el pericdo intermedio sobre la base de 1a mejor estimacién
del tipo impositivo medio ponderado que la Sociedad espera para el periodo anual.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) al cierre del ejercicic
2010 o en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del sjercicio 2009 distintas de las indicadas en
estos estados financieros semestrales.

Comparacién de la informacion

El balance de situacion a 30 de junio de 2010 y fa cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis
meses terminado en dicha fecha se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente, conforme a las agrupaciones, epigrafes y partidas de los modelos de estados
financieros previstos en los Anexos de la Circular 1/2009 de la CNMV.

La informacién contenida en estas notas explicativas correspondiente al ejercicio 2009 se presenta,
dnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses
terminado e 30 de junio de 2010 para todos aquellos epigrafes y conceptos que resulte de
aplicacion.

Estaclonalidad de Ias transacciones de la Sociedad

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no presentan
un caracter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en ias presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos comrespondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2010.
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h) Activos y pasivos contingentes

CLASE 8* U BCELRS

La Sociattdmigslispone de activos y pasivos contifigéntes de significancia a 30 de junio de 2010, no
habiéndose producido cambios respecto la situacion vigente a 31 de diciembre de 2009.

TRES CENTIMOS
DE EURO .

(3) DIVIDENDOS PAGADOS

En el primer semestre del ejercicio 2010 no se han abonado dividendos de ningdn tipo.

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Seglin se ha indicado en la Nota explicativa 2. la Sociedad ha elaborado la cuenta de resultados de los
presentes estados financieros intermedios resumidos conforme con las establecidas por el Plan de
Coniabilidad de las Entidades Aseguradoras.

Bajo dicho plan de contabilidad los ingresos y gastos se imputan con cardcter general en funcién del
criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que sé produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos Ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerande el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resuitado de la transaccidn
pudiese ser estimado con fiabilidad.

En la Nota 2.d) se indican los criterios de imputacion de gastos e ingresos a las actividades de Vida y No
Vida. A continuacién se indican los criterios seguidos por Ja Entidad para la reclasificacion por destino,
dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

- Los gastos imputables a las prestaciones incluyen fundamentalmente los gastos de personal
dedicado a la gestion de siniestros, las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad,
las comisiones pagadas por razén de gestion de siniestros y los gastos incurridos por servicios
necesarios para su tramitacion.

- Los gastos de adquisicion incluyen fundamentalmente las comisiones, 1os de personal dedicado a la
produccién y las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta actividad, los gastos de estudio,
tramitacion de solicitudes y formalizacién de pdlizas, asi como los gastos de publicidad, propaganda
y de la organizacion comercial vinculados directamente & la adquisicion de los contratos de seguros.

- Los gastos de administracién incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por asuntos
contenciosos vinculados a las primas, los gastos de gestion de cartera y cobro de las primas, de
tramitacion de los extornos, del reaseguro cedido y aceptado comprendiendo, en particular, los
gastos del personal dedicado a dichas funciones y las amortizaciones del inmovilizado afectado al
mismo.

- Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion de las
inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este ultimo caso los honorarios,
comisiones y corretajes devengados, los gastos del personal dedicado a dichas funciones vy las
dotaciones a las amortizaciones.

- Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica, no pueden ser
imputados en aplicacién del criterio establecido a uno de los destinos anteriormente relacionados,
fundamentalmente los gastos de direccion general y de servicios exteriores.
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TRES CENTIMOS
" DE EURD
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{5) INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS

(5.1.) INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS
a) Inversiones inmobiliarias

Al 30 de junio de 2010 las inversiones inmobiliarias presentan un valor neto contable de 19.834 miles de
euros, no encontrandose afectas a la cobertura de provisiones técnicas (2.759 miles de euros a 31 de
diciembre de 2009). En funcién de los informes de tasacion que la Sociedad dispone, no ha sido
necesario constituir provision por depreciacion.

Con fecha 29 de Junio la Sociedad ha adquirido un inmueble por un importe de 17.089 miles de euros .
El valor contable de los terrenos y edificaciones ytilizados por la Sociedad para uso propio es de 2.054
miles de euros, y su comespondiente amortizacién acumulada es de 97 miles de euros a 30 de junio de

2010 sin variaciones significativas respecto el cierre del gjercicio 2009.

La Sociedad no mantiene a 30 de junio de 2010 compromisos significativos de compra de elementos de
inversiones inmobiliarias,

b) Inmovilizado material
La Sociedad dispone de equipos para el proceso de datos y mobiliario e instalaciones con un valor neto
contable de 1.194 y 8 miles de euros a 30 de junio de 2010, respectivamente (1.361 y 9 miles de euros a
31 de diciembre de 2008).

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2010 se han producido adquisiciones de elementos de
equipos informéticos por importe de 27 miles de euros y bajas por importe de 32 miles de euros.

Asimismo, durante el mismao periodo no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a dichos
elementos

0K1477799
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Considerando los activos financieros en general,

instrumentos derivados, a continuacion se mu
en funcion de las diferentes categorias para el

asira e
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inversiones en empresas del grupo y asociadas e
| detalle de los instrumentos financieros clasificados
30 de junio de 2010 y &l 31 de diciembre de 2009:

30/06/2010
Actives
Otros activos | financieros
Actives | financieros a | Disponibles
. financieros Valor Parala Participacione
Efectivoy | mautenides | Razonable Venta Préstanios | s el empresas
Inversiones clasificadas por categoria de atros activos para con cambios | (Grupo y No | y Partidas del Grupa y Total a
actives financieros y naturaleza equivalentes negociar en PyG Grupoe) a Cobrar Asociadas 30.06.2010

INVERSIONES FINANCIERAS:

Instrumentos de pattimonio

- Inversiones financieras en capital - - - 44.194 - - 44.194
Valores representativos de deuda - - - 18.265.100 - - 18.265.100
Derivados - 10.330 - - - - 10.330
Inversiones por cuenta de tomadores 14.057 - 174.762 - - - 188.819
que asutnen el riesgo de la inversion

Préstamos - - -1 120640 - 120.640
Depositos en entidades de crédito 2.369.302 - - - 3.814.140 - 6.183.442
Créditos por operaciones de seguro directo (¥) - - - - 150.874 - 150.874
Créditos por operaciones de reaseguro (*) - - - - 4.705 - 4.705
Créditos por operciones de coaseguro (*) - - - - 3.654 - 3.654
Otros Créditos - - - - 74.131 - 74.131
Participaciones en empresas del Grupo - - - - - 8.824 8.824
Tesoreria 87.463 - - - - - 87.463
Total brute 2.470.822 10.330 174.762 15.309.294 | 4.168.144 8.824 15.142.176
Deterioro de valor - - - . - - -
Total neto 2.470.822 10.330 174.762 18.309.294 | 4.168.144 8.824 25.142.176

(¥} Véase Nota Explicativa 5.4
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; - 31/12/2009
CLASE 82 TREECETROS [
; AR Actives | financieros a | Disponibles
financieros Valor Parala Participacione
Efectivoy | mantenidos | Razonable Venta Préstamos | s en empresas
Inversiones clasificadas por categoria de otros activos para con cambios | (Grupo y No | y Partidas | del Grupoy Totzl a
activos financieros y naturaleza equivalentes negociar en PyG Grupo) a Cobrar Asociadas 311.12.2009

INVERSIONES FINANCIERAS:

Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital - - - 55.868 - - 55.868
Valores representativos de deuda - - - 17.675.915 - - 17.675.915
Derivados - 22020 - - - - 22,020
Inversiones por cuenta de tomadores 16.120 - 184312 - - - 200.432
que asumen ¢l riesgo de la inversién

Préstamos - - - 82.147 - 82.147
Depositos en entidades de orédito 5.179.766 - - - 830.521 - 6.010.287
Créditos por operaciones de scguro directo *} - - - - 32.400 - 32.400
Créditos por operaciones de reaseguro (¥) - - - - 955 - 955
Créditos por operciones de coaseguro {*) - - - - 19.632 - 19.632
Otros Créditos - - - - 37.737 - 37.737
Participaciones en empresas del Grupo - - - - - §.824 8.324
Tesoreria 131.875 - - - - - 131.873
Total brute 5.327.361 22.020 184.312 17.731.783 | 1.003.392 8.824 24.278.092
Deterioro de valor - - - - - - -
Tetal neto 5.327.761 22.020 184.312 17.731.783 | 1.003.392 8.824 24.278.092

(*) Véase Nota Explicativa 5.4

Los movimientos habidos durante el periodo en las diversas cuentas que componen este epigrafe
balance de situacion segun el modelo anual han sido los siguientes.

del
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TRES CENTIMOS
a URO
CLASE 8¢ A
i e AL
Miles de Euros
Activos Participacio
. " . financieros . . nes en
Activos Disponibles para la mantenidos Préstamos y partidas a entidades
Venta cobrar
para del grupo y
negociar astfc,ada.s Total
Valores de Otros Panticipacio-
Inversiones renta fijay préstamos. | Depositos en nes en
Activos financieros financieras | Otros valores Derivados | y anticipos | entidades de | entidades del
en capital representa- sobre crédito EIupo y
tivos de deuda polizas asociadas
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2009 55.868 17.675.915 22,020 82.147 830.521 8.824 18.675.295
Compras - 4.376.058 - 63.733 2.986.419 - 7426210
Ventas y amortizaciones - (3.468.592) - (25.240) (2.800) - (3.496.632)
Revalorizaciones contra ajustes por
cainbios de valor (11.674) (278.379) - - - - (290.053)
Diferencias de cambio contra afustes
por cambios de valor - (39.902) - - - - (39.902)
Revalorizaciones contra resultados - - (1£.690) - - - (11 ‘690)_ I
Saldo al 30 de junio de 2010 44.194 18.265.100 10.330 120.640 3.814.140 8.824 22.263.228
Intereses explicitos devengados (*) - 356,312 - 19.342 - - 375.654
Saldo total al 30 de junio de 2010 44.194 18.621.412 10.330 139.982 3.814.140 8.824 22.638.881
Correcciones por deterioro del
valor:
Dotaciones netas con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias - - - - - - -
Saldo al 30 de junio de 2010 44.194 18.621.412 10.330 139.982 3.814.140 8.824 22.638.881

{*) Se recogen en el epigrafe del Balance de Situacion "Otros activos”

Al 30 de junio de 2010 la Sociedad dispone del 0,5044% del capital social de Abertis Infraestructuras,
S.A. (ABERTIS). La Sociedad ha recibido 1.065 miles de euros en concepto de dividendos por estas
acciones durante los primeros seis meses del gjercicio 2010. El valor razonable de dichas acciones al 30
de junio de 2010, de acuerdo con la cotizacién a dicha fecha, es de 44.137 miles de euros, suponiendo
unas plusvalias latentes de 28.854 miles de euros.

En el apartado "Valores de renta fija y Otros valores representativos de deuda” se recogen 588.632 miles
de euros (547.162 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) correspondientes a renta fija de empresas
def Grupo.

Adicionalmente, bajo ef mismo epigrafe, la Sociedad también presenta permutas financieras de tipos de
interés formalizadas con diferentes entidades financieras, principalmente “la Caixa”, con el objetivo de
adecuar los flujos derivados de la cartera de inversion a las necesidades de liquidez de las diferentes
polizas afectas, recibiendo de las diferentes contrapartes, con caracter general, importes fijos ylo
determinables. El vencimiento de las mismas se sitla entre julic de 2010 y abril de 2055. Si bien la
Compaiiia dispone de la valoracion de dichas pemutas y de los bonos a los que van asociadas procede
a la valoracién y registro de forma conjunta atendiendo su gestion segun se ha indicado.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha procedido a enajenar titulos de renta fija materiafizando 65.288
miles de euros de plusvalias netas de minusvalias que se encuentran recogidos en el epigrafe “Ingresos
del inmovilizado material y de las inversiones” y en “Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones”, respectivamente.
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CLASE 87
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El desglose de los valores de renta fija por afios de vencimiento y en funcion de su TIR a 30 de junio de
2010 es el siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014y
siguientes
Valores de renta fija y otros valores representativos de
deuda 560.706 | 1.142.414 1.826.612 [ 1.098.274 13.637.094

E! saldo correspondiente a “Depésitos en entidades de Crédito” del epigrafe “Préstamos y parlidas a
cobrar”, recoge los depositos con un vencimiento superior a tres meses desde su fecha de contratacion
con “la Caixa”, por un importe de 3.814.140 miles de euros. Dichos depositos han generado unos
ingresos de 22.770 miles de euros y figuran contabilizadas en el epigrafe “Ingresos del inmovilizado
material y de las inversiones” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Las inversiones en derivados mantenidas a 30 de junio de 2010 corresponden a derivados implicitos que
la Sociedad ha valorado y registrado de forma separada y se corresponden en su totalidad a opciones
sobre indices bursétiles y cestas ponderadas de acciones. El vencimiento de estos derivados, se
encuentra comprendido entre los afios 2019 y 2021,

A 30 de junio de 2010, la mayoria de los titulos de renta fija y otros valores representativos de deuda se
encuentran emitidos en euros y por paises de la OCDE.

(5.3.) INVERSIONES POR CUENTA DE TOMADORES DE SEGUROS QUE ASUMAN EL RIESGO DE
INVERSION

El detalle de las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversion
{Unit Linked), junto con sus intereses devengados y no vencidos, a 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es &l siguiente:

Inversiones por cuenta de tomadores que asumen cl riesgo de lIa

inversién 30.06.2010 31.12.2009
Inversiones financieras en capital 22.828 27.754
Participaciones en fondos de inversion §0.484 79.132
Otros instrumentos de patrimonio 1.821 1.576
Valores de renta fija y Otros valores representativos de deuda 69.629 78.850
Total 174.762 184.312
Saldos mantenidos en cuentas corrientes 14.057 16.120
Periodificacion de intereses explicitos 1.830 2.485
Total 199,649 202,917




ando el riesgo de inversion lo asume
ros a 31 de diciembre de 2009) y se
ance de situacion adjunto. (Nota 5.8).
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Inversiones por cuenta de tomadores que asumen
¢l riesgo de la inversién
Valores de renta
Otros fija y Otros
Inversiones | Participaciones | instrumentos valores Total
financieras en fondos de de representativos
en capital inversion patrimonio de denda
Valor contable neto a 31 de diciembre de 2009 (*} 27.754 79.132 1.576 75.850 184.312
Compras 2.555 27.888 7N 70.387 101.621
Ingresos por periodificaciones de intereses - - - (673) (673)
Ventas y amortizaciones (4.810) (24.894) (550) (76.086)|  (106.340)
Cambios de valor reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias (2.671) (1.642) 4 151 (4.158)
Valor contable neto a 30 de junio de 2010 (*) 22.828 80.484 1.821 69.629 174.762
Coste o coste amortizado a 30 de junio de 2010 28.881 80.616 1.843 69.034 180.374
Revalorizaciones netas acumuladas a 30 de junio de 2010 (6.053) (132) (22) 505 (5.612)

(*YSaldo de los Intereses explicitos recogido en el epigrafe Periodificaciones del activo del Balance

Adicionalmente, la Sociedad a 30 de junio de 2010 tenia saldos en cuentas corrienfes vinculados a Unit
Linked por importe de 13.919 miles de euros (16.002 miles de euros a 31 de diciembre de 2008), y 138
miles de euros en cuentas corrientes en divisas (118 miles de euros a 31 de diciembre de 2009), que se
presentan en el epigarfe "Efectivo y otros activos equivalentes” del balance de situacién adjunto.

Durante el periodo de 6 meses hasta 30 de junio de 2010 se han obtenido beneficios y pérdidas por
realizacién de inversiones afectas al producto Unit Linked por importe de 2.560 y 1.559 miles de euros
respectivamente que se encuentran recogidos en “ingresos de inversiones afectas a seguros en los que
el tomador asume el riesga de la inversién” y “Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el
tomador asume el riesgo de la inversion” respectivamente de la cuenta de pérdidas y ganancias técnica
de Vida.
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TRES CENTIMOS
DE EUR

CLASE 82
(5.4) CREBIFEEBER OPERACIONES DE SEGURO Y REASEGURO Y OTROS CREDITOS

Buimasm

El detalle del saldo al 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente, en miles de euros:

Préstamos y Cuentas a cobrar 30.06.2010 | 31.12,2009

Depo6sitos constituidos por reaseguro aceptado

Créditos por operaciones de seguro directo: 150.874 32.400
- Tomadores de seguro - recibos pendientes: 145.054 26.370
Negocio directo y coaseguro 104.764 32.980
Primas devengadas y no emitidas 50.492 3.576
(Provisién para primas pendientes de cobro) (10.202) (10.186)

- Mediadores: 5.820 6.030
Saldos pendientes con mediadores 5.820 6.030
(Provisién por deterioro de saldo con mediadores) -
Créditos por operaciones de reaseguro: 4,705 955
Salde pendiente con reaseguradores 4.705 935
{Provisién por deterioro de saldo con Treaseguro) - -
Créditos por operaciones de coaseguro: N 3.654 19.632
Saldo pendiente con coaseguradores 3.654 19.632
(Provisién por deterioro de saldo con coaseguro) - -
Desembolsos exigidos h -
Otros créditos: 74.131 37.737
Créditos con las Administraciones Piblicas 4317 597
Resto de créditos 69.814 37.140

Deterioro de Yalor - -

Total 233.364 90.724

(5.5.) EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

La Sociedad mantiene depésitos con vencimiento menor a tres meses por importe de 2.369.302 miles de
euros, asi como cuentas corrientes en "la Caixa" las cuales han sido remuneradas al “Eonia-0,25"
durante el primer semestre del ejercicio 2010 y cuyos saldos se presentan en el epigrafe ‘Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes’ de! balance de situacion resumido adjunto. Los ingresos devengados
durante este periodo figuran registrados en el epigrafe "Ingresos del inmovilizado material y de las
inversiones” de la cuenta técnica de pérdidas y ganancias de Vida.

(5.6.) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

No se han producido movimientos durante el periodo en las diversas cuentas de "Participaciones en
empresas del Grupo y Asociadas”, asf como en sus cotrespondientes cuentas de provisionss.
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CLASE 82

ol

(5.7.) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

30.06.20160 31.12.2009
Pasivos subordinados 292714 292.017
Deudas con entidades de crédito:
- Otras deudas con entidades de crédito 6.022.171 5.736.402
Otras cuentas a pagar 212230 237.524
Total 6.527.115 6.265.943

Pasivos Subordinados

El 29 de diciembre de 2000 VidaCaixa procedio a la emision de Deuda Subordinada de 150 millones de
euros que se muestran bajo el concepto de “Pasivos Subordinados” del balance de situacién segdn el
maodelo anual. La emision estd compuesta por ciento cincuenta mil (150.000) Obligaciones Perpetuas
Subordinadas de mil euros de valor nominal cada una de ellas.

La emision recibid el nombre de “1? Emisién de Obligaciones Perpetuas Subordinadas de VidaCaixa,
S.A. de Seguros y Reaseguros (Diciembre de 2000)". La naturaleza de los valores es la de obligaciones
simples representativas de un empréstito de naturaleza perpetua y subordinada, con devengo trimestral
de intereses a un tipo de interés referenciado al Euribor. El tipo de interés Nominal sera variable durante
toda 1a vida de la Emisién, si bien desde el 29 de diciembre de 2000 y hasta el 30 de diciembre de 2010
el tipo minimo del cupén al que dan derecho las Obligaciones Perpetuas Subordinadas sera como
minimo el 4,426% (4,50% TAE) con un maximo del 6,82% (7% TAE) sobre el importe nominal de las
mismas.

El 1 de diciembre de 2004 VidaCaixa procedié a la segunda emision de Deuda Subordinada por importe
de 146 millones de euros que también figura en el epigrafe de balance "Pasivos Subordinados”. La
emisi6n estd compuesta por 146.000 Obligaciones Perpetuas Subordinadas de mil euros de valor
nominal cada una de ellas.

La emision recibié el nombre de “22 Emision de Obligaciones Perpetuas Subordinadas de VidaCaixa,
S.A. de Seguros y Reaseguros’. La naturaleza de los valcres es la de obligaciones simples
representativas de un empréstito de naturaleza perpetua y subordinada, con devengo trimestral de
intereses a un tipo de Interés referenciado al Euribor. El tipo de Interés Nominal sera variable durante
toda la vida de la Emision, si bien desde el 1 de diciembre de 2004 y hasta el 30 de diciembre de 2014 el
tipo minimo del cupén al que dan derecho las Obligaciones Perpetuas Subordinadas sera como minimo
el 3,445% (3,5% TAE) con un maximo del 5,869% (6% TAE) sobre el importe nominal de las mismas.

Todas las obligaciones son perpetuas y se emitiercn, por tanto, por tiempo indefinido. Sin embargo, y de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 58 y 59 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados, podrén amortizarse total o parcialmente, a voluntad del Emisor, con autorizacion
previa de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. La amortizacién de las obligaciones
se realizara, en su caso, al 100% de su valor nominal.

A 30 de junio de 2010 el importe pendiente de amortizar de los gastos asociados a las citadas emisiones
ascienden 3.286 miles de euros (3.983 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) y figuran registrados
en el epigrafe “Débitos y partidas a pagar- Pasivos Subordinados’. Estos gastos se amortizan
linealmente en 10 afios a partir de la fecha de la emision.
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En el primer semestre del ejercicio 2010 se h files de euros como gastos financieros
derivados de dichas emisiones. Este importe bl epigrafe “Gastos del inmovilizado y

de las inveysi apf geala cuenta de pérdidd iR CEoguro de Vida, y es adicional a la
amortizacion %&gﬁ@ﬂ[ﬁrioms gastos. T Amume

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 se ha procedido a la liquidacién de los cupones
trimestrales aplicando el tipo de interés promedio del 4,426% para la primera emision y del 3,455% para
la segunda (el tipo de interés promedio fue del 4,420% y para ambas emisiones en el ejercicio 2009).

Al 30 de junio de 2010 no existen emisiones canvertibles en acciones de la Sociedad, ni que otorguen
privilegios ¢ derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.
Asimismio, en el periodo terminado en dicha fecha no se ha producido ninguna nueva emisién por parte
de la Sociedad, ni tampoco la recompra, reembolso o ajustes por tipos de cambio u otros movimientos en
las emisiones subordinadas anteriormente descritas.

Deudas con entidades de crédito: Deudas por operaciones de cesion temporal de activos

En el marco de la gestion de la tesoreria la Sociedad ha venido realizando en el ejercicio 2010
operaciones de adquisicién y cesion de activos financieros con pacto de recompra. A 30 de junio de 2010
las deudas por operaciones de cesion temporal de activos ascendia a 6.017.489 miles de euros. Los
gastos financieros devengados hasta 30 de junio de 2010 por las citadas cesiones ascienden a 19.131
miles de euros y se encuentran registrados en la cuenta “Gastos del inmovilizado material y de las
inversiones” de la Cuenta Técnica Vida.

Dichas deudas por cesiones temporales de activos a corto plazo han tenido afectos durante el ejercicio,
principalmente, a depésitos con “la Caixa”, por Importe de 2.337.912 miles de euros que han figurado en
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes’, y 3.594.177 miles de euros en “Préstamos y partidas a
cobrar — Dépositos en Entidades de Crédita” del balance de situacion y a otros titulos que se recogen en
“Activos disponibles para la venta”.

Ofras deudas

Asimismo, al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 la composicion de los saldos del epigrafe
“Otras Deudas” asi como su desglose, se muastra a continuacion:

Débitos y partidas a pagar 30.06.2010 31.12.2009

Depésitos recibidos por reaseguro cedido 868 863
Deudas por operaciones de seguro: 24.971 55.468
- Deudas con asegurados 20.626 38.778
- Deudas con mediadores 3322 16.581
- Deundas condicionadas 1.023 109
Deudas por operaciones de reaseguro 447 727
Deudas por operaciones de coaseguro 7.247 10.407
Deudas por operaciones preparatorias de contratos de

Seguros 1.889 3284
Otras deudas: 176.808 166,770
- Deudas fiscales y sociales 10.905 14.765
- Deudas por 1.5 93.645 132,960
- Otras deudas con entidades del grupo 64.960 9.410
- Resto de deudas 7.298 9.635
Total 212.230 237.524
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(5.8.) PROVISIONES TECNICAS

£l movimier@ A®kiBAasta el 30 de junio diEe. Bios cuentas del balance de situacion

segun el mogElpRiiBalha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Traspasos y Saldo al
Provisiones técnicas 31/12/2009 Dotaciones | Aplicaciones | asignaciones | 30/06/2010

Negocio directo y Reaseguro Aceptado:
Provisién para primas no conswmidas 2.396 31.024 (2.396) 31.024
Provisién para riesgos cfl curso - - - - -
Provision de seguros de vida:

»  Provisidn para primas no

consumidas 38.045 94,275 (38.045) - 94275
¢ Provisidn para ricsgos €n curso - - - - -
» Provisién matematica 16.723.402 | 17.515.762 | (16.723.402) - 17.515.762

e Provisién de seguros de vida
cuando el riesgo de Ia inversién lo asume el

tomador 197.101 185.601 (197.101} - 185.601

Provisién de prestaciones 219.686 263.431 (219.686) - 263.431

Provisidn para participacton en beneficios ¥

extornos . 61.149 63.689 (61.£49) - 63.689
17.241.779 | 18.153.782 (17.241.779) - 18.153.782

En relacién con la provision matemdtica, en el caso de los compromisos asumidos con anterioridad al
Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados no ha sido necesaria la dotacién de
una provision complementaria por insuficiencia de rentabilidad dado que 1a rentabilidad obtenida de las
inversiones durante e} primer semestre del ejercicio 2010 ha sido superior a fa rentabilidad asegurada. l.a
Sociedad mantiene a 30 de junio de 2010 una provision complementaria de 20.000 miles de euros que
recoge, principalmente, el el efecto de calcular determinadas provisiones matematicas al tipo maximo
establecido por la DGSFP (criterio establecido en el artfculo 33.1 del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de Seguros Privados, en adelante ROSSP, que para el gjercicio 2010 es de 2,60%).

(5.9.) FONDOS PROPIOS

E! movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” en el primer semestre del ejercicio 2010 queda
detallado en el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de los presentes Estados
Financieros Semestrales Resumidos.

El capital social a 31 de diciembre de 2009 estaba representado por 82.025.300 acciones nominativas de
6,01 euros de valor nominal cada una, con idénticos derechos politicos y econoémicos, de las cuales
63.306.425 estaban totalmente suscritas y desembolsadas y el resto estan totalmente suscritas y
pendientes de desembolso.
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Al 30 de junio de 2010 los accionistas de la 5 ; tes (véase Nota explicativa 1):
CLASE 82 DE ELURO_ ntaje de
R TIRAL Accionistas " | participacion

SegurCaixa Holding, S.A.U. 99,99999%
Invervida Consulting, S.A.. 0,00001%

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 no se ha producido ningin movimiento en los porcentajes
de participacion detaltados en el cuadro superior.

(6) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre beneficios se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La Junta General de accionistas de VidaCaixa, reunida en su sesién del 30 de abril de 2008, acordd
tributar por el Impuesto sobre sociedades en el Régimen de Consolidacion Fiscal, conjuntamente con la
Caixa d'Estalvis | Pensions de Barcelona, y con el resto de sociedades que, de acuerdo con las normas
vigentes en cada ejercicio, integran su grupo de consolidacion fiscal. Por este motivo, los activos y
pasivos fiscales por el impuesto corriente y que hacen referencia al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2010 se mantienen con ‘la Caixa”. Con anterioridad al ejercicio 2009, la Sociedad
tributaba en el grupo de consolidacion fiscat de SegurCaixa Holding, S.A.U.

El calculo del gasto por el Impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicic 2010 se basa en la
mejor estimacién del tipo impositivo medio que serfa aplicable sobre el resultado esperado para el
ejercicio 2010, fijandose en un 30%. La Sociedad ha realizado el calculo de la provisién del impuesto
scbre sociedades al 30 de junio de 2010, que asciende a 41.296 miles de euros, aplicando la normativa
fiscal vigente y el Real Decreto Ley 2/2008, de 21 de abril, de medidas de impulso a la actividad
econdmica..

Los movimientos que se han producido en los impuestos anticipados y diferidos con respecto a los
registrados a 31 de diciembre de 2009 se derivan de las revalorizaciones y pérdidas de valor de los
activos producidas durante el transcurso del primer semesire del gjercicio 2010, Asimistmo, no se espera
que se produzcan diferencias importantes consecuencia de la presentacion en el mes de julio de 2010 de
la liquidacién definitiva correspondiente al Impuesto sobre beneficios del ejercicio 2009.

{7} TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS Y RETBIBUCI()N Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRAGION Y ALTA DIRECCION .

Se consideran “partes vinculadas' a la Sociedad, adicionalmente a las entidades dependientes,
asociadas y multigrupo y sus accionistas, el “versonal clave’ de la Direccion de la Sociedad (miembros
de su Consejo de Administracion y los Directores Generales, junto a sus famitiares cercanos}, asi como
las entidades sobre las que el personal clave pueda gjercer una influencia significativa o su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por la Sociedad, durante los seis primeros meses
de 2010 y 2008, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre acclonistas significativos, miembros
del Consejo de Administracion del Grupo y Directores Generales de la Sociedad y otras partes
vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes
retribuciones en especie.
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Primer semestre de 2010
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CLASE 87
s R 30/06/2010
Personas,
Sociedades o
Accionistas Administradores y | Entidades del | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos Significativos Directivos Grupo Vinculadas Total

Gastos:
Otros gastos - 55.954 - 55.954

- 55.954 - 55.954
Ingresos:
Ingresos financieros - 5 - 5
Arrendamientos - 51 - 51
Otros ingresos - 72.821 - 72.821

- 72877 - 72.877
Primer semestre de 2009

Miles de Euros
30/06/2009
Personas,
Sociedades o
Accionistas Administradores y | Entidades del | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos Significativos Directivos Grupo Vinculadas Total

Gastos:
Otros gastos - 54,534 - 54.534

- 54,534 - 54.534
Ingresos:
Ingresos financieros - 51 - 51
Arrendamientos - 29 - 29
Otros ingresos - 134.263 - 134.263

- 134,343 - 134,343

Dentro de la partida de “Otros gastos” a 30 de junio de
cometcializacion de productos devengadas por "la Caixa™ y Ag
miles de euros respectivamente.

2010 se Incluyen la comisiones por
enCaixa por importe de 53.765 y 2.189
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Las transacciones mas significativas son las s}
—TRES CENTIMOS
CLASE 82 TRES CENTINOS
s o G T A
i ATy
Primer semestre de 2010

Miles de Euros

30/06/2010
Personas,
Sociedades o
Otras Transacciones Administradores y |  Entidades del | Otras Partes
Directivos Grupo Vinculadas | Total

Garantias y avales prestados - - - -
Garantias y avales recibidos - 56.630 - 56.630

Compromisos adquiridos - - - -

Compromisos/garantias cancelados - - - -

Dividendos y otros beneficios distribuidos - - B .
Otras operaciones - 2.006.692 - 2.006.692
2.063.322 2.063.322

Primer semestre de 2009

Miles de Euros

30/06/2009
Personas,
Sociedades o
Otras Transaccioncs Administradotes y Entidades del | Otras Partes
Directivas Grupo Vinculadas | Total

Garantias y avales prestados - - - R
Garantias y avales recibidos - 56.444 - 56.444

Compromisos adquiridos - - - -

Compromisos/garantias cancelados - - - -

Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - -
Otras operaciones - 2.048.089 - 2.048.089

La partida “Otras operaciones’ corresponde integramente a las provisiones técnicas de las pdlizas de
seguro contratadas con “la Caixa™ u otras empresas del grupo.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene en cartera activos financieros emitidos o contratados con “la
Caixa". (véase Nota Explicativa 5.2)

Adicionalmente debe considerarse que 'a mayoria de las operaciones financieras relativas a permutas
financieras y depdsitos se han efectuado a través de “la Caixa".

La Sociedad no ha retribuido importe alguno por ningln concepto a su Consejo de Administracion
durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010, de forma similar al ejercicio 2009.
Asimismo tampoco tiene concedidos préstamos ni anticipos ni compromisos en materia de pensiones o
seguros de vida con sus miembros.

El total de las remuneraciones recibidas por la Alta Direccion de la Sociedad y gue han sido imputadas a
la Sociedad a través de la Agrupacidn ha ascendido a 1.319 miles de Euros en el primer semestre del
gjercicio 2010.
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(8) INGRESOS Y GASTOS

TRES CENTIMOS
DEEURO ______

A I Fmar

Cargas SocBEASE 87

WA
El detalle de las cargas sociales, diferentes a los sueldos y salarios, del primer semestre del ejercicio
2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de Miles de
Euros Euros
30-06-2010 | 30-06-2009

Cargas sociales:

Indemnizaciones . -
Seguridad Social a cargo de la empresa 569 578
Aportaciones a planes de pensiones 46 14
A primas pagadas de seguros de vida 73 43
Retribucién personat A.LE. 5.109 5.084
Otras cargas sociales 227 219
Total Cargas Sociales 6.114 5.958

A continuacién se detalla la distribucion de las cargas sociales, en funcidn de su destino, del mismo
periodo: -

Primer semestre de 2010

Cargas Sociales
Miles de Euros
30-06-2010 Imputables a Imputables Otros
las De De a las Gastos (astos no
Prestaciones | Adquisicidn | Administracion Inversiones | Técnicos Técnicos | TOTAL
Vida 591 771 904 473 785 - 3.524
No Vida 52 125 78 74 111 - 440
No Técnica - - - - 2.150 2.150
Total 643 896 982 547 896 2.150 6.114
Primer semestre de 2009
Cargas Sociales
Miles de Euros
30-06-2009 Imputables a Imputables Otros
las De De alas Gastos Gastos no
Prestaciones | Adguisicion | Administracién | Inversiones Técnicos Técnicos | TOTAL
Vida 293 630 646 408 1.036 - 3.013
No Vida 28 271 52 44 154 - 549
No Técnica - - B - - 2.396 1.396
Total 321 901 698 452 1.190 2.396 5.958
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(9) INFORMAGCION RELACIONADA CON E :

JR gn vigor al 30 de junio de 2010, que

Las condici@hpf §EnBAs de las modalidades )t
rEvitones matematicas del ramo de vida, son las

representanvmdgidgren: 5% de las primas o de las p

siguientes:
einacit _ :
Participacién en beneficios Miles de Buros
Importe
Interés Tabla i Tiene? L distribuido
Modalidad y Tipo técnico Biométrica (*) Forma de Provision patticipacion
de cobertura Si/No distribucion Primas matematica (¥} en beneficios
PVI 3,79% (n No - 934.917 5.054.336 -
Pensidn 2000 5,50% (2} St A prov mat, 36,783 2.406.785 2.084
Plan dc Ahorro
Asegurado 0.68% {3) No - 116911 674,649 -
Libreta Futuro 3,26% (4) No - 51.697 637.945 -
Seguros Colectivos Variable 5 Si Prestaciones 435.861 8.384.127 60.779
Seviam 2,44% {6} No - 71.395 19.237 -

(*) Se indican las tablas biométricas especificadas en las Notas Técnicas asi como la provisién matematica derivada de la
aplicacion de dichas tablas.

{1) En funcién de las diferentes modalidades se ufilizan tablas GR-B0, GR-80 mencs dos afios ¥ GR-95. Para la nueva
produccién se utilizan tablas GR-95 o GK-85.

(2} Se utilizan basicamente tablas GR-80, GR-80 menostos afios y las tablas GR-70 y GR-95 para algunas modalidades.

(3) En funcidn de las modalidades se utilizan tablas GR-80 menos dos afios y GR-85. Para la nueva produccion se utilizan
tablas GK-95.

(4) En funcion de las modalidades se utilizan tablas GR-80, GK-80, GR-95, GK-95, AR-80 y AK-95.
{5) En funcion de las diferentes modalidades se utilizan tablas GR-80, GR-80 menos dos afios, GR-70, GR-95 y PER2000P.

(6) En funcidn de las diferentes modalidades se utilizan tablas GR-80 y GK-80 o bien AR-80 y AK-80, para la nueva
produccion INE 2004-2005

No ha habido modificaciones en las tablas de mortalidad y supervivencia utilizadas por Ia Sociedad y que
han sido especificadas en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

De acuerdo con la Resolucién de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones dei 3 de
octubre de 2000, la Sociedad ha estimado que el efecto, al 30 de junio de 2010, de la aplicacion de las
tablas PERM/F-2000C para el calculo de las provisiones matematicas supondria un incremento sobre el
importe de las provisiones calculadas de acuerdo con las bases écnicas de las polizas de 194.258 miles
de euros. De dicho importe, a 30 de junio de 2010 fa Sociedad tiene registrados 154.806 miles de euros,
habiéndose registrado un gasto en el periodo de 9.000 miles de euros.

(10) INFORMACION RELACIONADA CON EL SEGURO DE NO VIDA

Los ingresos y gastos técnicos para los ramos de *no-vida” se refieren, basicamente, al ramo de
asistencia sanitaria. Las primas devengadas del primer semestre del ejercicio 2010 referidas a este ramo
de asistencia sanitaria representan un 61% del tota! de primas devengadas de los ramos de “no-vida™.
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{11) DISTRIBUCION DE LA CIFRA DE NEG PRIMAS POR AREA

GEOGRAFICA
CLASE 8?

La Sociedad;desarttlia:su actividad integramente en Zffanitorio nacional, por lo que la totalidad de la
cifra de negocios, intereses o primas procede del mercado interior.

TRES CENTIMOS
DE EURO

(12) FONDOS DE PENSIONES GESTIONADOS

La Sociedad ha devengado hasta et 30 de junio de 2010, comisiones netas por 28.890 miles de euros,
que figuran registrados en el epigrafe "Otros Ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias no técnica
sequn el modefo anual.

El patrimonio total de los fondos gestionados por la Sociedad asciende a 13.915.750 miles de euros a 30
de junic de 2010.

Desde el ejercicio 2006 y como censecuencia de una reestructuracién de ta oferta comercial se han ido
realizando movilizaciones de Pianes de Pensiones individuales entre Fondos de Pensiones gestionados
por VidaCaixa, atendiendo a las diferentes politicas de inversi¢n. Durante el primer semestre de 2010
se han migrado los siguientes planes:

FONDO origen Plan Modalidad |FONDO destino
. FPE
Pensions Caixa Privada Renta Variable Europea |Plan Caixa Privada RV Europea PP 107 Pensions Caixa Bolsa Euro
Etcheweria Bolsa PP 120
Estiba 2 P de Pensiones 119 .
CCA 3 Renta Variable PP 118
Pensions Caixa Privada Monetario Plan Caixa Privada Monetario PP 104 Pensions Caixa BDinero
Pensions Caixa Privada Patrimonio Plan Caixa Privada Patrimonio PP 105 Pensions Caixa Dinero
B Grupo Prejubite 2 PP 184
CCA 2 Renta Fija PP 183
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 1 Estiba 1 P de Pensiones 108 Pensions Caixa Dinerg
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 10 Ahamo 10 PP 109 Pensions Caixa RF Mixta
Pensions Caixa Privada Rentabilidad 3 Giupo Prejubite PP 117 Pensions Caixa RV Mixto
Ahora 2 PP 110
CCA 1 Plan de Pensiones 16
Ahomo 3 PP 180
Pensions Caixa 17 Plan Caixa 150 Futuro 344 Pensions Caixa Dinero
Pengions Caixa 24 Plan Caixa Fuluro 346 Pensions Caixa Dinero
Pensions Caixa 39 Plan Calxa Fuluro 2 349 Pensions Caixa Dinero
Plan Caixa Futuro 3 353
Plan Gaixa Futuro @ 365
Pensions Caixa 52 Plan Caixa [mest 3 379 Pensions Caixa Dinero
Pensions Caixa 55 Plan Caixa Futuro 15 385 Pensions Caixa Dinero
Pensions Caixa 60 Plan Caixa Invest 6 J87 Pensions Caixa Dingrg
GercCaixa Privada Pensions EPSV GeroCaixa Privada Agresivo P Prev 121 GeroCaixa EPSV
GeroCaixa Privada Bolsa Emergente P Prev 122
GeroCaixa Privada Bolsa Europea P Prev 123
GeroCaixa Privada Corpor.Quality P Prev 124
GeroCaixa Privada Crecimiento P Prev 125
GeroCaixa Privada Patrimonio P Prev 185
GeroCaixa Privada Futuro P Prev 187
GeroCaixa Privada Monetario P Prev 188

La Sociedad es también Socio Protector-Promotor de las entidades de prevision social "GeroCaixa
E.P.S.V", “GeroCaixa Pyme, E.P.S.V", "GeroCaixa Prevision Empresarial, E.P.S.V", “GeroCaixa Privada

Privada Pensiones, E.P.S.V.” y “GeroCaixa Privada Planes Empresa, E.P.S.V.” en el ambitc del Pais
Vasco.
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Categorias 30/06/2010 30/06/2009
Alta Direccion 7 7
Personal técnico y mandas intermedios 40 44
Personal administrativo 45 43
Personal comercial 15 15
Total 107 109

Asimismo, la distribucion por sexos a 30 de junio de 2010, detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2010
Categorias Hombres Mujeres
Alta Direccion 4 3
Personal técnico y mandos intermedios 18 22
Personal administrativo 9 36
Personal comercial 7 8
Total 38 69

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado a 30 de junio de 2010 por 5 consejeros
personas fisicas, incluido el presidente, 4 hombres y 1 mujer.

{14) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 30 de junio de 2010 y hasta la fecha de formulacion de los estados financieros
semestrales resumidos no se han producido hechos significativos con impacto sobre los Estados
Financieros Semestrales Resumidos del periodo.

{15) ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

El articulo 49 del Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las provisiones técnicas
deberan ser invertidas en activos aptos, definidos por el propio reglamento y por normas posteriores.

A 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, los activos aptos son superiores a las provisiones
tacnicas en 1.343.703 y 1.980.550 miles de euros, tal como se indica a continuacion:
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A 30 de junio de 2010: Miles de Euros
TRES CENTIMOS Seguro Directo | Reaseguro Total
CLASE 8 DE EURO aceptado

Seguros de Vida: et el

i

Seguros con periodo de cobertura igual o inferior al aiio:
- Provisién de primas no consumidas al cierre del gjercicio 94.275 - 94.275
- Provision de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro - - -
- Comisiones pendientes de imputar a resultados - - -
- Provisién correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta de comisiones - - -
Provisién para riesgos en curso - - -

Resto de Seguros de Vida - -
Provisidn matemdtica al cierre del gjercicio 17.515.762 -l 17.515.762
- Provision matemética sobre las primas pendientes de cobro al cierre del gjercicio,
emitidas en el propio ejercicio - - -
- Anticipos sobre pdlizas - - -
- Intereses pendientes de reembolsg sobre anticipos - - -
- Comisiones técnicamente pendientes de amortizar - - -
- Provisién correspondiente a las primas devengadas y no emitidas . - -
Provisién de participacién en beneficios y extornos 63.163 - 63.163

Provisién de prestaciones: - - -
- Provisién de prestaciones, pendientes de liquidacién y pago 192.907 - 192.907
. Provisién de prestaciones, pendientes de declaracion 50.491 - 50.491
- Provisién de prestaciones, gastos internos de liquidacién de siniestros 239 - 239

Provisién de desviaciones en las operaciones de capitalizacion por sorteo - - -
Seguros de Vida, cuando el tomador asume el riesgo de la inversién 185.601 - 185.601
Operaciones preparatorias o complementarias 1.889 - 1.889

Seguros de No Vida:
Provisién para primas no consumidas 30.384 640 31.024
- Provision de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro - - -
- Comisiones pendientes de imputar a resultadas - - -
- Provisién correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta de

comisiones - - -
Provisién de riesgos en curso - - -
Provisién de participacién en beneficios y para extornos 526 - 526
Provisién de prestaciones: - - -
- Provisién de prestaciones, pendientes de fiquidacion y pago 2.126 - 2.126
- Provisién de prestaciones, pendientes de declaracion 17.668 - 17.668

- Provisi6n de prestaciones, gastos internos de liquidacién de siniestros - - -
Provisién del seguro de decesos - - -
Provision del seguro de enfermedad - - -

Total provisiones a cubrir 18.155.031 640 ] 18.155.671
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Miles de Euros
Seguro Reaseguro « Total

A 30 de junio de 26iOAs E 8 ] Directo aceptado
Bicnes afectos a cober i iﬁrovisiones técnicas de Seguros de Vida:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.404.874 -] 2.404.874
Activos financieros mantenidos para negociar 10330 - 10.330
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para la venta 12.771.644 - 12.771.644
Préstamos y partidas a cobrar 3.954.123 -] 3.954.123
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
Derivadaos de cobertura - - -
Bienes afectos a cobertura de provisiones técnicas de Segures de Vida ceando el
tomador asume el riesgo de la inversién (¥) 190.074 - 190.074
Bicnes afectos a cobertura de fondos derivades de operaciones preparatorias o
complementarias a las de seguro 1.889 - 1.889
Bienes afectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de No Vida:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - - -
Activos financieros mantenidos para negociar - - -
Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para la venta 166.440 - 166.440
Préstamos y partidas a cobrar o - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
Derivados de cobertura - - - -
Total bienes afectos a la cobertura 19.499.374 - | 19.499.374
DIFERENCIA (Superivit / Déficit) 1.344.343 (640) ] 1.343.703

{*) Se incluyen los correspondientes saldos de efectivo ¢ intereses explicitos devengados
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LA AT

A 31 de diciembre de 200%: N Miles de Euros
- = Seguro Directo | Reaseguro Total
CILASER? DE EURO aceptado

Seguros de Vida: %

Seguros con periodo de cobertura igual o inferior al afio:
- Provision de primas no consumidas al cierre del ejercicio 38.045 - 38.045
- Provisién de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro - - -
- Comisiones pendientes de imputar a resultados - - -
- Provision correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta de
comisiones - -
Provisidn para riesgos en curso - - -

Resto de Seguros de Vida - -
Provisién matematica al cierre del gjercicio 16.723.402 -1 16.723.402
- Provisién matemética sobre las primas pendientes de cobro al cierre del gjercicio,
emitidas en el propio ejercicio - - -
- Anticipos sobre pélizas - - -
- Intereses pendientes de reembolso sobre anticipos - - -
- Comisiones técnicamente pendientes de amortizar - - -
- Provisi6n correspondiente a las primas devengadas y no emitidas - -
Provisién de participacién en beneficios y extornos 61.149 - 61.149

Provisién de prestaciones: - - -
- Provisién de prestaciones, pendientes de liquidacion y pago 158.676 - 158.676
- Provisién de prestaciones, pendientes de declaracién 45.430 - 45.430
- Provisién de prestaciones, gastos internos de liquidacién de siniestros 239 - 239

Provisién de desviaciones en las operaciones de capitalizacién por sorteo - - -

197.101

Seguros de Vida, cuando el tomador asume ¢l riesgo de la inversidn 197.101
Operaciones greparatorias o complementarias 3.284 - 3.284

Seguros de No Vida:
Provisidn para primas no consumidas 2.396 - 2.396
- Provisién de primas no consumidas sobre las primas pendientes de cobro - - -
- Comisiones pendientes de imputar a resultados - - -
- Provisién correspondiente a las primas devengadas y no emitidas neta de
comisiones - - -
Provision de riesgos en curso - - -
Provision de participacidn en beneficios y para extormos - - -
Provisién de prestaciones: - -
- Provision de prestaciones, pendientes de liquidacién y page 2.319 16 2.335
- Provisién de prestaciones, pendientes de declaracion 13.006 - 13.006
- Provision de prestaciones, gastos internos de liquidacién de siniestros - - -
Provisién del seguro de decesos - - -
Provisién del seguro de enfermedad - - -

Total provisiones a cubrir 17.245.047 16 ) 17.245.063
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CLASE 82 £ EUR Miles de Euros
i Seguro Reaseguro Total

A 31 de diciembre de 200%: Directo aceptado
Bienes afectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de Vida:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.308.015 - 5.308.015
Activos financieros mantenidos para negociar 22.020 - 22.020
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para Ja venta 12.665.156 -] 12.665.156
Préstamos y partidas a cobrar 913.010 - 913.010
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
Derivados de cobertura - - -
Bienes afectos a cobertura de provisiones téenicas de Seguros de Vida cuando el
tomador asume el riesgo de 1a inversion(*) 202,354 - 202.354
Bicnes afectos a cobertura de fondos derivados de operaciones preparaforias o
complementarias a las de seguro 3.284 - 3284
Bienes afectos a cobertura de provisiones técnicas de Seguros de No Vida:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - - -
Activos financieros mantenidos para negociar - - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para la venta 121.774 121.774
Préstamos y partidas a cobrar - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - -
Derivados de cobertura - - -
Total bienes afectos a la cobertura 19.235.613 -| 19.235.613
DIFERENCIA (Superfvit / Déficity 1.990.566 (16) | 1.990.550

(*) Se incluyen los correspondientes saldos de efectivo e intereses explicitos devengados

(16) ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades aseguradoras deberan disponer en cada egjercicio
econémico de un patrimonio no comprometido (o margen de solvencia) y de un fondo de garantia
{tercera parte del margen de solvencia) que representen los porcentajes y cantidades establecidas
legalmente.

El margen de solvencia a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 era superior al minimo exigido

en 203.070 y 309.290 miles de euros en ios ramos de vida y en 7.511 y 10.283 en los ramos de no vida
segln el detalle adjunto.
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Miles de Euros

B

contabilizado

Impeorte no
computable

Importe
computable

Vida

No Vida

Capital social o fondo mutual desembolsado

50% capital social suscrito pendiente de desembolso

Reserva de revalorizacidn (incluida la de primera transicion sl no estd
comprometida), prima de emisién y otras reservas libres {excluida la
reserva de estabilizacion)

Remanente

Aportaciones no reintegrables de socios

Saldo acreedor de pérdidas y ganancias que se destine a incrementar los
fondos propios {(deducido el saldo deudor de *Reserva de estabilizacién a
cuenta’)

Financiaciones subordinadas

Capital correspondiente a las acciones sin voto

Financiaciones de duraci6n indeterminada

Ajustes positivos por cambios de valor

Plusvalias no reconocidas resultantes de la infravaloracion de elementos
de activo {neto del efecto fiscal)

Corisiones técnicamente pendientes de amortizar netas
Saldo deudor de pérdidas y ganancias

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Ajustes negativos per cambios de valor

Minusvalias no reconocidas resultantes de la sobrevaloracién de
elementos de activo o infravaloracion de pasivo

-Participaciones iguales o superiores al 20% del capital en otras
entidades aseguradoras, en entidades de crédito, empresas de servicios
de inversién.. asi como financiaciones subordinadas emitidas por estas
compaiiias en pesesion de la Sociedad.

50% Beneficios futuros

380472

56.250

176.239

96.357

292.714

67.932

189.492

(139.830)

25.500

65.000

354972

56.250

176.239

31.357

202.714

67.932

189.492

(139.830)

345.972

54.824

171971

21.872

292,714

67.932

187.335

(132.117)

6.000

1.426

4.468

9.485

2.157

(7.713)

Margen de Solvencia

1.119.626

90.500

1.029.126

1.010.303

18.823

Cuantia Minima del margen de solvencia

818.545

807.233

11.312

Resultado del margen de solvencia

1.119.626

90.500

210.581

203.070

7.511
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Miles de Euros
31/12/2009 .
CLASE 8/ L_____DF. Importe no | Importe
PR ' 0 computable | computable [ Vida No Vida

Capital social o fondo muwual desembolsado

380.471 25.342 355.129 346.129 5.000
50% capital social suscrito pendiente de desembolso

56.251 - 56.251 54.825 1.426

Reserva de revalorizacidn (incluida la de primera transicién si no estd
comprometida), prima de emisién y otras reservas libres (excluida la
reserva de estabilizacion) 134,337 - 134.337 130.933 3404
Remanente
Aportaciones no reintegrables de socios
Saldo acreedor de pérdidas y ganancias que se destine a incrementar los
fondos propios (deducido el saldo deudor de *Reserva de estabilizacién a
cuenta’) 187.902 146.000 41.902 35.310 6.592
Financiaciones subordinadas

292.017 - 292.0171 292.017 -
Capital correspondiente a las acciones sin voto
Financiaciones de duracién indeterminada
Ajustes positivos por cambios de valor

164.031 - 164.031 164.031 -
Plusvalias no reconocidas resultantes de |a infravaloracién de elementos de
activo (neto del efecto fiscal) - 1i3.792 - 113.792 111.509 2.283
Comisiones técnicamente pendientes de amortizar netas
Saldo deudor de pérdidas y ganancias
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Ajustes negativos por cambios de valor
Minusvalias no reconocidas resultantes de la sobrevaloracién de elementos
de activo o infravaloracion de pasivo (52.956) - (52.956)| (49.806) (3.150)
-Participaciones iguales o superiores al 20% del capital en otras entidades
aseguradoras, en entidades de crédito, empresas de servicios de inversidn..
asi como financiaciones subordinadas emitidas por estas compafias en
posesion de la Sociedad. - - - - -
50% Beneficios futuros
Margen de Solvencia 1.275.845 | 171342 | 1.104.503 | 1.084.948 19.555
Cuantia Minima del margen de solvencia - - 784.930| 775.658 9272
Resultado del margen de solvencia 1.275.845] 171342  319.573] 309.290 10.283
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VIDACAIXA, S.A. D ASEGUROS

TRES CENTIMOS
.3 DE EURO

CLASE 8
R

3

LT

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2010

VidaCaixa, la sociedad comercializadora de seguros de vida y salud y gestora de planes de pensiones de
SegurCaixa Holding, el Grupo Asegurador de i3 Caixa”, ha mantenido una positiva evolucion a lo largo
del primer semestre de 2010, con un crecimiento del 11,1% en el resultado neto, alcanzando éste 96,4
millones de euros.

El Margen de Solvencia de la Sociedad se ha situado en 1.029,17 millones de euros, lo que supone un
Ratio de Solvencia de 1,3, un 0,1 mas que en junio de 2009.

A nivel comercial, ha destacado en el afio el incremento en las primas de los sequros de vida-ahorro, que
con 1.477 millones de euros, han crecido un 14,5% respecto el afio anterior, de las primas de seguros de
salud, que ha sido de un 36,7%, y las aportaciones a planes de pensiones que con 570 millones de euros
se han crecido mantenido en el mismo nivel que en junio de 2009. Por lo que respecta a los recursos
gestionados en ambos productos, seguros de vida-ahorro y planes de pensiones, se ha producido un
incremento del 9,3%, alcanzando éstos 32.069,5 milicnes de euros.

Los motivos de tales crecimientos son los siguientes: En el ambito de los seguros de vida-dhorro, la
evolucién de los tipos de interés ha resultado especialmente positiva en el caso de la Renta Vitalicia
{anteriormente denominada Pension Vitalicia Inmediata). Asimismo, destaca el desarrollo de! negocio de
PYMES y auténomos que ha impulsado el crecimiento de los seguros de salud, la positiva aceptacion de
los planes de pensiones individuales que componen la oferta de productos de este negocio, asi como &l
desamollo del negocio colectivo para grandes empresas, sobretodo en el ambito de los seguros de vida-
riesgo.

En total, VidaCaixa cuenta con 3,1 millones de clientes individuales y mas de 45.000 empresas, 7.000

mas que a 30.06.09. De éstas 734 companfas multinacionales, 20 son empresas del IBEX35, 157 son
organismos publicos y mas de 40.000 son PYMES o empresarios auténomos.
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v

{Total primas vida-riesgo. . ..255648 1 242229

Totalprimas desaiud B8t i 36707 . 367%
Totel primas de Vida-Ahorre ... . L VATTOZY E1290040

‘Total aportaciones a planes de pensiones .. 569264 . 570325

"Total provisiones de seguros {(vidaynovida) =~ . 18.153.782 16895234

Total Derechos consolidados Planes de Pensiones 13915750 | 12437849 !

“Total Recursos Gestionados ) 32069532 . 20332883
Ratio de Eficiencia 472% | . 1538% Cd
Margen de Solvencia 1020168 | 925488 M2%
'Ratio de Solvencia H 1.3 : 1.2 : 4,2% ET
Resultado Neto | eeasz | ee7ss ;

VidaCaixa, es una sociedad del Grupo SegurCaixa Holding, el Grupo Asegurador de ‘la Caixa’,
integrado en Criteria CaixaCorp, el brazo inversor de “la Caixa". En total, SegurCaixa Holding cuenta con
866 empleados.

La Socledad cumple con la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de 2001 relativa a la
informacion medioambiental, realizando una declaracién por parte de los administradores conforme no
existe ninguna pariida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental. En
paralelo, como parte de su estrategia de Responsabilidad Social Corporativa, la Sociedad realiza
diversos proyectos en el ambito de la reduccion de fa generacién de residuos y el ahorro en el consumo
de energlas. Todos estos aspectos y muchos otros pueden consultarse con mayor nivel de detalle en el
informe de responsabilidad corporativa del Grupo, disponible en la pagina web corporativa
www.segurcaixaholding.com.

Por otro lado, la desaceleracion del entorno econdmico es una de las incertidumbres a las que debe
hacer frente VidaCaixa a lo largo del afio 2010, puesto que una notable reduccién del consumo de la
sociedad espafola podria influir negativamente en el desamollo de los seguros de riesgo principalmente.
En ofro sentido, el repunte de los tipos de interés a largo plazo beneficia los seguros de ahorro con
inversién a largo plazo y es posible que se mantenga el incremento en el ahorro familiar durante el afio,
como ya sucedit en el gjercicio precedente, lo que generaria efectos positivos en los seguros de ahorro y
los planes de pensiones. Finalmente, y por el hecho de contener ciertos atributos anticiclicos, la actual
situacién presenta ciertas oportunidades en el ambito del negocio colectivo, aungue parece que su
intensidad se va moderando con respecto a 2009,

Por lo que refiere a la gestién de inversiones de la Sociedad, VidaCaixa ha mantenido una exposicién
muy reducida a los mercados financieros, tanto de renta fija como de renta variable. Cabe mencionar que
la gestion de inversiones de la compafiia se realiza sobre la base de los principios de congruencia,
rentabilidad, seguridad, liquidez, y dispersién. A su vez, se contemplan los principales riesgos financieros
de los activos:

Riesgo de Mercado: Entendido como el riesgo de incurrir en pérdidas por el mantenimiento de posiciones

en los mercados como consecuencla de movimientos adversos de variables financieras tales como tipos
de interés, tipos de cambio, precios de acciones, commoditties, etc.

Riesgo de Crédito: Siendo éste el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de pago por parte de un deudor o la ampliacion de la prima de riesgo ligada a su solvencia
financiera.
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tes activos. Siendo la posibilidad de

Riesgo de Liquidez: Asumido en el posiciona
to.

vender o movilizar |as posiciones de los activo

CLASE 8° L TR | . o
En la implergentaeitgede la politica de inversiones se ti#fBh en cuenta todas las necesidades de liquidez
de la Sociedad, siendo éstas un parametro fundamental para la Gestién. Este analisis viene
complementado y optimizado por a centralizacion de los saldos de liquidez de las diferentes areas de la
Sociedad.

TRES CENTIMOS
DE EURD

La gestién de crédito de la Sociedad viene determinada por el cumplimiento internc de un marco de
actuacion. Dicho marco de actuacion es aprobado por el Conssjo de Adminisiracion. En él se define la
categoria de activos susceptibles de ser incorporados en la cartera de inversiones utilizando parametros
de definicién como las principales escalas de rating y plazos.

La gestién de inversiones se instrumenta en su maycria a través de inversiones en contado en las
diferentes clases de activos de los mercados financieros. No obstante, la Sociedad puede utilizar
diferentes categorias de derivados financieros con los siguientes fines:

Asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera de activos
titularidad de la Sociedad.

Como inversién para gestionar de modo adecuado la cartera.
En el marco de una gestion encaminada a la obtencion de una rentabitidad determinada.

En la gestiéon de derivados financieros la Sociedad contempla la utilizacion de contrapartes que, siendo
éstas entidades financieras sujetas a supervision de la Autoridad de Contro! de los Estados miembros de
la Unitn Econdmica Europea, tengan una solvencia suficiente. Contractualmente las posicicnes tienen
una garantia explicita relativa a poder dejar sin efecto en cualquier momento la operacion ya sea a través
de su liquidacion o su cesion a terceros. Dicha liquidacion viene garantizada por un COMPromise- por
parte de las contrapartes de publicacion diaria de precios de ejecucion asi como una clara especificacién
del método de valoracion utilizado.

El control de riesgos de la Sociedad se fundamenta en la ejecucién por parte de los gestores de las
inversiones de las direcirices y estrategias marcadas por los drganos de administracion de la Sociedad y
se complementa a través de una clara segregacion de las funciones de administracion, control y gestion
de las Inversiones. Adicionalmente, la unidad de auditoria interna es responsable de la revision y el
cumplimiento de los procedimientos y sistemas de control.

En cuanto a la exposicion de la Sociedad al riesgo, las inversiones que ésta mantiene, por un valor de
24.711,17 millones de euros, corresponden mayoritariamente a dos tipos de activos:

18.309,29 miliones de euros corresponden a valores representativos de deuda clasificados dentro del
epigrafe de! balance de situacion “Activos financieros disponibles para la venta”.

6.270,91 millones de euros corresponden a depodsitos contratados con “la Caixa’. Estos depdsitos estan
vinculados a cesiones temporales de activos a corto plazo y se encuentran contabilizados en su mayoria
en el epigrafe del balance de situacion “"Efectivos y otros activos liquidos equivalentes”,

Finalmente, dentro del ambito de los riesgos a los que la Sociedad se enfrenta, se encuentra también el
Riesgo Operacional. Todos ellos son correctamente controlados y gestionados mediante los sistemas de
Control Interno de SegurCaixa Holding.

En el futuro, VidaCaixa tiene previsto mantener su estrategia actual de proporcionar cobertura ante las
necesidades de prevision y ahomro de las familias espafiolas, mediante seguros de vida-riesgo, vida-
ahorro, salud, accidentes y planes de pensiones, englobados en la oferta de productos de SegurCaixa
Holding. Asimismo, la Sociedad mantendra el espiritu de innovacién y mejora continua del nivel de
calidad de servicio prestado gue la ha caracterizado desde su fundacién. Por otro lado, se espera
mantener ios actuales niveles de actividad comercial en el dmbito de jos productos para empresas y
colectivos, con especial atencion hacia el segmento de Pymes y profesionales autdnomos.
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do hechos significativos con impacto

Con posterioridad al cierre de 30 de junio 20
#lismo, la Sociedad no ha mantenido

sobre las cuentas anuales del ejercicio. A ]
acciones prpfi o que respecta a Invg e o, debido a las caracteristicas de la
Sociedad, NGAEe 0 ,gﬁalizado proyectos al respecfo, &bien es cierto que existe un Plan de Innovacion

que involucr%ﬂL%%ﬂtl) 03105 departamentos del Grupo SegurCaixa Holding.

El principal accionista de VidaCaixa S.A. de Seguros y Reaseguros es SegurCaixa Holding, S.A., que es
titular de! 80% del capital social de la Sociedad y Criteria Caixa Corp, S.A. (anteriormente denominada
Caixa Holding, S.A.) es titular del 20% restante.

VidaCaixa participa en el fondo operativo de Grupo Asegurador de ‘la Caixa”, A.l.E., mantiene una
participacién minoritaria en AgenCaixa, y en varias compafiias Navieras.

El articulo 10° de los Estatutos Sociales establece de forma detallada un pacto de sindicacion que regula
las restricciones para la transmision de acciones de la Sociedad y no existe restriccion alguna at derecho
de voto.

El articulo 26° de los Estatutos Sociales regula e nombramiento y sustitucién de los miembros del
Consejo de Administracién. Los Consejeros son nombrados por la Junta General por el plazo de seis (6)
aios y el Consejo tiene todas las facultades de administracién, a excepcién de aquellas reservadas por
ley ¢ estatutariamente a la Junta General. El Consejo de Administracién no tiene unos poderes
especificos para emitir o recomprar acciones.

El Presidente y Consejero D. Ricardo Fornesa Ribé tiene conferidos poderes con amplias facultades en
fecha 27.11.08, y el Consejera y Director General D. Mario Berenguer Albiac tiene otorgados a su favor
los comrespondientes poderes para ejercitar la direccion de la compaiiia en fecha 19.02.98, fecha en la
que fue nombrado para dicho cargo. -

No existen pactos parasociales, y en cuanto a acuerdos_significatives, se deja constancia que en fecha
11 de julio de 2007 Criteria Caixa Corp, $.A. alcanz6 un acuerdo para adquirir el 100% de la participacion
que tenia Fortis en SegurCaixa Holding, S.A., lo que se formalizé en 12 de noviembre de 2007, tras
recibir las autorizaciones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) y la
Comisién Naciona! de la Competencia, y en la misma fecha se dio por terminado el contrato marco de
accionistas suscrito en fecha en 1992.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que

dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta plblica de adquisicion.
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FORMULACION DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL Y DECLARACION DE
RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes, como miembros del Consejo de Administracién de VIDACAIXA, S.A DE
SEGUROS Y REASEGUROS, y en relacién a los Estados financieros Semestrales Resumidos
y el Informe de Gestién Intermedio de caracter individual de la Sociedad correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2010, formulados por el Consejo de Administracion en su sesion
del 28 de julic de 2010, y que aparecen extendidos en 38 folios de papel de timbre del Estado,
clase 8%, numeros 0K1477788 a 0K1477825, firmados por todos ellos como miembros del
Consejo de Administracion en la hoja 0K1477827, conforme a lo que se establece en el articulo
11 del Real Decreto 1362/2007 en desarrollo de! articulo 35 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores DECLARAN:

1 Que hasta donde alcanza su conocimiento, la Informacion Financiera Semestral
elaborada de acuerdo con los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de esta Sociedad
emisora.

2 Que el Informe de Gestidn Intermedio incluye un anélisis fiel de la evolucion y de los
resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de
los principales y eventuales riesgos.

Barcelona, 28 de julio de 2010

D. Ricardo Fornesa Ribd

D®. Maria del Carmen Gimeno Olmos
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