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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 29/08/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: Alto
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: Es una sociedad de inversidon mobiliaria, cuya vocacion es llevar a cabo una politica de inversion

global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin preestablecer limites a uno u otro
tipo de valores. El objetivo de la gestién serd obtener una rentabilidad adecuada a la situacion del mercado, sin asumir en
ningln momento unos riesgos excesivos.

La exposicion media en renta variable durante el periodo ha sido del 83,85%, en derivados del 5,40% y en renta fija y en
liquidez del 10,75%.
Operativa en instrumentos derivados

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010




Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 12,22 20,32 12,22 30,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,64 0,38 0,64 0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 870.888,00 265.318,00
N° de accionistas 128,00 122,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.965 6,85 6,57 7,77
2010 2.051 7,73 7,73 11,61
2009 2.501 11,49 11,43 11,84
2008

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Méx Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

0,00

0,00 0,00

0

0,00

ND




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o o
2011 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
-11,39 -3,80 -7,89 -8,26 -7,90 -32,70
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,07 0,39 0,71 0,42 0,42 1,67 0,78
v
Ratio total de gastos
. . 1,07 0,39 0,71 0,42 0,42 1,67 0,81
sintetico(v)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.540 76,10 172 8,39
* Cartera interior 1.516 25,41 172 8,39
* Cartera exterior 3.023 50,67 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 257 4,31 105 5,12
(+/-) RESTO 1.170 19,61 1.775 86,54
TOTAL PATRIMONIO 5.966 100,00 % 2.051 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.051 2.554 2.051
+ Compra/ venta de acciones (neto) 83,58 -2,70 83,58 -6.678,42
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -12,03 -16,82 -12,03 51,70
(+) Rendimientos de gestion -10,92 -15,90 -10,92 45,77
+ Intereses 0,05 0,10 0,05 10,99
+ Dividendos 1,81 0,03 1,81 12.669,90
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -9,89 -14,46 -9,89 45,08
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,89 -1,64 -2,89 273,94
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -18,42
+ Oftros rendimientos 0,00 0,08 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -1,11 -0,93 -1,11 153,18
- Comision de sociedad gestora -0,96 -0,68 -0,96 200,42
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 108,09
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,02 -1,62
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,07 -0,04 23,57
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,09 -0,03 -15,93
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.965 2.051 5.965

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 172 8,37
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 172 8,37
TOTAL RV COTIZADA 1.467 24,58 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.467 24,58 0 0,00
TOTAL IIC 50 0,83 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1516 2541 172 8,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.540 76,08 172 8,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distibucidn Prineipales Posicionss

omos T

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

- Espirito Santo Gestion. S.G.1.I.C., S.A ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestién tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo
de Administracion de cada sociedad.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han realizado operaciones con el depositario, de compra por 71.081.940,05 euros (7,57%) y de
venta por 70.684.517,10 euros (7,53%).

e) Se han adquirido durante el periodo los siguientes valores emitidos o avalados por alguna entidad del grupo:
1.- Acciones BES por un importe de 37.320 euros, que ha supuesto un 0,68% sobre el patrimonio medio del periodo.
g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por las IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de las IIC en el primer
semestre de 2011:
1.- Banco Espirito Santo, S.E.
Comision Depositaria:  0.05%
Comision de liquidacion de Operaciones:  3.15%

Llevanza del Libro Registro de Accionistas:  0.02%

2.- Banco Espirito Santo de Investimento, S.E (corretajes de RV y Derivados):  3.95%




3.- Espirito Santo Gestion, SGIIC (Comision de Gestion y Administracién):  0.96%

h) Se han realizado las siguientes operaciones vinculadas de escasa relevancia que no necesitan autorizacion previa:

1.- Comision de depositario, Banco Espirito Santo, S.A:, sucursal en Espafia.

2.- Remuneracion de las cuentas corrientes del Fondo/Sociedad con Banco Espirito Santo, S.A., sucursal en Espafia.

3.- Remuneracion del Repo diario (venta con pacto de recompra a un dia de Deuda del Estado) con Banco Espirito
Santo, S.A., sucursal en Espafia.

4.- Intermediacién de operaciones de la cartera del Fondo/Sociedad realizadas por Espirito Santo Investment, S.V:,
S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre puede caracterizarse por dos periodos muy diferenciados.

De enero a marzo los buenos resultados macro y micro conseguian amortiguar importantes turbulencias surgidas a nivel
mundial: la guerra en Libia y las revueltas en otros paises de Oriente Medio que provocaban un ascenso del precio del
crudo hasta méximos de 2008, el terremoto de Japdn y la posterior crisis nuclear que desencadend y nuevos estadios de
preocupacién por la solvencia de ciertos paises de la Zona Euro. A pesar de estos shocks externos, los inversores se
mostraron claramente favorables a los activos de riesgo, principalmente a equity y commodities. Las principales bolsas
mundiales dieron mas valor a la recuperacion econémica global y a los buenos resultados empresariales que al resto de
factores de riesgo. La renta fija, por su parte, sufria durante este periodo debido a la reduccién de la aversion al riesgo.

Sin embargo, el segundo trimestre ha estado marcado por profundas tensiones en el mercado debido a diversos factores a
uno y a otro lado del Atlantico.

En Europa hemos asistido finalmente al rescate de Portugal. A esto se une una mayor preocupacion sobre la crisis
soberana en Grecia, ante la creciente evidencia de que el paquete de ayuda aprobado el afio pasado no ha sido
suficiente. La falta de coordinacion entre las autoridades europeas sigue generado desconfianza y favorece ademas que
circulen todo tipo de rumores. El climax lo hemos alcanzado a finales de semestre, cuando la Troika ha puesto como
condicionante al desbloqueo del 5° tramo del paquete de ayuda a Grecia la aprobacién de un profundo plan de austeridad.
La falta de unidad del partido gobernante ha puesto en jaque a los mercados, sobre todo tras varios discursos de
mandatarios helenos sobre la imperiosa necesidad de recibir los 12.000 millones. Finalmente el plan ha sido aprobado y
Grecia deberia recibir este paquete a principios de julio para asi poder hacer frente a proximos vencimientos de deuda.
Por otro lado, EE.UU. ha sorprendido con cierta debilidad de algunos datos macro que han levantado las alarmas sobre la
posibilidad de que la economia esté desacelerdndose, sobre todo ante el inminente vencimiento del QE2 en julio. En este
entorno de importantes incertidumbres, las bolsas y las materias primas han reaccionado con descensos en el segundo
trimestre. La renta fija core y americana ha tenido un buen comportamiento por la necesidad de los inversores de
busqueda de seguridad. Sin embargo, la deuda periférica ha sufrido intensamente el repunte de la aversion al riesgo y la
preocupacion de un efecto contagio, principalmente a Espafia.

Durante este periodo, la exposicion de la sociedad en renta variable ha supuesto un 83,85% de la cartera, en derivados
del 5,40% y la exposicion en renta fija y liquidez ha sido del 10,75%.




Los futuros utilizados han tenido como activo subyacente los indices lbex-35, Eurostoxx-50 y Dax con la finalidad de
inversion, y con un nivel de apalancamiento medio del 17,33%.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 36.1.j, su peso conjunto
asciende a 0,83%. El activo que forma parte de este apartado es LEZAMA INEAR, SICAV.

A pesar de los recientes acontecimientos, seguimos pensando que el afio 2011 se configura como el afio de salida de la
crisis econdémica a nivel global. Aln asi, somos conscientes de que seguiremos sufriendo episodios de volatilidad debido a
la intensificacién de ciertas incertidumbres latentes y a la aparicidon de nuevos riesgos. En este escenario mantenemos
nuestra sobreponderacion estratégica en renta variable, apoyada en la expectativa de una continuidad en la recuperacion
macroeconomica y microecondmica. En renta fija nos infraponderamos, basandonos en un escenario de rentabilidades al
alza en todos los plazos presionados por el cambio de direccion de la politica monetaria del BCE.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000120J8 - BONO|TESORO PUBLICO|3,80|2011-01-03 EUR 0 0,00 172 8,37
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 172 8,37
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 172 8,37
ES0124244007 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 1 0,02 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 405 6,78 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 301 5,04 0 0,00
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 101 1,69 0 0,00
ES0167050915 - ACCIONES|ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIDS EUR 42 0,71 0 0,00
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 114 191 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 202 3,39 0 0,00
ES0122060314 - ACCIONES|FOMENTO CONSTRUCCIONES Y CONTRATASY EUR 32 0,53 0 0,00
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 94 157 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 175 2,94 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.467 24,58 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.467 24,58 0 0,00
ES0158350035 - PARTICIPACIONES|LEZAMA INEAR EUR 50 0,83 0 0,00
TOTAL IIC 50 0,83 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1516 2541 172 8,37
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 165 2,77 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 95 1,59 0 0,00
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 157 2,63 0 0,00
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON NV EUR 71 1,18 0 0,00
FR0010242511 - ACCIONES|ELECTRICITE DE FRANC EUR 190 3,18 0 0,00
FR0010208488 - ACCIONES|GAZ DE FRANCE EUR 177 2,96 0 0,00
PTBES0AMO0007 - ACCIONES|BES EUR 39 0,65 0 0,00
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE SA EUR 145 2,43 0 0,00
DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 172 2,88 0 0,00
NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP EUR 106 1,78 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|BUSINESS OBJECTS EUR 104 175 0 0,00
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI EUR 61 1,03 0 0,00
DE0008430026 - ACCIONES|MUNICH-RE EUR 264 4,42 0 0,00
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN EUR 130 2,19 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 97 1,63 0 0,00
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK EUR 163 2,73 0 0,00
DE0007500001 - ACCIONES|THYSSEN EUR 54 0,90 0 0,00
FR0000130809 - ACCIONES|SOC.GENERALE EUR 185 3,09 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 199 3,34 0 0,00
FR0000133308 - ACCIONES|FRANCE TELECOM EUR 161 2,70 0 0,00
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 113 1,90 0 0,00
FR0000131104 - ACCIONES|BNL EUR 176 2,94 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.023 50,67 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.540 76,08 172 8,37




Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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