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0 FACTORES DE RIESGO

A continuacién se exponen los principales riesgowlientes a la actividad
bancaria, asi como los sistemas y procedimientablesidos en Caja Rural de
Navarra con el objetivo de identificar, medir, cofdr y minimizar dichos

riesgos:

. Riesgo de crédito.Este riesgo se deriva de la posible pérdida causad
por la no recuperacion de las inversiones credgidtn el caso de los riesgos de
firma se deriva del eventual incumplimiento poclénte de sus compromisos,
lo que exige a la Caja asumirlos en virtud de landa prestada. Este riesgo es
el mas importante que asume la Caja, ya que swidadi se concentra
principalmente en el negocio de banca minorista.

La gestion de riesgen Caja Rural de Navarra se inicia desde el mamemt
gue el cliente nos solicita su peticion de finacidia y finaliza en el momento
en que se ha devuelto la totalidad del importetpdes Una vez aprobadas y
formalizadas las operaciones crediticias, se r@alin seguimiento de las
mismas, seguimiento que podemos dividir en dostipor un lado los clientes
con un volumen de riesgo elevado (tanto a niveividdal como por grupo
econdémico) a los cuales se les controla la evatuegmndémica, incrementos de
endeudamiento en el sistema, comportamiento de..paggoor otro lado se
realiza un seguimiento de todas las operacionegcatencias en los pagos.

El andlisis del riesgo de crédito requiere contar grocedimientos sistematicos
para su_calificacibnen distintos supuestos: activos morosos (en ca&so d
incumplimiento de los plazos de reembolso de lasrampones); activos de
dudoso cobro (debido a la mala situacion finangetaimonial o financiera de
los deudores).

La evolucion de la morosidad de la Entidad se talléinea con la evolucion de
la situacion econdémica general aunque inferior el sctor financiero en su
conjunto. A continuacion se detalla la evolucidénlalenisma desde diciembre

2008
Tasa de Ratio de
morosidad cobertura
Diciembre 2008 1,19% 178,54%
Diciembre 2009 2,43% 99,12%
Junio 2010 2,93% 84,26%
Septiembre 2010 3,02% 81,81%
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Por otra parte, en lo referente a concentracidtiedgosen un solo acreditado o
grupo, la normativa vigente establece unos limitek 25% de los recursos
propios de la Caja, porcentaje que se reduce al€t0® caso del propio grupo
no consolidable. En este terreno, la Caja realizaaguimiento constante de los
riesgos mas importantes, de forma que a 30 decsamte de 2010, dos grupos
son considerados “gran riesgo”, por superar el Hdos recursos propios
computables, por un importe total de 214.564 ndeseuros que supone un
29,693% sobre dichos recursos propios. Se tratalad€aja Rural del
Mediterrdneo S.C.C.-Ruralcaja, y del grupo Caja aRue Navarra no
consolidable que incluye el grupo de empresas ggaatias por la Caja
(participaciones de control, con porcentajes epagital social superioresl
50%). Hay que matizar que los riesgos con estmalfrupo de empresas (tanto
los de la participacion propiamente dicha como riesgos crediticios) no
figuran contabilizados en el balance consolidadagy® se han eliminado en el
proceso de consolidacion, al consolidarse por ébadeéde integracion global.

Clasificacion sectorial Sep 2010 Dic 2009
Sector agricola-ganadero 3,61% 3,72%
Sector industrial y construccién 21,25% 21,36%
Sector servicios 20,38% 19,51%
Particulares y otros 54,76% 55,41%
Clasificacion geografica Sep 2010  Dic 2009
Navarra 64,56% 66,16%
Guipuzcoa 15,13% 14,70%
La Rioja 9,23% 9,51%
Alava 5,79% 5,59%
Vizcaya 5,29% 4,04%
. Riesgo de tipo de interés.Este concepto comprende los riesgos

resultantes de posibles variaciones adversas d¢ipos de interés de los
activos y pasivos. Para el analisis y control de Besgo, la Caja dispone de un
Comité de Activos y Pasivos (COAP), que se reune waoa periodicidad
trimestral que, entre otras tareas, evalla la lsdéidad del balance ante
variaciones en la curva de tipos de interés ernnthst escenarios y establece
politicas a corto y medio plazo para la gestidhodeprecios y las masas de los
empleos y recursos.

La medicion del Riesgo de tipo de interés sobreaénce global se realiza a
partir del calculo del gap y los analisis de duraes y simulaciones. Al 30 de
septiembre de 2010, bajo las premisas establepatasl Banco de Espafa, una
disminucién de 100 puntos basicos en los tipos riderés se estima que
produciria un impacto positivo en el margen derintliacién equivalente al

10,73% del margen, mientras que un incremento d& [@mtos basicos

produciria un impacto negativo del 0,96%.
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. Riesgo de liquidezEste concepto se deriva de la posible dificultach p
disponer de fondos liquidos, o para poder accedslos, en cuantia y coste
adecuados para hacer frente en todo momento atopromisos de pago. La
Caja realiza de forma permanente un control dedéueidon de las partidas que
afectan a su liquidez, manteniendo limites y caitacon herramientas para
prever posibles fluctuaciones que requirieran @bu@s encaminadas a
mantener la liquidez a corto, medio y largo pldzstos controles son llevados a
cabo por el COAP.

A continuacion se detalla la evolucion del ratiolideidez calculado segun la
siguiente férmula:

Ratio de liquidez = (liquidez activa- liquidez pasi/ activos totales

Ratio de
liquidez
Diciembre 2007 8,78%
Diciembre 2008 11,07%
Diciembre 2009 15,26%
Septiembre 2010 9,88%
. Riesgo de mercadoEste concepto comprende los riesgos resultantes de

posibles variaciones adversas de los precios deash@rde los instrumentos
financieros negociables y de los tipos de cambitagl@livisas en las que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera dendeald os principales
controles sobre el Riesgo de Mercado son diverisogels a la operativa en
mercados financieros, tanto referidos a las ingaes maximas en Renta Fija y
Renta Variable, como a los limites de pérdidaopdbsses”). También existen
limites a la concentracion de riesgos en valorssctores econdémicos, asi como
a las posiciones en divisas.

Asimismo, y con el objeto de medir los riesgos dadosen ciertas carteras, la
Caja realiza también analisis segun la metodolvgia (Valor en riesgo), asi
como andlisis de sensibilidad ante las variaciemess tipos de interés.

El VaR de la entidad a un dia con un nivel de emzfa del 99% al 30
septiembre de 2010 representaba el 1,20% del adsuttel ejercicio anterior y
el 0,08% de los recursos propios.

. Riesgo operacional.Se entiende como Riesgo operacional el riesgo de
pérdidas debido a la inadecuacion o a fallos deptosesos, el personal y los
sistemas internos o bien a causa de acontecimientesnos. Esta definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgaatégico y el de reputacion.
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Caja Rural de Navarra ha adoptado el Modelo Estapdea su gestion del

Riesgo Operacional. Para ello se ha creado unactst de Coordinadores de
Riesgo Operacional en cada una de las unidadefiabes en las que se ha
dividido la organizacion.

Se han censado los procesos que lleva a cabo nat#al duncional, detectando
Sus riesgos operativos asociados y sus controles.vez obtenido el mapa de
riesgos y controles se han cuantificado sus impagtofrecuencias de
ocurrencia.

Se han definido planes de mejora para riesgosasijtasignando responsables y
fechas de consecucion. Se ha creado una estrulguraentas contables puras
para riesgo operacional en las que se contabilsaaventos de pérdida que se
materializan. Dichos eventos quedan también reftegaen la herramienta
informatica especifica de Riesgo operacional (GlRI®)forma que se crea una
base de datos de eventos de pérdida que permitedadde registrar los
eventos, obtener informes que facilitan la tomae@siones para minimizar el
riesgo. Se ha puesto en marcha la automatizaciola amaptura de ciertos
eventos de pérdida.

Todos estos trabajos estan englobados dentro dgitgencias del modelo
estandar para la gestion del Riesgo Operacional.

1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del eoitto del Documento de
Registro

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, como Diggctle Tesoreria de Caja
Rural de Navarra, asume la responsabilidad deepteDocumento de Registro
en representacion de Caja Rural de Navarra Soci€dagerativa de Crédito,

en virtud de las facultades que le fueron otorgadds: escritura de fecha 19 de
Abril de dos mil uno, autorizadas por el Notario Bemplona D. Francisco

Salinas Frauca, en su protocolo 885, que fue ragisten el tomo 387, folio 63,

hoja NA-183, inscripcion 319\ del Registro Merchmtle Navarra con fecha

04.05.01.

1.2 Declaracion de Responsabilidad

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro declara,st@mportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi esJainformacion contenida en
el presente Documento de Registro es, segun siciooeato, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudifsetar a su contenido.
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2 AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores de la Eatid

Las cuentas anuales individuales y consolidadda &atidad de los ejercicios
2008 y 2009 fueron auditadas sin salvedades pemfaresa de auditoria Ernst
& Young, S.L., que tiene su domicilio social en Mdd Plaza Pablo Ruiz
Picasso, s/n. Dicha empresa se encuentra inscrital &kegistro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero de inscripcl@Bs.

2.2 Renuncia, cese 0 redesignacion de los auditores

La Asamblea General de Caja Rural de Navarra @aebel dia 7 de mayo de
2010 acordbé nombrar como auditores externos parajécicios 2010, 2011 y
2012, a la empresa PricewaterhouseCooperditores, S.L., con domicilio
social en Madrid, Paseo de la Castellana, n° 48he&Dempresa se encuentra
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de @@s con el nimero de
inscripcion S0242.

3 FACTORES DE RIESGO

La informacién referida a este apartado ha siddesxrita anteriormente en el
punto introductorio denominado 0.FACTORES DE RIESGO

4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1

41.1

4.1.2

Historia y evolucién del emisor

Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion completa del emisor es Caja RuealNdvarra, Sociedad
Cooperativa de Crédito, siendo su denominacion ocaieCaja Rural de
Navarra.

Lugar de registro del emisor y nimero de regiro

Caja Rural de Navarra figura inscrita en el Regis@eneral de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridgatial con el namero
2163/344 S.M.T., asi como en el Registro Mercai#ilNavarra al Tomo 387
del Libro de Inscripciones, Hoja NA-183, Folio ktmipcién 1612,
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Caja Rural de Navarra, aprobada por el MinistegoTdabajo, es una
Sociedad Cooperativa de Crédito de ambito nacianatrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito del Banco gefizs con el nimero de
codificacion 3008, teniendo la consideracion dea@glificada.

4.1.3 Fecha de constitucién y periodo de actividatkl emisor

Caja Rural de Navarra dio comienzo a sus operasieh23 de Enero de 1.946,
y su duracién es por tiempo indefinido, segun dispel articulo 4° de los
Estatutos Sociales.

4.1.4 Domicilio y personalidad juridica del emisorlegislaciéon conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccién y niumeroeaiteléfono de su
domicilio social

El Domicilio Social del emisor es Plaza de los Bserl, 31003
Pamplona, y su niumero de teléfono es +34 948 168 10

Caja Rural de Navarra es una Sociedad Cooperagv&réddito. En
virtud de los dispuesto en el articulo 1.2.d) delalRDecreto Legislativo
1298/1986, sobre Adaptacion del Derecho vigentenateria de Entidades de
Crédito al de las Comunidades Europeas, las Commsade Crédito son
consideradas entidades de crédito. Por otra pealrtarticulo 104 de la Ley
27/1999 General de Cooperativas, encuadra a lgsecativas de crédito como
una clase de cooperativas.
En cuanto entidad de crédito, Caja Rural de Navsgrancuentra sometida al
régimen juridico establecido por la Ley 13/1989, Zé de mayo, de
Cooperativas de Crédito (LCCr) , el Reglamento depeérativas de Crédito
(RCCir), aprobado por el Real Decreto 84/1993, dde28nero y sus normas de
desarrollo, asi como la normativa reglamentarianada del Banco de Espafia
mediante sus correspondientes circulares, en viltuld dispuesto en articulo 3
de la Ley 13/1994, de 1 de julio, de Autonomia 8enco de Espafa.
Atendiendo a su naturaleza cooperativa, Caja RilgaNavarra se encuentra
regulada por la Ley de Cooperativas 27/1999, deeliulio.

4.1.5 Todo acontecimiento reciente relativo al enos, que sea importante "para
evaluar la solvencia.

» Calificacion de Rating

El emisor ha sido evaluado por la sociedad degdiitch Ratings Espafia. Esta
sociedad reafirmé en septiembre 2010 la calif@aci

deuda a largo plazoA- (Las calificaciones “A” indican una calidad
crediticia elevada y una expectativa de riesgo @elito reducida.
Dentro de esta categoria existen las calificacigngsA, A- (de mayor

a menor).

deuda a corto plazé2 (Buena calidad crediticia).

rating individual B/C (Entidad fuerte con una adecuada fortaleza
financiera)

apoyo 3 (Entidad con respaldo moderado de otras icsbites).
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Caja Rural de Navarra también ha sido evaluadalgpamociedad de rating
MOODYS. En octubre 2009 esta agencia mantuvo tddssratings de la
Entidad:

. deuda a largo plazdA2 (Los ratings “A” se consideran calificaciones
altas-medias y estan sujetos a un bajo riesgoédthtar Dentro de esta
categoria existen las calificaciones Al, A2 y A3wkeyor a menor)

. deuda a corto plaz®-1 (Buena calidad crediticia)

- Rating individual C (Banco con perfil crediticio adecuado).

Las Agencias de Calificacion mencionadas anteriotenezienen desarrollando su
actividad en la Unién Europea con anterioridad de7junio de 2010 y han solicitado
su registro de acuerdo con lo previsto en el Regtwon CE num 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16.09.2009esélgencias de Calificacion
Crediticia.

. Datos de solvencia del emisor.

A continuacion se presenta la evolucidon de soleenecursos propios y
morosidad de la entidad:

COEFICIENTE DE SOLVENCIA® (en miles de €) 30/06/10 | 31/12/09 | 31/12/08
RECURSOS PROPIOS BASICOS 652.750 625.329 544.076
Capital social 101.821 87.361 59.645
Reservas efectivas y expresas 564.943 538.164 490.041
Reservas en sociedades consolidadas 3.815 9.609 12.706
Activos inmateriales -548 -548 -1.989
Minusvalias en valores representativos de deuda -17.281 -9.257 -16.095
Minusvalias en instrumentos de capital 0 0 -232
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 69.817 72.784 65.187
Reservas de revalorizacién de activos materiales 15.506 15.692 16.099
Plusvalias en instrumentos de capital 3.316 5.347 0
Plusvalias en valores representativos de deuda 0 0 0
Fondos de la Obra Social (materializado en inmuebles) 0 0 0
Cobertura genérica para riesgo de insolvencia 50.995 51.745 49.088

TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 722.567 698.113 609.263
POR RIESGO DE CREDITO 411.946 405.405 369.745
Método estandar (excluyendo posiciones de titulizacion) 353.271 344.345 340.895
Posiciones de titulizacién. Método estandar 58.675 61.060 28.850
POR RIESGOS DE PRECIO Y DE TIPO DE CAMBIO 3.564 6.260 5.496
Posiciones en renta fija 3.218 6.136 5.226
Posiciones en acciones y participaciones 346 124 270
Riesgo de tipo de cambio 0 0 0
POR RIESGO OPERACIONAL 22.533| 22.533| 20.289

TOTAL REQUERIMIENTO S DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 438.043 434.198 395.530
SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS 284.524] 263.915]  213.733

RATIO DE SOLVENCIA (%) 13,20% 12,86% 12,32%

TIER1 11,92% 11,52% 11,00%
TIER2 1,28% 1,34% 1,32%
Ratio de Morosidad sobre crédito total 2,93% 2,43% 1,19%
Ratio Cobertura sobre dudosos 84,26% 99,12%  178,54%

! Los datos de diciembre 2008, diciembre 2009 y jadi0se han calculado con arreglo a la CB 3/2008 |¢2ak)
8
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A 30 de septiembre de 2010 el ratio de morosidaGaja Rural de Navarra se situaba
en el 3,02% en linea con la evolucion de la sittraecondmica general aunque inferior
al del sector financiero en su conjunto, que sedatws del Banco de Espafia a
septiembre 2010 fue del 5,21%. Ademas el ratio aleertura de la entidad era del
81,81% en septiembre de 2010.

5 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

5.1 Actividades principales

5.1.1 Descripcidn de las principales actividades del ents

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigideexvir a las necesidades
financieras de sus socios y terceros medianteegtiejo de las actividades
propias de las entidades de credito.

A tal fin, podra realizar toda clase de operaciami/as, pasivas y de servicios
permitidas a las entidades de crédito.

La actividad de Caja Rural de Navarra se desarmfialas provincias de
Navarra, La Rioja, Guipuzcoa, Alava y Vizcaya.

En términos generales, la Entidad agrupa la t@dlide sus productos en tres
areas fundamentales:

a. Productos de Pasivo.
b. Productos de Activo.
c. Servicios.

El contenido de estas familias de productos seiogla a continuacion:

A) De Pasivo

- Del Sector Publico
- Del Sector Privado
-Residentes

-No residentes

Para el Sector Residente, cabria distinguir esuentas en Euros a la vista y
cuentas en Euros a plazo y para los No Residetgrdriamos que afadir

ademas de los productos en Euros, las cuentavisaddi

Esta gama de productos es la tradicional en ladagl@s financieras que, bien a
través de las cuentas de Ahorro o de las cuentasefites (en sus diversas
modalidades), canalizan las imposiciones de saestek. En definitiva, se trata

de contratos de depodsitos que, con mayores o neptazos de duracion y

liquidez, remuneran los depdsitos de nuestrostelea unos tipos pactados en
funcion de las caracteristicas anteriores. Ladigial existente seria la siguiente:




2l 4 CAJA RURAL
\

N DENAVARRA

A la Vista

Cuentas Corrientes

Cuentas de Ahorro

Cuentas de Ahorro Vivienda

Cuenta en internet (e-cuenta corriente)

Depositos a Plazo
Imposicion a Plazo
Depoésitos estructurados

B) De Activo

Ademas de la distincion ya comentada por sect@rElico y Privado,
Residente y No Residente), a continuacion detalkalo® tipos de operaciones
activas ofertadas:

Cartera Comercial
Efectos Comerciales nacionales
Remesas Documentarias

Remesas Anticipos Certificaciones
Cuaderno 58 (Remesas de efectos en formato alexi)o

Cuentas de Crédito
Cuenta de Crédito de Campafa Agricola
Cuenta de Crédito Financiacion Circulante

Cuentas de Préstamo (de garantia personal o real)

Préstamo Campafa Agricola

Préstamo Personal

Préstamo Consumo

Préstamo Financiacién PYMES

Préstamos al Sector Publico

Préstamos acogidos a diferentes convenios oficig&®, Gobiernos
autonomicos, ...)

Cuenta de Préstamo Garantia Hipotecaria

Gestion y Administracion de Préstamos Hipotecadoparticulares y
promotores, tanto de vivienda libre como de progeccoficial
(Certificado ISO 9002 por AENOR)

Préstamo Garantia Hipotecaria Industrial

Préstamos Hipotecarios acogidos a los diferentesetnos oficiales
para la promocion de la adquisicion de viviendas.

Avales vy otras Garantias

10
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C) Oferta de Servicios a Clientes de Caja Rural ddavarra

Servicio domiciliaciones de cobros y pagos

Servicio Némina /Pensiones

Medios de Pago

Tarjetas VisdOro, ClassicElectron)

Crédito

Débito

Tarjetas de empresa

Tarjeta Virtual

Tarjetas Gasoleo

Cajeros Automaticos

Terminales Puntos de Venta (fisicos y virtuales)

Transferencias. Nacionales e Internacionales

Gestion de recibos al cobro

Servicios de Intermediacion

Ordenes de compra-venta de valores (On lindgrcados
Renta Variable y Renta Fija

Custodia de Valores

Gestidon Discrecional de Carteras

Fondos de Inversién / Unit Linked/ SICAVs

Leasing, Factoring, Confirming, Renting y Pagastificados

Compra-venta de Moneda Extranjera

Banca Electrénica - Banca Telefonica

Productos de Ahorro-Prevision: Planes de Pensipniksbilacion y
EPSV

Seqguros personales y patrimoniales

5.1.2 Nuevos productos y/o actividades significate .

Durante el afio 2010 Caja Rural de Navarra ha coemtio con su estrategia de
innovacion en el lanzamiento de nuevos productoseryicios intentando

11
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aportar una respuesta eficiente en sus relacionaeslas clientes con el
propésito de adaptarse también a las nuevas nadesifinancieras que surgen.

A continuacidén se concretan los aspectos mas @ektacen relacion con los
nuevos productos y servicios puestos a disposigdlos clientes a lo largo del
afio 2010.

En lo relativo a los Depdsitpse ha iniciado la comercializacion de diferentes
alternativas de ahorro en las distintas categorias:

Los Depdsitos Estructurados han sido una de las @e negocio mas activas,
con un total de 13 nuevas emisiones de variadéotfm ofreciendo garantias
combinadas a tipo fijo y referenciadas a variatildas ellas con garantia de
capital que protegen la rentabilidad y la inversi@nlos clientes que canalizan
sus ahorros a través de estos instrumentos.

Se ha completado la oferta de Depdsitos a Plazonoemos productos con
remuneracion dineraria a diferentes plazos y cderatites atributos de
liquidacién de intereses, rentabilidad ofrecidaigpdnibilidad. Dentro de estos
se encuentran un conjunto de depositos cuyas ¢ondg premian la
vinculacion de los clientes con la entidad, segéntrate atendiendo a la
domiciliacion de ingresos y gastos, utilizacion w@ejetas financieras, etc.
Adicionalmente se han constituido Cestas dirigidasegmento joven, como
por ejemplo las formadas por Cuentas Vivienda sexlicio de abono de
noéminas, con el mismo objetivo de premiar el in@eta de relacion de los
clientes con la Caja derivando en participar deswuadiciones preferenciales
en ambos productos.

Asi mismo, también se han disefiado Depdsitos commeracion en especie
ofreciendo una variada gama de articulos a difesgoiazos de inversion.

En Financiacion de Viviendaabe destacar el lanzamiento de un nuevo
producto hipotecario que para cada cliente y erifdunde los productos y
servicios que contrate, permiten bonificar lasdiciones del préstamo en cada
revision; son los llamados “Hipotecas Vinculacion”.

En lo que respecta a los Fondos de Inversghrafio 2010, al igual que los
precedentes, ha sido un ejercicio prolifico paralaezamiento de nuevas
emisiones de Fondos Garantizados, contabilizandta hm total de 10 nuevas
garantias de variada tipologia; en renta fija dalde todas ellas con el capital
garantizado.

En el Area de Previsiose ha puesto a disposicion de los clientes nuevos
sistemas de previsién para clientes particularesfrados especialmente en
politicas de inversion que aporten seguridad. Dedé& estos se encuentra un
nuevo Plan de Prevision Asegurado a tipo de intgcésuperior al técnico y 2
nuevos planes de prevision (EPSV) garantizadoshiéanton rentabilidad fija.
Por altimo, en lo que respecta a esta area, serhpletado la oferta de seguros
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de vida-ahorro con la comercializacion de 2 nuexassiones de seguros de
rentas, tanto temporales como vitalicias.

En la operativa de Valorese incrementa notablemente la contratacion adrave
del canal Ruralvia, reforzada por la posibilidad ohroducir 6rdenes
condicionadas y por las mejoras instauradas ejer@i@o 2010 en la operativa
con valores internacionales.

El servicio de_Banca a DistangjRuralvia) se ha dotado de nuevas utilidades
entre las cuales destaca el nuevo servicio de adlilque ofrece la posibilidad
de establecer alertas direccionadas al teléfondlnide esta forma, es posible
recibir en tiempo real mensajes sms asociados exndieadas transacciones
financieras, como por ejemplo las operacioneszaaddis a través de este canal,
compras en comercio con tarjetas, etc.

En lo relativo a_Medios de Paga@abe destacar las mejoras operativas
instauradas en la amplia red de comercios adheati@sstema de préstamo
automatico que proporciona financiacion en el putgoventa, agilizando la
formalizacion de las operaciones a través de tetééointernet. En la operativa
de tarjetas se ha continuado con la extension sledavenios con diferentes
asociaciones a través de la creacion de 7 nueratasafinancieras; 3 del tipo
affinity y 4 privadas.

En la actividad de Seguree ha completado la integracion de los procesos de
emision de productos, ampliando la gama de produin los seguros de ILT y

de Averia de Maquinaria — Leasing. Los procesosfadaacion continua,
adaptados a los requerimientos establecidos payale Mediacion de Seguros

y Reaseguros Privados, se han completado en serariiase, contribuyendo al
incremento de la especializacion de la red de gasgdorma satisfactoria.

Gracias a la implementacion de estos nuevos praslycservicios, asi como a
la mejora continua de los actuales, Caja Rural devaNa refuerza el
crecimiento en su actividad financiera adaptadasankcesidades de todos los
segmentos de poblacién y sectores econdmicos. Earhli permitido a la Caja
diferenciarse y alcanzar un destacado nivel deced@acion y calidad de
servicio a través de toda su estructura organizatred de oficinas y
departamentos de servicios centrales.

5.1.3 Mercados principales

Durante el ejercicio 2010 se han incrementado @m2mero de oficinas. Hasta
la fecha del registro del presente documento,dacoenercial de Caja Rural de
Navarra esta integrada por 259 oficinas, distriasiide la siguiente forma:

Navarra: 142 oficinas
Guiplzcoa: 40 oficinas
Vizcaya: 35 oficinas
La Rioja: 25 oficinas
Alava: 17 oficinas
Total: 259 oficinas
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5.1.4 Base de declaracion en el documento de regishecha por el emisor
relativa a su competitividad.

A continuacion reflejamos la evolucion de la cuddamercado de Caja Rural de
Navarra en lo que respecta a los apartados de ittepdiel sector privado e
inversion crediticia del sector privado. La mayatélos datos del conjunto de
entidades que sirven de comparacion, han sido idboedel Boletin Estadistico
del Banco de Espania.

Inversiones Crediticias

30-sep-10 Bancos bajas de Ahorro |Otras Coop. Crédito | Caja Rural de Navarra
Navarra 25,78% 47,33% 26,89% 16,43%
Guiplzcoa 34,40% 46,05% 19,55% 3,76%
La Rioja 30,72% 58,63% 10,65% 4,59%
Vizcaya 42,83% 44,60% 12,57% 0,71%
Alava 28,78% 51,14% 20,08% 2,9%

Fuente: Banco de Espafia (cuadro 4.28 “Créditos dados, Cajas y Cooperativas a AAPP y

otros sectores residentes”) y Estado T 7

Acreedores
30-sep-10 Bancos bajas de Ahorro |Otras Coop. Crédito | Caja Rural de Navarra
Navarra 23,64% 49,80% 26,56% 18,81%
Guiplzcoa 32,09% 47,88% 20,03% 2,49%
La Rioja 32,46% 55,87% 10,67% 4,18%
Vizcaya 41,26% 45,07% 13,67% 0,53%
Alava 25,59% 51,31% 23,1% 2,18%

Fuente: Banco de Espafia (cuadro 4.33 “Total y cldsedepdsitos de AAPP y otros sectores
residentes en Bancos, Cajas y Cooperativas poripc@as” y Estado T7)

6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Siel emisor es parte de un grupo, breve desidn del grupo

“Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de i@edes la entidad
dominante del grupo consolidado formado por “CajsaRde Navarra Sociedad
Cooperativa de Crédito” y sociedades dependientes.

Se consideran sociedades dependientes aquéllas lssbque la Caja tiene
capacidad para ejercer control en la gestion, tdpacque se manifiesta,
general aungque no Unicamente, por la propiedaggctdio indirectamente, de al
menos el 50% de los derechos politicos de las adrl participadas o aun,
siendo inferior ese porcentaje, si por ejemplostexi acuerdos con accionistas
de las mismas que otorgan a la Caja dicho corfé®lentiende por control, el
poder de dirigir las politicas financieras y opead de la entidad con el fin de

14




CAJA RURAL
DE NAVARREA

obtener

beneficios de sus actividades. Las cuemntaales de las sociedades

dependientes se consolidan con las de la Cajalpmé®do de “integracion

global’. Consecuentemente

todos los saldos y dransnes significativas

efectuadas entre la sociedades consolidadas yesta® sociedades y la Caja se
eliminan en el proceso de consolidacion.

A continuacion se presenta el organigrama del gD de septiembre de

2010:

Caja Rural de

Navarra

100%

100%

100%

100% 100% 100%

Preventia Sport S.L.

Harivasa 2000 S./

Promocién Establg
del Norte S.A.

Industrial Tonelera]
Navarra S.A.

The Spanish Food & Subgrupo de

I

Drinks Company Gmb| distribucion.

100% 100%

Informes y Gestiones

Renovables de Navarra S.A.

la Ribera S.A.

100%

100% 100% 99,84%

Harinera de
Tardienta S.A.

Facilpark S.A.

Residencia Torre
Monreal S.L.

Seresgerna S.A.

Desde los ultimos estados financieros auditado$gaulos, diciembre 2009, se
ha procedido a vender un 25,80% de la participagioBosqgalia, S.L. (sociedad
en la que la Caja participaba en un 74,20%). Ldavea ha realizado a valor
nominal, sin que se produjera por lo tanto resal@duno, positivo o negativo
en dicha venta. En el primer trimestre del afio 204 Caja afiadié al conjunto
de sociedades dependientes las empresas RenodableRibera, S.L. y The
Spanish Food & Drinks Company, GMBH, en las queigpa al 100% y en
las que invirtié 150.000 y 25.000 euros, respenimate.

Las actividades y los domicilios sociales de lasi&tades del grupo incluidas
en el perimetro de consolidacidon se recogen aragation:

Sociedad

Domicilio A

\ctividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A.

Pamplona

Tramitacion y elaboracion de documentos

Harivasa 2000, S.A.

Noain (Navarra)

Produccion y comercializacion de harinas

Harinera de Tardienta, S.A.

Tardienta (Huesca)

Produccién y comercializacién de harinas

Facilpark, S.A.

Pamplona

Construccion, gestién y venta de aparcamientos de vehiculos

Promocién Estable del Norte, S.A.

Pamplona

Promocién Inmobiliaria

Industrial Tonelera Navarra, S.A.

Monteagudo (Navarra)

Fabricacién y comercializacién de barricas y toneles

The Spanish Food & Drinks Company, GmbH Alemania Distribucién de productos alimenticios y bebidas
Renovables de la Ribera, S.L. Pamplona Construccion y explotacion de parques de energia edlica
Seresgerna, S.A. Pamplona Promocién y explotacién de centros de atencién geriatrica

Residencia Torre de Monreal, S.L.

Tudela (Navarra)

Promocion y explotacion de centros de atencion geriatrica

Preventia Sport S.I.

Pamplona

Medicina Preventiva

Subgrupo de distribucién

Pamplona

Distribucién de productos agroalimentarios
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Respecto a las sociedades asociadas, el detdds desmas a 30 de septiembre de

2010 es como sigue:

% Participacion
Sociedades asociadas
Septiembre 2010 Diciembre 2009

Bodegas Principe de Viana, S.L. 50,00% 50,00%
Omegageo, S. L. 50,00% 50,00%
Harantico, S.L. 50,00% 50,00%
Harinera del Levante, S.L. 50,00% 50,00%
Triticale, S. A. 50,00% 50,00%
Queiles Centro Empresarial, S.L. 50,00% 50,00%
Reivalsa Gestion, S.L. 50,00% 50,00%
Bosqalia, S.L. 48,40%

Cogremasa Activos Inmobiliarios, S.L. 45,00% 45,00%
Dinavar Gestion de Inversiones, S.L. 34,00% 34,00%
Servicios Empresariales Agroindustriales, S. A. 33% 33,33%
Albedo Solar 1, S.L. 33,33% 33,33%
Helian Energy 1, S.L. 33,33% 33,33%
Rioja Vega, S.A. 25,07% 25,07%
Procar Avanco, S.L. 25,00% 25,00%
Zagin Group, S.L. 25,00% 25,00%
Investi Navarra In Est, S.L. 25,00% 25,00%
Rural de Energias Aragonesas, S.A. 25,00% 25,00%
Chicaire de Cantabria S.L. 25,00% 25,00%
Edlica la Calera, S.L. 25,00%

Compainiia Edlica de Tierras Altas, S. A. 23,75% 23,75%
Zeleny, Informacion y Mercado, S. L. 20,00% 20,00%
AN Avicola Mélida, S.A. 20,00% 20,00%
Haribericas XXI SL 20,00% 20,00%
Iparlat, S. A. 19,72% 19,72%

Desde las ultimas cuentas anuales auditadas n@ ggoducido ninguna venta de
participaciones, a excepcion del 25,80% de la@pation en Bosgalia S.L. comentada
anteriormente, por lo que esta participacion seebiasificado de Sociedad del grupo a
Sociedad asociada, al no ostentar actualmente reétotade la mismaDurante el
gjercicio 2010 unicamente se ha producido una naegaisicion por la inversion en
Edlica la Calera, S.L., (sector energético) pgrdrte de 2.000 euros.

Desde el 30 de septiembre de 2010 hasta la fetharelgente documento de registro no se
han producido ni compras ni ventas.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades dgbg

No hay dependencia.
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7

7.1

7.2

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Cambios importantes en las perspectivas dekemilesde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados publicados

No ha habido cambios importantes en las perspsatiebemisor desde la fecha
de sus ultimos estados financieros auditados @dig

Informacién sobre cualquier tendencia conocidagcertidumbre, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablememeitena incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Regis se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos adienan razonablemente
tener una incidencia importante en las perspectiehemisor.

8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor ha optado por no incluir en este Documeet Registro una prevision
0 una estimacion de beneficios porque no estaromrddbs por contables 6
auditores independientes.

9 ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE

SUPERVISION

9.1 Miembros de los 6rganos de administracion, @stgpn o de supervision,

indicando las actividades desarrolladas fuera delisor

Segun el Capitulo IV de los Estatutos, los érganasales del emisor son por
mandato legal:

a) La Asamblea General

b) El Consejo Rector

La Asamblea General constituida por los socios o representantes sledoios,
es el 6rgano supremo de expresion de la volunizEdlso

El Consejo Rectorde la Caja Rural se compone de quince miembrdartis)
Presidente, Vicepresidente, Secretario y doce gec&atorce miembros seran
elegidos, de entre los socios, por la Asamblea @Eren votacion secreta y por
el mayor niumero de votos. El miembro restante wet@abajador de la Entidad,
con contrato indefinido, que no podr4 ser empleawlactivo, por cualquier
titulo, de otra Empresa, y formara parte del Can$&gctor como miembro
vocal, con el mismo periodo de mandato y régimenajuesto de consejeros, y
sera elegido y revocado por el Comité de EmpreseaelEEaso de que existan
varios Comités de Empresa, sera elegido por |dmjadores fijos. Los cargos
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del Consejo Rector tendran una duracion de cuétye.&Lada 2 afios se renueva
la mitad del Consejo Rector. No hay limite a ldeeeidon de los miembros del
Consejo Rector.

La composicion del Consejo Recten la fecha de presentacion del presente
Documento de Registro es la siguiente:

Fecha .
- Fecha Primer
Nombramiento Nombramiento.
Nombre Cargo Cargo Actual ————————
D. José Luis Barriendo Antofianzas Presidente 01-jun-07 13-may-95
D. José Angel Ezcurra Ibarrola Vicepresidente  01-jun-07 01-jun-07
D. Ignacio Terés los Arcos Secretario 8-may-09 7-may-05
D. Francisco Javier Moreno Moreno Vocal 01-jun-07 29-may-99
D. Jose Maria Arizaleta Nieva Vocal 8-may-09 7-may-05
D. José Javier Lopez Morras Vocal 29-ago-08 29-ago-08
D. José Luis Sarabia Moreno Vocal 01-jun-07 01-jun-07
D. Luis Recarte Goldaracena Vocal 8-may-09 6-may-00
D. Pedro Buldain Zozaya Vocal 01-jun-07 01-jun-07
D. Isidro Bazterrica Mutuberria Vocal 8-may-09 7-may-05
D. José Javier Ignacio Goii Pérez Vocal 01-jun-07 10-may-03
D. Pedro M2 Beorlegui Egea Vocal 8-may-09 8-may-09
D. Melchor Miranda Azcona Vocal 01-jun-07 01-jun-07
D. Luis Miguel Mateo Mateo Vocal 8-may-09 8-may-09
Miembro vacante” Vocal

A efectos de este Documento de Registro, la dibecprofesional de dichos
miembros sera la direccion de Caja Rural de Navarra

El Consejo Rector, sin perjuicio de los apoderatoemue pueda conferir a
cualquier persona, podra delegar de forma temmopgrmanente una parte de
sus atribuciones y facultades en @amision Ejecutiva, de la que formaran

parte el Presidente, el Vicepresidente, el Sedvetados vocales. La Comision

Ejecutiva deberd reunirse, al menos, una vez al messesion ordinaria, y

siempre que la convoque su Presidente.

La composicion de la Comisién Ejecutivmn la fecha de presentacion del
presente Documento de Registro es la siguiente:

Nombre Cargo
D. José Luis Barriendo Antofianzas Presidente
D. José Angel Ezcurra lbarrola Vicepresidente
D. Ignacio Terés los Arcos Secretario
D. Luis Recarte Goldaracena Vocal
D. José M? Arizaleta Nieva Vocal

2 En el altimo proceso electoral para el Consejat®ehubo una de las circunscripciones en las queerpresenté ningin
candidato y quedd un miembro vocal vacante, hagtedkima Asamblea General. Asi aparece tambiélicadio en el registro
mercantil.
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El Consejo Rector designara Gomité de Auditoria, integrado por un minimo
de cuatro y un maximo de seis miembros.

La composicién de la Comisién de Auditoga la fecha de presentacion del
presente Documento de Registro es la siguiente:

Nombre Cargo
D. José Angel Ezcurra lbarrola Presidente
D. Isaac Lazaro Soriano Secretario
D. Francisco José Rodriguez Laspiur Vocal
D. Ignacio Terés los Arcos Vocal
D. Luis Recarte Goldaracena Vocal
D. José Maria Arizaleta Nieva Vocal

El funcionamiento y funciones del Comité de Auddorienen recogidos en el
Articulo 43 Bis de los Estatutos del emisor, y Bato aprobados por Banco de
Espana.

La gestion de la Entidad al nivel mas elevado semeefa por el Comité de
Direccion formado a la fecha de presentacién del presemteurdento de
Registro por:

. Ignacio Arrieta del Valle. Director General

. Alberto Ugarte Alberdi. Director Area de Riesg

. Angel Lecumberri Sevigne. Director Comercial

. Juan Maria Ayechu Redin. Director Area de Engses

. Miguel Garcia de Eulate. Director Tesoreria

. Félix Sola Arrese. Secretaria General

. Isaac Lazaro Soriano. Secretario Comité deitarid

. Francisco José Rodriguez Laspiur. Director Goake Gestion

0000000

Actividades de las citadas personas fuera del emiso

 D. José Javier Ignacio Goii Pérez
(Vocal del Consejo Rector)

- Secretario de la Bodega de San Isidro

e D. José Luis Barriendo Antofianzas
(Presidente del Consejo Rector y de la ComisiGnHiea)

- Secretario de S.A.T. Vibales.

» D. Ignacio Terés los Arcos
(Secretario del Consejo Rector, de la Comifi@eutiva y vocal de la Comision de Auditoria)
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- Presidente de la Comunidad de Regantes Las Syeztddaso

* D. Francisco Javier Moreno Moreno
( Vocal del Consejo Rector)

- Vocal de la Bodega Cooperativa Virgen Blanca

e D. José Maria Arizaleta Nieva
(Vocal del Consejo Rector, de la Comision Ejecugivde la de Auditoria)

- Presidente de la Comunidad de Regantes de LasArc
- Consejero de la Cooperativa Cerealista Loquiz
- Presidente del Consejo de CUMA El Portillo S. goo

» D. Pedro Buldain Zozaya
(Vocal del Consejo Rector)

- Consejero de la Cooperativa Agraria de Orvalaiz

» D. Luis Recarte Goldaracena
(Vocal del Consejo Rector, de la Comision Ejecugide la de Auditoria)

- Presidente del Consejo de la Cooperativa AgridelArtajona
- Vicepresidente de la Cooperativa Conservera Saumsno

e D. José Luis Sarabia Moreno
(Vocal del Consejo Rector)

- Vocal del Consejo de la Camara Agraria.

« D. José Angel Ezcurra Ibarrola
(Presidente del Comité de Auditoria y Vicepresideaial Consejo Rector y de la Comision Ejecutiva)

-Vocal del Consejo de la Cooperativa Cerealistaldfdia.

= D. Pedro M2 Beorlegui Egea
(Vocal del Consejo Rector)

-Vicepresidente Bodega San Isidro de Lumbier
-Vocal Cooperativa Sierra de Leyre
-Presidente SAT Loperena 6023

» D. Ignacio Arrieta del Valle
(Direccion General del Comité de Direccidn)

- Consejero de Seguros Generales SA

- Consejero de Rural Vida SA

- Consejero de Rural Pensiones

- Consejero de Redes Telefénica Méviles SA

- Presidente de Rural Servicios Informéticos SC
- Consejero del Banco Cooperativo Espafiol.

- Presidente del Consejo de Docalia S.L.
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9.2 Conflictos de intereses de los érganos administratide gestion y de

supervision

En relacidén con esta materia y por referencia@éwisto en los articulos 226 a
231, ambos inclusive, de la Ley de Sociedades géal,aaprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio; asi coemoel articulo 42 de la Ley
27/1999 de 16 de junio de Cooperativas, se hacstaogue ninguna de las
personas mencionadas en el apartado 9.1. de estemPoto de Registro tiene
algun tipo de conflicto de interés con la Entidadigora a la fecha de registro
del presente documento.

A continuacidon se presentan los saldos registratiosl balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009 y en lateuda pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2009 que tienen su origeroperaciones con partes
vinculadas:

31-dic-09 Otras partes
vinculadas al | Otras partes
Consejo Consejo vinculadas a
(cifras en miles de euros) Rector Alta Direccién Rector* Alta Direccién*

Activo
Créditos a clientes 412 36 2.619 0
Pasivo
Débitos a clientes 805 17 2.786 7
Otros
Pasivos contingentes 0 0 18 0
Compromisos 35 0 1.827 0
Pérdidas y ganancias
Intereses y rendimientos
asimilados y comisiones 18 1 101
Intereses y cargos asimilados 23 0 60

*Como “Otras partes vinculadas” se han considefaddliares cercanos y sociedades vinculadas a lembros del
Consejo Rector y de la alta Direccion de acuerdole@stablecido por la Circular 4/2004

Las operaciones y transacciones entre partes wadaslse han realizado en
condiciones de mercado.

Las operaciones realizadas durante el 2010 has?@ de septiembre son de
naturaleza e importes similares.

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 Declarar si el emisor es directa o indirectame propiedad o esta bajo control y
quién lo ejerce, y describir el caracter de esetcohy las medidas adoptadas
para garantizar que no se abusa de ese control
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Debido a la estructura de la Caja no hay nadie agiente el control de la
misma.

Unicamente se considera capital las aportaciorlascaoperativa por parte de
sus socios, cuando existe un derecho incondicianahusar su reembolso o
existen prohibiciones, legales o estatutarias, peEaizar éste.

En el cuadro adjunto se expresa el movimiento desespigrafes de los
balances de situacion consolidados adjuntos prddsidilurante los ejercicios

2008 y 2009

Miles de euros

Aportaciones Aportaciones

obligatorias voluntarias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 8.017 34.760 42.77
Suscripciones 845 17.981 18.826
Reembolsos - (1.958) (1.958)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 8.862 50.783 58.64
Suscripciones 1.219 60.153 61.372
Reembolsos (329) (33.327) (33.65p)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 9.752 77.609 81.36
Suscripciones 636 21.373 22.009
Reembolsos (15) (256) (271)
Saldo al 30 de septiembre de 2010 10.373 98.726 .099

La Caja clasifica las aportaciones recibidas engatudrias y voluntarias, de
acuerdo a lo sefialado en sus estatutos. Segunriaatica vigente y los
estatutos, la aportacién obligatoria minima es @& euros para las personas
fisicas, mientras que para las persona juridicae 620,22 euros, excepto para
las cooperativas, para las que existe un mininmfareion del nimero de socios
gue las componen. Segun la normativa en vigoruitaasde las aportaciones
obligatorias y voluntarias no puede superar paepersona fisica el 2,50% y
para una persona juridica el 20% del capital soted personas juridicas que
no tengan la condicion de Sociedad Cooperativaodogm poseer mas del 50%
del capital social. Ni a 31 diciembre 2008 y 2008 80 de septiembre de 2010
se han superado los limites anteriores.

Las aportaciones obligatorias estan representd@dsde diciembre de 2009 y a
30 de septiembre de 2010 por 162.233 y 172.568o0gitunominativos
respectivamente cuyo valor nominal es de 60,11 seurtbtalmente
desembolsados. Las aportaciones voluntarias egf@gresentadas al 31 de
diciembre de 2009 y a 30 de septiembre de 20101#91.126 y 1.642.427
titulos nominativos respectivamente de diversasiemes, cuyo valor nominal
es de 60,11 euros, y estan totalmente desembolsadas
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10.2. Descripcion de todo acuerdo cuya aplicacion puedaneuna fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del ensor

No existe ningun acuerdo, conocido por el emisoyacaplicacion pueda dar
lugar a un cambio en el control del mismo.

11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA'Y
PERDIDASY BENEFICIOS

111

Informacion financiera historica

A continuacion se recogen el balance y la cuentasldtados consolidados, asi
como el Estado de flujos de tesoreria consolidaddohisor en los dos ultimos
ejercicios auditados.

A modo de resumen, caben destacar algunos apartiglda informacion
financiera expuesta a continuacion:

- ACTIVO y PASIVO: El Crédito a la clientela ciéan 8,63%, y los
Depésitos de la clientela tuvieron un crecimientd €,98%. En
cifras absolutas dichas magnitudes, que son lasrefégantes del
balance, crecieron de forma equilibrada, en tortas &60 millones
de euros.

-  PATRIMONIO NETO: Los Fondos propios crecieron un5l26, un
crecimiento superior al del Balance que fue defi%2Por su parte,
el crecimiento del Patrimonio neto fue aun superer15,73%,
debido a la variacion positiva de los ajustes @donacion.

- Py G: El Margen de intereses aument6 un 5,8%%\Wargen Bruto
lo hizo en un 17,29%. Por su parte, el resultad@asl@ctividades de
explotacion, calculado tras la Dotacion a provies®oy Pérdidas por
deterioro de activos financieros, permanece practEnte invariable
(disminuye un 0,01%) respecto al ejercicio antetias Pérdidas por
deterioro de activos financieros aumentaron un 28,5y las
Pérdidas por deterioro del resto de activos aumamtaun
689,31%%:; estos elevados porcentajes se debennfiemd@mente a
las necesidades de saneamiento de los activos comsecuencia de
la mayor morosidad de las inversiones crediticesd, como a la
disminucién del valor de activos no financieros garantia de
operaciones crediticias, dentro del actual contex® crisis
economica.
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Datos en Miles €
31/12/2008 31/12/2009 VARIACION
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
ACTIVO
1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 29.585 35.514 20,04%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 13.827 24.207 75,07%
2.1. Depésitos en entidades de crédito 0 0 -
2.2. Crédito a la clientela 0 0 -
2.3. Valores representativos de deuda 0 0 -
2.4. Instrumentos de capital 269 230 -14,50%)
2.5. Derivados de negociacién 13.558 23.977 76,85%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G 4.037 2.850 -29,40%)
3.1. Depositos en entidades de crédito 4.037 2.850 -29,40%)
3.2. Crédito a la clientela 0 0 -
3.3. Valores representativos de deuda 0 0 -
3.4. Instrumentos de capital 0 0 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 150.008 262.788 75,18%
4.1. Valores representativos de deuda 19.175 114.782 498,60%
4.2. Instrumentos de capital 130.833 148.006 13,13%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
5. INVERSIONES CREDITICIAS 5.769.000 6.119.856 6,08%)
5.1. Depésitos en entidades de crédito 336.766 253.744 -24,65%)
5.2. Crédito a la clientela 5.306.096 5.764.207 8,63%
5.3. Valores representativos de deuda 126.138 101.905 -19,21%)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 849.613 1.070.437 25,99%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 14.848 28.979 95,17%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS 0 0 -
8. DERIVADOS DE COBERTURA 7.482 1.770 -76,34%)
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 6.999 10.564 50,94%
10. PARTICIPACIONES 69.511 57.199 -17,71%)
10.1. Entidades asociadas 69.511 57.199 -17,71%)
10.2. Entidades multigrupo 0 0 -
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 -
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 -
13. ACTIVO MATERIAL 157.181 160.820 2,32%)
13.1. Inmovilizado material 154.120 155.937 1,18%
13.1.1. De uso propio 153.939 155.763 1,18%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0 -
13.1.3. Afecto a la Obra Social (sélo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 181 174 -3,87%)
13.2. Inversiones inmobiliarias 3.061 4.883 59,52%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 2.032 1.010 -50,30%)
14. ACTIVO INTANGIBLE 311 0 -100,00%
14.1. Fondo de comercio 311 0 -100,00%,
14.2. Otro activo intangible 0 0 -
15. ACTIVOS FISCALES 10.938 7.725 -29,37%)
15.1. Corrientes 5.136 2.530 -50,74%)
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15.2. Diferidos 5.802 5.195
16. RESTO DE ACTIVOS 110.245 90.710
16.1. Existencias 65.244 61.601
16.2. Otros 45.001 29.109
TOTAL ACTIVO 6.343.972 6.802.982
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 5.218 8.793
1.1. Depésitos de bancos centrales 0 0
1.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0
1.3. Depésitos de la clientela 0 0
1.4. Débitos representados por valores negociables 0 0
1.5. Derivados de negociacién 5.218 8.793
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0
1.7. Otros pasivos financieros 0 0
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
2.1. Depésitos de bancos centrales 0 0
2.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0
2.3. Depésitos de la clientela 0 0
2.4. Débitos representados por valores negociables 0 0
2.5. Pasivos subordinados 0 0
2.6. Otros pasivos financieros 0 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5.695.213 6.051.257
3.1 Depésitos de bancos centrales 0 0
3.2. Depésitos de entidades de crédito 618.752 662.080
3.3. Depésitos de la clientela 4.572.749 5.029.143
3.4. Débitos representados por valores negociables 452.978 308.732
3.5. Pasivos subordinados 0 0
3.6. Otros pasivos financieros 50.734 51.302
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTU RAS 0 0
5. DERIVADOS DE COBERTURA 11.722 8.062
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN V ENTA 0 0
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0
8. PROVISIONES 6.973 8.574
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 6.884 8.572
8.4. Otras provisiones 89 2
9. PASIVOS FISCALES 8.554 12.468
9.1. Corrientes 2.573 2.060
9.2. Diferidos 5.981 10.408
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 17.100 16.358
11. RESTO DE PASIVOS 37.012 46.857
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperati  vas de crédito) 0 0
TOTAL PASIVO 5.781.792 6.152.369
PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS 578.491 650.826
1.1. Capital/Fondo de dotacién 59.645 87.361
1.1.1. Escriturado 59.645 87.361
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0
1.2. Prima de emisién 0 0
1.3. Reservas 474.214 516.530
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1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 467.872 509.222
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 6.342 7.308
1.4. Otros instrumentos de capital 0 0
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de ahorros) 0 0
1.4.3 Resto de instrumentos de capital 0 0
1.5. Menos: Valores propios 0 0
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 46.419 48.258
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -1.787 -1.323
2. AJUSTES POR VALORACION -16.327 -939
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -16.327 -939
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
2.4. Diferencias de cambio 0 0
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion 0 0
2.7. Resto de ajustes por valoracion 0 0
3. INTERESES MINORITARIOS 16 726
3.1. Ajustes por valoracién 0 0
3.2. Resto 16 726
TOTAL PATRIMONIO NETO 562.180 650.613
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.343.972 6.802.982

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 532.892 861.294
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.174.653 1.233.230

8,84%
15,23%

3,96%
-25,97%)
-94,25%)
-94,25%)

4437,50%)

4437,50%)

15,73%)
7,24%

61,63%
4,99%
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31/12/2008 31/12/2009 VARIACION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

1. Intereses y rendimientos asimilados 309.770 257.064 -17,01%
2. Intereses y cargas asimiladas 201.966 142.915 -29,24%
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito) 0 0 -
[A) MARGEN DE INTERESES 107.804 114.149 5,89%
4. Rendimiento de instrumentos de capital 3.085 4.149 34,49%
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 1.302 582 -55,30%
6. Comisiones percibidas 40.446 40.054 -0,97%
7. Comisiones pagadas 4.746 4.909 3,43%
8. Resultado de operaciones financieras (neto) -6.329 15.684 -347,81%

8.1. Cartera de negociacion -2.619 7.200 -374,91%

8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -2.122 24 -101,13%

8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -743 7.376 -1092,73%

8.4. Otros -845 1.084 -228,28%)
9. Diferencias de cambio (neto) 491 471 -4,07%
10. Otros productos de explotacién 147.625 128.643 -12,86%

10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 0 0 -

10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 143.565 122.205 -14,88%

10.3. Resto de productos de explotacion 4.060 6.438 58,57%
11. Otras cargas de explotacion 112.567 91.089 -19,08%

11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros 0 0 -

11.2. Variacién de existencias -1.308 -3.477 165,83%

11.3. Resto de cargas de explotacion 113.875 94.566 -16,96%
B) MARGEN BRUTO 177.111 207.734 17,29%
12. Gastos de administracion 88.877 93.787 5,52%

12.1. Gastos de personal 49.545 52.084 5,12%

12.2. Otros gastos generales de administracion 39.332 41.703 6,03%
13. Amortizacion 11.693 12.596 7,72%
14. Dotaciones a provisiones (neto) 646 1.550 139,94%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 24.270 48.181 98,52%

15.1. Inversiones crediticias 21.069 44,982 113,50%

15.2. Otros instumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 3.201 3.199 -0,06%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 51.625 51.620 -0,01%,
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 477 3.765 689,31%

16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible 0 311 -

16.2. Otros activos 477 3.454 624,11%
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta -141 3.061 -2270,92%)
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas 1.106 2.694 143,58%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 52.113 53.610 2,87%
20. Impuesto sobre beneficios 628 110 -82,48%
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 5.067 5.247 3,55%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 46.418 48.253 3,95%
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0 -
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 46.418 48.253 3,95%
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante 46.419 48.258 3,96%
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios -1 -5 400,00%,
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Estados de flujos de efectivo consolidados

Miles de euros

2009 2008
Resultado del ejercicio 48.253 46.419
Ajustes al resultado 60.337 36.121
Resultado ajustado 108.590 82.540
Aumento / Disminucién neta en los activos de explotacién -487.689 -512.685
Aumento / Disminucién neta en los pasivos de explotacion 382.699 416.351
Aumento / Disminucién neta por impuesto sobre beneficios 110 628
Total flujos de efectivo netos de las actividades d e explotacion 3.710 -13.166
Inversiones (-) -53.783 -57.792
Desinversiones (+) 29.609 56.354
Total flujos de efectivo netos de las actividades d e inversién -24.174 -1.438
Total flujos de efectivo netos de las actividades d e financiacion 26.393 15.081
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes 0 0
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEN TES 5.929 477
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 29.585 29.108
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 35.514 29.585

d) Politicas contables

La politica contable utilizada y las notas explics a los Estados Financieros
auditados se encuentran recogidas en las memaratea del emisor.

11.2 Estados financieros

Los Estados Financieros de los dos ultimos ej@sicerrados obran en poder
del Banco de Esparia, en la CNMV vy, por supuest@| eomicilio social de la

propia entidad emisora, en su pagina webvv.ruralvia.com/navarpa asi
como en la pagina web de la Union Nacional de Capas de Crédito

(www.unacc.com

11.3 Auditoria de la informacion financiera histoca anual

11.3.1 Declaracion de que se ha auditado la inforrogn financiera histérica

Las cuentas anuales de los ejercicios 2008 y 288%ido auditadas por Ernst
& Young S.L., estando depositados en la CNMV lorimes de auditoria
correspondiente, no conteniendo dichos informeguma salvedad.

11.3.2 Edad de la informacion financiera mas recid¢a.

En el presente Documento de Registro se incluyerrrdcion financiera
auditada referente al ejercicio cerrado el 31 deedibre de 2009, que no
precede por tanto, en mas de 18 meses a la fechprdeacion del presente

Documento de Registro.
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11.4 Informacion intermedia y demas informacion famciera

11.4.1 Informacion financiera desde la fecha de lagtimos estados financieros

auditados

A continuacion se presentan los estados financieabsicos consolidados de
acuerdo a I&ircular 6/2008 de Banco de Espaf@an que los correspondientes

a septiembre 2010 hayan sido auditados.

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO (importe en Miles de €)

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

ACTIVO

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
2. CARTERA DE NEGOCIACION

2.1. Depésitos en entidades de crédito

2.2. Crédito a la clientela

2.3. Valores representativos de deuda

2.4. Instrumentos de capital

2.5. Derivados de negociacion

Pro-memoria: Prestados o en garantia

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G

3.1. Depositos en entidades de crédito
3.2. Crédito a la clientela
3.3. Valores representativos de deuda
3.4. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
4.1. Valores representativos de deuda
4.2. Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
5. INVERSIONES CREDITICIAS
5.1. Depésitos en entidades de crédito
5.2. Crédito a la clientela
5.3. Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS
8. DERIVADOS DE COBERTURA
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
10. PARTICIPACIONES
10.1. Entidades asociadas
10.2. Entidades multigrupo
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL
13.1. Inmovilizado material

13.1.1. De uso propio

31/12/2009

35.514
24.207

230
23.977

2.850
2.850

0

0

0

0

262.788
114.782
148.006

0
6.119.856
253.744
5.764.207
101.905
1.070.437
28.979

0

0

1.770
10.564
57.199
57.199

0

0

0

160.820
155.937
155.763

30/9/2010

29.682
14.090

1.547
12.543

2.875
2.875

0

0

0

0
469.068
322.182
146.886
20.274
6.339.033
187.347
6.068.032
83.654
960.208
33.834
0

0

4.622
15.871
59.568
59.568
0

0

0
158.588
153.768
153.592

VARIACION
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-47,69%)
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78,50%
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3,58%
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5,27%
-17,91%)
-10,30%)
16,75%)

161,13%)
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4,14%
4,14%

-1,39%
-1,39%
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13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0
13.1.3. Afecto a la Obra Social (sélo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 174 176
13.2. Inversiones inmobiliarias 4.883 4.820
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 1.010 1.231
14. ACTIVO INTANGIBLE 0 412
14.1. Fondo de comercio 0 412
14.2. Otro activo intangible 0 0
15. ACTIVOS FISCALES 7.725 12.874
15.1. Corrientes 2.530 1.364
15.2. Diferidos 5.195 11.510
16. RESTO DE ACTIVOS 90.710 72.934
16.1. Existencias 61.601 55.574
16.2. Otros 29.109 17.360
TOTAL ACTIVO 6.802.982 7.213.451

PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION 8.793 6.564
1.1. Depésitos de bancos centrales 0 0
1.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0
1.3. Depésitos de la clientela 0 0
1.4. Débitos representados por valores negociables 0 0
1.5. Derivados de negociacion 8.793 6.564
1.6. Posiciones cortas de valores 0 0
1.7. Otros pasivos financieros 0 0
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0
2.1. Depésitos de bancos centrales 0 0
2.2. Depésitos de entidades de crédito 0 0
2.3. Depésitos de la clientela 0 0
2.4. Débitos representados por valores negociables 0 0
2.5. Pasivos subordinados 0 0
2.6. Otros pasivos financieros 0 0
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 6.051.257 6.431.916
3.1 Depésitos de bancos centrales 0 0
3.2. Depésitos de entidades de crédito 662.080 1.033.468
3.3. Depésitos de la clientela 5.029.143 5.077.911
3.4. Débitos representados por valores negociables 308.732 269.600
3.5. Pasivos subordinados 0 0
3.6. Otros pasivos financieros 51.302 50.937
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTU RAS 0 0
5. DERIVADOS DE COBERTURA 8.062 10.131
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN V ENTA 0 0
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0
8. PROVISIONES 8.574 11.326
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 8.572 11.324
8.4. Otras provisiones 2 2
9. PASIVOS FISCALES 12.468 11.371
9.1. Corrientes 2.060 1.730
9.2. Diferidos 10.408 9.641
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) 16.358 14.455
11. RESTO DE PASIVOS 46.857 34.957
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1,15%
-1,29%)
21,88%

66,65%
-46,09%
121,56%
-19,60%
-9,78%
-40,36%
6,03%

-25,35%)

-25,35%)

6,29%)

56,09%
0,97%
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-0,71%

25,66%

32,10%

32,10%
0,00%
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12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperati  vas de crédito) 0 0
TOTAL PASIVO 6.152.369 6.520.720
PATRIMONIO NETO
1. FONDOS PROPIOS 650.826 695.198
1.1. Capital/Fondo de dotacién 87.361 109.100
1.1.1. Escriturado 87.361 109.100
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0
1.2. Prima de emisién 0 0
1.3. Reservas 516.530 563.673
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 509.222 558.646
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 7.308 5.027
1.4. Otros instrumentos de capital 0 0
1.4.1. De instrumentos financieros compuestos 0 0
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de ahorros) 0 0
1.4.3 Resto de instrumentos de capital 0 0
1.5. Menos: Valores propios 0 0
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 48.258 23.589
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -1.323 -1.164
2. AJUSTES POR VALORACION -939 -2.470
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -939 -2.470
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo 0 0
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
2.4. Diferencias de cambio 0 0
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion 0 0
2.7. Resto de ajustes por valoracion 0 0
3. INTERESES MINORITARIOS 726 3
3.1. Ajustes por valoracién 0 0
3.2. Resto 726 3
TOTAL PATRIMONIO NETO 650.613 692.731
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.802.982 7.213.451
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 861.294 1.008.158
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.233.230 1.249.360

5,99%)

6,82%
24,88%
24,88%

9,13%
9,71%
-31,21%

-51,12%
-12,02%
163,05%)
163,05%

-99,59%)

-99,59%
6,47%)
6,03%

17,05%)
1,31%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO PUBLICO

(importe en Miles de €)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA
1. Intereses y rendimientos asimilados
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)
A) MARGEN DE INTERESES
4. Rendimiento de instrumentos de capital
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
6. Comisiones percibidas
7. Comisiones pagadas
8. Resultado de operaciones financieras (neto)
8.1. Cartera de negociacién
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.4. Otros
9. Diferencias de cambio (neto)
10. Otros productos de explotacion
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
10.3. Resto de productos de explotacion
11. Otras cargas de explotacién
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros
11.2. Variacion de existencias
11.3. Resto de cargas de explotacion
B) MARGEN BRUTO
12. Gastos de administracion
12.1. Gastos de personal
12.2. Otros gastos generales de administracion
13. Amortizacion
14. Dotaciones a provisiones (neto)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
15.1. Inversiones crediticias
15.2. Otros instumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
16.2. Otros activos
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

30/9/2009

204.806
117.073
0
87.733
3.831
-623
29.533
3.635
12.617
4.991
14
6.873
739
434
98.741
0
94.106
4.635
69.693
0
-2.715
72.408
158.938
71.690
39.576
32.114
9.470
369
22.046
21.564
482
55.363
5.821
0
5.821
1.557
0
1.591
52.690
350
5.191
47.149
0
47.149
47.158
-9

30/9/2010

137.277
73.178
0
64.099
4.500
1.048
31.869
3.582
4.798
3.682
53
1.478
-415
353
89.926
0
87.319
2.607
64.796
0
1.296
63.500
128.215
70.649
39.728
30.921
9.376
2.809
16.145
16.774
-629
29.236
-1

0

-1

107

0

774
30.118
4.134
2.395
23.589
0
23.589
23.589
0

VARIACION

-32,97%
-37,49%
-26,94%
17,46%
No aplica
7,91%
-1,46%
-61,97%
-26,23%
278,57%
-78,50%
-156,16%
-18,66%
-8,93%

-7,21%
-43,75%
-7,03%
No aplica
-12,30%
-19,33%
-1,45%
0,38%
-3,71%
-0,99%
661,25%
-26,77%
-22,21%
-230,50%
-47,19%
-100,02%
-100,02%
-93,13%
-51,35%
-42,84%
1081,14%
-53,86%
-49,97%
-49,97%
-49,98%
No aplica

La entidad basa su actividad en el negocio de bamcarista, lo cual explica la baja
incidencia de los resultados extraordinarios o Bogigorocedentes de operaciones
financieras. Por este motivo, hasta septiembre 28]fuede observar que a pesar de la
crisis economica, la Entidad ha sido capaz de creuwmleradamente en crédito a

clientes (7,59%) y depdsitos de clientes (4,35%)

Asimismo, y en consonancia con el actual entornon@wico, se ha continuado
realizando dotaciones por insolvencias en la Edfidabien en menor medida que el
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afo anterior. El ratio de morosidad de la Caja de88eptiembre de 2010 se sitla en el
3,02% sobre el crédito total, en niveles mas bajos los globales del sistema

financiero espafiol, tal y como recogen los datosBdaco de Espafia (a 30 de

septiembre de 2010 un 5,49% sobre el crédito total)

En el periodo interanual septiembre 2010 - septier@®09, los margenes de la cuenta
de resultados se han visto afectados fundamentwnmor el estrechamiento del
margen financiero, en linea con la situacién gdmiamercado.

11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje.

El emisor declara que actualmente no existen pnogedtos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (inclhsdprocedimientos pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento quedetan), durante los 12 meses
anteriores al registro del presente Documento dgisRe, que puedan tener
efectos significativos en el emisor y/o la posic@mentabilidad financiera del

grupo.

11.6 Cambio significativo en la posicion financiedel emisor

Desde la publicacion de la ultima informacion imedia a 30 de Septiembre de
2010 no se ha producido ningun cambio significaémda posicion financiera o
comercial del emisor.

12 CONTRATOS IMPORTANTES

La informacién financiera de la Entidad recoge tadaformacién contractual
relevante para el emisor.

13 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

No procede.

14 DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del Documento de Regi pueden
inspeccionarse en el domicilio del emisor y en Batle Espafia los siguientes
documentos:

a) Estatutos del emisor
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b) Informacién financiera histérica del emisor, ttanindividual como
consolidada, de los ejercicios finalizados el 3tideembre de 2008 y 20009.

La informacion mencionada puede consultarse taméréta pagina web del
emisor: _www.ruralvia.com/navarraasi como en la pagina web de la Unién
Nacional de Cooperativas de Crédito (www.unacc)cgnen el domicilio social
de CNMV.

Pamplona, a 18 de enero de 2011

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director de Tesoreria
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