0K3588225

CLASE 8

[

Grupo Bankinter

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
primer semestre de 2014 '

Evolucién del Grupo durante el ejercicio 2014

Durante el primer semestre de 2014 (en adelante, 1514), el Grupo Bankinter ha generado un Beneficio
antes de Impuestos de 192 millones de eurcs, un 38% mas que en el mismo periodo de 2013 (en
adelante, 1513). Los resuliados son mayeres tantc en importe como en calidad, ya gue se reducen la
contribucion de los Resultados por Operaciones Financieras y Diferencias de Carbio (28% inferiores) y
las Perdidas por Deterioro de Activos (19% menores).

El Margen de Intereses del 1514 asciende a 354 millones de euros un 23% més gue en 1813, motivado
fundamentalmente por la caida continuada de los costes financieros (descenso del 25%) merced a la
. caida continuada del coste de los recursos de clientes er: los Gltimos cuatro frimestres. Bl rendimianto de
|l inversion, por su parte, se ha mantenido en niveles similares a los tltimos timestres.
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Las Comisiones Netas vuelven a crecer con fuerza en 2l semestre, un 24% frente a 1513, con
crecimientos en la mayoria de las lineas y, principaimenie, en las .comisiones por COmpromisos
contingentes (+13,6%), por cobros y pagos (+3,4%), por servicio de valores, (+47,7%) v por gestion de
actives (+48,7%). Por su parte, consecuentemente, las Comisiones pagadas también presentan

crecimiento (+8,7%).

8,65

Por avales y créditos documentarios 14597 14 485 102 0,70
Por cambio de divisas v billetes de bancos

exiranjeros . 4.365 3.730 635 17,04
Paor compromisos contingerites 8.438 7.431 1.008 13,56
Por cobros y pagos 34.938 33.805 1131 - 3,35
Por servicio de valores 33.379 22614 . 10.785 47,60
Aseguramiento y colocacién de valores ] 2.187 1.040 1.147 110,26
Compraventa valores 15.925 . 10.339 5586 54,03
Administracion y custodia de valores 11.624 9.240 2.383 25,79
Gestion de patrimonio - 3.643 1.995 1.648 82,61
Por comercializacion de productes financieros :
no bancarios . 59.648. 46.323 28,77
Gestién de activos : 37.884 25.488 48,63
-Seguros y FFPP B ) 21.764 20834 4,46
Otras comisiones 23.198 19.581 18,47
Total comisiones percibidas 147,980 20,67
SOTAL COMISIONESINE TR ey e

Del resto de principales contribuyentes al margen bruto, destacan la reduccidn los Resultados de
Operaciones Financieras y Diferencias de Cambio (-27,8%) y el crecimiento de los Otros productos y
cargas de explotacién (+3,9%). Entre estos Gltimos destacan e! crecimiente del margen aseguragor
(+6,43%), por el ladc de los productes, v ias mayores aportaciones al Fondo de Garantia de Depéasitos
(+18,82%) tanto por ia aportacidén ordinaria anual come por fa derrama extraordinaria, por el lado de las

cargas.

Todo le anterior lleva a un crecimiento dal Margen Bruto en el periodo de un £.9%, hasta alcanzar 722
millones de euros. Por areas de negocio, la mayor contribucién al margen bruto la realizan los segmenios
de clientes, presentando ademas un incremento del 37,5% raspecto al mismo perfodo de 2013. E} Arez
de Mercado de Capitaies reduce su aportacion un 21.9% y el Grupo Linea Directa Aseguradora
incrementa su contribucion un 8,85%. ' '
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Miles de € :

Segmentos de clientes 410.248 307.532 102.717 33,40
Banca Comercial y Privada 152.659 106.343 48.317 43,55
Banca de Empresas 257.589 201.189 56.400 28,03

Mercado de Capitales 170.356 207.342 -36.986 -17,84

Linea Directa 171.530 160.831 10.689 5,65

Centro Corporativa -30.240 - -18.267 -11.972 ‘ 65,54

Margen Bruto '  721.896 657.438 64.458 2,80

{*) Importes del ejercicio anterior, adaptados a criterios analiticos vigentes en el ejercicio actual

Los Gastos de Personal v los Gastos de Administracién y Amortizaciones presentan un crecimiento
de 6,3% y 8,9%, respectivamente, frente a 1813. Estos crecimientos de gastos estan principaimenie
correlacionados con la mayor actividad con clientes y la mejora de los ingresos obtenidos de la misma.

El crecimientc de ias Dotaciones a provisiones se debe, principalmente, al incremento de fa cobertura

de riesgos de cardcter legal y fiscal. Las Pérdidas por deterioro de activos financieros en el semestre

ascienden a 123 miliones -de euros, un 18,5% inferior. Por su parte, las Ganancias/pérdidas en la baja

de activos, entre las gue se encuentran los resultados dz la gestion de los activos adjudicados o

recibidos en pago de deudas, fambién presentan unas mencres pérdidas por 3,7 millones de euros
- (12,9%), reflejando un mejor comportamiente de las ventas de este tipo de activos.

Cuenta de resuitados Semestral:

R EYi22
FCEEN A BERESHIADOS] o importe Importe Importe %
Intereses y rendimientos asimilades 696,439 743.600 -47.161 -8,34
Intereses y cargas asimiladas 342.792 -455.152 112.360 -24,69
Maraendeinterecee he L R 353.847 = 288.448 65.200 22,60
Rendimiento de instrumentos de capital : 5.008 5095 - 987 -16.47

Resultados de entidades valoradas por el método de la .

participacion : . . 7.589 6.967 . B32 9,07
Comisiones netas ) : 144,128 116.288 27.840 23,04
Resultados de operaciones financieras vy diferencias de cambio 85.739 118.64¢ -32.910 -27.74
Otros productos/cargas de explotacion ' ' 125.775 121.091 4884 387
' ite: i e 721.896 657.438 64.458 9,80
-185.215 - -174.155 -11.058 8,35
-175.257 -160.995 -14.261 8,86
: ) 2 e 361.424 322.287 38.137 12,14
Dotaciones a provisiones ‘ _ -214.461 -2.936 -18.524 n.r
Pérdidas por deterioro de activos -123.014 -151.572 28.558 -18,84
: 216.949 187.779 48470 29,31
-24.929 -28.638 3708 12,85
192,020 139.141 52.879 38,00
-57.506 -36.845 20782 56,35
134.414 102.296 32118 ° 31,40
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Cuenta de resultados trimestral:

2014 o 2013

2714 1T14 4T13 3T13 2713
352.640 343.799 362.527 370.103 367.436

___188.079 174713 188.548 196.626 211.614
I 2 b e 184561 169.086 173.979 173.477 155.822
Rendrmlento de mstrumen’tos de capltal 1.7 3.217 1.002 1.949 3.796

Resuitados de entidades valoradas por el método de la _
participacién 3.791 3.808 ~ 4532 4,048 3.415
Comisiones netas, - ) 73317 70811 71.255 61477 60.345
Resultados de operactones financieras y diferencias de . ' ‘ : :
cambio 36.543 48196 74.045 36.060 52.014

_ B0.949 64826 57.229 58973 61451
Tgen B e LS 360.952 360.944 382.042 335.981 336.844
Gastos de Perscnal ‘ -90.941  -84.274 .97.193 -85.484 -87.20%9
Gastos de Administracic i _ -86.970 -88.287 -81.852 -80.166 -80.948
EResh Eibte 5= =8 183.040 178.384 202.997 170.331 168.597
Dotaciones a provisiones K ; -10.020 -11.441 "-8.382 -4940 -3.050
Peérdidas por deterioro de activos __ -54.852, .-68.162 -56.470 -81.925 -78.911
' o4 118168 98.781 140.145 83.465 88.637
-11.865 -13.064 -53.667 -11.517 -17.289
i 106.303 85.717 B6.477 .71.948 - 74.347
- -31.891 25715 -26.858" -18.440 -19.422

Restilfatp consnlidate L e 74412 60.002  59.619  53.509  51.926




OK35382

(LASE 8

Evolucion del Balance en 2l semestre.

Lurante el 1514 e! balance total del grupo ha permanscido relativamente estable, presentando un leve
aumento dei 4,2%. El Crédito a ia Clientela de la cartera de Inversién Crediticia (sin considerar ios saldos
‘con entidades de contrapartida), crece un 0,87%, apreciandose una caida de los Deudores con garantia
real (-3,43%) a favor de los Préstamos personales (+8.33%) y las Cuentas de crédito (+8,37%),
principaimente; reflejo de la estrategia de cambio de composicion de la cartera crediticia implantada por
la entidad. En cuanto al riesgo fuera de balance, ios Disponibles por terceros también presentan un
crecimiento destacable (+11,12%). ' ‘

g

)

Por el lado del pasivo, los Recursos Minoristas presentan un fuerte crecimiento en el semestre
{+19,93%). Dentro de estos, destaca ios crecimientos de los Depésitos de Administraciones Pliblicas
(+147,15%), de las Cuentas corrientes (+28,62%) y de los valores negociables colocados a través de
la red comercial (+26,15%) : : .

Los valores negociables mayoristas contindan perdiendo pesc en la financiacién del grupo (-68,27%),
destacando la caida de la finznciacién procedente de los mercados mayoristas de Pagarés (-38,78%), de
Bonos de Titulizacién (-11,70%) y de Cédulas Hipotecarias (-8,84%). Por el confrario, se han vuelio a
emitir Bonos Senior en &l periodo por 50¢.00C miles de euros, ’

Por otra parte, el grupo ha aprovechado la mejora de los mercados de valores vy os bajos tipes de interés
para incrementar los Recursos captados fuera de balance (+45,75%), destacando el crecimiento de los
Fondos de I[nversién propios (+34,32%) y ajenos comercializados (+65,73%) y de ia gestidn
patrimonial y SICAVs (+77,41%).

Administraciones Plblicas 1.810.378 1.617.282 . 193.096 11,94 |
Otros sectores privados 39.741.067 39.574.647 166.420 0,42
Créditc comercial 2.148.283 2.030.492 17791 5,80
Deudores con garantia real 25.283.862 26.182.3056 -898.443 -3,43
Ctros deudores a plazo ’ 8.883.323 8.089.284 774.028 8,57
Préstamos personales ) 4.699.976 4.298.781 401.196 9,33
Cuentas de crédito : 3.828.087 3.533.139 - 295.849 8,37
Oiros deudores a plazo resto 334.359 257.375 76.985 29,91
Arrendamientos financieros 888.193 803.494 84.699 10,54
Activos dudosos ' _ . ' 2.253.632 2.050.795 - 202.836 9,89
Ajustes por valoracién 879,522 -969.177 -10.345 1,07
Otros créditos - ' . 1.283.285 1.387.444 ~104.148 -7,51.
Total Crédito a la clientela - 41.551.445 . 41.191.929 358.520 0.87 i
ZElien) e
Riesgos Contingentes , .2.459.428 2.451.478 T.952
Disponibles por terceres 8.038.981 7.235.183 804.778 11,12
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) g 30.456.742  25.395.099 5.061.643 19,93

Depdsites Administraciones Pliblicas §927.698 375.356 552.342 147,15
Depssitos sector privade 27.039.341 23.177.783 3.861.558 16,66
Cuentas corrientes 15.707.635 12.212.235 3.485.401 28,62
Imposiciones a plazo - 11.216.365  10.827.875 388.400 3,59

Ajustes por valoracién 115.340 137.674 -22.333 -16,22

QOtros pasives a la vista 540.478 296.852 243626 82,07
Valores negociables en red 1.949.225 1.545.108 404,117 28,15

~ B95.209 681.946 213.263 31,27

Vialore: 9.170.741  9.784.047 613,306  -6,27
| Pagarés v . 4B0.644 767.218 -207.575 -38,79
Bonos titulizados 2.415.445 2,735522 -320.073  -11,70
Cédulas hipotecarias 5.481.414 8.013.078 -531.684 ~8,84
Bonos senior ' £73.959 179.949 494.010 274,53
130.275 88.279 41.896 47,57

14.724.879  10.102.747 4622132 4575

6.840.981 5.093.215 1.747.765 34,32

Fondos de inversidn ajenos comercializados 2.883.517 1.732.937 1.143.580 65,73
Fondos de pensiongs ' 1.792.787 1.461.628 331.160 22,66
[ Gestidri patrimonial Sicavs 3.207.594 1.807.9867 77,41

1.399.628

Por otro parte, el 11 de mayo de 2014 se produjo la conversién obligatoria por vencimiento de la emision
de los bonos subordinados necesariamente convertibles en acciones de Bankinter S.A., Serie | y Serie |I

2011, procediéndose a la conversion de los bonos vivos a esa fecha por 12

consecuencia de io anterior se emitieron un total de 3.282.354 nuevas acciones.

Riesgo de Crédito.

.B08 miles de euros. Como

£n la segunda mitad del afo 2013, la economia espafiola empezéd a mostrar signos de estabilizacién y a
pariir del fercer trimestre, la tasa de crecimiento del PIB entrd en terreno positivo, si bien todavia débil. La
actividad del comercio mundial, junto con la consolidacion fiscal v las reformas en el mercade de trabajo y
financiero espafiol, junto con una politica monetaria europea acomodaticia y el reforno de importantes
flujos de capitzles hacia Espafia, estan permiiendo una recuperacion gradua! de la actividad en 2014,

En cualguier caso, esperamos una recuperacion econdmica muy gradual v moderada debido a que

persiste la necesidad de seguir profundizanda en ias reformas econémicas

los agentes financieros, junto con nueves riesgos geopoliticos.

y en el desapalancamientc de

Por &l lado de la demanda de créditc no se observan todavia signos’ claros de recuperacién y segin ia
experiencia se necesitaran para elio algunos frimesires mas de crecimienio. Por el lado de la oferta
continda decreciendo el crédito en el sistema, si bien la caida se viene moderando desde junio de 2013.
En cualquier caso, las medidas extracrdinarias adoptadas por el Banco Central Europeo en junic de 2014
deberian suponer un impulso tanto a la demanda (mejores condiciones) como a la oferta crediticia a
empresas (nusva canalizacion de fondos al sistema financiero con caracter finalista para el crédito a

empresas) en ios proximos meses,

7
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CLASE 82
L :

En este contexto, es una sefial muy positiva que ia tasa de morosidad y de activos problematicos ha
ralentizade su crecimiento en el sistema, lo cual tras los gjercicios de revisién de activos v pruebas de
resistencia del Banco Central Europeo deberia disipar dudas respacto de la calidad de los balances
bancarios y contribuir & una mejora paulatina en las cuentas de resultados de las entidades.

En el caso de Bankinter, se ha mantenido y en algunos cesos incrementado e! diferencial favorable de
calidad crefiticia respecto del sector, y las tasas de morosidad y actives probleméticos muestran una clara
estabilizacion e incluse una ligera mejora en el primer semesire de 2014. Esto debe permitir un
crecimiento de |a actividad crediticia en los préximos meses.
La exposicion af riesgo de crédito con clientes asciende a 46.250 millones de euros a 30 de junio de 2014,
io que supone un incremento del 2,47% respecto de junio 2013, mucho méas favorable que el séctor (la
tasa de crecimiento interanual del crédite a hogares e instituciones financieras era del -4,8% en mayo de,
2014, segin datos publicados por el Banco de Espafia).

El indice de morosidad de Bankinter es del 4.96% al cierre del primer semestre de 2014, supericr al
4,62% de junio del afio anterior perc ya inferior al 4,98% de! cierre de 2013 e inferior a la mitad de Ia
media del sisterna (13,44% en abril de 2014). '

IDEheE HETvos e B e
Riesgo computable . 825019 4513340111167 247
I‘Fij{asgo dudo_s_q_ﬁn_riluye resgo contingente) :___2.292.8025 72.[]83;112' 209.490‘-10.,08:
Proisiones porriesge de crsdto | 976487 90012 18.475 132
indics demorosidad () 4% 42 03 13

Indice decobertura (%) A2B8 4503 241 74D

BB B2t B3 443
| 247753 JSBEW 9216 36
LM IE 33 e

Miles de €

Activos audicados N

Provisisn por adudicedos

Cobertura adjudicadas(%)

Control, Seguimiento v Recuperaciones

Durante el ejercicio 2014 ha continuado la atencion preferente al contro! y recuperaciones crediticias,
reforzadas desde el inicio de la crisis. : . :

Esta actividad viene mostrando unos resultados favorables, con la excepcion del mes de septiembre de
2013, en el cual el porcentaje de recobros se situé puntualmente en el 53% debido a ias entradas por
reclasificacion de refinanciaciones astendiende a los requerimientos supervisores. Desds el primer
trimestre dicho porcentaje muestra una tendencia de mejora v se ha situado por encima del 90% en los
tltimos meses. ' :
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La actividad de rei:uperacién se coordina con el departamento inmuebles del Banco donde se reporta de
los activos adjudicados como consseuencia de los procesos judiciales y extrajudiciales realizados.

Los niveles de inversion morosa se han mantenido contenidos y siguen destacando favorablemente sobre

los de los competidores. La cobertura de |os activos se mantisne en uncs niveles adecuades: el nivel de
provisiones alcanza los 978 millones al cierre de Junio de 2014, con un nivel de cobertura del 42,7 %.

Morosidad y Provisiones

~*~Morosidad ——Prowvisiones
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Los flujos de morosidad en el presente slercicio han side los siguisntes, alcanzando en junio de 2014 un
saldo de 2,293 millones frente a los 2.083 millones de junic 2013, incluyendo en ambos periodes el saldo
moroso registrado tanto en la inversién craditicia coma an los riesgos contingentes.

o
i T
fs ALty
L

Saldo Inicial Afic en Curso 2.275.370 . 1.984.028

(Altas - Recobros M+D) 80.845 216.108
Fallidos Cargo 83.813 117.025
Saldo al cierre del periodo 2.282.602 2.083.112
Saldo Activos Adjudicados 511.872 640.216

El saldo de los activos adjudicados asciende a 612 miflones, sin concentraciones importantes ni
promociones en curso. La cartera estd diversificada geograficamerite. La variacion interanual del saldo de
activos adjudicados supone una reduccién de 28 millones, un -4,4%.

El ratio de dudosos incluyendo adjudicados asciende al 6,20%, muy por debajo de lo publicado por
Entidades comparables.
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