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GENERAL

AVANCE TRIMESRAL DE RESULTADOS CORRESFONDIENTE AL:

TRIMESTRE | PRIMERD ARO

Denomwinacién Social: . B . 1
IBERIA LINFAS AFREAS DE ESPANA

Drasmicilio Sacial: '
C/ Velamquer 130 25006 Madrid

A ZE(FI7848
Perganad gque asammen la scnponasbllldad de st informadida, cargoa qua oclpan @ |dantificagian Firma H P |
da Jag poderes o Emslbndes sn v jrrud de loa cualen cabenban la reprpentaclin da la pociedad: -
D. Enriqua Dupuy de Lome, segin poderes otorgados ante el Notario de Madrnid, B i
D). Antomic Fernandez Golfin, segun sninero de protocolo 578, de feche 24 de marzo de 1999,
l ‘
|
A) AVAMNCE TREIMESTRAL DE RESULTADOS
Uds.: MILES DF EUROS L
IMFORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (1) D67 334 854.279 1.117.724 G04.729
RESLLLAIDO ANTES DE IMPUESTOS -103.652 ~100.809 -95.865% | -75.462
RESULTADO DESFUES DE IMPUESTOS 67,380 -7L.o&4 -65.230 47 882
Resnltado Akribuido a Socies Externos S1.005 -233
RESULTIADC DEL EJERCICIO ATRIBUIDO 6235|8215
LA SQCIEDAD DOMINANTE

CAPITAL SUSCRITO 712.110]

NUMERO MEDIO DE FERSONAS EMFLEADAS 24.561l 24.737 26,872 26865

B) EVOLUCION DE LOS NEGOTIOS

{Aungque de forma resumida delvide al cardcter siaréticn da auta nfemmadion trimesrend, les comentarios a inclwir donleo de osle aparlado,
deberin permtir a los veraores formarse wna apinitn suficente acarm da ln achvidad dasarzallade por [a emgprem y los resultados chtenidas
derants el parteds cobiers por b furmineidn limestol, asi comy e v sibuadon Snanclera y pe Lelmenial y atres datos esencinles sobre 1a

marsha general de los asuntbot du la saciedad)
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Anmque de forma resumida debide al cardcter sinktétce de esta i:n.fnrlxlaﬂ'.ﬁ.n _l:r:inleal?a.], lul:‘s q?mentaiios a mc]&m;
dentre de este apartado, deberén permitir a los inversores fornarse una apinicn stficiente acerca de la aclimd‘lz

desarzollada por la cmpresa y los resultados oblenidos durante el periodo 'cublcrtn por esta Mcmauim dJTI.
trdmestral, asi corme de su siluacion financiers y patrimonial y obros datos esenciales sobre lu marcha goneral de

los agurites da la seciedad)
Hechos destacables del primer trimeslre

»  Incremento de los ingresos de pasaje del 15%, con un load factor que ha mejorade en 1,3 puntos el de 2000 y

un yield incrementadeo en un 3.9%. ‘ ‘
= Un mayor gasio de combustible de £ 30,3 millopwes, ha afectade a las resultados de explotacién del bimestre

Gua se situaron en £-59,8 millones, frente a €-81,0 millones a1 2000,

a  E1EBITDAR pgenerado en el bimestre ascendis 4 € V2,7 millones, fremte a € 50,% nullenes en 2000 _

= Los resultados conselidadns alcanzaven £-65,2 millanes, respecto a €-47,92 millones, debide asimismo a los
mejoras resultades cxtracrdinarios del sjercicio pasade que incluian la recuperadidn de provisionsa ne
ublizadas (efecto Y2K).

+ S han incorperade des A320 y un pueve A320 a la flota del Grupa. Asimisme se ha repuvade la flota del

hub de Miami
Avance Abril 2601

Iberia obtiens nmos benefivios antes de impuestes de €28.5 millones 2n abril, 2 nivel consolidade los beneficios
del Grupe Iberia adenden a €31,2 millones.

Compurtamiento operative y financiero
Resultados del Gropo Therda

El resnltade de explotacién del Grmpo [beria del timestre so sikia en unas perdidas de €89,8 millones, un 11%
peor que el ejercicic precedents, mejorande en casi €26 millenes los resmltados previstos para el periode. E1
crecimienty de log inpresey de explatadén fFrente al misme trimestre del afio anterior se gibia en o] 12,9%,
mimntras que los gastos crecen en el 12,7%, Enlve los gastos, destaca el mamento del combustible en wn 25% frente
al primer trimestre del afio 2000 (cusnde el incremento de la oferta ha sido del 5,8%), debido tante a incremento
de predo puro -la mitad de diche incremenio- como a la mayer paridad de} délar. Asimisma destaca el aumento
de casiel 37% e alquiler de Aota ex lines con lo previste, on incremento de un 21% en sarvicios de rafles de los
que diez puntos sc deben a la mieva reguladén de los derechos de aterrizaje y 1n ascenso del 25% del gasto en
sistemas de reservas gque Hene sn origen basicamente en: (i) un ratlo de reservas por pesajero mayar que ¢l afio
anterior y (i} mayores precios de casi el 12% [rente al aifo anterior.

Par lo que hace refevencia a renlabilidad, ol marpen de EBITDAR acumulade para gl Grupo es del 6,8%, major
que el afo anterior (5,4%).

Ingresos de explotacién

La oferta del Crupe creda un 5,8%, destacando de forma significativa el crecimients en la red europea (15,2%) de
acuerdo con la eskeategia de la compafiia de incrementar su presencia en este mercado.

La demanda transportada ha registrado sn el mes un incremento del 7,8%, 5 decir dos puntos mas que la oferta.
La cepacidn del trimeskee ha sido del 67,8%, 1,3 puntas por encima del alcanzado en el mismo rimestre del
ejercicio anterior, destacando la alta ccupacién de la red de largs (73,8%, 3.2 puntos por encima del afio 2000),

Drarante &l primer trimestre del afio ha continuado 1s mejora del yield gue ha sido un 6,2% snperior que el mismo
periodao del afio anterior, de acusrdo con las estrategian de mejora del yield en @] mercado doméstico (que ha
mejerads un 74%), ¥ a la madurez del mercado de large recorride (9,9%) en el que en afies anteriores se apustd
por un cracimiento agresivo.

Bl infrese por AKQ presents en este primer [rimesire nna variacién positiva frente al aRe 2000 del §,2%,
principalmente apoyada en los mereados de largo recorndu y deméstico, con unes incrementos en dicho
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[ pardmetro del 14,9% y del 9,5%, v del -1,67% en el eurcpen, mokivado por la estrategia de crecimiento on este

mercadp para estos pré=im s efercicios para recperar caota de mercade.

Con todn los ingresos totales de pasaje han ascendido a £820,8 millones, cifra un 14,7% superior ala alcanzada en
ol mismo \rimestre de 2000,

Los ngresos de carga practicamente fueron los mismos que en el gjercicio 2000, a pesar de la mduedén de la
oferta dal 6,8%, debido a un pesitivo comportamiente del load faclor de carga gue se ha visto compensado por un
leve deterioro del yield, La aclividad de handking, ha sufride una reduccén del 8,3% de la actividad a tergeros
sobre el gercicio anterior. cox el subsignisnte afecto en la reduccion de ingresas de €115 rnillones. En el caso de
los sarvicios de manterimicnts, se ha producido una mejora de 3,7 millones un ingresos de tercaros, un 13,6% de
mejora sobre el sjercido anierior, =i bien no se han realizad o todas los trabajes de motores previstos.

Las demds partidas, entre los que sc encuenizan los ingresos comerdales (comisiones por ventas de billetes ds
tercercs) y ventas a bordo, ashmisme, hen tenide nma evolucidn pasitiva,

Gastos opemtivos

Los gestos toleles se hanm imurementado un 12,7%, princpalments debide al aumento de log gastos de
combuskible, que anmentareon. respecto al sfercicio precedente, e un 25,0%, mientras que la ackividad medida en
lermines de ASKs la ha hecho en un 538% y en horas blogque en 6,5%. El ralio de combuslible por HB s& ha
incrementade un 17,5% y diche coste per AKO ha aumentado un 18,1%. '

Los gastos comerwialos s imcrementaron un 18,9% en términos brutes y un 17,8% pateando les ingreses de
camisicnes por ventas a terceros, ligeramente por encime del incramento de los ingresos de trafico

Los gasios de persanal se ncrementarcn (3,83%) frente o 2000, presentende 1o productvidad ammulada del
sjercicio de la plantilla una mejora sobre el afio unterior del 5,8%, en términos de ASKs/emplaado y del 22X en
terminos de HB/ ipulante, por lo que ¢l cosle unilarie por AKO se ha reducdde un 1,9%. Bs importante destacar
el alto grade do cumplimiento del plan de bajas de personal previste, con dnas bajas durante el trimestre de 149
personay, siendo las acurnuladas desde el inicio en septiembre de &05 bajas, es decir, casi Ia milad del abjalivo del
plan, tan sola siete meses después de su inicio,

Una de los objetives centrales del afio, la mejora en la ubllizacién de la flota, presenta una mejora en el brmestre
sobre la uiilizacion del afio anterier del 10,3%, siende el rato de horas diarias por avitn de 7,88 horas en este
trimestre frente a 7,14 horas/aviém-dia en ¢l mite 2000, Los mayores gastos por leasing fueron de €16,6 millones,
un 36,7% superiores a los del ejercide precedentr: debido a las nuevas incorperaciones de fiota, Los cosles de
mnanlenimienlo absolulos fieron similaxns al ejercicio pasad.o} reduciéndose el ralio por AKC un 9,3%, de acuerde
con los objetivos propoestos derivados del plan de renovacién de flota.

Es importante sefialar &l aumenta de los gastos ligadoes a la operacién de los aviones, del 21% on servicios de
trafico, de les que diez puntes se deben a la nueva regalacién de los deraches de aterrizaje, y de Jos ligndos a los
pasajeros, con un el fuerte incremento (25%) del gasto en sistemas de reservas (cuando los pasajeros han
aumantade tan solo an 6,5%), que liens su origen basicaments en mayaras reservas realizadas por pasajera gque cn
el efio anterior y un impeortante aumenta del preda (alrededor del 12% ) frents a 2000,

Con todo el coste por ASK ha ascendide a 13,97 pesetas (8,40 €cents), un 6,5% superior al mismo bimestre de
2000. Bl misme indicador neto del coste de fuel ha sido de 12,14 pesetas (7,30€cents), un 4,%% superior al mismao
periodo da 2000,

Financieros extracrdinaxios y atms no operativos L

El grupo ha registrade unes resullades financigros de €-15,1 millones, frenle a los repistrados €-13,3 millones el
ejurcicio ‘pasade, afectados pringdpalments per mayores pirdidas por diferencias de cambio. Os resultades
extracrdinarios se han visto empecrados también debidos a que en el gjercice precedents se recoyicron cxesos
de provisiones no ntilizadas (gastes provisiotades en ojerdeios anteriores relativos a Y2K)

. G-1 bis

I v
i

i - il i+ b




Endendamiento neto/ Capital

£l endendamierito neto de balance ha ascandide a €-194,2 millones, come consecuencia drl aumento de lag
invemsjonies financeras tamporales y da la disminudon de deuda a laxgo plazo per cancelacién anticipada paccial
de préstamos de A320 (crédito Certidesa) y de credilos multidivisas que cubrfan anticipos de A0, adquirides
finakmente bajo la modalidad de leasing operabve. Som ostos aviones adquiridos bajo leasing operabve (7 mas
¢ue a cierre de 2000), las que han incrementade el endendamisnlo neto ajustado.

Flota aperativa, incorporaciones ¥ degincorposaciones

La fota operativa utilizada per el gruapo ha sido de 175 aviones, de los cuales 77 son an propiedad, 17 se
encnentran baja la modalidad de arrendamienta finandere y 62 bajo leasing operabve, y 12 esldn contratades en
régimen de wat lease, Conlinuande con ¢l plan de renovacdin de flota establecide, en el periedo se han
incorperade dos Airbus A340 (137 y 14" de la flota de Tberia) y wn Airbus A320.

Subsidiacas y negecios

Fl compertzmiento de Binter Carerias em el trimestre ha side pesitivo. Los passjerns hranspertades se
imcrementaron en mn 73% y el yiold del en un 14,7%, tras ¢l ingremente tarifario producide en emero. Los
resnltados antes de fmpuestos de la Compania ascendieran a £1,5 millones. Bmler Mediterrdnes ha tenido unoes
restltados negatives de €0,5 millones durante el pericde, debide, ex sa mayor parte, al incem=nta del coste de
combustible v de la paridad délar que, asimismo, afectd a los costes de mantemimiento de flota. Bavia ha
gxperimentado nn aumento de los reservas (5%), lo gque revierle de manera posibiva en sus ingresas, también
beneficiados per la renovacién de equipes Al Corle Inglés v el acuerde con Carlson Wagonlits, Fl mamero de
tzrminales so ha incremyenladeo vn 22,1% sobre ¢l primer kimestre de 2000, y los resultados antes de impuestos
han alcanzado los 4,8 millones. Caceda ha alcanzado unos resultades de €04 millones, con un incremento de les
ingresos superior al 25%. Iberswiss ha incremeniado su actividad en ¢l periode, snmentande un 17,2% en
bandajas de comidas vendidas sobre 2000, y aleanzando nnos resultados antes de impuestos de €0,4 millones. La
filial de mantemraiento Viva Air ha empeorado sus resnliudes sobre 2000, legundo estos a €-06 millenes, i que
afecta seriamenle a su viabilidad, por lo que el Grapo esld considerando su cisrve.

Avance Abzril

Los beneficios antes de impuestos de la compafiia Iberia dutante el pasade mes de abril, han sscendido a €285
illones de euros, frente a unas pérdidas de €1,1 millones el afio anterior y unas previsiones de €0,7 millones.

Los resultados del Grupo de transporte adreo han ascendido a €31,2 millones de euros de beneficio, frente a los
4,8 millones obterddos el afio anterior y a los €2,6 millones preszpaestados.

Los ingresos de la compania este mes han crecido un 14,3% cop respecto al misme periodo del enterior, mientras
que los gastos han aumentade un 11,4%, cumpliéndose los objetives de la compafiia cn ambes. Los ingresvs por
pasaje han aumentado un 15,9%. Teniendo en cusnta la estacionalidad de este sector, y en especial de compatiias
aéreas com un compenanie turisdco importants como Iberia, el mes de abril ws ¢l primere significative del
ejercicio, porque es el ques inaugnra la temporada alta que 62 prolonga hasta noviembre.

En relacidn con Jos datos acumulades del ejercicio, atin 2 falla de su cierre definitive, los resultados antes de
impuestos han sido nn 46, 6% mejores que los previstes por la compafiia y un 3% mejores que los del afio
pasado. Dhurante este primer cuatrimestre, donde se enmarca el cicle baje de la actividad anual, Theria luve un
resultado pegativo antes de impuestos de €67.6 millenes de euros, frente a los €70,7 negatives del 2000 (4,3 por
ciento de mejora) y frente 2 €126,7 millones de euros de pérdidas previstas (46,6 por ciento de mejora).

Fsla mejora se ha conseguido a pesar de que sl gasta por combustible dal primer cuabimestre ha crecido un 21%,
pusando de €164 millones de suras en loa primeros cuatra meses del 2000, a €198,4 millonas en los primeros
rualro meses de edte atio.
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) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{Fn 1a elaboracién de los datos e informacionss de capacter fnanderecontable incluides en la prosente informueidn pliblica
periddicy, debersn aplicarse loa principios, nermas de valomecian y eriterios contables previsies en s novmabiva en vigor para la
clzboracion du informagisn de caracter Baanciere—con ke » incorpaiin a las cusnikan arales y eetadoe financieres intermedios
corrarpumndbenle al grcter ul gue perlenste la entidad- Si excepainnalmente no sa hubieran aplicadc a los dates ¢ infermacions que
5o ndjulan los prinsipies y eriterics de contabilidad generalmente aceptades wrigisdes por la correspondlents Normaive en viges.
st hacha debars ser seffalade ¥ motivade suficizntements, Aehiendo axplicarse 13 indluencia que su o aplicpcidm pudiera woer
sebre /1 patrimonde, la giuacidn fnwwiera ¥ 106 resuitadna de la empress o su grupo cemeclidade, &divicnalmente, y oen wa aleansy
sitailar al mterior, deberan memelonarse y comentarss laa modificaciones que, en Su casa y en ralaciin con las wliman Suenhs
annales :mdiadas, poeden haberse p roducidn en los critaries conmblas utlizados en la plaboracidén de lag mfemmeiones quo 2
adfuntan, 5i 56 hap aplicdo oy nismes principios, critarios y polibioss contables qui en las Glkmas cugnkne anuales, v & agrelloy
respunden n lo previsks sm 1o normativa contable &n vigor gus Te sea de aplicackin s I8 entida d, Indiquess a5l ArprasTHRLLE)

LA INFORMACION SE HA FELABCRADO DE CONFORMIDAL CON PRINCIFICS Y CRITERIOE
DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEFTADOS
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0y DIVIDENDOS DISTRIRUIDOS DURANTE EL FERICDO:
(G hard mencion de log dividendos dlibaidos dopdre el iniciy del ajeielelo econtmice)

Informacicn adiclenal sobre al reparks de dlvidendos [ a cuents, complementacis, ele.)

NO PROCEDE

E) HECHQS STGNTFICATIVOS (%)

1. Adquisicicnes v bmnsmisionss de participaciones en el capital da soctedades
cobimadas cn Bolsa determinantes de la abligacion de compniear

contemplada en cl art, 53 de la TMV (5 por 100 y midlHploa)

2, Adquisiciones de auteartera determlnanles de la ohligaclsn de

commmicar sogln la disposicién adisional 1% DE LA Ja {1 POR100) §

4, Otras aumenies & disminuclones significatives del inmaviiizado
(perticipaciones sperior al 10% en sociedad o cotizadas,

firversiones o desinversiones materizles relevantes, ek

4 Aumento y rednscitney del capilal social o el valor de loa Ulales

B, Amizicnes, reemibolsas o cancelaciones de empedstilos

&, Camhbios de los Adnmnistradores o del Consejo de Adminisiracion,

7, Mudilicacionss de los Estabubos Seciales

% Trenaformaciemes, fisiones o cscisiones

9, Cambios cn 1z regulacion instibaciana] del sector con incidwmicia -

ficativa en Ia simaddn ccondimica o financiera dw la Segiedad o del Gr

10. Pleltos , litigies o contenciage que puedan afectar de forma
significokiva a la siwacidn patrimonial d=la Gocladad o del Grupo

11 Situadanes conciirsales, suspemsiones d& pagod, eto.

172. Acuerdos espodnles de limikacidn, ¢esidn o renuncing, atal o pa.tual.

de los dereches polibdeos ¥ econdmicos de lag dociones de In Sodedad. ;

13, Acmerdos sstmalégiens con gribpos nacianales o Intemacionales

(imtercambio de paquetes asdonarinles, ebc)

14, Otros hechos significativos

M|

{") Maarear ¢on una "X" |a casilla correspendlents, adjunEndo en s wfirmabvo anexo
explicativo en el que se detlle la fochn da corrmimdcacddn a la CNMV y a Ia SREV
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E) ANEXC EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administsacion

Cun respects a lo resefiado en el capitulo VI.1.1 del Follete Informative de la Seciedad verificado & inscrito on el
Registro Oficial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valeres com focha 16 de marza de 2001 ¥ como
consecuencia del cese de log consejeros representantes de la Seciedad Estatal de Participuciomes Industriales
(SEFD), la Jumta General Ordinaria y Exlracrdinaria de Acdenistas de la Sodcdad celebrada el dia 31 dc marza de
2001 aprobé la renovacién del Consejo de Administracién quedande comnpuesto come a continuacién se indica.

Presidente
D. Xabier do Irala Batévex

Vicepresidente
D. Miguel Blesa da lu Farra

Vecalas

D. Jogé MP Abril Pérex ‘
. Fermande Cante Gazcia
Lord Garal-Jones

D. Pable Isla Alvarez de Tejera ‘
D. Antenic Masa Godoy |
Mr Ruger Paul Maynard ‘
D. Angel Mullor Parrondo :
D. Joaé Pedre Perer Liorca 1
D. Jorge Pont Sdnchez i
D. José Terveira Lomba ‘

Secretario no Copsejero |
|
L. lgnacio Pinilla Redriguez

5. Emisiones, reembalson o cancelaciones de emprégtitos

Se ha producide una dismirmdén de 14189 M. pias (€ 85,27). En la denda o TP motivade por la cancelacion
anticipada de parte del préstamo Certidesa A-320, asi come par la canceladién de céditos mulbidivisas, que
cubrian posiciones de aclive, come consecugncia de los anticipes del A-34), que ha pasado a leasing operative. El
pasive remunerads a CP aumenla (17.191 M. ptas), principalmante por la fnandacién temperal del segunde A-
340 qua e encuentza operatbve.

7. Modificacion de los Estatutos Sociales
Las modificaciones estatularias correspondientes sl primer Lrimestre son las resefiadas en el cepitulo ITT dal

Folleto Tnformative de Ja Sociedad verificado e imserito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Merrade de Valores con fecha 16 de marzo de 2001

10. Pleitos, litigios o contencioss que puedan afectar de forma significativa, » la sitnacién patrimonial de la
Socledad o del Grupe )

Ver capitule TV.34 del Folleto Informakivo de la Sociedad verificado e ingcile en ¢l Registro Oficial de la
Comision Nacenal del Mercade de Valores con [echa de 16 de marzo de 2001,
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