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Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el Inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposiciéon de los
Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la
Sociedad. No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran puablicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso
con la debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en mayusculas no
definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en el Contrato de Gestion y
los Estatutos de la Sociedad.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1. Datos Generales

1.1 La Sociedad

La denominacion del fondo de capital riesgo europeo con forma societaria de
sociedad andonima es ALANTRA DESARROLLO SOLAR, F.C.R.E., S.A. (la
“Sociedad”).

La Sociedad se constituyd como una sociedad de capital riesgo, de conformidad
con lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (la “Ley 22/2014"), mediante escritura publica otorgada ante el Notario
de Madrid D. Andrés Dominguez Nafria el dia 25 de mayo de 2021, bajo el nUmero
2.808 de su protocolo.

En fecha 22 de diciembre de 2023, la Sociedad se transformdé en un fondo de
capital riesgo europeo, de conformidad con lo establecido en el Reglamento (UE)
no 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre
los fondos de capital riesgo europeos (el "Reglamento 345/2013"), mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Andrés Dominguez Nafria
el dia 23 de enero de 2024, bajo el nimero 257 de su protocolo. Asimismo, figura
inscrita en el correspondiente registro oficial de fondos de capital riesgo europeo
de la CNMV con el numero 372.

El domicilio social de la Sociedad es calle José Ortega y Gasset, 29, Madrid
(28006).

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacién de la Sociedad corresponde a ALANTRA SOLAR
ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el
Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado de la CNMV con el numero 212, y domicilio social en Madrid, en la calle
Claudio Coello, 91, 28010 Madrid (Madrid) (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
gue tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara
periddicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control



previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales que
considere necesarios.

La direccion y administracion de la Sociedad, incluyendo la gestiéon de las
inversiones, asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad
Gestora, que actuarda de forma independiente en la toma de decisiones de
inversién y desinversidn y que, conforme a la legislacién vigente, ejercera las
facultades de dominio sin ser propietaria de la Sociedad ni de ninguno de sus
derechos o activos. Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas
en el Reglamento 345/2013 y la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora tendra las mas
amplias facultades para la representacion de la Sociedad en el marco de la
delegacion de la gestidn, sin que puedan impugnarse, en ninguan caso, por defecto
de facultades de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad
Gestora, le corresponden.

1.3 Depositario

El depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (el
“Depositario”), que figura inscrito en el Registro de Sociedades Depositarias de
la CNMV con el nUmero 240. Tiene su domicilio social en calle Emilio Vargas n° 4
- 28043 Madrid.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad
Gestora ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores,
efectivo y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi
como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra
acordar con el Depositario la modificacion de las condiciones del contrato de
depositaria. Dichas condiciones deberan ser negociadas de acuerdo con los
estandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro
de otros activos) y administraciéon de los instrumentos financieros de la Sociedad,
el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcién y reembolso de acciones, la
vigilancia y supervisién de la gestidon de la Sociedad Gestora, asi como cualquier
otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depodsito de los activos
de la Sociedad en terceras entidades. Se facilitara a los Inversores que lo soliciten
informacion actualizada sobre las funciones del Depositario y de los conflictos de



interés que puedan plantearse, sobre la delegacién de la funcién de depésito por
parte del Depositario, en su caso, y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion. A este respecto, se entendera por “Inversor” cualquier
persona que suscriba un Compromiso de Inversién, tal y como este término se
define en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

El Depositario percibird de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios
de depositaria, una comisién (la “Comision de Depositaria”), con cargo al
patrimonio de la misma, que se calculara en base al siguiente escalado en funcién
del patrimonio neto de la Sociedad en cada momento:

(a) Para los primeros cincuenta millones de euros (50.000.000.-€) se aplicara
una Comision de Depositaria del cero coma cero cincuenta y cinco por ciento
(0,055%) anual;

(b) Para el tramo entre cincuenta (50.000.000.-€) y cien millones de euros
(100.000.000.-€) se aplicara una Comisién de Depositaria del cero como
cero cinco por ciento (0,05%) anual; y

(c) Por encima de los cien millones de euros (100.000.000.-€) se aplicara una
Comision de Depositaria del cero coma cero cuatro por ciento (0,04%) anual.

De conformidad, con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afnadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta
actualmente exenta del IVA.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva.

1.4 Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera Deloitte, S.L. o el que la Sociedad, a
propuesta de la Sociedad Gestora, designe en cada momento. Las cuentas anuales
de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacidon de los auditores de cuentas habréd de realizarse por la Junta
General siguiendo la propuesta del érgano de administracién de la Sociedad, que
debera consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de seis (6)



meses desde el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaera en
alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que
también se le notificara cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

1.5 Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en
relacion con la gestién de la Sociedad.

1.6 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la
responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional
para hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se
encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por
el cual resultan suficientes para contar con una dotacidon de recursos humanos vy
técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

1.7 Informacion a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitard a los inversores de la Sociedad toda la informacion
requerida por el Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014 y demas normativa
aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de conformidad con los
Estatutos Sociales. Ademas, la Sociedad Gestora cumplira con las directrices de
informacidon recomendadas por Invest Europe vigentes en cada momento (las
“Directrices de Presentacion de Informes”), que actualmente son las
Directrices sobre Capital Privado y Capital Riesgo emitidas por la Asociacion
Internacional de Capital Privado y Capital Riesgo (International Private Equity and
Venture Capital Association - IPEV).

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los inversores un informe anual
incluyendo la siguiente informacién:



(a)

(b)

dentro de los ciento cincuenta (150) dias siguientes al final del ejercicio
econdmico, una copia de los estados financieros auditados de la Sociedad;

dentro de los ciento veinte (150) dias siguientes al final del ejercicio
econémico, por lo menos:

(i) un desglose de las comisiones recibidas por la Sociedad Gestora,
incluyendo la Comision de Gestion y cualquier pago recibido de las
Sociedades Participadas;

(ii) un desglose de los principales gastos de la Sociedad;

(iii) un resumen de cada Solicitud de Desembolso y notificacion de
Distribuciones emitida;

(iv)  resumen del nivel de endeudamiento de la Sociedad; y

(v) una carta de la Sociedad Gestora con una descripcién de las
actividades realizadas durante el afo distribuida a todos los
inversores.

Adicionalmente, en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias tras la finalizacion del
primer semestre natural de cada ejercicio, la Sociedad Gestora enviara a los
Participes un informe semestral siguiendo la terminologia, la estructura y el
formato de las plantillas propuestas por las Directrices de Presentacién de
Informes, que incluird como minimo:

(a)

(b)

(c)

una descripciéon de las inversiones y desinversiones realizadas por la
Sociedad durante dicho periodo, incluida la informacién relativa a los
cambios importantes en las inversiones y gastos de la Sociedad;

una descripcion de las Sociedades Participadas y otros activos de la
Sociedad, junto con un breve informe sobre su rendimiento, incluido un
resumen de los servicios prestados (segun sea el caso) por la Sociedad
Gestora y cualesquiera honorarios, compensacién o remuneracién recibidos
y/o costes y gastos incurridos en relacién con esos servicios;

una valoracién no auditada de conformidad con los requisitos de Invest
Europe de cada una de las Sociedades Participadas y de la cartera;



(d) los estados financieros no auditados de la Sociedad (balance y cuenta de
pérdidas y ganancias); vy

(e) un resumen del nivel de endeudamiento de la Sociedad y un resumen de
los principales gastos de la Sociedad.

La presentacion de los informes anteriormente referidos se preparara de manera
completa, clara y comprensible y de conformidad con las Directrices de
Presentacidon de Informes.

1.8 Duracién

La duracién de la Sociedad es indefinida. El comienzo de las operaciones de la
Sociedad como sociedad de capital-riesgo tendra lugar desde la fecha en que se
produzca la inscripcion de la Sociedad en el Registro correspondiente de la CNMV.

1.9 Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora podra efectuar las inversiones o compromisos de inversion
en las Sociedades Participadas dentro del Periodo de Inversidon. Una vez finalizado
el Periodo de Inversidon, no podra la Sociedad suscribir nuevos compromisos de
inversion.

Se entiende por “Periodo de Inversion” el periodo transcurrido desde la Fecha
del Cierre de la Sociedad hasta la primera de las siguientes:

(a) el 16 de julio de 2023; o

(b)la fecha anterior que determine la Sociedad Gestora, a su discrecion,
mediante comunicacion a los accionistas, precisando, en su caso, el
importe de los compromisos pendientes de desembolso que han sido
cancelados; o

(c)la fecha en que el Periodo de Inversion se considere finalizado de
conformidad con el contrato de delegacion de gestion firmado entre la
Sociedad y la Sociedad Gestora.

A estos efectos, "Fecha del Cierre” se entiende como la fecha que: (i) el consejo
de administracion de la Sociedad Gestora lo resuelva formalmente y comunique a
los inversores de la Sociedad que, desde dicha fecha, cuenta con Compromisos



de Inversién suficientes; y (ii) se haya entregado la primera solicitud de
desembolso a los inversores de la Sociedad con arreglo al presente Folleto y los
Estatutos Sociales de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, a fecha del presente Folleto, la Sociedad ha finalizado su
periodo de comercializacion y la Sociedad Gestora no aceptara nuevos
compromisos de inversion en la Sociedad.

2, Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad tiene la condicion de fondo de capital riesgo europeo (FCRE) conforme
al Reglamento 345/2013.

La Sociedad se regulara por lo previsto en (i) sus estatutos sociales, que se
adjuntan como Anexo IV al presente Folleto (los "Estatutos Sociales”); (ii) el
Reglamento 345/2013; (iii) la Ley 22/2014, en lo que le resulte aplicable; y (iv)
en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"); y (v) por las disposiciones
que la desarrollan o aquellas que en un futuro la modifiquen o sustituyan.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de
27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“"Reglamento
2019/2088"), la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada
informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo I
al Folleto.

2.2 Legislacién v jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los inversores de la
Sociedad, la Sociedad y la Sociedad Gestora, se regira por la legislacion comun
espafola.

La jurisdiccion aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversidén en la Sociedad
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El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica
riesgos relevantes y debe considerar si se trata de una inversién adecuada a su
perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversién en la Sociedad,
los inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se
relacionan en el Anexo III de este Folleto.

Mediante la firma del Compromiso de Inversién, el inversor asume expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los
derechos y obligaciones derivados de su participacion en la Sociedad y, en
particular, el correspondiente compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad
de accionista.

3. Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de
acciones

3.1 Inversores Aptos

Los inversores aptos de la Sociedad son aquellos que, de acuerdo con el articulo
6 del Reglamento 345/2013, cumplen con los siguientes requisitos (“Inversores
Aptos”):

(a) Inversores considerados clientes profesionales tal y como estan definidos en
anexo II, seccion I de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros, asi como quienes cumplan con los requisitos del anexo II,
seccién II del mismo texto.

(b) Otros inversores cuando reunan las condiciones siguientes:

(i) Que tales inversores se comprometan a invertir como minimo cien mil
euros (100.000,-€), y

(ii) Que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del
contrato relativo al compromiso de inversion, que son conscientes de
los riesgos ligados al compromiso previsto.

Adicionalmente seran considerados Inversores Aptos los incluidos en el articulo
6.2 del Reglamento 345/2013.
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3.2 Régimen de suscripcidon y desembolso de las acciones de la Sociedad

Los Inversores de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, de tal forma
gue ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto en los
Estatutos Sociales y el presente Folleto.

En la Fecha del Cierre, cada uno de los Inversores suscribirad el Compromiso de
Inversion mediante el cual cada Inversor debera aportar, en una o en diferentes
ocasiones, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los desembolsos que le
correspondan.

Los requerimientos a los Inversores de realizar desembolsos de fondos se
realizaran mediante el envio de una solicitud por parte de la Sociedad Gestora al
Inversor correspondiente (“Solicitudes de Desembolso”), cursada con, al
menos, veinte (20) dias de antelacion a la fecha en la que deba realizarse el
desembolso, a través de una notificacidon en la que se incluira el importe y el plazo
para el desembolso, asi como el importe de la Prestacion Accesoria pendiente de
desembolso.

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora ird requiriendo a todos los
Inversores para que realicen, en una o varias veces, una aportacion de fondos a
la Sociedad hasta una cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversion.
En todo caso, los desembolsos se solicitaran en la medida en que sean necesarios
para atender, entre otros, la adquisiciéon y enajenacién de activos, asi como las
comisiones y gastos pertinentes, de acuerdo con la Politica de Inversion.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa de
la Sociedad, mediante la suscripcion y desembolso de las acciones, en proporcion
a su participacion en los Compromisos Totales. Los fondos objeto de desembolso
se ingresaran en tiempo y forma en la cuenta bancaria de la Sociedad abierta en
el Depositario e indicada al efecto en la Solicitud de Desembolso.

3.3 Reembolso de acciones

Con la excepcién del articulo 11.6 de los Estatutos Sociales, sobre los Accionistas
en Mora, los Inversores podran obtener el reembolso total de sus acciones tras la
disolucion y liquidacion de la Sociedad. El reembolso de las acciones se efectuara,
sin gastos para el Inversor, por su valor liquidativo.

4. Las acciones
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4.1 Caracteristicas generales y forma de representacién de las acciones

La Sociedad se constituye con un capital social inicial de UN MILLON DOSCIENTOS
MIL EUROS (1.200.000,-€).

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Inversores
de la Sociedad implica la aceptacion del presente Folleto y los Estatutos Sociales,
asi como la obligacion de cumplir con lo establecido en los mismos, y en particular,
con la obligacion de suscribir y desembolsar acciones en los términos vy
condiciones aqui previstos, asi como de cumplir con la obligacion por parte del
Inversor de atender su Compromiso de Inversion a través de las Prestaciones
Accesorias contenidas en los Estatutos Sociales, en relacion con cada una de las
acciones suscritas.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas
en la LSC, y a cuya expedicion y recepcién tendran derecho los Inversores. En
cualquier caso, la inscripcion del nombre del Inversor en el Registro de Inversores
de la Sociedad dara fe de su derecho de propiedad sobre dichas Acciones.

En el momento de la entrada de inversores terceros distintos al promotor de la
Sociedad, existirdn dos (2) clases distintas de acciones (“Clases”), de
conformidad con lo siguiente:

(a) Acciones de Clase A: Las acciones de Clase A podran estar sujetas a una
comision de suscripcion y solo podran ser emitidas a y suscritas por las
siguientes categorias de accionistas:

(i) inversores profesionales o que han solicitado su tratamiento como
profesional, segun se establece en la legislacion aplicable en cada
momento, o inversores que cumplan los requisitos previstos en el
articulo 6.2 del Reglamento 345/2013 y cuyas circunstancias de
inversion en la Sociedad no les permitan acceder a las acciones de
Clase B;

(ii) inversores no profesionales y que no han solicitado su tratamiento
como profesional que (A) cumplan las condiciones a) y b) del articulo
6.1 del Reglamento 345/2013 y (B) cuyas circunstancias de inversién
en la Sociedad no les permitan acceder a las acciones de Clase B
(“"Inversores Minoristas”);
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(b)

Acciones de Clase B: Las acciones de Clase B no generaran retrocesiones a
favor de terceros distribuidores. En consecuencia, las acciones de Clase B
solo podran ser emitidas a y suscritas por las siguientes categorias de
accionistas:

(i)

(i)

inversores profesionales o que han solicitado su tratamiento como
profesional, segin se establece en la legislacion aplicable en cada
momento, o inversores que cumplan los requisitos previstos en el
articulo 6.2 del Reglamento 345/2013, y cuya inversion en la Sociedad
sea por:

a. cuenta propiay sin la intermediacion de una empresa de servicios
de inversién o una entidad financiera distinta de la Sociedad
Gestora o sociedades de su mismo grupo (entendiendo por grupo
lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio);

b. intermediacién de una empresa de servicios de inversidon o una
entidad financiera que, de acuerdo con los requisitos legales,
preste un servicio de asesoramiento en materia de inversion de
forma independiente o un servicio de gestion de carteras
discrecional; o

c. intermediacion de una empresa de servicios de inversidn o una
entidad financiera que, de acuerdo con los requisitos legales,
preste un servicio de asesoramiento en materia de inversién no
independiente, u otro servicio y que en base a un acuerdo
individual con su cliente no esté autorizado a aceptar ni retener
comisiones u otros beneficios percibidos de terceros.

inversores no profesionales y que no han solicitado su tratamiento
como profesional que: (A) cumplan las condiciones a) y b) del articulo
6.1 del Reglamento 345/2013, y (B) cuya inversion en la Sociedad sea
por intermediacion de una empresa de servicios de inversiéon o una
entidad financiera distinta de la Sociedad Gestora o sociedades de su
grupo, que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio
de:

a. asesoramiento en materia de inversién de forma independiente o
un servicio de gestidon de carteras discrecional; o

b. asesoramiento en materia de inversién no independiente u otro

14



servicio, y que en base a un acuerdo individual con su cliente no
esté autorizado a aceptar ni retener comisiones u otros beneficios
percibidos de terceros.

La totalidad de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad llevan
aparejada una Prestacion Accesoria de desembolso de fondos bajo el régimen
regulado en el articulo 11 de los Estatutos Sociales.

4.2 Derechos econdmicos de las acciones

Las acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las acciones otorgara a los Inversores el derecho a
participar en las Distribuciones de la Sociedad de conformidad con la Ratio de
Inversidon de cada uno de ellos.

4.3 Politica de distribucién de resultados

Las distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizaran, con caracter
general, para todos los Inversores titulares de acciones de Clase A o Clase B y
teniendo en cuenta los gastos de la Sociedad atribuibles a cada una de dichas
Clases de acciones:

(i) primero, a los accionistas titulares de acciones de Clase A o Clase B a
prorrata de su Compromiso de Inversién en la correspondiente Clase, hasta
que hayan recibido Distribuciones por una cantidad equivalente al cien por
cien (100%) de sus Compromisos de Inversiéon desembolsados a la
Sociedad;

(ii) segundo, a los accionistas titulares de acciones de Clase A o Clase B a
prorrata de sus Compromisos de Inversion en la correspondiente Clase,
hasta que hayan recibido un importe equivalente a un retorno preferente
anual del diez por ciento (10%) (compuesto anualmente en cada aniversario
de la fecha en la que se realizd el primer desembolso en la Sociedad, y
calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias) aplicado sobre
los Compromisos de Inversion desembolsados a la Sociedad;

(iii) tercero, una vez efectuadas las Distribuciones de los apartados (i) y (ii)
anterior, cien por cien (100%) a la Sociedad Gestora en concepto de
comision de éxito (catch-up) hasta que haya recibido un importe equivalente
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(iv)

al veinte por ciento (20%) de la suma de todas las Distribuciones efectuadas
en virtud del apartado (ii) anterior mas las de este apartado (iii); y

cuarto, una vez se cumpla el supuesto en el apartado (iii) anterior: (a) un
ochenta por ciento (80%) a los accionistas titulares de acciones de Clase A
o Clase B a prorrata de su Compromiso de Inversidén en la correspondiente
Clase; y (b) un veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora (este apartado
(iv), junto con el importe del apartado (iii), se entendera como el “Carried
Interest”).

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucidén, teniendo en
cuenta a dichos efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversién que se
hubieran desembolsado a la Sociedad por los accionistas titulares de acciones de
Clase A o Clase B hasta dicho momento y la totalidad de las Distribuciones
efectuadas hasta dicho momento.

A los efectos anteriores, se entendera por:

(1)

(i)

(iii)

“Distribucion(es)”, cualquier transferencia de fondos realizada por la
Sociedad Gestora a los accionistas de la Sociedad bajo cualquier concepto
aceptado en derecho (a modo ilustrativo, dividendos, devolucién de prima,
reducciones de capital, devoluciéon de préstamos, concesién de préstamos,
etc.) de conformidad con su Ratio de Inversién;

“Ratio de Inversidn”, la proporcion, a una fecha dada, de la Inversiéon Total
que ha sido concedida, respectivamente, por los inversores titulares de
Acciones Clase Ay Clase B; y

“Inversion Total”: significa, respecto de cada accionista, su
correspondiente Compromiso de Inversion minorado en la Comisién de
Gestion total que haya sido o vaya a ser pagada por cada inversor.

A efectos ilustrativos, se adjunta como Anexo II al presente Folleto, una tabla
gue demuestra un ejemplo de calculo del porcentaje del accionariado de la
Sociedad y el régimen de distribucion de dividendos de la misma.

5.

5.1

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

Valor liguidativo de las acciones
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La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las
acciones, de acuerdo con el articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo (y por las
disposiciones que la modifiquen o sustituyan en cada momento) (la “Circular
11/2008"), segun queda modificada en cada momento.

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las acciones
trimestralmente. Dicho valor resultara de la divisién del patrimonio de la Sociedad
por el niumero de Acciones en circulacion, ponderado por los derechos econémicos
gue correspondan a la Accion.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones en efectivo a los Inversores
tan pronto como sea posible tras la realizacién de una desinversién o tras la
percepcion de ingresos por otros conceptos, en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones si:

a) los importes para distribuir a los Inversores no fueran significativos seguin
el criterio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso tales importes se acumularan
para su distribucién cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno (y, en
cualquier caso, de forma anual);

b) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizaciéon de la
Distribucion pertinente pueda ir en detrimento de la solvencia o capacidad
financiera de la Sociedad para cumplir sus obligaciones y compromisos;

C) para facilitar la administracién de la Sociedad, cuando la Sociedad Gestora
prevea que, en un plazo de tiempo relativamente breve, la Sociedad vaya a
percibir de las Sociedades Participadas o de las coinversiones importes
adicionales, o para compensar inminentes desembolsos en Sociedades
Participadas, evitando asi que se produzca una Distribucidon seguida en un
periodo breve de tiempo por una suscripcion. Dichos importes se acumularan
para realizar las Distribuciones en el momento en que asi lo decida la
Sociedad Gestora segun su criterio prudente

Todas las contribuciones y distribuciones a los Inversores se realizaran en euros.
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5.3 Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecidon, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas
normativa especifica de aplicacion, siguiendo asimismo el método de valoracion
desarrollado en las Directrices sobre capital de inversion y capital riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association - IPEV) de
conformidad con Invest Europe, vigentes en cada momento.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de Inversion de la Sociedad

6.1 Descripcidon de la estrategia y de la politica de inversidon de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicién y enajenacién de activos, de acuerdo con la politica de inversién de la
Sociedad descrita a continuacién (la “Politica de Inversion”). En todo caso, las
inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefaladas en el
Reglamento 345/2013 y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversion de la Sociedad descrita en el Folleto se deben entender, en todo caso,
sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes de
inversién en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por el
Reglamento 345/2013 y demas normativa que resulte de aplicacion.

Las inversiones se podran formalizar en cualquiera de los instrumentos permitidos
por el Reglamento 345/2013. La Sociedad cumple con el coeficiente minimo de
inversidon en empresas en cartera admisibles previsto en el articulo 3.b) del
Reglamento 345/2013 desde la fecha de finalizacion del primer ejercicio de la
Sociedad desde su registro en CNMV.

La Politica de Inversidon de la Sociedad se describe en los siguientes parrafos en
lineas generales y sin animo de ser exhaustivo.

La Sociedad tiene como objeto social principal la inversidn en activos en fase de
desarrollo a través de la toma de participaciones temporales, mediante
inversiones en acciones o participaciones (inversiones en equity), acciones
preferentes y/o deuda convertible o no convertible, en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
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participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la OCDE (las “"Sociedades Participadas”, y cualquiera de ellas
“Sociedad Participada”).

A estos efectos, la Sociedad podra tomar posiciones de control o minoritarias en
el capital de las Sociedades Participadas, sin que se establezca una duracién
minima o maxima para el mantenimiento de la inversion, todo ello con los limites
establecidos en la legislacién aplicable. Adicionalmente, la Sociedad podra otorgar
los avales en favor de las Sociedades Participadas que sean necesarios para la
realizacion de su actividad.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad también podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, de conformidad
con los limites previstos en Reglamento 345/2013.

Respecto al ambito geografico, las inversiones de la Sociedad se realizaran en
principalmente aquellas Sociedades Participadas que estén domiciliadas en
Espafa e Italia, aunque la Sociedad podra invertir en Sociedades Participadas que
se encuentren en otras jurisdicciones.

Asimismo, la Sociedad tiene la intencion de realizar inversiones por una cuantia
media aproximada de entre cuatrocientos mil euros (400.000 €) y cinco millones
de euros (5.000.000. €) por Sociedad Participada.

La Sociedad no realizara inversiones de forma individualizada, sino que siempre
invertird en carteras de proyectos, siendo todos los proyectos de una misma
cartera propiedad del mismo desarrollador.

Las desinversiones de la Sociedad se realizaran a partir del momento en el que
una Sociedad Participada, respecto de un proyecto de energia solar, se encuentre
en el estado de ready to build.

Financiacion ajena

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento, y al objeto de facilitar el proceso de inversidon en
Sociedades Participadas, anticipar los compromisos pendientes de desembolso o
Distribuciones a los accionistas, o atender a cualesquiera otras necesidades de
tesoreria de la Sociedad a discrecién de la Sociedad Gestora, la Sociedad podra
tomar dinero a préstamo o crédito, o endeudarse con caracter general, asi como
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otorgar garantias (incluyendo garantias sobre los compromisos pendientes de
desembolso), siempre y cuando (a) el plazo de vencimiento del préstamo o crédito
no exceda de doce (12) meses; y (b) el importe agregado de la deuda pendiente
y garantias de la Sociedad en cada momento, no exceda del treinta y cinco por
ciento (35%) de los Compromisos Totales.

La Sociedad Gestora esta facultada para realizar cuantos actos y firmar cuantos
documentos sean necesarios para implementar los instrumentos de financiacién.

Coinversiones

La Sociedad Gestora podra ofrecer, a su discrecidon, oportunidades de coinversion
con la Sociedad a cualquier accionista de la Sociedad, asi como a cualquier
tercero, siempre en el mejor interés de la Sociedad.

No obstante, las oportunidades de coinversién deberan cumplir con las siguientes
condiciones:

(i) los términos y condiciones ofrecidos al coinversor no seran mas favorables
que aquellos ofrecidos a la Sociedad (a efectos aclaratorios, el pago de
comisiones de gestion mas reducidas no implicaria una condiciéon mas
favorable que aquellas ofrecidas a la Sociedad);

(ii) los gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones
realizadas en el contexto de una oportunidad de coinversién, asi como el
resto de las obligaciones relativas a dichas inversiones y desinversiones,
deberan ser compartidos por la Sociedad y los coinversores en proporcion al
importe coinvertido por cada uno de ellos en el contexto de dicha
oportunidad de coinversién; y

(iii) la Sociedad Gestora comunicara al Comité de Seguimiento en su debido
tiempo la identidad de cualquier accionista o tercero que vaya a coinvertir
junto con la Sociedad en el contexto de una oportunidad de coinversion, asi
como los términos y condiciones en los que se produzca dicha coinversion.

6.2 Mecanismos para la modificacién de la politica de inversién de la Sociedad

Para la modificacion de la politica de inversién de la Sociedad sera necesaria la
modificacion de los Estatutos Sociales.
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Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley
22/2014, toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Inversores una vez se hubiera procedido
a su inscripciéon en el registro administrativo correspondiente.

6.3 Reutilizacidn de activos

No esta prevista el uso de técnicas de reutilizacion de activos.

21



CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL SOCIEDAD
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1 Comisién de Suscripcién

Un intermediario financiero tercero, que no forma parte del grupo de la Sociedad
Gestora, (el “Intermediario Financiero”) podra percibir, y el Investor que utilice
sus servicios, vendra obligado a abonar, una comisién de suscripcién a favor del
Intermediario Financiero por un importe equivalente al uno por ciento (1%) de su
Compromiso de Inversion (la "Comisién de Suscripcion”).

En caso de que sea de aplicacion, el Inversor desembolsara la totalidad de la
Comision de Suscripcion de forma simultanea al primer desembolso de su
Compromiso de Inversién de conformidad con la Solicitud de Desembolso remitida
por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora actuara de agente de pagos, y
transferira la Comision de Suscripcion al Intermediario Financiero.

7.2 Comision de Gestidn

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad, como contraprestaciéon por sus
servicios, una “Comisiéon de Gestidon”, con cargo al activo de la Sociedad.

Desde el momento de la entrada de los inversores terceros, la Comision de Gestion
se calcularad de la siguiente manera, a prorrata de cada una de las clases de
acciones, suscritas por los accionistas:

(i) A las acciones de Clase A se les aplicard una comisidon de gestién de dos por
ciento (2,00%) anual.

(ii) A las acciones de Clase B se les aplicard una comision de gestién de uno
coma setenta y cinco por ciento (1,75%) anual.

Durante el Periodo de Inversién de la Sociedad, los porcentajes anteriormente
indicados se calcularan sobre los Compromisos Totales, una vez expirado dicho
periodo, la Comisidn de Gestidn se calculard sobre los Compromisos Totales
suscritos en la Sociedad y desembolsados para asumir el coste de adquisicion de
todas las inversiones realizadas por la Sociedad, menos la parte proporcional del
coste de adquisicidon de las inversiones que hayan sido (i) parcial o totalmente
desinvertidas (a efectos aclaratorios, una distribucién de dividendos por, o un “re-
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cap” (es decir, cualquier distribucion realizada por la Sociedad que no implique
una reduccion de la participaciéon de la Sociedad en una Sociedad Participada) en,
una Sociedad Participada, no se considerara una desinversion a estos efectos,
siempre que el porcentaje de participacion en dicha Sociedad Participada no varie
a causa de dicha distribucién o "re-cap”); o (ii) totalmente depreciadas a cero
por mas de doce (12) meses (siempre que, si, segun el informe anual auditado
de la Sociedad, la inversién recupera valor posteriormente, la parte del coste de
adquisicién que corresponde a dicho valor de la inversion recuperado deberd
incluirse de nuevo en la base del calculo de la Comisidén de Gestion).

La Comision de Gestion se pagara trimestralmente de forma anticipada. A tal fin,
los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de
octubre de cada afio y terminaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de
septiembre y el 31 de diciembre que siguen inmediatamente. Sin embargo, para
el ultimo trimestre, que terminara en la fecha en la que se liquide la Sociedad, la
Comision de Gestidon se ajustara cuando el periodo en cuestion haya terminado.

De conformidad con la actual Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora
estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afladido (a efectos aclaratorios, si dicha
exencion fuese eliminada, la Comisién de Gestion se incrementara con el IVA
correspondiente).

7.3 Carried Interest

La Sociedad Gestora percibira un Carried Interest equivalente a las Distribuciones
a las que tenga derecho de conformidad con las Reglas de Prelacién descritas en
el presente Folleto.

7.4 Otras remuneraciones

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora también podra percibir, directa o
indirectamente, cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones en relacion con la
ejecucion o tenencia de inversiones por la Sociedad, desinversiones, incluyendo a
efectos aclaratorios (pero sin limitacién) cualquier remuneracidon, comisién o
consideracion de cualquier tipo, recibida como consecuencia de asistencia a
consejos, servicios de asesoria o consultoria, y comisiones derivadas de
transacciones cerradas o fallidas, o de la sindicacién de inversiones.
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8. Distribucion de Gastos

8.1 Gastos de Establecimiento

La Sociedad sera responsable de todos los gastos debidamente documentados en
gue incurra la Sociedad Gestora y/o la Sociedad en relacién con la constitucion de
la misma, incluidos los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y
registradores) que sean de uso exclusivo de la Sociedad (y excluidos, a efectos
aclaratorios, los honorarios de los agentes de colocacidon, corredores o
intermediarios que, en cualquier caso, tendran que ser pagados por la Sociedad
Gestora), los cuales se prevé que no excedan de cero coma setenta y cinco por
ciento (0,75%) sobre los Compromisos Totales (mas IVA aplicable) (los “Gastos
de Establecimiento”).

Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran,
en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora. En el supuesto en que
dichos importes fueran abonados por la Sociedad, los Gastos de Establecimiento
gue excedan el importe maximo anterior deberan ser posteriormente deducidos
de la futura Comision de Gestién devengada a favor de la Sociedad Gestora.

8.2 Gastos Operativos

De conformidad con lo previsto en el Folleto seran por cuenta de la Sociedad, que,
en su caso, deberd reembolsar a la Sociedad Gestora, los siguientes costes,
honorarios y gastos, que se detallan a titulo enunciativo, pero no limitativo (los
“Gastos Operativos”):

a) los gastos de auditoria;

b) los gastos relacionados con la preparaciéon de los estados financieros y
declaraciones fiscales, incluida en el dmbito de actuaciéon de la Sociedad
Gestora;

c) los gastos registrales;

d) las comisiones y gastos de la entidad depositaria;

e) las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionados con la
Sociedad;
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f)

g)

h)

j)

k)

m)

n)

0)

p)

<))

todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relacionados con la
adquisicién de oportunidades de inversidn, incluyendo, sin limitacién, los
costes de los analisis, estudios, valoraciones y/o tasaciones, asi como todos
los de due diligence;

los costes de due diligence, asesoramiento y similares de operaciones que no
se lleguen a materializar en inversiones de la Sociedad (abort costs);

los informes de valoracidon y/o tasacién de terceros, asi como cualesquiera
otros informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios y/o
convenientes durante el periodo de titularidad de la inversién, su
mantenimiento y proteccion;

los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/0 asesores externos en relacion a la negociacién y venta / liquidacién de las
inversiones;

los gastos por asesoria legal a la Sociedad;

los gastos de organizacion del 6rgano de administracion, del Comité de
Seguimiento y la junta general de la Sociedad;

los gastos de actividad informativa y divulgacién de las operaciones
realizadas;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses con
préstamos concedidos a la Sociedad;

los gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de
litigios;

todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relacionados con la tenencia
de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y responsabilidad de
administradores (D&O);

todos los demas gastos razonables incurridos en nombre y representacion de
la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, seglin sea el caso;
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r) las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa
de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, incluyendo los reportes
correspondientes a la CNMV, segln sea el caso;

s) los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores e
inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e inversores), si es necesario, FATCA,
CRS (Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16/UE de Ila
cooperacion administrativa y analogas;

t) los gastos razonables incurridos en relacién con cualquier adquisicion de
inversion o en la prestacidon de los servicios;

u) cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o
las inversiones pertinentes, segln sea el caso; y

v) en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos por la
Sociedad con el propodsito de llevar a cabo una inversion especifica o en
relacion con el activo subyacente.

8.3 Otros Gastos

La Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal, aquellos
relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la Sociedad Gestora en
la medida que no sean obligaciones derivadas de la gestién de la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
Sociedad Gestora que, de acuerdo con lo previsto en el Folleto de la Sociedad
corresponda a la misma.

Todos los gastos en los que haya incurrido la Sociedad por la falta de presentacion
a la Sociedad Gestora de la informacion necesaria en el marco de FATCA, CRS,
DAC 6, y ATAD II por parte de un Inversor, incluidos los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta cuestion, deberan ser asumidos por el Inversor de
referencia.
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CAPITULO IV. SOCIEDAD GESTORA

9.

9.1

Régimen de la Sociedad Gestora

Funciones

La Sociedad Gestora desarrollara las siguientes funciones:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Identificacidon, analisis y evaluaciéon de oportunidades de inversién de
conformidad con la estrategia y Politica de Inversion de la Sociedad.

Toma de decisiones de inversién o, en su caso, desinversién en Sociedades
Participadas de conformidad con la estrategia y Politica de Inversién de la
Sociedad.

Designacion de los representantes de la Sociedad en los 6rganos sociales de
las Sociedades Participadas.

Control y gestién de riesgos.

Administracién de la Sociedad, incluyendo, entre otros, servicios juridicos y
contabilidad, valoracion y determinacion del valor liquidativo, control del
cumplimiento de la normativa aplicable, llevanza del libro registro de
accionistas, distribucion de rendimientos.

Comercializacion de la Sociedad, que podra desarrollarse a través de la
Sociedad Gestora o sus agentes o a través de cualquier otro intermediario
habilitado (incluyendo sociedades del grupo de la Sociedad Gestora) con el
que la Sociedad Gestora alcance un acuerdo a esos efectos.

La Sociedad Gestora podra desarrollar estas funciones por si misma o a través de
acuerdos de delegacion de funciones en terceras entidades de conformidad con lo
previsto en el articulo 65 de la Ley 22/2014.

La Sociedad Gestora debera prestar sus servicios siempre en el mejor interés de
la Sociedad y sus accionistas y de conformidad con lo previsto en el Folleto de la
Sociedad, sus Estatutos Sociales, el contrato de delegacidn de gestién y la
legislacion aplicable.
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9.2 Sustitucion de la Sociedad Gestora

De conformidad con la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra solicitar
voluntariamente su sustitucion cuando lo estime procedente, mediante solicitud
formulada juntamente con la nueva sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en
la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

En estos supuestos, asi como en aquellos supuestos de sustitucién por declaracion
de concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, esta no tendra derecho a
percibir Comisiéon de Gestion mas alld de la fecha de su cese y sustitucion
voluntaria, ni compensacion alguna derivada de este. Si el cese se produjera a
peticion de la Sociedad Gestora:

(a) una vez finalizado el Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora mantendra
el derecho a percibir el Carried Interest;

(b) con anterioridad a la finalizaciéon del Periodo de Inversiéon, la Sociedad
Gestora tendra derecho a poder seguir percibiendo una parte del Carried
Interest que se determinara en proporcion al tiempo transcurrido desde el
inicio del Periodo de Inversidon hasta la fecha del cese efectivo.

9.3 Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los accionistas en caso de
que un tribunal competente haya determinado en sentencia firme no recurrible
que se ha producido:

(@) un incumplimiento material de la normativa del mercado de valores o del
contrato de delegacién de gestiéon que haya causado un efecto perjudicial
material en la Sociedad o los accionistas de la misma; o

(b) negligencia grave, fraude o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones
como Sociedad Gestora de la Sociedad (salvo que dicho incumplimiento haya
sido causado por la conducta individual de un empleado o directivo y la
Sociedad Gestora haya prescindido del mismo en un plazo de treinta (30)
dias desde la resolucién correspondiente).

A estos efectos, cualquier supuesto previsto en los puntos (a) y (b)
anteriores se considerara como “Causa”.
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La Sociedad Gestora deberd comunicar a la Sociedad tan pronto como sea
razonablemente posible desde el momento en que tenga conocimiento, cualquier
hecho que pueda dar lugar a un supuesto de Causa.

En caso de producirse un cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho
a percibir Comisién de Gestién mas alla de la fecha de su cese, ni compensacion
alguna derivada de su cese anticipado, incluyendo el Carried Interest.

Los efectos de la sustitucién se producirdn desde el momento en que se haya
inscrito en la CNMV el nombramiento de la sociedad gestora sustituta.

En caso de que no se hubiese nombrado una nueva sociedad gestora en un plazo
de sesenta (60) dias desde el cese de la Sociedad Gestora, la Sociedad asumira
las funciones correspondientes a la Sociedad Gestora o, en caso contrario,
acordara la disolucion y liquidacidon de la Sociedad.

9.4 Cese sin Causa

El cese sin Causa sblo podra acordarse una vez que haya transcurrido un periodo
de un (1) afo a partir de la Fecha del Cierre (el "Periodo de Cese"). A efectos
aclaratorios, la Sociedad Gestora, sus directores o empleados, las afiliadas y/o
personas vinculadas de cualquiera de los anteriores y los accionistas que incurran
en un conflicto de intereses, incluidos los Accionistas en Mora, no tendran derecho
a voto y sus Compromisos de Inversion no se consideraran a efectos del calculo
de la mayoria requerida.

La Sociedad Gestora sera informada de su cese con seis (6) meses de antelacion
para llevar a cabo una transicion ordenada.

En caso de cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir
ninguna Comisidon de Gestién acumulada mas alla de la fecha en que se produzca
el cese efectivo de la Sociedad Gestora ("Fecha de Cese sin Causa"). Sin
embargo, la Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir de la Sociedad una
compensacion equivalente a uno coma cinco veces (1,5x) las cantidades recibidas
por la Sociedad Gestora durante el primer afio desde el Cierre en concepto de
Comision de Gestion. Dicha compensacion sera pagada por la Sociedad dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de Cese sin Causa).

Adicionalmente, la Sociedad Gestora conservara su derecho a recibir el Carried
Interest calculado sobre la base de la valoracion a la fecha de desinversion de las
inversiones que la Sociedad hubiera realizado en la fecha en la que la Sociedad
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Gestora fuera efectivamente sustituida, y no le corresponda conforme a lo aqui
establecido.

En caso de que no se abonase la Comision de Gestion y el Carried Interest
correspondientes a la Sociedad Gestora, segun apliquen, se debera abonar una
cantidad equivalente a dos veces (2x) el importe devengado y no pagado.

Sin perjuicio de todo lo anterior, la Sociedad Gestora podrd reclamar, asimismo,
los dafios y perjuicios causados por el acuerdo de cese sin Causa.

Adicionalmente, en caso de que se acordase discrecionalmente por la Sociedad la
reduccion de su capital social o disminuye el importe de la prestacién accesoria,
por motivos distintos de la devoluciéon de aportaciones como consecuencia de la
desinversién de alguna de las Sociedades Participadas, la compensacion de la
Sociedad Gestora sera equivalente a uno coma cinco veces (1,5x) la cantidad que
hubiese percibido |a Sociedad Gestora en caso de que dicha reduccidén de capital
social o disminucién en el importe de las prestaciones accesorias no se hubiese
producido.

9.5 No exclusividad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no estara obligada a prestar sus servicios a la Sociedad en
régimen de exclusividad. En consecuencia, la Sociedad Gestora estara autorizada
para que, directa o indirectamente, pueda promover, participar o gestionar
cualquier otra entidad del sector del capital riesgo, nacional o extranjera, incluso
si la politica de inversion y el ambito geografico de dicha entidad son similares a
la de la Sociedad.

La Sociedad Gestora, en todo caso, debera cumplir en relacidon con la Sociedad,
la normativa vigente en materia de conflictos de interés y establecimiento de
barreras de informaciéon (murallas chinas) en entidades que actuan en los
mercados de valores.

La Sociedad Gestora no prevé conflictos de interés con otras entidades de capital
riesgo que pueda promover, participar o gestionar. Sin embargo, en caso de que
se presente una situacion de la que pudiera derivarse un posible conflicto de
interés que no pueda ser gestionado adecuadamente conforme a los
procedimientos internos de la Sociedad Gestora, y con caracter previo a cualquier
actuacion, se pondra en conocimiento de Comité de Seguimiento para que adopte
la decisidon que estime conveniente.
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9.6 Responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, asi
como a los miembros del Comité de Seguimiento (las “Personas
Indemnizables”) estaran exentas de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o danos sufridos por la Sociedad con relacién a los servicios prestados en virtud
del contrato de delegacion de gestién, o en relacidon al servicio prestado como
liquidador de la Sociedad, o que de alguna otra forma resultaran como
consecuencia de las operaciones, negocios o actividades de la Sociedad, salvo
aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento
de sus obligaciones y deberes en relacion con la Sociedad, o incumplimiento
material de la legislacién aplicable o lo previsto en los Estatutos Sociales o el
Folleto de la Sociedad, declarado por un tribunal competente mediante sentencia
firme.

Asimismo, la Sociedad debera indemnizar a las Personas Indemnizables por
cualquier responsabilidad, reclamacién, dafos, costes o gastos (incluidos costes
legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en relacién con los
servicios prestados en virtud del contrato de delegacién de gestion, el Folleto u
otros acuerdos relacionados con la Sociedad, o, en su caso, como miembro del
Comité de Seguimiento, o en relacion al servicio prestado como liquidador de la
Sociedad, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacidon con la Sociedad, o
incumplimiento material del contrato de delegacion de gestion, declarado por un
tribunal competente mediante sentencia firme.

La Sociedad Gestora realizara esfuerzos razonables para asegurar las coberturas
que resulten aplicables a los administradores y directivos con relaciéon a la
Sociedad. Con anterioridad al requerimiento de cualquier cantidad para la
satisfaccion de una indemnizacidon con arreglo a la presente seccion 9, cualquier
Persona Indemnizable y/o la propia Sociedad Gestora debera hacer todo lo posible
para recuperar cualquier cantidad en lo que se refiere a cualquier responsabilidad,
accién, procedimiento, reclamacién, demanda, dafios o gastos de una Sociedad
Participada o pdliza de seguro correspondiente.
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CAPITULO V. DISPOSICIONES GENERALES

10. Disolucion, liquidacion y extinciéon de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC. El acuerdo de disolucién debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederda a su publicacién,
debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a los accionistas de la
Sociedad.

Disuelta la Sociedad se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de acciones. La liquidaciéon de la Sociedad
se realizara por su Sociedad Gestora, salvo que la junta general de accionistas
hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disolucidn.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de
la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios
que se ocasionen en las Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir
los créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes
estados financieros y determinaran la cuota que corresponda a cada accionista de
la Sociedad. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente
esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a
disposicion de todos los accionistas y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya
habido reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre
sus accionistas. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se
consignaran en depdsitos en el Banco de Espana o en la Caja General de Depdsitos
a disposicidon de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo
que disponga el juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consighadas las deudas
vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no
vencidas, la Sociedad Gestora solicitard la cancelacién de la Sociedad en el
Registro correspondiente de la CNMV.
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11. Confidencialidad

La suscripcién de las Acciones conlleva la obligacion de no revelar a terceros
(distintos de aquellos empleados, asesores, entidades del grupo de cada uno de
los Accionistas que intervengan en la actividad desarrollada por la Sociedad o que
por cualquier motivo deban tener acceso a ella o a su tratamiento, o las
autoridades publicas que asi lo requieran) la informacidon que se considere
confidencialidad conforme al presente Folleto.

A estos efectos, se considera “Informacion Confidencial” (i) los documentos e
informaciones (orales o escritos) que la Sociedad Gestora y los Accionistas se
intercambien con motivo de la constitucion de la Sociedad; v (ii) aquéllos relativos
a las entidades, sectores y areas de negocio en los que la Sociedad invierta,
desinvierta o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al
contenido de los mismos y, en particular los documentos e informaciones a los
que los Accionistas hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o
escrita) por su condicién de Accionista en la Sociedad.

12. Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el
correspondiente manual que regula las actuaciones y procedimientos internos de
la Sociedad Gestora en la citada materia.

A fin de dar cumplimiento a la normativa de prevencion de blanqueo de capitales
y financiacién del terrorismo, en relacion con todas las operaciones que realice la
Sociedad, la Sociedad Gestora se compromete a:

(a) Poner a disposiciéon de los Accionistas, al requerimiento respectivo de
cualquiera de ellos, los documentos acreditativos de la identidad de los
administradores de la Sociedad Gestora o de cualquier Sociedad Participada.

(b) No realizar ninguna operaciéon que pueda considerarse como blanqueo de
capitales y, en su caso, permitir a los Accionistas analizar cualquier
operacion que consideren andmala de cara a la prevencion de blanqueo de
capitales.

(c) Conservar los documentos que acrediten adecuadamente el cumplimiento de
la normativa de prevencién de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo durante diez (10) afios contados a partir de la ejecucidon de cada
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(d)

operacion.
Asumir la responsabilidad de los dafios y perjuicios que pueda causar a los

Accionistas el incumplimiento de las obligaciones dimanantes de este
apartado.
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ANEXO I

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

ALANTRA SOLAR ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C, S.A. (la "Sociedad Gestora”)
integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de ALANTRA
DESARROLLO SOLAR, F.C.R.E., S.A. (la “Sociedad”).

El proceso de toma de decisiones de inversion tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y estd basado en analisis propios. Para ello la Sociedad Gestora
utiliza una metodologia propia basada en informacién disponible publicada tanto
por los emisores de los activos en los que invierte como por sus competidores
comparables o por compaiias de calificaciéon (para la elaboracién de sus ratings
ESG).

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo
emisor, el sector de actividad o su localizacién geogréafica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de la participacion en la Sociedad.

Por otro lado, a la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora no tiene en
cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores
de sostenibilidad ya que no dispone de las politicas de diligencia debidas en
relacion con dichas incidencias adversas.

Asimismo, a los efectos del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE)
2019/2088, se hace constar que las inversiones subyacentes a este producto
financiero no tienen en cuenta lo criterios de la Unién Europea para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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ANEXO II

EJEMPLO ILUSTRATIVO DE LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD Y EL REGIMEN DE DISTRIBUCIONES
DE DIVIDENDOS

. Estimacion Inversion Total % Inversion
o Compromisos de . . . . % Management . !
Accionistas v % accionariado  Capital Social Management (activos y Total (activos+
Inversion Fee
Fees futuros costes) costes)
Clase A 27,0 67,50% 810,000 2,00% 1,56 25,44 67,34%
Clase B 13,0 32,50% 390,000 1,75% 0,66 12,34 32,66%
TOTAL 40,00 100,00% 1,200,000 2,23 37,77 100,00%
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ANEXO III

FACTORES DE RIESGO

El Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad
esta sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafiias
cotizadas.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas
pueden resultar de dificil liquidacion.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo.
En particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de
la Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones de la Sociedad.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no
se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados ni que la inversion inicial de los inversores vaya a ser devuelta.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por
la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas.

La Sociedad sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en la
Sociedad no podran adoptar decisiones de inversidon ni cualesquiera otras
decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno
en las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Los inversores no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de
las compafiias en las que la Sociedad invertira con anterioridad a que se
efectle cualquier inversion.

Durante la duraciéon de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter
legal o fiscal que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus
inversores.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los compromisos de sus inversores.

La Sociedad, en la medida en que el inversor tenga una participacion
minoritaria, podria no estar siempre en posicion de defender y proteger sus
intereses de forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a
ser alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para
lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente, lo cual puede
reducir el nimero de oportunidades de inversidon disponibles y/o afectar de
forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de
inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo
que se cumplan los objetivos de inversion del mismo, no puede
garantizarse que la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente
desde un punto de vista fiscal para un inversor particular, o que cualquier
resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Folleto de la
Sociedad.

En caso de que un inversor de la Sociedad no cumpla con la obligacion de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el inversor
podra verse expuesto a las consecuencias previstas en los Estatutos
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Sociales y el Folleto de la Sociedad.

19. Con caracter general, las transmisiones de las acciones de la Sociedad
requeriran el cumplimiento de los Estatutos Sociales y el Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores
en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO IV

ESTATUTOS SOCIALES

a1



Confidencial

ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
ALANTRA DESARROLLO SOLAR, F.C.R.E., S.A.
TiTULO 1. DENOMINACI()N, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION
Articulo 1°, Definiciones

Los términos en mayuscula no definidos en los presentes Estatutos Sociales
tendran el significado que se les dé en el Folleto informativo que la Sociedad tenga
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV”) en cada
momento y que, de conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley 22/2014"), ha sido entregado a los
accionistas con caracter previo a la suscripcion de las acciones.

Articulo 2°. Denominacion social

La sociedad se denomina Alantra Desarrollo Solar, F.C.R.E., S.A. (la
“Sociedad”). La Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto,
por el Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversidon colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo
cerrado (la “Ley 22/2014"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC"”), y demas disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 3°. Objeto social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas conforme a lo previsto en el Reglamento 345/2013 y la Ley
22/2014, y de acuerdo con el articulo 24 de estos Estatutos en relacién con los
criterios de inversion y normas para la selecciéon de valores.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades



Confidencial

expresadas algun titulo profesional, autorizacion administrativa, inscripcién en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas
que tengan la titulacién requerida.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores se puedan encuadrar en distintos
codigos CNAE, el CNAE que se corresponde a la actividad principal de la Sociedad
es el 6430.

Articulo 4°. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio social en calle de José Ortega y Gasset, 29
(28006) Madrid.

El 6rgano de administracion estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.

Articulo 5°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y dara comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcidon en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo establecido en la LSC y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

Articulo 6°. Web corporativa. Comunicaciones entre accionistas y
administradores por medios telematicos

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha
condicion, aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la sociedad puedan
realizarse por medios telematicos y estan obligados a notificar a la sociedad una
direccidon de correo electrénico y sus posteriores modificaciones si se producen.
Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de accionistas. Las de los
Administradores en el acta de su hombramiento.

Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podrd tener una pagina web
corporativa, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC. La
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Junta General, una vez acordada la creacion de la web corporativa, podra delegar
en el Organo de Administracion la concrecién de la direccién URL o sitio en Internet
de la web corporativa. Decidida la misma, el Organo de Administracién la
comunicara a todos los accionistas.

Serd competencia del Organo de Administracion la modificacién, el traslado o la
supresiéon de la web corporativa.

Articulo 7° Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la junta general (o, por su
delegacion, el 6érgano de administracion) podra acordar que la gestién de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado, una sociedad gestora de instituciones de inversion
colectiva, o una entidad habilitada para la prestacién del servicio de inversién de
gestion discrecional de carteras.

Actuard como sociedad gestora a estos efectos ALANTRA SOLAR ASSET
MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A., sociedad gestora de entidades de inversion de
tipo cerrado de nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro
administrativo de la CNMV con el nimero 212 (la “Sociedad Gestora”).

A estos efectos, la Sociedad Gestora dispondra de todas las facultades previstas
en la legislacion vigente y se suscribird con la misma el correspondiente contrato
de gestion. La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se
entendera sin perjuicio de aquellas competencias de la junta general y el érgano
de administracidon de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.

Articulo 8°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuard como
depositario de la Sociedad la entidad BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia, que tendra encomendado el depdsito o custodia de los valores, efectivo
y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la
vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.
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TITULO II. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 99°. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000€),
encontrandose integramente suscrito. El capital social estd representado por un
milldon doscientas mil (1.200.000) acciones nominativas, acumulables e
indivisibles, de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones estan desembolsadas en un cincuenta por ciento (50%) cada una.
Conforme al articulo 81 de la LSC, el accionista debera aportar a la Sociedad la
porcion del capital que hubiera quedado pendiente en forma de aportacion
dineraria en metalico mediante transferencia bancaria a la cuenta de la Sociedad
que el Organo de Administracidon decida.

Corresponde al Organo de Administracién exigir el pago de los desembolsos
pendientes, en una o varias ocasiones, dentro de un plazo maximo de un (1) afio
y seis (6) meses y decidir en cada momento si la exigencia se notificara a los
afectados o se anunciara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Existiran dos (2) clases distintas de acciones (“Clases”), de conformidad con lo
siguiente:

(i) Acciones de Clase A: Las acciones de Clase A podran estar sujetas a una
comisién de suscripcién y sdélo podran ser emitidas a y suscritas por las
siguientes categorias de accionistas:

(a) inversores profesionales o que han solicitado su tratamiento como
profesional, segln se establece en la legislacion aplicable en cada
momento, o inversores que cumplan los requisitos previstos en el
articulo 6.2 del Reglamento 345/2013 y cuyas circunstancias de
inversion en la Sociedad no les permitan acceder a las acciones de
Clase B;

(b) inversores no profesionales y que no han solicitado su tratamiento
como profesional que (A) cumplan las condiciones a) y b) del articulo
6.1 del Reglamento 345/2013 y (B) cuyas circunstancias de inversion
en la Sociedad no les permitan acceder a las acciones de Clase B
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(“"Inversores Minoristas”);

Acciones de Clase B: Las acciones de Clase B no generaran retrocesiones a
favor de terceros distribuidores. En consecuencia, las acciones de Clase B
solo podran ser emitidas a y suscritas por las siguientes categorias de
accionistas:

(a)

(b)

inversores profesionales o que han solicitado su tratamiento como
profesional, segin se establece en la legislacién aplicable en cada
momento, o inversores que cumplan los requisitos previstos en el
articulo 6.2 del Reglamento 345/2013, y cuya inversion en la
Sociedad sea por:

e cuenta propia y sin la intermediacion de una empresa de servicios
de inversiéon o una entidad financiera distinta de la Sociedad
Gestora o sociedades de su mismo grupo (entendiendo por grupo
lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio);

e intermediacion de una empresa de servicios de inversiéon o una
entidad financiera que, de acuerdo con los requisitos legales,
preste un servicio de asesoramiento en materia de inversion de
forma independiente o un servicio de gestion de carteras
discrecional; o

e intermediacion de una empresa de servicios de inversién o una
entidad financiera que, de acuerdo con los requisitos legales,
preste un servicio de asesoramiento en materia de inversion no
independiente, u otro servicio y que en base a un acuerdo
individual con su cliente no esté autorizado a aceptar ni retener
comisiones u otros beneficios percibidos de terceros.

inversores no profesionales y que no han solicitado su tratamiento
como profesional que: (A) cumplan las condiciones a) y b) del articulo
6.1 de Reglamento 345/2013, y (B) cuya inversion en la Sociedad sea
por intermediacion de una empresa de servicios de inversion o una
entidad financiera distinta de la Sociedad Gestora o sociedades de su
grupo, que, de acuerdo con los requisitos legales, preste un servicio
de:
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e asesoramiento en materia de inversién de forma independiente o
un servicio de gestién de carteras discrecional; o

e asesoramiento en materia de inversion no independiente u otro
servicio, y que en base a un acuerdo individual con su cliente no
esté autorizado a aceptar ni retener comisiones u otros beneficios
percibidos de terceros.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas
en la LSC.

La totalidad de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad llevan
aparejada una Prestacion Accesoria de desembolso de fondos bajo el régimen
regulado en el articulo 11 de los presentes Estatutos.

Articulo 10. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios, una comision de gestion (la “Comision de Gestion”), con cargo al
activo de la misma.

La Comision de Gestion se calculara de la siguiente manera, a prorrata de cada
una de las Clases de acciones suscritas por los accionistas:

(i) A las acciones de Clase A se les aplicard una comisién de gestion de dos por
ciento (2,00%) anual.

(ii) A las acciones de Clase B se les aplicard una comision de gestion de uno
coma setenta y cinco por ciento (1,75%) anual.

Durante el Periodo de Inversién de la Sociedad, los porcentajes anteriormente
indicados se calcularan sobre los compromisos totales, esto es, el importe total
de la suma del capital social y de la Prestacion Accesoria (los “Compromisos
Totales” e individualmente respecto de cada accionista el "Compromiso de
Inversion”), una vez expirado dicho periodo, la Comision de Gestidn se calculara
sobre los Compromisos Totales suscritos en la Sociedad y desembolsados para
asumir el coste de adquisicion de todas las inversiones realizadas por la Sociedad,
menos la parte proporcional del coste de adquisiciéon de la inversiones que hayan
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sido (i) parcial o totalmente desinvertidas (a efectos aclaratorios, una distribucién
de dividendos por, o un “re-cap” (es decir, cualquier distribucién realizada por la
Sociedad que no implique una reduccion de la participacion de la Sociedad en una
Sociedad Participada) en, una Sociedad Participada, no se considerard una
desinversion a estos efectos, siempre que el porcentaje de participacion en dicha
Sociedad Participada no varie a causa de dicha distribucién o "re-cap”); o (ii)
totalmente depreciadas a cero por mas de doce (12) meses (siempre que, si,
segun el informe anual auditado de la Sociedad, la inversidn recupera valor
posteriormente, la parte del coste de adquisicion que corresponde a dicho valor
de la inversién recuperado deberd incluirse de nuevo en la base del cdlculo de la
Comisién de Gestién).

Articulo 119, Prestacion Accesoria
11.1 Contenido de la Prestacion Accesoria

Las Acciones llevardn aparejada una prestacion accesoria de desembolso de
fondos (la “Prestacion Accesoria”), segun lo dispuesto a continuacién:

(i) Los titulares de las Acciones deberan aportar, dentro del plazo de
cinco (5) afios desde la constitucién de la Sociedad y en concepto
de prestacién accesoria dineraria una cantidad por cada Accién de
TREINTA Y DOS EUROS CON TRESCIENTOS TREINTA Y TRES
(32,333€).

(i) Los titulares de las Acciones deberan realizar el desembolso de la
Prestacion Accesoria a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo
con lo previsto en el apartado siguiente.

11.2 Solicitudes de Desembolso

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de realizar desembolsos
de fondos hasta completar el importe total de la Prestacion Accesoria se
realizardn mediante el envio de una solicitud por parte de la Sociedad
Gestora al Accionista correspondiente (“Solicitudes de Desembolso”),
cursada con, al menos, veinte (20) dias de antelacién a la fecha en la que
deba realizarse el desembolso, a través de una notificacién en la que se
incluird el importe y el plazo para el desembolso, asi como el importe de la
Prestacion Accesoria pendiente de desembolso.
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Los accionistas deberan efectuar el desembolso en el plazo que se indique
en la Solicitud de Desembolso.

Los fondos objeto de desembolso se ingresaran en tiempo y forma en la
cuenta bancaria de la Sociedad abierta en la Entidad Depositaria e indicada
al efecto en la Solicitud de Desembolso. Los accionistas o, en su caso, el
Organo de Administracion adoptaran los acuerdos que sean necesarios para
la formalizacién de dichos desembolsos en la modalidad que determine la
Sociedad Gestora, conforme a lo dispuesto en el articulo 11.3 siguiente.

En caso de que la Junta General apruebe una condonacién de los
desembolsos pendientes, dicha condonacion no supondra una reduccién del
Compromiso de Inversidon suscrito por cada Accionista, salvo que la misma
se haya producido con motivo de una cancelacion de los compromisos
pendientes de desembolso acordada por la Sociedad Gestora, a su
discrecién, con el visto bueno del Comité de Supervisién y comunicacién a
los Accionistas, con base en que la Sociedad haya llevado a cabo todas las
inversiones proyectadas en las Sociedades Participadas (excluidos los
desembolsos en la cartera de la Sociedad o follow-on), de acuerdo con la
Politica de Inversion.

Destino de la Prestacion Accesoria

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestaciéon Accesoria se
destinardan a la adquisicion y enajenacién de activos, asi como las
comisiones y gastos pertinentes, de acuerdo con la Politica de Inversidn
descrita en el Folleto de la Sociedad.

Dichos importes se computaran a efectos contables como reservas de libre
disposicién y seran asignados a una reserva independiente en la que
quedara integrado el importe agregado de las Prestaciones Accesorias
desembolsadas en cada momento.

Remuneracion de la Prestacion Accesoria

Los accionistas no percibiran ninguna retribucién en concepto de la
Prestacion Accesoria realizada, sino que la misma sera gratuita.
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Modificacion de la Prestacion Accesoria

La modificacién de la obligacién de realizar la Prestacion Accesoria
contenida en este articulo requerird el voto favorable de los accionistas
cuyas acciones representen, al menos, el noventa y ocho por ciento (98%)
del capital social y requerira, ademas, el consentimiento individual de los
obligados.

Incumplimiento de la Prestacion Accesoria

En el supuesto en que un accionista hubiera incumplido su obligacién de
desembolsar en el plazo debido la parte de la Prestacion Accesoria que le
corresponda, se devengara a favor de la Sociedad un interés de demora
anual equivalente a una tasa de retorno anual del doce por ciento (12%),
calculado sobre el importe del desembolso requerido por la Sociedad
Gestora y desde la fecha del incumplimiento hasta la fecha de desembolso
efectivo (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las acciones del
Accionista en Mora segun se establece a continuacién).

Si el accionista no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes
desde la fecha de la solicitud de desembolso, el accionista sera considerado
un “Accionista en Mora”.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo
aquellos relacionados con la participacién en la Junta General de accionistas
u otro 6rgano similar) y econémicos, compensandose automaticamente la
deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con
cargo a las distribuciones que realice de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad, a través de la Sociedad Gestora debera llevar
a cabo, a discrecién de esta Uultima, cualquiera de las siguientes
alternativas:

a) exigir el cumplimiento de la obligaciéon de desembolso con el
abono del interés de demora mencionado y de los dafios vy
perjuicios causados por el incumplimiento; o

b) amortizar las acciones del Accionista en Mora, siendo retenidas
por la Sociedad en concepto de penalizaciéon las cantidades
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desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora y que no
hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacion.
En este caso,

(i)

(i)

el Accionista en Mora no tendra derecho a percibir las
distribuciones que realice la Sociedad hasta que el resto
de los accionistas no hubieran recibido de la Sociedad
distribuciones por un importe equivalente a la totalidad
de las cantidades por ellos desembolsadas durante la vida
de la Sociedad; vy

la compensacion por la amortizaciéon sera un importe
equivalente a la menor de las siguientes cuantias: (a) el
cincuenta (50) por ciento de las cantidades
desembolsadas a la Sociedad por el Accionista en Mora
menos los importes que ya hubieran sido objeto de
distribucion previamente; o (b) el cincuenta (50) por
ciento del ualtimo valor liquidativo de las acciones
correspondientes al Accionista en Mora en la fecha de la
amortizacidon. Asimismo, de este importe a percibir por el
Accionista en Mora, adicionalmente se descontaran los
siguientes importes: (i) cualesquiera costes, incluyendo
intereses incurridos como consecuencia de la financiacion
requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el Accionista en Mora, vy (ii)
cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora
con relacién al incumplimiento del Accionista en Mora
mas una cantidad equivalente a la comision de gestién
correspondiente que la Sociedad Gestora dejara de
percibir como consecuencia de la aplicacién del presente
articulo; o

c) acordar la venta de las acciones titularidad del Accionista en Mora,
en cuyo caso la Sociedad Gestora:

(i)

En primer lugar, ofrecera la compra de las acciones al
resto de los accionistas a prorrata de su respectiva
participacion. En el supuesto de que alguno de los
accionistas no ejercitase su derecho, la compra de las
acciones que le correspondieran a dicho accionista se

-10 -
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ofrecerd al resto de accionistas igualmente a prorrata de
su respectiva participacion.

El precio de compra de cada accion ofrecida a los
accionistas sera la cantidad equivalente al cincuenta (50)
por ciento del Ultimo valor liquidativo de dicha
participacion.

En segundo lugar, las acciones del Accionista en Mora
Cuya compra no interesase a ninguno de los accionistas
en los términos del apartado anterior, podran ser
ofrecidas por la Sociedad Gestora para su compra por la
persona o personas que aquella considere conveniente en
beneficio de la Sociedad, siempre y cuando cumplan con
los estandares generalmente aceptados y legalmente
aplicables en materia de know your client y prevencién
de blanqueo de capitales.

Recibida una propuesta por parte de la Sociedad Gestora,
(i) si el precio fuera igual o superior al cincuenta (50) por
ciento del valor liquidativo de dicha accién, la Sociedad
Gestora podra transmitir la accién del Accionista en Mora;
(ii) si el precio ofertado fuera inferior al cincuenta (50)
por ciento del valor liquidativo de dicha accion, la
Sociedad Gestora comunicara la propuesta a los
accionistas, que en el plazo de siete (7) dias naturales,
deberan indicar si tienen interés en adquirir toda la accion
a dicho precio, ejecutandose la transmision, a prorrata
entre los accionistas interesados, en los siete (7) dias
naturales siguientes a la finalizacién del plazo anterior. El
precio acordado entre la Sociedad Gestora y la persona o
personas interesadas vinculara al Accionista en Mora,
quien colaborara con la Sociedad Gestora para que la
transmisién anterior se lleve a efecto.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Accionista
en Mora hasta el momento en que éste hubiera firmado la documentacion que le
solicite la Sociedad Gestora. Del precio de venta a percibir por el Accionista en
Mora, se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos
como consecuencia de la financiacidn requerida por la Sociedad para cubrir el

- 11 -
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importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relaciéon al incumplimiento del Accionista
en Mora mas una cantidad equivalente a la comisidn de gestidon correspondiente
que la Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del
presente articulo.

Articulo 12°, Transmision de las acciones

La transmisibilidad de las acciones se regira por las siguientes reglas:

12.1 Restricciones a la transmision

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o
cualesquiera transmisiones de acciones-voluntarias, forzosas o cualesquiera
otras- ya sean directas o indirectas, que no se ajusten a lo establecido en los
presentes Estatutos no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la
Sociedad ni la Sociedad Gestora.

Toda transmision de acciones debera contar con la autorizacion previa y expresa
de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente a la Sociedad.

La Sociedad Gestora sélo podra denegar el consentimiento por razones objetivas.
A dichos efectos, la Sociedad Gestora so6lo podra denegar su consentimiento en
los siguientes supuestos:

(i) la transmisién someta a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a cualquier
afiliada de la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada a requisitos
reglamentarios o tasas adicionales;

(ii) la Sociedad Gestora determine que el adquirente podria competir con
la Sociedad o la Sociedad Gestora;

(iii) la Sociedad Gestora determine que la admisién del adquirente pueda
causar un dafo reputacional a la Sociedad o la Sociedad Gestora;

(iv)  cuando existan dudas razonables acerca de la solvencia y capacidad de
cumplimiento con la Prestaciéon Accesoria aparejada a las acciones
objeto de transmisiéon y de asunciéon de los derechos y obligaciones
inherentes al Compromiso de Inversion por parte del adquirente, en

-12 -



Confidencial

especial si hubiera cantidades pendientes de desembolsar;

(v) cuando el socio transmitente se encuentre en un supuesto de
incumplimiento y no se haya acreditado suficientemente el compromiso
de subsanacién del mismo o la subrogacion en las obligaciones del socio
en mora por parte del adquirente;

(vi) no se cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la
legislacién aplicable en particular en materia de prevencién de blanqueo
de capitales o con cualquier otra normativa relacionada vigente; o

(vii) la transmision suponga una vulneraciéon de normativa aplicable a la
Sociedad Gestora, la Sociedad o a uno de sus accionistas que
razonablemente pueda suponer un dafio materialmente negativo para
la Sociedad Gestora, la Sociedad o una Sociedad Participada.

En todo caso la Sociedad Gestora podra condicionar la transmision pretendida a
la aportacién de cualquier tipo de garantia que asegure el pago de los
compromisos pendientes de desembolso que correspondan al Compromiso de
Inversion suscrito por el accionista transmitente.

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente, en caso de que las acciones fueran
objeto de transmision por imperativo legal en virtud de un proceso judicial o
administrativo, a discreciéon de la Sociedad Gestora y conforme lo que esta
determine, la Sociedad, otros accionistas o terceros, podran o no tener un derecho
de adquisicion preferente sobre dichas acciones. A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora debera
presentar un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el momento
en que se solicitd la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.

12.2 Procedimiento de transmision de Acciones

El accionista transmitente debera remitir una notificacién a la Sociedad Gestora
informandole de su intencion de transmitir sus acciones con un plazo minimo de
un (1) mes con anterioridad a la fecha prevista para la transmision, incluyendo
en dicha notificacion (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente,
y (ii) el nimero de acciones que se pretende transmitir (las “Acciones
Propuestas”).

- 13 -



Confidencial

Asimismo, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora un acuerdo de
suscripcion (y sus anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho
acuerdo de suscripcion, se identifica al adquirente que asume expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones
derivados de la adquisicion y tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular,
el Compromiso de Inversiéon aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos
aclaratorios, la obligacién de aportar a la Sociedad aquellos importes
correspondientes a distribuciones temporales recibidos por el transmitente de las
Acciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

El adquirente no adquirird la condicién de accionista hasta la fecha en que la
Sociedad Gestora haya recibido la documentacion acreditativa de la transmision,
la documentacién de los anexos del acuerdo de suscripcién y el acuerdo de
suscripcion firmado por el accionista, y haya firmado dicho acuerdo de suscripcién.
Con anterioridad a esa fecha, la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad
alguna con relacién a las distribuciones que efectie de buena fe a favor del
transmitente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran
en todo caso sujetas a las obligaciones de informacién y comunicacién que
establezca la legislacién aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y al cumplimiento de
obligaciones fiscales.

El adquirente estara obligado a rembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora
todos los gastos razonables incurridos directa o indirectamente con relacion a la
transmisién de las Acciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos
legales).

12.3 Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

En caso de infraccion de las normas establecidas en el presente articulo la
Sociedad no reputara como valida la transmision efectuada en tanto no se
cumplan los requisitos establecidos, y por tanto el eventual adquirente de las
acciones no sera considerado accionista de la misma.

- 14 -
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TITULO III. ORGANOS SOCIALES

Articulo 13°. Organos de la Sociedad
Los 6rganos rectores de la Sociedad son:
(i) La junta general de accionistas.

(ii) El érgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podra delegar la gestion de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de inversion de tipo cerrado, una
sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva, o una entidad habilitada
para la prestacién del servicio de inversion de gestidn discrecional de carteras, en
los términos previstos en el articulo 7 de estos Estatutos.

Seccion A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 14°. Convocatoria y constitucion de las juntas generales de
accionistas

14.1 Convocatoria

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos (por ejemplo, en caso
de traslado del domicilio al extranjero), la convocatoria se realizard mediante
anuncio individual y escrito que sera remitido por correo certificado con acuse de
recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o cualquier
otro medio, escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcion de dicho
anuncio por todos los socios, en el domicilio que hayan designado al efecto o en
el domicilio que conste en la documentacion de la Sociedad, o, en caso de empleo
de medios telematicos, en la direcciéon de correo electrénico que haya sido
facilitada por cada socio y que conste en el Libro Registro de Socios, siempre y
cuando se asegure la recepciéon de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, la
fecha y el lugar de celebraciéon y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la junta
general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.
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Los accionistas que representen, al menos, el cinco (5) por ciento del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se
complemente mediante la inclusion en ella de uno o mas puntos del orden del dia.
El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a
la publicacién de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida
para la reunion de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma
prevista en el primer parrafo de este articulo. Esta comunicacion se debera enviar
como maximo cinco (5) dias después de la publicacién del ultimo de los dos (2)
anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero
no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de
guince (15) dias para la celebracion de la Junta se contara a partir de los anuncios,
no de la notificacion adicional regulada en este parrafo.

El 6rgano de administracion debera, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco
por ciento (5) por ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
a tratar en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de
accionistas, se estara a lo dispuesto en la LSC.

14.2 Constitucion

La Junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco (25) por ciento del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
pueda acordar validamente la emisiéon de obligaciones, el aumento o la
disminucién del capital, la transformacién, fusiéon o escisién de la Sociedad vy, en
general, cualquier modificacidon de los estatutos sociales o adoptar cualquier otro
acuerdo de los previstos en el articulo 194 de la LSC, sera necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta (50) por ciento del capital suscrito con derecho a
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voto. En segunda convocatoria sera suficiente el veinticinco (25) por ciento de
dicho capital.

14.3 Junta general universal

La junta general de accionistas se entenderd en todo caso convocada y quedara
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracion.

Articulo 15°. Legitimacion para asistir a las juntas generales de
accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas,
tanto ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan
inscritas en el Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de
antelacion a aquél en que haya de celebrarse la junta general que corresponda.

Articulo 16°. Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la
videoconferencia) que garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la
Sociedad, a criterio del 6rgano de administracion, haya habilitado tales medios.
Para ello, en la convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de ejercicio
de los derechos de los accionistas previstos por el drgano de administracion para
permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular, el d6rgano de
administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos
gue tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos,
se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de la constitucion de la
junta general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante
sea cényuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando
aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
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administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 17°. Junta General por escrito y sin sesion

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesién,
siempre que: (a) el 6rgano de administracién indique expresamente en la
convocatoria que propone que la junta general se celebre por escrito y sin sesién,
instando a los accionistas a que emitan su voto sobre los puntos o asuntos
contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo
del que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a
diez (10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los
accionistas manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de
adopcion de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general debera ir acompafiada de toda la documentacién
necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 18°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la junta general
de accionistas, los accionistas podran solicitar del 6rgano de administracion,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes. El 6rgano de administrador estara obligado a facilitar la
informacion por escrito hasta el dia de la celebracién de la junta general de
accionistas.

Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el érgano
de administracion estara obligado a facilitar esa informacidn por escrito dentro de
los siete (7) dias siguientes al de la terminacidn de la junta general de accionistas.

El 6rgano de administracién estard obligado a proporcionar la informacién
solicitada al amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a
juicio del presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique los
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intereses sociales. No procedera la denegacién de informacion cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del
capital social.

Articulo 19°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcidn en su caso de la convocada
judicialmente, actuaran como presidente y secretario quienes ocupen dichos
cargos en el seno del érgano de administracion. En su defecto, ocuparan dichos
cargos los accionistas designados al comienzo de la reunidn por los accionistas
concurrentes a la junta general.

El presidente dirigird la reunién y resolvera las dudas reglamentarias que se
susciten. El secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz,
pero no voto.

Articulo 20°. Mayorias para la adopcion de acuerdos

Salvo disposicion en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la junta general
de accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la LSC. Sin embargo,
para los acuerdos relativos a los asuntos a que se mencionan a continuacion,
requeriran para su validez el voto favorable de los accionistas cuyas acciones
representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social:

(i) Las modificaciones de los Estatutos Sociales salvo el traslado del domicilio
social dentro del mismo término municipal, incluida lo modificacion del
objeto social, asi como los aumentos o reduccion del capital social de la
Sociedad, la reactivacion, disolucion y liquidacion.

De lo anterior quedan excluidas las ampliaciones y reducciones de capital en
la Sociedad en los supuestos en los que ello sea preciso y el Unico remedio
para compensar pérdidas para evitar la disolucién obligatoria de la Sociedad
de acuerdo con la LSC. Asimismo, queda excluida la disolucién y liquidacién
de la Sociedad por finalizaciéon del contrato de gestién suscrito con la
Sociedad Gestora, y la modificacion de la obligacion de realizar la Prestacion
Accesoria contenida en el articulo 11 de estos Estatutos, que se sujetara a
la mayoria prevista en dicho articulo

(ii) La supresién o limitacién, total o parcial, del derecho de suscripciéon
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preferente en los aumentos de capital.
(iii) Cualquier negocio con acciones propias.

(iv) La transformacion, fusién, escisién, cesion global de activos y pasivos, el
traslado del domicilio al extranjero, asi como cualquier otro supuesto de
modificacion estructural o reestructuracion de la Sociedad.

(v) La modificacién del modo de organizar la administracion social, salvo que
dicha modificacidon sea propuesta por la Sociedad Gestora, en cuyo caso la
modificacion requerird la mayoria que establezca la LSC.

(vi) La aprobacion del importe maximo de la remuneraciéon anual de los
administradores y, en su caso, de su modificacion. Cualquier cambio en la
regulacion estatutaria de la remuneraciéon del 6rgano de administracion. Las
dispensas y autorizaciones de conflicto de intereses de (o personas
vinculadas a estos) en los supuestos previstos en el art. 230 de la LSC que
sean competencia de la junta general de accionistas. La celebracion,
resolucion y modificacion de relaciones de prestacion de servicios o de obra
entre la Sociedad y el administrador de la Sociedad.

(vii) Cese de la Sociedad Gestora sin que medie causa.

(viii) La modificacidon de la politica de inversiones de la Sociedad prevista en el
Titulo IV de estos Estatutos.

Seccion B — Del é6rgano de administracion

Articulo 21°. Forma del 6rgano de administracion y composicion del
mismo

La Sociedad serd administrada por un (1) Administrador Unico, cuya designacion
corresponde a la Junta General de Accionistas a propuesta de la Sociedad Gestora.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una
reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y contar con
conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestidn
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas
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gue sean administradores. No podran ser administradores quienes se hallen
incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

Articulo 22°, Duracion. Remuneracion

La duracion del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su
posible separacidon o dimision, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o
mas veces, por periodos de igual duracion.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la
junta que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito. No obstante, los miembros
del 6rgano de administracion seran reembolsados por los gastos ordinarios vy
usuales de viaje, estancia y manutencién en que incurran como consecuencia del
desempefio de su cargo.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores podran recibir las remuneraciones
e indemnizacion que correspondan como consecuencia de la prestacion a la
Sociedad de servicios profesionales, de naturaleza laboral o mercantil, distintos a
los inherentes a su condicion de administradores.

Articulo 239°. Representacion de la Sociedad

Sin perjuicio de la delegacion en la sociedad gestora conforme a lo previsto en el
articulo 7 anterior y en la Ley 22/2014, el érgano de administracion ostenta la
representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los
derechos y contraer y cumplir todas las obligaciones correspondientes a su giro o
trafico, sin limitacion de cuantia, y en consecuencia, realizar toda clase de actos,
contratos y negocios, sean de administracion plena u ordinaria, gestion,
disposicién y dominio comprendidos los de adquisicidn, enajenacion, gravamen e
hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles y derechos por cualquier
titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o los Estatutos a la competencia de
la Junta General.
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TITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 249°, Criterios de inversion y normas para la selecciéon de valores

La Sociedad tiene como objeto principal la inversion en activos solares en fase de
desarrollo a través de la toma de participaciones temporales, mediante
inversiones en acciones o participaciones (inversiones en equity), acciones
preferentes y/o deuda convertible, en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE (las “Sociedades Participadas” y cualquiera de ellas "“Sociedad
Participada”). Dichas inversiones se podran formalizar en cualquiera de los
instrumentos permitidos por el Reglamento 345/2013.

A estos efectos, la Sociedad podra tomar posiciones de control o minoritarias en
el capital de las Sociedades Participadas, sin que se establezca una duracién
minima o maxima para el mantenimiento de la inversién, todo ello con los limites
establecidos en la legislacion aplicable. Adicionalmente, la Sociedad podra otorgar
los avales en favor de las Sociedades Participadas que sean necesarios para la
realizacién de su actividad.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, de conformidad
con los limites previstos en Reglamento 345/2013.

Respecto al ambito geografico, las inversiones de la Sociedad se realizaran
principalmente en aquellas Sociedades Participadas que estén domiciliadas en Espana
e Italia, aunque la Sociedad podra invertir en Sociedades Participadas que se
encuentren en otras jurisdicciones.

Las inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en el
Reglamento 345/2013 y demas disposiciones aplicables. La Sociedad cumple con
el coeficiente minimo de inversion en empresas en cartera admisibles previsto en
el articulo 3.b) del Reglamento 345/2013 desde la fecha de finalizacion del primer
ejercicio de la Sociedad desde su registro en CNMV.

La Sociedad Gestora podra ofrecer, a su discrecién, oportunidades de coinversion
con la Sociedad a cualquier accionista de la Sociedad, asi como a cualquier

-22 -



Confidencial

tercero, siempre en el mejor interés de la Sociedad.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 259°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidird con el afio natural. Por excepcidn, el
primer ejercicio se iniciard en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 26°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de
dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién
para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, la junta general
de accionistas podra destinar la suma que estime conveniente a reserva
voluntaria, o cualquier otra atencién legalmente permitida. El resto, en su caso,
se distribuird entre los accionistas, pari passu y conforme al Ratio de Inversién a
dicha fecha.

A los efectos de estos Estatutos, los siguientes términos tendran el significado a
continuacion recogido:

- “Ratio de Inversion”: significa la proporcién, a una fecha dada, de la
Inversion Total que ha sido concedida, respectivamente, por los accionistas
titulares de Acciones Clase A y Clase B.

- “Inversion Total”: significa, respecto de cada accionista, su
correspondiente Compromiso de Inversiéon minorado en la Comision de
Gestion total que haya sido o vaya a ser pagada por cada accionista.

El pago de los dividendos se realizara en el plazo que determine la Junta General
a propuesta de la Sociedad Gestora.

La junta general de accionistas o el érgano de administracion podran acordar la
distribucion de cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones vy
cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.
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TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 27°. Disolucién y liquidacion

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC.

Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucion de la Sociedad
quedaran convertidos en liquidadores, salvo que la junta general de accionistas
hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de disoluciéon. En todo caso, el
numero de liquidadores deberd ser impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos
contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y
dividird entre los accionistas conforme a las leyes.
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