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EXONERACION DE RESPONABILIDAD

Esta presentacion ha sido realizada por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. para su uso exclusivo durante la presentacién de resultados correspondiente al cuarto
trimestre del ejercicio 2009. La informacion y cualquiera de las afirmaciones que se realizan y vierten en este documento, no han sido verificadas por terceros
independientes y no se otorga garantia implicita o explicita sobre la imparcialidad, precisién o correccion de la informacion y opiniones aqui expresadas. Ni la compafiia ni
ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ninglin tipo, sea por negligencia o cualquier otro concepto por dafios o pérdidas derivadas de
cualquier uso o interpretacién que se haga de este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir
acciones, de acuerdo con lo previsto en las Leyes del Mercado de Valores: Ley 24/1988, Real Decreto Ley 5/2005, Real Decreto Ley 13/10/2005 y otros desarrollos
normativos. Este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobaciéon en ninguna
jurisdiccion. Este documento ni parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ninglin contrato o
compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores. Las acciones de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaracion de notificacion efectiva de las
previstas en el Securities Act o al amparo de una exencidn vélida del deber de notificacion.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. Tales declaraciones
incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones
futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histoéricos
y se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares. En este sentido, si bien Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A., riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos
reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacidn y afirmaciones e con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e
incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos publicos enviados por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros. No han sido revisadas por los auditores de Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la
fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas por Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. o
cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o personas actuando en su representacion quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estadn basadas en informacidon disponible a la fecha de la presente comunicacién. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. no asume obligacion alguna -atin cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan
nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la informacidn con proyecciones de futuro.
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Cuenta de Resultados (1) V

Solaria
000s € Anho 2009 Anho 2008

112.000
Gastos explotacion -113.250

EBITDA 12.564 -1.250

Amortizaciones

Ventas netas y Otros ingresos

Provisiones

Resultado financiero
BAI

Impuestos

B2 NETO 2.449 -21.462
EBITDA / Resultado financiero 3,2x -0,3x

Datos NIIF. Grupo consolidado




Cuenta de Resultados (y 2) \/

Solaria

Los resultados del ejercicio 2009 presentan una facturacion con una caida del 18% a 91,4
MME€, pero con Ebitda y Resultado neto positivos frente a las pérdidas del ejercicio 2008

En el ejercicio 2009 Solaria ha confirmado su diversificacion en tres lineas de negocio: Venta
de Plantas FV (Ingresos de 41,6 MME€), Comercializacion de Moédulos FV (Ingresos de 27,1
MME€), Generacion y O&M (Ingresos de 20,1 MME€), Otros ingresos 2,6 MM€

Notable avance de la exportacidon, que en 2009 representa el 14% de los ingresos (<1% en
2008). El 36% de la venta de mddulos son exportaciones

Todas las plantas en desarrollo al 31 de diciembre son proyectos en el extranjero, lo que
refuerza nuestro compromiso con la internacionalizacion de las actividades de Solaria

Recuperacion del margen Ebitda: desde tasas negativas en el ejercicio 2008 y con un 14%
sobre ventas en el ejercicio 2009 frente al 10% en los nueve primeros meses de 2009. La
actividad de Generacidn y la venta de plantas FV son contribuyentes netos al margen positivo




Balance de Situacion V.
Solaria

000s € a 31 dic 2009 a 31 dic 2008
Inmovilizado material
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

199.358 70.099
24.338 13.523
223.696 83.622

23.231 183.618
50.388 70.774
11.941 40.791
Tesoreria & Inversiones Financieras 17.503 10.142

103,063 305,325
TOTAL ACTIVO 326.759 388.947

234.973 233.881
25.029 29.374
5.089 5.855

Existencias
Clientes
Otros activos corrientes

Patrimonio neto
Deuda a largo
Otros pasivos no corrientes

39.196 63.704
17.152 54.174
Otros pasivos corrientes 5.320 1.959

61668 115537
TOTAL PASIVO Y RECURSOS PROPIOS 326.759 388.947

Deuda financiera neta / Patrimonio neto 20% 35%

Datos NIIF. Grupo consolidado

Deuda a corto
Acreedores




Balance de Situacion (y 2) Sol\:ria

La contabilizacion de Plantas FV por valor de 102 MME€ en 2009 como Inmovilizado material
refuerza la solidez de nuestro balance

La Deuda financiera neta del Grupo Solaria a 31 de diciembre asciende a 46,7 MME€ con una
reduccion de 36,2 MME€ durante el ejercicio

Estructura de balance saneada con una reduccion del ratio Deuda financiera neta / Recursos
propios del 35% al 20% permite a Solaria encarar 2010 sin tensiones financieras




Cartera de Pedidos -Plantas FV- a 26/2/2010

A4 SVLINVd

=\

CONSTRUCCION
13 MW

EN

NEGOCIACION
70 MW

EN
CONSTRUCCION

CERRANDO
ADQUISICION

REP. CHECA
ITALIA
ALEMANIA
OTROS EUROPA
BRASILY LATAM

Solaria

Cerdefia |. 5,82 MWp, ltalia
Hellas I. 0,4 MWp, Grecia
Puertollano. 0,5 MW, Espafia

Cerdefia Il. 3,99 MWp, ltalia
RCZ 1. 2,24 MWp, Rep. Checa

Varios emplazamientos. 16 MWp

Varios emplazamientos. 15,4 MWp

Varios emplazamientos. 4 MWp

Varios emplazamientos. 10 MWp

Varios emplazamientos 25 MWp




Principales Contratos de moédulos FV a 26/2/2010 vV

Solaria

Grupotec: 2,4 MWp

Grupo Gestamp & Asea Brown Boveri ABB: 13,3 MWp

Diversos bajo negociacion: 276 MWp




Conclusiones vV .
Solaria

El Grupo Solaria ha logrado su objetivo de venta de Plantas FV, actividad que es su
principal elemento de ingresos (47% de la facturacion del ejercicio 2009)

Como contrapartida a la debilidad de la demanda en el sector FV espaiol propiciada por el RD 1578/2008,
Solaria ha creado una estructura en Francia, Italia, Grecia y Alemania que unida a los acuerdos estratégicos
en Brasil y Marruecos permitira seguir aumentando la exportacion

Con una mayor actividad fabril y el inicio de una planta FV en Italia, el Grupo Solaria ha mejorado sus
margenes operativos en este cuarto trimestre, resultado también del modelo de contencion de costes y de
los planes de flexibilizacion de empleo aplicados a lo largo del ejercicio 2009

La incorporacion de las plantas FV (22 MW) en el Inmovilizado material de Solaria fortalece el balance del
grupo. El activo no corriente representa el 67% del balance del ejercicio 2009 frente a un 21% en el ejercicio
anterior

La Deuda financiera neta del Grupo Solaria a 31 de diciembre asciende a 46,7 MM€ con una reduccion de
36,2 MME€ durante el ejercicio. Este bajo apalancamiento diferencia a Solaria frente a otros competidores y
le permite abordar el ejercicio 2010 con una mayor capacidad en el desarrollo de plantas FV, motor de su
crecimiento




Principales riesgos percibidos -

Riesgos normativos: Retraimiento de demanda en caso de producirse recortes de tarifas o subvenciones a la
energia fotovoltaica

Riesgos financieros: Las dificultades de acceso a la financiacion pueden impactar adversamente sobre la
demanda de nuestros clientes

Riesgos de suministros: Cuellos de botella en la cadena de aprovisionamientos, aunque la integracion fabril
de Solaria nos posiciona actualmente en las zonas donde tradicionalmente hay menos problemas de
abastecimiento
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