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domicilio social en Alcobendas (Madrid), Avenida de Bruselas, nimero 26, con C.I.F. A-
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l. NOTA RESUMEN

Codere, S.A. (en adelante, “Codere” o la “Sociedad”) y las sociedades que componen su grupo (en
adelante, el “Grupo Codere” o el “Grupo”) desarrollan sus actividades en el sector del juego,
dedicandose principalmente a la gestion de maquinas recreativas y de azar, salas de bingo, casinos de
juego, hipédromos y salas de apuestas. Las actividades del Grupo Codere se desarrollan en Espafia,
Iberoamérica e lItalia.

Las actividades de Grupo Codere pueden dividirse en cinco lineas de negocio: (i) Maquinas Recreativas
en Espafia, (ii) Argentina, (iii) México, (iv) Italia y (v) Otras Actividades, que incluyen operaciones en otros
paises Iberoamericanos asi como la actividad de bingo en Espafia.

A 31 de diciembre de 2006, Grupo Codere explotaba aproximadamente 45.230 maquinas recreativas y
terminales de bingo electrénico, 116 salas de bingo, con un aforo aproximado total de 35.840 plazas, 50
salas de apuestas, 2 hipédromos y 5 casinos de juego. En el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2006 Grupo Codere generd unos ingresos de 760,7 millones de euros, un EBITDA de 175,6 millones de
euros y obtuvo un beneficio neto de 19 millones de euros.

A 30 de junio de 2007, Grupo Codere explotaba aproximadamente 49.316 maquinas recreativas y
terminales de bingo electrénico, 124 salas de bingo, con un aforo aproximado total de 33.954 plazas, 56
salas de apuestas, 2 hipédromos y 5 casinos de juego. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2007
Grupo Codere generd unos ingresos de 434,7 millones de euros, un EBITDA de 102,5 millones de euros
obteniendo hasta esa fecha un beneficio neto de 18,2 millones de euros.

En Espafia, Grupo Codere es, segun estimaciones de la propia Sociedad, el segundo operador de
maguinas recreativas tipo B con aproximadamente 13.995 maquinas instaladas en aproximadamente
9.700 bares y restaurantes a 31 de diciembre de 2006. Codere cuenta con més de 20 afios de experiencia
como operador de maquinas recreativas tipo B y ha establecido una amplia cartera de locales en
exclusiva para operar sus maquinas recreativas. En el ejercicio 2006, la actividad de maquinas recreativas
en Espafia generé unos ingresos de 183,2 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de
56,6 millones de euros.

A 30 de junio de 2007 Codere cuenta aproximadamente con 15.171 maquinas instaladas en 10.431 bares
y restaurantes. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2007 la actividad de maquinas recreativas en
Espafia generd unos ingresos de 102,5 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de
36,8 millones de euros.

Ademas de Espafia, Argentina y México son los dos mercados fundamentales en los que opera el Grupo.
En la provincia de Buenos Aires, Codere es el mayor operador de salas de bingo, con 14 salas operativas
con 4.354 puestos de maquinas a 31 de diciembre de 2006. En el ejercicio 2006 la linea de actividad en
Argentina gener6 unos ingresos de 241,5 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de
85,9 millones de euros. A 30 de junio Codere cuenta con 14 salas de bingo operativas con 4.468 puestos
de maquinas. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2007 la actividad en Argentina generé unos
ingresos de 142,5 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de 46,6 millones de euros.

En México, a través de un contrato de asociacidon en participacion (“AenP”) con la sociedad mexicana
Administradora Mexicana de Hipédromos, S.A. de C.V. (“AMH"), filial 100% de Corporacién
Interamericana de Entretenimiento S.A.B. de C.V. (“CIE") y un convenio de alianza estratégica con
Hipédromo de Agua Caliente, S.A. de C.V., y algunas de sus subsidiarias (“Caliente” o “Grupo Caliente”),
Codere es el mayor operador de salas de juego, con 82 salas de bingo y 42 salas de apuestas deportivas
(“Libros Foraneos”). A 31 de diciembre de 2006 AMH contaba con una extension de su permiso para
construir y operar dos salas de bingo adicionales. Caliente contaba con extensiones de sus permisos para
construir y operar 48 salas de bingo adicionales y Promojuegos de México, S.A. de C.V. (“Promojuegos”),
sociedad adquirida en diciembre de 2006, contaba con un permiso para operar 10 salas de bingo y 10
salas de apuestas o “Libros Foraneos”. En el ejercicio 2006, la linea de actividad de México gener6 unos
ingresos de 101,4 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de 43,4 millones de euros.

A 30 de junio de 2007 Codere cuenta en México con 90 salas de bingo y 45 salas de apuestas, o “Libros
Foraneos”. Adicionalmente Caliente, CIE y Promojuegos cuentan con permisos adicionales para operar



22, 48 y 2 salas de hingo respectivamente. En el semestre finalizado a 30 de junio de 2007 la actividad
en México gener6 unos ingresos de 57,9 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) de
24,1 millones de euros.

En Italia, las actividades desarrolladas por Grupo Codere se dividen en tres: (i) la gestion de 10 salas de
bingo con capacidad para 5.697 asientos, (ii) la explotacion de maquinas recreativas con una cartera de
2.486 maquinas vy (iii) operador de red con 9.353 maquinas recreativas conectadas (982 propias y 8.371
de terceros), todo ello a 31 de diciembre de 2006. En el ejercicio 2006, la linea de actividad de Italia
generd unos ingresos de 115,5 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos centrales) negativo de
2,7 millones de euros. A 30 de junio, Codere cuenta en lItalia con 11 salas de bingo con capacidad para
6.069 asientos, una cartera de 3.200 maquinas y opera una red con 11.045 maquinas recreativas
conectadas (2.664 propias y 8.381 de terceros). En el semestre finalizado a 30 de junio de 2007 la
actividad en ltalia generd unos ingresos de 68,9 millones de euros y un EBITDA (antes de gastos
centrales) de 1,7 millones de euros.

El resto de actividades, agrupadas bajo el epigrafe “Otras Operaciones”, que generaron aproximadamente
el 16% de los ingresos de explotacion del Grupo en el ejercicio 2006 incluyen: (i) explotacién de un bingo
en Espafia, (ii) cuatro casinos, 2 salas de apuestas y un hipédromo con maquinas recreativas en Panama,
(iii) explotacion de cuatro salas de bingo y 11.578 maquinas en Colombia, (iv) una joint-venture para la
explotacion de un hipédromo, cuatro salas de apuestas y aproximadamente 1.294 maquinas recreativas
en Uruguay, y (v) 2 salas de apuestas en Brasil. Adicionalmente, hasta diciembre de 2006 Codere
explotaba maquinas recreativas y un casino en PerU. Las actividades en Per( fueron vendidas a finales de
2006.

En el ejercicio 2006, la linea de “Otras Operaciones” generd unos ingresos de 118,4 millones de euros y
un EBITDA (antes de gastos centrales) de 15,6 millones de euros.

A 30 de junio de 2007, “Otras Operaciones” generd unos ingresos de 62.9 millones de euros y un EBITDA
(antes de gastos centrales) de 6,9 millones de euros.

ADVERTENCIA PREVIA:

Esta Nota sobre las Acciones ha sido elaborada en relacion con la oferta de acciones y posterior admision
a negociacion en las Bolsas espafiolas de Codere, S. A. (en adelante, denominada de forma abreviada
como “Codere” o la “Sociedad”), de conformidad con las reglas establecidas por la Ley del Mercado de
Valores y sus disposiciones de desarrollo. La Nota sobre las Acciones ha sido aprobada por la CNMV con
fecha 4 de octubre de 2007 y se complementa con el Documento de Registro aprobado por la CNMV con
fecha 20 de septiembre de 2007 (denominados aqui conjuntamente el “ Folleto”).

En este resumen se describen las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la restante
informacién del Folleto, deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la oferta aqui
referida.

No obstante, se advierte expresamente que:
a) Esta Nota Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

b) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

¢) Cuando una demanda sobre la informacion contenida en un folleto se presente ante un tribunal,
el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener
gue soportar los gastos de la traduccién del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a la Nota Resumen,
incluida cualquier traduccion de la misma, a no ser que esta Nota Resumen sea engafiosa,
inexacta o incoherente en relacién con las demas partes del Folleto.



A. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA Y CALENDARIO PREVISTO

Las principales caracteristicas de la Oferta son las siguientes:

e LaBanda de Precios Indicativa y No Vinculante ha sido fijada entre 21 euros y 26 euros por accion.

e El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Dia en que se inscribe la Nota sobre las
Acciones en los registros oficiales de la CNMV

Inicio del periodo de prospeccion de la demanda
Fin del periodo de prospeccion de demanda

Dia en que se fija el Precio

Firma del Contrato de Aseguramiento

Periodo de confirmacion de propuestas de
compra

Adjudicacion de las acciones

Desembolso. Prefinanciacion de la Oferta de
Suscripcion

Otorgamiento de escritura de aumento de capital

Inscripcion en el Registro Mercantil de la
escritura de aumento de capital

Fecha de la operacién

Admision a cotizacién

Fecha de liquidacion

4 de octubre de 2007

5 de octubre de 2007
23 de octubre de 2007
23 de octubre de 2007(*)

23 de octubre de 2007 o el mismo dia habil en que se fije
el Precio de la Oferta

Desde las 0:00 horas del 24 de octubre de 2007 hasta
las 08:30 horas del 24 de octubre de de 2007 (o el dia
habil siguiente a la fecha de fijacién del Precio de la
Oferta)

24 de octubre de 2007 (o el dia habil siguiente a la fecha
de fijacion del Precio de la Oferta)

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente a la fecha
de fijacion del Precio de la Oferta)

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente a la fecha
de fijacion del Precio de la Oferta)

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente a la fecha
de fijacion del Precio de la Oferta)

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente a la fecha
de fijacion del Precio de la Oferta)

25 de octubre de 2007(o el segundo dia habil siguiente a
la fecha de fijacion del Precio de la Oferta)

29 de octubre de 2007 (o el cuarto dia habil siguiente a
la fecha de fijacion del Precio de la Oferta)

(*) La fecha en la que se fije el Precio de la Oferta podra ser adelantada, anticipandose igualmente el
cierre del periodo de prospeccion de la demanda, por acuerdo de la Sociedad y la Entidad
Coordinadora Global, lo que se comunicara a la CNMV al menos el dia habil anterior a la nueva fecha
de fijacion del Precio de la Oferta. En caso de modificacion de la fecha de fijacion del Precio de la
Oferta se modificara en consecuencia el resto de fechas del calendario de la Oferta. A los efectos del
calendario anterior se entendera como dia habil aquel que lo sea segun el calendario TARGET.

e La Sociedad solicitard la admisiéon a cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Mercado Continuo.

e Plan de la distribucion:



La Oferta consistird en un Unico tramo dirigido a inversores cualificados tanto espafioles como

extranjeros.

e Oferentes:

La Oferta se divide en una oferta de venta y una oferta de suscripcion. En cuanto a la oferta de

venta, el plan de distribucion es el siguiente:

N‘_’de %so_bre NC de acciones %sob_re el

Accionista vendedor gfcecrg;eaz deggﬁgzlde ofertadas en el degpaﬁlétsldel

enlaOPV [ laOPV green -shoe green-shoe’

D. José Antonio Martinez Sampedro 1.498.930 65,72% 0 65,72%
D. Luis Javier Martinez Sampedro 2.096.743 2,45% 145.621] 2,19%
D2. Encarnacion Martinez Sampedro 250.000 2,36% 145.621] 2,10%
D. Felipe Toro Echevarria 0 0,01% 5.000, 0,00%
D. Joseph Zappala 0 0,69% 127.804] 0,45%
D. Jorge Martin Francesconi 0 0,01% 4.000 0,00%
Asociacion Econémica Industrial. KM., S.L. 0 0,82% 250.000 0,36%
D?. Maria Antonia Sanz 0 0,76% 150.000 0,48%
D. Arturo Alemany 0 0,59% 50.000 0,50%
Monitor Company Group Limited Partnership 241.098 0,44% 0 0,00%
D. Joaquin Gomis Estrada 0 0,36% 100.000] 0,18%
D. José Manuel Diaz-Arias Pérez 0 0,18% 100.000 0,009,
TOTAL 4.086.771 - 1.078.046 -

" Asumiendo que se ejercite el green-shoe en su totalidad.

En cuanto a la oferta de suscripcion, se ofreceran 6.693.698 acciones de nueva emision por la
Sociedad

B. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES DE LOS EJERCICIOS
TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2005 Y 2006 Y DEL SEMESTRE FINALIZADO EL 30
DE JUNIO DE 2007

En relacién con los estados financieros consolidados correspondientes con el ejercicio 2005, debe tenerse
en cuenta que con fecha 14 de marzo de 2007 el Consejo de Administracion de la Sociedad formulo las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Codere correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006. Sin embargo, con anterioridad a la aprobacion por la Junta General de Accionistas de
las cuentas anuales consolidadas inicialmente formuladas por el Consejo de Administracion, se decidio,
de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”,
reformular las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2006 para corregir dos errores detectados. Dichas cuentas reformuladas han sido aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 27 de julio de 2007.

Con motivo de la reformulacién de las cuentas consolidadas del ejercicio 2006, se han modificado las
partidas correspondientes al ejercicio 2005 que se incluyen a efectos comparativos. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 elaboradas conforme a NIIF que se encuentran depositadas en la CNMV
no recogen dichas modificaciones.

Los errores se han registrado como consecuencia, por un lado, del tratamiento contable aplicado al
instrumento financiero que el Grupo tenia con Monitor Clipper Equity Partners (ver apartado b.2.2. y 5.1.4
del Documento de Registro y de la Nota 16 de la memoria anual), y por otro, de la contabilizacion de las
diferencias de conversion originadas al 31 de diciembre de 2006 en los fondos de comercio del Grupo.



Los principales efectos de la reformulacion de las cuentas anuales son los siguientes:

@

(ii)

(iii)

En el ejercicio 2005 las “pérdidas atribuibles a la sociedad dominante” pasan de 23,3 millones de
euros a 61,0 millones de euros, es decir un incremento de 37,7 millones de euros. Asimismo, “otras
deudas no comerciales” se incrementaron en 37,7 millones de euros, pasando de 141,9 millones
de euros a 179,6 millones de euros. Los gastos financieros pasaron de 60,0 millones de euros a
97,7 millones de euros.

En el ejercicio 2006, el fondo de comercio se ha visto reducido en 7,5 millones de euros pasando
de los 248,3 millones de euros a 240,9 millones de euros. Las diferencias de conversiéon han
pasado de 3,5 millones de euros a 6,7 millones de euros negativos. Los resultados acumulados
han pasado de unas pérdidas de 78,3 millones de euros a unas pérdidas de 73,0 millones de
euros. El “resultado atribuible a la sociedad dominante” se ha visto reducido en 2,6 millones de
euros, pasando de 11,5 millones de euros a 8,9 millones de euros. Asimismo, los gastos
financieros y asimilados han aumentado en 2,6 millones de euros.

Los estados de flujo de efectivo consolidados, en relacion con la variacion neta en la situacion de
Tesoreria, no se han visto afectados por esta reformulacion. Por el contrario, los Estados de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado si han sido modificados en aquellas partidas
afectadas por dichos cambios.



Principales magnitudes del balance de situacion consolidado para los ejercicios cerrados a 31 de

diciembre de 2004, 2005 y 2006 y a 30 de junio de 2006 y 2007 preparados conforme a NIIF

. Variacion Variacion
Millones de euros 2004 2005 2004/2005 2006 2005/2006
Activos no corrientes 296,8 531,8 79,2% 702,0 32,0%
Activo intangible 50,2 66,6 32,8% 109,4 64,2%
Inmovilizado material 108,4 199,5 84,2% 2475 24,0%
Fondo de comercio de consolidacion 81,2 175,2 115,8% 240,9 37,5%
Inversiones contabilizadas por el método de 10 ) ) )
la participacién ’
Activos financieros no corrientes 39,2 66,8 70,4% 82,8 23,9%
Impuestos diferidos de activo 14,4 19,9 38,2% 18,3 -8,0%
Otros activos no corrientes 2,4 3,8 59,9% 3,1 -19,5%
Activos corrientes 122,7 210,2 71,3% 318,8 51,6%
Existencias 2,4 7,0 191,7% 9,4 34,2%
Deudores 74,1 117,0 57,9% 127,8 9,3%
Otros Activos Financieros Corrientes 17,8 21,9 23,4% 31,8 45,2%
Otros activos corrientes 1,9 3,3 69,3% 4,5 36,4%
Tesoreria y otros activos equivalentes 26,5 61,0 129,9% 145,3 138,2%
TOTAL ACTIVO 419,5 742,0 76,9% 1.020,8 37,6%
Patrimonio neto de la sociedad dominante 13,4 10,4 -22,4% 35,6 242,3%
Patrimonio neto de accionistas minoritarios 22,6 24,1 6,9% 34,9 44,8%
TOTAL PATRIMONIO NETO 36,0 34,5 -4,2% 70,5 104,3%
Pasivos no corrientes 282,8 416,4 47 2% 759,2 82,3%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1,9 2,1 10,9% 1,8 -14,3%
Provisiones y pasivos financieros 42,1 37,4 -11,2% 32,1 -14,2%
Acreedores a largo plazo 238,8 376,9 57,8% 725,3 92,4%
Pasivos corrientes 100,7 291,1 188,8% 191,0 -34,4%
Acreedores comerciales 27,5 49,1 78,6% 51,5 5,1%
Bonos y otros valores negociables - 1,3 - 2,3 76,9%
Deudas con entidades de crédito 24,4 59,3 142,5% 9,5 -84,0%
Otras deudas no comerciales 46,7 179,6 284,6% 126,5 -29,6%
Etrr%\gsmnes para operaciones de trafico y 21 18 12,9% 12 -33.3%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 419,5 742,0 76,9% 1.020,7 37,6%
Emision de Bonos - 322,0 - 655,8 103,6%
Deuda con entidades de crédito 46,7 91,8 96,5% 40,3 -56,1%
Fondo de maniobra de Explotacién 19,9 -81,3 n.a. -5,7 92,9%
Fondo de maniobra Neto 22,0 -80,9 268,1% 127,8 58,0%
Deuda neta 159,1 352,9 121,8% 550,8 56,1%
Deuda bruta 185,6 413,8 123,0% 696,0 68,2%
Deuda bruta a corto plazo 24,4 60,6 147,9% 11,8 -80,5%
Endeudamle_nto Flnanuero Bruto / Pasivo 44.2% 55.8% 26.1% 68.2% 22.2%
total y Patrimonio neto
Endeudamiento Financiero Bruto c/p / 13.2% 14.6% 10,6% 1.7% -88,4%

Endeudamiento Financiero total




Semestre Semestre
Millones de euros f_ina_lizado el 30 de f'ina'lizado el 30 de Variacion
junio de 2006 (no junio de 2007 (no 2006/2007
auditado) auditado)

Activos no Corrientes 596,2 761,1 27,9%
Activo intangible 71,4 121,5 70,2%
Inmovilizado material 214,8 270,4 25,9%
Fondo de comercio de consolidacion 202,4 253,6 26,0%
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion - - -
Activos financieros no corrientes 85,1 92,6 8,8%
Impuestos diferidos de activo 19,8 20,2 2,0%
Otros activos no corrientes 2,7 2,8 3, 7%
Activos Corrientes 2412 275,3 14,1%
Existencias 8,2 11,1 35,4%
Deudores 123,4 128,3 4,0%
Otros Activos Financieros Corrientes 14,5 36,6 152,4%
Otros activos Corrientes 4,1 6,7 63,4%
Tesoreria y otros activos equivalentes 91,0 92,6 1,8%
TOTAL ACTIVO 837,4 1.036,4 23,9%
Patrimonio neto de la sociedad dominante 60,2 47,4 -19,7%
Patrimonio neto de accionistas minoritarios 20,2 36,5 80,7%
TOTAL PATRIMONIO NETO 80,4 83,9 5,9%
Pasivos no corrientes 569,5 765,7 34,5%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 12,1 1,7 -86,0%
Provisiones y pasivos financieros 32,0 33,0 3,1%
Acreedores a largo plazo 525,4 731,0 39,1%
Pasivos corrientes 187,5 186,8 -0,4%
Acreedores comerciales 50,0 51,0 2,0%
Bonos y otros valores negociables 2,3 2,3 0,0%
Deudas con entidades de crédito 15,9 7,2 -54,7%
Otras deudas no comerciales 117,7 125,2 6,4%
Provisiones para operaciones de trafico y otros 1,6 11 -31,3%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 837,4 1.036,4 23,9%
Emision de Bonos 479,1 661,2 38,0%
Deuda con entidades de crédito 43,5 36,6 -15,9%
Fondo de maniobra de Explotacién (19,1) 54 -128,3%
Fondo de maniobra Neto 53,7 88,5 64,8%
Deuda neta 431,6 605,2 40,2%
Deuda bruta 522,6 697,8 33,5%
Deuda bruta a corto plazo 18,2 9,5 -47,8%
Endeudamiento Financiero Bruto / Pasivo total y Patrimonio neto 62,5% 67,3% 7,7%
Endeudamiento Financiero Bruto c¢/p / Endeudamiento Financiero total 3,5% 1,4% -60,9%




Principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada para los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2004, 2005 y 2006 y a 30 de junio de 2006 y 2007 preparados conforme a NIIF

Millones de euros 2004 2005 2\2)%'175'000% 2006 2\6%%75600“6
Ingresos de explotacion 323,5 471,6 45,8% 760,7 61,3%
EBITDA (1) 68,3 91,2 33,5% 175,6 92,5%
% de EBITDA sobre ingresos 21,0% 19,3% -8,1% 23,1% 19,7%
Beneficio de explotacion (EBIT) 42,0 46,9 11,7% 119,3 154,4%
% de EBIT sobre ingresos 12,9% 9,9% -23,3% 15,7% 58,6%
Beneficio (pérdida) del ejercicio
atribuido efrl)a socie)dad dJominante 45 -610 na 8.9 na
%Beneficio (pérdida) del ejercicio
atribuible a la sociedad dominante -1,4% -12,9% n.a. 1,2% n.a.
sobre ingresos de explotacién
Beneficio (pérdida) atribuible a la
sociedad dominante por accién -0,1 -1,4 n.a 0,2 75,0%
(Euros)
Cash Flow operativo por accion (en 13 17 30.8% 27 58.8%
euros)
Dividendo por accién 0 0 - 0 -
PER (2) 145,3

(1) EBITDA: calculado como el resultado de explotacion de la cuenta de resultados, mas la dotacion
para amortizaciones de inmovilizado, mas la variacion de provisiones de trafico y mas el

deterioro del valor de los activos.

(2) PER: calculado sobre el precio medio de la Banda de Precios Indicativa y No Vinculante y sobre

el nimero de acciones tras la ampliacion de capital descrita en el presente Folleto.

30 de junio de | 30 de junio Variacion
Millones de euros 2006 (no de 2007 (no 2006/2007
auditado) auditado)

Ingresos de explotacién 361,7 434,7 20,2%
EBITDA 86,5 102,5 18,5%
% de EBITDA sobre ingresos 23,9% 23,6% -1,4%
Beneficio de explotacién (EBIT) 63,9 65,1 1,9%
% de EBIT sobre ingresos 17,7% 15,0% -15,2%
Beneficio del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 15,2 11,9 -21,7%
%Beneficio del ejercicio atribuible a la sociedad dominante
sobre ingresos de explotacién 4,2% 2,7% -37,7%
Beneficio atribuible a la sociedad dominante por accion
(Euros) 0,31 0,25 -19,4%

La conciliacién de EBITDA sobre el beneficio de explotacion es la siguiente:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

30 de junio
(no auditado)

(millones de euros)

2004 2005 2006 2007
EBITDA 68,3 91,2 175,6 102,5
Depreciacion 14,8 19,6 37,1 24,2
Amortizacion 8,9 11,7 12,6 8,4
Test deterioro de activos - 9,2 -
Cambio en las provisiones de trafico 2,6 3,9 6,6 4.8
Beneficio de explotacion 42,0 46,9 119,3 65,1
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C. FACTORES DE RIESGO

A continuacion se recoge un resumen y actualizacion de los Factores de Riesgo relativos al Grupo Codere
desarrollados en los apartados de Factores de Riesgo de la Nota sobre las Acciones y del Documento de
Registro.

RIESGOS RELATIVOS A LA OFERTA

PER: De conformidad con la Banda de Precios Indicativa y no Vinculante que se ha fijado, resulta un PER
de entre 129,9 y 160,8 sobre los estados financieros a 31 de diciembre de 2006 elaborados conforme a
las NIIF. Dicho PER es de los mas altos de las salidas a Bolsa de los ultimos cuatro afios.

La Sociedad entiende que no existe en Espafia sociedad cotizada comparable por lo que no procede la
comparacion del PER que resulta de la Banda de Precios Indicativa y no Vinculante. A efectos meramente
indicativos se hace constar que el PER medio de la Bolsa de Madrid (IGM) en septiembre de 2007 fue de
13,06.

Precio de la Oferta: Se ha fijado una Banda de Precios Indicativa y no Vinculante de entre 21 euros y 26
euros por accion de la cual resulta una capitalizacion bursatil o valor de mercado de entre 1.155,8
millones de euros y 1431,0 millones de euros sobre la totalidad de las acciones de Codere. Dichos precios
no estan sustentados en ningun informe de valoracion realizado por experto independiente.

La Banda de Precios Indicativa y no Vinculante se ha fijado siguiendo procedimientos de valoracion
generalmente aceptados por el mercado en este tipo de operaciones. Para su determinacion se han
tomado en consideracion procedimientos de valoraciéon de empresas generalmente aceptados en este tipo
de operaciones (entre ellos, PER, valor compafiia / EBITDA y otros ratios respecto de otras compafiias
del sector), y teniendo en cuenta las caracteristicas y circunstancias propias de la Sociedad y del sector y
la situacion presente de los mercados financieros internacionales.

Riesgo de ventas significativas de acciones tras la Oferta: La venta de un numero significativo de
acciones de la Sociedad en el mercado tras la Oferta, o la sensacion en el mercado de que tales ventas
podrian realizarse, podria perjudicar la cotizacion de las acciones o la capacidad de Codere de aumentar
su capital mediante futuras emisiones.

Asimismo, a raiz de la compra por parte de Masampe Holding, B.V. (sociedad controlada por D. José
Antonio Martinez Sampedro) de la participacién que los hermanos Franco e ICIL tenian en el capital social
de Codere y en caso impago de alguno de los pagos aplazados pendientes por dicha compra, los
hermanos Franco e ICIL tendran el derecho a exigir a D. José Antonio, D. Luis Javier y D2 Encarnacion
Martinez Sampedro la puesta a la venta de las acciones de Codere de las que sean propietarios, directa o
indirectamente, para el pago de las cantidades debidas. Para mas informacién ver apartado 18.4 del
Documento de Registro.

Con sujecion a las limitaciones previstas en el apartado 7.3 de la Nota sobre las Acciones, las siguientes
personas se han comprometido a no transmitir, directa o indirectamente, sus acciones en Codere, durante
el plazo que se indica: (i) D. José Antonio, D. Luis Javier y D2. Encarnacion Martinez Sampedro, titulares
de un 70,00% del capital social, durante 360 dias desde la fecha de admisiéon a cotizacion de las
acciones; (ii) D. Robert A. Gray y D. Ricardo Moreno Warleta, altos directivos de la Sociedad, titulares de
0,56% del capital social, durante 360 dias desde la fecha de admisién a cotizacion de las acciones; (iii) D.
Joseph Zappala y D. José Ramén Romero Rodriguez, Consejeros de la Sociedad titulares de un 0,55%
del capital social de Codere, durante 180 dias desde la fecha de admision a cotizacion de las acciones.

Finalmente, la Sociedad ha suscrito un compromiso para no enajenar acciones o emitir nuevas acciones,
o valores convertibles o canjeables en acciones, salvo en determinadas circunstancias, durante 180 dias
desde esa misma fecha.

Una vez finalizados los compromisos anteriores, dichas personas y accionistas podran vender sus
acciones en el mercado y la Sociedad podra enajenar acciones o emitir nuevas acciones, o valores
convertibles o canjeables en acciones lo que podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las
acciones de la Sociedad.

11



Ausencia de un mercado establecido para las acciones: Las acciones de Codere no han sido
anteriormente objeto de negociacion en ninglin mercado de valores, y por tanto no puede asegurarse que
las acciones vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio de la Oferta. Por otra parte, no existen
garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva
liquidez. En este sentido, debe tenerse en cuenta que la liquidez de las acciones podria verse afectada
como consecuencia de la existencia de las limitaciones a la venta de las acciones mencionadas
anteriormente, o a causa de un retraso en la fecha de efectiva admision a cotizacién de las acciones,
prevista para el dia 25 de octubre de 2007 (o el segundo dia habil siguiente al que se fije el Precio de la
Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007).

El precio de las acciones puede ser volétil: La cotizacién de las acciones de Codere podria ser volatil.
El precio inicial de la Oferta podria no ser indicativo de los precios de cotizacién que prevalezcan en el
mercado con posterioridad a la misma. Factores como la fluctuacion de los resultados operativos, los
cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre la Sociedad y la situacion de los
mercados financieros, podrian perjudicar la cotizacion de la Sociedad. Durante los ultimos afios los
mercados de acciones en Espafia y en todo el mundo han experimentado una volatilidad significativa
tanto en precios de cotizacién como en volumen negociado. Esta volatilidad podria perjudicar la cotizacion
de las acciones de la Sociedad, con independencia de sus resultados operativos y de su situacion
financiera y patrimonial.

Desistimiento y Revocacion de la Oferta: La Sociedad, en su propio nombre y en nombre y por cuenta
de los Oferentes, se reserva el derecho a desistir de la Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla en
cualquier momento anterior a la fijacion del precio de las acciones, sin que la Sociedad deba motivar tal
decision.

Adicionalmente, la Oferta quedara revocada si la admision a negociacion oficial de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su inclusion
en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) no tuviera lugar llegado el dia 26 de
noviembre de 2007, asi como consecuencia del acaecimiento de cualesquiera otros de los supuestos
previstos en el apartado 5.1.4 de la Nota sobre las Acciones tras la inscripcion de la escritura de aumento
de capital en el Registro Mercantil, quedando resueltas las transmisiones derivadas de la misma, todo ello
conforme a lo previsto en la Nota sobre las Acciones. En tal caso, tan pronto como sea posible y a su vez
se cumplan los tramites legales para ello, se devolvera a los inversores adjudicatarios de las acciones
(tanto a los adquirentes de acciones procedentes de la OPV como de la OPS), el importe satisfecho por
las mismas incrementado en el interés legal (fijado actualmente en el 5%), estando aquellos obligados a
restituir las acciones adjudicadas.

Por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcion la Sociedad no estara obligada a emitir las acciones, ni la
entidad prefinanciadora obligada a suscribirlas. Asimismo, en el supuesto que la revocacion de la Oferta
tuviera lugar con posterioridad a la suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, la Sociedad
procedera a la revocacion del acuerdo (y la devolucion del importe desembolsado por la entidad
prefinanciadora) o, en el supuesto de que la revocacion tuviera lugar con posterioridad a la emisién de las
acciones mediante el otorgamiento e inscripcion de la correspondiente escritura de ampliacién de capital,
a la amortizacion de las acciones de nueva emision suscritas y desembolsadas por la entidad
prefinanciadora, tan pronto como sea posible y a su vez se cumplan los tramites legales para ello. A estos
efectos, la Sociedad promovera la correspondiente reduccién de capital mediante amortizacion de
acciones y reembolso a a la entidad prefinanciadora al amparo de lo previsto en el articulo 164.3 de la Ley
de Sociedades Andnimas. Conforme a lo previsto en el referido articulo 164.3 de la Ley de Sociedades, la
reduccion de capital solo afectard a las acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habran sido
suscritas por la entidad prefinanciadora, procediéndose a la devolucién de aportaciones a la entidad
prefinanciadora en un importe equivalente al del aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de
Suscripcién. El acuerdo de reduccion de capital deberd adoptarse por mayoria del capital social de la
Sociedad y, ademas, con el acuerdo de la mayoria de las acciones afectadas (que corresponderan en su
totalidad a la entidad prefinanciadora) adoptado en la forma prevista en los articulos 103, 144 y 148 de la
Ley de Sociedades Anénimas. Codere inmovilizara a favor de la entidad prefinanciadora, en virtud de la
carta suscrita en fecha 3 de octubre de 2007 entre la entidad prefinanciadora, la Sociedad y D. José
Antonio Martinez Sampedro, en su condicién de accionista mayoritario directo e indirecto de Codere, la
cual se encuentra depositada en la CNMV, el importe recibido de ésta por la ampliacion de capital,
importe que utilizara la entidad prefinanciadora irrevocablemente para proceder a la devolucion de los
importes correspondientes a las acciones que provienen de la OPS.

El desistimiento o la revocacion de la Oferta por estas causas no seria causa de responsabilidad alguna
de Codere ni de los Oferentes, ni generaria derechos indemnizatorios a favor de los inversores.
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Politica de dividendos: La politica futura de distribucién de dividendos sera fijada por la junta general de
accionistas a propuesta del consejo de administracion. El consejo de administracion de Codere no prevé
proponer en el corto y medio plazo el pago de dividendos a los accionistas con cargo a los resultados,
sino que contempla aplicar la totalidad de los fondos generados por el negocio para el desarrollo y
expansion de la actividad de la Sociedad. No obstante lo anterior, en la medida en que la generacion de
tesoreria permita atender, entre otros, los pagos a realizar para atender el servicio de la deuda, las
necesidades de tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencidon de los gastos operativos como el
importe de las inversiones que en su caso se realicen) y cualesquiera otros factores legales o de otra
naturaleza que la Sociedad considere relevantes en cada momento, la Sociedad podra decidir el reparto
de dividendos, en todo caso, con cargo a los resultados del ejercicio de que se trate como férmula para
distribuir la tesoreria generada en exceso de las aplicaciones anteriores. Asimismo, tal y como se describe
en los apartados 10.3 y 20.7 del Documento de Registro, la emision de Bonos establece limitaciones a la
capacidad de distribuir dividendos.

Riesgo de no alcanzar el umbral de difusion suficiente: Si por cualquier causa no se alcanzara el
umbral de difusion suficiente para la admision de las acciones de Codere a negociacion en Bolsa, la
Sociedad, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 9.7 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
deberia solicitar a la CNMV la no aplicacién del requisito de distribucion suficiente en el momento de la
admisién a negociacion, sobre la base de que realizara la distribucion a corto plazo en la Bolsa. En caso,
de que la CNMV considerase que no existe suficiente difusién en los terminos previstos en la normativa
vigente y no concediese la excepcion, la Oferta quedaria revocada.

RIESGOS RELACIONADQOS CON EL NEGOCIO

Inspeccion del Tribunal de Cuentas Italiano: Como consecuencia de una inspeccion del Tribunal de
Cuentas lItaliano (Corte di Conti - CDC) sobre el 6rgano regulador italiano del sector del juego
(Administrazione Autonoma dei Monopoli di Stato- AAMS), el CDC ha considerado que la AAMS ha
incurrido en una serie de irregularidades en la supervision de todos los operadores de red de maquinas
recreativas en Italia. Segun el CDC, la totalidad de los operadores de red, entre los que se encuentra la
sociedad italiana de Grupo Codere denominada Codere Network, habrian incumplido determinadas
condiciones de la concesién de la licencia de operadores de red de maquinas recreativas, al no prestar
unos niveles minimos de servicios. Para el CDC los incumplimientos que se imputan a Codere Network
podrian implicar la imposicién de sanciones para Codere Network por importe de hasta 3.046,2 millones
de euros. Sin perjuicio de la inspeccion que se sigue por parte del CDC, Codere Network, asi como todos
los demas concesionarios, recibié el 26 de junio de 2007 por parte de la AAMS una notificacion en la que
se le requeria para responder en un plazo de 45 dias a las alegaciones de incumplimiento de sus
obligaciones, como una de las 10 operadoras, o, en su defecto, que pagara las pertinentes sanciones.
Tras la recepcion de la citada notificacion, Codere Network procedié a recurrir la misma ante el Tribunal
Administrativo Regional de Lazio solicitando la suspension de todos los efectos de la misma. El 25 de
Julio de 2007, el Tribunal Administrativo Regional de Lazio dicta resolucion en la que estima la medida
cautelar presentada por Codere Network, suspendiendo por tanto los efectos de la notificacion emitida por
la AAMS. Contra dicha resolucién, la AAMS puede recurrir en apelacién ante el Consejo de Estado dentro
del plazo de 120 dias a partir de la fecha en que ha sido comunicada dicha resolucién, o bien, dentro del
plazo de 60 dias desde la fecha de notificacién de la misma por parte de un recurrente.

En relacion con lo anterior, Codere estima que, de acuerdo con el asesoramiento juridico recibido, como
consecuecia de este procedimiento, que se describe en mas detalle en el apartado 20.8 del Documento
de Regsitro, no se derivaran responsabilidades substanciales para Codere en relacion con dicha
investigacion.

Posible disminucién de ingresos de la actividad de maquinas en ltalia: Por otro lado, el 5 de julio de
2007 se ha notificado a Codere Italia una resolucién dictada por un juzgado de Venecia sobre un
procedimiento en el que Codere no es parte, en la que el juez ha solicitado a los operadores (entre ellos
diversas sociedades del Grupo Codere) la retirada de determinadas maquinas recreativas
correspondientes a modelos y versiones de modelos en los cuales, tras determinadas investigaciones, se
ha detectado que sus fabricantes han vulnerado determinados requerimientos técnicos establecidos para
las maquinas comma 6 (entre ellos, el superar el premio maximo) por la normativa italiana. De las
maguinas operadas en Italia por Codere (3.200 maquinas a 30 de junio de 2007, incluyendo 248 en salas
de bingo y 384 operadas por Cristaltec), se ven afectadas por la decisién, aproximadamente, 2.165
maquinas (incluyendo 279 operadas por Cristaltec). Codere tenia ya adoptada la decision de renovar
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estas maquinas en 2008 por magquinas comma 6A, destinando a este fin 4,2 millones de euros de los 22
millones previstos para inversiones en Italia en 2008. La decision judicial, de concretarse en el peor de los
escenarios, supondria, adicionalmente, un coste de adaptacion intermedia de hasta 3,1 millones de euros.

Asimismo, la Sociedad estima que el potencial impacto en el EBITDA correspondiente al 2007, en el
supuesto de producirse la retirada inmediata de las maquinas afectadas, sin periodo transitorio para su
retirada, se calcula en 2,5 millones de euros, ademas de los 0,5 millones de euros ya provisionados por
este concepto en Junio 2007. Aunque el juez ha dado instrucciones a la Guardia de Finanzas para que
proceda a la retirada de las maquinas afectadas por la decisién del juez que no sean retiradas (sin que a
la fecha del presente Documento de Registro se haya procedido en tal sentido), el conjunto de la industria
esta negociando que la retirada no se produzca de forma inmediata sino de forma paulatina, a medida que
vayan recibiendo las nuevas maquinas. Ante esta situacion, Codere se ha dirigido a las autoridades
italianas manifestando su disposicién para elaborar un plan de sustitucion de las maquinas afectadas, si
ello fuera necesario, en la forma que parezca mas adecuada para el conjunto de los operadores del
sector.

Una descripcion mas completa de los procedimientos anteriores se encuentra en el apartado 20.8 del
Documento de Registro.

Existencia de litigios que puedan afectar negativamente al negocio, la situacién financiera y los
resultados de explotacion del Grupo Codere: Como consecuencia del desarrollo de su actividad y de
las adquisiciones realizadas, el Grupo esta inmerso en una serie de procedimientos legales relativos a sus
actividades, entre los que se incluyen procedimientos en materia tributaria en Espafia e Iberoamérica. El
riesgo de los principales litigios del Grupo a 30 de junio de 2007 asciende a 53,9 millones de euros de los
que la Sociedad ha provisionado un total de 7,2 millones de euros. Los litigios cuya probabilidad de
resolucion en contra de los intereses de la Sociedad es remota a juicio de la Sociedad, no han sido
provisionados en su totalidad; Unicamente se ha dotado el riesgo que se considera razonable. Las cifras
anteriores no incluyen provision alguna por el procedimiento con el Tribunal de Cuentas Italiano,
mencionado anteriormente ya que la Sociedad entiende que no se generaran responsabilidades
sustanciales para la Sociedad o para el Grupo.

Adicionalmente, desde el afio 2006, D. Lazaro Moreno Pérez, un accionista minoritario de la Sociedad,
quien participa, de forma directa e indirecta (a través de la sociedad Moreper, S.L.), en un 0,453% del
capital social, ha impugnado todos los acuerdos sociales adoptados por la junta general de accionistas de
Codere, a excepcion del traslado al actual domicilio social. Si bien hasta la fecha no se han visto
satisfechas ninguna de las alegaciones de dicho accionista, la Sociedad no puede asegurar que en el
futuro alguno de los acuerdos impugnados no sea declarado nulo, lo que podria tener un efecto material
adverso sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo.

El Grupo no puede garantizar que se vayan a estimar sus pretensiones en estos conflictos o en cualquier
conflicto futuro, y cualquier decision adversa podria tener un efecto material adverso sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de explotacion de Codere.

En el apartado 20.8. del Documento de registro se encuentra una descripcién mas completa de los litigios
mas relevantes del Grupo Codere.

Impugnacion del acuerdo de inscripcion en los registros oficiales de la CNMV del Documento de
Registro de Codere: El accionista minoritario mencionado en el riesgo anterior, D. Lazaro Moreno Pérez,
ha anunciado la interposicion de un recurso contencioso-administrativo contra el acuerdo del
vicepresidente de la CNMV de fecha 20 de septiembre de 2007 por el que se inscribié en los registros
oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores el documento de registro de
Codere junto con las informes de auditoria de cuentas y demas documentos incorporados a los registros
oficiales de la CNMV. El Sr. Lazaro ha anunciado asimismo la solicitud de la suspension cautelar de dicho
acuerdo.

Riesgos derivados de las obligaciones asumidas en las operaciones de endeudamiento: Conforme
se explica en el apartado 10.3 del Documento de Registro, Grupo Codere es parte de determinadas
operaciones de endeudamiento, que conllevan una serie de limitaciones, en particular:

Con fecha 24 de junio de 2005, Codere Finance (Luxembourg) S.A. filial 100% de Codere realizé una
emision de bonos, garantizados por Codere y varias de sus filiales, por un importe de 335.000.000 de
euros que fueron admitidos a cotizacion en la Bolsa de Irlanda. Dicha emision fue ampliada con fecha 19
de abril de 2006 y 7 de noviembre de 2006 por importe de 165.000.000 de euros y 160.000.000 de euros,
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respectivamente. La fecha de vencimiento de los bonos es el 15 de junio de 2015, siendo el cupon
aplicable del 8,25% anual. La emisién de bonos conlleva una serie de restricciones para la Sociedad y
algunas de las filiales del Grupo, entre otras, limita (i), en ciertos supuestos, las posibilidades de reparto
de dividendos, (ii) acudir a nuevo endeudamiento, (iii) la posibilidad de otorgar nuevas garantias, (iv) la
posibilidad de realizar determinadas modificaciones estatutarias, (v) la posibilidad de invertir en
determinados bienes y enajenarlos, (vi) la posibilidad de fusionarse con otras sociedades y (vii) la
posibilidad de realizar operaciones de sale y leaseback.

Asimismo, con fecha 24 de junio de 2005, Codere suscribi6 (i) un crédito por un maximo de 45 millones de
euros, con un tipo de interés del EURIBOR mas el 1,75% y una comision de disponibilidad del 0,75%
sobre las cantidades no dispuestas, y (ii) una linea de avales por 30 millones de euros. Dicha financiacion
impone una serie de restricciones para la Sociedad y algunas de las filiales del Grupo en términos
semejantes a las descritas anteriormente. A la fecha del presente Folleto, Grupo Codere esta
renegociando la obtencion de una nueva financiacion con una serie de entidades financieras
tramos de financiacién: (i) un crédito circulante senior por importe maximo de 60.000.000 de euros vy (ii)
una linea de avales senior por importe de 50.000.000 de euros, por lo que la financiacién senior sera
sustituida por ésta. En este sentido, estd previsto que las limitaciones a las actuaciones por parte de
Grupo Codere sean equivalentes a las recogidas en la emision de bonos.

Para més informacion en este sentido, ver apartado 10.3 del Documento de Registro.

Riesgos derivados del volumen del endeudamiento: A 30 de junio de 2007, la deuda total bruta
consolidada ascendia a 697,8 millones de euros (incluyendo las Emisiones de Bonos junto con sus
intereses y la deuda a corto y largo plazo con entidades de crédito). Asimismo, desde 31 de diciembre de
2004 se ha producido un incremento de 512,2 millones de euros de la deuda bruta total consolidada, un
aumento de 446,1 millones de euros de la deuda neta total consolidada y una disminucién de la deuda
bruta a corto plazo de 14,9 millones de euros. El tipo de interés medio ponderado de la deuda consolidada
de Codere a 30 de junio de 2007 era del 8,29%. El ratio entre el endeudamiento financiero bruto y el
pasivo total mas el patrimonio neto a 30 de junio de 2007 ha sido del 67,3%, mientras que el ratio entre el
endeudamiento financiero bruto a corto plazo y en endeudamiento financiero total ha sido, en esa misma
fecha del 1,4%.

Como consecuencia del nivel de endeudamiento y de las caracteristicas especificas del tipo de
endeudamiento al que ha acudido la Sociedad, las obligaciones de servicio de la deuda en el futuro
podrian suponer un obstaculo para el crecimiento de las operaciones del Grupo y limitar la evolucién del
mismo, afectando asi a su negocio, su situacion financiera y patrimonial y sus resultados de explotacién.

Riesgos derivados de la calificacién crediticia: La Sociedad cuenta con calificaciones crediticias
(estimacion que predice la solvencia de una entidad, de una obligacién, un valor de deuda o similar o de
un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion previamente definido) de las agencias
Standard & Poor’'s (BB-) y Moody’s (B1). Asimismo, Standard & Poor's y Moody’s han concedido una
calificacion a la Emision de Bonos de B2 y de B respectivamente. En junio de 2007, la agencia “Standard
& Poor’'s” ha procedido a poner “bajo supervision” el rating de la Sociedad y de la Emision de Bonos,
debido a: (i) los riesgos que dicha agencia estima inherentes a la nueva renegociaciéon del contrato de
financiacion que Masampe Holding, B.V., (sociedad ajena al Grupo Codere controlada por D. José
Antonio Martinez Sampedro y que es titular de un 58,50% del capital social de Codere) ha suscrito el
pasado 15 de junio de 2007 para hacer frente a los pagos aplazados debidos por dicha sociedad a los
hermanos Franco e Intermediate Capital Investment, Ltd. (“ICIL”") (antiguos accionistas y consejeros de la
Sociedad) todo ello en el marco de la compraventa del 39,6% del capital social de Codere, y (ii) asi como
por los fondos que reciba la Sociedad como consecuencia de la Oferta de Suscripcion que forma parte de
la Oferta descrita en el presente Folleto.
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Concentracién en el suministro de maquinas recreativas: Aproximadamente el 80% de las maquinas
recreativas tipo B que explota Codere en Espafia y el 38% del total de maquinas recreativas que explota
son suministradas por un Unico proveedor, Grupo Recreativos Franco. En Espafia son adquiridas en virtud
de un contrato marco. El contrato marco no obliga a Recreativos Franco a realizar un suministro minimo
de maquinas recreativas tipo B.

Si bien Codere prueba los modelos de maquinas recreativas tipo B producidas por entre seis y ocho
fabricantes diferentes cada afio, es probable que Codere continle dependiendo del Grupo Recreativos
Franco en un gran porcentaje del suministro de maquinas recreativas tipo B.

No puede asegurarse que la relacién con Recreativos Franco no se vea alterada por el hecho de que D.
Jeslis Franco y D. Joaquin Franco hayan dejado de ser accionistas de Codere en abril de 2006. En el
supuesto de que el contrato marco de compra con el Grupo Recreativos Franco se resolviera, no puede
garantizarse que Codere pueda tener acceso a maquinas recreativas tipo B (i) de calidad similar y en la
suficiente cantidad para cubrir sus necesidades de maquinas recreativas tipo B; y (ii) en términos similares
a los ofrecidos por el Grupo Recreativos Franco.

El Grupo Codere esta expuesto a riesgos politicos, econdmicos y monetarios asociados a sus
operaciones internacionales: En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006, las operaciones
fuera de Espafia supusieron el 72,2% de los ingresos y el 69,9% del EBITDA consolidado (sin considerar
los gastos centrales) de Grupo Codere. Durante el primer semestre de 2007, las operaciones fuera de
Espafia supusieron el 73,0% de los ingresos y el 62,5% del EBITDA consolidado. Las operaciones de
Grupo Codere en |Iberoamérica estdn expuestas a diversos riesgos politicos, econémicos y monetarios
debido a que varios de los paises Iberoamericanos en los que opera el Grupo han experimentado graves
recesiones, inflacion, desempleo y conflictos sociales y sus economias y monedas son mas volatiles que
las de los paises de la Unién Europea.

Las medidas econdmicas llevadas a cabo por los gobiernos de estos paises, incluidas aquellas que
afectan al control de divisas, han tenido y es posible que sigan teniendo, un efecto material adverso sobre
las sociedades que alli operan.

Por otro lado, los gastos e ingresos de las operaciones en Iberoamérica estan denominados en monedas
distintas del euro, mientras que para su inclusién en los estados financieros consolidados de Codere los
resultados del Grupo se encuentran denominados en euros. Teniendo en cuenta lo anterior, la apreciacion
del euro en los Ultimos afios en relacion con otras divisas ha tenido un impacto negativo, que para el
periodo 2004 a 2006 ha ascendido a la cantidad de 1,8 millones de euros sobre el EBITDA del Grupo,
(utilizando para dicho célculo el tipo de cambio medio del ejercicio 2004 para el periodo 2004 a 2006),
siendo posible que ese impacto negativo sobre los resultados de explotacion se mantenga. Por otra parte,
las fluctuaciones de las divisas pueden hacer que los resultados de explotacion de periodos distintos sean
dificilmente comparables.

La depreciacion de las divisas iberoamericanas en relacién con el euro puede reducir los flujos de caja
que se remiten desde las filiales en terceros paises para hacer frente a las obligaciones de
endeudamiento del Grupo.

La estrategia de crecimiento puede suponer una presion significativa sobre los recursos de
gestién y los sistemas financieros y de control contable del Grupo y los negocios adquiridos
recientemente o cuya adquisicién esta prevista pueden suponer pasivos contingentes no
previstos: El Grupo tiene previsto desarrollar una estrategia de crecimiento que se basa tanto en el
crecimiento organico como en el crecimiento mediante adquisiciones selectivas en los mercados en los
gue opera o0 en nuevos mercados. El Grupo tendra que realizar inversiones en partidas tales como nuevas
maquinas recreativas, la mejora y el acondicionamiento de las salas de juego, asi como invertir en
tecnologia. La capacidad para incrementar las operaciones del Grupo depende en gran medida de los
flujos de caja derivados de las operaciones y el acceso a financiacién a un coste razonable.

Adicionalmente, Codere tiene previsto su crecimiento con la ampliacion de su oferta de productos en
Espafia y en los mercados internacionales en los que opera, tales como los terminales electrénicos,
apuestas deportivas, etc., incrementando dichas inversiones el endeudamiento del Grupo.

El Grupo tiene previsto financiar sus necesidades a través del flujo de caja derivado de sus actividades,
con el importe ain no dispuesto de la Ultima emisién de bonos realizada el 7 de noviembre de 2006
(descrita en el apartado 10.3 del Documento de Registro) y, si fuese necesario, mediante lineas de crédito
bancarias. Asimismo, en el supuesto de que finalmente se realice la operacion de reestructuracion de las
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actividades de Grupo Codere con CIE en México (para mas informacion véase el apartado 5.2.2 del
presente Documento de Registro), el Grupo tiene la intencién de afrontar la financiacion necesaria a tales
efectos mediante los flujos obtenidos a través de la oferta de suscripcién a la que se refiere el presente
Folleto. Es posible que el Grupo no pudiera acceder a los importes necesarios para el crecimiento del
negocio en términos satisfactorios, pudiendo, ademas, no obtenerse las rentabilidades previstas respecto
de cualquier inversion que se lleve a cabo.

Por otra parte, las sociedades que se han adquirido, o cuya adquisicion esta prevista, asi como sus
activos, podrian ser objeto de vicios ocultos o estar sujetos a riesgos no detectados durante el proceso de
revision legal y financiera de dichas sociedades o activos que podrian afectar negativamente a los
negocios, situacion financiera y resultados de explotacion del Grupo.

Las previsiones de la Sociedad podrian no cumplirse: El apartado 13 del Documento de Registro
contiene el plan de negocio de Codere para los ejercicios 2007, 2008 y 2009 aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad con motivo de la Oferta, en el que se incluye una prevision de beneficios
para el referido periodo. Asimismo, incluye una previsibn de beneficios siguiendo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) para el periodo
antes citado, en el sentido definido en el apartado décimo del articulo 2 del Reglamento 809/2004/CE, de
29 de abril de 2004. La informacién en el apartado 13 del Documento de Registro se basa en la situacion
econdmica, regulatoria, de mercado y de cualquier otro tipo y en la informacion facilitada al Consejo de
Administracion y vigente a la fecha del Documento de Registro. Las alteraciones que puedan producirse
con posterioridad a dicha fecha podrian afectar las perspectivas contenidas en el mismo. No obstante, el
Consejo de Administracion no asume ninguna obligacién de actualizar, revisar o reafirmar las perspectivas
alli contenidas. Dicho apartado contiene determinadas estimaciones, proyecciones y previsiones que son
por su naturaleza inciertas y susceptibles de verse o no cumplidas en el futuro. EI Consejo de
Administracién cree que las expectativas reflejadas son razonables sin perjuicio de lo cual tales
previsiones estan basadas en hechos futuros cuyo cumplimiento es imposible determinar en este
momento. En consecuencia, dichas estimaciones, proyecciones y previsiones no deben tomarse como
una garantia de resultados futuros y el Consejo de Administracion no se hace responsable de las posibles
desviaciones que pudieran producirse en los distintos factores que influyen en la evolucion futura del
Grupo Codere, ni, por tanto, del cumplimento de las perspectivas contenidas en el referido apartado 13
del Documento de Registro.

Riesgo relativo a la transformacién de Grupo Codere: En marzo de 2006 los hermanos Franco e
Intermediate Capital Investment Limited (ICIL), accionistas y miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad hasta esa fecha, vendieron a Masampe Holding B.V. (sociedad controlada por D. José
Antonio Martinez Sampedro) su participacion en el capital social de Codere que ascendia al 39,3%.
Adicionalmente, durante los (ltimos tres afios, la Sociedad ha adquirido una participacion mayoritaria en
diferentes sociedades tanto en Espafia como en Iberoamérica e lItalia.

Como consecuencia de la salida del capital social de Codere de los hermanos Franco, e ICIL, asi como
por las adquisiciones de sociedades llevadas a cabo, el Grupo Codere se ha transformado de forma
notable durante los dltimos afios. En la fecha de registro del presente Folleto el Grupo Codere o forman
alrededor de 142 sociedades presentes en mas de 13 paises.

La composicion del accionariado como consecuencia de los movimientos en el capital social
mencionados, podria condicionar que la gestidon del Grupo se lleve a cabo de forma distinta a como se
venia haciendo. Asimismo, cualquier retraso o coste inesperado en la integracion de las sociedades
adquiridas al Grupo, o la baja del personal clave de dichas sociedades adquiridas podria afectar a la
rentabilidad del Grupo.

El Grupo depende de su capacidad para ofrecer productos de juego seguros y para mantener la
integridad y seguridad de sus lineas de negocio: La integridad y seguridad de las actividades de juego
son factores importantes para la captacién de clientes. El Grupo realiza un esfuerzo constante para
establecer normas estrictas relativas a la integridad profesional de sus empleados y a la seguridad de los
sistemas y aparatos de juego que ofrece a sus clientes. Asi, puede mencionarse el inicio de una serie de
investigaciones preliminares, en relacion con la reclamacion de un particular de 35,7 millones de pesos
argentinos (equivalentes a 8,6 millones de euros a la fecha del presente Documento de Registro) a Grupo
Codere en relaciéon con un premio que, por dicho importe, fue visualizado por error técnico en la pantalla
de una maquina recreativa en la sala de bingo Lomas del Mirador en la provincia de Buenos Aires, sin que
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hasta la fecha se haya iniciado ningin procedimiento judicial (ver apartado 20.8 del Documento de
Registro.).

Los acuerdos de joint venture pueden limitar la influencia en la toma de decisiones: Las
participaciones no mayoritarias del Grupo Codere en las joint ventures a través de las que opera
actualmente en México o Uruguay, o en las que se pretenda operar en el futuro, limitan sustancialmente el
control por parte del Grupo sobre dichos negocios. A pesar de la firma de diferentes acuerdos regulando
la operativa y direccion de dichas actividades, la falta de una participacién mayoritaria ha tenido y tendra,
entre otras, las siguientes consecuencias: (i) la imposibilidad de que el Grupo controle tales negocios, (ii)
la limitacion de la capacidad para implementar estrategias de las que el Grupo sea partidario o (iii) que no
pueda impedirse que éstos negocios adopten estrategias y/o realicen actividades que pudieran ser
contrarias a los intereses del Grupo.

Las eventuales diferencias entre los socios del Grupo podrian ocasionar el retraso en la toma de
decisiones o la imposibilidad de llegar a un acuerdo en aspectos de especial importancia, afectando de
forma negativa al negocio, a las condiciones financieras y a los resultados de las actividades de tales
negocios y, en consecuencia, afectando al negocio, a las condiciones financieras y a los resultados de las
actividades del Grupo.

Algunas de las sociedades participadas no poseen las licencias exigidas para desarrollar
actividades de juego y dependen de terceros para poder desarrollar dichas actividades: Por
aplicacion de la normativa sobre el juego en Argentina, Grupo Codere no tiene licencia, permiso o
autorizacion gubernamental propia alguna para desarrollar directamente actividades de juego en dicho
pais. En México, a excepcién de la sociedad Promojuegos de México, S.A. de C.V. y Mio Games, S.A. de
C.V. (sociedades pertenecientes a Grupo Codere), quienes cuentan con permisos para desarrollar
directamente actividades de juego en México, el Grupo Codere desarrolla su actividad a través de
acuerdos con terceros que son titulares de los permisos.

El incumplimiento, por cualquiera de estas organizaciones locales, de las obligaciones impuestas a las
mismas, con arreglo a la legislacion mexicana o argentina, para la explotacion continuada de las
actividades de juego, puede conllevar la revocacion de dichas licencias o permisos y la posterior extincion
de los acuerdos de operador, lo que tendria un efecto material adverso sobre el negocio, la situacion
financiera y patrimonial y los resultados de explotacién del Grupo Codere.

Riesgo de contraparte: En el curso ordinario de sus negocios, Grupo Codere presta dinero a terceros sin
garantias adicionales a la propia responsabilidad universal de los distintos prestatarios. Sucede asi por
ejemplo, siguiendo la préactica habitual del sector, en la unidad de maquinas recreativas en Espafia y en
Italia donde se otorgan anticipos sobre la recaudacion futura a los titulares de los locales de hosteleria
donde se instalan las maquinas. Respecto de los adelantos o anticipos concedidos a los propietarios de
los locales donde Codere instala sus maquinas, durante el ejercicio 2006 se dotaron 1,1 millones de euros
por impagos en Espafa, correspondientes a los anticipos con vencimiento en 2005; el total de los
anticipos concedidos que vencian en 2005 ascendi6 a 12,1 millones de euros. En cuanto a lItalia, el
importe total de los anticipos concedidos en ltalia desde el inicio de las operaciones asciende 1,6 millones
de euros, habiéndose dotado una provision para impagos de 0,49 millones de euros. Por otro lado, en la
actividad en México, Grupo Codere, en virtud del convenio de alianza estratégica con Caliente, ha
otorgado distintos préstamos a Caliente, de los que a 31 de diciembre de 2006, el importe pendiente de
amortizar era de 11,8 millones de ddlares. De igual forma, Grupo Codere financia la construcciéon o
rehabilitacion de las salas de bingo que gestiona para Caliente. A 31 de diciembre de 2006, el importe
aportado por Grupo Codere en concepto de gastos de construccion de las salas de Caliente ascendia a
59,8 millones de euros, a cobrar en tres afios. Finalmente, Grupo Codere, a través de Codere Network
desarrolla actividades de operador de redes de maquinas recreativas en ltalia. El operador de redes esta
obligado a adelantar, en nombre de los operadores suscritos a su red, el importe correspondiente a los
impuestos a pagar por dichos operadores a la autoridad italiana. A 31 de diciembre de 2006, la cantidad
adelantada por Codere Network a la autoridad italiana en concepto de impuestos de los operadores
suscritos a su red, ascendia a 21,4 millones de euros. De dicha cantidad, Grupo Codere ha estimado que
a fecha del presente Folleto, 7,1 millones de euros son incobrables.

La eventual falta de pago de los préstamos, anticipos y adelantos otorgados por Grupo Codere en sus
respectivas fechas de vencimiento, podria suponer un efecto material adverso en los negocios, resultados
de explotacion y situacion financiera de Grupo Codere.
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RIESGOS RELATIVOS AL SECTOR DEL JUEGO

Percepcién publica del sector del juego: La percepcion popular del sector del juego es que esta
relacionado con la corrupcién politica, el crimen organizado, el blanqueo de capitales, la evasion fiscal y
otras actividades criminales. Esta percepcion se ve por lo general reforzada por acusaciones vy,
ocasionalmente, por procesos de personas relacionadas con el sector del juego por su implicacion en las
citadas actividades criminales, asi como a consecuencia de la imagen del sector proyectada por el cine, la
televisidn y la publicidad, que asocia el juego con una “actividad de riesgo”.

Como la mayoria de las sociedades del sector del juego, Codere ha hecho frente a acusaciones relativas
a su implicacién, o la de sus asociados, en actividades ilegales. En algunos paises, incluso en paises en
los que el Grupo desarrolla su actividad, los operadores relacionados con el sector del juego han sido
objeto de numerosas acusaciones de corrupcion politica y existe la percepcion general de que las
actividades de los operadores en el sector de juego estan relacionadas con actividades ilegales, sin que
Codere se haya visto implicada en ninguna de dichas acusaciones.

Codere no puede garantizar que la percepcion publica negativa en cuanto al juego, o las futuras
acusaciones de dicha naturaleza formuladas contra el Grupo, no den lugar a un aumento de las revisiones
gubernamentales sobre los negocios 0 a la aparicion de acusaciones de mala conducta o actividad ilegal
contra Codere o sus socios, cualquiera de las cuales podria afectar negativamente de forma sustancial a
Su negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacion.

Regulacién del sector del juego: Regulacién. El sector del juego, especialmente en Espafia y en lo que
se refiere a la linea de negocio de las maquinas recreativas, se encuentra intensamente regulado, no sé6lo
por la amplitud de aspectos cubiertos por las disposiciones aplicables y por el enfoque restrictivo de las
mismas, sino por su dispersién, al haber asumido las diferentes Comunidades Autbnomas competencias
exclusivas en la materia.

Los cambios en la normativa existente, o la modificacién en la interpretacion de dicha normativa, incluida
aquélla no dirigida directamente al sector del juego pero con incidencia en el mismo, como es el caso de
las leyes sobre consumo de tabaco, contra el blanqueo de capitales y la normativa laboral, pueden
perjudicar la rentabilidad y restringir la capacidad del Grupo para ampliar su negocio.

Concesion y renovacion de licencias. Las autoridades con competencia en el sector del juego podrian
denegar, revocar, suspender o rechazar la renovacion de licencias que el Grupo Codere 0 sus socios
tienen, e imponer sanciones 0 embargar activos si se produjese una infraccion o incumplimiento de la
normativa correspondiente, lo que podria tener un efecto material adverso sobre los negocios, la situacion
financiera y los resultados de explotacion del Grupo. La renovacién de las correspondientes licencias
puede estar sujeta a incertidumbres, en caso de no existir normativa en el pais correspondiente, o si la
misma fuese poco clara o su aplicacion fuese novedosa.

Tributacién. El sector del juego esta sujeto a una importante tributacion en la mayoria de los paises en los
gue Grupo Codere lleva a cabo su actividad. No puede asegurarse que no se vayan a crear nuevas tasas
0 se incrementen los importes correspondientes a tasas 0 impuestos sobre maquinas recreativas ya
existentes u otras actividades de juego o que se dicte nueva normativa o se desarrolle la vigente.

Los aumentos en la tributacién, o los correspondientes cambios normativos, incrementarian los costes, lo
que podria tener un efecto material adverso sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo.

Toda vez que los impuestos sobre el juego exigidos por las autoridades regionales o nacionales
constituyen un porcentaje significativo de los ingresos, un aumento en los mismos pueden hacer que las
actividades afectadas dejen de ser rentables, lo que pudiera tener un efecto material adverso sobre el
negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacion de Codere.

Proteccién de datos: El Grupo Codere en Espafia estad sujeto al cumplimiento de la Ley 15/1999 de
Proteccién de Datos en Espafia, asi como a la correspondiente normativa de los diferentes paises donde
opera, asi como a su normativa de desarrollo. El incumplimiento de lo previsto en la normativa sobre
proteccion de datos podria conllevar la imposicién de las sanciones correspondientes.

El aumento de la competencia podria reducir los ingresos, el EBITDA y limitar el crecimiento del
Grupo: Méaquinas recreativas. Debido a la fragmentacion del negocio de maquinas recreativas en Espafia,
asi como en muchos de los mercados en los que opera, el Grupo compite con un gran namero de
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operadores de maquinas recreativas regionales y con un pequefio nimero de grandes operadores.
Muchos de los mercados en los que compite Grupo Codere se estan consolidando y se espera una fuerte
competencia cuando se intenten instalar maquinas en nuevas ubicaciones hosteleras o en ubicaciones ya
existentes.

Bingos. En muchos de los mercados en los que Grupo Codere explota salas de bingo, se encuentra con la
competencia de un pequefio nimero de grandes empresas, asi como un numero significativo de
operadores mas pequefios. La presencia de salas de bingo competidoras en estrecha cercania a las salas
de bingo del Grupo puede conllevar una caida significativa en la asistencia a las salas de bingo de Grupo
Codere, lo que podria afectar negativamente de forma sustancial a sus ingresos y rentabilidad. La reciente
introduccion de salas de bingo interconectadas, que acumulan los premios entre diversas salas de bingo
en Espafia, Argentina y México podria favorecer a los operadores con un mayor nimero de salas de
bingo.

Otros. El Grupo también se enfrenta a la competencia derivada de otras formas de juego. El desarrollo en
cualquier mercado en el que opera el Grupo de formas alternativas de juego, tales como los complejos de
juego al estilo “Las Vegas” o el lanzamiento de nuevas variantes de los juegos actualmente disponibles,
suponen una amenaza competitiva para su negocio. También compite con actividades de juego ilegal que,
mediante el incumplimiento de la normativa aplicable, puedan ofrecer caracteristicas de juego atractivas.
Si dichas formas de juego tuviesen éxito en atraer clientes, el negocio, situacion financiera y resultados de
explotacion de Codere podrian verse negativamente afectados de forma sustancial.

RIESGOS RELATIVOS A LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL

El interés del accionista principal de la Sociedad podria diferir del interés del resto de accionistas:
Después de la realizacion de la Oferta a que se refiere este Folleto, D. José Antonio Martinez Sampedro,
Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado, controlara directa o indirectamente un
65,7% del capital social de Codere asumiendo que se suscriba la totalidad de las acciones de la Oferta de
Suscripcién, por lo que D. José Antonio Martinez Sampedro tendra capacidad de ejercer una influencia
significativa en la Sociedad y en todos aquellos asuntos que requieran la aprobacion mayoritaria de los
accionistas, como por ejemplo, la aprobacion de dividendos, la eleccién de consejeros, cambios de la
estructura del capital o una reforma de los estatutos de la Sociedad. Ademas, D. José Antonio Martinez
Sampedro podré influir en la direccion de las operaciones ordinarias de la Sociedad. El interés de D. José
Antonio Martinez Sampedro podria diferir significativamente del interés del resto de los accionistas.

Asi por ejemplo, Masampe Holding, B.V., sociedad controlada por D. José Antonio Martinez Sampedro y
titular de mas del 50% del capital social de la Sociedad después de la Oferta, tiene suscrito el préstamo
que se describe en el apartado siguiente y que limita el endeudamiento de Codere, en términos similares
a los descritos en el apartado Riesgos derivados de las obligaciones asumidas en las operaciones de
endeudamiento. En virtud de dicho contrato, Masampe Holding se compromete a:

a) Asegurar que Codere cumpla con todas las condiciones de la emision de bonos de la Sociedad.

b) Limitacion a la posibilidad de que tanto Masampe Holding como Codere, incurran en nuevos
créditos, a menos que el ratio de deuda neta respecto al EBITDA, calculado de manera
consolidada de Masampe Holding junto con Grupo Codere, sea menor de 7.0x antes del 1%
aniversario de la fecha de disposicion del préstamo (2 de julio de 2007) y de 6,5x con posterioridad
a dicha fecha (en cualquier caso ajustando la cantidad de la deuda de Masampe Holding
multiplicando su deuda actual por una fraccion, cuyo numerador sea 1.0, y su denominador el
porcentaje de la propiedad de Masampe Holding sobre el capital social de la Sociedad). Tanto en
el Nuevo Contrato de Financiacion de Masampe Holding como en la emisiéon de bonos de Codere,
esta limitacion esta sujeta a una serie de excepciones que permitan flexibilidad a Codere, inclusive
la asuncion por parte de Codere de hasta 200 millones de euros de deuda bancaria dispuesta en
cualquier momento, la refinanciacion de deudas existentes, operaciones de cobertura, y otras
operaciones permitidas bajo las condiciones de la emision de bonos de Codere.

C) Ni Masampe Holding ni Codere podran gravar o transmitir de ningin modo ni disponer de ninguno
de sus activos o propiedades en términos equiparables a los establecidos en la emision de bonos
de Codere.
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Por otro lado, el contrato de compraventa de acciones de Codere suscrito en marzo de 2006 por
Masampe Holding, D. José Antonio, D2 Encarnacién y D. Luis Javier Martinez Sampedro y los hermanos
Franco e ICIL establece como causa de resolucion de este, cualquier incumplimiento de Masampe
Holding del referido préstamo que dé lugar a una terminacion anticipada del mismo (véase apartado 18.4
del Documento de Registro.). Asimismo, dicho contrato establece que Masampe Holding, D. José Antonio,
D3. Encarnacién y D. Luis Javier Martinez Sampedro deberan ejercitar sus derechos politicos en Codere
para evitar que se realice una amortizacion de las acciones de Codere o que se adopte cualquier acuerdo
por los érganos de Codere que puedan perjudicar los derechos de los vendedores bajo el contraro, o, en
caso de incumplimiento de alguno de los pagos aplazados del precio de las acciones objeto de la
compraventa, la prohibicién de vender cualesquiera acciones de Codere de las que sean titular.

Como consecuencia de la firma de los contratos descritos, los intereses de Masampe Holding, B.V.
podrian diferir de los intereses de Codere.

Endeudamiento del accionista mayoritario: Masampe Holding, B.V. tiene concedido un préstamo por
importe de 340 millones de euros, con un interés anual de Euribor mas 7,5%, que se capitaliza y se paga
al vencimiento y con vencimiento a 15 de diciembre de 2015. En el caso de impago de dicho préstamo,
Masampe Holding, B.V. podria tener la necesitad de vender parte de su participacion en Codere para
hacer frente a su cancelacion. Para mas informacion ver apartado 18.4 del Documento de Registro.

Como consecuencia de lo anterior podria suceder que el porcentaje del capital social controlado por los
hermanos Martinez Sampedro disminuyera por debajo del 50%, lo que podria conllevar un cambio de
control de la Sociedad.

Operaciones con partes vinculadas: En el pasado se han suscrito, y es posible que se suscriban en el
futuro, contratos con antiguos accionistas de Codere, o con sociedades controladas por los mismos.
Adicionalmente, se han suscrito varias operaciones con los accionistas y partes vinculadas de Codere
(véase apartado 19 del Documento de Registro). En el ejercicio 2006 el importe de las operaciones con
partes vinculadas ascendi6 a 32.439 miles de euros.

La Sociedad entiende que las operaciones vinculadas se han llevado a cabo en condiciones de mercado.
No obstante, no puede garantizarse que de haberse realizado las operaciones vinculadas con terceras
personas, no se hubieran obtenido mejores condiciones para Codere. Adicionalmente, debe tenerse en
cuenta el potencial conflicto de interés entre los accionistas de Codere y la Sociedad, en aquellos casos
en los que los intereses para cada una de las partes no sean coincidentes. La Sociedad cuenta con un
Comité de Cumplimiento encargado de resolver los posibles conflictos de intereses que puedan surgir
entre la Sociedad y sus partes vinculadas.

El Grupo depende de determinado personal clave: El éxito del Grupo depende, en parte, de
determinado personal clave incluyendo los miembros del equipo de direccion. La experiencia del personal
clave ha sido y es un factor que contribuye al crecimiento del Grupo. La salida o la disminucién de los
servicios de cierto personal clave podria afectar de forma adversa y significativa al negocio, los resultados
operativos o la situacion financiera del Grupo.
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1. FACTORES DE RIESGO

RIESGOS RELATIVOS A LA OFERTA

PER:

De conformidad con la Banda de Precios Indicativa y no Vinculante que se ha fijado, resulta un PER de
entre 129,9 y 160,8 sobre los estados financieros a 31 de diciembre de 2006 elaborados conforme a las
NIIF. Dicho PER es de los més altos de las salidas a Bolsa de los Ultimos cuatro afios.

La Sociedad entiende que no existe en Espafia sociedad cotizada comparable por lo que no procede la
comparacion del PER que resulta de la Banda de Precios Indicativa y no Vinculante. A efectos meramente
indicativos se hace constar que el PER medio de la Bolsa de Madrid (IGM) en septiembre de 2007 fue de
13,06.

Precio de la Oferta:

Se ha fijado una Banda de Precios Indicativa y no Vinculante de entre 21 euros y 26 euros por accion de
la cual resulta una capitalizacion bursatil o valor de mercado de entre 1.155,8 millones de euros y 1.431,0
millones de euros sobre la totalidad de las acciones de Codere. Dichos precios no estan sustentados en
ningun informe de valoracion realizado por experto independiente.

La Banda de Precios Indicativa y no Vinculante se ha fijado siguiendo procedimientos de valoracion
generalmente aceptados por el mercado en este tipo de operaciones. Para su determinacion se han
tomado en consideracion procedimientos de valoracion de empresas generalmente aceptados en este tipo
de operaciones (entre ellos, PER, valor compafiia / EBITDA y otros ratios respecto de otras compafiias
del sector), y teniendo en cuenta las caracteristicas y circunstancias propias de la Sociedad y del sector y
la situacion presente de los mercados financieros internacionales.

Riesgo de ventas significativas de acciones tras la Oferta:

La venta de un numero significativo de acciones de la Sociedad en el mercado tras la Oferta, o la
sensacion en el mercado de que tales ventas podrian realizarse, podria perjudicar la cotizacion de las
acciones o la capacidad de Codere de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

Asimismo, a raiz de la compra por parte de Masampe Holding, B.V. (sociedad controlada por D. José
Antonio Martinez Sampedro) de la participacién que los hermanos Franco e ICIL tenian en el capital social
de Codere y en caso impago de alguno de los pagos aplazados pendientes por dicha compra, los
hermanos Franco e ICIL tendran el derecho a exigir a D. José Antonio, D. Luis Javier y D2 Encarnacion
Martinez Sampedro la puesta a la venta de las acciones de Codere de las que sean propietarios, directa o
indirectamente, para el pago de las cantidades debidas. Para mas informacion ver apartado 18.4 del
Documento de Registro.

Con sujecion a las limitaciones previstas en el apartado 7.3 de la Nota sobre las Acciones, las siguientes
personas se han comprometido a no transmitir, directa o indirectamente, sus acciones en Codere, durante
el plazo que se indica: (i) D. José Antonio, D. Luis Javier y D2. Encarnacién Martinez Sampedro, titulares
de un 70,00% del capital social, durante 360 dias desde la fecha de admisiéon a cotizacion de las
acciones; (ii) D. Robert A. Gray y D. Ricardo Moreno Warleta, altos directivos de la Sociedad, titulares de
0,56% del capital social, durante 360 dias desde la fecha de admisién a cotizacion de las acciones; (iii) D.
Joseph Zappala y D. José Ramén Moreno Rodriguez, Consejeros de la Sociedad titulares de un 0,55%
del capital social de Codere, durante 180 dias desde la fecha de admision a cotizacion de las acciones.

Finalmente, la Sociedad ha suscrito un compromiso para no enajenar acciones o emitir nuevas acciones,
o valores convertibles o canjeables en acciones, salvo en determinadas circunstancias, durante 180 dias
desde esa misma fecha.
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Una vez finalizados los compromisos anteriores, dichas personas y accionistas podran vender sus
acciones en el mercado y la Sociedad podra enajenar acciones o emitir nuevas acciones, o valores
convertibles o canjeables en acciones lo que podria afectar negativamente al precio de cotizacién de las
acciones de la Sociedad.

Ausencia de un mercado establecido para las acciones:

Las acciones de Codere no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningin mercado de valores,
y por tanto no puede asegurarse que las acciones vayan a cotizar a un precio igual o similar al precio de
la Oferta. Por otra parte, no existen garantias respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las
acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. En este sentido, debe tenerse en cuenta que la liquidez de
las acciones podria verse afectada como consecuencia de la existencia de las limitaciones a la venta de
las acciones mencionadas anteriormente, o a causa de un retraso en la fecha de efectiva admisiéon a
cotizacion de las acciones, prevista para el dia 25 de octubre de 2007 (o el segundo dia habil siguiente al
que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007).

El precio de las acciones puede ser volatil:

La cotizacion de las acciones de Codere podria ser volatil. El precio inicial de la Oferta podria no ser
indicativo de los precios de cotizacion que prevalezcan en el mercado con posterioridad a la misma.
Factores como la fluctuacion de los resultados operativos, los cambios en las recomendaciones de los
analistas bursétiles sobre la Sociedad y la situacién de los mercados financieros, podrian perjudicar la
cotizacion de la Sociedad. Durante los Ultimos afios los mercados de acciones en Espafia y en todo el
mundo han experimentado una volatilidad significativa tanto en precios de cotizacion como en volumen
negociado. Esta volatilidad podria perjudicar la cotizaciébn de las acciones de la Sociedad, con
independencia de sus resultados operativos y de su situacién financiera y patrimonial.

Desistimiento y Revocacion de la Oferta:

La Sociedad, en su propio nombre y en nombre y por cuenta de los Oferentes, se reserva el derecho a
desistir de la Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla en cualquier momento anterior a la fijacion del
precio de las acciones, sin que la Sociedad deba motivar tal decision.

Adicionalmente, la Oferta quedara revocada si la admisién a negociacion oficial de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su inclusion
en el Sistema de Interconexion Burséatil Espafiol (Mercado Continuo) no tuviera lugar llegado el dia 26 de
noviembre de 2007, asi como consecuencia del acaecimiento de cualesquiera otros de los supuestos
previstos en el apartado 5.1.4 de la Nota sobre las Acciones tras la inscripcion de la escritura de aumento
de capital en el Registro Mercantil, quedando resueltas las transmisiones derivadas de la misma, todo ello
conforme a lo previsto en la Nota sobre las Acciones. En tal caso, tan pronto como sea posible y a su vez
se cumplan los tramites legales para ello, se devolvera a los inversores adjudicatarios de las acciones
(tanto a los adquirentes de acciones procedentes de la OPV como de la OPS), el importe satisfecho por
las mismas incrementado en el interés legal (fijado actualmente en el 5%), estando aquellos obligados a
restituir las acciones adjudicadas.

Por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcion la Sociedad no estara obligada a emitir las acciones, ni la
entidad prefinanciadora obligada a suscribirlas. Asimismo, en el supuesto que la revocacion de la Oferta
tuviera lugar con posterioridad a la suscripcion y desembolso de las nuevas acciones, la Sociedad
procedera a la revocacion del acuerdo (y la devolucion del importe desembolsado por la entidad
prefinanciadora) o, en el supuesto de que la revocacion tuviera lugar con posterioridad a la emisién de las
acciones mediante el otorgamiento e inscripcion de la correspondiente escritura de ampliacién de capital,
a la amortizacion de las acciones de nueva emisidon suscritas y desembolsadas por la entidad
prefinanciadora, tan pronto como sea posible y a su vez se cumplan los tramites legales para ello. A estos
efectos, la Sociedad promovera la correspondiente reduccién de capital mediante amortizacion de
acciones y reembolso a a la entidad prefinanciadora al amparo de lo previsto en el articulo 164.3 de la Ley
de Sociedades Anénimas. Conforme a lo previsto en el referido articulo 164.3 de la Ley de Sociedades, la
reduccion de capital solo afectard a las acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habran sido
suscritas por la entidad prefinanciadora, procediéndose a la devolucién de aportaciones a la entidad
prefinanciadora en un importe equivalente al del aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de

23



Suscripcién. El acuerdo de reduccion de capital debera adoptarse por mayoria del capital social de la
Sociedad y, ademas, con el acuerdo de la mayoria de las acciones afectadas (que corresponderan en su
totalidad a la entidad prefinanciadora) adoptado en la forma prevista en los articulos 103, 144 y 148 de la
Ley de Sociedades Andnimas. Codere inmovilizar4 a favor de la entidad prefinanciadora, en virtud de la
carta suscrita en fecha 3 de octubre de 2007 entre la entidad prefinanciadora, la Sociedad y D. José
Antonio Martinez Sampedro, en su condicion de accionista mayoritario directo e indirecto de Codere, la
cual se encuentra depositada en la CNMV, el importe recibido de ésta por la ampliacién de capital,
importe que utilizara la entidad prefinanciadora irrevocablemente para proceder a la devolucion de los
importes correspondientes a las acciones que provienen de la OPS.

El desistimiento o la revocacion de la Oferta por estas causas no seria causa de responsabilidad alguna
de Codere ni de los Oferentes, ni generaria derechos indemnizatorios a favor de los inversores.

Politica de dividendos:

La politica futura de distribucion de dividendos sera fijada por la junta general de accionistas a propuesta
del consejo de administracion. El consejo de administracion de Codere no prevé proponer en el corto y
medio plazo el pago de dividendos a los accionistas con cargo a los resultados, sino que contempla
aplicar la totalidad de los fondos generados por el negocio para el desarrollo y expansion de la actividad
de la Sociedad. No obstante lo anterior, en la medida en que la generacion de tesoreria permita atender,
entre otros, los pagos a realizar para atender el servicio de la deuda, las necesidades de tesoreria
(incluyendo tanto la necesaria atencion de los gastos operativos como el importe de las inversiones que
en su caso se realicen) y cualesquiera otros factores legales o de otra naturaleza que la Sociedad
considere relevantes en cada momento, la Sociedad podré decidir el reparto de dividendos, en todo caso,
con cargo a los resultados del ejercicio de que se trate como féormula para distribuir la tesoreria generada
en exceso de las aplicaciones anteriores. Asimismo, tal y como se describe en los apartados 10.3 y 20.7
del Documento de Registro, la Emisién de Bonos establece limitaciones a la capacidad de distribuir
dividendos.

Riesgo de no alcanzar el umbral de difusién suficiente:

Si por cualquier causa no se alcanzara el umbral de difusiéon suficiente para la admisién de las acciones
de Codere a negociacion en Bolsa, la Sociedad, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 9.7 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, deberia solicitar a la CNMV la no aplicacion del requisito de
distribucion suficiente en el momento de la admision a negociacion, sobre la base de que realizara la
distribucién a corto plazo en la Bolsa. En caso, de que la CNMV considerase que no existe suficiente
difusién en los terminos previstos en la normativa vigente y no concediese la excepcién, la Oferta
quedaria revocada.
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1. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR. NOTA SOBRE LAS ACCIONES
(ANEXO Il DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE

2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

11 Identificacion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. José Antonio Martinez Sampedro, con DNI nimero 1.497.520-J, actuando en nombre y representacion,
en su condicion de Consejero Delegado del Consejo de Administracién y en virtud de la autorizacion
conferida por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 15 de junio de 2007, de
Codere, S. A. (en adelante, la “Sociedad” o “Codere), sociedad domiciliada en Alcobendas, Madrid,
Avenida de Bruselas, 26 y con CIF nimero A-82110453, y actuando ademas, en relacién con las
menciones que respecto de los distintos accionistas oferentes se contienen en el presente documento, en
nombre y por cuenta de los accionistas oferentes que se identifican en el apartado 7.1 siguiente (en
adelante los “Oferentes”), en virtud de poderes notariales otorgados por cada uno de los Oferentes en
favor de Codere, asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre las Acciones, cuyo
formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracion de las personas responsables de la Nota sobre las Acciones

D. José Antonio Martinez Sampedro, en la representacion que ostenta, declara, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en esta Nota sobre las
Acciones es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

1.3 Declaraciones de la Entidad Coordinadora Global

Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit Suisse”) (representada por D2 Michelle Hill,
debidamente apoderada al efecto), en su condicion de Entidad Coordinadora Global y de Entidad
Directora de la Oferta, declara que ha efectuado las comprobaciones que, razonablemente, segln
criterios de mercado comunmente aceptados, son necesarias para contrastar que la informacion
contenida en la presente Nota sobre las Acciones relativa a los términos y condiciones de la Oferta y a los
derechos y obligaciones de las acciones objeto de la Oferta no es falsa, ni se omiten datos relevantes
requeridos por la legislacion aplicable.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado “Riesgos Relativos a la Oferta de la seccidn “Factores de Riesgo” del Folleto.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion del capital de explotacién

Codere considera que el capital circulante del que dispone la Sociedad en la actualidad, unido al que se
espera generar en los proximos doce meses, sera suficiente para atender las obligaciones actuales de la
Sociedad a medida que vayan venciendo en los proximos doce meses. En el apartado 10.2 del
Documento de Registro se explica el estado y evolucion de los ultimos tres afios del capital circulante de
la Sociedad.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

Ver apartados 10 3y 12.1 del Documento de Registro.
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3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

La Sociedad desconoce la existencia de alguna vinculacién o interés econémico significativo entre Codere
y las entidades que han participado en la Oferta y que se mencionan en el apartado 10.1 de esta Nota
sobre las Acciones, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y
financiero.

Credit Suisse, Entidad Coordinadora Global y Entidad Directora de la Oferta, en el curso ordinario de sus
actividades tiene concertados con Codere determinados contratos financieros, tal y como se indica en los
apartados 10.3 y 5.2.2 del Documento de Registro. Asimismo, Credit Suisse tiene suscrito un préstamo
con el accionista mayoritario de la Sociedad tal y como se indica en el apartado 18.4 del Documento de
Registro.

3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos.

La Oferta de Venta y la Oferta de Suscripcion a las que se refiere la presente Nota sobre las Acciones
tienen por finalidad, esencialmente: (i) ampliar la base accionarial de la Sociedad, de modo que se
consiga la difusion necesaria para la admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y su integracién en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo); (ii) facilitar el acceso de la Sociedad a los mercados de capitales y (iii)
brindar a los actuales accionistas mayor liquidez derivada de la negociacion burséatil de las acciones de la
Sociedad.

En cuanto a la Oferta de Venta tiene por finalidad ademas la venta de parte de la participacion de los
accionistas actualmente presentes en el capital social y la obtencion de liquidez para los mismos.

Finalmente, por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcion, ésta se realiza, entre fundamentalmente, con
el fin de obtener los recursos necesarios para financiar el crecimiento y expansion de la Sociedad y, en
particular, para financiar la posible adquisicion de un 49% de ICELA vy la adquisicién de la participacion de
un accionista minoritario en varias de las sociedades de Grupo Codere en México (ver apartado 5.2 del
Documento de Registro). El posible remanente se utilizaria para las necesidades ordinarias del Grupo.

4. INFORMA,CION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

41 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion, con el
Cédigo ISIN (numero internacional de identificacion del valor) u otro cédigo de
identificacion del valor

Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,20 euros de valor nominal cada
una, todas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y propiedad de los Oferentes,
en el caso de la Oferta de Venta, y acciones de nueva emision y de las mismas caracteristicas en el caso
de la Oferta de Suscripcién (en lo sucesivo, las “Nuevas Acciones”). Las acciones que se ofrecen gozan
0 gozaran de plenos derechos politicos y econémicos, perteneciendo a la misma clase que las restantes
acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, sin que existan acciones privilegiadas, y se hallan o
se hallaran libres de cargas y gravdmenes.

El Cédigo ISIN de las acciones actualmente en circulacién de la Sociedad es el ES0119256115.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, dependiente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”), ha asignado el siguiente Cdodigo ISIN para identificar las
Nuevas Acciones objeto de la Oferta de Suscripcion: ES0119256313.

4.2 Legislaciéon segun la cual se han creado los valores

Las acciones de la Sociedad se rigen por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en concreto, por las
disposiciones del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en lo sucesivo, la “Ley de
Sociedades An6nimas”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, y de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la “Ley del Mercado de Valores”),
y de sus respectivas normativas de desarrollo.
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4.3 Indicacion de si los valores estan en forma nominativa o al portador y si los valores estan
en forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el Gltimo caso, nombre y direccion
de la entidad responsable de la custodia de los documentos

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad,
ndamero 1y de sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

Asimismo esté previsto que las Nuevas Acciones que son objeto de la Oferta de Suscripcion se inscriban
en los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de la emisiéon de los valores
Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros.

45 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las acciones ofrecidas son acciones ordinarias de la Sociedad, pertenecientes a la misma clase y serie
que las demas acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, y atribuyen a sus titulares los
derechos politicos y econdmicos recogidos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales
de la Sociedad.

La descripcion que se hace a continuacion se refiere tanto a las acciones ya existentes como a las
acciones de nueva emision ofrecidas en la Oferta, que tendran dichos derechos, una vez emitidas.

Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacién: Las acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion y, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

(i) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir después de la
fecha de la operacion prevista inicialmente para el 24 de octubre de 2007 (en lo sucesivo, la “Fecha de
Operacion”).

Se hace constar que, a la fecha de registro del presente Folleto no existen dividendos activos ni
cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de pago a los accionistas de la Sociedad.

(i) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacién de la persona en cuyo favor
actua la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo
947 del Codigo de Comercio, es decir, cinco (5) afios. El beneficiario de dicha prescripcion es la Sociedad.

(iii) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccioén alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el apartado 4.11 siguiente).

(iv) Indice de los dividendos o método para su célculo, periodicidad y caracter acumulativo 0 no
acumulativo de los pagos

Las acciones que se ofrecen, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo
de dichas acciones surgira Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en
su caso, el Consejo de Administracion de la Sociedad, acuerde un reparto de ganancias sociales.

Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales: Las acciones confieren a sus titulares el
derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales
en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen
general establecido en el articulo 48 de la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales de la
Sociedad. Conforme a lo previsto en los Estatutos Sociales, podran asistir a la Junta General todos los
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accionistas que sean titulares de, al menos, 100 acciones, la titularidad de estas acciones debera figurar
inscrita en el registro contable correspondiente con cinco (5) dias de antelacion respecto de la fecha
sefialada para la celebracion de la Junta General de Accionistas. Los accionistas con derecho de
asistencia podran delegar su representacion en otra persona que sea accionista, sin perjuicio de su
derecho de agrupacion.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista 0 por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de
las personas juridicas.

Derecho de suscripcién preferente en la emisiéon de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones: De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, y en los
términos alli previstos, las acciones ofrecidas gozan del derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en la emision
de obligaciones convertibles en acciones, sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del
citado derecho en los términos previstos en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Igualmente gozan del derecho de asignacién gratuita reconocido por la Ley de Sociedades An6nimas para
el supuesto de realizacién de ampliaciones de capital totalmente liberadas con cargo a reservas.

Derecho de informacién: Las acciones que se ofrecen confieren a su titular el derecho de informacion
recogido, con caracter general, en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades An6nimas y, con caracter
particular, en el articulo 112 del mismo texto legal. Gozan, asimismo, de los derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades Andnimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y
reduccion del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emisiéon de obligaciones convertibles o no
en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucién y liquidacion de la Sociedad y otros actos u
operaciones societarias.

Obligatoriedad de prestaciones accesorias: Ni las acciones ofrecidas ni las restantes acciones
emitidas por Codere llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales
de Codere no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales dimanantes
de la titularidad de las acciones.

Disposiciones de amortizacion: No procede.
Disposiciones de canje: No procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o serdn creados o emitidos

Respecto a las acciones ofrecidas en la Oferta de Suscripcion, el Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrado el 6 de junio de 2007, haciendo uso de la autorizacion otorgada en virtud del articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andénimas por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 27 de
enero de 2006, aprobd realizar una ampliacion de capital social por un importe nominal de 1.610.210,00
euros mediante la emision de 8.051.050 acciones ordinarias, con derechos de suscripcion preferente, a
razén de una nueva accién por cada seis acciones antiguas, con la posibilidad de suscripcidon incompleta.
Los actuales accionistas disponian del plazo de un mes desde la fecha de publicaciéon del anuncio de
ampliacién de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, es decir, desde el 8 de junio de 2007,
para acudir a la ampliacion de capital a un precio de 15 euros por accion (precio que incluye la prima de
emision).

El mencionado acuerdo del Consejo de Administracion de 6 de junio de 2007 establecia la posibilidad de
gue todas o parte de las Nuevas Acciones que, en su caso, quedaran sin suscribir por los accionistas con
derecho de suscripcidn preferente, podrian ser ofrecidas libremente mediante un procedimiento de oferta
de suscripcion.

Una vez finalizado el plazo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente, accionistas titulares de
218.824 acciones han ejercitado sus derechos de suscripcién preferente sobre 36.470 acciones de nueva
emisién, que no forman parte de la Oferta de Suscripcion. De las 8.014.580 acciones de nueva emision
sobre las que los actuales accionistas no han ejercitado sus derechos de suscripcion preferente
Unicamente seran ofrecidas en la Oferta de Suscripcion un total de 6.693.698 nuevas acciones.
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Por tanto el importe maximo del aumento de capital sera de 6.730.168 acciones. En el supuesto de
revocacion de la Oferta, el aumento de capital se limitara a las acciones suscritas por los actuales
accionistas.

El Consejo de Administracion de fecha 6 de junio de 2007 acordé solicitar la admision a cotizacion de las
Nuevas Acciones.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

En relacion con las Nuevas Acciones que se emitan en el marco de la Oferta de Suscripcion, se procurara
que la emision de las acciones tenga lugar no mas tarde del dia 24 de octubre de 2007, (fecha limite en la
que se estima que se declarard cerrado el aumento de capital objeto de la presente Nota sobre las
Acciones), tal y como se detalla en el apartado 5.1.8. siguiente de la presente Nota sobre las Acciones.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales establecen un régimen de libre transmisibilidad de las acciones como exige la
normativa vigente en materia de admisién a negociacion de acciones en mercados regulados.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisiciéon y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

No existe ninguna norma especial que regule las ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones, salvo
las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion contenidas en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, que afectara
a las acciones de la Sociedad a partir del momento en que dichas acciones se admitan a negociacién en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion del
emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe declararse el
precio de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

Las acciones de la Sociedad no han sido objeto de ninguna oferta publica de adquisicion.

411 Por lo que se refiere al pais de origen del emisor y al pais o paises en los que se esta
haciendo la oferta o se busca la admisién a cotizacion

4.11.1. Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor a la
fecha de registro de este Folleto, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso,
posterior transmisién de las acciones de la Sociedad que se ofrecen.

El presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni el régimen aplicable a todas las categorias de accionistas, algunos de los cuales (como
por ejemplo las entidades financieras o las entidades en régimen de atribucién de rentas) pueden estar
sujetos a normas especiales. Asimismo, el presente andlisis tampoco tiene en cuenta los regimenes
tributarios forales en vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, ni la normativa aprobada por las distintas Comunidades Autonomas que, respecto de
determinados impuestos, podria ser de aplicacidon a determinados accionistas. Por tanto, se aconseja a
los accionistas que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
accionistas habran de tener en cuenta los cambios que la legislacién vigente en este momento o sus
criterios de interpretacién pudieran sufrir en el futuro.

411.1.1 Imposicién indirecta en la adquisicién y transmisién de las Acciones

Con caracter general, la adquisicién y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores (en adelante, “Ley del Mercado de Valores”).
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4,11.1.2 Imposicién directa derivada de la titularidad y transmisién de las Acciones

(A)  Accionistas residentes en territorio espafiol
El presente apartado analiza el régimen fiscal aplicable a:
= Accionistas residentes en territorio espafiol.

L] Accionistas que, aun no siendo residentes en territorio espafiol, sean contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRnR”) y actien a través de establecimiento
permanente en Espafia.

n Inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Union Europea que,
cumplidas determinadas condiciones, opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

Se consideraran accionistas residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”) firmados por Espafia:

L] Las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8.1 del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “TRLIS")

. Los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, en los términos
regulados en los articulos 8 a 10 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, (en adelante, “LIRPF”). Igualmente, tendran la
consideracion de accionistas residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola
que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso
fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

Personas fisicas contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

@) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario (i) los dividendos, las primas de asistencia
a juntas y, en general, las participaciones en los beneficios de la Sociedad, (ii) los rendimientos derivados
de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute, cualquiera que sea su
denominacién o naturaleza, sobre las Acciones, (iii) cualquier otra utilidad percibida en su condicion de
accionista de la Sociedad, asi como (iv) la distribucién de la prima de emisién, en cuyo caso el importe
obtenido minorara, hasta su anulacion, el valor de adquisicién de las acciones, y el exceso que pudiera
resultar tributard como rendimiento del capital mobiliario.

A los efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, hay que tener en cuenta lo siguiente:

u La LIRPF prevé una exencion limitada de 1.500 euros anuales para los dividendos, supuesto (i)
anterior. Por lo tanto, y hasta dicho limite, los dividendos, primas de asistencia a juntas, y en general,
las participaciones en los beneficios de la Sociedad no se integraran en la base imponible del IRPF.
Esta exencién no se aplica a los dividendos procedentes de acciones adquiridas dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos (tratandose de valores
admitidos a cotizacion en un mercado secundario oficial de valores de los definidos en la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004).

u El resto de las rentas obtenidas se integran en la denominada base imponible del ahorro, tributando
a un tipo fijo del 18%.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito de las
Acciones, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

Los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 18% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin que a estos efectos se tome en cuenta la exencion de 1.500 euros anteriormente
comentada. La retencidén a cuenta sera deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.
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(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de manifiesto
con ocasion de cualquier alteracién en su composicion daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones, se cuantificardn por la diferencia
negativa o positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de las Acciones y su valor de
transmisién, que vendra determinado, tratdndose de valores cotizados, (i) por su valor de cotizacion en la
fecha en la que se produzca dicha transmisién, o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion.

Para la determinacion del valor de adquisicion se deducira el importe obtenido por la transmision de los
derechos de suscripcion.

A estos efectos, cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderéan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

Una vez determinado el importe de la ganancia o pérdida patrimonial de acuerdo con los criterios
expuestos, se integrara en la base imponible del ahorro, de acuerdo con las siguientes normas:

. En primer lugar, se compensara, en cada periodo impositivo, con las rentas positivas / negativas
procedentes de otras ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion
de transmisién del elementos patrimoniales y, en su caso, con el saldo negativo de estas mismas
rentas de los 4 afios anteriores.

. Si el resultado de esta integracion fuera negativo su importe solo podra compensarse con el positivo
calculado de la misma forma y que se ponga de manifiesto en los cuatro afios siguientes.

La LIRPF grava la base imponible del ahorro resultante de las operaciones anteriores a un tipo fijo del
18%, con independencia del periodo de generacion de la ganancia o pérdida patrimonial.

Por su parte, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones no se computaran como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que origind la pérdida.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

@ Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”) o los que, siendo contribuyentes
por el IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de establecimiento permanente, integrardn en su
base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios derivados de la
titularidad de las Acciones, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el
TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 32,5% en los periodos impositivos que se
inicien a partir del 1 de enero de 2007, y al tipo del 30% en aquellos que se inicien a partir del 1 de enero
de 2008.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del TRLIS, los
sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos. La
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios es el importe integro de los
mismos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, entre otros requisitos, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para
completar un afo.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencién, a cuenta del referido impuesto, del 18%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte aplicable la deduccién por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos y asi se le haya comunicado a la Sociedad, en cuyo
caso no se practicara retencion alguna si, en la fecha en la que fuera exigible el beneficio distribuido, se
hubiera completado un afio de tenencia de la participacion. La retencion practicada sera deducible de la
cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139
del TRLIS.
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(b) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones

La ganancia o la pérdida derivada de la transmisiéon de las Acciones, o de cualquier otra alteraciéon
patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o
contribuyentes del IRNR que actien a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma
prevista en el TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 32,5% en los periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2007, y al tipo del 30% en aquellos que se inicien a
partir del 1 de enero de 2008.

Asimismo, la transmisién de Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente,
en determinadas condiciones, derecho a deduccion por doble imposicion, y, en su caso, por la parte de
renta que no se hubiera beneficiado de la deduccion y sujeto al cumplimiento de determinados requisitos,
le permitird disfrutar de la deduccién por reinversién de beneficios extraordinarios (en cuyo caso la
tributacion efectiva podria quedar reducida a un 18% del importe de la ganancia).

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Acciones por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta
que se genere para éste tributara igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 8 y 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, “IP”) por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacién se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento (actualmente, 108.182,18 euros) de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Acciones en virtud de la
presente emision y que estén obligadas a presentar declaracién por el IP, deberan declarar las Acciones
que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segin el valor de negociacion
medio del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha
cotizacion media.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) a favor de personas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante,
“ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD, sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores.

Sobre la base imponible, determinada por el valor real de las acciones adquiridas, se aplica una tarifa
progresiva que va del 7,65% al 34%, sin perjuicio de la normativa autondmica que pueda resultar de
aplicacion a cada sujeto pasivo. Sobre la cuota integra resultante se aplican unos coeficientes
multiplicadores, en funcién del patrimonio preexistente del adquirente y de su parentesco con el
transmitente, que van del 1 al 2,4, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un
0% y un 81,6% de la base imponible.

(B) Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquéllos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente
cuyo régimen fiscal sera, con caracter general, equivalente al descrito anteriormente respecto de los
sujetos pasivos del IS.

Este apartado serd igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas personas fisicas
que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su
desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la
LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de
residencia y los cinco siguientes.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y
las entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
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Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del IRnR (en adelante, el
“TRLIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, a salvo de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Espafia. En particular, el
régimen descrito a continuaciéon no tiene en cuenta las especialidades que podrian ser aplicables a
inversores no residentes con participaciones superiores al 15% 6 al 10%, segun el momento de coémputo y
otras circunstancias concurrentes.

Impuesto sobre |la Renta de no Residentes

€)) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espafia que actlen sin establecimiento permanente en dicho territorio, como consecuencia de la
titularidad de las Acciones, estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo de gravamen del 18% sobre
el importe integro percibido.

El TRLIRNR prevé una exencién de 1.500 euros para los dividendos y participaciones en beneficios (para
cuya definicién se remite a la LIRPF, por lo que nos remitimos a lo antes expuesto) obtenidos durante el
afo natural sin mediacién de establecimiento permanente por personas fisicas residentes en otro Estado
miembro de la Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de
informacion tributaria, de acuerdo con lo establecido en la Ley 36/2006 de Medidas para la Prevencion del
Fraude Fiscal.

Con caracter general, la Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencién a
cuenta del IRNR del 18%. Hay que tener en cuenta que el TRLIRNR expresamente prevé que la retencion
se realice sobre el importe integro, sin tener en cuenta la exencidon de 1.500 euros antes citada, cuyo
importe se recuperara, en su caso, directamente de la Hacienda Publica mediante el procedimiento
previsto en el Reglamento del IRNR y su normativa de desarrollo.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafa
0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido o la exencién previstos en el
CDI o en la normativa interna, previa la acreditacion de la residencia fiscal del inversor en la forma
establecida por la normativa en vigor y de acuerdo con el procedimiento aprobado por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, que resultara de aplicacion siempre que en el
procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en
Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, la Sociedad practicara una
retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 18% y transferira el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el
derecho a la aplicacién de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual
éstos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se
distribuya el dividendo, la documentacién requerida por la normativa en vigor acreditando su residencia
fiscal) recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la
exclusion de retencién dentro del plazo previsto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion
del importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003.

Practicada la retencién o reconocida la procedencia de la exencién, los accionistas no residentes no
estaran obligados a presentar declaracion en Espafa por el IRNR.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia derivadas de la transmision de las Acciones estaran sometidas a
tributacion por el IRnR y se cuantificaran, cada una de ellas individualmente considerada, con caracter
general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR
al tipo general del 18%, salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia.

Asimismo, estaran exentas las ganancias patrimoniales siguientes:
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= Las derivadas de transmisiones de Acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o
entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de
intercambio de informacién, siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

= Las derivadas de la transmision de Acciones obtenidas sin mediacion de establecimiento
permanente por residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la UE,
siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones o derechos de una entidad cuando (i) el
activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes
inmuebles situados en territorio espafiol, o, (i) en algdn momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al
menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo.

Cuando el accionista posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente
no estaran sujetas a retencidn o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su
caso, la deuda tributaria correspondiente. De resultar aplicable una exencion en virtud de la residencia del
sujeto pasivo, bien por aplicacion de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no residente habra de
acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, estan sujetas al IP las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en los articulos 8
y 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos seran los Unicos gravados por el IP, sin que pueda practicarse la minoracién correspondiente al
minimo exento, aplicaAndoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales
oscilan actualmente entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones emitidas por una sociedad espafiola
deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no residentes
y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por
la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publica
anualmente la mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia fiscal del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades espafiolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse, a efectos fiscales, bienes
situados en Espafia en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto, que grava las
adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas, de modo que las rentas que obtengan a titulo lucrativo
dichas sociedades tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del
IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.



4.11.2. Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos en origen

La Sociedad, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
Acciones asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la hormativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y actuacion requerida para
solicitar la Oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

Como es habitual en esta clase de operaciones, la Oferta esta sujeta a los supuestos de desistimiento y
revocacion que se describen en el apartado 5.1.4 siguiente.

5.1.2. Importe total de la Emisién/Oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los
ofertados para suscripcidn; si el importe no es fijo, descripcién de los acuerdos y del momento en
gue se anunciara al publico el importe definitivo de la Oferta.

El importe nominal global inicial de la Oferta, sin incluir las acciones correspondientes a la opcién de
compra (green shoe) a la que se hace referencia en el apartado 5.2.5 siguiente, es de 2.156.093,80 euros
y se distribuye de la siguiente forma en atencion a la procedencia de las distintas acciones de la Sociedad
gue componen la Oferta:

a) Oferta de Venta: comprende 4.086.771 acciones ya emitidas y en circulacion de 0,20 euros de
valor nominal cada una, por lo que su importe nominal global inicial asciende a 817.354,20 euros.

b) Oferta de Suscripcion: comprende 6.693.698 acciones de nueva emision con un valor nominal de
0,20 euros cada una, por un importe nominal total de 1.338.739,60 euros.

El importe nominal global inicial podra ampliarse en el supuesto de que la Entidad Coordinadora Global,
en nombre de las Entidades Aseguradoras, ejercite la opcién de compra (green shoe) que D. Luis Javier
Martinez Sampedro, D2 Encarnacion Martinez Sampedro D. Joseph Zappala, D. Jorge Martin
Francesconi, D. Felipe Toro Echevarria, D. Arturo Alemany, D2 Maria Antonia Sanz, D. Joaquin Gomis
Estrada, D. José Manuel Diaz-Arias Pérez y Asociacion Econdmica Industrial KM, S.L. tienen previsto
otorgar en los términos que se describen en el apartado 5.2.5 siguiente, sobre 1.078.046 acciones de la
Sociedad, que representan en su conjunto un importe nominal de 215.609,20 euros, en cuyo caso el
importe nominal global de la Oferta podra ascender hasta un méaximo de 2.371.703,00 euros.

El nimero inicial de acciones ofrecidas representa un 19,59% del capital social de la Sociedad tras la
ampliacién de capital motivo de la Oferta de Suscripcion.

El niUmero total de Acciones ofrecidas, incluyendo las acciones objeto de la opcién de compra green shoe,
representa un 21,55% del capital social de la Sociedad tras la ampliacién de capital motivo de la Oferta
de Suscripcion.

Tras la Oferta, las acciones no controladas por el consejo de administracion, los altos directivos y la
familia Martinez Sampedro superaran el porcentaje de free float del 25% de capital social establecido en
el Real Decreto 1310/2005.

Codere se compromete a que su politica de autocartera en los préximos doce meses respete el objetivo
de mantener un free float minimo del 25%.
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5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante en el gue estar4 abierta la Oferta y

descripcién del proceso de solicitud

Calendario Basico de la Oferta

Actuacion

Fecha

Registro de la Nota sobre las Acciones por la CNMV

4 de octubre de 2007

Periodo de prospeccion de la demanda. Dia en que se
inicia el Periodo de Prospeccion de la Demanda (book-
building), en el que se formulardn Propuestas de
Compra/Suscripcion por los inversores

5 de octubre de 2007

Dia en que finaliza el Periodo de Prospeccién de la
Demanda.

Dia en que se fija el Precio de la Oferta(*)

23 de octubre de 2007

Dia en que se firma el Contrato de Aseguramiento de la
Oferta

Dia en que se seleccionan las Propuestas de
Compra/Suscripcion

23 de octubre de 2007 (o el mismo dia habil
en gue se fije el Precio de la Oferta)

Dia en que comienza el plazo de confirmacion de
Propuestas de Compra/Suscripcion

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente
a la fecha de fijacion del Precio de la Oferta)

Dia en que finaliza el plazo de confirmacion de
Propuestas de Compra/Suscripcion

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente
a la fecha de fijacion del Precio de la Oferta)

Dia en que se asignan definitivamente las acciones
Dia en que se adjudican las acciones

Dia en el que se otorga la escritura de ejecucion y cierre
de la ampliacién de capital.

Dia en el que se inscribe en el Registro Mercantil de
Madrid la escritura de ejecucién y cierre de la ampliacién
de capital.

Dia en el que se depositan en la CNMV, Iberclear y Bolsa
de Madrid testimonios notariales de la escritura de
ejecucion y cierre de la ampliacion de capital

Fecha de Operacion

24 de octubre de 2007(o el dia habil siguiente
a la fecha de fijacion del Precio de la Oferta)

Fecha en que esta previsto se admitan a cotizacion las
acciones

25 de octubre de 2007(o el segundo dia habil
siguiente a la fecha de fijacion del Precio de
la Oferta)

Fecha de Liquidacion

29 de octubre de 2007 (o el cuarto dia habil
siguiente a la fecha de fijacion del Precio de
la Oferta)

(*) La fecha en la que se fije el Precio de la Oferta podra ser adelantada, adelantandose igualmente el
cierre del periodo de prospeccion de la demanda, por acuerdo de la Sociedad y la Entidad
Coordinadora Global, lo que se comunicara a la CNMV al menos el dia habil anterior a la nueva fecha
de fijacién del Precio de la Oferta. En caso de modificacion de la fecha de fijacion del Precio de la
Oferta se modificara en consecuencia el resto de fechas del calendario de la Oferta. A los efectos del
calendario anterior se entendera como dia habil aquel que lo sea segun el calendario TARGET.
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Propuestas de Compra/Suscripcion: Las Propuestas de Compra/Suscripcion (“Propuestas”) deberan
formularse durante el Periodo de Prospeccién de la Demanda que comenzara a las 8:30 horas del dia 4
de octubre de 2007 y finalizara a las 17:00 horas del dia 23 de octubre de 2007, salvo en el caso en el
qgue se adelante la fecha de fijacién del Precio de la Oferta, en cuyo caso se adelantara a dicha fecha el
cierre del periodo de formulacion de Propuestas.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras desarrollaran las actividades de difusion y promocion
de la Oferta, de acuerdo con los términos habituales para este tipo de operaciones, con el fin de obtener
de los potenciales destinatarios una indicacion del nimero de acciones y el precio al que estarian
dispuestos a adquirir o suscribir las acciones de la Sociedad cada uno de ellos.

La formulacién, recepcioén y tramitacion de las Propuestas se ajustaran a las siguientes reglas:

(@ Las Propuestas se formularan exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras que
se relacionan en el apartado 5.4.3 siguiente.

(b) Las Propuestas incluiran una indicacion del nimero de acciones de la Sociedad que cada inversor
estaria interesado en adquirir o suscribir, asi como, en su caso, el precio al que cada inversor
podria estar dispuesto a adquirir o suscribir las mencionadas acciones, con el objetivo de lograr, de
acuerdo con la practica internacional, una mejor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

(c) Las Propuestas constituirdn Unicamente una indicacion del interés de los potenciales inversores
por las acciones que se ofrecen, sin que su formulacién tenga caracter vinculante ni para quienes
las realicen ni para los Oferentes o la Sociedad.

(d) Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar todas aquellas Propuestas que no se ajusten a los
requisitos que para las mismas se exigen en la presente Nota sobre las Acciones o en la
legislacion vigente.

(e) En el ambito de las relaciones contractuales con cada cliente, las Entidades Aseguradoras podrian
exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En
tal caso, deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de
cualquier gasto o comision, con fecha valor no més tarde del dia habil siguiente de producirse
cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1) Falta de seleccion o de confirmacién de la Propuesta realizada por el peticionario. En caso
de seleccién o confirmacién parcial de las Propuestas realizadas, la devolucién de la
provision sélo afectara a la parte correspondiente a las Propuestas no seleccionadas o no
confirmadas.

(i) Desistimiento por la Sociedad de continuar la Oferta, en los términos previstos en el
presente Folleto.

(iii) Revocacion automatica total de la Oferta, en los términos previstos en el presente Folleto
Informativo.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en la devolucion
de la provision de fondos que, en su caso, hubieran exigido a sus clientes, dichas Entidades
Aseguradoras deberan abonar intereses de demora al tipo de interés legal del dinero (fijado
actualmente en el 5%), que se devengara desde el dia siguiente a la fecha limite prevista para la
devolucién hasta el dia de su abono al peticionario.

Seleccidon de Propuestas: El 23 de octubre de 2007 (o el dia en el que se fije el Precio de la Oferta,
inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007), antes del inicio del plazo de confirmacion de
Propuestas, Credit Suisse entidad encargada de la llevanza del Libro de Propuestas, presentara a la
Sociedad una propuesta de adjudicacion.

La Sociedad, de comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, procedera a evaluar las Propuestas
recibidas, aplicando sus criterios de calidad y estabilidad de la inversion. La Sociedad, de comun acuerdo
con la Entidad Coordinadora Global, podra seleccionar, total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de
dichas Propuestas, sin necesidad de justificacion alguna. En caso de discrepancia entre la Sociedad y la
Entidad Coordinadora Global en relacidon con este tema, prevalecera el criterio de la Sociedad, a quien
correspondera la facultad Ultima de decision.
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No obstante lo anterior, no se podra rechazar ninguna de las Propuestas recibidas en la medida en que el
volumen de éstas no cubriera la totalidad de la Oferta y, en caso de ser superior, no se podra rechazar un
volumen de Propuestas tal que las seleccionadas no cubran la totalidad de la Oferta.

Una vez completado el proceso de seleccién de Propuestas, la Sociedad informara inmediatamente a
Entidad Coordinadora Global de las Propuestas seleccionadas. La Entidad Coordinadora Global
comunicara a cada una de las Entidades Aseguradoras el precio por accion y la relacion de Propuestas
seleccionadas de entre las recibidas, antes del inicio del plazo de confirmacién de Propuestas.

Confirmacion de Propuestas: Una vez comunicada la seleccion de las Propuestas, cada Entidad
Aseguradora, que en su caso hubiera suscrito el contrato de aseguramiento, informard a cada inversor
que hubiera formulado ante ella Propuestas, de la seleccién realizada de su Propuesta, del niumero de
acciones adjudicadas y del precio por accion, comunicandole que puede confirmar dicha Propuesta hasta
las 8:30 horas de Madrid del dia 24 de octubre de 2007 (o el dia habil siguiente al que se fije el Precio de
la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007), y advirtiéndole en todo caso que, de no
confirmar la Propuesta inicialmente seleccionada, quedara sin efecto.

Las confirmaciones, que seran irrevocables, se realizaran ante las Entidades Aseguradoras ante las que
se hubieran formulado las Propuestas, salvo que las mismas no hubieran firmado el Contrato de
Aseguramiento.

En el supuesto de que alguna de las entidades que hubiera recibido Propuestas seleccionadas no llegara
a firmar el Contrato de Aseguramiento, la Entidad Coordinadora Global informara a los peticionarios que
hubieran formulado Propuestas ante dicha entidad de la seleccion total o parcial de sus Propuestas, del
Precio de la Oferta, de que pueden confirmar las Propuestas ante ella y del plazo limite para confirmar las
Propuestas seleccionadas.

Las Propuestas confirmadas se convertiran en peticiones de compra/suscripcién en firme y seran
irrevocables.

Peticiones distintas de las Propuestas inicialmente seleccionadas y nuevas Propuestas:
Excepcionalmente podran admitirse, durante el periodo de confirmacion de Propuestas, Propuestas
distintas de las inicialmente seleccionadas o nuevas Propuestas, pero Unicamente se les podra adjudicar
acciones si dichas Propuestas fueran aceptadas por la Sociedad, de comun acuerdo con la Entidad
Coordinadora Global, y siempre que las confirmaciones de Propuestas seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta.

Asimismo, no se podra rechazar ninguna de las Propuestas distintas de las inicialmente seleccionadas o
nuevas Propuestas recibidas en la medida en que el volumen de éstas junto con el de las Propuestas
inicialmente seleccionadas, no cubriera la totalidad de la Oferta y, en caso de ser superior, no se podra
rechazar un volumen de Propuestas distintas de las inicialmente seleccionadas o nuevas Propuestas tal
que determine que éstas junto con las Propuestas inicialmente seleccionadas, no lleguen a cubrir la
totalidad de la Oferta.

Ningun peticionario, salvo autorizacion expresa de la Sociedad, de comdn acuerdo con la Entidad
Coordinadora Global, podra confirmar Propuestas por un nimero de acciones superior al nimero de
acciones previamente seleccionadas.

En caso de discrepancia entre la Sociedad y la Entidad Coordinadora Global en cualquiera de los dos
supuestos referidos en los dos parrafos anteriores, prevalecera el criterio de la Sociedad, a quien
correspondera la facultad Ultima de decision.

Remisiéon de peticiones: El mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacion de las Propuestas
(inicialmente previsto para el 24 de octubre de 2007), no mas tarde de las 9:00 horas, cada Entidad
Aseguradora, que en su caso hubiera suscrito el contrato de aseguramiento, enviara a la Entidad
Coordinadora Global la relacién de confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y
el nimero de acciones solicitados en firme por cada uno. A su vez, la Entidad Coordinadora Global
informaréa sobre dichas confirmaciones a la Sociedad y a la Entidad Agente.

5.1.4. Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o0 suspenderse la Oferta y de si
la revocacién puede producirse una vez iniciada la negociacion

5.1.4.1. Desistimiento de la Oferta

La Sociedad, en su propio nombre y en nombre y por cuenta de los Oferentes, segin corresponda, se
reserva expresamente el derecho a desistir de la Oferta, posponerla, aplazarla o suspenderla temporal o
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indefinidamente, en cualquier momento anterior a la fijacion definitiva del Precio de la Oferta, por
cualesquiera causas y sin que la Sociedad deba motivar su decision. El desistimiento afectara a toda la
Oferta, y dara lugar a la anulacion de todas las Propuestas. En consecuencia, se extinguiran las
obligaciones asumidas por la Sociedad (en su propio nombre y en hombre y por cuenta de los Oferentes)
y por los peticionarios derivadas de las mismas.

El hecho del desistimiento no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de los Oferentes
frente a la Entidad Coordinadora Global, las Entidades Aseguradoras, a la Entidad Agente o las personas
fisicas o juridicas que hubieran formulado Propuestas, ni tampoco de la Entidad Coordinadora Global, las
Entidades Aseguradoras, ni la Entidad Agente frente a las citadas personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de gastos incluidos en el
Contrato de Aseguramiento. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o
indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse producido el desistimiento de la Oferta.

En este caso, las Entidades Aseguradoras que, en su caso, hubieran recibido provisiones de fondos de
los inversores, deberan devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha valor del dia
habil siguiente al del desistimiento. Si se produjera un retraso en la devolucién por causas imputables a
dichas entidades, deberan abonar intereses de demora, devengados desde el dia habil siguiente a la
fecha limite prevista para su devolucion y hasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de interés legal
(fijado actualmente en el 5%).

La Sociedad deberda comunicar dicho desistimiento a la CNMV, a la Entidad Coordinadora Global y a la
Entidad Agente el dia en que se produjera y en el plazo mas breve posible, y difundirlo a través de, al
menos, un diario de difusion nacional no mas tarde del segundo dia habil siguiente al de su comunicacién
ala CNMV.

5.1.4.2. Revocacion automatica total

La Oferta quedara automaticamente revocada en cualquiera de los siguientes supuestos:

(@) En caso de falta de acuerdo entre la Sociedad y la Entidad Coordinadora Global para la
fijacion del Precio de la Oferta.

(b) En caso de que antes de las 3:00 a.m. horas del dia 24 de octubre de 2007 (o del dia
habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de
octubre de 2007) no se hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion.

(c) En el caso de que si alguna de las entidades que esta previsto que suscriban el Contrato
de Aseguramiento finalmente no lo firmara, ninguna de las restantes Entidades
Aseguradoras o ninguna tercera entidad financiera aprobada por la Sociedad y la Entidad
Coordinadora Global estuviera interesada en asumir el compromiso de aseguramiento
que se hubiera previsto para la Entidad Aseguradora que se retira, salvo que la Sociedad
y la Entidad Coordinadora Global resolvieran continuar con la Oferta, en cuyo caso
informarian a la CNMV, mediante el registro de un Suplemento al Folleto, y lo harian
publico el dia en que ello se produjera o el dia habil siguiente a través de los mismos
medios en que se hizo publico el Folleto, indicando la Entidad que se retira, el nimero de
acciones no aseguradas (en el supuesto de que la Oferta no estuviera integramente
asegurada y no se presentaran peticiones de compra suficientes para cubrir la Oferta, el
namero de acciones a vender por cada Oferente se determinard mediante la reduccion
proporcional del nimero de acciones ofrecidas inicialmente).

(d) En caso de que, en cualquier momento anterior a las 20:00 horas del dia 24 de octubre de
2007 (o el dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto
para el 23 de octubre de 2007), quedara resuelto el Contrato de Aseguramiento como
consecuencia de las causas previstas en el mismo (que se describen en el apartado 5.4.3
siguiente). La resolucién de dicho Contrato de Aseguramiento conllevara la revocacion
automética de la Oferta.

(e) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

La revocacion automatica total de la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las Propuestas que
hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en su caso, y a la resolucidon de todas las compraventas y
suscripciones inherentes a la Oferta. En consecuencia, no existira obligacion de entrega de las acciones
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por los Oferentes, ni de emision por parte de la Sociedad, ni obligacion de pago y/o desembolso de las
nuevas acciones por los inversores.

El hecho de la revocacion no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de los Oferentes
frente a la Entidad Directora, las Entidades Aseguradoras, Entidad Agente o las personas fisicas o
juridicas que hubieran formulado Propuestas, confirmadas o no, ni tampoco de la Entidad Directora, las
Entidades Aseguradoras frente a las citadas personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de gastos que se incluyan en el Contrato de
Aseguramiento. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o indemnizacién
alguna por el mero hecho de haberse producido la revocacion de la Oferta.

Las Entidades Aseguradoras que, en su caso, hubieran recibido provisiones de fondos de los inversores,
deberan devolverlas, libres de comisiones y gastos y sin interés, con fecha valor del dia habil siguiente al
de la revocacion. Si se produjera un retraso en la devolucién por causas imputables a dichas entidades,
deberan abonar intereses de demora, devengados desde el dia habil siguiente a la fecha prevista para la
devolucién y hasta la fecha de su abono efectivo, al tipo de interés legal (fijado actualmente en el 5%).

En relacion con la Oferta de Venta y con la operacion burséatil especial entre la entidad prefinanciadora y
los suscriptores finales de la Oferta Publica de Suscripcion, en caso de revocacién automatica, no existira
obligacion de entrega de las acciones por los Oferentes o por la entidad prefinanciadora a los inversores,
ni la obligacion del pago de las acciones por estos ultimos. Si la revocacion de la Oferta tuviera lugar
cuando se hubieran concluido las compraventas inherentes a la Oferta de Venta o a la operacion bursatil
especial, éstas quedaran resueltas, estando las partes obligadas a la restitucion de las prestaciones
realizadas. Dicha restitucion se producira tan pronto como se cumplan con los tramites legales para poder
efectuar la citada restitucion de las acciones.

El precio de compra que los Oferentes o la entidad prefinanciadora abonaran a los inversores que hayan
adquirido acciones en el marco de la Oferta de Venta o de la operacion bursatil especial sera abonado en
el momento de la restitucion de las acciones y equivaldra al precio satisfecho por dichos adjudicatarios,
incrementado en el interés legal (fijado actualmente en el 5%) desde la fecha de pago de las acciones por
los adjudicatarios a las Entidades Aseguradoras hasta la fecha de pago del precio de restitucion por los
Oferentes y la entidad prefinanciadora. Tanto los importes que deban recibir los oferentes en el marco de
la Oferta de Venta, como la Sociedad por el desembolso de la ampliacion de capital de la OPS quedaran
bloqueados hasta la fecha en que se produzca la admisién a cotizacion, a los efectos de la restitucion de
las aportaciones de los inversores. En el supuesto de restitucién, los importes procedentes del
desembolso de la ampliacién de capital se abonarian a los inversores por la Sociedad por cuenta de la
entidad prefinanciadora. Codere inmovilizar4d a favor de la entidad prefinanciadora, en virtud de la
carta suscrita con fecha 3 de octubre de 2007 entre la entidad prefinanciadora, la Sociedad y D. José
Antonio Martinez Sampedro, en su condicién de accionista mayoritario directo e indirecto de Codere, la
cual se encuentra depositada en la CNMV, el importe recibido de ésta por la ampliacion de capital,
importe que utilizara la entidad prefinanciadora irrevocablemente para proceder a la devolucion de los
importes correspondientes a las acciones que provienen de la OPS.

Por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcion, en caso de revocacion automética, la Sociedad no estara
obligada a emitir las acciones, ni la entidad prefinanciadora obligada a suscribirlas. Asimismo, en el
supuesto que la revocacion de la Oferta tuviera lugar con posterioridad a la suscripcién y desembolso de
las nuevas acciones, la Sociedad procedera a la revocacion del acuerdo (y la devolucion del importe
desembolsado por la entidad prefinanciadora) o, en el supuesto de que la revocacion tuviera lugar con
posterioridad a la emision de las acciones mediante el otorgamiento e inscripcion de la correspondiente
escritura de ampliacion de capital, a la amortizacién de las acciones de nueva emisidn suscritas y
desembolsadas por la entidad prefinanciadora, tan pronto como se cumplan los tramites legales para ello.
A estos efectos, la Sociedad promovera la correspondiente reduccion de capital mediante amortizacion de
acciones y reembolso a a la entidad prefinanciadora al amparo de lo previsto en el articulo 164.3 de la Ley
de Sociedades Andénimas. Conforme a lo previsto en el referido articulo 164.3 de la Ley de Sociedades, la
reduccion de capital s6lo afectara a las acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habran sido
suscritas por la entidad prefinanciadora, procediéndose a la devolucion de aportaciones a la entidad
prefinanciadora en un importe equivalente al del aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de
Suscripcién. El acuerdo de reduccion de capital debera adoptarse por mayoria del capital social de la
Sociedad y, ademas, con el acuerdo de la mayoria de las acciones afectadas (que corresponderan en su
totalidad a la entidad prefinanciadora) adoptado en la forma prevista en los articulos 103, 144 y 148 de la
Ley de Sociedades Andnimas. La reduccion se realizara con cargo a reservas libres de la Sociedad, por lo
que no existira a favor de los acreedores de la Sociedad derecho de oposicién alguno. El Consejo de
Administracion convocara, en el plazo mas breve posible, una junta general de accionistas para la
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aprobacion del acuerdo de reduccion de capital mediante amortizacion de las acciones de nueva emision
y reembolso de aportaciones a la entidad prefinanciadora, acuerdo en el que los accionistas mayoritarios
de Codere se han comprometido a votar a favor.

La devolucion de los importes correspondientes a las acciones compradas en la Oferta Publica de Venta o
en la operacion burséatil especial, segun proceda, se abonaran en la misma fecha.

En caso de revocacion automatica total, la Sociedad lo comunicard, en el plazo méas breve posible, a la
CNMV, y lo haréa publico mediante su difusion a través de, al menos, un diario de difusién nacional.

5.1.4.3. Revocacion en caso de no admisién a negociacion oficial de las acciones

En caso de no producirse la admisidn a negociacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad llegado el
dia 26 de noviembre de 2007, la Oferta se entendera autométicamente revocada.

Como consecuencia de ello, quedaran resueltas las compraventas derivadas de la Oferta de Venta y de la
operacién bursatil especial entre la entidad prefinanciadora y los inversores de la Oferta Publica de
Suscripcién y sera devuelto a los inversores adjudicatarios de las acciones y, en su caso, a las Entidades
Aseguradoras que hubieran adquirido acciones en virtud de la Oferta, el importe satisfecho por las
mismas incrementado en el interés legal (fijado actualmente en el 5%), desde la fecha de liquidacion de la
Oferta hasta la fecha de abono efectivo, estando aquéllos y éstas obligados a restituir las acciones
adjudicadas.

A tal efecto, si la liquidacion de la Oferta tuviera lugar antes de la admision a negociacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores, los fondos recibidos por los Oferentes como contraprestacion
por las acciones vendidas por medio de la presente Oferta quedaran depositados en una o varias cuentas
de efectivo abiertas en la Entidad Agente por la Sociedad, a nombre de los Oferentes o, en su caso, en su
nombre pero por cuenta de éstos. Asimismo quedaran blogueados los importes recibidos por la sociedad
por el desembolso de la ampliacién de capital de la OPS, a los efectos de la restitucién de las
aportaciones de los inversores relativas a la operaciéon bursatil especial. En el supuesto de restitucion,
dichos importes se abonarian a los inversores por la Sociedad por cuenta de la entidad prefinanciadora.
La entidad prefinanciadora ha asumido el compromiso irrevocable de proceder a la devolucion de los
importes correspondientes a la OPS que habran quedado inmovilizados por la Sociedad hasta que se
produzca la efectiva admision a negociacion de las acciones de la Sociedad.

Asimismo, y por lo que se refiere a la Oferta de Suscripcion, la Sociedad procedera a la amortizacion de
las acciones de nueva emision a suscritas y desembolsadas por la entidad prefinanciadora, tan pronto
como se cumplan los tramites legales para ello. A estos efectos, la Sociedad promovera la
correspondiente reduccion de capital mediante amortizacion de acciones y reembolso a la entidad
prefinanciadora al amparo de lo previsto en el articulo 164.3 de la Ley de Sociedades Andénimas.
Conforme a lo previsto en el referido articulo 164.3 de la Ley de Sociedades, la reduccién de capital sélo
afectara a las acciones de nueva emision objeto de la Oferta que habran sido suscritas por la entidad
prefinanciadora, procediéndose a la devolucion de aportaciones a la entidad prefinanciadora en un
importe equivalente al del aumento de capital realizado en el marco de la Oferta de Suscripciéon. El
acuerdo de reduccion de capital debera adoptarse por mayoria del capital social de la Sociedad vy,
ademas, con el acuerdo de la mayoria de las acciones afectadas (que corresponderan en su totalidad a la
entidad prefinanciadora) adoptado en la forma prevista en los articulos 103, 144 y 148 de la Ley de
Sociedades Andnimas. La reduccidn se realizara con cargo a reservas libres de la Sociedad, por lo que no
existira a favor de los acreedores de la Sociedad derecho de oposicién alguno. ElI Consejo de
Administracién convocara, en el plazo mas breve posible, una junta general de accionistas para la
aprobacion del acuerdo de reduccion de capital mediante amortizacion de las acciones de nueva emision
y reembolso de aportaciones a la entidad prefinanciadora, acuerdo en el que los accionistas mayoritarios
de Codere se han comprometido a votar a favor.

La devolucion de los importes correspondientes a las acciones compradas en la Oferta Publica de Venta o
en la operacion bursétil especial, segun proceda, se abonaran en la misma fecha.

El importe que la Sociedad abonara a entidad prefinanciadora suscriptora de la Oferta de Suscripcion se
hara efectivo en el momento de la ejecucion de la amortizacion de las acciones y sera equivalente a la
suma del valor nominal de las acciones y de su prima de emision desembolsados por la entidad
prefinanciadora, incrementado en el interés legal (fjado actualmente en el 5%) desde la fecha de
desembolso de las acciones por los suscriptores hasta la fecha de pago por la entidad prefinanciadora a
los inversores adjudicatarios de dichas acciones.

El hecho de la revocacion de la Oferta de conformidad con lo previsto en el apartado 5.1.4.2 anterior y en
el presente apartado no sera causa de responsabilidad por parte de la Sociedad ni de los Oferentes frente
a la Entidad Coordinadora Global, las Entidades Aseguradoras, la Entidad Agente o las personas fisicas o
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juridicas que hubieran formulado Propuestas, ni tampoco de la Entidad Coordinadora Global, las
Entidades Aseguradoras y la Entidad Agente, frente a las citadas personas fisicas o juridicas que
hubieran formulado Propuestas, sin perjuicio de los acuerdos en materia de gastos que se incluyan en el
Contrato de Aseguramiento. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o
indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse producido la revocacion de la Oferta.

La revocacion de la Oferta por esta causa y sus motivos sera objeto de comunicacién por parte de la
Sociedad a la CNMV y a la Entidad Directora en el plazo mas breve posible, y de publicacion en, al
menos, un diario de difusién nacional.

5.1.5. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de |la cantidad pagada por los solicitantes

No existe la posibilidad de reducir las peticiones de compra o suscripcion, sin perjuicio del derecho a no
confirmar las Propuestas, en los supuestos previstos en esta Nota sobre las Acciones.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en el nimero de los valores o del
importe total por invertir)

Las Entidades Aseguradoras no podran admitir Propuestas por un importe inferior a 60.000 euros. En el
caso de las entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite se
referird a la cantidad minima a adjudicar por cada gestora a cada uno de sus clientes.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas por cuenta de sus clientes, deberan tener
firmado con los mismos el oportuno contrato de gestién de cartera de valores, incluyendo la gestion de
renta variable. No existe un importe maximo para la formulacién de las Propuestas de Compra.

5.1.7. Indicacién del plazo en el cual puede retirarse una propuesta, siempre gue se permita que los
inversores retiren su suscripcion

Las Propuestas formuladas constituyen anicamente una indicacion del interés de los destinatarios por los
valores, sin que su formulacion tenga caracter vinculante para quienes las realicen ni para la Sociedad ni
para los Oferentes.

Las confirmaciones de Propuestas seran irrevocables.

5.1.8. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

5.1.8.1. Pago de las acciones

El pago por parte de los peticionarios de las acciones finalmente adjudicadas en el marco de la Oferta se
realizara no antes de la Fecha de Operacion (24 de octubre de 2007 o el dia habil siguiente al que se fije
el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007), ni mas tarde de la Fecha de
Liquidacion (29 de octubre de 2007 o el cuarto dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta,
inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007).

Por razones meramente instrumentales y operativas y con el objeto de facilitar la inscripcion de las
acciones de nueva emision en el Registro Mercantil, la liquidacion de la operacién y la admision a
negociacion de las acciones de la Sociedad en el plazo méas breve posible, esta previsto que la Entidad
Coordinadora Global, con caracter previo al otorgamiento e inscripcién de la escritura publica de aumento
de capital, no mas tarde de las 9:00 horas de Madrid del dia 24 de octubre de 2007 (o el dia habil
siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007), y
actuando en nombre propio pero por cuenta de las Entidades Aseguradoras (quienes a su vez actlan por
cuenta de los adjudicatarios finales de las acciones), se compromete frente a la Sociedad a anticipar el
desembolso correspondiente a la ampliacion de capital para la emision de las acciones objeto de la Oferta
de Suscripcion (en virtud del Contrato de Aseguramiento y Colocacion), procediendo por tanto a la
suscripcion y al total desembolso de dichas acciones de nueva emisién. El coste financiero neto incurrido
por la Entidad Coordinadora Global como consecuencia de dicho anticipo o pre-financiacion, sera
reembolsado a la Entidad Coordinadora Global por la Sociedad al tipo de interés EONIA méas 20 puntos
basicos. Por su parte, el importe total correspondiente al desembolso de las citadas acciones de nueva
emisién quedara depositado en una cuenta bancaria a nombre de la Sociedad en la Entidad Agente.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado acreditativo del ingreso de los
fondos correspondientes a la totalidad de las acciones de nueva emision objeto de la Oferta de
Suscripcién, el mismo dia 24 de octubre (o el dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta,
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inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007) de se declarara cerrada, suscrita y desembolsada la
ampliacién de capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura publica de aumento de capital
para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada dicha inscripcién, se hara
entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, Iberclear y a la Bolsa de Madrid en su calidad
de bolsa cabecera.

Inicialmente, y con caracter temporal, Iberclear asignara a la Entidad Coordinadora Global la
correspondiente referencia de registro por el importe de ampliacién de capital de la Oferta de Suscripcién.

Inmediatamente después de esta asignacion, la Entidad Coordinadora Global traspasara las acciones que
hubiera suscrito y desembolsado por cuenta de las Entidades Aseguradoras, quienes a su vez actlian por
cuenta de los adjudicatarios finales de dichas acciones, a esos mismos adjudicatarios finales, mediante la
ejecucion de una operacion bursatil especial que coincidira con la fecha de la operaciéon de venta de las
acciones de la Oferta de Venta y que seran liquidadas en la Fecha de Liquidacion (29 de octubre de 2007
o el cuarto dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de
octubre de 2007). Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Madrid, realizara las gestiones que se indican a continuacién con el fin de que pueda llevarse a
efecto la asignacion a través de Iberclear. A tal fin, la Entidad Agente comunicara a lberclear, a través de
las Bolsas, la informacion relativa a los adjudicatarios finales, de forma que se les asignen las referencias
de registro correspondientes, de acuerdo con la informacion recibida de las Entidades Aseguradoras
siempre que no se le notifique a Iberclear con anterioridad la revocacion automatica de la Oferta. Las
Entidades Aseguradoras seran las Unicas responsables ante Iberclear y, en su caso, ante la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid y ante la Sociedad, por las informaciones proporcionadas por ellas sobre la
identidad de los adjudicatarios finales de las acciones.

La Sociedad no podra disponer de los fondos depositados en la cuenta corriente a su nombre hasta la
fecha en que se produzca la admision a cotizacion de las acciones (prevista para el dia 25 de octubre de
2007 o el segundo dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23
de octubre de 2007) y siempre y cuando la Entidad Coordinadora Global haya recibido de los
adjudicatarios el importe total del desembolso de las acciones de nueva emisién.

Las Entidades Aseguradoras cargaran en la cuenta de los inversores los importes correspondientes a las
acciones finalmente adjudicadas a cada uno de ellos, no antes de la Fecha de Operacion (24 de octubre
de 20070 el dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de
octubre de 2007), ni méas tarde de la Fecha de Liquidacién (29 de octubre de 2007 o el cuarto dia habil
siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007).

Las Entidades Aseguradoras abonaran a los Oferentes y a Credit Suisse, como Entidad Prefinanciadora,
el importe pagado por los inversores a través de los procedimientos de liquidacién que tenga establecidos
Iberclear con la Entidad Agente en la cuenta de efectivo que corresponda en cada caso.

Excepcionalmente, si las operaciones bursatiles especiales no pudieran ejecutarse el dia 24 de octubre de
2007 (o el dia hébil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de
octubre de 2007), por no ser posible presentar en dicha fecha a Iberclear la escritura publica de
ampliacién de capital debidamente inscrita en el Registro Mercantil, el pago por los inversores finales
(tanto de la Oferta de Suscripcion como de la Oferta de Venta) se realizara no antes del dia en que
finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital en Iberclear y se ejecute dicha operacion (que
tendréd la consideracion de Fecha de Operacién), ni mas tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

5.1.8.2. Entrega de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones se realizara por la Entidad Agente el dia 24 de octubre de 2007
(o el dia héabil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de
2007), y coincidira con la fecha de la compraventa (tanto de las acciones de la Oferta de Venta como de la
compraventa de las acciones suscritas inicialmente por la Entidad Coordinadora Global en la Oferta de
Suscripcién) de las acciones objeto de la Oferta (la “Fecha de Operacion”).

Ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las acciones a cada
una de las Entidades Aseguradoras, quienes lo comunicaran a los peticionarios adjudicatarios.

En la Fecha de Operacion, la Entidad Agente gestionara la asignacion de las correspondientes referencias
de registro a los adjudicatarios de las acciones.

La perfeccion de la venta, en el precio y condiciones en que la adjudicacion esté efectuada, se entendera
realizada en la Fecha de Operacion.
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El abono de las referencias de registro correspondientes a las acciones adjudicadas a cada inversor se
producira como muy tarde en la Fecha de Liquidacion.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la gue se deben hacer publicos los resultados de
la Oferta

El resultado de la Oferta se hard publico mediante la presentacién en la CNMV de la correspondiente
informacién adicional el mismo dia o el dia habil siguiente a la Fecha de Operacién.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad de
los derechos de suscripcién y el tratamiento de los derechos de suscripcién no ejercidos

No existen derechos de suscripcion preferentes de compra/suscripcion en la presente Oferta, habida
cuenta de que, con caracter previo al registro del presente Folleto, los accionistas titulares de los
derechos de suscripcion preferente necesarios para la emision de la totalidad de las acciones objeto de la
Oferta de Suscripcion no han ejercitado los derechos de suscripcion preferente que les correspondian en
el marco de la ampliacion de capital.

5.2 Plan de distribucion y asignacion

5.2.1. Las diversas cateqgorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se
hace simultdneamente en los mercados de dos 0 mas paises vy si se ha reservado o0 se va a
reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo

La presente Oferta estad dirigida exclusivamente a (i) inversores cualificados residentes en Espafia y
Andorra, tal como estos se definen en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del Folleto exigible a tales efectos vy; (ii) a inversores cualificados, distintos de los
anteriores, y no sera objeto de registro en ninguna jurisdiccion distinta de Espafia, sin perjuicio de la
utilizacién de los documentos internacionales normalmente empleados para dar a conocer la Oferta.

En particular se hace constar que las Acciones objeto de la presente Oferta no han sido registradas bajo
la United States Securities Act de 1933 (“US Securities Act”) ni aprobadas o desaprobadas por la
Securities Exchange Commission ni ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por
lo tanto, la presente Oferta no esta dirigida a personas residentes en los Estados Unidos salvo en los
casos en que ello esté permitido de conformidad con la “Regulation 144 A" de la US Securities Act.

5.2.2. Enla medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o
los miembros de los 6rganos administrativos, de gestién o de supervisién del emisor se han
propuesto suscribir la Oferta, o si alguna persona se propone suscribir mas del cinco por ciento
de la Oferta

La Sociedad no tiene constancia de que ninguno de los accionistas principales ni los miembros del 6rgano
de administracion de la sociedad se hayan propuesto adquirir o suscribir acciones de la Sociedad, en el
marco de la Oferta, ni que ninguna persona se proponga adquirir o suscribir mas del cinco por ciento de la
Oferta, aunque la Sociedad desconoce las intenciones de los inversores, por lo que podrian producirse
adjudicaciones superiores al 5% de la oferta.

5.2.3. Reglas de adjudicacién

5.2.3.1 Asignacion de acciones entre tramos

La Oferta no presenta separacién en tramos, por lo que se aplicaran idénticos términos y procedimientos
a todas las acciones objeto de la misma.

5.2.3.2 Redistribucién entre tramos

No aplicable.

5.2.3.3 Prorrateo en el tramo minorista y en el tramo de empleados
No aplicable.

5.2.3.4 Clases de inversores con trato preferente en la adjudicacion

En la presente Oferta no existe diferencia en el tratamiento de las peticiones de inversion en funcion de la
entidad ante la que se tramiten.



5.2.3.5 Entidades intermediarias con preferencia en la adjudicacion

En la presente Oferta no existe diferencia en el tratamiento de las peticiones de inversion en funcién de la
entidad ante la que se tramiten.

5.2.3.6 Asignacién individual minima en el tramo minorista
No aplicable.

5.2.3.8. Peticiones en régimen de cotitularidad

No se admiten peticiones en régimen de cotitularidad.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la
negociacién puede comenzar antes de efectuarse la notificacién

La adjudicacion definitiva de las acciones se realizara por la Entidad Agente el dia 24 de octubre de 2007
(o el dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de
2007), coincidiendo con la Fecha de Operacion de la Oferta. Se podran adjudicar indistintamente de forma
discrecional acciones objeto de la Oferta Publica de Venta o de la Oferta Publica de Suscripcion.

Ese mismo dia, la Entidad Agente remitir4 el detalle de la adjudicacion definitiva de las acciones a cada
una de las Entidades Aseguradoras, quienes lo comunicaran a los peticionarios adjudicatarios.

La notificacion a los inversores se realizara con caracter previo a la admision a cotizacion.

5.2.5. Sobreasignacion y «green shoe»

a) Existenciay tamafio de cualquier mecanismo de sobre-asignacion y/o de «green shoe»

El volumen de acciones de la Oferta podra ser ampliado, por decision de la Entidad Coordinadora Global,
actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras, mediante el
ejercicio de la opcion de compra de acciones (green shoe) sobre 1.078.046 acciones de Codere que
determinados Oferentes tienen previsto conceder a dichas entidades con ocasion de la firma del Contrato
de Aseguramiento. Esta opcién de compra se otorga para atender libremente los excesos de demanda
gue se puedan producir en la Oferta. Su ejercicio debera ser comunicado a la CNMV, el mismo dia en que
se produzca o el siguiente dia habil.

El precio de compra de las acciones de Codere en caso de ejercicio del green shoe sera igual al precio de
la Oferta.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobreasignacion y/o de «green shoe»

La opcion de compra (green shoe) podra ser ejercitada total o parcialmente, en una o varias veces, desde
la fecha de admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad (prevista para el 25 de octubre de 2007
o el segundo dia habil siguiente al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de
octubre de 2007) hasta los treinta (30) dias naturales siguientes a dicha fecha.

¢) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobreasignacion o de «green shoe»

La opcion de compra podrd, eventualmente acompafarse de un préstamo de valores con el que se
cubririan las sobreadjudicaciones que se realizasen, en su caso, por las Entidades Aseguradoras, para
atender los posibles excesos de demanda que se produzcan en la Oferta. Dicho préstamo seria otorgado
en su caso por los Oferentes que han concedido el green shoe a la Entidad Coordinadora Global
actuando por cuenta de las Entidades Aseguradoras y tendria por objeto un nimero maximo de acciones
igual al nimero de acciones objeto de la citada opcién de compra. El mencionado préstamo de valores
tendra una duracion igual a la de la opcién de compra.

No existe condicion alguna para el ejercicio de la opciéon de compra green shoe.
5.3 Precios

5.3.1. Indicacién del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el precio o cuando
no_exista _un_mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el método para la
determinacién del precio de oferta, incluyendo una declaracién sobre quien ha establecido los
criterios o es formalmente responsable de su determinacion

a) Banda de Precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE
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Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la formulacion de sus peticiones de
compra, la Sociedad, de comun acuerdo con la Entidad Coordinadora Global (sin que haya existido
valoracion de las acciones por parte de ningin experto independiente) ha establecido una banda de
precios INDICATIVA Y NO VINCULANTE para las Acciones de la Sociedad objeto de la Oferta (la “Banda
de Precios”) entre 21 euros y 26 euros por accion.

La citada Banda de Precios implica asignar a la Sociedad una capitalizacion burséatil o valor de mercado
de la totalidad de sus acciones de entre 1.155,8 millones de euros y 1.431,0 millones de euros,
aproximadamente.

Tomando como base los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2006 elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
dicha capitalizacién bursatil supone un PER de entre 129,9 y 160,8 veces, sobre el capital social antes de
la ampliacién de capital.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por la Sociedad de comun acuerdo
con la Entidad Coordinadora Global sin que exista un experto independiente que asuma responsabilidad
alguna por la misma. Para su determinacion se han tomado en consideracién procedimientos de
valoraciéon de empresas generalmente aceptados en este tipo de operaciones (entre ellos, PER, valor
compariia / EBITDA y otros ratios respecto de otras compafiias del sector) y teniendo en cuenta las
caracteristicas y circunstancias propias de la Sociedad y del sector y la situacion presente de los
mercados financieros internacionales.

El precio definitivo de las acciones objeto de la Oferta podria no estar comprendido necesariamente
dentro de la referida Banda de Precios.

La Sociedad, actuando en su propio hombre y derecho y por cuenta de los Oferentes podra, mediando el
acuerdo con la Entidad Coordinadora Global, modificar la Banda de Precios indicativa y no vinculante en
cualquier momento con anterioridad a la fijacion del Precio de la Oferta, lo que debera poner en
conocimiento de la CNMV mediante publicacién de un hecho relevante no mas tarde del dia habil
siguiente.

b) Precio de la Oferta

El precio de la Oferta sera fijado por la Sociedad, de comin acuerdo con la Entidad Coordinadora Global,
el dia 23 de octubre de 2007, una vez finalizado el periodo de prospeccion de la demanda, tras evaluar el
volumen y la calidad de la demanda y la situacion de los mercados. Dicha fecha podréa ser adelantada por
acuerdo de la Sociedad y de la Entidad Coordinadora Global, lo que se comunicara a la CNMV, al menos,
el dia habil anterior a la nueva fecha de fijacion del Precio junto con el nuevo calendario de la Oferta. En el
caso de que se adelante la fecha de fijacion del Precio de la Oferta, se adelantaran en consecuencia el
resto de fechas del calendario, de manera que la Fecha de la Operacion sera el dia habil siguiente, la
Fecha de Admision a Cotizacion dos dias habiles después de la fijacion del Precio y la Fecha de
Liquidacion, cuatro dias habiles tras las fecha de fijacion del Precio (entendido como dia habil de
conformidad con el calendario TARGET). El Precio de la Oferta comprenderd, en el caso de las Nuevas
Acciones, el valor nominal de las mismas, mas la prima de emisién, sin que en ningun caso la prima de
emisién resultante pueda ser inferior a 14,80 euros por accion. Por tanto, el Precio de la Oferta no podra
ser inferior a 15,00 euros por accion.

C) Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al suscriptor o
comprador
El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones serd Unicamente el precio de las mismas,

siempre que las peticiones de compra se cursen exclusivamente a través de las Entidades Colocadoras y
Aseguradoras de la Oferta.

Tampoco se devengaran gastos a cargo de los adjudicatarios de las acciones por la inscripcion de las
mismas a nombre de los adjudicatarios en los registros contables a cargo de las entidades participantes
en lberclear. No obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en los registros contables.

5.3.2. Proceso de revelacién del precio de Oferta

El Precio de la Oferta sera comunicado a la CNMV el 23 de octubre de 2007 o el dia habil siguiente al que
se determine.

46



5.3.3. Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos preferentes de compra y este
derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de emisidn si ésta es dineraria, junto
con las razones vy los beneficiarios de esa limitacion o supresién

No existen derechos de suscripcién preferentes de compra/suscripcion en la presente Oferta, habida
cuenta de que, con caracter previo al registro del presente Folleto, los accionistas titulares de los
derechos de suscripcion preferente necesarios para la emision de la totalidad de las acciones objeto de la
Oferta de Suscripcion no han ejercitado los derechos de suscripcion preferente que les correspondian en
el marco de la ampliacion de capital.

5.3.4. En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de Oferta
Publica y el coste real en efectivo para los miembros de los érganos administrativo, de gestion o
de supervisién, o altos directivos o personas afiliadas, de los valores adquiridos por_ellos en
operaciones realizadas durante el Ultimo afio, o que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse
una comparacién de la contribucién publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones
reales en efectivo de esas personas

A continuacion se indican las operaciones sobre acciones de la Sociedad realizadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad y Altos Directivos actuales en los Ultimos 12 meses:

Comprador Vendedor Fecha Tipo de N°de |Precio por

~ompracor —_— Operacién operacién | acciones | accién
[s)érJnOS: - Antonio Martinez Masampe, S. L. @ 02/07/2007 | Compra | 1.299.609 7,82€
géiosgdgntomo Martinez Bowling Investment @ 03/07/2007 Compra 199.321 7,88€
D. Luis Javier Martinez Sampedro Bowling Holding @ 02/07/2007 Compra 900.000 0,20€
D. Luis Javier Martinez Sampedro Bowling Holding © 02/07/2007 Compra 300.000 0,31€
D. Luis Javier Martinez Sampedro Bowling Holding @ 02/07/2007 Compra 300.000 1,60€
D. Luis Javier Martinez Sampedro Bowling Holding @ 02/07/2007 Compra 346.743 7,88€
D. Luis Javier Martinez Sampedro Recreatwo; II\_/I%ropohtano, 03/07/2007 Compra 100.000 7,88€

" Sociedad controlada por D. José Antonio Martinez Sampedro.
@ sociedad controlada por D. Luis Javier Martinez Sampedro
5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1. Nombre vy direccién del coordinador o coordinadores de la oferta global y de determinadas partes
de la misma vy, en la medida en gue tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los
colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la Oferta

La coordinacion global de la Oferta, se llevara a cabo por Credit Suisse (“Entidad Coordinadora Global”
y “Entidad Directora”).

Para la colocacion de las acciones objeto de la Oferta se ha formado un sindicato de aseguramiento y
colocacion, cuya composicion se indica en el cuadro que se incluye a continuacion:

Funcién Nombre Direccioén

Entidad Coordinadora Global y
Entidad Directora

Credit Suisse (Europe) Limited 4QJ Reino Unido

Entidades Aseguradoras y
Colocadoras

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | Via de los Poblados s/n Madrid

5.4.2. Nombre y direccién de cualguier agente pagador y de los agentes de depdsito en cada pais

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A. actuara como Entidad Agente de la presente Oferta.
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5.4.3. Nombre vy direccién de las entidades que acuerdan suscribir la emisién con un compromiso firme,
y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin compromiso firme o con un
acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas importantes de los acuerdos,
incluidas las cuotas. En los casos en que no se suscriba toda la emision, declaracién de la parte
no_cubierta. Indicacién del importe global de la comisién de suscripcién y de la comisiéon de
colocacion.

Esta previsto que el dia 23 de octubre de 2007 (o el mismo dia habil en el que se fije el Precio de la
Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007) se firme el contrato de aseguramiento y
colocacion de la Oferta entre la Sociedad, los Oferentes y determinadas entidades financieras (las
“Entidades Aseguradoras”). Dicho contrato se ajustara a las préacticas internacionales habituales en este
tipo de ofertas en cuestiones tales como las condiciones de aseguramiento, las declaraciones y garantias
formuladas por la Sociedad, las comisiones y las causas de resolucion.

Se indica a continuacion las Entidades que esta previsto que suscriban el Contrato de Aseguramiento,
(cuya firma, no obstante, es potestativa para las mismas), asi como una estimacion meramente orientativa
de los ingresos por comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora (la descripcidn de las distintas
comisiones se encuentra en la letra (D) del presente apartado).

Entidades Aseguradoras As@éiiro ar:jzss(l) % Clgglriessigﬁe%or
Credit Suisse (Europe) Limited 8.624.375 80 6.586.866,41
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.156.094 20 1.646.716,79
TOTAL 10.780.469 100 8.233.583,20

A continuacion se incluye una descripcién de las principales caracteristicas previstas del contrato de
aseguramiento y colocacion de la Oferta:

Q) El nUmero de acciones aseguradas en la Oferta es el que esta previsto que se establezca en el
Contrato de Aseguramiento y Colocacion para cada Entidad. Debe tenerse en cuenta que el
niamero definitivo de acciones aseguradas se establecera en el correspondiente Contrato de
Aseguramiento.

2) Los ingresos por comisiones de cada Entidad Aseguradora son meramente estimativos y se han
calculado, sobre la Oferta inicial, sin considerar la comision de incentivo, ni el ejercicio del green
shoe y asumiendo que (i) cada Entidad Aseguradora coloca el nimero de acciones que, en
principio, seran objeto de aseguramiento por ella y (ii) tomando como referencia un precio de 23,50
euros por cada accion de la Sociedad (precio medio de la Banda de Precios indicativa y no
vinculante).

Se prevé que las Entidades Aseguradores y Colocadoras que suscriban el correspondiente Contrato de
Aseguramiento y Colocaciéon asumiran los siguientes compromisos:

(A)  Colocacion

La colocacion de acciones se realizara a través de las Entidades Aseguradoras. Las Entidades
Aseguradoras se obligaran a adquirir, por orden y cuenta de terceros, todas las acciones que se
adjudiquen definitivamente a los peticionarios que hayan cursado sus Propuestas de compra o0 suscripcion
en cada Entidad Aseguradora.

Cada Entidad Aseguradora debera recibir y cursar cualquier peticion valida de compra o suscripcion de
acciones que se le pueda formular directamente, no estando ninguna Entidad Aseguradora facultada para
recibir ni cursar peticiones que le sean presentadas por inversores a los que no va dirigida la Oferta.

La Sociedad hard publicas las variaciones que se produzcan en la identidad de las entidades que
suscriban el Contrato de Aseguramiento, en su caso.

Las Entidades Aseguradoras han asumido el compromiso de no cobrar de los inversores gasto o comision
alguna por su participacion en la presente Oferta, incluyendo los supuestos de revocacion de la Oferta.
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(B) Aseguramiento

Las Entidades Aseguradoras se comprometeran mancomunadamente a adquirir o suscribir para si
mismas, al Precio de Aseguramiento, las acciones correspondientes al volumen de la Oferta que,
aseguradas por cada una de ellas que no hayan sido adquiridas o suscritas por terceros, en el supuesto
de que no se presenten durante el periodo establecido al efecto, segln los casos, Propuestas suficientes
para cubrir el nimero total de acciones. Estas obligaciones no seran exigibles en los supuestos de
revocacion automatica de la Oferta previstos en este Folleto.

El compromiso de aseguramiento en firme, por parte de las Entidades Aseguradoras, solamente existira
desde el momento en que por ellas se suscriba el Contrato de Aseguramiento.

Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras seran independientes y, en
consecuencia, tendran caracter mancomunado, en proporcibn a sus respectivos compromisos de
aseguramiento.

(C) Causas de resolucién por fuerza mayor

El contrato podra ser resuelto por decision de la Sociedad, previa consulta no vinculante a la Entidad
Coordinadora Global, o por decision de la Entidad Coordinadora Global, previa consulta no vinculante a la
Sociedad, en el supuesto de que se produzca, en cualquier momento desde su firma y hasta las 20:00
horas de Madrid de la Fecha de la Operacion, algun supuesto de fuerza mayor o de alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado.

A estos efectos, tendran la consideracion de supuestos de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de
las condiciones del mercado las siguientes situaciones, siempre que hicieran excepcionalmente gravoso u
objetivamente desaconsejable el cumplimento del Contrato de Aseguramiento por parte de las Entidades
Aseguradoras:

(@) La suspensién o limitacién importante de la negociacién de acciones declarada por las autoridades
competentes en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia (incluido el Mercado
Continuo), Londres o Nueva York.

(b) Cualquier moratoria o la suspension general de la actividad bancaria en Espafia, en el Reino Unido,
en los Estados Unidos o en el Estado de Nueva York, declarada por las autoridades competentes o
una alteracion sustancial de las actividades bancarias o de las de compensacion y liquidacion de
valores en Espafia, el Reino Unido o los Estados Unidos.

(c) La alteraciéon sustancial adversa u ocurrencia de un evento que pueda significar una alteracion
sustancial adversa en la situacion financiera, politica 0 econémica de los mercados financieros de
Espafia o fuera de Espafia;

(d) Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cualquier conflicto de naturaleza
similar, 0 un acto terrorista, o una declaracion de guerra o emergencia nacional que haga
excepcionalmente grave o desaconsejable que se proceda con la oferta y venta o suscripcion de las
Acciones en la manera contemplada en el Contrato de Aseguramiento y el Folleto.

(d) La ocurrencia de cualquier otro tipo de calamidad o crisis o la alteracidon sustancial de la situacion
politica, econdémica o financiera nacional o internacional o en los mercados de divisas 0 un hecho
que pudiera previsiblemente desencadenar alguno de aquellos o condicién o evento no descrito en
el presente apartado que, haga excepcionalmente grave o desaconsejable que se proceda con la
oferta y venta o suscripcion de las Acciones en la manera contemplada en el Contrato de
Aseguramiento y en el presente Folleto.

(e) La alteracion sustancial adversa u ocurrencia de un evento que pueda significar una alteracion
sustancial adversa en la situacion econémica, financiera o patrimonial del Grupo, o en cualquier otro
aspecto significativo del negocio o el futuro del negocio del Grupo, ya sea o no resultado de sus
operaciones habituales, que, a juicio de la Entidad Coordinadora Global haga excepcionalmente
grave o desaconsejable que se proceda con la oferta y venta o suscripcion de las acciones en la
manera contemplada en el Contrato de Aseguramiento y en el presente Folleto.

() La modificacion de la legislacién espafiola o la aprobacion de cualquier proyecto que implicara una
previsible modificacién de la legislacion espafiola, que, a juicio de la Entidad Directora, haga
excepcionalmente grave o desaconsejable que se proceda con la oferta y venta o suscripcion de las
acciones en la manera contemplada en el Contrato de Aseguramiento y en el presente Folleto.

49



(g) El acaecimiento de hechos no conocidos en el momento de la aprobacion del presente Folleto que
afecten de modo significativo al Grupo Codere, a la Oferta, a las acciones de Codere, a su
transmisibilidad o a los derechos de los titulares de acciones de Codere.

La resolucion por cualquiera de las causas aqui previstas y comunicada debidamente a la otra parte dara
lugar a la resolucion del Contrato de Aseguramiento y, en todo caso, a la Revocacion Automética de la
Oferta

(D) Comisiones

En relacion con la presente Oferta, esta previsto el pago de una comision base del 3,25% del importe que
resulte de multiplicar el precio de la Oferta por el numero total de acciones adjudicadas en la misma. En
caso de ejercicio de la opcion de compra (green shoe) prevista en el apartado 5.2.5.1 anterior, también se
pagara una comision base del 3,25% del importe que resulte de multiplicar el precio de la Oferta por el
ndmero de acciones sobre el que finalmente se ejercite la opcién (con un méaximo de 1.078.046 acciones).

Asimismo, los Oferentes y la Sociedad podran pagar discrecionalmente a la Entidad Coordinadora Global
una comisién de incentivo de hasta un 0,50% del importe que resulte de multiplicar el precio de la Oferta
por el nimero total de acciones adjudicadas en la misma, incluyendo el green shoe. Esta comision sera
libremente determinada por los Oferentes y la Sociedad, dentro del limite global sefialado anteriormente,
en funcion del esfuerzo realizado por la Entidad Coordinadora Global.

El importe total de las comisiones de la Oferta, asumiendo: (i) que se colocan todas las acciones objeto de
la Oferta; (ii) que no se ejercita el green shoe; (iii) que no se paga la comision de incentivo; y (iv) que el
precio de la Oferta es el medio de la Banda de Precios (indicativa y no vinculante) (es decir, 23,50 euros
por accién), asciende a 8.233.583,20 euros.

Las Entidades Aseguradoras no podran ceder, total o parcialmente, las comisiones mencionadas en el
presente apartado.

(E) Precio de Aseguramiento

Sera el precio por accion al que las Entidades Aseguradoras se comprometeran a adquirir las acciones
sobrantes aseguradas (el “Precio de Aseguramiento”).

El precio de aseguramiento sera igual al precio de la Oferta determinado por Codere de comun acuerdo
con la Entidad Directora. En el supuesto de que no sea posible la determinacién del precio de la Oferta,
conforme a lo previsto en este Folleto, no se otorgara el contrato de aseguramiento y colocacion y se
producira la revocacién automatica total de la Oferta.

F Publicidad no autorizada

Las Entidades Aseguradoras se obligaran en el Contrato de Aseguramiento y Colocacion a abstenerse de
realizar publicidad relacionada con la Oferta o su participacién en la misma sin la autorizacion de la
Sociedad.

5.4.4. Cuéando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de suscripcion

Estéa previsto que el contrato de aseguramiento y colocacion de la Oferta se firme el dia 23 de octubre de
2007.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision a
cotizacién, con vistas a su distribuciéon en un mercado regulado o en otros mercados
equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe mencionarse,
sin crear laimpresion de que se aprobara necesariamente la admision a cotizacion

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Administracion de la Sociedad de 15 de junio de 2007,
en virtud de la autorizacion de la Junta General Extraordinaria de 15 de junio de 2007 y del acuerdo del
Consejo de Administracion de 6 de junio de 2007 en virtud de la autorizacién de la Junta General
Extraordinaria de 27 de enero de 2006 se solicitard la admisién a negociacién oficial de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, asi como su
incorporacion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).
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Estéa previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion el dia 25 de
octubre de 2007, incluidas las nuevas acciones, comprometiéndose la Sociedad, en caso de que la
admisién a negociacion no se hubiera producido el 8 de noviembre de 2007, a comunicar a los inversores
las razones del retraso mediante la oportuna comunicacién a la CNMV.

En caso de que las acciones de la Sociedad no se hubieran admitido a negociacion antes de las 24:00
horas del dia 26 de noviembre de de 2007, la Oferta quedara revocada y resuelta, siendo entonces de
aplicacion lo dispuesto en el apartado 5.1.4 anterior.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en los mercados secundarios mencionados, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segln tenga
conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacion valores de la misma clase que
los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizaciéon

Las Acciones objeto de la presente Oferta, al igual que el resto de las acciones de la Sociedad, no estan
actualmente admitidas a negociacién en ningin mercado regulado.

6.3 Si, simultdneamente o casi simultaneamente con la creacidon de los valores para los que
se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente
valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para colocacion publica o
privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del nimero y las
caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

No existen, de forma concurrente con la Oferta, otras colocaciones privadas o publicas de acciones de
Codere o de ningun otro tipo de valor emitido por Codere. No obstante lo anterior, determinados
accionistas de la Sociedad que, con arreglo al registro contable de las acciones, lo eran al término del dia
anterior al de comienzo del periodo de suscripcién preferente, es decir el 7 de junio de 2007, titulares de
218.824 acciones de la Sociedad, representativas de un 0,40% del capital social anterior a la ampliacion
de capital y que a fecha de registro del presente Folleto han ejercitado sus derechos de suscripcion
preferente, han suscrito 36.470 acciones de nueva emisién en la proporcion de una (1) accién nueva por
cada seis (6) acciones antiguas a un precio de 15,00 por accion, equivalentes a 0,20 euros de valor
nominal y una prima de emision de 14,80 euros por accion.

El periodo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente fue de un mes desde el dia de 8 de junio de
2007, es decir, hasta el 8 de julio de 2007.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios
en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de los indices de oferta y
demanday descripcién de los principales términos de su compromiso

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediario en la negociacién
secundaria, aportando liquidez a través de los indices de oferta y demanda.

6.5 Estabilizacién: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya concedido
una opcién de sobreasignacion o se propone que puedan realizarse actividades
estabilizadoras de precios en relacién con una oferta

De acuerdo con lo indicado en el apartado 5.2.5 anterior, determinados Oferentes han decidido conceder
a la Entidad Coordinadora Global, actuando por cuenta de las Entidades Aseguradoras una opcion de
compra green shoe sobre 1.078.046 acciones de la Sociedad.

En conexion con esta Oferta, a partir de la fecha de admision a negociacién de las acciones de la
Sociedad, inclusive, y durante los 30 dias naturales siguientes, Credit Suisse como Agente de
Estabilizacion designado por la Sociedad, podra realizar operaciones de estabilizacion en el Mercado
Continuo, por cuenta de las Entidades Aseguradoras y siguiendo las practicas internacionales habituales
para estas operaciones de oferta internacional de acciones.

Dichas préacticas de estabilizacion tienen por objeto permitir al mercado absorber gradualmente el flujo
extraordinario de 6rdenes de venta (flow back) de acciones que habitualmente suele producirse con
posterioridad a una Oferta Publica y apoyar el precio de mercado de dichas acciones.
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A tal efecto, Credit Suisse podra realizar una sobreadjudicacion que serd cubierta por las propias
Entidades Aseguradoras, mediante un préstamo de valores o mediante el ejercicio de la opcion de compra
green shoe descrita en el apartado 5.2.5. de la presente Nota sobre las Acciones.

Conforme a las préacticas internacionales que suelen ser seguidas, aunque sin suponer obligacion o
compromiso alguno al respecto, las Entidades Aseguradoras suelen atender los excesos de demanda
tomando valores prestados (o adquiriendo la disponibilidad sobre los valores en virtud de titulos diversos)
de accionistas, por un importe igual al de la opcién de compra green shoe. Dichos préstamos de valores
suelen tener una duracion igual a la de la opcion de compra green shoe. La posicion deudora de valores
asumida por los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la adquisicion de estos valores en
Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la estabilizaciéon de la cotizacion de la accidn o, directamente,
mediante el ejercicio de la opcién de compra green shoe.

6.5.1. El hecho de que pueda realizarse la estabilizacién, de que no haya ninguna garantia de que se
realice y de gue pueda detenerse en cualquier momento

No existe ninguna obligacion de Credit Suisse frente a la Sociedad, o los inversores, de atender los
excesos de demanda que puedan producirse en la presente Oferta, ni de llevar a cabo las practicas de
estabilizacion antes referidas, ni de ejercitar la opcién de compra green shoe. La descripcién de estas
practicas se ha realizado a efectos meramente ilustrativos de las practicas internacionales, siendo Credit
Suisse libre para definir el procedimiento que considere mas adecuado a los efectos sefialados.

6.5.2.  Principio v fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion

De acuerdo con lo indicado anteriormente, las practicas de estabilizacion podrén llevarse a cabo a partir
de la fecha de admision a negociacion (prevista el 25 de octubre de 2007 o elsegundo dia habil siguiente
al que se fije el Precio de la Oferta, inicialmente previsto para el 23 de octubre de 2007) inclusive y
durante los 30 dias naturales siguientes.

6.5.3. Identidad del administrador de estabilizacién para cada jurisdiccién pertinente, a menos que no
se conozca en el momento de la publicacién

La entidad que realizara las practicas de estabilizacion sera Credit Suisse. De acuerdo con lo previsto en
el Reglamento CE 2273/2003 de la Comision Europea, la entidad que realice la estabilizacion naotificara a
la CNMV los detalles de todas las operaciones de estabilizacién a mas tardar al final de la séptima sesion
diaria del mercado a contar desde el dia siguiente a la fecha de ejecucion de dichas operaciones e
informara al publico, en el plazo de una semana desde el final del periodo de estabilizacion de lo
siguiente:

a) si se ha realizado o no la estabilizacion;

b) la fecha de comienzo de la estabilizacion;

C) la fecha en que se haya producido por Ultima vez la estabilizacion;

d) la gama de precios en la que se haya efectuado la estabilizacion, para cada una de las fechas

durante las cuales se efectuaron las operaciones de estabilizacion.

6.5.4. El hecho de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio de mercado mas
alto del que habria de otro modo

Las practicas de estabilizacion pueden dar lugar a un precio de mercado mas alto del que habria en caso
de no llevarse a cabo las mismas.
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7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los
valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que los vendedores
hayan tenido en los Ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores
o afiliados

Como se ha mencionado anteriormente, la Oferta se compone de una Oferta de Suscripcién y una Oferta
de Venta. La Sociedad es quien ofrecera las acciones que integran la Oferta de Suscripcion, y el resto,
seran ofrecidas por los accionistas que se indican mas adelante.

Tal como se hace referencia en el apartado 6.1 anterior, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de junio de 2007, acordé solicitar la admision a negociacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como la inclusiéon en el
Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (SIBE o Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad.

En consonancia con este acuerdo, la citada Junta acordé la realizacion, con caracter previo a la admisién
a cotizacion de las acciones, de una Oferta de Venta de acciones de la Sociedad por cuenta de sus
accionistas y concedié un plazo a los accionistas para adherirse y ofrecer en la misma, todas o parte de
sus acciones.

Los accionistas que se han adherido a la Oferta y que se enumeran a continuacion (los “Oferentes”), han
otorgado poder suficiente a la Sociedad para que ésta, a través de sus representantes legales, proceda
con las mas amplias facultades a la venta de las acciones de su titularidad indicadas en el cuadro
siguiente, y para la realizacion de cuantas actuaciones fuesen necesarias para el desarrollo de la Oferta.
Se hace constar que todos los accionistas de la Sociedad han tenido la oportunidad de adherirse a la
Oferta.

Los Oferentes son los que se incluyen en la siguiente tabla, sefialandose expresamente los casos en los
gue hayan mantenido relaciones relevantes con la Sociedad en los tres afios anteriores al registro del
presente Folleto, distintas de aquellas realizadas en el curso normal de la actividad de la Sociedad y de su
participacion en los consejos de administracion de las sociedades filiales de la Sociedad:

Accionista Direccién

Directivos/

D. José Antonio Martinez Sampedro

Avenida de Bruselas, 26
(Alcobendas) Madrid.

D. Luis Javier Martinez Sampedro

Avenida de Bruselas, 26
(Alcobendas) Madrid.

D2. Encarnacion Martinez Sampedro

Avenida de Bruselas, 26
(Alcobendas) Madrid.

Avenida de Bruselas, 26

Relaciéon con la Sociedad/Accionistas
Significativos/Consejeros/Altos

Presidente del Consejo de Administracion

Miembro del Consejo de Administracion

Miembro del Consejo de Administracion

D. Felipe Toro Echevarria

(Alcobendas) Madrid.

Director de Bingo en Espafia de Codere

D. Joseph Zappala

Avenida de Bruselas, 26
(Alcobendas) Madrid.

Miembro del Consejo de Administracion

D. Jorge Martin Francesconi

Avenida de Bruselas, 26
(Alcobendas) Madrid.

Director de Tecnologia de Codere

Asociacién Econdmica Industrial. KM., S.L.

Cami de la Serra, 191, Palau de
Plegamans, Barcelona

D2, Maria Antonia Sanz

Calle Antonio Suarez, 48, Valencia

D. Arturo Alemany

121 Broadway ste 624 San Diego
CA, Estados Unidos

Monitor Company Group Limited
Partnership

2 Canal Park, Cambridge
Massachusetts, EEUU
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Relacion con la Sociedad/Accionistas
Accionista Direccion Significativos/Consejeros/Altos
Directivos/
D. Joaquin Gomis Estrada _Calle Mercaders, 1, Palau — Solicita
i Plegamans, Barcelona
D. Jose Manuel Diaz-Arias Pérez Calle_de Plaza de las Cortes 4,
Madrid
7.2 Nimero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de

valores

Los accionistas que han decidido adherirse a la Oferta, venderan 4.086.771 acciones que representan un
8,46 % del capital social de la Sociedad antes de la ampliacién de capital, sin incluir el green-shoe.
Adicionalmente determinados Oferentes han concedido un green-shoe sobre 1.078.046 acciones que

representan un 1,53% del capital social de la Sociedad antes de ampliacion de capital.

La tabla siguiente indica; (i) el nimero de acciones que ofrece en la Oferta cada uno de los accionistas
Oferentes en la Oferta inicial y en el green shoe y (ii) el porcentaje sobre el capital social de la Sociedad

que tendra cada uno de los Oferentes con posterioridad a la Oferta, antes y después del green-shoe:

N° de % sobre N° de
. . . % sobre el
acciones capital acciones cabital
Accionista vendedor ofertadas | después | ofertadas en pt
después del
enla dela el green - reen-shoe’
oPV oPV shoe 9
D. José Antonio Martinez Sampedro 1.498.930 65,72% 0 65,72%
D. Luis Javier Martinez Sampedro 2.096.743 2,45% 145.621 2,19%
D2. Encarnacion Martinez Sampedro 250.000 2,36% 145.621 2,10%
D. Felipe Toro Echevarria 0 0,01% 5.000 0,00%
D. Joseph Zappala 0 0,69% 127.804 0,45%
D. Jorge Martin Francesconi 0 0,01% 4.000 0,00%
Asociacion Econémica Industrial. KM., S.L. 0 0,82% 250.000 0,36%
D2. Maria Antonia Sanz 0 0,76% 150.000 0,48%
D. Arturo Alemany 0 0,59% 50.000 0,50%
Monitor Company Group Limited Partnership 241.098 0,44% 0 0,00%
D. Joaquin Gomis Estrada 0 0,36% 100.000 0,18%
D. José Manuel Diaz-Arias Pérez 0 0,18% 100.000 0,00%
TOTAL 4.086.771 - 1.078.046 -

* Asumiendo que se ejercite el green-shoe en su totalidad.

7.3 Compromisos de no disposicion

En el Contrato de Aseguramiento y Colocacion se incluira un compromiso por parte de Codere, por el que
no podra: (i) directa o indirectamente, emitir, ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender, vender una
opcién o contrato para comprar, comprar una opcion o contrato para vender, conceder una opcion,
derecho o garantia de compra, pignorar, prestar o de alguna otra forma transferir o disponer de ninguna
accion ordinaria o valor convertible, ejercitable o intercambiable por acciones ordinarias o realizar ningun
acto de registro bajo la Ley de Valores de 1933 estadounidense (US Securities Act of 1933) con respecto
a ninguna de las precedentes; o (ii) suscribir un contrato de permuta financiera (swap), ni otro contrato u
operacién que transfiera, de forma total o parcial, directa o indirectamente, las consecuencias econémicas
de la titularidad de las Acciones ordinarias, independientemente de que la permuta financiera o
transaccion descrita en los incisos (i) o (ii) anteriores, vayan a liquidarse por medio de la entrega de las
acciones ordinarias o cualquier otro valor convertible, ejercitable o canjeable por acciones ordinarias, por
dinero o cualquier otro medio, hasta transcurridos los 180 dias siguientes a la fecha de admisiéon a

cotizacion de las acciones, salvo con el consentimiento previo de la Entidad Coordinadora Global.
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Como Unicas excepciones a dicho compromiso, Codere podra:
b. emitir acciones ofrecidas en el marco de la Oferta,

C. emitir acciones u opciones para adquirir acciones con la finalidad exclusiva de ofrecerlas al
objeto de dar cumplimiento a un plan de incentivos a sus directivos y/o empleados, en los
términos que se puedan establecer en el Folleto Informativo y siempre que dichos directivos
ylo empleados asuman el compromiso de lock-up del presente apartado,

d. emision de acciones en el marco de operaciones estratégicas en el desarrollo y expansién
del Grupo Codere o para dar entrada en el capital a socios financieros o estratégicos,
siempre que la entidad adquirente asuma idéntico compromiso de no transmision de
acciones por el periodo remanente, o

e. emitir acciones en el marco de operaciones estratégicas de la Sociedad, siempre que el
suscriptor asuma a su vez el compromiso de lock-up del presente apartado.

Por otro lado, D. José Antonio Martinez Sampedro, D. Luis Javier Martinez Sampedro y D2. Encarnacion
Martinez Sampedro y sociedades controladas por ellos, asumirdn un compromiso de lock-up por un
periodo de 360 dias desde la fecha de admision a cotizacion de las acciones por el que se
comprometeran a no ofrecer, vender, pignorar en garantia de obligaciones cuya exigibilidad pueda
producirse antes del vencimiento del periodo sefialado anteriormente o de cualquier otra manera
disponer, directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion que pueda tener un efecto similar a la
venta o anuncio de venta de cualesquiera acciones, obligaciones convertibles o canjeables o cualesquiera
otros instrumentos que puedan dar derecho a la adquisicién de acciones de la Sociedad incluso mediante
transacciones con derivados, por los plazos y con las excepciones que se indican a continuacion, salvo
gue sean expresamente autorizados al efecto con caracter previo y por escrito por la Entidad
Coordinadora Global de la Oferta. Dicha autorizacion no sera denegada de forma irrazonable. Las
acciones sometidas al compromiso de lock-up descrito representan un 70,54% del capital social de
Codere, tras la ampliacion de capital, (70,00% en el caso de que se ejercitase en su totalidad el green-
shoe).

Los accionistas que han otorgado el anterior compromiso de lock-up podran transmitir acciones de Codere
como consecuencia de:

0] transmisiones de acciones en el marco de la presente Oferta, incluidas, en su caso, las acciones
del green shoe.

(i) transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo (en el sentido del
articulo 4 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores), siempre que la entidad adquirente asuma
idéntico compromiso de no transmision de acciones por el periodo remanente;

(iii) transmisiones de acciones en el seno de una eventual oferta publica de adquisicion sobre Codere;

(iv) el cumplimiento de las obligaciones asumidas en los contratos de compraventa de acciones de
Codere a D. Joaquin y D. Jesls Franco y a Intermediate Capital Investment, Ltd., suscritos en
marzo de 2006. A estos efectos, D. José Antonio Martinez Sampedro, D. Luis Javier Martinez
Sampedro y D2 Encarnacion Martinez Sampedro se han comprometido frente la Entidad
Coordinadora Global a agotar el periodo de gracia pactado en los referidos contratos de
compraventa para el abono del segundo pago aplazado antes de hacer uso de la presente
excepcion al compromiso de lock-up.

(v) venta de acciones en el marco de operaciones estratégicas en el desarrollo y expansion del Grupo
Codere o para dar entrada en el capital a socios financieros o estratégicos, siempre que la entidad
adquirente asuma idéntico compromiso de no transmision de acciones por el periodo remanente

Asimismo, D. Robert A. Gray y D. Ricardo Moreno Warleta, altos directivos de Codere asumiran un
compromiso de lock-up por un periodo de 360 dias desde la de admision a cotizacién de las acciones en
idénticos términos a los expresados anteriormente, salvo por la excepcién contemplada en los apartados
(@), (iv) y (v) anteriores. Las acciones sometidas al compromiso de lock-up descrito representan un 0,56%
del capital social de Codere (0,56% en el caso de que se ejercitase en su totalidad el green-shoe).

Asimismo, D. Joseph Zappala y D. José Ramén Romero Rodriguez, consejeros de Codere asumiran un
compromiso de lock-up por un periodo de 180 dias desde la admision a cotizacion de las acciones en
idénticos términos a los expresados anteriormente, salvo por la excepcion contemplada en los apartados
(V) y (v) anteriores y en €l apartado (i) anterior en el caso de D. José Ramén Romero Rodriguez. Las acciones sometidas
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al compromiso de lock-up descrito representan un 0,78% del capital social de Codere (0,55% en el caso

de que se ejercitase en su totalidad el green-shoe).
8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/Oferta

Los gastos de la Oferta (sin incluir IVA), para la Sociedad son los que se indican a continuaciéon con
caracter meramente indicativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracion

de este Folleto:

Concepto Euros

Tarifas y cdnones de las Bolsas espafiolas 12.167,29
Tasas de la CNMV 35.467,74
Tasas de Iberclear 7.600,23
Publicidad legal y comercial, notaria, Impuesto T.P. y A.J.D. y Registro Mercantil. 1.700.000,00
Comisiones de direccion, aseguramiento y colocacién®™ 8.233.583,20
Otros gastos (comision de agencia, asesoramiento legal, asesor financiero,

imprenta, etc.) 5.120.000,00
TOTAL 15.108.818,47

0 Gastos soportados por los Oferentes y la Sociedad calculados con las mismas hipotesis que en el

apartado 5.4.3 de la Nota sobre las Acciones.

Estos gastos representarian aproximadamente un 5,96% del importe efectivo de la Oferta inicial, tomando
como referencia un precio por accion de la Sociedad de 23,50 euros (precio medio de la Banda de
Precios).

9. DILUCION

9.1 Cantidad y porcentaje de diluciéon inmediata resultante de la Oferta
Por lo que se refiere a la Oferta de Venta, no procede hablar de dilucion.

Por lo que se refiere a la ampliacion de capital acordada en el marco de la Oferta de Suscripcion, y
teniendo en cuenta que de los accionistas que tenian derecho de suscripcion preferente se han ejercitado
los derechos de suscripcion sobre 36.470 acciones, la ampliacion de capital supone la puesta en
circulacion de una méaximo de 6.730.168 acciones ordinarias nuevas de 0,20 euros de valor nominal, lo
que representa hasta un maximo de aproximadamente el 13,93% del capital social existente con
anterioridad a la ampliacion y un 12,23% con posterioridad a la misma.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de
la dilucién inmediata si no suscriben la Oferta

Ya que Unicamente accionistas de Codere que tenian derechos de suscripcion preferente sobre 36.470
acciones los han ejercitado y, por tanto, el capital de la Sociedad se ampliara en 6.730.168 acciones
objeto de la Oferta de Suscripcion, la dilucion méaxima que podrian experimentar los accionistas que lo
eran con anterioridad a ampliacion de capital y que no han acudido a la misma seria de un 12,23% del
capital social resultante del aumento.

10. INFORMACION ADICIONAL
10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los consejeros relacionados con una
emision, una declaracién de la capacidad en que han actuado los consejeros

Ademas de la Entidad Coordinadora Global, han participado en el disefio 0 asesoramiento de la Oferta
las siguientes personas:

a) Garrigues, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol de la Sociedad.

b) Davis Polk & Wardwell, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho estadounidense
de la Sociedad.
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d)

e)
10.2

Uria Menéndez, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol del sindicato de
Entidades Aseguradoras.

Shearman & Sterling despacho encargado del asesoramiento legal en derecho estadounidense del
sindicato de Entidades Aseguradoras

Ernst & Young, S.L., auditores de cuentas de la Sociedad.

Indicacion de otra informacidon de la nota sobre los valores que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del
informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo

No procede.

10.3

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracion o un informe atribuido a
una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion
profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor, segun proceda. Si el
informe se presenta a peticién del emisor, una declaracion a ese efecto de que se incluye
dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se incluye, con el
consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la Nota
sobre los valores

No procede.

10.4

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion
de que la informacidon se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el
emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion publicada
por ese tercero, no se ha omitido ningan hecho que haria la informacion reproducida
inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la
informacion

No procede.

En Madrid, a 2 de octubre de 2007.

D. José Antonio Martinez Sampedro
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