CONDICIONES FINALES
12 Emision de Bonos Estructurados BANCA MARCH, S.A., enero 2015.
Importe 2.000.000 euros
Emitida bajo el Folleto Base de Valores de Renta Fija y Valores estructurados,

registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 10 de junio de
2014:

Se advierte que:

a) Las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el
articulo 5, apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacion
con el Folleto de Base' y el suplemento o suplementos? al mismo que pudieran
publicarse.

b) El Folleto de Base y su suplemento o suplementos estan publicados en las
paginas web del Emisor (www.bancamarch.es) y de la CNMV (www.cnmv.es)
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva 2003/71/CE.

c) A fin de obtener la informacion completa, deberdn leerse conjuntamente el
Folleto de Base y las Condiciones Finales.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por BANCA MARCH,
S.A. con domicilio social en Palma de Mallorca, en la Avda. Alejandro Rosselld, n° 8,
con N.I.LF. A-07004021 (en adelante, el “Emisor” o la “Entidad Emisora”).

D. FRANCISCO JAVIER ESCRIBANO MENA, actuando como Director de Tesoreria, y
D. TIMOTHY ERIC BERMEJO, actuando como Director de Soporte de Negocio, en
virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el Consejo de Administracion de
BANCA MARCH, S.A. de 25 de marzo de 2014 y en nombre y representacion de
BANCA MARCH, S.A., con domicilio profesional en Palma de Mallorca, en la Avda.
Alejandro Rosselld, n° 8, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas
en estas Condiciones Finales.

D. FRANCISCO JAVIER ESCRIBANO MENA y D. TIMOTHY ERIC BERMEJO
declaran que, a su entender, las informaciones contenidas en las siguientes
Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se omite ningtin hecho que, por
su naturaleza, pudiera alterar su alcance.

Se nombra Comisario del Sindicato a BONDHOLDERS, S.L., sociedad representada
por D. JUAN CARLOS PERLAZA, quien, en su calidad de administrador Unico, acepta
mediante escrito al efecto. BONDHOLDERS, S.L. tendrd las facultades que le
atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base mencionado
anteriormente.

L El Folleto de Base incorpora por referencia eluboento de Registro del Emisor inscrito en el Regist
Oficial de la Comisidn Nacional del Mercado de \fakbcon fecha 2 de julio de 2013.
2 A fecha de la presentes Condiciones Finales, mas@ublicado suplementos al Folleto de Base
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2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALO RES EMITIDOS

10.

- TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION -
Naturaleza y denominacion de los valores:

e 12 Emision de Bonos Estructurados BANCA MARCH, S.A., enero 2015.

e Cadigo ISIN: ES0213040001.

e La presente emision no sera fungible con futuras emisiones de similares caracteristicas.

* Representacion de los valores: mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable sera
gestionado por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), con domicilio social en la plaza de
la Lealtad, 1, Madrid, junto con sus entidades participantes.

Divisa de la emision: euros.
Importe nominal y efectivo de la emision:

. Nominal: 2.000.000 euros.
. Efectivo: 2.000.000 euros.

Importe nominal y efectivo de los valores:

¢ Nominal unitario: 500.000 euros.
. NuUmero de valores: 4 bonos.

. Precio de la emisién: 100%

»  Efectivo inicial: 500.000 euros.

Fecha de Emision/Desembolso: 21 de enero de 2015.
Fecha de Vencimiento: 4 de febrero de 2020.

Tipo de interés fijo: N/A.

Tipo de interés variable: N/A.

Tipo de interés indexado: N/A.

Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:

« Tipo de subyacente: Accion.

< Nombre y descripcion del subyacente: Accién del Banco Santander, S.A., sociedad con sede
en Espafia y que cotiza en el Mercado Continuo — Bolsa de Madrid.

¢ Indicacién de dénde se puede obtener la informacién del subyacente, de su rentabilidad
histérica y de su volatilidad: Bolsa de Madrid (www.bolsamadrid.es). Codigo Bloomberg:
SAN SM Equity.

¢ Ponderacion de los subyacentes: N/A.

¢ Formulas de célculo:

a) Siempre y cuando el bono esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente,
en la Fecha de Determinacion del Precio de Referencia, fuera igual o superior a su
Barrera de Cup6n (60% de su Precio Inicial), el Bono pagara, en la correspondiente
Fecha de Pago, un cup6n A, calculado segun la siguiente féormula:

Cupén A = 1,3% x Importe Nominal

b) Siempre y cuando el bono esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente,
en la Fecha de Determinacion del Precio de Referencia, fuera inferior a su Barrera



de Cupodn (60% de su Precio Inicial), el Bono pagard, en la correspondiente Fecha
de Pago, un cupén B:

Cupén B = 0 euros

e Fecha de Determinacion del Precio Inicial: 7 de enero de 2015.

¢ Precio Inicial del Subyacente : precio oficial de cierre de la accién Banco Santander, S.A. en
la Fecha de Determinacioén del Precio Inicial, publicado por Bolsa de Madrid, es decir, 6,635
euros.

e Precio de Referencia del Subyacente: precio oficial de cierre de la accion Banco Santander,
S.A. en cada una de las Fechas de Determinacion del Precio de Referencia, publicado por
Bolsa de Madrid.

«  Barrera de cupdn: 60% del Precio Inicial del Subyacente, esto es, 3,981 euros.

¢ Fechas de Determinacion del Precio de Referencia y Fechas de Pago de Cupon:

Fechas de
| o, Fechas de Pago de
Determinacién del ,
. . Cupdn
Precio de Referencia

21/03/2015 07/04/2015
21/05/2015 07/06/2015
21/07/2015 07/08/2015
21/09/2015 07/10/2015
21/11/2015 07/12/2015
21/01/2016 07/02/2016
21/03/2016 07/04/2016
21/05/2016 07/06/2016
21/07/2016 07/08/2016
21/09/2016 07/10/2016
21/11/2016 07/12/2016
21/01/2017 07/02/2017
21/03/2017 07/04/2017
21/05/2017 07/06/2017
21/07/2017 07/08/2017
21/09/2017 07/10/2017
21/11/2017 07/12/2017
21/01/2018 07/02/2018
21/03/2018 07/04/2018
21/05/2018 07/06/2018
21/07/2018 07/08/2018
21/09/2018 07/10/2018
21/11/2018 07/12/2018
21/01/2019 07/02/2019
21/03/2019 07/04/2019
21/05/2019 07/06/2019
21/07/2019 07/08/2019
21/09/2019 07/10/2019
21/11/2019 07/12/2019
21/01/2020 04/02/2020

En caso de que alguna Fecha de Determinacion del Precio de Referencia o alguna Fecha de
Pago de Cupdn no sea dia habil, la misma se trasladara al dia habil inmediatamente
posterior.

11. Cupdn cero: N/A.
12. Intereses de demora: N/A.
13. Opciones de amortizacion anticipada o cancelacion anticipada:

¢ Modalidad: Cancelacion automatica.
« Importe de la amortizacion: total.
e Estructura de cancelacioén anticipada:

a) Siempre y cuando el bono esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente,

en la Fecha de Determinacion del Precio de Referencia, fuera igual o superior a su
Barrera de Cancelacion (100% de su Precio Inicial), el Bono sera cancelado
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anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago de Cupdn, recibiendo el
inversor el 100% del Importe Nominal.

b) En caso contrario, el Bono no se cancelard en esa Fecha de Pago y seguira
vigente.

« Tipo de subyacente: ver apartado 10.

< Nombre y descripcion del subyacente: ver apartado 10.

¢ Indicacién de dénde se puede obtener la informacion del subyacente: ver apartado 10.

¢ Ponderacién de los subyacentes: N/A.

«  Precio Inicial del Subyacente: ver apartado 10.

« Precios de Referencia del Subyacente: precio oficial de cierre de la accién Banco Santander,
S.A., en cada una de las Fechas de Determinacién del Precio de Referencia, publicado por
Bolsa de Madrid.

« Barrera de Cancelacion: 100% del Precio Inicial del Subyacente, esto es, 6,635 euros.

¢ Fechas de Amortizacion Anticipada y/o cancelacion automatica:

Fechas de
Amortizacién
Anticipada
07/04/2015
07/06/2015
07/08/2015
07/10/2015
07/12/2015
07/02/2016
07/04/2016
07/06/2016
07/08/2016
07/10/2016
07/12/2016
07/02/2017
07/04/2017
07/06/2017
07/08/2017
07/10/2017
07/12/2017
07/02/2018
07/04/2018
07/06/2018
07/08/2018
07/10/2018
07/12/2018
07/02/2019
07/04/2019
07/06/2019
07/08/2019
07/10/2019
07/12/2019

En caso de que alguna Fecha de Amortizacion Anticipada no sea dia habil, la misma se
trasladara al dia habil inmediatamente posterior.

¢ Precio de amortizacién anticipada: 100%.

14. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

« Fecha de Vencimiento: 4 de febrero de 2020. En caso de que la Fecha de Vencimiento no
sea dia habil, la misma se trasladara al dia habil inmediatamente posterior.

*  Precio de amortizacion final: segun lo dispuesto a continuacion.

e Estructura de amortizacion final:

a) En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de cancelacion anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
(60% del Precio Inicial del Subyacente), el Bono sera amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal.



b) En caso de que no se hubiera producido ninglin supuesto de cancelacién anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (60% del
Precio Inicial del Subyacente), el Bono sera amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor, por cada bono, 75.357 acciones de Banco Santander, S.A.
(nimero entero inmediatamente inferior aplicado a {Nominal unitario / Precio Inicial del
Subyacente}) y 6,31 euros (el resultado de multiplicar el Precio Inicial del Subyacente
por la diferencia entre el {Nominal unitario / Precio Inicial del Subyacente} y el nimero
entero inmediatamente inferior aplicado a {Nominal unitario / Precio Inicial del
Subyacente}).

En este caso, si el Precio Final del Subyacente fuera igual a O euros, el inversor
perderia, en cada bono, la totalidad del Importe Nominal invertido, salvo 6,31 euros.

Tipo de subyacente: ver apartado 10.

Nombre y descripcién del subyacente: ver apartado 10.

Indicacion de donde se puede obtener la informacion del subyacente: ver apartado 10.
Ponderacion de los subyacentes: N/A.

Precio Inicial del Subyacente: ver apartado 10.

Fecha de Determinacion del Precio Final: 21 de enero de 2020.

Precio Final del Subyacente: precio oficial de cierre de la accion Banco Santander, S.A. en
la Fecha de Determinacién del Precio Final, publicado por Bolsa de Madrid.

Barrera de Capital: 60% del Precio Inicial del Subyacente, es decir, 3,981 euros.

15. Activos de sustitucion y/o derivados financieros vinculados: N/A.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

TIR para el Tomador de los Valores:
« Dada la variedad de escenarios posibles, no se indica la TIR esperada.

Representacion de los inversores:

Constitucién del Sindicato: Si.

Identificacion del Comisario y declaracion sobre aceptacion del cargo: BONDHOLDERS,
S.L., con domicilio Av. Francia, 17 A, 1, C.P. 46203, Valencia, y con C.I.F. B98604986,
sociedad representada por D. JUAN CARLOS PERLAZA, en calidad de administrador Gnico.

La aceptacion del cargo se realiza mediante escrito emitido al efecto.
-DISTRIBUCION Y COLOCACION-
Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
e La emision se dirige al publico en general.
Importe de suscripcion minimo / maximo:

e Importe de suscripcion minimo: 500.000 euros.
e Importe de suscripcion maximo: 2.000.000 euros.

Fecha / Periodo de solicitudes de suscripcion:
* EI7 deenero de 2015.

Plazos de Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud: N/A.
Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: N/A.
Métodos y plazos de pago y entrega de los valores: N/A.
Publicacion de resultados: N/A.

Entidades Directoras: N/A.



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Entidades Aseguradoras: N/A.

Entidades Colocadoras: N/A.

Entidades Coordinadora: N/A.

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: N/A.

Restricciones a la venta o a la libre circulacién de los valores:

*  No existen.

-INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES-
Agente de Pagos:
+  BANCA MARCH, S.A.
Entidades depositarias:
+  BANCA MARCH, S.A.
Agente de Calculo:
+  BANCA MARCH, S.A.
Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:
+  TARGET2.
Entidades de Liquidez: N/A.
Liquidacién de los valores:
+  IBERCLEAR.

-OTRA INFORMACION RELEVANTE-

Acuerdo de la emision: los acuerdos para realizar la emision, los cuales se
encuentran plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones
Finales son los siguientes:

* Acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 22 de enero de 2014.

e Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 25 de marzo de 2014.

e Acuerdo de Emision de D. FRANCISCO JAVIER ESCRIBANO MENA y D. TIMOTHY ERIC
BERMEJO de fecha 7 de enero de 2015.

Rating de la emision:
e La presente emision no ha sido calificada por ninguna agencia de calificacion crediticia.

Gastos de la emisién/admisién a cotizacion:



Concepto Importe
CNMV: Supervision de la admision 3.000 euros
AIAF: Admision Cotizacion 2.000 euros
IBERCLEAR 500 euros
Comisiones de Aseguramiento y Colocacion (s6lo

en caso de Oferta Publica) 0 euros
Otros (publicidad, gastos legales, etc.) 0 euros
TOTAL 5.500 euros

-OTRA INFORMACION ADICIONAL-

40. Disposiciones adicionales: N/A.

41. Ejemplos:

e Suponiendo que el inversor realiza una inversién de 500.000 euros de Importe Nominal, se
analizan los siguientes casos:

a)

b)

c)

d)

Suponiendo que, en cualquiera de las Fechas de Determinacion del Precio de
Referencia, el Precio de Referencia del Subyacente fuera igual o superior a la Barrera
de Cancelacion (100% del Precio Inicial del Subyacente, es decir, 6,635 euros), el
inversor recibird el 100% del Importe Nominal (500.000 euros) mas un cup6n del 1,3%
del Importe Nominal (6.500 euros) y se cancelaria el Bono.

Suponiendo que, en cualquiera de las Fechas de Determinacion del Precio de
Referencia, el Precio de Referencia del Subyacente fuera inferior a la Barrera de
Cancelacion (100% del Precio Inicial del Subyacente) pero igual o superior a la Barrera
de Cupon (60% del Precio Inicial del Subyacente es decir, 3,981 euros), el inversor
recibira un cupén del 1,3% del Importe Nominal (6.500 euros) pero no se cancelaria el
Bono.

En caso de que no se hubiera producido ninguno de los supuestos de cancelacion
anticipada y si el Precio Final del Subyacente en la Fecha de Determinacion del Precio
Final fuera igual o superior a su Barrera de Capital (60% del Precio Inicial del
Subyacente), el Bono seria amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo el
inversor el 100% del Importe Nominal (500.000 euros) mas un cupon del 1,3% del
Importe Nominal (6.500 euros).

En caso de que no se hubiera producido ninguno de los supuestos de cancelacion
anticipada y si el Precio Final del Subyacente en la Fecha de Determinacion del Precio
Final fuera inferior a su Barrera de Capital (60% del Precio Inicial del Subyacente), el
Bono seria amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo el inversor 75.357
acciones del subyacente y 6,31 euros en efectivo.

« TIR en el supuesto de que el valor se cancele a vencimiento y se recupere el 100% del
principal y se hayan cobrado todos los cupones intermedios: 7,974%.

* TIR en el supuesto de que el valor se cancele en la primera Fecha de Pago y se cobre el
primer cupén: 6,400%.

« TIR en el supuesto de que el valor se cancele a vencimiento, el Precio Final del Subyacente
en la Fecha de Determinacion del Precio Final fuera igual a 0 euros y no se haya cobrado
ningun cupoén intermedio: -89,329%.

42. Tipo de remuneracion de la provision de fondos: N/A.

43. Pais/es donde tiene lugar la/s Oferta/s Publica/s: N/A.

44. Mercado/s secundario/s donde se solicitara la admision a cotizacion de los
valores:

AIAF Mercado de Renta Fija.



BANCA MARCH, S.A.
p-p.

D. FRANCISCO JAVIER ESCRIBANO MENA D. TIMOTHY ERIC BERMEJO



