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INTRODUCCIÓN 

Este folleto explicativo (el “Folleto”) recoge los términos y condiciones de la oferta pública 

obligatoria parcial de adquisición por reducción de capital mediante adquisición de acciones 

propias que formula Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (“FCC” o la “Sociedad”), y que 

tiene por objeto la adquisición de un máximo de 32.027.600 acciones propias, de 1 euro de valor 

nominal cada una de ellas, representativas del 7,01% del capital social de FCC, a un precio por 

acción de 12,50 euros, para su posterior amortización (la “Oferta”) en el marco de la reducción de 

capital aprobada por la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 

19 de julio de 2023 en primera convocatoria, bajo el punto segundo del orden del día (la 

“Reducción de Capital” y, conjuntamente con la Oferta, la “Operación”). 

La Oferta se formula con la finalidad de proporcionar un mecanismo de liquidez específico y 

puntual a todos los accionistas de FCC, que es adicional a la propia liquidez bursátil de las acciones 

de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de 

Valores españolas”), facilitando así una eventual desinversión, al menos parcial, de aquellos 

accionistas de FCC que así lo deseen, sin causar distorsiones en la cotización de las acciones de 

FCC. La Sociedad ha considerado oportuno llevar a cabo la Oferta en este momento atendiendo, 

entre otros factores, a los fondos que la Sociedad obtenga por la venta a CPP Investments de un 

24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. por un precio de 965 millones 

de euros que fue anunciada en junio de 2023, y cuyo cierre está sujeto a las condiciones 

precedentes habituales en este tipo de operaciones. 

La Operación y, en particular, la Oferta se realiza en cumplimiento de lo dispuesto en la Sección 6ª 

del Capítulo III del Título VIII del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de 

Sociedades de Capital”) aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (artículo 

338 y siguientes), y en el artículo 12 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de 

las ofertas públicas de adquisición de valores (el “Real Decreto de OPAS”) que desarrolla el 

Capítulo V de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de 

Inversión (la “Ley de los Mercados de Valores”). 

FCC es una sociedad anónima cotizada española cuyas acciones están admitidas a negociación 

en las Bolsas de Valores españolas, e incluidas en el Sistema de Interconexión Bursátil (SIBE). 

FCC y sus sociedades dependientes (el “Grupo FCC” o el “Grupo”) está integrado a su vez en el 

grupo cuya sociedad cabecera es Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. (“CEC”). CEC no 

está controlada por ninguna persona o entidad directa o indirectamente, ni de forma concertada 

entre varias. En el apartado I.3.1 del Folleto se describe la estructura accionarial de CEC, que 

pertenece en su totalidad, de manera directa o indirecta, a través del Fideicomiso F/125, a 

determinados miembros de la familia de D. Carlos Slim Helú, según se indica. La estructura del grupo 

cuya sociedad de cabecera es CEC se detalla, a su vez, en el Capítulo I del Folleto.  

La Oferta se ha acordado por los órganos competentes de FCC conforme se describe en el 

Capítulo I del Folleto. 

La contraprestación ofrecida por la Sociedad en el marco de la Oferta consiste en efectivo y 

asciende a 12,50 euros por cada acción de FCC. Como la Oferta se extiende a la adquisición de 

un máximo de 32.027.600 acciones de FCC, el importe total máximo a desembolsar por la Sociedad 

en la Oferta asciende a 400.345.000 euros. 

La contraprestación ofrecida (precio por acción) ha sido fijada por la Sociedad por acuerdo de la 

Junta General extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de julio de 2023 en primera 

convocatoria, bajo el punto segundo del orden del día, viniendo la Oferta exigible en virtud de lo 

establecido en el artículo 338.1 de la Ley de Sociedades de Capital y el artículo 12 del Real Decreto 

de OPAS. La Sociedad considera que la contraprestación ofrecida tiene la consideración de 

precio equitativo en el sentido del artículo 110 de la Ley de los Mercados de Valores y del artículo 

9 del Real Decreto de OPAS según se detalla en el apartado II.2 del Folleto. Se deja expresa 
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constancia de que la Oferta no constituye una oferta por exclusión en los términos del artículo 65 

de la Ley de los Mercados de Valores y su precio no está sujeto a los criterios y métodos de 

valoración del artículo 10 del Real Decreto de OPAS. 

La efectividad de la Oferta no está sujeta a ninguna condición y, en particular, no está sujeta a la 

aceptación de un número mínimo de aceptaciones. 

El procedimiento de aceptación de la Oferta estará sujeto a prorrateo mediante sistema 

proporcional conforme a lo previsto en el artículo 340.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en el 

artículo 38.2 del Real Decreto de OPAS.  

El Consejo de Administración de la Sociedad ha recibido una carta de fecha 9 de agosto de 2023 

de CEC, principal accionista de FCC, titular de una participación directa del 57,86% en el capital 

social de FCC, en la que manifiesta su compromiso de no aceptar la Oferta con las 264.208.536 

acciones de su titularidad. Asimismo, el Consejo de Administración de FCC ha recibido una carta 

de fecha 9 de agosto de 2023 de Dominum Dirección y Gestión, S.A., filial 100% participada de 

CEC, titular de una participación directa del 8,59% en el capital social de FCC, en la que manifiesta 

su compromiso de no aceptar la Oferta con las 39.225.417 acciones de la Sociedad de su 

titularidad. En igual sentido, el Consejo de Administración de la Sociedad ha recibido una carta de 

fecha 9 de agosto de 2023 de Finver Inversiones 2020, S.L.U., accionista de FCC titular de una 

participación directa del 11,37% en el capital social de FCC, en la que también manifiesta su 

compromiso de no aceptar la Oferta con las 51.945.055 acciones de la Sociedad de su titularidad. 

Ningún otro accionista de FCC ha transmitido al Consejo de Administración su intención de acudir 

o no a la Oferta. El número total de acciones de FCC que se ha comprometido a no aceptar la 

Oferta asciende a 355.379.008 acciones representativas del 77,82% del capital social de FCC, a las 

que hay que sumar las 44.957 acciones que FCC mantiene en autocartera y que se encuentran 

inmovilizadas a los efectos de que no puedan ser transmitidas en el marco de la Oferta.  

La intención de FCC y CEC es que las acciones de la Sociedad continúen cotizando en las Bolsas 

de Valores españolas en las que actualmente cotizan, como se indica en el Capítulo IV del Folleto 

junto con el resto de planes e intenciones de FCC y CEC en relación con la Oferta y con la propia 

Sociedad.  
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CAPÍTULO I 

I.1. Persona responsable del folleto 

D. Pablo Colio Abril, en nombre y representación de FCC, en su condición de Consejero Delegado 

y haciendo uso de las facultades expresamente conferidas a su favor por acuerdo del Consejo de 

Administración de FCC en su reunión celebrada el 19 de julio de 2023, asume la responsabilidad 

por el contenido del Folleto. 

D. Pablo Colio Abril, en uso de la representación que ostenta, declara que los datos e informaciones 

comprendidos en el Folleto son verídicos, que no se incluyen datos e informaciones que puedan 

inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.  

De acuerdo con lo previsto en el artículo 244.2 de la Ley de los Mercados de Valores, se hace 

constar que la incorporación a los registros de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (la 

“CNMV”) del Folleto y de la documentación que lo acompaña solo implica el reconocimiento de 

que estos documentos contienen toda la información requerida por las normas que fijan su 

contenido y en ningún caso determinará responsabilidad para la CNMV por la falta de veracidad 

de la información en ellos contenida. 

I.2. Acuerdos, ámbito y legislación aplicables 

I.2.1 Acuerdos y decisiones de la sociedad para la formulación de la oferta 

La decisión de formular la Oferta ha sido adoptada por FCC en virtud de la decisión del Consejero 

Delegado de la Sociedad adoptada el 28 de agosto de 2023 al amparo de la autorización 

conferida a su favor por acuerdo del Consejo de Administración de la Sociedad de fecha 19 de 

julio de 2023, el cual se detalla a continuación junto con el resto de los hitos relacionados con la 

Operación y, en particular, con la Oferta (por orden cronológico). 

▪ El 28 de junio de 2023, el Consejo de Administración de la Sociedad acordó, por unanimidad, 

convocar Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para someter a su 

aprobación, bajo el punto segundo del orden del día, la Reducción de Capital que se 

instrumentaría a través de la formulación por la Sociedad de la Oferta conforme a los términos 

y condiciones principales fijados en el propio acuerdo. 

Dicho acuerdo fue anunciado al mercado mediante la publicación de la correspondiente 

comunicación de “información privilegiada” (IP) en la página web de la CNMV (www.cnmv.es) 

y en la página web corporativa de la Sociedad (www.fcc.es). 

▪ El 19 de julio de 2023, la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordó, 

en su reunión celebrada en primera convocatoria y con el voto favorable del 93,58% del capital 

social asistente, equivalente al 85,70% del total del capital social, la Reducción de Capital, así 

como la fijación de los términos y condiciones principales de la Oferta. En concreto, la citada 

votación arrojó el siguiente resultado: (i) accionistas titulares de 372.656.613 acciones de FCC 

representativas del 93,58% del capital social asistente a la Junta General y del 85,70% del 

capital social total, votaron a favor del acuerdo de Reducción de Capital; (ii) accionistas 

titulares de 25.572.324 acciones de FCC representativas del 6,42% del capital social asistente y 

del 5,88% del capital social total, votaron en contra; y (iii) accionistas titulares de 2.454 acciones 

representativas del 0,001% del capital social asistente y del 0,001% del capital social total, se 

abstuvieron. 

El Consejo de Administración de FCC fue facultado para modificar en interés de la Sociedad 

los términos y condiciones principales de la Oferta, excepto la contraprestación ofrecida y el 

número máximo de acciones a adquirir en la Oferta.  

Dicho acuerdo fue anunciado al mercado mediante la publicación de la correspondiente 

comunicación de “otra información relevante” (OIR) en la página web de la CNMV y en la 

página web corporativa de la Sociedad. 

http://www.cnmv.es/
http://www.fcc.es/
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▪ El 19 de julio de 2023, tras la celebración de la Junta General extraordinaria, el Consejo de 

Administración de la Sociedad acordó por unanimidad facultar al Consejero Delegado, al resto 

de los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, así como al Secretario y al 

Vicesecretario del Consejo de Administración, para que cualquiera de ellos, actuando en 

nombre y representación de la Sociedad, formulase la Oferta en los términos y condiciones que 

fueron fijados en el acuerdo de Reducción de Capital aprobado por la Junta General y que 

fueron desarrollados por el Consejo de Administración en dicha sesión, y, con expresas 

facultades de sustitución en los directivos de FCC que se considere conveniente, para llevar a 

cabo cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes en relación con la Oferta, 

incluyendo la firma y presentación del Folleto. 

En particular, el Consejo de Administración de la Sociedad determinó que la formulación de la 

Oferta se realizará tras la finalización del periodo de oposición de acreedores de la Reducción 

de Capital, que finalizó el 21 de agosto de 2023 sin que ningún acreedor de la Sociedad se 

haya opuesto a la Reducción de Capital. 

Dicho acuerdo fue anunciado al mercado mediante la publicación de la correspondiente 

comunicación de “otra información relevante” (OIR) en la página web de la CNMV y en la 

página web corporativa de la Sociedad. 

La formulación de la Oferta no requiere la adopción de ningún acuerdo adicional por parte de 

ninguna otra persona o entidad. 

Se adjunta como Anexo I la documentación acreditativa de (i) el acuerdo social adoptado por el 

Consejo de Administración de FCC el 28 de junio de 2023 relativo a la convocatoria de la Junta 

General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que aprueba la Reducción de Capital y fija 

los principales términos y condiciones de la Oferta; (ii) el acuerdo social adoptado por la Junta 

General extraordinaria de Accionistas de FCC el 19 de julio de 2023 relativo a la Reducción de 

Capital y a la fijación de los principales términos y condiciones de la Oferta; y (iii) el acuerdo social 

adoptado por el Consejo de Administración de FCC el 19 de julio de 2023 relativo a la delegación 

de facultades a favor de determinadas personas para, entre otras cuestiones, formular la Oferta. 

Asimismo, se adjunta como Anexo II la documentación acreditativa de la decisión del Consejero 

Delegado de FCC de fecha 28 de agosto de 2023 relativa a la formulación de la Oferta. 

El 21 de julio de 2023, la Sociedad publicó, en cumplimiento de lo previsto en el artículo 319 de la 

Ley de Sociedades de Capital, el preceptivo anuncio relativo a la Reducción de Capital en el 

Boletín Oficial del Registro Mercantil (el “BORME”), en los boletines de cotización de las Bolsas de 

Valores españolas y en la página web corporativa de FCC. 

Se hace constar que, transcurrido el plazo de 1 mes de oposición de acreedores desde la fecha 

de publicación del referido anuncio de Reducción de Capital conforme a lo dispuesto en los 

artículos 334 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, ningún acreedor de la Sociedad se 

ha opuesto a la Reducción de Capital. Se adjunta como Anexo III la certificación expedida por el 

Vicesecretario del Consejo de Administración de FCC, acreditativa de la inexistencia de 

acreedores que se hayan opuesto a la Reducción de Capital, tras la finalización del plazo de 

oposición legalmente previsto. 

Asimismo, la Sociedad publicó, en cumplimiento de lo establecido en el artículo 339.2 de la Ley de 

Sociedades de Capital y a los efectos de lo previsto en el artículo 171.1 del Reglamento del Registro 

Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, el anuncio de la propuesta de 

adquisición de las acciones propias objeto de la Oferta en el BORME y en el diario El País (edición 

Cataluña) el 5 de septiembre de 2023 y en los boletines de cotización de las Bolsas de Valores 

españolas de la sesión bursátil del 4 de septiembre de 2023. 

I.2.2 Ámbito, legislación aplicable y autoridad competente 

La Oferta es una oferta pública de adquisición por reducción de capital mediante la adquisición 

de acciones propias, que es un tipo de oferta pública de adquisición obligatoria según lo previsto 
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en el artículo 12 del Real Decreto de OPAS y parcial al extenderse a la adquisición de un máximo 

de 32.027.600 acciones, representativas del 7,01% del capital social, que se dirige a todos los 

titulares de acciones de FCC.  

Todas las acciones de FCC se encuentran admitidas a negociación en las Bolsas de Valores 

españolas e integradas en el Sistema de Interconexión Bursátil (SIBE). Las acciones de FCC no se 

encuentran admitidas a negociación en ningún otro mercado, ya sea de carácter regulado, 

sistema multilateral de negociación o cualquier otro tipo de mercado secundario de negociación 

de valores, de un Estado miembro de la Unión Europea o de otro país tercero. 

En consecuencia con lo anterior, puesto que FCC es una sociedad domiciliada en España, la 

autoridad competente para examinar el Folleto y autorizar la Oferta, conforme a lo dispuesto en 

los artículos 109 de la Ley de los Mercados de Valores y 1 del Real Decreto de OPAS, es la CNMV. 

La Oferta es irrevocable, no está sujeta a ninguna condición y su modificación, desistimiento o 

cesación de efectos solo tendrá lugar en los casos y forma previstos en el Real Decreto de OPAS. 

I.2.3 Mercados en los que se formula la oferta 

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado español, único mercado en el que cotizan las 

acciones de FCC, y se dirige a todos los titulares de acciones de FCC cualquiera que sea su 

nacionalidad o lugar de residencia. En relación con los accionistas de FCC que residan fuera de 

España, véase el apartado V.2.2 del Folleto. 

I.2.4 Legislación nacional que regirá los contratos entre la sociedad y los titulares de acciones de 

la sociedad como consecuencia de la oferta, y órganos jurisdiccionales competentes. 

Los contratos celebrados como consecuencia de la Oferta entre FCC y los titulares de las acciones 

de la Sociedad que acepten la Oferta se regirán por la legislación española. Asimismo, los órganos 

jurisdiccionales competentes para conocer cualquier cuestión relacionada con dichos contratos 

serán los Juzgados y Tribunales españoles que correspondan de conformidad con la legislación 

procesal española. 

I.3. Información sobre la sociedad y su grupo en su doble condición de sociedad oferente y 

sociedad afectada. 

I.3.1 Personalidad jurídica, denominación social y comercial, domicilio social, dirección, fecha 

de constitución, periodo de actividad y objeto social. Composición del capital social. 

Estructura de los órganos de administración, dirección y control. Estructura accionarial y de 

control. 

FCC 

(a) Personalidad jurídica, denominación social y comercial, domicilio social, dirección, fecha de 

constitución, periodo de actividad y objeto social. 

La Sociedad, en su doble condición de sociedad oferente y sociedad afectada, es “Fomento de 

Construcciones y Contratas, S.A.”, sociedad anónima cotizada de nacionalidad española, inscrita 

en el Registro Mercantil de Barcelona (tomo 36005, folio 22, hoja B-26947), con domicilio social en 

Barcelona, en la calle Balmes, núm. 36 (código postal 08007), con número de identificación fiscal 

(NIF) A-28037224 y código LEI 95980020140005178328. La denominación comercial de la Sociedad 

es “FCC”. 

FCC fue constituida bajo la denominación “Construcciones y Reparaciones, S.A.” mediante 

escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Lázaro Junquera, en sustitución y para el protocolo 

de su compañero de residencia D. Rodrigo Molina Pérez el día 14 de octubre de 1944. En 1992 

cambió su denominación social por la que tiene actualmente. 
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El ejercicio social de FCC coincide con el año natural, esto es, comienza el 1 de enero y concluye 

el 31 de diciembre de cada año. De acuerdo con el artículo 3 de sus Estatutos Sociales, FCC tiene 

una duración ilimitada. 

Conforme al artículo 2 de sus Estatutos Sociales, FCC tiene por objeto social el siguiente: 

“Artículo 2. Objeto social 

1. Constituye el objeto de la Sociedad: 

1) La construcción, ejecución y mantenimiento de obras de carácter público y privado, así 

como la explotación de todo tipo de infraestructuras. 

2) La prestación de servicios de saneamiento, limpieza, gestión, mantenimiento y reparación 

de edificios, obras, infraestructuras, buques, aeronaves y, en general, todo tipo de 

instalaciones, públicas o privadas. La prestación de todo tipo de servicios cuya titularidad 

corresponda a las Administraciones Públicas, incluyendo la realización de cualquier tarea 

de colaboración inherente a la gestión recaudadora de cualquiera de dichas 

Administraciones, que no implique ejercicio de autoridad ni custodia de fondos públicos. 

3) El diseño, investigación, desarrollo, explotación, mantenimiento y comercialización de 

plantas e instalaciones de tratamiento y depuración de aguas. Aprovechamiento, 

transformación y comercialización de toda clase de aguas. 

4) La gestión de residuos y suelos contaminados así como cualquier actividad de 

asesoramiento, investigación o consultoría vinculado a los mismos. El diseño, investigación, 

desarrollo, explotación, mantenimiento y comercialización de plantas e instalaciones de 

reutilización, reciclado, recuperación, valorización, eliminación, almacenamiento o 

estación de transferencia de residuos o suelos contaminados, así como la compraventa 

tanto de los subproductos que se originen en dichos tratamientos como de todo tipo de 

residuos. 

5) El establecimiento y explotación de fábricas de cemento, cal, yeso y prefabricados 

derivados de estos materiales, así como la industria del hormigón y la creación y 

explotación de cuantas industrias se relacionen con los mencionados productos. La 

investigación y aprovechamiento de yacimientos minerales así como la adquisición, uso y 

disfrute de permisos, concesiones y demás derechos e intereses mineros; la industrialización 

y comercialización de los productos mineros derivados de aquellos derechos. 

6) La promoción y venta de solares, terrenos, conjuntos residenciales, urbanizaciones, locales 

comerciales, oficinas y, en general, todo tipo de inmuebles. La explotación de tales 

inmuebles mediante arriendo, o en cualquier otra forma que no implique la transmisión de 

su propiedad, y la prestación de servicios de estudio, asesoramiento, administración y 

gestión para terceros propietarios de los mismos. 

7) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación en arrendamiento o en cualquier otra forma de 

centros comerciales. 

8) El diseño, fabricación, control de calidad, compra, venta, suministro, importación, 

exportación, alquiler, mantenimiento, reparación, distribución, representación y 

explotación, incluso publicitaria, de mobiliario y equipamiento urbano, entendido en su 

más amplia acepción, así como elementos de señalización, tanto en poblaciones como 

en vías interurbanas de comunicación, así como de maquinaria y sus componentes, 

herramientas, vehículos, instalaciones, materiales y equipos. 

9) La creación, diseño, compra, venta, explotación y cesión, en cualquier forma, de patentes, 

modelos, marcas, licencias y demás modalidades de la propiedad industrial o intelectual. 

10) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de centros residenciales geriátricos, así como toda 

actividad relacionada con servicios sociales y asistencia sanitaria de atención a la vejez, 
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discapacidad psíquica y física y trastornos psiquiátricos; gestión y atención a los mismos con 

aperturas de centros de día, centros sanitarios o socio-sanitarios, residencias, viviendas 

comunitarias o apartamentos tutelados y atención domiciliaria. 

11) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de negocios relacionados con el sector alimentario. 

12) La prestación de servicios técnicos de ingeniería, incluidos proyectos, estudios e informes, 

así como la realización de estudios de pre-inversión, controles de calidad, auditorías 

internas y explotación electrónica de datos. 

13) El diseño, fabricación, instalación, montaje, compra, venta, suministro, importación, 

exportación, alquiler, mantenimiento, distribución, representación y explotación de 

servicios y sistemas eléctricos, electrónicos, informáticos y de telecomunicación, así como 

el diseño, investigación, desarrollo y comercialización de productos relacionados con 

dichos servicios. 

14) El negocio eléctrico y energético en general, en todas sus vertientes y variantes así como 

en sus distintas actividades industriales y comerciales. La prestación de servicios de carácter 

industrial, así como los que tengan carácter preparatorio o complementario de las 

actividades incluidas en el objeto social, particularmente en relación con la vigilancia, 

operación, mantenimiento, reparación y construcción de instalaciones. La realización de 

todo tipo de estudios e investigaciones relacionadas con el negocio eléctrico y energético 

en general, muy particularmente con las denominadas energías renovables. La prestación 

de servicios y ejecución de proyectos tendentes a la consecución de ahorro y la eficiencia 

energéticos y el desarrollo sostenible. 

15) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de servicios de transporte de pasajeros y mercancías, 

incluyendo los servicios de transporte sanitario de enfermos en vehículos especialmente 

acondicionados al efecto, de centrales de transporte de cualquier tipo, aeropuertos y 

estaciones portuarias así como toda clase de servicios a las Compañías prestadoras de 

transportes. Gestión, explotación y mantenimiento de cualquier tipo de aparcamientos, así 

como el servicio de retirada y depósito de vehículos. 

16) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de negocios relacionados con los servicios de 

logística. 

17) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de negocios relacionados con turismo y ocio. 

18) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de cementerios y tanatorios. 

19) El estudio, proyecto, adquisición, cesión, enajenación, promoción, asesoramiento, 

administración, gestión o explotación de negocios relacionados con los servicios 

financieros. 

20) La participación en otras sociedades y empresas, nacionales o extranjeras, mediante la 

suscripción, adquisición, negociación y tenencia de acciones, participaciones y 

cualesquiera otros títulos, ya sean de renta fija o variables. En ningún caso la Sociedad 

realizará las actividades propias de las sociedades e instituciones de inversión colectiva, 

reguladas por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversión colectiva. 

2.  La Sociedad podrá realizar todas las actividades indicadas, por sí misma, tanto en España como 

en el extranjero o participando en otras sociedades, nacionales o extranjeras, de objeto 

idéntico o análogo. Dicha participación comprenderá tanto la suscripción, compra o 

adquisición, por cualquier medio válido en Derecho, de títulos o valores mercantiles que 

confieran una participación en el capital social o en los beneficios de dichas sociedades, como 

toda modalidad de asociación entre empresas. 



 

 8 

3. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos 

especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.” 

Los Estatutos Sociales de FCC, así como cualquier información societaria adicional, pueden ser 

consultados en la página web corporativa de FCC. 

(b) Composición del capital social 

El capital social de FCC asciende a 456.667.071 euros, dividido en 456.667.071 acciones ordinarias 

de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una única clase y serie, totalmente 

suscritas y desembolsadas. Las acciones de FCC están representadas mediante anotaciones en 

cuenta, cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 

Compensación y Liquidación de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades 

participantes. De conformidad con los Estatutos Sociales de FCC, cada acción presente o 

representada en la Junta General da derecho a un voto. 

Las acciones de la Sociedad están admitidas a negociación en las Bolsas de Valores españolas, e 

integradas en el Sistema de Interconexión Bursátil (SIBE). 

FCC no tiene emitidos derechos de suscripción preferente, obligaciones convertibles o canjeables 

en acciones de FCC, warrants o cualesquiera otros valores convertibles o canjeables, que puedan 

dar derecho a la adquisición o suscripción de acciones de FCC. Tampoco existen acciones sin voto 

o de clases especiales. 

Dado que la Oferta se dirige a adquirir acciones propias para su amortización, el capital social de 

FCC se reducirá en función del número de acciones de FCC que finalmente adquiera la Sociedad 

en el marco de la Oferta. 

(c) Estructura de los órganos de administración, dirección y control 

Toda la información sobre la composición, organización y funciones del Consejo de Administración 

y comisiones de FCC se incluye en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de 

Administración de FCC, los cuales pueden ser consultados en su página web corporativa de FCC. 

De conformidad con los artículos 27 y 28 de los Estatutos Sociales de FCC, la administración de FCC 

está conferida a un consejo de administración que estará integrado por un mínimo de 9 y un 

máximo de 15 miembros. Actualmente, el Consejo de Administración de FCC está formado por 11 

miembros. 

La composición del Consejo de Administración de FCC, con indicación del número de acciones 

pertenecientes a sus miembros, directa o indirectamente, según conocimiento de FCC, es la 

siguiente:  

Nombre Cargo Categoría 

Accionista 

designación 

Número 

acciones  

Porcentaje 

sobre capital 

Dominum Desga, S.A.(1) Presidenta Dominical 

Dña. Esther 

Koplowitz Romero 

de Juseu 305 0,00% 

Dña. Esther Koplowitz 

Romero de Juseu 

Vicepresidenta 

primera Dominical 

Dña. Esther 

Koplowitz Romero 

de Juseu 21.196.724(2) 4,64% 

D. Alejandro Aboumrad 

González Vicepresidente Dominical CEC 341.365 0,07% 

D. Pablo Colio Abril 

Consejero 

Delegado Ejecutivo CEC 123.301 0,03% 

Dña. Alicia Alcocer 

Koplowitz Vocal Dominical 

Dña. Esther 

Koplowitz Romero 

de Juseu 361.480 0,08% 

Dña. Carmen Alcocer 

Koplowitz Vocal Dominical CEC 562.850 0,12% 
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Nombre Cargo Categoría 

Accionista 

designación 

Número 

acciones  

Porcentaje 

sobre capital 

D. Carlos Slim Helú Vocal Dominical CEC 51.945.055 11,37% 

D. Juan Rodríguez Torres Vocal Dominical CEC 416.137 0,09% 

D. Gerardo Kuri Kaufmann Vocal Dominical CEC 498.380 0,11% 

D. Manuel Gil Madrigal Vocal Independiente -- 37.297 0,01% 

D. Álvaro Vázquez de 

Lapuerta Vocal Independiente -- 3.563 0,00% 

Total ...........................................................................................................................................  75.486.152 16,53% 
_______ 

(1): Representada por Dña. Esther Alcocer Koplowitz. 

(2): Incluye las 305 acciones titularidad de Dominum Desga, S.A. 

El Secretario (no consejero) del Consejo de Administración de FCC es D. Francisco Vicent Chuliá y 

su Vicesecretario (no consejero) es D. Felipe Bernabé García Pérez. 

Se hace constar que, a los efectos de lo dispuesto en el artículo 6 del Real Decreto de OPAS, de 

los 11 miembros actuales del Consejo de Administración de FCC, CEC ha designado a 6 miembros: 

D. Alejandro Aboumrad González (Vicepresidente, Consejero dominical); D. Pablo Colio Abril 

(Consejero Delegado, Consejero ejecutivo); Dña. Carmen Alcocer Koplowitz (Consejera 

dominical); D. Carlos Slim Helú (Consejero dominical); D. Juan Rodríguez Torres (Consejero 

dominical); y D. Gerardo Kuri Kaufmann (Consejero dominical). 

A continuación se incluyen las comisiones del Consejo de Administración de FCC, con detalle de 

los miembros que las componen. 

Comisión Ejecutiva: 

Nombre Cargo 

D. Alejandro Aboumrad González .................................................................................................................  Presidente 

Dominum Desga, S.A.(1)....................................................................................................................................  Vocal 

Dña. Alicia Alcocer Koplowitz .........................................................................................................................  Vocal 

D. Gerardo Kuri Kaufmann ..............................................................................................................................  Vocal 

D. Juan Rodríguez Torres ..................................................................................................................................  Vocal 

D. Pablo Colio Abril ...........................................................................................................................................  Vocal 
_______ 

(1): Representada por Dña. Esther Alcocer Koplowitz. 

Comisión de Auditoría y Control: 

Nombre Cargo 

D. Álvaro Vázquez de Lapuerta .....................................................................................................................  Presidente 

D. Juan Rodríguez Torres ..................................................................................................................................  Vocal 

D. Manuel Gil Madrigal ....................................................................................................................................  Vocal 

Comisión de Nombramientos y Retribuciones: 

Nombre Cargo 

D. Manuel Gil Madrigal ....................................................................................................................................  Presidente 

Dominum Desga, S.A.(1)....................................................................................................................................  Vocal 

D. Juan Rodríguez Torres ..................................................................................................................................  Vocal 

D. Álvaro Vázquez de Lapuerta .....................................................................................................................  Vocal 
_______ 

(1): Representada por Dña. Esther Alcocer Koplowitz. 
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(d) Estructura accionarial y de control 

Según la información de la que dispone FCC y la información que consta en la página web de la 

CNMV el 18 de octubre de 2023, la estructura accionarial de FCC es la siguiente:  

ACCIONISTAS 

Número 

acciones(*) 

Porcentaje 

sobre capital 

Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. ............................................................  324.476.669(1) 71,05%(1) 

D. Carlos Slim Helú(2) ..........................................................................................................  51.945.055 11,37% 

D. William H. Gates III(3) ......................................................................................................  26.194.423(3) 5,74%(3) 

Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu ........................................................................  154.008(4) 0,03% 

AUTOCARTERA .........................................................................................................................  44.957 0,01% 

OTROS ACCIONISTAS ................................................................................................................  53.851.959 11,8% 

Total ..............................................................................................................................  456.667.071 100,00% 
__________ 

(*): Incluye las participaciones directas e indirectas. 

(1): CEC es titular directa e indirectamente de 303.433.953 acciones de FCC, representativas del 66,45% de su capital social. De las 324.476.669 

acciones señaladas, 21.042.716 acciones, representativas del 4,60% del capital social de FCC, son titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U. 

(sociedad controlada al 100% por Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu), cuyos derechos de voto se le atribuyen a CEC por aplicación 

de la regla de cómputo de los derechos de voto prevista en el artículo 5.1.d) del Real Decreto de OPAS y de la regla de cómputo prevista 

en el artículo 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre. Sin perjuicio de lo anterior, CEC no ostenta derecho de propiedad ni de 

voto alguno sobre el referido 4,60% titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U. 

(2): A través de Finver Inversiones 2020, S.L.U. que pertenece al 100% a Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., que a su vez es controlada por D. Carlos 

Slim Helú. 

(3): El porcentaje de derechos de voto sobre el capital reflejado (5,74%) se corresponde con el incluido en la comunicación sobre 

participaciones significativas de fecha 24 de octubre de 2013 realizada por D. William H. Gates III, sin que la Sociedad pueda confirmar su 

exactitud. No obstante, el número de acciones reflejado titularidad del referido accionista (26.194.423) no se corresponde con el número 

de acciones incluido en la referida comunicación: esta cifra ha sido calculada por la Sociedad, con base en el porcentaje referido 

anteriormente (5,74%) que se da por válido y el número de acciones de FCC en circulación actualmente (456.667.071), a los efectos únicos 

y exclusivos del Folleto, y con la finalidad de completar, en lo que proceda, la información relativa al capital flotante (free float) y a los 

distintos escenarios que se detallan en el apartado III.3 del Folleto. 

(4): De las 154.008 acciones señaladas, (i) 151.102 acciones son titularidad directa de Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu, representativas 

de un 0,03% del capital social; (ii) 305 acciones son titularidad de Dominum Desga, S.A.; y (iii) 2.601 acciones son titularidad de Ejecución 

Organización de Recursos, S.L. 

Se hace constar que Dominum Dirección y Gestión, S.A., Nueva Samede 2016, S.L.U. y CEC, todos 

ellos accionistas de FCC, suscribieron en noviembre de 2014 un pacto de socios que fue novado 

en febrero de 2016. El contenido íntegro de los referidos pactos se encuentra disponible en la 

página web de la CNMV.  

A los efectos de lo dispuesto en el artículo 4 de la Ley de los Mercados de Valores, se hace constar 

que FCC se encuentra controlada por CEC, que pertenece en su totalidad, de manera directa o 

indirecta, a través del Fideicomiso F/125, a determinados miembros de la familia de D. Carlos Slim 

Helú, y que, a su vez, no está controlada por ninguna persona o entidad directa o indirectamente, 

ni de forma concertada entre varias, todo ello tal y como se describe más adelante en este 

apartado.  

En el apartado III.3 del Folleto se informa de la estructura accionarial que podría resultar tras la 

liquidación de la Oferta. 

Tras la liquidación de la Oferta, sea cual sea su resultado, ningún accionista de la Sociedad distinto 

de CEC, en atención a su participación en FCC comunicada por cada uno de ellos, alcanzaría o 

superaría el 30% de los derechos de voto de FCC, calculado de conformidad con lo dispuesto en 

el artículo 5 del Real Decreto de OPAS. 

CEC 

(a) Personalidad jurídica, denominación social y comercial, domicilio social, dirección, fecha de 

constitución, periodo de actividad y objeto social. 

CEC es una sociedad anónima de capital variable de nacionalidad mexicana, constituida de 

conformidad con las leyes de México, con domicilio social en Ciudad de México, en Paseo de las 

Palmas núm. 781, piso 3, colonia Lomas de Chapultepec III Sección (código postal 11000) y número 

de identificación fiscal de México CEC051219S38. Las acciones de CEC no se encuentran admitidas 
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a negociación en ningún mercado de valores. El ejercicio social de CEC coincide con el año 

natural, esto es, comienza el 1 de enero y concluye el 31 de diciembre de cada año. 

CEC fue constituida el 15 de diciembre de 2005, mediante escritura pública otorgada ante el 

Notario D. Javier Ceballos Lujambio, bajo el número 60.180 de su protocolo, y tiene una duración 

indefinida. 

De acuerdo con la normativa mercantil aplicable en México, CEC consolida contablemente a las 

sociedades del Grupo FCC. 

CEC no está controlada por ninguna persona o entidad directa o indirectamente, ni de forma 

concertada entre varias. 

(b) Composición del capital social 

De conformidad con lo establecido en sus Estatutos Sociales, el capital social de CEC asciende a 

185.862.337.458,00 pesos mexicanos, íntegramente suscrito y desembolsado, de los cuales 

5.596.049.268,00 pesos mexicanos corresponden al capital mínimo fijo representado por 55.960.492 

acciones Serie “A”, ordinarias, nominativas y sin expresión de valor nominal, y 180.266.288.190,00 

pesos mexicanos corresponden al capital social variable, representado por 1.802.651.437 acciones 

de la Serie “B”, ordinarias, nominativas y sin expresión del valor nominal. 

Todas las acciones otorgan a cada acción el derecho a emitir un voto y confieren a sus titulares 

los mismos derechos y obligaciones, a excepción del derecho de retiro para las acciones Serie “B” 

según el artículo 12 de los Estatutos Sociales de CEC. El derecho de retiro es un derecho del socio 

a solicitar el reembolso de las acciones Serie “B” (capital variable) en cualquier momento, 

solicitando la reducción del capital social variable total o parcial en relación con su aportación. 

Las acciones de CEC no están admitidas a negociación en ningún mercado de valores. 

CEC no tiene emitidos derechos de suscripción preferente, obligaciones convertibles o canjeables 

en acciones de CEC, warrants o cualesquiera otros valores convertibles o canjeables, que puedan 

dar derecho a la adquisición o suscripción de acciones de CEC. Tampoco existen acciones sin voto 

o de clases especiales salvo por lo que se indica en este apartado. 

(c) Estructura de los órganos de administración, dirección y control 

Respecto a la estructura de los órganos de administración, dirección y control de CEC, de 

conformidad con sus Estatutos Sociales, el Consejo de Administración de CEC estará formado por 

el número de miembros que designe la Asamblea General de Accionistas, que actualmente es de 

7 miembros. 

La composición del Consejo de Administración de CEC es la que se indica en la tabla siguiente. 

Nombre Cargo 

D. Patrick Slim Domit ................................................................................................................................... Presidente 

D. Carlos Slim Helú....................................................................................................................................... Vocal 

D. Carlos Slim Domit .................................................................................................................................... Vocal 

D. Marco Antonio Slim Domit .................................................................................................................... Vocal 

Dña. María Soumaya Slim Domit .............................................................................................................. Vocal 

Dña. Vanessa Paola Slim Domit ................................................................................................................ Vocal 

Dña. Johanna Monique Slim Domit ......................................................................................................... Vocal 

El secretario no consejero es D. Guillermo René Caballero Padilla. 

CEC no cuenta con comisiones del Consejo de Administración. 
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(d) Estructura accionarial y de control 

La estructura accionarial de CEC es la siguiente: 

ACCIONISTAS 

Capital Fijo 

Acciones Serie “A” 

Capital Variable 

Acciones Serie “B” 

D. Carlos Slim Domit .............................................................................................  1 -- 

D. Marco Antonio Slim Domit .............................................................................  1 -- 

D. Patrick Slim Domit ............................................................................................  1 -- 

Dña. María Soumaya Slim Domit .......................................................................  1 -- 

Dña. Vanessa Paola Slim Domit .........................................................................  1 -- 

Dña. Johanna Monique Slim Domit ..................................................................  1 -- 

Banco Inbursa, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 

Inbursa como Fiduciario del Fideicomiso F/125 ..............................................  55.960.486 1.802.607.090 

Fundación Carlos Slim, A.C. ...............................................................................  -- 44.347 

Total .................................................................................................................  55.960.492 1.802.651.437 

CEC pertenece en su totalidad, de manera directa o indirecta, a través del Fideicomiso F/125, 

constituido con fecha 6 de marzo de 1997 con Banco Inbursa, S.A, Institución de Banca Múltiple, 

Grupo Financiero Inbursa, División Fiduciaria (entidad ésta que pertenece al Grupo Financiero 

Inbursa, compañía cotizada en la Bolsa de México), en su carácter de fiduciario del Fideicomiso 

número F/125 (número interno de control facilitado por el fiduciario), a la familia integrada por las 

personas que se indican en la tabla anterior y al padre de éstos (D. Carlos Slim Helú) y a sus hijos 

(nietos de D. Carlos Slim Helú). 

No existe bajo la legislación mexicana la obligación de los fideicomisos de inversión (entre ellos, el 

Fideicomiso F/125) de inscribirse en ningún registro público. La constitución del Fideicomiso F/125 se 

plasma en un contrato privado en el que forman parte los fideicomitentes, fideicomisarios y la 

institución fiduciaria. 

En referencia al régimen jurídico del fideicomiso, según la legislación mexicana se trata de un 

contrato por medio del cual los fideicomitentes constituyen un patrimonio autónomo, cuya 

titularidad le transmite al fiduciario (Banco Inbursa, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 

Financiero Inbursa, División Fiduciaria) para la realización de un fin determinado. El fideicomiso 

carece de personalidad jurídica propia. 

La toma de la mayoría de las decisiones en el Fideicomiso F/125, según el contrato privado de 

constitución, requiere una mayoría reforzada del 80% de los miembros del Comité Técnico del 

Fideicomiso F/125, teniendo por tanto todos los miembros del Comité Técnico el mismo poder de 

decisión y no teniendo ninguno derecho de veto. La válida constitución del Comité Técnico 

requiere también la presencia del 80% de sus miembros. La participación económica de los 

fideicomitentes en el Fideicomiso F/125 no tiene influencia en la adopción de decisiones por parte 

del Comité Técnico que actúa por la mayoría reforzada citada de sus miembros. Respecto a la 

toma de decisiones dentro del Fideicomiso F/125 y las mayorías reforzadas para la constitución y 

toma de decisiones por el Comité Técnico, no existe previsión adicional alguna ni en el contrato 

privado de constitución, ni en otros documentos adicionales relativos al régimen de adopción de 

acuerdos dentro del Fideicomiso F/125. 

El contrato privado de constitución del Fideicomiso F/125 es un documento confidencial, que no 

implica acción concertada por parte de los fideicomitentes, no incluyendo reglas para la 

adopción de decisiones. En base al contrato no hay acción concertada y no existe control por 

ningún miembro del fideicomiso ni por ninguna persona en el Fideicomiso F/125. 

A parte del contrato de constitución del Fideicomiso F/125, no existe ningún otro pacto, tácito o 

expreso, verbal o escrito, entre los accionistas relativo a CEC. 
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En consecuencia con lo anterior, ninguna persona o entidad tiene individualmente ni de forma 

concertada con otras personas o entidades el control de CEC ni, en consecuencia, de FCC, cuyo 

control se atribuye únicamente a CEC. 

I.3.2 Personas que actúen en concierto  

No existe ninguna persona física o jurídica que actúe en concierto con FCC o CEC en relación con 

la Oferta ni con la propia Sociedad. 

I.3.3 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los órganos de administración 

De conformidad con los Estatutos Sociales de FCC, cada acción presente o representada en la 

Junta General atribuye derecho a un voto. Los Estatutos Sociales de FCC no contemplan 

limitaciones al derecho de voto de los accionistas. 

Salvo por las restricciones legales relativas a incompatibilidades o prohibiciones de los 

administradores, los Estatutos Sociales de FCC no establecen restricciones de acceso al Consejo 

de Administración ni a sus comisiones. 

Los Estatutos Sociales de CEC no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones de 

acceso al Consejo de Administración de CEC, salvo las restricciones legales relativas a 

incompatibilidades o prohibiciones. 

I.3.4 Medidas de neutralización o equivalentes y compensaciones previstas por la sociedad 

FCC no ha adoptado ningún acuerdo relativo a la adopción de medidas de neutralización y 

compensaciones a las que se refieren los artículos 115 de la Ley de los Mercados de Valores y 29 

del Real Decreto de OPAS. CEC tampoco tiene ningún acuerdo o disposición sobre medidas de 

neutralización y compensaciones equivalentes a las referidas en dichos artículos dada su condición 

de sociedad no cotizada. 
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I.3.5 Entidades que pertenecen al mismo grupo que la sociedad, con indicación de la estructura de grupo hasta su accionista de control 

Tal y como se indica en el apartado I.3.1 del Folleto, FCC es la sociedad cabecera del Grupo FCC(*), que a su vez está integrado en el grupo cuya 

cabecera es CEC. A continuación, se incluye un organigrama de las principales sociedades del Grupo FCC.  

 

(*): En el Anexo I de las cuentas anuales consolidadas de FCC, disponibles en la página web de la CNMV y en la página web corporativa de FCC, se incluye la relación de sociedades 

pertenecientes al Grupo FCC a 31 de diciembre de 2022. 

(**): A los efectos de lo dispuesto en el artículo 4 de la Ley de los Mercados de Valores, se hace constar que FCC se encuentra controlada por CEC, titular directa e indirectamente de 

303.433.953 acciones de FCC representativas del 66,45% de su capital social, al que se le atribuyen, a los efectos de lo dispuesto en el artículo 5.1.d) del Real Decreto de OPAS, los derechos 

de voto de 21.042.716 acciones de FCC representativas del 4,60% de su capital social, titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U., sobre las que CEC no ostenta derecho de propiedad ni 

de voto alguno. Para más información véase el apartado I.3.1 del Folleto.  

(***): FCC ha suscrito el 1 de junio de 2023 un acuerdo con CPP Investments para la venta de un 24,99% del capital de la Sociedad FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. El cierre de la 

operación aún no se ha producido y está sujeto a las condiciones precedentes habituales en este tipo de operaciones, tal y como se anunció al mercado mediante la publicación de la 

correspondiente comunicación de “información privilegiada”.  

Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. 

(CEC) 

FCC Servicios Medio 

Ambiente Holding, S.A.U.(***) 
FCC Aqualia, S.A. FCC Construcción, S.A. 

Cementos Portland 

Valderrivas, S.A. 
FCyC, S.A. 

Jezzine Uno, S.L.U. Realia Business, S.A. 

71,05%(**) 

100%(***) 51% 100% 99,51% 80,03% 

100% 54,39% 

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. 

(FCC) 
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I.4. Acuerdos sobre la oferta y la sociedad 

I.4.1 Acuerdos entre la sociedad y los accionistas y miembros de los órganos de administración, 

dirección y control de la sociedad, y ventajas reservadas a dichos miembros. 

Salvo por lo que se indica a continuación, ni CEC ni ninguna sociedad de su grupo, entre las que 

se encuentra FCC, tienen acuerdo o pacto alguno de ninguna naturaleza con ningún accionista 

de la Sociedad ni con ningún miembro de sus órganos de administración, dirección y control en 

relación con la Oferta o con las acciones de FCC. Asimismo, no se han reservado ventajas 

específicas a los accionistas de FCC ni a los miembros de sus órganos de administración, dirección 

y control en relación con la Oferta. 

Las 21.042.716 acciones de la Sociedad, representativas del 4,60% del capital social de FCC, que 

son titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U., sociedad 100% participada por Dña. Esther Koplowitz 

Romero de Juseu, se encuentran pignoradas en virtud de derecho real de prenda en favor de 

CEC, en garantía del cumplimiento de: (i) la obligación de devolución del préstamo concedido 

por CEC a Nueva Samede 2016, S.L.U. al que se refiere el apartado I. de la nota 8 de las cuentas 

anuales auditadas individuales y consolidadas de CEC relativas al ejercicio 2022 que se adjuntan 

como Anexos VII y VIII al Folleto, que se encuentra vigente por novación hasta el 5 de noviembre 

de 2023 y que devenga un tipo de interés del 4%, y cuyo importe pendiente de amortizar no ha 

variado significativamente; y (ii) las obligaciones derivadas de su condición de garante solidario 

del deudor principal del préstamo concedido por CEC a Dominum Dirección y Gestión, S.A. al que 

se refiere el apartado II. de la nota 8 de las cuentas anuales auditadas individuales de CEC que se 

adjuntan como Anexo VII al Folleto, que se encuentra igualmente vigente por novación hasta el 5 

de febrero de 2024 y que devenga un tipo de interés del 4%, y cuyo importe pendiente de amortizar 

no ha variado significativamente. A este respecto, se hace constar que no existe ningún acuerdo 

o pacto entre CEC y Nueva Samede 2016, S.L.U. o su accionista único para la amortización, 

cancelación y novación de los referidos préstamos. 

I.5. Valores de la sociedad pertenecientes a la propia sociedad 

I.5.1 Acciones de la sociedad pertenecientes al accionista de control 

CEC es titular directa e indirectamente de 303.433.953 acciones de FCC, representativas del 66,45% 

de su capital social. 

Asimismo, a los efectos de lo dispuesto en el artículo 5.1 del Real Decreto de OPAS, se atribuyen a 

CEC los siguientes derechos de voto sobre las acciones de FCC: 

▪ En virtud del artículo 5.1.a) del Real Decreto de OPAS, se atribuyen a CEC los derechos de 

voto de las acciones de FCC titularidad de los siguientes miembros, designados por la propia 

CEC, pertenecientes a los órganos de administración de sociedades del grupo encabezado 

por CEC: 

NOMBRE 

Sociedad de la  

que es administrador 

Número 

acciones(*) 

Porcentaje 

sobre capital 

D. Alejandro Aboumrad González .................................  FCC 341.365 0,07% 

D. Pablo Colio Abril ...........................................................  FCC 123.301 0,03% 

Dña. Carmen Alcocer Koplowitz ....................................  FCC 562.850 0,12% 

D. Carlos Slim Helú .............................................................  FCC/CEC 51.945.055 11,37% 

D. Juan Rodríguez Torres ..................................................  FCC 416.137 0,09% 

D. Gerardo Kuri Kaufmann ..............................................  FCC 498.380 0,11% 

Total .....................................................................................  -- 53.887.088 11,80% 

__________ 

(*): Incluye las participaciones directas e indirectas. 



 

 16 

▪ En virtud del artículo 5.1.d) del Real Decreto de OPAS, así como de la regla de cómputo 

establecida en el artículo 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, se atribuyen 

a CEC los derechos de voto de 21.042.716 acciones representativas del 4,60% del capital 

social de FCC, que son titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U. (sociedad controlada al 

100% por Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu). Sin perjuicio de lo anterior, CEC no ostenta 

derecho de propiedad ni de voto alguno sobre el referido 4,60% titularidad de Nueva 

Samede 2016, S.L.U. 

En consecuencia, se atribuyen a CEC a los efectos del artículo 5 del Real Decreto de OPAS los 

derechos de voto de un total de 378.363.845 acciones de FCC, representativas del 82,86% de sus 

derechos de voto totales, una vez descontadas las 44.957 acciones que la Sociedad mantiene en 

autocartera. 

Al margen de lo anterior, ninguna otra entidad del grupo encabezado por CEC, en el que está 

integrado asimismo FCC y otras sociedades, ni, de acuerdo con el leal saber y entender de FCC 

tras haber realizado las oportunas comprobaciones, ningún otro miembro de sus respectivos 

órganos de administración designados por CEC, es titular de acciones de FCC.  

I.5.2 Autocartera de la sociedad 

FCC es titular de 44.957 acciones propias en autocartera, representativas del 0,01% de su capital 

social. 

I.5.3 Acciones de la sociedad pertenecientes a los consejeros de FCC 

Los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad son titulares de acciones de FCC 

conforme al desglose expuesto en el apartado I.3.1 del Folleto. 

I.6. Operaciones con acciones de la sociedad durante los 12 meses anteriores al anuncio de la 

oferta. 

FCC 

La Sociedad ha efectuado, durante los 12 meses anteriores a la fecha de publicación por FCC (28 

de junio de 2023) de la comunicación de “información privilegiada” (IP) relativa a la Operación y 

hasta la fecha de este Folleto, la adquisición de 2.737.890 acciones propias conforme a lo que se 

detalla a continuación, lo que supone el 0,60% del capital social actual de FCC, siendo el precio 

más alto pagado en el marco de las referidas adquisiciones de 9,85 euros:  

▪ 1.719.878 acciones propias fueron adquiridas por FCC al amparo del programa de recompra 

de acciones propias que fue establecido por la Sociedad el 14 de junio de 2022 y que finalizó 

anticipadamente por acuerdo del Consejo de Administración de fecha 14 de junio de 2023. 

Las adquisiciones de acciones propias realizadas al amparo del programa de recompra 

fueron comunicadas oportunamente por FCC al mercado de acuerdo con lo previsto en el 

Reglamento (UE) núm. 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014 

y su normativa de desarrollo. En este sentido, en dichas comunicaciones se informó al mercado 

de forma detallada y agregada sobre dichas adquisiciones;  

▪ 854.234 acciones propias fueron adquiridas por FCC en mercado el 25 de abril de 2023 a un 

precio de 8,95 euros por acción; y 

▪ 163.778 acciones fueron asignadas a la Sociedad en el marco de los repartos de dividendo 

flexible (scrip dividend) implementados por la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2023 según se 

detalla a continuación:  

− El 12 de julio de 2022 se asignaron a FCC 118.821 acciones propias en el marco del 

dividendo flexible (scrip dividend) implementado por la Sociedad en el ejercicio 2022, que 

se instrumentó a través de la ejecución del correspondiente aumento de capital liberado 

por importe nominal de 14.871.347,00 euros mediante la emisión de 14.871.347 nuevas 
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acciones ordinarias, todo ello al amparo de los acuerdos de la Junta General ordinaria de 

Accionistas y del Consejo de Administración, ambos de fecha 14 de junio de 2022. La 

escritura pública de este aumento de capital quedó inscrita en el Registro Mercantil el 12 

de julio de 2022. 

− El 25 de julio de 2023 se asignaron a FCC 44.957 acciones propias en el marco del dividendo 

flexible (scrip dividend) implementado por la Sociedad en el ejercicio 2023, que se 

instrumentó a través de la ejecución del correspondiente aumento de capital liberado por 

importe nominal de 22.697.739,00 euros mediante la emisión de 22.697.739 nuevas acciones 

ordinarias, todo ello al amparo de los acuerdos de la Junta General ordinaria de Accionistas 

de fecha 14 de junio de 2023 y del Consejo de Administración de fecha 28 de junio de 2023. 

La escritura pública de este aumento de capital quedó inscrita en el Registro Mercantil el 

25 de julio de 2023. 

Se adjunta como Anexo IV la relación de adquisiciones de autocartera realizadas por FCC durante 

los 12 meses anteriores a la fecha de publicación por la Sociedad (28 de junio de 2023) de la 

comunicación de “información privilegiada” relativa a la Operación y hasta la fecha del Folleto, 

así como la relación de amortizaciones de autocartera realizadas en dicho periodo, que se 

describen, a su vez, a continuación, sin que se haya producido durante dicho periodo ninguna 

venta de acciones en autocartera: 

▪ En julio de 2022, FCC procedió a la amortización de 1.700.000 acciones propias a través de la 

ejecución de una reducción de capital por importe de 1.700.000 euros por acuerdos de la 

Junta General ordinaria de Accionistas y del Consejo de Administración de fecha 14 de junio 

de 2022. La escritura pública de esta reducción quedó inscrita en el Registro Mercantil el 20 de 

julio de 2022. 

▪ En junio de 2023, FCC procedió a la amortización de 3.521.417 acciones propias a través de la 

ejecución de una reducción de capital por importe nominal de 3.521.417 euros por acuerdos 

de la Junta General ordinaria de Accionistas y del Consejo de Administración de fecha 14 de 

junio de 2023. La escritura pública de esta reducción de capital quedó inscrita en el Registro 

Mercantil el 27 de junio de 2023. 

▪ En julio de 2023, FCC procedió a la amortización de 854.234 acciones propias través de la 

ejecución de una reducción de capital por importe nominal de 854.234 euros por acuerdos 

de la Junta General extraordinaria de Accionistas y del Consejo de Administración de fecha 

19 de julio de 2023. La escritura pública de esta reducción de capital quedó inscrita en el 

Registro Mercantil el 25 de julio de 2023. 

Salvo por las operaciones mencionadas anteriormente, la Sociedad no ha realizado ninguna 

operación con acciones propias desde la fecha de publicación por FCC (28 de junio de 2023) de 

la comunicación de “información privilegiada” (IP) relativa a la Operación y hasta la fecha del 

Folleto. 

La Sociedad, desde la fecha del Folleto y hasta la liquidación de la Oferta, no adquirirá ni 

transmitirá acciones de FCC, de forma directa o indirecta, al contado, a plazo o mediante 

instrumentos financieros, por sí o por persona interpuesta o concertada, fuera del propio proceso 

de la Oferta. En este sentido, las acciones de FCC en autocartera se han inmovilizado hasta la 

liquidación de la Oferta, tal y como resulta del certificado de legitimación para la inmovilización 

correspondiente a dichas acciones, que se adjunta como Anexo V. 

Tras la liquidación de la Oferta, la Sociedad podrá adquirir acciones propias dentro de los límites 

establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y en la autorización conferida al efecto por la 

Junta General de Accionistas de la Sociedad. 
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CEC 

CEC ha recibido, durante los 12 meses anteriores a la fecha de publicación por la Sociedad (28 de 

junio de 2023) de la comunicación de “información privilegiada” relativa a la Operación y hasta la 

fecha del Folleto, 22.503.464 acciones de FCC en el marco de los repartos de dividendo flexible 

(scrip dividend) implementados por la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2023, y únicamente ha 

realizado una operación de venta de acciones de FCC, todo ello conforme a lo indicado a 

continuación: 

Fecha Naturaleza Número de acciones Precio por acción 

04/07/2022 Venta .............................................................................................  18.500.000 9,40 euros 

12/07/2022 Canje acciones nuevas por derechos Scrip ............................  9.293.038 0,00 euros 

25/07/2023 Canje acciones nuevas por derechos Scrip ............................  13.210.426 0,00 euros 

Total adquisiciones ............................................................................................  22.503.464 0,00 euros 

Total transmisiones .............................................................................................  18.500.000 9,40 euros 

Al margen de lo anterior, durante los 12 meses anteriores a la fecha de publicación por la Sociedad 

(28 de junio de 2023) de la comunicación de “información privilegiada” (IP) relativa a la Operación 

y hasta la fecha del Folleto, CEC no ha realizado, directa o indirectamente, compras o ventas de 

acciones de FCC, ni ha acordado adquirir o vender acciones de FCC.  

CEC, desde la fecha del Folleto y hasta la liquidación de la Oferta, no adquirirá ni transmitirá 

acciones de FCC, de forma directa o indirecta, al contado, a plazo o mediante instrumentos 

financieros, por sí o por persona interpuesta o concertada, fuera del propio proceso de la Oferta. 

Las únicas operaciones con acciones de FCC realizadas por los administradores de CEC y los 

miembros de los órganos de administración de las sociedades del grupo CEC (entre las que se 

incluye FCC y las sociedades del Grupo) designados por la propia CEC durante los 12 meses 

anteriores a la fecha de publicación por la Sociedad (28 de junio de 2023) de la comunicación de 

“información privilegiada” relativa a la Operación y hasta la fecha del Folleto, son las que se 

detallan en el Anexo VI, de acuerdo con el leal saber y entender de FCC tras haber realizado las 

oportunas comprobaciones. 

Conforme a la mencionada información, durante el periodo indicado, 3 miembros de los órganos 

de administración de las sociedades del grupo CEC adquirieron un total de 18.674.563 acciones 

de FCC, representativas del 4,09% del capital social actual de la Sociedad, siendo el precio más 

alto pagado en el marco de las referidas adquisiciones de 9,46 euros. Asimismo, en el marco de los 

repartos de dividendo flexible (scrip dividend) implementados por la Sociedad en los ejercicios 2022 

y 2023, 6 miembros de los órganos de administración de las sociedades del grupo CEC recibieron 

3.799.896 acciones de FCC. 

Al margen de lo anterior, FCC manifiesta que ninguna sociedad del grupo controlada por CEC, 

ninguno de los accionistas o socios de CEC o ninguna otra persona que actúe por cuenta o 

concertadamente con los anteriores, ha realizado ni ha acordado realizar, ni directa ni 

indirectamente, ni de forma individual ni en concierto con otros, ninguna operación con acciones 

de FCC en los 12 meses previos a la fecha de publicación por la Sociedad (28 de junio de 2023) de 

la comunicación de “información privilegiada” (IP) relativa a la Operación y hasta la fecha del 

Folleto. 

Los restantes consejeros de FCC no designados a propuesta de CEC no han realizado, directa o 

indirectamente, operaciones con acciones de FCC durante los 12 meses anteriores a la fecha de 

publicación por la Sociedad (28 de junio de 2023) de la comunicación de “información 

privilegiada” relativa a la Operación y hasta la fecha del Folleto, al margen de las acciones de 

FCC recibidas en el marco de los repartos de dividendo flexible (scrip dividend) implementados 

por la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2023, con el detalle que se incluye a continuación, todo 
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ello de acuerdo con el leal saber y entender de FCC tras haber realizado las oportunas 

comprobaciones: 

Fecha Naturaleza Nombre del consejero Número de acciones Precio por acción 

12/07/2022 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  Dominum Desga, S.A. 10 0,00 euros 

12/07/2022 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

Dña. Esther Koplowitz 

Romero de Juseu 694.374(1) 0,00 euros 

12/07/2022 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

D. Álvaro Vázquez de 

Lapuerta 116 0,00 euros 

12/07/2022 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

Dña. Alicia Alcocer 

Koplowitz 11.840 0,00 euros 

25/07/2023 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  Dominum Desga, S.A. 15 0,00 euros 

25/07/2023 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

Dña. Esther Koplowitz 

Romero de Juseu 1.059.834(2) 0,00 euros 

25/07/2023 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  D. Manuel Gil Madrigal 1.864 0,00 euros 

25/07/2023 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

D. Álvaro Vázquez de 

Lapuerta 178 0,00 euros 

25/07/2023 

Canje acciones nuevas por 

derechos Scrip .............................  

Dña. Alicia Alcocer 

Koplowitz 18.078 0,00 euros 

Total asignaciones .............................................................................................  1.786.284 -- 
_______ 

(1): Incluye las 10 acciones asignadas a Dominum Desga, S.A. 

(2): Incluye las 15 acciones asignadas a Dominum Desga, S.A. 

I.7. Actividad y situación económico-financiera de la sociedad 

FCC 

La actividad principal de FCC consiste en actuar como la sociedad holding del Grupo FCC, el cual 

está formado por un amplio conjunto de compañías dependientes y asociadas, nacionales y 

extranjeras, que desarrollan las diversas actividades de negocio agrupadas en las siguientes áreas: 

- Servicios medioambientales: servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento 

de residuos industriales, conservación de zonas verdes, incluyendo tanto la construcción como 

la operación de plantas de tratamiento, y la valorización energética de residuos. Se incluyen, 

asimismo, los acuerdos de concesión relacionados con servicios medioambientales. 

- Gestión integral del agua: servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captación, 

potabilización y distribución de agua para consumo humano; captación, filtración y depuración 

de aguas residuales; diseño, construcción, explotación y mantenimiento de infraestructuras del 

agua para servicios municipales, industriales, agrícolas, etc. Se incluyen, asimismo, los acuerdos 

de concesión relacionados con el ciclo integral del agua. 

- Construcción: especializada en obras de infraestructura, edificación y sectores afines: 

autopistas, autovías, carreteras, túneles, puentes, obras hidráulicas, puertos, aeropuertos, 

urbanizaciones, viviendas, edificación no residencial, alumbrado, instalación industrial de frío y 

calor y restauración medioambiental, entre otras actividades. 

- Inmobiliaria: dedicada a la promoción de viviendas y alquiler de oficinas y locales comerciales. 

- Cementos: dedicada a la explotación de canteras y yacimientos minerales, fabricación de 

cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, así como a la producción de hormigón y 

mortero. 

- Concesiones: incluye principalmente los acuerdos de concesión relativos a la explotación de 

autovías, túneles y otras infraestructuras similares. 

La actividad internacional del Grupo FCC ha supuesto aproximadamente el 45% del importe de su 

cifra de negocios durante el ejercicio 2022 (41% en el ejercicio 2021), realizándose principalmente 

en mercados de Europa, América Latina, Oriente Medio y Estados Unidos de América. 
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La tabla siguiente recoge las principales magnitudes económico-financieras a nivel individual de 

FCC a 31 de diciembre de 2022 (último ejercicio cerrado y auditado) y a 31 de diciembre de 2021.  

MAGNITUDES FINANCIERAS INDIVIDUALES DE FCC 

31/12/2021 31/12/2022 

Auditado (millones €) 

Patrimonio neto ...................................................................................................................  2.340,26 2.356,75 

Importe neto de la cifra de negocios .............................................................................  130,61 115,02 

Activos totales .....................................................................................................................  4.030,44 3.908,54 

Endeudamiento financiero neto(1) ...................................................................................  1.172,58 1.153,33 

Resultado neto del ejercicio atribuido a la sociedad ..................................................  274,50 45,87 

_______ 

(1): Calculado conforme al detalle de la nota 14.d) de las cuentas anuales individuales de FCC. 

La tabla siguiente recoge las principales magnitudes económico-financieras a nivel consolidado 

de FCC a 31 de diciembre de 2022 (último ejercicio cerrado y auditado) y a 31 de diciembre de 

2021. 

MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS DE FCC 

31/12/2021 31/12/2022 

Auditado (millones €) 

Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante ..................................................  3.007,09 3.387,88 

Importe neto de la cifra de negocios ............................................................................  6.659,28 7.705,69 

Activos totales ....................................................................................................................  14.242,16 15.282,54 

Endeudamiento financiero neto(1) ..................................................................................  3.225,71 3.192,72 

Resultado neto del ejercicio atribuido a la sociedad dominante .............................  580,14 315,18 

_______ 

(1): Calculado conforme al detalle de la nota 2.1.5.6. del informe de gestión de las cuentas anuales consolidadas de FCC. 

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de FCC correspondientes al ejercicio 2022 fueron 

auditadas por Ernst & Young, S.L., sin que se hayan puesto de manifiesto salvedades o indicaciones 

relevantes en su correspondiente informe de auditoría. 

En la página web de CNMV y en la página web de FCC se encuentran disponibles las cuentas 

anuales individuales y consolidadas de FCC correspondientes al ejercicio terminado el 31 de 

diciembre de 2022, junto con sus correspondientes informes de auditoría e informes de gestión. 

El 28 de julio de 2023, FCC anunció al mercado mediante la publicación de la correspondiente 

comunicación de “otra información relevante” en la página web de la CNMV y en la página web 

de FCC la publicación de los estados financieros semestrales resumidos consolidados y el informe 

de gestión consolidado intermedio correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de 

junio de 2022, que fueron objeto de revisión limitada. 

A 30 de junio de 2023, las principales magnitudes financieras individuales de FCC fueron las 

siguientes: 

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS INDIVIDUALES DE FCC 

30/06/2023 

No auditado(1) 

(millones €) 

Patrimonio neto .....................................................................................................................................................  2.449,86 

Importe neto de la cifra de negocios ...............................................................................................................  47,88 

Activos totales .......................................................................................................................................................  4.064,20 

Endeudamiento financiero neto(2) .....................................................................................................................  1.175,25 

Resultado neto del ejercicio atribuido a la sociedad ....................................................................................  127,30 
_____ 

(1): Información financiera objeto de revisión limitada. 

(2): Calculado como el total de la deuda financiera bruta (corriente y no corriente), menos los activos financieros corrientes, la tesorería y otros 

activos líquidos equivalentes de FCC, según consta en la nota explicativa del informe de gestión de los estados financieros semestrales 

resumidos consolidados de FCC correspondientes al primer semestre de 2023.  
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A 30 de junio de 2023, las principales magnitudes financieras a nivel consolidado de FCC fueron las 

siguientes: 

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS DE FCC 

30/06/2023 

No auditado(1) 

(millones €) 

Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante .....................................................................................  3.644,26 

Importe neto de la cifra de negocios ...............................................................................................................  4.319,80 

Activos totales .......................................................................................................................................................  15.968,91 

Endeudamiento financiero neto(2) .....................................................................................................................  3.539,81 

Resultado neto del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ................................................................  255,98 
_____ 

(1): Información financiera objeto de revisión limitada. 

(2): Calculado como el total de la deuda financiera bruta (corriente y no corriente), menos los activos financieros corrientes, la tesorería y otros 

activos líquidos equivalentes de FCC, según consta en la nota explicativa del informe de gestión de los estados financieros semestrales 

resumidos consolidados de FCC correspondientes al primer semestre de 2023. 

Desde el 28 de julio de 2023 (fecha de publicación de la información financiera consolidada de 

FCC relativa al primer semestre de 2023) y hasta la fecha del Folleto, FCC no ha publicado 

información financiera o magnitudes financieras más actualizadas, ni se han producido cambios 

significativos en la situación patrimonial y financiera individual y consolidada de FCC, ni en sus 

actividades. 

CEC 

Las actividades principales de CEC consisten en la adquisición de interés o participación en otras 

sociedades mercantiles o civiles; la promoción, organización y administración de dichas 

sociedades mercantiles o civiles; la suscripción de títulos de crédito; y la celebración de todo tipo 

de operaciones de financiación con instituciones nacionales o extranjeras. En las cuentas anuales 

auditadas individuales (nota 10) y consolidadas (nota 12) de CEC relativas al ejercicio cerrado a 

31 de diciembre de 2022, que se adjuntan como Anexos VII y VIII al Folleto, respectivamente, se 

incluye la relación de sociedades en las que participa CEC a dicha fecha. 

La tabla siguiente recoge las principales magnitudes económico-financieras a nivel consolidado 

de CEC a 31 de diciembre de 2022 (último ejercicio cerrado y auditado) según normativa contable 

mexicana. 

 31/12/2022 

 Auditado 

MAGNITUDES FINANCIERAS DEL GRUPO CEC (millones pesos mexicanos) (millones €)(*) 

Patrimonio neto atribuible a la sociedad dominante ..........................  352.586,13 16.906,50 

Importe neto de la cifra de negocios(1) .................................................  177.265,38 8.499,49 

Activos totales ............................................................................................  635.615,18 30.476,37 

Deuda financiera neta(2) ..........................................................................  3.422,42 164,10 

Resultado neto del ejercicio atribuible a la sociedad dominante ....  32.437,19 1.555,36 

_______ 

(*): Tipo de cambio a 31 de diciembre de 2022 (1 euro = 20,856 pesos mexicanos). El tipo de cambio utilizado ha sido obtenido a través de las 

cotizaciones publicadas por el Banco Central Europeo (BCE). 

(1): Calculada como ingresos por actividades de construcción e infraestructura, (170.532,83 millones de pesos mexicanos) más ingresos por 

arrendamiento y servicios (4.938,22 millones de pesos mexicanos) más ingresos por ventas de inmuebles (1.794,33 millones de pesos 

mexicanos). 

(2): Calculada como deuda bancaria y bursátil a largo plazo (88.824,30 millones de pesos mexicanos) más deuda bancaria y bursátil a corto 

plazo (25.217,1 millones de pesos mexicanos) menos efectivo y equivalentes de efectivo (55.856,31 millones de pesos mexicanos) y menos 

valores negociables a corto plazo (54.762,67 millones de pesos mexicanos). 

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de CEC correspondientes al ejercicio 2022, que se 

adjuntan como Anexo VII y Anexo VIII, respectivamente, junto con sus correspondientes informes 

de auditoría, están auditadas por Camacho, Camacho y Asociados, S.C., sin que se hayan puesto 

de manifiesto salvedades o indicaciones relevantes en sus correspondientes informes de auditoría. 

No se han aprobado ni publicado estados financieros de CEC posteriores a las cuentas auditadas 

correspondientes al ejercicio 2022.  
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CAPÍTULO II 

II.1. Valores a los que se dirige la oferta 

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de FCC y se extiende a la adquisición de un 

máximo de 32.027.600 acciones propias de FCC, totalmente suscritas y desembolsadas, 

representativas del 7,01% de su capital social y de sus derechos de voto. 

El capital social de FCC asciende a 456.667.071 euros, dividido en 456.667.071 acciones ordinarias. 

La Oferta no se dirige a las 44.957 acciones propias que tiene la Sociedad en autocartera, 

representativas del 0,01% del capital social, las cuales han sido inmovilizadas a los efectos de que 

no puedan ser transmitidas en el marco de la Oferta. Se adjunta como Anexo V al Folleto el 

certificado acreditativo de la inmovilización de las acciones de FCC propiedad de la Sociedad. 

Al margen de las acciones de FCC en autocartera, no se han inmovilizado acciones adicionales 

de FCC en el marco de la Oferta. 

En consecuencia, deducidas las acciones en autocartera que han sido inmovilizadas, la Oferta se 

dirige a los titulares de 456.622.114 acciones de FCC, representativas del 99,99% de su capital social, 

y a la adquisición del número máximo de acciones indicado anteriormente. 

Los términos de la Oferta son idénticos para todas las acciones de FCC a las que está dirigida y 

para todos sus accionistas. No hay otros valores de FCC distintos de las acciones objeto de la Oferta 

a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la misma. 

En caso de que las acciones que acudan a la Oferta superen el límite máximo de la Oferta, para 

la liquidación de la Oferta se aplicarán las reglas de prorrateo mediante sistema proporcional 

previstas en el artículo 340.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en el artículo 38.2 del Real 

Decreto de OPAS, tal y como se detalla en el apartado III.2. del Folleto. 

El Consejo de Administración de la Sociedad ha recibido una carta de fecha 9 de agosto de 2023 

de CEC, principal accionista de FCC, titular de una participación directa del 57,86% en el capital 

social de FCC, en la que manifiesta su compromiso de no aceptar la Oferta con las 264.208.536 

acciones de su titularidad. Asimismo, el Consejo de Administración de FCC ha recibido una carta 

de fecha 9 de agosto de 2023 de Dominum Dirección y Gestión, S.A., filial 100% participada de 

CEC, titular de una participación directa del 8,59% en el capital social de FCC, en la que manifiesta 

su compromiso de no aceptar la Oferta con las 39.225.417 acciones de la Sociedad de su 

titularidad. En igual sentido, el Consejo de Administración de la Sociedad ha recibido una carta de 

fecha 9 de agosto de 2023 de Finver Inversiones 2020, S.L.U., accionista de FCC titular de una 

participación directa del 11,37% en el capital social de FCC, en la que también manifiesta su 

compromiso de no aceptar la Oferta con las 51.945.055 acciones de la Sociedad de su titularidad. 

A tales efectos, se adjunta como Anexo IX, los compromisos de no aceptación de la Oferta de los 

referidos accionistas.  

En este sentido, el número total de acciones de FCC que se ha comprometido a no aceptar la 

Oferta asciende a 355.379.008 acciones representativas del 77,82% del capital social de FCC, a las 

que hay que sumar las 44.957 acciones que FCC mantiene en autocartera y que se encuentran 

inmovilizadas a los efectos de que no puedan ser transmitidas en el marco de la Oferta. Ningún 

otro accionista de FCC ha transmitido al Consejo de Administración su intención de acudir o no a 

la Oferta.  

En cualquier caso, se hace constar que la contraprestación ofrecida y el número máximo de 

acciones a adquirir en la Oferta no podrán ser objeto de modificación conforme a lo acordado 

en la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de julio de 2023 

en primera convocatoria bajo el punto segundo del orden del día. 
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II.2. Contraprestación ofrecida 

La Oferta se formula como una compraventa. La contraprestación ofrecida por la Sociedad a los 

titulares de las acciones de FCC consiste en efectivo y asciende a 12,50 euros por cada acción de 

FCC. 

Como la Oferta se extiende a la adquisición de un máximo de 32.027.600 acciones de FCC, el 

importe total máximo a desembolsar por la Sociedad en la Oferta asciende a 400.345.000 euros. 

El precio de la Oferta se liquidará en efectivo conforme a lo indicado en el apartado III.1.2 del 

Folleto. 

Si la Sociedad realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribución a sus 

accionistas con anterioridad a la liquidación de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta 

o complementaria, se reducirá el precio de la Oferta en una cantidad equivalente al importe bruto 

por acción del reparto o distribución, siempre que la fecha de publicación del resultado de la 

Oferta en los boletines de cotización coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo. Se hace 

constar que la Sociedad no tiene previsto realizar el reparto de ningún dividendo ni ningún otro tipo 

de distribución antes de la liquidación de la Oferta. 

La contraprestación ofrecida (precio por acción) ha sido fijada por la Sociedad por acuerdo de la 

Junta General extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de julio de 2023 en primera 

convocatoria, bajo el punto segundo del orden del día, viniendo la Oferta exigible en virtud de lo 

establecido en el artículo 338.1 de la Ley de Sociedades de Capital y el artículo 12 del Real Decreto 

de OPAS. La Sociedad considera que la contraprestación ofrecida tiene la consideración de 

precio equitativo en el sentido del artículo 110 de la Ley de los Mercados de Valores y del artículo 

9 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, el precio o contraprestación de la Oferta es superior 

al más elevado que la Sociedad ha pagado o acordado pagar por acciones de la Sociedad 

durante los 12 meses anteriores a la fecha de publicación por FCC (28 de junio de 2023) de la 

comunicación de “información privilegiada” relativa a la Operación (véase el apartado 1.6 del 

Folleto). 

Se deja expresa constancia de que la Oferta no constituye una oferta por exclusión en los términos 

del artículo 65 de la Ley de los Mercados de Valores y su precio no está sujeto a los criterios y 

métodos de valoración del artículo 10 del Real Decreto de OPAS. FCC no ha aportado ningún 

informe de valoración de sus acciones a estos efectos. 

Sin perjuicio de que el dato que se facilita a continuación sobre la prima que representaba la 

contraprestación de la Oferta con respecto a determinados precios de cotización de la acción de 

FCC ha cambiado desde la fecha del anuncio de la Operación (28 de junio de 2023), y puede 

cambiar desde la fecha de este Folleto, se informa que la contraprestación ofrecida por FCC en 

el marco de la Oferta representaba una prima del 38% con respecto al precio medio ponderado 

de mercado de las acciones de la Sociedad en los últimos 6 meses anteriores al 28 de junio de 

2023, fecha de publicación por FCC de la comunicación de “información privilegiada” (IP) relativa 

a la Operación. 

El Consejo de Administración considera que la contraprestación ofrecida por FCC en el marco de 

la Oferta es razonable (fair) desde un punto de vista financiero para FCC, criterio que ha sido 

confirmado mediante informe (fairness opinion) emitido por CaixaBank, S.A. dirigido al Consejo de 

Administración. 

Se hace constar que la contraprestación ofrecida no podrá ser objeto de modificación conforme 

a lo acordado en la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 

de julio de 2023 en primera convocatoria bajo el punto segundo del orden del día. 
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II.3. Condiciones a las que está sujeta la oferta 

La efectividad de la Oferta no se encuentra sujeta a ninguna condición y, en particular, la Oferta 

no está sometida a un número mínimo de aceptaciones. 

II.4. Garantía y financiación de la oferta 

II.4.1 Tipo de garantías constituidas por la sociedad 

De conformidad con lo previsto en el artículo 15 del Real Decreto de OPAS, FCC ha presentado 

ante la CNMV la documentación acreditativa de la constitución de la garantía de la Oferta. 

Dicha garantía consiste en un aval bancario emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 

("BBVA”) en garantía de la Oferta por importe de 400.345.000 euros. Se adjunta como Anexo X al 

Folleto el referido documento. 

II.4.2 Fuentes de financiación de la oferta 

Conforme a lo indicado en el apartado II.2 del Folleto, el importe total máximo a desembolsar por 

la Sociedad en la Oferta asciende a 400.345.000 euros. 

Para atender al pago de la contraprestación de la Oferta, FCC tiene intención de utilizar parte de 

la liquidez que la Sociedad obtenga por la venta a CPP Investments de un 24,99% del capital de 

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. por un precio de 965 millones de euros si ésta se 

ejecuta antes de la liquidación de la Oferta. El acuerdo de la venta de un 24,99% del capital de 

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. fue anunciado por la Sociedad al mercado 

mediante la publicación de la correspondiente comunicación de “información privilegiada” (IP) el 

1 de junio de 2023 (con núm. registro oficial 1879) en la página web de la CNMV y en la página 

web corporativa, y su cierre está sujeto a las condiciones precedentes habituales en este tipo de 

operaciones.  

En caso de que los fondos de la venta referida anteriormente no se recibieran con anterioridad a 

la liquidación de la Oferta, la Sociedad tiene comprometida una financiación con BBVA en virtud 

de la cual BBVA concederá financiación a FCC, por un importe máximo de 400.345.000 euros. 

Dicha financiación tendrá un plazo de vencimiento 6 meses y devengará, en su caso, un tipo de 

interés variable de Euribor a una semana, dos semanas o un mes (floor 0) a elección de FCC, más 

un margen de 60 puntos básicos durante los cuatro primeros meses y 120 puntos básicos durante 

los dos siguientes. Esta financiación no exige la constitución de garantías de ningún tipo, ni exige el 

cumplimiento de covenants o ratios financieras, ni impone obligaciones distintas a las de cualquier 

otro crédito a FCC o limitaciones a su actividad. Asimismo, esta financiación no estipula ninguna 

obligación de repago, cancelación o amortización cuando se obtengan los fondos por la venta 

de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. 

FCC cuenta, con base en el compromiso de BBVA referido anteriormente, con los fondos suficientes 

para atender la liquidación de la totalidad de las acciones propias que acepten la Oferta para, a 

través de Renta 4 Banco, S.A., que actúa como entidad liquidadora de la Oferta, proceder al pago 

de las acciones de FCC adquiridas en la Oferta. 

FCC y CEC no han tomado ninguna decisión sobre la forma en que podrá ser pagada o 

refinanciada la deuda que FCC genere, en su caso, tras la finalización de la Oferta ni tienen 

previsiones al respecto y consideran que podrá llevarse a cabo mediante alguna de las siguientes 

alternativas o una combinación de las mismas: (i) cancelación de la deuda con los fondos que, en 

su caso, pudiera obtener mediante préstamos intra-grupo con cualesquiera sociedades del Grupo 

FCC o por la venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. 

referido anteriormente y/o a través de cualquier otro medio que pudiera ser conveniente en 

función de la situación de los mercados; y/o (ii) refinanciación de la deuda a vencimiento en 

función igualmente de las opciones disponible en ese momento en los mercados de deuda.  
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II.4.3 Efectos de la financiación sobre la sociedad 

La financiación de la Oferta conlleva un incremento del endeudamiento financiero neto de FCC 

y CEC a nivel consolidado. El impacto de la Oferta y su financiación en FCC a nivel consolidado se 

detalla en el apartado IV.13 del Folleto. 

La financiación de la Oferta no incluye restricciones a la distribución de dividendos por parte de 

FCC, a la realización de inversiones o a la posibilidad de incurrir en financiación adicional, ni 

impone la obligación de destinar cantidad alguna recibida por FCC (entre ellas, los fondos 

recibidos por la venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U.) 

a la amortización de la financiación. Asimismo, no exige el cumplimiento de covenants o ratios 

financieras, ni impone obligaciones distintas a las de cualquier otro crédito a FCC o limitaciones a 

su actividad. 

Al margen de lo anterior, el pago de la Oferta no implica la alteración del negocio, del proyecto 

empresarial y de las inversiones previstas por FCC y las sociedades del Grupo. FCC dispondrá tras 

la liquidación de la Oferta de tesorería y acceso a la financiación suficiente para continuar 

desarrollando su negocio de la misma forma que hasta la fecha. 
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CAPÍTULO III 

III.1. Procedimiento de aceptación y liquidación 

III.1.1 Plazo de aceptación de la oferta 

El plazo de aceptación de la Oferta es de 32 días naturales contados a partir del día hábil bursátil 

siguiente a la fecha de publicación del primero de los anuncios a los que se refiere el artículo 22 

del Real Decreto de OPAS, los cuales se publicarán en: (i) los boletines de cotización de las Bolsas 

de Valores españolas (Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia); y (ii) un periódico 

de difusión nacional (excluyendo prensa digital). Se tomará como fecha de publicación de los 

anuncios en los boletines de cotización la fecha de la sesión bursátil a la que estos se refieran. 

A los efectos del cómputo del referido plazo se incluirá tanto el día inicial como el último día del 

plazo. Si el primer día del plazo de fuese inhábil bursátil, dicho plazo se iniciará el primer día hábil 

bursátil siguiente. El plazo de aceptación se extenderá, en caso de que el último día del plazo fuera 

inhábil bursátil, hasta el primer día hábil bursátil siguiente a dichos efectos. El plazo de aceptación 

finalizará en todo caso a las 23:59 horas (CET) del último día del citado plazo. 

FCC podrá ampliar una o más veces el plazo de aceptación de la Oferta referido anteriormente 

de conformidad con lo previsto en el Real Decreto de OPAS, siempre que no se rebase el límite 

máximo de 70 días naturales y que se comunique la prórroga previamente a la CNMV. La 

ampliación del plazo de aceptación deberá anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera 

publicado la Oferta, con una antelación mínima de, al menos, 3 días naturales a la fecha de 

terminación del plazo inicial, indicándose las circunstancias que la motivan. 

Se incorpora como Anexo XI el modelo del anuncio que se publicará en los boletines de cotización 

de las Bolsas de Valores españolas, y, al menos, en un periódico de difusión nacional. 

Asimismo, se adjunta como Anexo XII una certificación de FCC acreditativa de las otras formas de 

publicidad o difusión por cualquier medio de la Oferta. 

III.1.2 Formalidades de los destinatarios de la oferta para manifestar su aceptación, y plazo en el 

que recibirán la contraprestación. 

(a) Declaraciones de aceptación de la oferta 

Las declaraciones de aceptación de la Oferta por parte de sus destinatarios se realizarán de 

acuerdo con el procedimiento señalado en este Folleto. 

Las declaraciones de aceptación remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al 

último día del plazo de aceptación no serán válidas por lo que no se computarán en el resultado 

de la Oferta. 

Las declaraciones de aceptación serán revocables en cualquier momento antes del último día de 

dicho plazo y carecerán de validez si se someten a condición, de conformidad con lo previsto en 

el artículo 34.3 del Real Decreto de OPAS. Asimismo, carecerán de validez las declaraciones de 

aceptación referidas a acciones cuyas fechas de contratación sean posteriores al último día del 

plazo de aceptación de la Oferta y aquellas declaraciones de aceptación remitidas por los 

destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo. 

(b) Procedimiento de aceptación de la oferta 

Los accionistas de FCC que deseen aceptar la Oferta deberán dirigirse a la entidad en la que 

tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su declaración de 

aceptación, ya sea de forma presencial, por medios electrónicos o por cualesquiera otros medios 

admitidos por la entidad. 
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Los accionistas de FCC podrán aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de las acciones de 

FCC de las que sean titulares desde el primer día de aceptación hasta el último, ambos incluidos 

(incluso si éstas exceden el número máximo de acciones a las que se extiende la Oferta). En el caso 

de que el número total de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptación de la 

Oferta supere el número máximo de acciones a las que ésta se extiende, resultará de aplicación 

el prorrateo mediante sistema proporcional conforme a lo previsto en el artículo 340.2 de la Ley de 

Sociedades de Capital y en el artículo 38.2 del Real Decreto de OPAS descrito en el apartado III.2 

del Folleto. Toda declaración que formulen deberá comprender, al menos, 1 acción de FCC. 

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberán comprender todos los derechos 

políticos y económicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas. 

Las acciones deberán ser transmitidas (i) con todos los derechos económicos y políticos que les 

correspondan; (ii) libres de cargas y gravámenes y de derechos de terceros que limiten sus 

derechos políticos o económicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por persona legitimada para 

transmitirlas según los asientos del correspondiente registro contable, de forma que la Sociedad 

adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido en el 

artículo 11 de la Ley de los Mercados de Valores. 

De conformidad con lo establecido en el artículo 34.2 del Real Decreto de OPAS, durante el plazo 

de aceptación de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de 

aceptación de los destinatarios de la Oferta remitirán diariamente a la Sociedad, a través del 

representante designado a estos efectos que se indica a continuación, y a las sociedades rectoras 

de la Bolsas de Valores españolas, de forma globalizada, los datos relativos al número de acciones 

comprendidas en las declaraciones de aceptación presentadas, tanto si se trata de aceptaciones 

que los interesados les hayan hecho llegar directamente, como si se refieren a aceptaciones 

cursadas a través de una entidad participante en Iberclear. 

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptación de destinatarios 

de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones deberán presentar nuevas 

declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores. 

Las declaraciones de aceptación remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al 

último día del plazo de aceptación no serán válidas por lo que se rechazarán y no se computarán 

como aceptación ni por lo tanto en el resultado de la Oferta. 

El representante de FCC, a efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones aceptación, 

es la siguiente entidad: 

Renta 4 Banco, S.A. 

Paseo de la Habana, 74 

28036 Madrid (España) 

A/A: D. Miguel Arregui Michilot 

E-mail: liquidacion.nacional@renta4.es 

Con el fin de que todos los accionistas de FCC cuenten con una información equivalente sobre el 

nivel de aceptaciones provisional que vaya recibiendo la Oferta y puedan conocerla al mismo 

tiempo, la Sociedad, cada uno de los últimos 7 días hábiles bursátiles del periodo de aceptación 

de la Oferta, anunciará al mercado mediante la publicación de la correspondiente comunicación 

de “otra información relevante” (OIR), al cierre de cada sesión bursátil, las aceptaciones 

acumuladas recibidas hasta las 12:00 horas de esa fecha. 

Se debe tener en cuenta que los datos que se publiquen en las comunicaciones de “otra 

información relevante” (OIR) durante los últimos días hábiles bursátiles del periodo de aceptación 

de la Oferta, que darán a conocer el número de acciones incluidas en las declaraciones de 

aceptación de la Oferta, serán provisionales dado que, por un lado, las declaraciones de 

aceptación pueden ser revocadas según lo previsto en el artículo 34.3 del Real Decreto de OPAS 

hasta el último día del plazo de aceptación de la Oferta, y, por otro lado, que el resultado definitivo 

mailto:liquidacion.nacional@renta4.es
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sobre las aceptaciones de la Oferta no se tendrá hasta su publicación en los términos previstos en 

el artículo 36 del Real Decreto de OPAS. 

FCC y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores españolas facilitarán a la CNMV, cuando 

ésta lo solicite, información de las declaraciones de aceptación recibidas. 

Una vez finalizado el plazo de aceptación y dentro del plazo establecido en la instrucción 

operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores españolas, las aceptaciones válidas de la 

Oferta serán cursadas por las entidades receptoras a las sociedades rectoras de las Bolsas de 

Valores españolas, a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se 

encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargarán de recoger dichas 

aceptaciones por escrito de forma presencial, por medios electrónicos o por cualesquiera otros 

medios admitidos por las entidades depositarias, y responderán, de acuerdo con sus registros de 

detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran las aceptaciones, así como 

de la inexistencia de cargas y gravámenes o derechos de terceros que limiten los derechos 

políticos o económicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad. 

Las declaraciones de aceptación de los destinatarios de la Oferta se acompañarán de la 

documentación suficiente para que se pueda proceder a la transmisión de las acciones y deberán 

incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de 

operaciones que, a título enunciativo y no limitativo, serán (i) nombre completo o denominación 

social; (ii) domicilio; y (iii) número de identificación fiscal o, en caso de accionistas que no sean 

residentes en España y no tengan un número de identificación fiscal español, su número de 

pasaporte o identificación, nacionalidad y lugar de residencia. 

En ningún caso FCC aceptará acciones cuya fecha de contratación sea posterior al último día del 

plazo de aceptación de la Oferta ni declaraciones de aceptación remitidas por los destinatarios 

de la Oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratación de aquellas acciones que se 

ofrezcan en venta deberá haber tenido lugar no más tarde del último día del plazo de aceptación 

de la Oferta y las declaraciones de aceptación deberán ser remitidas por los destinatarios de la 

Oferta, asimismo, en dicho plazo, como máximo. 

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de las acciones y al papel de las 

entidades depositarias y servicios de inversión que las reciben en primer lugar. No afecta, por tanto, 

a los flujos de información subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, los 

participantes de Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios 

para la comunicación a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores españolas del detalle de 

las aceptaciones que resulten de las declaración u órdenes de aceptación. 

La información sobre el número de aceptaciones presentadas según lo dispuesto en el artículo 35.2 

del Real Decreto de OPAS, podrá ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptación 

de la Oferta, previa solicitud e identificación completa del solicitante, bien en el domicilio de la 

Sociedad, bien en el de sus representantes. 

(c) Publicación del resultado de la oferta 

De conformidad con lo previsto en el artículo 36 del Real Decreto de OPAS, transcurrido el plazo 

de aceptación de la Oferta previsto en el Folleto o el que resulte, en su caso, de su prórroga o 

modificación, y en un plazo que no excederá los 7 días hábiles desde esa fecha, las sociedades 

rectoras de las Bolsas de Valores españolas publicarán el resultado de la Oferta en los boletines de 

cotización en los términos y sesión que indique la CNMV. 

Se entenderá por fecha de publicación del resultado de la Oferta, la fecha de la sesión a la que 

se refieran los mencionados boletines de cotización en que se publique el resultado de la Oferta. 
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(d) Intervención, liquidación y pago de la contraprestación de la oferta 

La adquisición de las acciones se intervendrá y liquidará por Renta 4 Banco, S.A. en su condición 

de miembro de las Bolsas de Valores españolas y como entidad participante en Iberclear e 

intermediario de la operación por cuenta de FCC. 

La liquidación y el pago del precio de las acciones se realizarán de conformidad con lo dispuesto 

en el artículo 37 del Real Decreto de OPAS siguiendo el procedimiento establecido para ello en 

Iberclear, considerándose como fecha de contratación de la correspondiente operación bursátil 

la de la sesión a la que se refieren los boletines de cotización de las Bolsas de Valores españolas 

que publiquen el resultado de la Oferta. 

III.1.3 Gastos de aceptación y liquidación de la oferta 

Los titulares de acciones de FCC que acepten la Oferta a través de Renta 4 Banco, S.A. no 

soportarán los gastos de corretaje derivados de la intervención de un miembro del mercado en la 

compraventa, así como tampoco los cánones de liquidación de Iberclear, ni los de contratación 

de las Bolsas de Valores españolas, que serán satisfechos íntegramente por FCC. 

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros 

miembros del mercado distintos de Renta 4 Banco, S.A., los gastos de corretaje y demás gastos de 

la parte vendedora en la operación, incluyendo los cánones de liquidación de Iberclear y de 

contratación de las Bolsas de Valores españolas, serán a cargo del accionista aceptante. 

Los gastos en los que incurra FCC para la adquisición de sus propias acciones y su liquidación serán 

satisfechos por su cuenta. 

FCC no se hará cargo, en ningún caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades 

depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitación de órdenes 

de aceptación de la Oferta y el mantenimiento de los saldos. 

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente reseñados serán asumidos por quien incurra 

en ellos. 

III.1.4 Intermediarios financieros que actúen por cuenta de la sociedad en la adquisición y 

liquidación de la oferta. 

FCC ha designado a Renta 4 Banco, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid (tomo 14483, 

folio 110, hoja M-239580), con número de identificación fiscal (NIF) A82473018, con domicilio social 

en Paseo de la Habana 74, 28036 Madrid y con número de registro 0083 en el Banco de España, 

como entidad encargada de la intervención y liquidación de las operaciones de adquisición de 

las acciones de FCC que pudieran resultar de la Oferta. 

Se adjunta como Anexo XIII copia de la carta de aceptación de Renta 4 Banco, S.A. como 

miembro de las Bolsas de Valores españolas, y entidad participante en Iberclear para la 

intervención y liquidación de la Oferta. 

III.1.5 Derechos de compra y venta forzosas 

No será de aplicación en ningún caso el régimen de compraventa forzosa establecido en los 

artículos 116 de la Ley de los Mercados de Valores y 47 del Real Decreto de OPAS dado que se 

trata de una oferta parcial. 

III.2. Reglas de distribución y prorrateo 

En el caso de que el número total de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptación 

supere el límite máximo de la Oferta (32.027.600 acciones representativas del 7,01% del capital 
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social), se aplicará para la liquidación de la Oferta la regla de distribución de prorrateo mediante 

sistema proporcional conforme a lo previsto en el artículo 340.2 de la Ley de Sociedades de Capital 

y en el artículo 38.2 del Real Decreto de OPAS. 

Así, para la liquidación de la Oferta, se reducirán las acciones ofrecidas por cada accionista en 

proporción al número de acciones comprendidas en su aceptación sobre el total de las acciones 

ofrecidas. Dicho porcentaje se redondeará por exceso o por defecto a 5 cifras decimales en 

función de que la sexta cifra decimal esté por encima o debajo de 5 (5 o por encima se 

redondeará al alza la quinta cifra y por debajo de 5 se redondeará a la baja). 

Las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores españolas coordinarán sus actuaciones para 

determinar el número de valores que haya de ser adjudicado a cada aceptación en caso de que 

deban aplicarse las reglas de distribución y prorrateo antes señaladas, encomendándose a la 

sociedad rectora de la Bolsa de Barcelona el desarrollo de las labores que requiera el prorrateo. 

En todo caso, se considerará como una sola aceptación las diversas que hubiese podido realizar, 

directa o indirectamente, una sola persona física o jurídica. 

Si como consecuencia del prorrateo, el número de acciones que correspondería vender a cada 

aceptante no coincidiese con un número entero, sino con un número con decimales, dicha cifra 

se redondeará: (i) al alza, si el decimal equivale a la mitad de un entero o a más de la mitad de un 

entero (i.e. 0,5 o más); o (ii) a la baja, si el decimal equivale a menos de la mitad de un entero (i.e., 

menos de 0,5). No obstante, si como consecuencia del citado redondeo el número total de 

acciones a adquirir por FCC excediese del número máximo de acciones al que se dirige la Oferta, 

esto es 32.027.600, no se aplicará el sistema del redondeo, sino que únicamente se considerarán 

números enteros de acciones a adquirir obviando decimales. 

Si como consecuencia del redondeo o como consecuencia de considerar únicamente números 

enteros de acciones a adquirir, el número total de acciones a adquirir por FCC resultase inferior al 

número máximo de acciones al que se extienda la Oferta (32.027.600 acciones), cada una de las 

acciones sin adjudicar se irá asignando a cada uno de los aceptantes hasta que no quede 

ninguna por adjudicar, empezando por aquél aceptante que tenga un mayor número de 

acciones ofrecidas sin adjudicar, seguido por el segundo aceptante que tuviera más acciones 

ofrecidas sin adjudicar, y así sucesivamente (en caso de que dos o más aceptantes tuvieran el 

mismo número de acciones ofrecidas sin adjudicar, la asignación entre ellos se hará por orden 

alfabético). 

A continuación, se exponen diversos ejemplos, referidos a diferentes niveles de aceptación de la 

Oferta por un accionista hipotético titular de 1.000 acciones, con el fin de aclarar el mecanismo 

de prorrateo establecido: 

Escenario de máxima aceptación, en el que todos los accionistas de FCC aceptan la Oferta con 

todas las acciones de las que son titulares, a excepción de aquellos accionistas de FCC que se han 

comprometido a no aceptar la Oferta. 

N.º total de aceptaciones (A) .......................................  101.243.106(1) 

 Número de acciones 

N.º de aceptaciones (B) ...................................................  1.000 750 500 250 100 

Fórmula a aplicar (32.027.600/A)*B ..............................  316,34 237,26 158,17 79,09 31,63 

Adjudicación final al accionista tras redondeo ...........  316 237 158 79 32 
_____ 

(1): No incluye las acciones en autocartera que han sido inmovilizadas en el marco de la Oferta (véase el apartado I.6 del Folleto). 

En este escenario, el accionista de FCC podría vender en la Oferta un 31,6% de las acciones de su 

titularidad incluidas en su declaración de aceptación. 
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Escenario de aceptación solo por parte del capital flotante (free float), esto es, excluyendo a todos 

los accionistas significativos de FCC (incluidos aquellos accionistas de FCC que se han 

comprometido a no aceptar la Oferta). 

N.º total de aceptaciones (A) .......................................  53.851.959(1) 

 Número de acciones 

N.º de aceptaciones (B) ...................................................  1.000 750 500 250 100 

Fórmula a aplicar (32.027.600/A)*B ..............................  594,73 446,05 297,37 148,68 59,47 

Adjudicación final al accionista tras redondeo ...........  595 446 297 149 59 
_____ 

(1):  Esta cifra ha sido calculada con base en la información y asunciones que se describen en la tabla relativa a la estructura accionarial de 

FCC en el apartado I.3.1(d). No incluye las acciones en autocartera que han sido inmovilizadas en el marco de la Oferta (véase el apartado 

I.6 del Folleto). 

En este escenario, el accionista de FCC podría vender en la Oferta un 59,5% de las acciones de su 

titularidad incluidas en su declaración de aceptación. 

Si el número de acciones incluidas en las declaraciones de aceptación presentadas por los 

accionistas fuera igual o inferior al número máximo de acciones a los que se extiende la Oferta 

(32.027.500 acciones), todos los accionistas que hayan aceptado la Oferta venderán en la misma 

todas las acciones incluidas en sus declaraciones de aceptación. 

III.3. Composición accionarial de la sociedad tras la liquidación de la oferta 

A continuación, se incluyen dos posibles escenarios de aceptación de la Oferta y sus posibles 

efectos sobre la estructura accionarial de la Sociedad: 

Escenario de máxima aceptación, en el que todos los accionistas de FCC aceptan la Oferta con 

todas las acciones de las que son titulares, a excepción de aquellos accionistas de FCC que se han 

comprometido a no aceptar la Oferta. 

En este escenario se asume la aceptación de la Oferta por la totalidad de accionistas de FCC con 

todas las acciones de las que son titulares, a excepción de aquellos accionistas de FCC que se han 

comprometido a no aceptar la Oferta, esto es, CEC, Dominum Dirección y Gestión, S.A. y Finver 

Inversiones 2020, S.L.U. En consecuencia, se superará el límite máximo de aceptación de la Oferta 

y se producirá el consiguiente prorrateo proporcional indicado en el apartado III.2 del Folleto. 

Como consecuencia del resultado de la Oferta, la participación de los accionistas que no acepten 

la Oferta aumentaría y la participación del resto de accionistas significativos, así como del capital 

flotante (free float) de FCC que sí aceptan la Oferta se verían ligeramente reducidos. 

ACCIONISTAS 

Núm. acciones Porcentaje sobre capital 

pre-Oferta post-Oferta(*) pre-Oferta post-Oferta(*) 

Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. .  303.433.953 303.433.953 66,45% 71,46% 

D. Carlos Slim Helú...................................................  51.945.055 51.945.055 11,37% 12,23% 

D. William H. Gates III ..............................................  26.194.423(1) 17.907.987 5,74%(1) 4,22% 

Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu .............  21.196.724 14.491.278 4,64% 3,41% 

AUTOCARTERA ..............................................................  44.957 44.957 0,01% 0,01% 

OTROS ACCIONISTAS .....................................................  53.851.959 36.816.241 11,79% 8,67% 

Total ......................................................................  456.667.071 424.639.471 100,00% 100,00% 
__________ 

(*): El número de acciones y los porcentajes sobre capital post-Oferta se han calculado siguiendo las reglas de prorrateo mediante sistema 

proporcional descritas en el apartado III.2 del Folleto. 

(1): El porcentaje de derechos de voto sobre el capital reflejado (5,74%) se corresponde con el incluido en la comunicación sobre 

participaciones significativas de fecha 24 de octubre de 2013 realizada por D. William H. Gates III, sin que la Sociedad pueda confirmar su 

exactitud. No obstante, el número de acciones reflejado titularidad del referido accionista (26.194.423) no se corresponde con el número 

de acciones incluido en la referida comunicación: esta cifra ha sido calculada por la Sociedad, con base en el porcentaje referido 

anteriormente (5,74%) que se da por válido y el número de acciones de FCC en circulación actualmente (456.667.071), a los efectos únicos 

y exclusivos del Folleto, y con la finalidad de completar, en lo que proceda, la información relativa al capital flotante (free float) y a los 

distintos escenarios que se detallan en este apartado del Folleto. 
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CEC, como entidad última de control de FCC, podrá alcanzar, directa e indirectamente, tras la 

liquidación de la Oferta, una participación máxima del 71,46% de los derechos de voto de FCC. 

En este escenario de máxima aceptación, el capital flotante (free float) de la Sociedad se vería 

ligeramente reducido, tras la liquidación de la Oferta, desde el 11,79% actual hasta el 8,67% de los 

derechos de voto de FCC. 

Escenario de aceptación solo por parte del capital flotante (free float), esto es, excluyendo a todos 

los accionistas significativos de FCC (incluidos aquellos accionistas de FCC que se han 

comprometido a no aceptar la Oferta). 

En este escenario se asume la aceptación de la Oferta solo por parte del capital flotante (free 

float) de FCC, esto es, excluyendo a todos los accionistas significativos de FCC (incluidos aquellos 

accionistas de FCC que se han comprometido a no aceptar la Oferta). En consecuencia, se 

superará el límite máximo de aceptación de la Oferta y se producirá el consiguiente prorrateo 

proporcional indicado en el apartado III.2 del Folleto. 

Como consecuencia del resultado de la Oferta, la participación de los accionistas que no acepten 

la Oferta aumentaría ligeramente y los porcentajes del capital flotante (free float) que sí acepten 

la Oferta se verían reducidos. 

ACCIONISTAS 

Núm. acciones Porcentaje sobre capital 

pre-Oferta post-Oferta(*) pre-Oferta post-Oferta(*) 

Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. ............  303.433.953 303.433.953 66,45% 71,46% 

D. Carlos Slim Helú..............................................................  51.945.055 51.945.055 11,37% 12,23% 

D. William H. Gates III .........................................................  26.194.423(1) 26.194.423(1) 5,74%(1) 6,17% 

Dña. Esther Koplowitz Romero de Juseu ........................  21.196.724 21.196.724 4,64% 4,99% 

AUTOCARTERA .........................................................................  44.957 44.957 0,01% 0,01% 

OTROS ACCIONISTAS ................................................................  53.851.959 21.824.359 11,79% 5,14% 

Total ................................................................................  456.667.071 424.639.471 100,00% 100,00% 
__________ 

(*): El número de acciones y los porcentajes sobre capital post-Oferta se han calculado siguiendo las reglas de prorrateo mediante sistema 

proporcional descritas en el apartado III.2 del Folleto. 

(1): El porcentaje de derechos de voto sobre el capital reflejado (5,74%) se corresponde con el incluido en la comunicación sobre 

participaciones significativas de fecha 24 de octubre de 2013 realizada por D. William H. Gates III, sin que la Sociedad pueda confirmar su 

exactitud. No obstante, el número de acciones reflejado titularidad del referido accionista (26.194.423) no se corresponde con el número 

de acciones incluido en la referida comunicación: esta cifra ha sido calculada por la Sociedad, con base en el porcentaje referido 

anteriormente (5,74%) que se da por válido y el número de acciones de FCC en circulación actualmente (456.667.071), a los efectos únicos 

y exclusivos del Folleto, y con la finalidad de completar, en lo que proceda, la información relativa al capital flotante (free float) y a los 

distintos escenarios que se detallan en este apartado del Folleto. 

CEC, como entidad última de control de FCC, podrá alcanzar, directa e indirectamente, tras la 

liquidación de la Oferta, una participación máxima del 71,46% de los derechos de voto de FCC. 

En este escenario, el capital flotante (free float) de la Sociedad se vería reducido tras la liquidación 

de la Oferta desde el 11,79% actual hasta un mínimo del 5,14% de los derechos de voto de FCC. 

III.4.  Compraventas forzosas 

No será de aplicación a la Oferta el régimen de compraventas forzosas establecido en el artículo 

116 de la Ley de los Mercados de Valores y en el Capítulo X del Real Decreto de OPAS dado que 

la Oferta ha sido formulada por la propia Sociedad y que no se extiende a la totalidad de las 

acciones de FCC. 
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CAPÍTULO IV 

Las manifestaciones de FCC incluidas en este Capítulo IV deben entenderse también realizadas 

por CEC, y deben entenderse que abarcan tanto a FCC como a las sociedades del Grupo FCC y 

a las sociedades del grupo CEC.  

Se hace constar que, a la fecha de este Folleto y bajo las circunstancias actuales, no existen planes 

o intenciones concretas respecto a las materias a las que se refieren los distintos apartados de este 

Capítulo IV, sin perjuicio de que la Sociedad podría llevar a cabo actuaciones en relación con 

alguna de dichas materias a la luz de las circunstancias, no identificadas en estos momentos, que 

puedan devenir en FCC y que serán valoradas en cada momento, por lo que no está 

contemplada la ejecución en este momento de ninguna actuación en particular relacionada con 

estas materias. El historial de los últimos años de FCC pone de manifiesto la permanente ejecución 

de operaciones corporativas, tanto de inversión, desinversión y de reestructuración y, en ese 

sentido, la Sociedad continuará analizando y ejecutando, si fuera el caso, todas las oportunidades 

que se pongan de manifiesto, siempre con el objetivo de mejorar la gestión y crear valor para sus 

accionistas. 

IV.1. Finalidad perseguida con la adquisición 

La Oferta se formula con la finalidad de proporcionar un mecanismo específico y puntual de 

liquidez a todos los accionistas de FCC, que es adicional a la propia liquidez bursátil de las acciones 

de la Sociedad en las Bolsas de Valores españolas, facilitando así una eventual desinversión, al 

menos parcial, de aquellos accionistas de FCC que así lo deseen, sin causar distorsiones en la 

cotización de las acciones de FCC. La Sociedad ha considerado oportuno llevar a cabo la Oferta 

en este momento atendiendo, entre otros factores, a los fondos que la Sociedad obtenga por la 

venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. a la que se hace 

referencia en el apartado I.3.5 del Folleto, y cuyo cierre está sujeto a las condiciones precedentes 

habituales en este tipo de operaciones. 

Para ello, y sobre la base del artículo 338 de la Ley de Sociedades de Capital y del artículo 12 del 

Real Decreto de OPAS, la Sociedad ofrece la adquisición de las acciones de FCC a todos sus 

titulares en las mismas condiciones y siguiendo estrictos criterios de transparencia, paridad de trato 

y no discriminación, mediante la formulación de la Oferta, que se extiende a la adquisición de un 

número máximo de acciones de FCC de 32.027.600 acciones, representativas del 7,01% del capital 

social. En este sentido, los accionistas de FCC pueden decidir libremente si aceptan la Oferta y, en 

su caso, el número de acciones que deseen incluir en su aceptación. 

Las acciones de FCC adquiridas en la Oferta serán amortizadas en el marco de la Reducción de 

Capital, que tiene previsto ejecutarse tras la liquidación de la Oferta, conforme a lo previsto en los 

artículos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. Con esta operación se incrementará 

posiblemente el beneficio por acción para aquellos accionistas que no acepten la Oferta, de 

forma proporcional a las acciones adquiridas en la Oferta y amortizadas con posterioridad, lo que 

se alinea con el objetivo prioritario de FCC de creación de valor para el accionista que conlleva 

el análisis, de manera recurrente, de las distintas opciones disponibles en cada momento en 

función de las circunstancias existentes. 

En el apartado IV.13 del Folleto se recoge el impacto económico-financiero de la Oferta. 

En cualquier caso, se hace constar que ni la Operación ni, en particular, la Oferta tienen por 

finalidad la exclusión de negociación de las acciones de FCC de las Bolsas de Valores españolas y 

que, en su caso, si fuese conveniente o necesario en función del capital flotante (free float) de la 

Sociedad a resultas de la Operación, la Sociedad adoptará las medidas para favorecer la liquidez 

de sus acciones en los términos a los que se refiere el apartado IV.10 del Folleto.  
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IV.2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localización de los centros 

de actividad de la sociedad y su grupo para un horizonte temporal mínimo de 12 meses. 

La Sociedad tiene intención de continuar desarrollando las actividades de negocio que ha venido 

realizando hasta la fecha durante un horizonte temporal mínimo de 12 meses, en el marco de las 

cuales, tal y como se indica en el párrafo segundo de la introducción de este Capítulo, se analizan 

recurrentemente alternativas estratégicas y, en particular, aquellas oportunidades de negocio y 

operaciones corporativas que resulten convenientes con el objetivo de mejorar la gestión y crear 

valor para los accionistas de FCC. 

Asimismo, y durante el periodo referido anteriormente, la Sociedad tiene previsto mantener la 

localización de los centros de actividad de FCC y de las sociedades del Grupo. 

IV.3. Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del 

personal y directivos de la sociedad y su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en 

las condiciones de trabajo para un horizonte temporal mínimo de 12 meses. 

La Sociedad tiene intención de mantener los puestos de trabajo del personal y directivos de FCC 

y de las sociedades del Grupo, así como sus condiciones de trabajo, para un horizonte temporal 

mínimo de 12 meses, salvo por aquellos cambios que pudieran ser necesarios o convenientes en el 

marco de la operativa habitual de FCC y de las sociedades del Grupo, sin que esté contemplada 

la implementación en este momento de ningún cambio en particular. 

IV.4. Planes relativos a la utilización o disposición de activos de la sociedad y su grupo; 

variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto. 

Al margen del acuerdo con CPP Investments para la venta de un 24,99% del capital de FCC 

Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. al que se hace referencia en el apartado I.3.5 del Folleto, 

la Sociedad no tiene planes concretos de utilizar o disponer de los activos de FCC y de las 

sociedades del Grupo fuera del curso ordinario de su actividad, sin perjuicio de que, tal y como se 

indica en el párrafo segundo de la introducción de este Capítulo y en el apartado IV.2 anterior, la 

Sociedad analiza recurrentemente alternativas estratégicas y, en particular, aquellas 

oportunidades de negocio y operaciones corporativas que resulten convenientes con el objetivo 

de mejorar la gestión y crear valor para los accionistas de FCC, sin que esté contemplada la 

ejecución en este momento de ninguna operación en particular.  

El importe a desembolsar por la Sociedad en el marco de la Oferta supone una disminución de la 

tesorería de la Sociedad y, por tanto, un aumento de su endeudamiento financiero neto según se 

detalla en el apartado IV.13 del Folleto. Al margen de lo anterior y de los fondos que FCC obtenga 

por la venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. al cierre de 

dicha operación, la Sociedad no tiene planes de incrementar o reducir su endeudamiento 

financiero neto fuera del curso ordinario de los negocios. 

La Sociedad hace constar que, tras la liquidación de la Oferta, FCC gozará de una posición 

financiera estable que le permita hacer frente a sus actividades, implementar los proyectos y las 

inversiones previstas e, incluso, evaluar el desarrollo de nuevos proyectos.  

IV.5. Planes relativos a la emisión de valores por la sociedad y su grupo 

FCC ha recurrido en el pasado de forma habitual a emisiones de valores en los mercados como, 

por ejemplo, a través de emisiones puntuales de valores de renta fija o de emisiones recurrentes al 

amparo de los correspondientes programas de emisión (ej. pagarés), para principalmente financiar 

las necesidades operativas del Grupo o renovar emisiones vivas, lo que a su vez le permite 

diversificar sus fuentes de financiación. 
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En este sentido, la Sociedad tiene previsto mantener el recurso a las emisiones de valores a las que 

acude habitualmente en función de las circunstancias existentes en cada momento con el objeto 

de optimizar la utilización de los recursos financieros de FCC y de las sociedades del Grupo. 

IV.6. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas 

Al margen del acuerdo con CPP Investments para la venta de un 24,99% del capital de FCC 

Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. al que se hace referencia en el apartado I.3.5 del Folleto, 

FCC no tiene previsto realizar ninguna reestructuración societaria u operación corporativa 

concreta de cualquier naturaleza que pudiera afectar directa o indirectamente a FCC y las 

sociedades del Grupo, sin perjuicio de que, tal y como se indica en el párrafo segundo de la 

introducción de este Capítulo y en el apartado IV.2 anterior, la Sociedad analiza recurrentemente 

alternativas estratégicas y, en particular, aquellas oportunidades de negocio y operaciones 

corporativas que resulten convenientes con el objetivo de mejorar la gestión y crear valor para los 

accionistas de FCC, sin que esté contemplada la ejecución en este momento de ninguna 

operación en particular. 

IV.7. Política de dividendos y de retribución al accionista 

La Sociedad no tiene una política de dividendos, ni tiene planes de aprobar ninguna política 

concreta en materia de distribución de dividendos o de remuneración de los accionistas. Sin 

perjuicio de lo anterior, en los últimos años FCC ha acordado, teniendo en cuenta las circunstancias 

concurrentes en cada momento y sin que exista, por tanto, ninguna previsión futura al respecto, el 

reparto anual de un dividendo flexible (scrip dividend), así como el establecimiento de programas 

de recompra de acciones propias conforme a lo previsto en la normativa aplicable con la finalidad 

de amortizar las acciones propias adquiridas.  

En este sentido, FCC tiene intención de mantener la evaluación anual relativa al reparto de 

dividendos y al establecimiento de cualquier otra forma de retribución al accionista, que 

dependerá, fundamentalmente, de la existencia de beneficios distribuibles y de la situación 

financiera de la Sociedad y de otros factores que FCC considere pertinentes en cada momento.  

IV.8. Planes sobre la estructura, composición y funcionamiento de los órganos de administración, 

dirección y control de la sociedad y su grupo. 

Con la información de la que dispone FCC, la Sociedad no tiene planes de realizar cambios en la 

estructura, composición y funcionamiento de los órganos de administración, dirección y control de 

FCC y de las sociedades del Grupo a resultas de la Oferta, salvo por aquellos cambios que pudieran 

ser necesarios o convenientes en función de las circunstancias existentes en cada momento, sin 

que se haya identificado en este momento ninguna circunstancia en el marco de la Oferta que 

haga necesaria o conveniente algún cambio. 

IV.9. Previsiones relativas a los estatutos de la sociedad o de las entidades de su grupo 

Salvo por lo que respecta a la reducción de capital que conlleva la Oferta, la Sociedad no tiene 

planes de proponer ninguna modificación de sus Estatutos Sociales, o de las sociedades del Grupo 

FCC. 

En este sentido, una vez liquidada la Oferta y al amparo de la autorización de la Junta General 

extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de julio de 2023, la Sociedad formalizará la 

Reducción de Capital en función del resultado de la Oferta y modificará, en consecuencia, el 

artículo de los Estatutos Sociales relativo al capital social. 
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IV.10. Intenciones con respecto a la cotización de las acciones de la sociedad 

La Sociedad y CEC valoran la permanencia en bolsa de FCC y tienen intención de que las 

acciones de FCC continúen cotizando en las Bolsas de Valores españolas en las que actualmente 

cotizan. 

Si como consecuencia de la Oferta, las acciones de FCC no tuvieran una adecuada distribución 

o frecuencia de negociación y liquidez bursátil, la Sociedad y CEC analizarán la situación y 

adoptarán, en los 6 meses siguientes a la liquidación de la Oferta de conformidad con lo previsto 

en el Real Decreto de OPAS, las decisiones que resulten razonables en función de las circunstancias 

para el mantenimiento en bolsa de dichas acciones. 

En el apartado III.3 del Folleto se incluyen, a efectos ilustrativos, determinados escenarios de 

aceptación de la Oferta y sus posibles efectos sobre la estructura accionarial de la Sociedad. 

IV.11. Intención de aplicar o no el derecho de venta forzosa 

En ningún caso procederán los derechos de compraventa forzosa al que se refiere el artículo 116 

de la Ley de los Mercados de Valores y del Capítulo X del Real Decreto de OPAS dado que la 

Oferta ha sido formulada por la propia Sociedad y que no se extiende a la totalidad de las 

acciones de FCC. 

IV.12. Intenciones relativas a la transmisión de valores de la sociedad 

De conformidad con lo indicado en el apartado I.5.2 del Folleto, la Sociedad tiene 44.957 acciones 

propias en autocartera, representativas del 0,01% de su capital social. La Sociedad no tiene planes 

o intenciones de vender estas 44.947 acciones propias de FCC tras la liquidación de la Oferta. Por 

otra parte, tal y como se describe a lo largo del Folleto y por la propia caracterización de la Oferta, 

las acciones de FCC adquiridas en la Oferta serán amortizadas en el marco de la Reducción de 

Capital, que tiene previsto ejecutarse tras la liquidación de la Oferta, conforme a lo previsto en los 

artículos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. 

El accionista de control, CEC, ha manifestado a la Sociedad que tiene intención de transmitir, tras 

la liquidación de la Oferta, el número de acciones de la Sociedad necesarias para no superar el 

70% de participación efectiva en la Sociedad con el objeto de mantener el grupo fiscal de FCC, 

sin que tenga ningún acuerdo o se encuentre en negociaciones para la venta de dichas acciones, 

ni tenga previsión sobre el momento en que se realizaría esta venta de acciones. 

IV.13. Impacto de la oferta y su financiación sobre las principales magnitudes financieras de FCC 

La Oferta conllevará un incremento del endeudamiento financiero neto de FCC y CEC a nivel 

consolidado. Sin perjuicio de lo anterior, este incremento se verá compensado con los fondos 

obtenidos por la Sociedad en el marco de la venta a CPP Investments de un 24,99% del capital de 

FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. a la que se hace referencia en el apartado I.3.5 del 

Folleto, cuando se ejecute, y que FCC tiene intención de utilizar para satisfacer la contraprestación 

de la Oferta si ésta se ejecuta antes de la liquidación de la Oferta según se indica en el apartado 

II.4.2 del Folleto.  

A continuación, se incluyen las principales magnitudes financieras consolidadas estimadas sin 

auditar a 31 de diciembre de 2022 y a 30 de junio de 2023, que ha sido preparada por la Sociedad 

para recoger el impacto de la Oferta y su financiación, así como el impacto de la venta de un 

24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. a CPP Investments (la “Venta”, 

a los efectos de la siguiente tabla), asumiendo como hipótesis la aceptación de la Oferta por 

accionistas titulares del número máximo de acciones a las que la Oferta se extiende (7,01% del 

capital social de FCC). Las magnitudes financieras estimadas se han preparado sobre la base de 

la información publicada por FCC únicamente a efectos ilustrativos y, por tanto, se trata de una 
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situación hipotética y no representa la posición financiera o los resultados reales del Grupo FCC a 

31 de diciembre de 2022 y a 30 de junio de 2023. 

MAGNITUDES FINANCIERAS 

DEL GRUPO FCC 

31/12/2022 

Impacto Oferta y 

su financiación(**) 

Impacto  

de la Venta  

31/12/2022, post Oferta teniendo en cuenta: 

Pre-Oferta(*) Solo Oferta  

 

Venta, sin 

aceptaciones 

en Oferta   

Oferta + 

Venta 

(real) (estimado) 

(millones €) 

Deuda financiera 

neta(1)(2) .......................  3.192,72 414,6(3) (965,00) 3.607,32 2.227,72 2.642,32 

Patrimonio neto 

atribuido(1) ...................  3.387,88 (414,6)(4) 706,35 2.973,28 4.094,23 3.679,63 

Beneficio por 

acción(1) ......................  0,73 0,03 (0,10) 0,76 0,63 0,64 

Deuda financiera 

neta/Patrimonio neto  0,94 0,27 (0,40) 1,21 0,54 0,72 

Deuda financiera 

neta/EBITDA(5) .............  2,43 -- -- 2,75 1,70 2,01 

______ 

(*): No incluye el impacto del dividendo flexible (scrip dividend) implementado por la Sociedad en el ejercicio 2023 ni las reducciones 

de capital ejecutadas por FCC en el ejercicio 2023 que se describen en el apartado I.6 del Folleto. 

(**): Asumiendo como hipótesis la aceptación de la Oferta por accionistas titulares del número máximo de acciones a las que se 

extiende (7,01% del capital social de FCC). 

(1): Información auditada. 

(2): De acuerdo con la definición del apartado 10 del Informe de Gestión de FCC relativo al ejercicio 2022 detallándose su 

composición por epígrafes de balance en la nota 29.d) de las cuentas anuales consolidadas de FCC del ejercicio 2022. 

(3): Incluye el importe de la operación (400,35 millones de euros), así como los gastos financieros de la financiación después de 

impuestos correspondientes a un año (14,25 millones de euros). 

(4): Incluye los gastos financieros de la financiación netos de impuestos correspondientes a un año. 

(5): De acuerdo con la definición del apartado 10 del Informe de Gestión de las cuentas anuales consolidadas de FCC del ejercicio 

2022. 

MAGNITUDES FINANCIERAS 

DEL GRUPO FCC 

30/06/2023 

Impacto Oferta y 

su financiación(*) 

Impacto 

de la Venta  

30/06/2023, post Oferta teniendo en cuenta: 

Pre-Oferta Oferta 

Venta, sin 

aceptaciones 

en Oferta 

Oferta + 

Venta 

(real) (estimado) 

(millones €) 

Deuda financiera 

neta(1) ...............................  3.539,81 414,6(3) (965,00) 3.954,41 2.574,81 2.989,41 

Patrimonio neto 

atribuido(2) .......................  3.644,26 (414,6)(4) 706,70 3.229,66 4.350,96 3.936,36 

Deuda financiera 

neta(1)/Patrimonio neto .  0,97 0,25 (0,38) 1,22 0,59 0,76 

______ 

(*): Asumiendo como hipótesis la aceptación de la Oferta por accionistas titulares del número máximo de acciones a las que se 

extiende (7,01% del capital social de FCC). 

(1): De acuerdo con la definición del apartado 10 del Informe de Gestión de FCC relativo al ejercicio 2022 detallándose su 

composición por epígrafes de balance en la nota 29.d) de las cuentas anuales consolidadas de FCC del ejercicio 2022. 

(2): Información financiera objeto de revisión limitada, no auditada. 

(3): Incluye el importe de la operación (400,35 millones de euros), así como los gastos financieros de la financiación después de 

impuestos correspondientes a un año (14,25 millones de euros). 

(4): Incluye los gastos financieros de la financiación netos de impuestos correspondientes a un año. 
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CAPÍTULO V 

V.1. Autorizaciones 

V.1.1 Autorizaciones en materia de competencia y otras informaciones o documentos 

La adquisición de acciones de FCC a través de la Oferta no constituye una concentración 

económica en el sentido de las normas sobre control de concentraciones y, por lo tanto, no 

requiere la notificación, obtención de autorización (o no oposición) o verificación administrativa 

por parte de las autoridades de defensa de la competencia de ninguna jurisdicción. 

V.1.2 Autorización de inversión exterior 

La potencial adquisición de acciones objeto de esta Oferta no constituye operación sujeta a 

autorización de inversiones extranjeras directas en virtud de lo establecido en el artículo 7.bis de la 

Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen jurídico de los movimientos de capitales y de las 

transacciones económicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevención de 

blanqueo de capitales y en la disposición transitoria única del Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de 

noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético, y en 

materia tributaria. 

V.1.3 Autorizaciones o verificaciones administrativas, distintas de las correspondientes a CNMV 

La Sociedad considera que la Oferta no precisa de ninguna otra autorización, ni oposición o 

notificación de ningún otro organismo o autoridad de supervisión nacional o extranjero distinto de 

la CNMV. 

V.2. Otras informaciones o documentos 

V.2.1 Lugares donde podrá consultarse el folleto y los demás documentos que lo acompañan 

El Folleto y sus anexos estarán disponibles tanto en la página web de la CNMV (www.cnmv.es) 

como en las páginas web de FCC (www.fcc.es) a partir del día siguiente a la publicación del 

primero de los anuncios previstos en el artículo 22.1 del Real Decreto de OPAS. 

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 22.3 del Real Decreto de OPAS, el Folleto, 

así como la documentación que lo acompaña, estarán a disposición de los interesados desde, al 

menos, el día hábil bursátil siguiente a la publicación del primero de los anuncios previstos en el 

artículo 22.1 del Real Decreto de OPAS, en los siguientes lugares:  

Entidad Dirección 

Sociedades rectoras de las Bolsas de Valores 

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Madrid ............................................  Plaza de la Lealtad 1, Madrid 

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona ......................................  Paseo de Gracia 19, Barcelona 

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao ..............................................  Calle José María Olabarri 1, Bilbao 

Sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Valencia .........................................  Calle Pintor Sorolla 23, Valencia 

Comisión Nacional del Mercado de Valores 

CNMV Madrid ..............................................................................................................  Calle Edison 4, Madrid 

CNMV Barcelona .........................................................................................................  Calle Bolivia 56, Barcelona 

FCC (en su doble condición de sociedad oferente y sociedad afectada) ........  Calle Balmes 36, Barcelona 

http://www.cnmv.es/
http://www.fcc.es/
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V.2.2 Restricción territorial 

La Oferta se formula exclusivamente en España y se dirige a los titulares de acciones de FCC, en 

los términos previstos en el Folleto, sin que el mismo ni su contenido constituyan una extensión de la 

Oferta a cualquier otra jurisdicción donde la misma pudiera constituir una violación de la legislación 

aplicable a dicha jurisdicción o donde la formulación de la Oferta exigiese la distribución y/o 

registro de documentación adicional al Folleto. 

En particular, la Oferta no se formula ni directa ni indirectamente en los Estados Unidos de América, 

ya sea por correo electrónico, correo postal o cualquier medio o instrumento de comercio 

internacional o interestatal (incluyendo fax, télex, teléfono o internet), o a través de las Bolsas de 

Valores de los Estados Unidos de América; y ello salvo en cumplimiento con, o bajo las exenciones 

previstas en, cualquier normativa estadounidense en materia de mercado de valores o de ofertas 

públicas de adquisición. Por lo tanto, el Folleto no será distribuido por ningún medio de los Estados 

Unidos de América, salvo en cumplimiento con, o bajo las exenciones previstas en, cualquier 

normativa estadounidense en materia de mercado de valores o de ofertas públicas de 

adquisición. 

Se informa a aquellos accionistas de FCC que residan fuera de España y decidan aceptar la Oferta 

que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas 

contempladas en la legislación española. En este sentido, será exclusiva responsabilidad de 

aquellos accionistas residentes fuera de España que decidan aceptar la Oferta el cumplimiento 

de dichas normas y, por tanto, la propia verificación e implicación de éstas. 
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El Folleto está visado en todas sus páginas y firmado el 19 de octubre de 2023. 

Firmado en representación de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. 

p.p. 

 

 

 

 

 

 

_____________________ 

Pablo Colio Abril 

Consejero Delegado 

 




