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Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Balance al 31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 30/11/2016 31/05/2017
ACTIVO NO CORRIENTE 31.919 32.255
Inmovilizado material 2 2
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2 2
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 31.917 32.253
Instrumentos de patrimonio 4 2.040 2.040
Créditos a empresas 4y8 29.877 30.213
ACTIVO CORRIENTE 14.820 13.700
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 723 613
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 164 -
Deudores varios 4 261
Otros créditos con las Administraciones Publicas 555 352
Inversiones en empresas asociadas a corto plazo 12.030 10.983
Créditos a empresas 4y8 12.030 10.983
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 2.067 2.104
Tesoreria 38 66
Otros activos liquidos equivalentes 2.029 2.038
TOTAL ACTIVO 46.739 45.955

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del balance al 31 de mayo de 2017



Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Balance al 31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30/11/2016 31/05/2017
PATRIMONIO NETO 2.828 2.858
FONDOS PROPIOS 2.828 2.858
Capital 6 172.426 172.426
Capital escriturado 172.426 172.426
Prima de emisién 121.617 121.617
Reservas (35.379) (35.379)
Legal y estatutarias 18.576 18.576
Otras reservas (53.955) (53.955)
Resultados de ejercicios anteriores (252.837) (255.836)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (252.837) (255.836)
Resultado del ejercicio (2.999) 30
PASIVO NO CORRIENTE 31.076 31.458
Provisiones alargo plazo 11 21.990 22.329
Otras provisiones 21.990 22.329
Deudas alargo plazo 7 7.218 9.129
Deudas a largo plazo 7.218 9.129
PASIVO CORRIENTE 12.835 11.639
Deudas a corto plazo 7 12.637 11.446
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 198 65
Proveedores 50 -
Acreedores varios 116 33
Otras deudas con las Administraciones Publicas 32 32
Periodificaciones a corto plazo 128
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 46.739 45.955

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del balance al 31 de mayo de 2017



Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes
terminado el 31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

al ejercicio de 6 meses

Notas 30/11/2016 31/05/2017
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 121 104 33
Ventas 104 33
Prestaciones de servicios - -
Aprovisionamientos (6) -
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (6) -
Otros ingresos de explotacion 121 652 209
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 652 209
Otros gastos de explotacién (663) (167)
Servicios exteriores 12.2 (642) (167)
Tributos (21) -
Amortizacién del inmovilizado - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por enajenaciones y otros -
RESULTADO DE EXPLOTACION 90 75
Ingresos financieros 12.3 1.443 745
De terceros 1.443 745
Gastos financieros 12.3 (1.530) (790)
Por deudas con terceros (1.530) (790)
Diferencias de cambio (2) -
Deterioro de instrumentos financieros 4 (3.000) -
Deterioros y pérdidas (3.000) -
RESULTADO FINANCIERO (3.089) (45)
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTOS (2.999) 30
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (2.999) 30
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.999) 30

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio de 6

meses terminado el 31 de mayo de 2017



Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio de 6 meses
terminado el 31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

Notas 30/11/2016 31/05/2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (2.999) 30
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositivo - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.999) 30

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio de 6
meses terminado el 31 de mayo de 2017



Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio de 6 meses
terminado el 31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

Resultados
Capital de Resultado
escriturado  Primade ejercicios del
(Nota 6) emision Reservas anteriores ejercicio Subvenciones TOTAL
SALDO
AJUSTADO, INICIO
DEL ANO 2016 172.426 121.617 (35.379) (326.466) 73.629 - 5.827

Total ingresos y

gastos reconocidos - - - - (2.999) - (2.999)
Otras variaciones

del patrimonio

neto(*) - - - 73.629 (73.629) - -

SALDO, AL 30 DE
NOVIEMBRE DE
2016 172.426  121.617  (35.379) (252.837) (2.999) - 2.828

Total ingresos y

gastos

reconocidos(*) - - - - 30 - 30
Otras variaciones

del patrimonio

neto(*) - - - - - - -

SALDO, AL 31 DE
MAYO DE 2017

172.426 121.617 (35.379) (252.837) (2.969) = 2.858

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio de 6
meses terminado el 31 de mayo de 2017



Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio de 6 meses terminado el
31 de mayo de 2017

(Expresado en miles de euros)

2016 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.999) 30
Ajustes del resultado
Ingresos financieros 12.3 (1.443) -
Gastos financieros 12.3 1.530 -
Diferencias de cambio 2) -
Deterioro de instrumentos financieros 4 3.000 -
Cambios en el capital corriente
Otros activos corrientes 222 7
Acreedores y otras cuentas a pagar (11.196) -
Otros pasivos corrientes (2.108) -
Otros activos y pasivos no corrientes 13.166 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobros de intereses 2 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 172 37
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas ?3)
Inmovilizado material 2) -
Cobros por desinversiones - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (5) -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 167 37
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.900 2.067
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 2.067 2.104

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio de 6
meses terminado el 31 de mayo de 2017



1)

2)

Pescanova, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES
RESUMIDOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES INICIADO EL 1
DE DICIEMBRE DE 2016 Y CERRADO EL 31 DE MAYO DE 2017

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PESCANOVA, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “Pescanova”), constituida en junio de 1960, y
con domicilio en Rua José Fernandez Lépez, s/n, Chapela (Pontevedra), ha sido hasta octubre
de 2015, cabecera de un grupo empresarial, cuya actividad residia en la explotacién industrial de
todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o animal
(basicamente, productos del mar), incluso su produccion, transformacion, distribucion,
comercializacion y desarrollo de otras actividades complementarias o derivadas de la principal,
tanto de caracter industrial como mercantil, asi como la participacién en empresas nacionales o
extranjeras.

Tras las operaciones de restructuracion mercantil que se produjeron en el ejercicio 2015 (ver Nota
2), Pescanova, S.A. es actualmente una sociedad cuyos principales activos son (1) una
participacién del 1,6% en el grupo encabezado por Nueva Pescanova, S.L, y (2) una cuenta a
cobrar a Nueva Pescanova, S.L., que se describe en la Nota 4.

Las cuentas anuales individuales de Pescanova, S.A. correspondientes al ejercicio 2015 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de septiembre de 2016.

Situacion Concursal de la Sociedad

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley Concursal 22/2003 (en adelante, la “Ley
Concursal”), el 15 de abril de 2013, Pescanova, S.A. presenté ante los Juzgados de lo Mercantil
de Pontevedra, solicitud de declaraciébn de concurso voluntario de acreedores ante su
incapacidad para atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de pago.

La declaracion del concurso no impidié afortunadamente, que la Sociedad y el Grupo del que era

Tras la tramitacion del concurso, el 23 de mayo de 2014, el Juzgado de los Mercantil nimero 1
de Pontevedra aprobando dictd sentencia, aprobando el Convenio de acreedores propuesto por
Pescanova, S.A., que es firme.

Dicho Convenio contemplaba determinadas modificaciones estructurales de naturaleza societaria
gue fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la concursada, a propuesta de su
Consejo de Administracion, el 29 de septiembre de 2015.

OPERACIONES MERCANTILES SIGNIFICATIVAS DEL EJERCICIO 2015
Fusion y doble segregacién

En efecto, con fecha 18 de agosto de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad presenté
el Proyecto Comun de Fusién y Doble Segregacion por el cual se establecen las bases y criterios
conforme a los cuales se lleva a cabo la fusién de varias filiales por parte de Pescanova, S.A.,
como entidad absorbente y la segregacion de la practica totalidad de activos y pasivos de ésta
con posterioridad a la citada fusion. Estas operaciones estaban contempladas en el Convenio de
Acreedores de la Sociedad, con el fin de reorganizar el Grupo Pescanova en Espaifia y fueron
realizadas durante el ejercicio 2015.

Como consecuencia, se produjo la fusién por absorcion, por parte de Pescanova, S.A. (sociedad
absorbente), de las siguientes sociedades: Pescanova Alimentacion, S.A., Fricatamar, S.L.,
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Pescanova, S.A.

Frinova, S.A., Bajamar Séptima, S.A., Frigodis, S.A., Frivipesca Chapela, S.A., Pescafina
Bacalao, S.A., Pescafresca, S.A. y Pescafina, S.A. (sociedades absorbidas). Esta fusién, tuvo
efectos contables desde el 1 de diciembre de 2014 (excepto para determinadas sociedades cuyas
participaciones se adquirieron el 30 de julio de 2015, para las que la fusion tuvo efectos contables
desde el dia de la compraventa),

Posteriormente, se llevé a cabo una doble segregacion de la mayor parte de los activos y pasivos
de Pescanova una vez fusionada, a favor de dos sociedades limitadas de reciente constitucion:
Pescanova Espaiia, S.L. y Nueva Pescanova, S.L.

En la primera segregacion, la Sociedad aport6 a finales de 2015 a Pescanova Espafia, S.L. las
unidades econdmicas sin deuda concursal, (entendida ésta como la deuda novada en los
diferentes concursos de las sociedades absorbidas acogida a las opciones basica y alternativa y
la deuda privilegiada, y sin considerar los créditos concedidos por las citadas sociedades a otras
empresas del grupo Pescanova) de las sociedades absorbidas y los activos materiales e
intangibles de Pescanova, S.A..

El importe de la ampliacion de capital realizada en Pescanova Espafia, S.L. como contrapartida
del patrimonio recibido, ascendié a un nominal de 2 millones de euros, con una prima de asuncion
de 272.653 miles de euros.

En la segunda segregaciéon, Nueva Pescanova, S.L. recibio las participaciones de la Sociedad en
Pescanova Espafia S.L., en las filiales internacionales y en Harinas y Sémolas del Noroeste, S.A.,
Novapesca Trading, S.L. e Insuifia, S.L., asi como de los créditos concedidos por las sociedades
absorbidas a otras empresas del grupo Pescanova, la totalidad de los pasivos procedentes de las
sociedades participantes en la fusién novados en virtud de sus respectivos Convenios en los
términos previstos en la propuesta alternativa establecida en cada uno de ellos existentes al
tiempo de dicha segregacién, con las excepciones indicadas en la Nota 4, y otros pasivos
originados con posterioridad a la declaracion del concurso de Pescanova, S.A. (tales como el
“Fresh Money”, la deuda por financiacion de importaciones para la campafia de Navidad, la deuda
originada por la compra a Novapesca Trading, S.L. de las acciones y participaciones en Pescafina
Bacalao, S.A.U., Fricatamar, S.L.U., Frivipesca Chapela, S.A.U. y Pescanova Alimentacion,
S.A.U.y la “deuda con el Consorcio”).

En virtud de esta Segunda Segregacién, Nueva Pescanova, S.L., amplié su capital en un importe
nominal de 2.434.894 euros, que asumio la Sociedad, con una prima de asuncién de 57.491.106
euros. La suma de estos dos importes (59.926.000 euros), corresponde al valor razonable del
patrimonio segregado en esta Segunda Segregacion.

En la segunda segregacién se incluye como un mayor pasivo de Nueva Pescanova, S.L. el valor
de la cuenta reciproca por los pasivos que se quedaron en el balance de Pescanova, S.A..
Ampliacién de capital en Nueva Pescanova, S.L.

La mencionada Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de
septiembre de 2015, con el fin de dar cumplimiento a los convenios de acreedores de Pescanova,
S.A. y de algunas de sus filiales, aprobd asimismo en su condicion de socio Unico de Nueva
Pescanova, S.L., un aumento de capital en esta Ultima sociedad, por un importe nominal
9.750.000 euros, con renuncia al derecho de suscripcion preferente a favor de las entidades
aseguradoras. Tras esta ampliacion de capital, que fue elevada a publico el 20 de noviembre de
2015 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de noviembre de 2015, Pescanova, S.A.
pierde el control del Grupo, pasando a tener una participacion del 20% en el mismo.

El 19 de Abril de 2017 Nueva Pescanova aprob6 en Junta General el aumento de capital por
capitalizacion de créditos que redujo al 1,6% la participacion de Pescanova, S.A. en dicha
sociedad, registrada esta participacion contablemente en balance por 2 millones de euros.
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Pescanova, S.A.

Medidas de Apoyo a la Sociedad

Como resultado de las Modificaciones Estructurales y en patrticular, del Aumento de Capital, la
Sociedad queda reducida fundamentalmente a ser una sociedad tenedora de una participacion
en el capital social de Nueva Pescanova, que es la sociedad que va a agrupar el anterior negocio
de Pescanova. En consecuencia, la Junta General de Pescanova de fecha 29 de septiembre de
2015, aprobd junto con la fusiéon y doble segregacion, unas medidas de apoyo de Nueva
Pescanova a favor de la Sociedad, con el fin de garantizar la continuidad y estabilidad de esta
ultima, que mantiene por razén de esta Segunda Segregacion, deuda concursal y post-concursal
gue inicialmente fue por un importe de 52 millones de euros aproximadamente (ver Nota 4
“Créditos a empresas asociadas”).

En concreto, entre estas medidas se incluyen las siguientes:

La obligacion de Nueva Pescanova de abonar anualmente a la Sociedad, el primer dia de
diciembre, comenzando el 1 de diciembre de 2015, previa presentacion de la
correspondiente factura por parte de la Sociedad, una cantidad de 255.000 euros anuales
(actualizados con el IPC), en un solo pago, y en concepto de cobertura de gastos
generales de funcionamiento, tal y como esta previsto en el convenio de acreedores de
Pescanova;

La obligacion de Nueva Pescanova de prestar, libre de costes para la Sociedad, el
necesario apoyo administrativo, fiscal y legal para su correcto funcionamiento, durante un
plazo de cuatro afios a partir del 1 de diciembre de 2015, comprendiendo, entre otras, las
actividades de contabilidad y administracién y la asistencia legal y fiscal de todo tipo que
se requiera. Dicha prestacion podra ser realizada por Nueva Pescanova con medios
propios o a través de los asesores actuales de la Sociedad cuando asi lo determine la
propia Sociedad. Se fija un coste maximo anual a asumir por Nueva Pescanova por estos
conceptos de 200.000 euros;

El mantenimiento por la Sociedad de su actual domicilio social (c/José Fernandez Lépez
s/n, Chapela, Redondela) y, en consecuencia, el mantenimiento de este ultimo como lugar
de celebracion de sus juntas generales de accionistas, asi como el derecho a disponer
permanentemente en el edificio dedicado a oficinas dentro del domicilio social, y libre de
costes para la Sociedad, de una oficina equipada de al menos 60 metros cuadrados;

El derecho de la Sociedad a conservar su actual denominacién social "Pescanova, S.A.";

El derecho de la Sociedad a designar a un consejero o administrador para el érgano de
administracion de Nueva Pescanova mientras mantenga una participacion en el capital
social de ésta; y

La obligacién por parte de Nueva Pescanova de facilitar a la Sociedad (i) sus cuentas
anuales (individuales y consolidadas) auditadas, en el plazo maximo de 3 meses a contar
desde la fecha de cierre del ejercicio de Nueva Pescanova vy (ii) los estados financieros
intermedios consolidados correspondientes al primer semestre de cada ejercicio, en el
plazo maximo de 2 meses a contar desde la fecha de cierre.

Estos acuerdos, por otra parte, fueron desarrollados en el “Contrato de Medidas de Apoyo” y el

“Contrato de Regulacion de los Mecanismos de Pago previstos en los Convenios de Pescanova,
S.A.y de determinadas sociedades filiales espafolas” celebrados el 27 de octubre de 2015 entre
la Sociedad y Nueva Pescanova, S.L., y elevados a publico mediantes sendas escrituras
otorgadas ante el Notario de Vigo, D. Miguel Lucas Sanchez, el 28 de octubre de 2015.

10



3)

Pescanova, S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES
RESUMIDOS

3.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estos estados financieros semestrales resumidos se han preparado de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo, mediante el Real Decreto
1159/2010 de 17 de septiembre, y en su caso, sus adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

- La Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
informacién perioddica de los emisores de valores admitidos a negociacién en mercados
regulados, relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion
intermedias y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

3.2 Imagen fiel

Estos estados financieros semestrales resumidos, que corresponden al ejercicio de seis meses
iniciado el 1 de diciembre de 2016 y terminado el 31 de mayo de 2017, y que no han sido
auditados, han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad, se presentan,
béasicamente, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al
31 de mayo de 2017, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
habidos durante el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, y han sido preparados por
los Administradores.

Las cifras incluidas en los estados financieros semestrales resumidos estan expresadas en miles
de euros, salvo que se indique lo contrario.

3.3 Principios contables aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. EI Consejo de Administracion de la
Sociedad ha preparado estos estados financieros semestrales resumidos teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen
un efecto significativo en los mismaos. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboraciéon de los presentes estados
financieros semestrales resumidos son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales del
ejercicio 2016.

Teniendo en cuenta lo indicado en la Nota 3.6, los presentes estados financieros semestrales
resumidos se han elaborado siguiendo el principio de “empresa en funcionamiento”.

3.4 Consolidacion

Al 31 de mayo de 2017 y 2016, la Sociedad no est4 obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, por no ser sociedad
dominante de un grupo de sociedades.
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Pescanova, S.A.

3.5 Juicios y estimaciones contables significativas

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2016.

A las habituales estimaciones incorporadas en los procesos de elaboracion de estados
financieros y que, basicamente, se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia
de provisiones, en estos estados financieros semestrales resumidos se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad cuantificar alguno
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

A continuacion, se describen aquellos juicios y estimaciones mas relevantes:

Valoracidn de la participacién en Nueva Pescanova

Los Administradores de la Sociedad realizaron en las cuentas anuales de 2016 una estimacion
del valor razonable de la participacion en Nueva Pescanova S.L., partiendo de la informacion de
que se disponia en la fecha de preparacién de dichas cuentas anuales y una vez que las cuentas
anuales Individuales y Consolidadas de Nueva Pescanova S.L. fueron formuladas, auditadas y
finalmente aprobadas por sus socios el pasado 27 de Junio de 2017 (véase Nota 4). La sociedad
registra esta participacion contablemente en balance por 2 millones de euros.

Riesgos fiscales y otras contingencias

En los presentes estados financieros semestrales resumidos se han registrado todos aquellos
pasivos de los que se tiene conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacién
objetiva.

Las implicaciones fiscales de las correcciones de errores realizadas en la formulacién de las
cuentas anuales de los ejercicios anteriores, asi como la aprobacién del Convenio de Acreedores
de la Sociedad podrian suponer la existencia de pasivos fiscales adicionales a los registrados.

Adicionalmente, tal y como se indicaba en la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2013, los hechos conocidos en los primeros meses de 2013 y el
propio proceso concursal al que llevd la situacién financiera de la Sociedad, han comportado que
ésta haya recibido diversas demandas en su contra, cuyo desenlace final pudiera resultar
perjudicial para sus intereses y tener impacto en los estados financieros semestrales resumidos.
Adicionalmente, existe el riesgo de que la Sociedad reciba en el futuro nuevas reclamaciones y
demandas. Por otra parte, y relacionado, igualmente con la situacién y los hechos que estan
generando estas reclamaciones, en el caso de que la Sociedad decidiera interponer, a su vez,
reclamaciones contra otras partes involucradas, podrian existir activos contingentes, cuya
materializacion futura dependeria del resultado final de las eventuales reclamaciones que se
pudieran interponer.

Los Administradores de la Sociedad han considerado las provisiones necesarias en relacion con
los hechos descritos en base a las opiniones de sus asesores y de la mejor informacién disponible
a la fecha de preparacion de estos estados financieros semestrales resumidos.

No obstante lo anterior, la naturaleza de los compromisos asumidos por Nueva Pescanova, S.L.
gue se derivan de los acuerdos de la Junta General de fecha 29 de septiembre de 2015, en la
gue se aprobo el proyecto de fusion y segregacion de los activos y pasivos de la sociedad, hace
gue los pasivos adicionales de cualquier naturaleza que traigan su causa de hechos anteriores a
la Segunda Segregacion seran asumidos por Nueva Pescanova, S.L., bien directamente o
mediante un crédito reciproco. En este sentido, los administradores consideran que los pasivos
adicionales que puedan surgir por los riesgos fiscales y otras contingencias mencionados seran
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asumidos en ultima instancia por Nueva Pescanova, S.L., si bien la recuperabilidad de dichos
créditos reciprocos que pudieran ser necesario registrar con Nueva Pescanova, S.L. dependera
de la evolucion y capacidad futura de Nueva Pescanova, S.L. para afrontarlos.

3.6 Empresa en funcionamiento

En el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A., se preveia un plan de reestructuracion
financiera del resto de filiales espafiolas, como medida necesaria para asegurar la viabilidad
futura del Grupo y la continuidad de sus operaciones, el cual ha sido finalizado con éxito. A la
fecha actual, la continuidad de la actividad de la Sociedad depende de la capacidad de Nueva
Pescanova, S.L. de hacer frente a los créditos que mantiene con la Sociedad y las obligaciones
de apoyo financiero.

Adicionalmente al aspecto anteriormente mencionado, se ha tenido en consideracidn la situacion
patrimonial de la Sociedad, descrita en la Nota 6.

3.7 Comparacion de lainformacion

De acuerdo con la legislaciébn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior

3.8 Importanciarelativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacion con los estados financieros semestrales resumidos del semestre.

3.9 Correccion de errores

En la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2016.

3.10 Informacion financiera por segmentos

Tras las operaciones de cesion de negocios indicadas en las Notas 1 y 2, la actividad de la
Sociedad es la de tenencia de inversiones financieras.

ACTIVOS FINANCIEROS
El desglose de los activos financieros del balance al 31 de mayo de 2017 adjunto es el siguiente:

Inversiones en empresas asociadas alargo plazo —Valoracion de la participacion en Nueva
Pescanova, S.L.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad tras las operaciones de fusion y doble segregacion
descritas en la Nota 2 y con el fin de dar cumplimiento a los convenios de acreedores de
Pescanova, S.A. y de algunas de sus filiales, aprobd, en su condicion de socio Unico de Nueva
Pescanova, S.L. en el momento de la aprobacion, un aumento de capital en esta Gltima sociedad,
por un importe nominal de nueve millones setecientos cincuenta mil euros (9.750.000 €) y con
prevision expresa de asuncién incompleta y renuncia al derecho de asuncién preferente, a favor
de los acreedores por deuda reestructurada. El aumento de capital fue integramente asumido y
desembolsado mediante aportaciones dinerarias (5.250.000 euros) y capitalizacion de préstamos
(4.500.000 euros) que mantenia la sociedad Nueva Pescanova, S.L. con las entidades antes
citadas, de manera que su nuevo capital social pasé a ser de 12.187.894 euros, dividido en
12.187.894 participaciones de 1 euro cada una de ellas, y quedando el porcentaje de participacion
de la Sociedad en Nueva Pescanova, S.L. diluido tras la mencionada operacion, pasando de ser
13
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el socio Unico de la misma, a ostentar un 20% de las participaciones sociales. Pescanova, S.A.
tiene 2.437.894 participaciones, nimero 1 a 2.437.894, ambas inclusive. Anteriormente a la
ampliacion de capital, los fondos propios de Nueva Pescanova S.L. incluian una prima de
asuncion de 57.491.106 euros.

De acuerdo al marco normativo de aplicacién, esta operacion, en su conjunto fue una permuta de
caracter comercial mediante la cual Pescanova, S.A. transfirié el control que ostentaba, a través
de la mayoria de las participaciones, en sus sociedades del grupo y la mayor parte de las deudas
bancarias que mantenia a cambio de una participacién minoritaria en Nueva Pescanova, S.L. En
este contexto, la Sociedad registro el traspaso de los activos y pasivos transmitidos cancelando
las correspondientes partidas del balance por su valor contable y reconociendo la participacion
recibida a cambio por su valor razonable, registrando el resultado de la operacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos trasmitidos y
el valor razonable de la participacion minoritaria recibida a cambio.

En junio 2016 y una vez se dispuso de las cuentas anuales individuales y consolidadas
formuladas por los administradores de Nueva Pescanova S.L., asi como de los correspondientes
informes de auditoria sobre las mismas de fecha 13 de junio de 2016. Sobre esta base, el valor
del 20% de Nueva Pescanova S.L. se estimé por parte de los administradores de Pescanova S.A,
en 5.037.000 euros.

El 19 de Abril de 2017 Nueva Pescanova aprob6 en Junta General el aumento de capital por
capitalizacion de créditos que redujo al 1,6% la participacion de Pescanova, S.A. en dicha
sociedad, por lo que la Sociedad decidié reducir el valor registrado contablemente de esta
participacién en balance hasta la cantidad de 2 millones de euros.

Créditos a empresas asociadas - Crédito reciproco

Tal y como establece el Proyecto de Fusién y Doble Segregacion, respecto de los pasivos de
cualquier naturaleza, incluidos aquellos de caracter contingente o de comunicacién tardia de
acuerdo con la Ley Concursal, contabilizados o no contabilizados, existentes a la fecha de la
Segunda Segregacion o que se pongan de manifiesto después de la misma pero que traigan su
causa de hechos anteriores a la Segunda Segregacion, se procedera, de conformidad con lo
establecido en la Ley Concursal y en los Convenios para el tratamiento de los créditos de la
Segunda Segregacion, de la siguiente manera:

1. Si dichos pasivos tuvieran la consideracion de créditos sujetos a la propuesta
alternativa de los Convenios, se entenderan transmitidos y seran asumidos
directamente por Nueva Pescanova.

2. Si dichos pasivos no tuvieran la consideracién de créditos sujetos a la propuesta
alternativa de los Convenios, permaneceran nominalmente en Pescanova, pero seran
asumidos por Nueva Pescanova mediante una deuda con Pescanova que, a su vez,
tendra un crédito reciproco frente a Nueva Pescanova en sus mismos términos y
clasificacion crediticia, incluidos su importe, tipo de interés y plazos de vencimiento.

TESORERIA

El saldo de esta partida del balance al 31 de mayo de 2017 y 2016 corresponde
fundamentalmente al importe de 1.900 miles de euros que Pescanova retiene y que no se
traspasa inmediatamente a Nueva Pescanova. Este importe sera entregado a Nueva Pescanova
una vez se cancele en su totalidad la “Deuda novada basica”, que permanece en Pescanova (afio
2022).

Como contrapartida de este importe, la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Deudas con
empresas asociadas a largo plazo” del balance al 31 de mayo de 2017 adjunto, una cuenta a
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pagar a Nueva Pescanova, por el valor actual del pago futuro, ascendiendo dicho importe a 1.245
miles de euros (1.198 miles de euros a 30 de noviembre de 2016).

PATRIMONIO NETO
Capital social

Al 31 de mayo de 2017 y 2016, el importe del capital nominal, suscrito y desembolsado, ascendia
a 172.426.308 euros, representado por 28.737.718 acciones al portador, todas ellas de la misma
clase, y con un valor nominal cada una de ellas de 6 euros.

A la fecha actual, todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.

En la actualidad, de acuerdo con los registros de la CNMV, los accionistas significativos son
FERNANDEZ DE SOUSA-FARO, MANUEL con el 7,515% del capital social, LUXEMPART, S.A.
5,837%, NOVA ARDARA EQUITIES, S.A. 3,027%, PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ, ALFONSO
3,036% y SILICON METALS HOLDING, L.L.C. 5,000%. Los actuales consejeros no poseen
participacion directa o indirecta resefiable.

Durante los ejercicios 2016-2017 no se han repartido dividendos

Situacién patrimonial

Al 31 de mayo de 2017, el Patrimonio neto de la Sociedad continta por debajo de la mitad de su
capital social, por lo que, de acuerdo con el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se
encontraria en causa de disolucion.

No obstante, los Administradores de la Sociedad entienden que una compafiia en fase de
cumplimiento del convenio de acreedores no necesita observar el equilibrio patrimonial exigido
por la normativa societaria, ya que tanto la Ley de Sociedades de Capital como la Ley Concursal
consagran en general la prevalencia del régimen concursal sobre el societario, en tanto que se
tramita el concurso. La normativa concursal seria ley especial frente a la societaria, cuando la
sociedad en concurso esté en situacion de desequilibrio.

Adicionalmente, la sentencia del Tribunal Supremo de fecha 15 de octubre de 2013, establece
gue durante la fase de cumplimiento del convenio de acreedores no puede surgir el deber de
promover la disolucién de una sociedad por causas de desequilibrio patrimonial, ya que la
situacién de concurso se rige por una normativa propia.

En consecuencia, los asesores legales de la Sociedad opinan que, en caso de concurrir una
causa de disolucién obligatoria por desequilibrio patrimonial, la Sociedad y sus Administradores
no se encontrarian en la necesidad de adoptar medidas al respecto, pues la normativa mercantil
sigue sin ser de aplicacibn en tanto que se cumple el convenio y, en opinibn de los
Administradores, se estan tomando todas las medidas necesarias a la fecha para restablecer el
equilibrio patrimonial y financiero de la Sociedad.
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DEUDA FINANCIERA

El detalle de la deuda financiera al 31 de mayo es el siguiente:

Miles de euros 30/11/2016  31/05/2017
Deudas a largo plazo:
7.218 7.884
Deudas a corto plazo:
12.637 11.446

Tal y como se ha indicado con anterioridad, la totalidad de la deuda financiera de la Sociedad al
30 de noviembre de 2016, ha sido asumida indirectamente por Nueva Pescanova a través de un
crédito (crédito reciproco).

Deudas a largo plazo, opcion béasica

El saldo de esta partida corresponde al valor actual de la deuda concursal (tanto de Pescanova
como de las sociedades absorbidas) acogida a la opcion basica. Esta deuda, tiene su vencimiento
principalmente en 2022 (8,5 afios a contar desde el 23 de mayo de 2014), no devenga intereses
y fue actualizada a una tasa de descuento del 8%.

Deudas a corto plazo, privilegiada

Corresponde a deudas concursales con entidades de crédito que han obtenido esta clasificacién
en los diferentes concursos de acreedores.
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PARTES VINCULADAS

Entidades del Grupo y asociadas

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado:

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2016 con empresas del Grupo y
asociadas, son los que se indican a continuacion:

Otras empresas del Empresas
(Miles de euros) grupo asociadas Total
Ejercicio 2016
Ventas 50 702 752

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2015 (transacciones realizadas por
Pescanova, S.A. y las sociedades absorbidas con el resto de empresas que formaban parte del
Grupo encabezado por Pescanova, S.A. hasta noviembre de 2015):

Otras empresas del Empresas
(Miles de euros) grupo asociadas Total
Ejercicio 2016
Ingresos - 103.539 103.539
Gastos - 182.146 182.146

El detalle de los saldos existentes al 30 de noviembre de 2016 con entidades asociadas son los
que se indican a continuacion:

Otras empresas del Empresas
(Miles de euros) grupo asociadas Total
Ejercicio 2016
Créditos a largo plazo - 29.877 29.877
Créditos a corto plazo - 12.030 12.030
Clientes 24 140 164
Deudores - 4 4
Deudas con empresas del grupo a largo plazo - (1.868) (1.868)

Administradores y Directivos

La composicion del Consejo de Administracion de Pescanova: A fecha 22 de marzo de 2017
habian acontecido varios cambios en el Consejo de Administracion en la que dimitieron todos los
componentes, excepto el secretario Don Leopoldo Fernandez Zugazabeitia. Se redujo el consejo
a cinco miembros quedando en los siguientes:

Don Luis Malo de Molina Lezama-Leguizamon como Presidente

Don Leopoldo Fernandez Zugazabeitia como Secretario

Don Alejandro Fernandez Zugazabeitia Consejero

Don Juan Manuel Ginzo Santiso Consejero

D. Luis Aurelio Martin Bernardo, consejero dominical, como consecuencia del ejercicio del
derecho de agrupacion invocado por dos accionistas: Broadbill Investment Partners y
Sociedad de Desarrollo y Control, que agruparon en conjunto el 17,04 % del capital social
de Pescanova.
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El 11 de Junio de 2017, Don Luis Aurelio Martin Bernardo presentd su dimision como Consejero,
guedando el consejo compuesto por cuatro componentes

Con efectos de 1 de diciembre de 2015 fecha de comienzo del primer ejercicio de Pescanova
S.A. como sociedad de cartera, y en tanto en cuanto no recupere un mayor grado de actividad, el
Consejo de Administracion decidi6 autolimitar la remuneracion de los miembros del mismo hasta
un maximo anual de 20 miles de euros para cada uno de sus componentes.

No obstante, y para el ejercicio 2016, las remuneraciones a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han ascendido a 7 euros en total para sus 7 miembros.

Al 31 de mayo de 2017 y 2016, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida, respecto a los miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo, no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccion o a los
miembros del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad

Otras partes vinculadas

No se realizan transacciones ni se mantienen saldos dignos de mencion.

PLANTILLA

La sociedad no tiene empleados al cierre del primer semestre de 2017.

SITUACION FISCAL

La Sociedad ha realizado el calculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades al 30 de
noviembre de 2016 aplicando la normativa fiscal vigente. No obstante, si como consecuencia de
reformas en materia fiscal se pusieran de manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los
contemplados en la normativa actual, los mismos serian aplicados inmediatamente en los estados
financieros que se presentan con posterioridad a dicha aprobacion.

De acuerdo con el calculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2016
y con las estimaciones realizadas por los asesores fiscales de la Sociedad la Sociedad no registra
deuda alguna con las Administraciones Publicas por el Impuesto sobre Sociedades. Por otra
parte, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad no ha registrado crédito fiscal alguno por
los activos fiscales pendientes de aplicar.

No obstante, persiste la incertidumbre existente en torno a las contingencias fiscales originadas
como consecuencia de la reformulacién de los estados financieros anteriores a la declaracion del
concurso voluntario de la Sociedad que fue necesario realizar, y que pueden afectar de manera
significativa a la situacion fiscal de la Sociedad.

OTROS RIESGOS Y CONTINGENCIAS

El Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. aprobé durante el ejercicio 2014 un plan de
prevencion de riesgos penales. En este sentido, se procedié a la elaboracion de un inventario
preliminar de dichos riesgos, asi como, a una identificacién de controles y, consiguientemente,
un plan de accién. Finalmente se aprobaron un Cdodigo de Conducta de aplicaciéon al Grupo
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Pescanova, un Plan de Formacion y un modelo de supervision y seguimiento de los referidos
riesgos.

Las principales contingencias que afectan a la Sociedad tienen su origen en un momento anterior
a la declaracion de concurso de acreedores, lo que, en su caso, mitigaria en términos
significativos el hipotético impacto negativo. Los procesos mas relevantes que pudieran afectar a
la Sociedad son los siguientes:

e Procedimiento penal tramitado ante el Juzgado Central de Instruccion nim. 5 de Madrid,
Diligencias Previas 31/2013-T en el que Pescanova se encuentra imputada como persona
juridica. El Auto de 16 de agosto de 2013 dictado en la presente causa establecid, con
caracter inicial, la posible responsabilidad de Pescanova en 55 millones de euros,
aproximadamente, si bien la expresada cuantia establecida en concepto de fianza por el
citado Auto fue eximida mediante resolucion de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional.
Los potenciales impactos de este procedimiento se ven afectados por la novedad de la
posible responsabilidad penal de las personas juridicas, su responsabilidad subsidiaria, la
especial circunstancia del procedimiento que se esta enjuiciando, la existencia de numerosos
argumentos de defensa en el procedimiento penal, y, adicionalmente, en opinion de los
asesores legales de la Sociedad, por el hecho de que la potencial sancion econémica estaria,
en cualquier caso, afectada por el proceso concursal.

e La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha abierto cinco expedientes
sancionadores a la Sociedad, por presunta comisién de varias infracciones tipificadas como
graves o muy graves en la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores. Las supuestas
infracciones estarian relacionadas con la supuesta remision de informacién inexacta, veraz
0 engafiosa en el Hecho Relevante comunicado a la CNMV y al mercado el 14 de marzo de
2013, con la no remision a la CNMV vy difusién de informacién financiera periédica, con la
supuesta negativa o resistencia a la actuacion supervisora o inspectora de la CNMV, con la
realizacion de practicas de manipulacién de mercado y con la no comunicacion a la CNMV y
difusion de operaciones sobre acciones propias. Los Administradores y asesores legales de
la Sociedad estiman que el impacto econémico que podria ponerse de manifiesto por estos
expedientes no es significativo y estaria, en cualquier caso, afectado por el proceso
concursal. El caracter concursaly subordinado de las multas recaidas en aquellos
expedientes que no estan paralizados por las diligencias previas 31/2013-T que se siguen en
el procedimiento penal tramitado ante el Juzgado Central de Instruccién n. 5 de Madrid, ha
sido confirmado los acuerdos de la Dependencia de asistencia y servicios tributarios de la
Agencia Tributaria, de fechas 3 y 15 de junio de 2016 por los que se resuelven de forma
favorable sendos recursos de reposicion interpuestos por la Sociedad.

e Adicionalmente, la Sociedad tiene en curso otros procedimientos judiciales derivados de su
actividad ordinaria previa a la entrada en concurso y que se encuentran en diferentes etapas
judiciales.

En cobertura de los posibles impactos econdmicos de estos riesgos, la Sociedad ha constituido
una provision para riesgos y gastos por importe de 22.329 miles de euros, que figura registrada
en “Provisiones a largo plazo”, en base a las cuantias de las contingencias y sus respectivas
probabilidades de ocurrencia, de acuerdo con informacién recibida de los asesores de la
Sociedad.

No obstante lo anterior, y derivado de las operaciones de fusién y doble segregacion descritas en
la Nota 2, Nueva Pescanova, S.L. asumira los pasivos de cualquier naturaleza, incluidos aquellos
de caracter contingente o de comunicacién tardia de acuerdo con la Ley Concursal,
contabilizados o0 no contabilizados, existentes a la fecha de la Segunda Segregacion o que se
pongan de manifiesto después de la misma pero que traigan su causa de hechos anteriores a la
Segunda Segregacién, mediante un crédito reciproco. En este sentido, los administradores
consideran que los pasivos adicionales que pudieran en su caso surgir, no cubiertos por las
provisiones anteriormente mencionadas, serdn asumidos en Ultima instancia por Nueva
Pescanova, S.L.
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En relacién con los compromisos adquiridos por Nueva Pescanova, S.L. frente a la Sociedad
indicados en la Nota 2 anterior, durante 2016, se han notificado a Pescanova, S.A. dos demandas:

A.- Procedimiento judicial instado por NPVA solicitando la nulidad de los contratos de
medidas de apoyo y de mecanismo de pagos o subsidiariamente la nulidad de alguna de
sus clausulas.

En relacion con los compromisos adquiridos por Nueva Pescanova, S.L. frente a la Sociedad,
indicados en la nota 2, con fecha 28 de octubre de 2016, se ha notificado a Pescanova, S.A. la
demanda interpuesta por Nueva Pescanova, S.L., que se tramita ante el Juzgado Mercantil n® 3
de Pontevedra en Vigo, por la que esta Ultima solicita que se declare la nulidad del “Contrato de
medidas de apoyo” y del “Contrato de regulacién de los mecanismos de pago”, anteriormente
mencionados.

En fecha 15 de junio de 2017, el Juzgado de lo Mercantil n°® 3 de Pontevedra dicté sentencia
confirmado la validez de los contratos de medidas de apoyo y de regulacién de los mecanismos
de pago, con excepcién de dos obligaciones accesorias en cada uno de los contratos, referentes
al interés de demora por el retraso de Nueva Pescanova, S.L., en sus pagos, a la pérdida del
beneficio del plazo en la deuda de Nueva Pescanova, S.L., por incumplimiento de los contratos,
y a una sancién en caso de incumplimiento de Nueva Pescanova, S.L., las cuales fueron
anuladas. Fueron confirmadas, por lo tanto, las obligaciones principales de los contratos, en
particular, y entre otras, las siguientes:

e Laobligacion de Nueva Pescanova de abonar anualmente a la Sociedad, el primer dia de
diciembre, comenzando el 1 de diciembre de 2015, previa presentacion de la
correspondiente factura por parte de la Sociedad, una cantidad de 255.000 euros anuales
(actualizados con el IPC), en un solo pago, y en concepto de cobertura de gastos
generales de funcionamiento, tal y como esta previsto en el convenio de acreedores de
Pescanova;

o La obligacion de Nueva Pescanova de prestar, libre de costes para la Sociedad, el
necesario apoyo administrativo, fiscal y legal para su correcto funcionamiento, durante un
plazo de cuatro afios a partir del 1 de diciembre de 2015, comprendiendo, entre otras, las
actividades de contabilidad y administracion y la asistencia legal y fiscal de todo tipo que
se requiera. Dicha prestacion podra ser realizada por Nueva Pescanova con medios
propios o a través de los asesores actuales de la Sociedad cuando asi lo determine la
propia Sociedad. Se fija un coste maximo anual a asumir por Nueva Pescanova por estos
conceptos de 200.000 euros;

¢ El mantenimiento por la Sociedad de su actual domicilio social (c/José Fernandez Lopez
s/n, Chapela, Redondela) y, en consecuencia, el mantenimiento de este Ultimo como lugar
de celebracion de sus juntas generales de accionistas, asi como el derecho a disponer
permanentemente en el edificio dedicado a oficinas dentro del domicilio social, y libre de
costes para la Sociedad, de una oficina equipada de al menos 60 metros cuadrados;

e El derecho de la Sociedad a conservar su actual denominaciéon social "Pescanova, S.A.";

e El derecho de la Sociedad a designar a un consejero o administrador para el 6rgano de
administraciéon de Nueva Pescanova mientras mantenga una participacion en el capital
social de ésta; y

e La obligacion por parte de Nueva Pescanova de facilitar a la Sociedad (i) sus cuentas
anuales (individuales y consolidadas) auditadas, en el plazo maximo de 3 meses a contar
desde la fecha de cierre del ejercicio de Nueva Pescanova y (ii) los estados financieros
intermedios consolidados correspondientes al primer semestre de cada ejercicio, en el
plazo maximo de 2 meses a contar desde la fecha de cierre.
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B.- Nuevo procedimiento judicial instado por NPVA y notificado a PVA el pasado dia 4 de
octubre de 2016, por el que al amparo de lo dispuesto en el articulo 16.3 de la LSC se
solicita a PVA que indemnice a NPVA por supuestas ventajas que ésta se reservé en los
acuerdos de fusion y doble segregacion:.

Las supuestas ventajas que NPVA atribuyé a PVA en la demanda que inicié el procedimiento
ordinario que se tramit6 ante el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Pontevedra fueron:

e Laobligacion de Nueva Pescanova de prestar libre de costes para PVA el necesario apoyo
administrativo, fiscal y legal para su correcto funcionamiento, durante un plazo de cuatro
afos a partir del 1 de diciembre de 2015, comprendiendo, entre otras, las actividades de
contabilidad y administracion y la asistencia legal y fiscal de todo tipo que se requiera.
Dicha prestacion podra ser realizada por Nueva Pescanova con medios propios o a través
de los asesores actuales de PVA cuando asi lo determine la propia PVA. Se fija un coste
maximo anual a asumir por Nueva Pescanova por estos conceptos de 200.000 euros;

e Elderecho adisponer permanentemente en el edificio dedicado a oficinas de NPVA dentro
del domicilio social, y libre de costes para PVA, de una oficina equipada de al menos 60
metros cuadrados;

e La retencion por razones de prudencia y de eficacia operativa, de la suma de 1,9 M de
euros como garantia para los acreedores concursales de NPVA que formalmente quedan
en el Balance de PVA, (y por lo tanto sin las garantias de las que gozan el resto de
acreedores), suma ésta que PVA se obliga a devolver a NPVA en el momento en que se
haya liquidado la totalidad de la referida deuda (por importe inicial de 50 M de euros
aproximadamente).

Por sentencia de fecha 26 de diciembre de 2016, el Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Pontevedra
desestimé integramente la demanda interpuesta por NPVA condenandola a pagar las costas del
proceso. Nueva Pescanova recurri6 dicha sentencia y la Audiencia Provincial de Pontevedra dicté
el 22 de Mayo de 2017 sentencia desestimando el recurso interpuesto por Nueva Pescanova.
Nueva Pescanova ha interpuesto recurso de casacion contra la Sentencia de la Audiencia
Provincial de Pontevedra.

C.- Acuerdos sociales para lainiciacion de nuevos procedimientos:

De acuerdo con el mandato recibido de la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo
de 2017, el Consejo de Administracion ha encomendado al bufete “Estudio Juridico Sanchez
Calero” la interposicion de las siguientes demandas contra Nueva Pescanova, S.L.:

1.- Una demanda de impugnacién de los acuerdos de la Junta General de Socios de Nueva
Pescanova celebrada el 19 de abril de 2017 de ampliacion de capital mediante la creacion de
135.426.453 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, que suscribieron
diversos acreedores financieros mediante compensaciéon de créditos, sin derecho de asuncién
preferente de los restantes socios, y que redujo la participacion de la Sociedad en Nueva
Pescanova, S.L., desde el 20% hasta aproximadamente un 1,65%. Dicha demanda sera
interpuesta ante el Juzgado competente tan pronto se finalice su elaboracién a satisfaccion del
Consejo y del letrado director. Una eventual desestimacion de la demanda puede comportar la
condena en costas a la sociedad, por un importe elevado que ya se ha avanzado en anteriores
estimaciones.

2.- Una segunda demanda solicitando la nulidad del denominado “contrato de crédito supersenior”
celebrado entre Nueva Pescanova, S.L., y siete entidades financieras el 29 de diciembre de 2015,
cuya suscripcién comporté el devengo de una supuesta “comision de aseguramiento” a favor de
los acreditantes por importe de 300 millones de euros que la Sociedad entiende injustificada y
contraria a Derecho y que afecta a su patrimonio como socio de Nueva Pescanova, S.L. Una
eventual desestimacién de la demanda puede comportar la condena en costas a la sociedad, por
un importe elevado que ya se ha avanzado en anteriores estimaciones.
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3.- Una tercera demanda en ejercicio de una accion de reclamacién de cantidad por el importe
correspondiente al apoyo legal y contable del ejercicio 2015/2016 previsto en el Proyecto de
Fusion y Doble Segregacion asi como en el Contrato de Medidas de Apoyo de 28 de octubre de
2015, cuya validez en ambos casos ha sido confirmada por los tribunales. Una eventual
desestimacion de esta demanda podria comportar la condena en costas a la sociedad.

INGRESOS Y GASTOS
12.1 Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos
La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de la Sociedad

correspondiente a sus operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por
mercados geograficos, es la siguiente:

(Miles de euros) 31/05/2017
Segmentacion por categorias de actividades
Ingresos por servicios prestados como consejero 33
Ingresos cobertura de apoyo general 127
Refacturacion de servicios recibidos 0
Ingresos por cobertura de apoyo de asesores 82
Otros 0
242
Segmentacion por mercados geograficos
Espafia 242
Resto -
242
12.2 Servicios exteriores
El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:
(Miles de euros) 31/05/2017
Servicios profesionales independientes 111
Transportes 0
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 0
Otros servicios y tributos 56
167

12.3 Ingresos y gastos financieros

Los gastos e ingresos financieros corresponden fundamentalmente a la actualizacion de las
cuentas a pagar actualizadas a una tasa de descuento tal y como se describe en la Nota 7 y el
correspondiente ingreso por la correspondiente actualizacion del crédito reciproco que garantiza
las mencionadas deudas (ver Nota 4), excepto por el gasto reconocido por la actualizacion de la
cuenta a pagar por la tesoreria retenida por importe de 46 miles de euros.
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13) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos adicionales significativos desde el 31 de mayo de 2017
hasta la fecha de divulgacién de estos Estados financieros semestrales resumidos que, afectando
a los mismos, no se hubiera incluido en ellos, o cuyo conocimiento pudiera resultar atil a un
usuario de los mismos.
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