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Madrid, 1 de marzo de 2004

Ref: Hecho Relevante BANIF GLOBALIZACION GARANTIZADO, FIM (préximamente BANIF

ACCIONES ESPANOLAS GARANTIZADO, F.I)

Muy Sres. nuestros:

Por Ia presente, y al efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 10.4 del RD 1393/1990,
les comunicamos el siguiente Hecho Relevante relativo al Fondo de referencia:

El vencimiento de la Garantia del Fondo se produjo el pasado 27.02.2004. Proximamente, se va a
iniciar un nuevo periodo garantizado, con una nueva estructura de inversién, y unas nuevas
condiciones de garantia y revalorizacién, que describimos a continuacién:

1.- Nuevo Periodo Garantizado

El nuevo periodo garantizado que se iniciara el proximo 15.04.2004, tendra una duracién que sera
como maximo de 5 afos (hasta el 15.04.2009), pactandose la posibilidad de darlo por vencido
anticipadamente a partir del primer afio en funcién de la evolucién que experimenten cuatro
acciones espaiiolas conforme a lo que a continuacion se establece:

1.1.- Acciones seleccionadas : Teléfonica, Repsol, Endesa, Altadis.
1.2.- Vencimiento anticipado:

Al inicio de la garantia se realizara la observacion inicial de las cuatro acciones (en adelante, “Valor
Inicial”) en la fecha y en el modo que se detallara en el Folleto Informativo que se inscribira
proximamente en los registros de la CNMV (en adelante, el Folleto).

Llegado el primer afio desde el inicio de fa garantia, se realizara una primera observacién de las
cuatro acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacién se desprende
que el valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del Valor Liquidativo del fondo del
15.04.2004 incrementado con una rentabilidad del 5% (equivalente a una TAE del 5%). En caso de
que al menos el valor de una de las cuatro acciones sea igual o inferior a su valor inicial, la garantia
se prorrogara automaticamente un afio mas.

Llegado el segundo afio desde el inicic de la garantia se realizara una segunda observacion de las
cuatro acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende
que el valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del
15.04.2004 incrementado con una rentabilidad del 10% (equivalente a una TAE del 4,87%). En caso
de que al menos el valor de una de las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se
prorrogara automaticamente un afio mas.

Llegado el tercer afio desde el inicio de la garantia se realizara una tercera observacion de las
cuatro acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende
que el valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento
anticipado de la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del
15.04.2004 incrementado con una rentabilidad del 15% (equivalente a una TAE del 4,76%). En caso
de que al menos el valor de una de las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se
prorrogara automaticamente un afio mas.

Llegado el cuarto afio desde el inicio de la garantia se realizara una cuarta observacion de las cuatro
acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende que el
valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento anticipado de
la garantia y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004




incrementado con una rentabilidad del 20% (equivalente a una TAE del 4,66%). En caso de que al
menos el valor de una de las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogara
automaticamente un afio mas.

1.3.- Vencimiento de la Garantia

Llegado el quinto afio desde el inicio de la garantia, se realizara la quinta y Gltima observacion de las
cuatro acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende
que el valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, el valor final garantizado sera el
100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con una rentabilidad del 25%
(equivalente a una TAE del 4,56%). Si por el contrario, al menos el valor de una de las acciones es
igual o inferior a su valor inicial el valor final garantizado ser4 en todo caso, el 100% del valor
liquidativo del fondo del 15.04.2004 (equivalente a una TAE del 0%).

Todas las observaciones de las acciones que se realicen a lo largo del periodo garantizado
consistiran en la media del precio medio ponderado de cada accién publicado por la Sociedad de
Bolsas de tres dias, que en cada caso se concretaran en el Folleto.

La definicion detallada y final de este objetivo de revalorizacidén constara en el Folleto Informativo del
Fondo que se inscribira en los Registros de la CNMV,

Por otro lado, llegado el vencimiento de este periodo garantizado que ahora se abre, la Sociedad
Gestora determinara las caracteristicas y condiciones de revalorizacién y de garantia para un nuevo
periodo, seleccionando, en su caso, el subyacente de referencia (ya sea éste un Indice, un Valor,
una Cesta de Indices o de Valores, etc. y adaptando a tal fin la estructura de inversién del Fondo).

2.- Garantia

Al igual que en el anterior periodo garantizado, el Fondo recibird una nueva garantia para la
consecucion de los objetivos anteriormente definidos, que serd entregada en este caso por Banco
Santander Central Hispano, S.A.

3.- Comisiones:

Se modifica la comision de gestion, fijada actualmente en 1,20% anual sobre patrimonio del fondo,
que se establecera en 1,40% anual sobre patrimonio del fondo.

Existira una comision de suscripcién y una comision de reembolso, ambas del 5%, aplicables a partir
del 16.04.2004. Estas comisiones no seran de aplicacién en el periodo (como minimo, un mes) que
medie entre la fecha de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas
fechas inclusive, de cada una de las garantias que en su caso, se establezca.

Del mismo modo, tampoco sera de aplicacién la comision de reembolso en las siguientes fechas:
15.04.2005, 14.04.2006, 13.04.2007 y 15.04.2008. Para poder ejercitar el reembolso en una de las
fechas indicadas sin aplicacion de la comisién de reembolso, la Sociedad Gestora exigird un
preaviso de tres dias habiles (entendiendo como dia habil el que lo sea segun el calendario laboral
de la Sociedad Gestora).

4.- Cambio de denominacién

Como consecuencia del establecimiento de unas nuevas condiciones de garantia y revalorizacion
se procedera a modificar la denominacién del fondo por una denominacién acorde con el objetivo de
revalorizacion detallado anteriormente (la denominacién prevista es BANIF ACCIONES
ESPANOLAS GARANTIZADO F.I). De la inscripcion de la nueva denominacién en los registros de la
CNMV se informara a los participes en el préximo Informe Trimestral.

Una vez vencida la actual garantia del Fondo (27 de febrero de 2004), se procedera a inscribir un
nuevo folleto informativo en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, recogiendo
la definicion detallada y final del objetivo de revalorizacion asi como los deméas parametros y
condiciones concernientes a la nueva estructura de garantia, asi como las demas modificaciones
aqui descritas. En cualquier caso, la entrada en vigor de dichas modificaciones no tendran lugar
hasta que haya transcurrido, al menos, un mes a partir de la fecha de la comunicacion
individualizada que se envie a los participes.




Asimismo, se comunica que desde el dia 27.02.2004 y hasta el 15.04.2004, ambos inclusive, el
fondo esté exento de comisién de reembolso, por lo que en el caso de que los participes del Fondo
no deseen mantener la inversién, podran ordenar el reembolso en cuyo caso se ejecutaria el mismo
dia de su solicitud y al valor liquidativo de ese mismo dia.

Atentamente,

" Santander Gestion de Activos SA SGIC
(anteriormente, Santander Central Hispano Gestion SA SGIC)




Madrid, 5 de marzo de 2004

Estimado/a participe:

Nos dirigimos a usted, como participe del Fondo de Inversion BANIF GLOBALIZACION GARANTIZADO
FIM, para comunicarle que el vencimiento de la Garantia del Fondo se produjo el pasado dia 27.02.2004.
Préximamente se va a iniciar un nuevo periodo garantizado, con una nueva estructura de inversion, y
unas nuevas condiciones de garantia y revalorizacion, que describimos a continuacién:

1.- Nuevo Periodo Garantizado

El nuevo periodo garantizado que se iniciara el préoximo 15.04.2004, tendra una duracién que sera como
maximo de 5 afios (hasta el 15.04.2009), pactandose la posibilidad de darlo por vencido anticipadamente
a partir del primer afio en funcion de la evolucién que experimenten cuatro acciones espafiolas conforme
a lo que a continuacion se establece:

1.1.- Acciones seleccionadas : Teléfonica, Repsol, Endesa, Altadis.
1.2.- Vencimiento anticipado:

Al inicio de la garantia se realizara la observacion inicial de las cuatro acciones (en adelante, “Valor
Inicial”) en la fecha y en el modo que se detallara en el Folleto Informativo que se inscribird proximamente
n los registros de la CNMV (en adelante, el Folleto).

e

(&Iegado el primer afio desde el inicio de la garantia, se realizara una primera observacion de las cuatro
acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacién se desprende que el valor
de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento anticipado de la garantia
y el valor final garantizado sera el 100% del Valor Liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con
una rentabilidad del 5% (equivalente a una TAE del 5%). En caso de que al menos el valor de una de las
cuatro acciones sea igual o inferior a su valor inicial, la garantia se prorrogara automaticamente un afo
mas.

Llegado el segundo afio desde el inicio de la garantia se realizara una segunda observacién de las cuatro
acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende que el valor
de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento anticipado de la garantia
y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con
una rentabilidad del 10% (equivalente a una TAE del 4,87%). En caso de que al menos el valor de una de
las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogara automaticamente un afio mas.

Llegado el tercer afio desde el inicio de la garantia se realizara una tercera observacion de las cuatro
acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacién se desprende que el valor
de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento anticipado de la garantia
y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con
una rentabilidad del 15% (equivalente a una TAE del 4,76%). En caso de que al menos el valor de una de
las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, 1a garantia se prorrogara automaticamente un afio mas.

Llegado el cuarto afio desde el inicio de la garantia se realizard una cuarta observacién de las cuatro
acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacién se desprende que el valor
de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, se producira el vencimiento anticipado de la garantia
y el valor final garantizado sera el 100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con
una rentabilidad del 20% (equivalente a una TAE del 4,66%). En caso de que al menos el valor de una de
las acciones sea igual o inferior a su Valor Inicial, la garantia se prorrogara automéaticamente un afio més.

1.3.- Vencimiento de la Garantia

Llegado el quinto afo desde el inicio de la garantia, se realizara la quinta y (ltima observacién de las
cuatro acciones en la fecha y modo establecidos en el Folleto. Si de esta observacion se desprende que
el valor de las cuatro acciones es superior a su Valor Inicial, el valor final garantizado sera el 100% del
valor liquidativo del fondo del 15.04.2004 incrementado con una rentabilidad del 25% (equivalente a una
TAE del 4,56%). Si por el contrario, al menos el valor de una de las acciones es igual o inferior a su valor
inicial el valor final garantizado sera en todo caso, el 100% del valor liquidativo del fondo del 15.04.2004
(equivalente a un 0% TAE).




Todas las observaciones de las acciones que se realicen a lo largo del periodo garantizado consistiran en
la media del precio medio ponderado de cada accion publicado por la Sociedad de Bolsas de tres dias,
que en cada caso se concretaran en el Folleto.

La definicién detallada y final de este objetivo de revalorizacidon constara en el Folleto Informativo del
Fondo que se inscribird en los Registros de la CNMV.

Por otro lado, llegado el vencimiento de este periodo garantizado que ahora se abre, la Sociedad Gestora
determinara las caracteristicas y condiciones de revalorizacion y de garantia para un nuevo periodo,
seleccionando, en su caso, el subyacente de referencia (ya sea éste un Indice, un Valor, una Cesta de
Indices o de Valores, etc. y adaptando a tal fin la estructura de inversion del Fondo).

2.- Garantia

Al igual que en el anterior periodo garantizado, el Fondo recibira una nueva garantia para la consecucion
de los objetivos anteriormente definidos, que sera entregada en este caso por Banco Santander Central
Hispano, S.A.

3.- Comisiones:

Se modifica la comision de gestion, fijada actualmente en 1,20% anual sobre patrimonio del fondo, que se
establecera en 1,40% anual sobre patrimonio del fondo.

Existira una comision de suscripcion y una comisién de reembolso, ambas del 5%, aplicables a partir del
16.04.2004. Estas comisiones no seran de aplicacion en el periodo (c6mo minimo un mes) que medie
entre la fecha de finalizacion de una garantia y la fecha de inicio de la siguiente, ambas fechas inclusive,
de cada una de las garantias que en su caso, se establezca.

Del mismo modo, tampoco serd de aplicacién la comision de reembolso en las siguientes fechas:
15.04.2005, 14.04.2006, 13.04.2007 y 15.04.2008. Para poder ejercitar el reembolso en una de las
fechas indicadas sin aplicacién de la comision de reembolso, la Sociedad Gestora exigira un preaviso de
tres dias habiles (entendiendo como dia habil el que lo sea segun el calendario laboral de la Sociedad
Gestora).

4.- Cambio de denominacién

Como consecuencia del establecimiento de unas nuevas condiciones de garantia y revalorizacion se
procedera a modificar la denominacién del fondo por una denominacién acorde con el objetivo de
revalorizacion detallado anteriormente (la denominacion prevista es BANIF ACCIONES ESPANQLAS
GARANTIZADO F.I). De la inscripcidn de la nueva denominacién en los registros de la CNMV se
informara a los participes en el proximo Informe Trimestral.

Una vez vencida la actual garantia del Fondo (27 de febrero de 2004), se procedera a inscribir un nuevo
folleto informativo en el registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, recogiendo la definicion
detallada y final del objetivo de revalorizacién asi como los demas parametros y condiciones
concernientes a la nueva estructura de garantia, asi como las demas modificaciones aqui descritas. En
cualquier caso, la entrada en vigor de dichas modificaciones no tendran lugar hasta que haya
transcurrido, al menos, un mes a partir de la fecha de la presente comunicacién.

Asimismo, se comunica que desde el dia 27.02.2004 y hasta el 15.04.2004, ambos inclusive, el fondo
esta exento de comisién de reembolso, por lo que en el caso de que los participes del Fondo no deseen
mantener la inversion, podran ordenar el reembolso en cuyo casoc se ejecutaria el mismo dia de su
solicitud y al valor liquidativo de ese mismo dia.

Quedando a su entera disposicién y con el animo de que siga confiando en nuestra gestién, reciba un
cordial saludo.

Santander Gestion de Activos SA SGIIC
(anteriormente Santander Central Hispano Gestién SA SGIIC)
Fdo:




