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|- PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANOS
SUPERVISORESDEL FOLLETO

l.1.- Per sonas que asumen la responsabilidad por € contenido del Folleto

FAES Féaoica Egpafiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.AA., en adelante FAES, con
instalaciones y oficinas en Maximo Aguirre n° 14, 48940 LEIOA (Vizcaya), N.I.F. A48004360 y C.N.A.E. n° 25,
cuyo domicilio social es cale Rodriguez Arias, 20 en Bilbao, y en su nombre y representacion D. Eduardo Fernandez
de Vaderrama y Murillo, con D.N.I. nimero 14.729.359-K, como Presidente de la Sociedad, asume la
responsabilidad del contenido de este Folleto regulado por € Rea Decreto 291/1.992 de 27 de marzo y Orden de 12 de
julio de 1.993, y declara que los datos e informaciones comprendidos en & son veridicos y no exisen omisiones
susceptibles de dterar la apreciacion publica de la Sociedad, la operacion financiera, los valores'y su negociacion.

I.2-  Organos supervisores

El presente es @ Folleto completo adaptado ala Orden de 12 dejulio de 1.993 y referido a conjunto
de valores para los que se solicita la verificacion de ampliacion de capital. Se hainscrito en los registros oficides de la
Comision Naciona del Mercado de Valores.

Laverificacion positivay d consiguiente registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado
de Vaores no implica recomendacion de suscripcion de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o larentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

[.3.- Estadaos econdmicos-financierosy Auditoria

Los estados economico-financieros y demas informaciones de este Folleto han sido confeccionados
por persona cudificado de nuestra Sociedad bajo la supervision dela Direccion Financiera.

Respecto de los gercicios de 1.996, 1.997 y 1.998, la Sociedad cuenta con los informes sin
salvedades de Auditoria de Cuentas en poder dela C.N.M.V., que han sido redlizados por E.P.G. Auditores, Sociedad
inscrita con € nimero 309 en d Registro de Auditores del Ministerio de Economiay Hacienda, y con € nlimero 46 en
€ Registro Oficia de Auditores de Cuentas'y cuyo domicilio socia es calle Rodriguez Arias, 23 en Bilbao.

En & Anexo | seincorporan las Cuentas Anuaes correspondientes d gercicio 1.998 verificadas por
la Auditoriay pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas.
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Il.-OFERTA PUBLICA'Y VALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

I1.1.-  Acuerdos Sociales

[1.1.1.- En & Anexo Il s incluye copia dd sexto acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada € 25 de junio de 1.998, por € cual se aprobo:

6° . Aumento del capital socia con cargo aresarvas y consiguiente modificacion del Articulo 5° de
los Estatutos Sociales, facultando ad Consgjo de Administracion para su gjecucion.

" AMPLIAR € capita socid en la cuantia de VEINTISIETE MILLONES TRESCIENTAS
SESENTA Y SEIS MIL CUATROCIENTAS CUARENTA (27.366.440) PESETAS, representado por DOS
MILLONES SETECIENTAS TREINTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS CUARENTA Y CUATRO (2.736.644)
ACCIONES de DIEZ (10) PESETAS de nomina cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las
acciones de esta ampliacion son completamente liberadas, sin desembolso alguno para los suscriptores equiparadas en
derechos politicos a partir del momento de su emision a las anteriormente en circulacion y en derechos econdémicos a
partir del dia 1 de Enero ddl afio en que findlice d periodo de suscripcion, siendo negociables en Bolsa los cupones
resultantes de la operacién. La asignacion de acciones resultantes de la ampliacion correspondera a los accionistas que
lo fuesen € dia en que e inicie su negociacion en la proporcion de UNA accion nueva por cada grupo de DIEZ
antiguas de que fuesen propietarios, dandose plenamente € derecho de agrupacion. No se aumentara € capital social
en la fraccion correspondiente a importe de 8 pesetas que exceden de la férmula de asignacion proporciona, por
comprometerse a su renuncialos accionistas miembros del Consgjo de Administracion.

La suscripcidn se efectuara con posterioridad alas reducciones de capital acordadas en la Junta, y se
hubiere efectuado € pago de la Ultima de dllas, previsto para d 18 de Enero de 1.999, y, en todo caso, después de la
inscripcion de esta ampliacion en la Comision Nacional del Mercado de Valoresy se redlizara en d periodo de tiempo
previsto en este acuerdo, es decir, en d plazo maximo de un afo a contar del dia de hoy. A la negociacion de los
derechos de asignacion proporcional se aplicaran las normas propias del derecho de suscripcion preferente, dandose
como plazo de negociacion € de un mes que e iniciara en € plazo de los diez dias a partir de la publicacion del
anuncio pertinente ala nueva emision en e Boletin Oficia del Registro Mercantil.

L as acciones correpondientes a aquellos accionistas que no hubieren gjercitado de forma expresani
engjenado sus Derechos, se entenderan autométicamente asignadas a quién acredite legalmente su titularidad. Con
objeto de efectuar la suscripcion tota de la ampliacion de capita acordada, se procedera fiemente a cumplir con lo
dispuesto en & Art® 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas gprobado por R.D.L. 1564/89 de 22 de
Diciembre. Cumplido todo lo anterior e Consgo de Administracion declarara cerrado € proceso de asignacion,
consignando la suscripcion total de las acciones.

Se faculta a Consgo de Administracion para que solicite la admisién a cotizacion oficia de las
nuevas acciones que se emitan en las Bolsas que estime oportuno y sefide la fecha en que € acuerdo adoptado deba
llevarse a efecto, fijando las condiciones del mismo en todo lo no previsto en dicho acuerdo. El plazo para e gercicio
de la facultad delegada no excedera de un afio de la fecha de adopcion del acuerdo. Iguamente queda facultado €
Consgo de Administracion para dar nueva redaccion a articulo 5 de los Estatutos Sociaes relativo al capita socid,
unavez acordado y gecutado € aumento de capital.

Si = cubriere integramente la ampliacion, € articulo 5° de los Estatutos Socides, tendra €
siguiente texto:

“ ARTICULO 5°.- El capitd socid es de TRESCIENTOS UN MILLONES TREINTA MIL
NOVECIENTAS VEINTE (301.030.920) PESETAS, totamente suscrito y desembolsado, dividido en TREINTA
MILLONES CIENTO TRES MIL NOVENTA Y DOS (30.103.092) ACCIONES de DIEZ (10) PESETAS de vdor
nomina cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta’.
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Dd mismo modo, la Junta Generd Ordinaria celebrada en dicha fecha aprobd en su acuerdo
octavo:

8° . Facultar a Consgo de Administracion para gjecutar los acuerdos adoptados en la Junta General

"Facultar a Consgo de Administracion con las mas amplias facultades posibles en derecho y en
especid a Presidente y d Secretario, indistintamente, para que procedan a la formalizacion y gecucion de todos los
acuerdos adoptados por la Junta, asi como a la subsanacion de las omisiones o errores de los mismos y su
interpretacion y procedan alainscripcion en € Registro Mercantil de los acuerdos que exijan tal requisito.”

El Consgo de Administracion en su reunion celebrada el 8 de febrero de 1.999 aprobd la
ampliacion de capital, acuerdo que se incorpora como Anexo |11 de este Folleto, y cuya transcripcion literd es: "En uso
de las facultades conferidas a Consgo de Administracion por la Junta Genera de Accionistas de la Sociedad,
celebrada en Bilbao, € 25 de Junio de 1.998, se acuerda por unanimidad proceder a: AMPLIAR € capital socid enla
cuantiade VEINTISIETE MILLONES TRESCIENTAS SESENTA Y SEISMIL CUATROCIENTAS CUARENTA
(27.366.440) PESETAS, represatado por DOS MILLONES SETECIENTAS TREINTA Y SEIS MIL
SEISCIENTAS CUARENTA Y CUATRO (2.736.644) ACCIONES de DIEZ (10) PESETAS de nomina cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones de esta ampliacion son completamente liberadas, sin
desembolso alguno para los suscriptores equiparadas en derechos politicos a partir del momento de su emision a las
anteriormente en circulacion y en derechos econdmicos a partir del dia 1 de Enero del afio en quefinalice e periodo de
suscripcion, sendo negociables en Bolsa los cupones resultantes de la operacion. La asignacion de acciones resultantes
de la ampliacién corresponderd a los accionistas que lo fuesen € dia en que se inicie su negociacion en la proporcion
de UNA accion nueva por cada grupo de DIEZ antiguas de que fuesen propietarios, dandose plenamente € derecho de
agrupacion. No se aumentara € capital social en la fraccion correspondiente a importe de 8 pesetas que exceden de la
formula de asignacion proporciona, por comprometerse a su renuncia los accionistas miembros del Consgjo de
Administracion.

La suscripcidn se efectuara con posterioridad alas reducciones de capital acordadas en la Junta, y se
hubiere efectuado € pago de la Ultima de dllas, previsto para d 18 de Enero de 1.999, y, en todo caso, después de la
inscripcion de esta ampliacion en la Comision Nacional del Mercado de Valoresy seredlizara en d periodo de tiempo
previsto en este acuerdo, es decir, en € plazo maximo de un afio a contar del dia de hoy. A la negociacion de los
derechos de asignacion proporciona se aplicaran las normas propias del derecho de suscripcion preferente, dandose
como plazo de negociacion € de un mes que e iniciara en € plazo de los diez dias a partir de la publicacion del
anuncio pertinente ala nueva emision en e Boletin Oficia del Registro Mercantil.

La citada suscripcion puede llevarse a cabo por cuanto que € 18 de Enero de 1.999 se efectud
pago de la dltima reduccion de capital aprobada en dicha Junta.

Con objeto de efectuar la suscripcion total de la ampliacion de capita acordada, se procedera
fielmente a cumplir con lo dispuesto en € Art® 59 ddl Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas aprobado
por R.D.L. 1564/89 de 22 de Diciembre.

Llevar a cabo los tramites precisos para la inscripcion de la referida ampliacién en los Registros
Oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Valores, confeccionando a efecto un Folleto de acuerdo con los
requisitos exigidos por la Legidacion del Mercado de Vdores, interesando que la misma se efectlie d periodo
comprendido entre 14 de Abril y € 14 de Mayo ambos de 1.999.

Solicitar la admision a catizacién oficia de las nuevas acciones que se emitan en las Bolsas de
Valores de Bilbao, Madrid, Barcdlona y Vaencia en € sistema de Interconexion Bursdtil, dentro de los tres meses
siguientes a la fecha de la inscripcién de la escritura piblica de ampliacién de capitd en € Registro Mercantil de
Vizcaya.

Facultar a Presidente del Consgio de Administracion, DON EDUARDO FERNANDEZ DE
VALDERRAMA Y MURILLO Yy d Secretario dd Consgo de Administracion, DON MARIANO UCAR ANGULO,
indistintamente, para que suscriban cuantos documentos publicos o privados sean precisos y realicen cuantos tramites
fueren necesarios para gecutar los acuerdos adoptados y procedan a la inscripcion de los mismos en los Registros
pertinentes’.
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I1.1.3.- La compafiia se compromete a que los valores objeto de esta ampliacion estén admitidos a
cotizacion antes de transcurridos cuatro meses desde € cierre de la suscripcion.

.2 No aplicable.

[1.3- Evaluacion dd riesgo

FAES no est& incursa en situacion de insolvencia, y se hallaa corriente en € pago de dividendos e
impuestos. Igualmente a dia, en € cumplimiento de sus obligaciones como empresa admitida a cotizacion oficial.

En la fecha de emison del presente Folleto, FAES no tiene emprédtito alguno pendiente de
amortizacion.

Ninguna Entidad Calificadora ha efectuado evaluacion del riesgo inherente a la emison o d
Emisor.
I1.4.-  Variacion del régimen tipico
Esta emision de valores se encuentra dentro del régimen legal tipico previsto en las Disposiciones

aplicables. Los valores de FAES se sujetan a régimen legal contenido en € Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

I1.5- Caracteristicasdelosvalores

[1.5.1.- Clase de valores. nuevos ordinarios. La totdidad de los valores representativos del capital
corresponden auna Unica clase y serie, encontrandose integramente suscrito y desembolsado.

11.5.2.- Representados por medio de anotaciones en cuenta.

La Entidad encargada del Registro Contable de los valores cotizados en Bolsa de FAES es €
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, S.A. con domicilio en cale Orense, 34 de Madrid, quien acepto
la designacion mediante certificacion otorgada el 27 de diciembre de 1.993.

11.5.3.- Importe nominal de laampliacion: 27.366.440 ptas.; lo que equivale a 164.475,62 Euros.

[1.5.4.- Nimero de vaores. 2.736.644.

Proporcion de la ampliacion: Un valor nuevo por cada diez antiguos. Con renuncia de
ocho derechos por parte de un Consgero segiin seindicaen d punto 11.10.1.

Precio nomina del valor : 10 pesetas.
Precio efectivo del valor: Liberado, con cargo areservas.
Modadidad de desembolso : No existe desembolso alguno, por ser con cargo areservas.
La dltima cotizacion disponible a la emision del presente Folleto, 30 de marzo de 1.999, era de

14,15 euros (2.354 pesstas), resultando una evolucion del PER antes y después de esta ampliacion de capital segin se
indicaen e cuadro siguiente:
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PER antes de laampliacion FAES matriz GRUPO

Beneficio 1.998 en miles de pesatas 2.555.218 4.286.248

NUmero de acciones 27.366.448 27.366.448

Beneficio por accion en pesetas 93,37 156,62

Ultima cotizacion disponible (30/03/99) 14,15 euros (2.354 Ptas) 14,15 euros (2.354 Ptas)
PER 2521 15,03

PER después de laampliacion FAES matriz GRUPO

Beneficio 1.998 en miles de pesatas 2.555.218 4.286.248

NUmero de acciones 30.103.092 30.103.092

Beneficio por accién en pesetas 84,88 142,39

Ultima cotizacion disponible (30/03/99) 14,15 euros (2.354 Ptas) 14,15 euros (2.354 Ptas)
PER 27,73 16,53

El cdculo del PER se redliza en base a la cotizacion citada dividida entre el beneficio por accién d cierre ddl gercicio
anterior. El efecto de la ampliacion de capital sobre € PER supone un aumento de éste, dado que € beneficio por
accion posterior alaampliacion es menor.

11.5.5.- Gastos e impuestos a cargo del suscriptor : La emision es libre de gastos e impuestos para e
suscriptor.

Dada la naturaleza de la operacion propuesta, una ampliacion de capital liberada con cargo a
reservas, no existen comisiones que deban soportar los inversores, savo las que tengan contempladas las Entidades
Adheridas en sus tarifas. Por lo tanto, se recomienda a accionista que acuda a su Entidad Financiera para comprobar
las comisiones que le pudieran cargar por esta operacion, tanto por la suscripcion de los nuevos vaores procedentes de
la ampliacion, como por transmision de derechos. El Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados correrd a cargo de la Sociedad Emisora como se indica en los acuerdos adoptados por la Junta General
de Accionigtas celebrada d pasado 25 de Junio de 1998.

I1.6.- Siendo la entidad encargada ddl Registro Contable € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA., no exisen comisiones para los inversores por concepto de suscripcion; todo elo, sin perjuicio de las
comisiones que tengan establecidas las correspondientes Entidades Adheridas por & mantenimiento de saldos que han
sido comunicadas @ Banco de Espafiay alaCNMV.

I1.7.- Segin € articulo 6° de los Estatutos Sociales vigentes. "Las acciones se podran transferir a cualquier
persona nacional o extranjerasin més limites que los previstos en las Leyes."

En materiade inversiones extranjeras en Espafia, se estara alo dispuesto en lanormativa vigente a respecto.

I1.8.- La compafiia se compromete a que los vaores objeto de esta ampliacion estén admitidos a cotizacion
antes de transcurridos cuatro meses desde d cierre de la suscripcion en las Bolsas de Vdores de Bilbao, Madrid,
Barcdlonay Vaencia a través del sstema de interconexion bursatil, conociendo y aceptando cumplir los requisitos y
condiciones que se exigen en la legidacion vigente, y asmismo los requerimientos de las citadas instituciones para su
admision, permanencia y exclusidn de la cotizacion oficid. En caso de incumplimiento de este compromiso la
Empresa publicard4 por anuncio en Prensa, las razones que han impedido la admisién a cotizacién en € plazo
marcado.
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[1.9.- Derechosy obligaciones delostenedores

Los vaores emitidos confieren a su titular legitimo la condicion de socio y le atribuyen los derechos
reconocidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad. En particular, las disposiciones
Egtatutarias relativas a derechos y obligaciones de los tenedores de los valores emitidos son las Siguientes:

11.9.1.- Participar, proporciondmente a capita desembolsado en € reparto de las ganancias
sociaesy en e patrimonio resultante de la liquidacion. No existe derecho a percibir un dividendo minimo. La forma
de hacer efectivos los rendimientos se gjusta a procedimiento marcado por € Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, SA. El plazo de prescripcion de estos rendimientos es € establecido por la legidacion
vigente, cinco afios en cuyo caso € beneficiario serala propia sociedad.

11.9.2.- El derecho de suscripcién preferente en la emision de nuevos valores o de obligaciones
convertibles en valores.

11.9.3.- Adgtir y votar en las Juntas Generdes cuando los tengan inscritos en & Registro de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion ala celebracion de las mismas. Paratener voz y voto serequiere ser
propietario a menos de 10 valores. Los accionistas propietarios de menor nlimero podran agruparse para gercitar su
derecho de voz y voto representados por uno de elos. No hay limitaciones al nimero méaximo de votos a emitir por un
Unico accionista. ni por sociedades del mismo grupo.

11.9.4.- Examinar las Cuentas Anuales, € Informe de Gestion, la propuesta de aplicacion de
resultados asi como en su caso informes'y Cuentas Consolidadas desde la fecha de convocatoria de la Junta Generdl.

11.9.5.- Salicitar certificacién de acuerdos adoptados por & Consgjo de Administracion, sempre que
s represente al menos e 5 % del Capital Social.

11.9.6.- Los nuevos valores disfrutaran de los derechos econémicos desde € 1 de enero de 1.999 y de
los derechos politicos desde su emision; es decir, a diasiguiente del cierre del periodo de suscripcion.

11.10.- Salicitudes de suscripcién o adquisicion

11.10.1.- La emision se asignara gratuitamente a los antiguos accionistas en la proporcion uno por
diez. Para dlo se ha producido la renuncia de un Consgero (D. Eduardo Fernandez de Vaderrama y Murillo) a
derecho de suscripcion preferente de ocho de sus derechos. A los accionistas que no hayan agrupado sus derechos s2
les asignaran los nuevos vaores seglin d articulo 59 de la L ey de Sociedades Anénimas ( ver 11.13.1).

[1.10.2.- La suscripcion tendra lugar entre @ 14 de Abril y e 14 de Mayo de 1.999, ambos
incluidos.

11.10.3.- Los accionistas podran efectuar las operaciones relacionadas con la ampliacion de capital
en todas las entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vdores, S.A. que es quien marca €
procedimiento para la suscripcion de valores representados mediante anotaciones en cuenta.

11.10.4.- No existe desembolso alguno por ser con cargo areservas.

11.10.5.- Desde la gpertura del periodo de asignacion ( 14 de Abril de 1.999 ) las Entidades
Depositarias enviaran a los antiguos accionistas Boletin de suscripcion de los vaores nuevos que con arreglo a la
proporcion de la emision puedan corresponderles. Desde esa fecha hasta @ cierre del plazo, se gercerd la facultad de
vender los derechos preferentes de suscripcion en € mercado y, en caso contrario, quedaran autométicamente
asgnados los vaores que a cada uno les correspondan.
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I1.11.- Derechos pr eferentes de suscripcion

I1.11.1.- Los antiguos accionistas tienen un derecho de asignacion gratuita en la proporcion de un
valor nuevo por cadadiez valores antiguos.

11.11.2.- Los mencionados derechos cotizaran en las cuatro Bolsas de Vaores nacionales entre € 14
de Abril y €l 14 de Mayo de 1.999.

11.11.3.- Las Entidades Adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores abonaran
alos accionistas los cupones correspondientes alos derechos de asignacion gratuita.

[1.11.4.- Se da plenamente & derecho de suscripcion preferente. El valor tedrico estimado esde 1,29
euros (214 pesetas), segun la Ultima cotizacion disponible, a 30 de marzo de 1.999, que era de 14,15 euros (2.354
pesetas). El valor tedrico del derecho se obtiene de la diferencia entre esta cotizacion, y € valor que tendré la accion
unavez realizada la ampliacién, considerando las acciones nuevas a su valor nominal.

I1.12.- Colocacion y adjudicacion delos valores

No se ha designado ninguna Entidad Directora ni Aseguradora para intervenir en la colocacién o
comerciaizacion de los valores nuevos.

Por lo tanto, las Entidades Depostarias adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. desarrollarén técnicamente la operacion de acuerdo con las condiciones de la emision y € procedimiento parala
suscripcion de valores representados por medio de anotaciones en cuenta. El Banco Central Hispanoamericano, SA.,
coordinara las funciones relativas a la colocacion y adjudicacién de estos vaores percibiendo por elo 1.500.000
pesatas.

[1.13.- Terminacion del proceso

[1.13.1.- De la literalidad del acuerdo de ampliacion tomado por & Consgjo de Administracién en
su reunién de fecha 8 de febrero de 1.999 que se incluye en € Anexo |1 del presente Folleto se transcribe: "... con
objeto de efectuar la suscripcion total de la ampliacion de capita acordada, se procedera fiemente a cumplir con lo
dispuesto en d Art°. 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por R.D.L. 1.564/89 de 22
de diciembre’. Es decir, los valores correspondientes a los derechos que no hubieran sdo agrupados quedaran
depositados por cuenta de quien justifique su titularidad. Transcurridos tres afios desde € dia de la congtitucién del
depdsito, los valores emitidos podran ser vendidos por la Sociedad por cuentay riesgo de los interesados y através de
un miembro de la Bolsa. El importe liquido de la venta de los vaores serd depositado a disposicion de los interesados
en & Banco Espafiao enlaCgja Generd de Depésitos.

11.13.2.- Una vez remitida copia de la escritura plblica de ampliacién de Capital inscrita en €
Registro Mercantil a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. éste expedira las nuevas referencias
de registro afavor de los suscriptores de la ampliacion.

I1.14.- Gastos de emision, suscripcion y puesta en circulacion

El importe de los gastos de la presente emision asciende a 3.839.628 ptas. representando sobre € importe
nomina de la ampliacién un 14 % ( ITP: 273.664 ptas.; comison bancaria: 1.500.000 ptas.; gastos de notaria y
registro: 750.000 ptas,; tasas SCLV: 45.590 ptas.; anuncios ampliacién de capitd: 400.000 ptas. tasas C.N.M.V.
250.000 ptas. y Sociedades Rectoras de Bolsas 220.374 ptas. y varios. 400.000 ptas. )
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[1.15.- Imposicion per sonal sobrelarenta derivada de los valores ofrecidos

Al tratarse de una asignacion gratuita de nuevos valores, esta operacion es por su naturaeza un rendimiento
de capital mohbiliario. Sin embargo, d articulo 23.1 de la Ley 40/1998 vigente ded Impuesto sobre la Renta de la
Personas Fisicas sefida que se consderaran rendimientos integros del capital mobiliario: " los rendimientos
procedentes de cudquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por
decision de los Grganos sociales, faculten para participar en los beneficios, ventas, operaciones, ingresos o conceptos
andlogos de una entidad por causa distinta de laremuneracion del trabagjo persond ... "

Asi pues, s € antiguo accionista opta por suscribir los nuevos vaores que gratuitamente se le han asignado,
este hecho no origina ningln rendimiento de capital que deba ser declarado en Renta.

S d antiguo accionista opta por vender sus derechos de suscripcion, y puesto que se trata de valores
admitidos a negociacion ( cotizan en Bolsa ), la Ley de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas sefida
textualmente en € articulo 35.1 @) " ... Parala determinacion del valor de adquisicion se deducira € importe obtenido
por latransmisién delos derechos de suscripcion.....” Esto significa que € importe obtenido por la venta no condtituye
Base Imponible del Impuesto sino que viene aminorar € coste de adquisicién de los valores antiguos.”

Ahora bien, d articulo citado dispone: " ... S d importe obtenido en la transmisién de los derechos de
suscripcion llegara a ser superior a vaor de adquisicion de los valores de los cuales procedan tales derechos, la
diferencia tendra la consideracion de ganancia patrimonial para € tranamitente, en € periodo impositivo en que se
produzcalatransmisiéon.”

Seglin € articulo 35.1 @) delaLey dd IRPF, en caso de venta, € calculo del valor de adquisicién, tanto de las
acciones liberadas como de las acciones antiguas de las cuales procedan las citadas acciones liberadas se redizara
segun € siguiente procedimiento:“.... Cuando setrate de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion tanto de
éstas como de las que procedan resultara de repartir € coste tota entre @ nimero de titulos, tanto los antiguos como
los liberados que correspondan.”

Por dltimo, mencionar que los dividendos que se distribuyan en € futuro y alos que los nuevos valores tienen
derecho desde d gercicio 1.999, constituyen, segin € articulo 23.1 de la citada Ley, rendimientos integros del Capital
Mobiliario y como td tributaran en € Impuesto sobre la Renta de su perceptor. Para su integracion en la Base
Imposible del impuesto, estos rendimientos se multiplicaran por € porcentaje del 140 % ( segln d articulo 23.1. b)
originando € derecho a practicar una deduccion en su cuota integra del 40 % calculado sobre € dividendo integro
percibido (articulo 66 de lacitada L ey).

I1.16.- Finalidad de la operacién

Dado € carécter liberado de laemisién se trata exclusvamente de unaretribucion al accionista.

I1.17.- Datosrelativos a la negociacion de las valor es previamente admitidas a cotizacion oficial

[1.17.1.-NUmero de vaoresy vaor nominal admitido a cotizacion oficia (a 30.03.99)

BOLSA DE BILBAO NuUmero de valores ordinarios 27.366.448
Vaor nomina pesetas 273.664.480
BOLSA DE MADRID NuUmero de vaores ordinarios 27.366.448
Vaor nomina pesetas 273.664.480
BOLSA DE BARCELONA NuUmero de vaores ordinarios 27.366.448
Vaor nomina pesetas 273.664.480
BOLSA DE VALENCIA NuUmero de vaores ordinarios 27.366.448
Vaor nomina pesetas 273.664.480
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11.17.2 .- Cuadro resumen sobre cotizacién ( BolsaMadrid )

NUmero Ndmero  de Vdor_es Vdor_& Cotizaciones Cotizaciones
1997 devaores dias negoqados negoqados en pesetas en pesetas
negociados cotizados por Q|a por Q|a Méximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 35.210 5 12.079 3.540 6.048 5.800
Febrero 31.830 6 7.940 3.538 5.985 5.940
Marzo 27.505 7 7.933 395 6.300 6.052
Abiril 37.882 7 22.694 600 6.300 6.300
Mayo 27.552 13 4.270 4388 6.388 5.565
Junio 31.102 16 7.446 448 7.896 6.230
Julio 3.080.770 21 2.680.209 875 8.995 7.858
Agosto 226.596 20 31.692 565 8.240 7.500
Septiembre 286.150 22 49.973 950 8.040 7.180
Octubre 235.338 23 36.802 1.988 7.450 5.730
Noviembre 335.164 20 60.897 3.567 7.000 6.100
Diciembre 356.445 20 51.011 5.851 6.850 6.290
TOTAL 4.711.544 180
NUmero NUmero de dias Vdor_es Vdor_& Cotizaciones Cotizaciones
1998 devalores cotizados pn?,?%?;dos pn?,?%?;dos en pesetas en pesetas
negociados Mximo Minimo Maximo Minimo

Enero 652.237 20 88.810 8.270 8.100 6.790
Febrero 1.374.557 20 144.803 8.754 9.440 7.610
Marzo 812.302 21 93.529 14.493 10.200 9.400
Abiril 494.556 19 58.259 8.812 10.740 8.470
Mayo 330.093 20 85.770 1.830 9.450 8.520
Junio 371972 21 55.628 8334 10.850 9.010
Jdulio (*) 626.967 23 149.678 4.595 2.755 2.503
Agogso 1.476.890 21 347.431 9.610 2.725 2.055
Septiembre 1.118.565 22 170.529 14.165 2.420 2.005
Octubre 1.110.385 21 114.614 14.653 2.170 1.800
Noviembre 1.021.238 21 149.780 17.121 2.400 2.180
Diciembre 744.828 19 85.449 11.596 2.430 2.200
TOTAL 10.134.590 248

(*) Cotizacionestras e split de 4" 1 redlizado en Julio de 1998.
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Numero Numero dedias Vaores Vadores Cotizaciones Cotizaciones

1999 devdores  cotizados negociados negociados en euros en euros
negociados por dia por dia Maximo Minimo
Maximo Minimo
Enero 1051632 19 139.507 21.324 14,36 13,00
Febrero 1919.780 20 374.431 12.373 14,88 13,21
TOTAL 2971412 39

11.17.3.- Resultadosy dividendos por valor

1.996 1.997 1.998
Beneficio gercicio (miles) 1.894.769 2.365.034 2.555.218
Capital fin gercicio (miles) 1.978.979 1554.912 684.161
NUmero accionesfin gercicio 5.654.226 6.219.648 27.366.448
Beneficio por accion 335,11 380,25 93,37
Beneficio consolidado por accion 420,15 539,26 156,62
PER (**) 17,31 17,83 24,63
Pay-out meatriz (%) (*) 38,79 (*) 49,97 (*) 64,26
Pay-out consolidado (%) (*) 30,94 (*) 35,23 (*) 38,31
Dividendo por accion 131 190 60
Capital gjustado (miles) 2.694.089 2.028.550 1.271.705
Ndmero acciones gustado (***) 7.697.396 8.114.201 50.868.196
Beneficio por accién (gjustado) 246,16 291,47 50,23
Ben. consol. por accidn (gjustado) 308,63 413,35 84,26

(*) En € céculo del pay-out no se han incluido las devoluciones de nominal que se citan en €
punto 11.17.4

(**) El PER se cdculaen base alacotizacion d cierre de cada gercicio.

(***) El capitd gustado y € nimero de acciones gustado, se caculan como la media aritmética
ponderada del capital seglin €l tiempo vivo, en base a Gltimo nominal existente en cada gercicio.

El porcentgie dd dividendo satisfecho en € Ultimo gercicio ha sido del 240 % sobre € valor
nominal, a cierre de dicho gercicio, que era de 25 pesatas. La Sociedad confia en que la marcha de sus
negocios permita en & futuro incrementar & % de dividendo y &l tiempo satisfacer las necesidades de
autofinanciacion.
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Los Fondos Propios antes y después de esta ampliacion de capita quedarian;

Antes Después
Capital 273.664.480 301.030.920
Reservas 4.564.793.316 4.537.426.876
Beneficio 98 2.555.218.069 2.555.218.069
Dividendo a cuenta (1.641.986.880) (1.641.986.880)
Totd 5.751.688.985 5.751.688.985

11.17.4.- Con fecha 18 de enero de 1.999 se procedio ala reduccion de capital segun € acuerdo adoptado
por la Junta Genera de accionistas celebrada, en segunda convocatoria, € 25 de Junio de 1.998, en la cantidad de
410.496.720 pesetas, mediante la disminucion del vaor nomina de todas y cada una de las 27.366.448 acciones en
circulacion de 25 a 10 pesetas, procediéndose a la devolucion de aportaciones dinerarias a los socios a razén de 15
pesetas por accion, y modificandose d articulo 5° de los Estatutos Sociales rdlativo a Capital Socid que quedo fijado
en lacifrade 273.664.480 pesetas correspondiente a 27.366.448 valores de 10 pesetas de vaor nominal cada uno.

Las ampliaciones de capital efectuadas en los tres Ultimos afios son las siguientes:

1.996: El nimero de valores d 31 de diciembre era: 5.654.226. Durante este gercicio se produjeron
diversas reducciones de capital por amortizacion de acciones y disminucion del valor nominal seglin se indica en los
parrafos siguientes.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada € 28 de junio de 1.996 se aprobo la
reduccion de capital socia en la cantidad de 72.490.000 pesetas, mediante la amortizacion de 144.980 valores de 500
pesetas de valor nominal cuya titularidad correspondia a la propia Sociedad; en consecuencia se modifico e Articulo
5° de los Edatutos Socides rdativo a Capitd Socid que quedd fijado en la cifra de 2.827.113.000 pesetas,
correspondiente a5.654.226 vaores de 500 pesetas de valor nomina cada uno.

Dd mismo modo, en la citada Junta General se gprobaron las reducciones de capital mediante
disminucion del valor nominal por devolucion de aportaciones dinerarias alos socios, pasando de 500 a 450 pesetas en
un primer plazo, de 450 a 400 pesetas en un segundo plazo, y de 400 a 350 pesetas en un tercer plazo; en
consecuencia, y con posterioridad alo citado en € péarrafo anterior, se modificd € Articulo 5° de los Estatutos Sociaes
relativo a Capital Social que quedd fijado en la cifra de 2.544.401.700 pesetas correspondientes a 5.654.226 valores
de 450 pesetas de valor nominal cada uno, en € primer plazo; en 2.261.690.400 pesetas correspondientes a 5.654.226
valores de 400 pesatas de valor nominal cada uno, en € segundo plazo; y en 1.978.979.100 pesetas correspondientes a
5.654.226 valores de 350 pesetas de valor nominal cada uno, en € tercer plazo.

1997: El nimero de valores a 31 de diciembre era de 6.219.648. durante € gercicio se produjeron
los movimientos en € Capital que se describen a continuacion.

Ampliacion de capital en proporcion 1~ 10 con la emisién de 565.422 nuevos valores por un
importe nomind y efectivo de 197.897.700 pesetas. El periodo de suscripcion transcurrié entre d 9 de mayo y € 9 de
junio de 1.997. La emisién fue a la par, sin desembolso y libre de gastos para € suscriptor, con cargo a la cuenta
“Prima de emision de acciones’. Estos valores nuevos participan en los beneficios sociales desde € 1 de enero de
1.997. El vaor tedrico dd derecho de suscripcion, fue de 547 pesatas. Durante € plazo de suscripcion, las cotizaciones
delos derechos fueron las Sguientes:

('en pesetas) BOLSA MADRID
Maximo 640

Minimo 570

Medio 600,96
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Con fecha 21 de octubre de 1.997 se procedid a la reduccién de capital correspondiente a primer
plazo segun € acuerdo aprobado en la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada € 26 de junio de 1.997,
pasando € vaor nomina de 350 a 300 pesetas, procediéndose a la devolucion de aportaciones dinerarias alos socios a
razon de 50 pesetas por valor, y modificandose € articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo a Capital Social que
quedd fijado en la cifra de 1.865.894.400 pesetas correspondiente a 6.219.648 vaores de 300 pesetas de valor nominal
cada uno.

Del mismo modo, con fecha 10 de diciembre de 1.997 se procedid a la reduccion de capital
correspondiente a segundo plazo seglin € acuerdo aprobado en la Junta Genera Ordinaria de accionistas celebrada €
26 de junio de 1.997, pasando € vaor nominal de 300 a 250 pesetas, procediéndose a la devolucion de aportaciones
dinerarias a los socios a razon de 50 pesatas por valor, y modificandose € articulo 5° de los Estatutos Sociaes relativo
a Capital Socia que quedé fijado en la cifra de 1.554.912.000 pesetas correspondiente a 6.219.648 valores de 250
pesetas de valor nomina cada uno.

Por dltimo, con fecha 30 de enero de 1.998 se procedio a la reduccion de capita correspondiente al
tercer plazo segun € acuerdo aprobado en la Junta Generd Ordinaria de accionistas celebrada e 26 de junio de 1.997,
pasando € vaor nomina de 250 a 200 pesetas, procediéndose a la devolucion de aportaciones dinerarias alos socios a
razon de 50 pesetas por valor, y modificandose € articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo a Capital Social que
quedd fijado en la cifra de 1.243.929.600 pesetas correspondiente a 6.219.648 vaores de 200 pesetas de valor nominal
cada uno.

Las escrituras correspondientes a las reducciones de capita citadas en los tres parrafos precedentes
fueron inscritas en e Registro Mercantil de Vizcaya

1.998: El nimero de vaores a 31 de diciembre era de 27.366.448. durante € gercicio se
produjeron los movimientos en € Capita que se describen a continuacion.

Ampliacion de capital en proporcion 1~ 10 con la emision de 621.964 nuevos valores por un
importe nomina y efectivo de 124.392.800 pesetas. El periodo de suscripcion transcurrio entre € 14 de abril y € 14
mayo de 1.998. Laemision fue alapar, sin desembolso y libre de gastos para € suscriptor, con cargo areservas. Estos
valores nuevos participan en los beneficios socides desde @ 1 de enero de 1998. El vaor tedrico del derecho de
suscripcion, fue de 875 pesetas. Durante € plazo de suscripcion, las cotizaciones de los derechos fueron las siguientes

(enpestas) BOLSA MADRID
Maximo 928
Minimo 825
Medio 864,09

El nimero de acciones tras esta ampliacion ascendio a 6.841.612

Con fecha 27 de julio de 1.998 por acuerdo de la Junta Generd de Accionistas celebrada, en
segunda convocatoria, € 25 de Junio de 1.998, se procedi6 a la reduccion del valor nominal de todas las acciones en
circulacién de 200 a 50 pesetas, cuadruplicando simultaneamente € nlimero de acciones en circulacion, sin variar por
ello & Capitd Socia, y modificandose € articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo ad Capita Social que quedd
fijado en 1.368.322.400 pesetas correspondiente a 27.366.448 valores de 50 pesetas de valor nominal cada uno. Las
nuevas acciones disfrutan de los mismos derechos econdmicos y politicos que las anteriormente emitidas y dllo desde
el 1 de enero de 1.998.

Con fecha 16 de noviembre de 1998 se procedid a la reduccion de capital correspondiente al
acuerdo aprobado en la Junta Genera de Accionistas celebrada, en segunda convocatoria, € 25 de Junio de 1998, enla
cantidad de 684.161.200 pesetas, mediante disminucion del vaor nomina de todas y cada una de las 27.366.448
acciones en circulacion de 50 a 25 pesetas, procediéndose a la devolucion de aportaciones dinerarias a los socios a
razon de 25 pesetas por accion, y modificandose € articulo 5° de los Estatutos Sociaes relativo a Capital Socia que
quedé fijado en la cifra de 684.161.200 pesetas correspondiente a 27.366.448 vaores de 25 pesetas de valor nominal
cada uno.

Pag 14



Las escrituras correspondientes a las modificaciones de capita citadas en los parrafos precedentes
fueron inscritas en e Registro Mercantil de Vizcaya.

[1.17.5.- En la fecha de emision de este Folleto, FAES tiene admitidos sus valores ( 27.366.448 ) a
cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelonay Vaencia

[1.17.6.- Los vaores de FAES nunca han sido objeto de oferta pdblica de adquisicion, por compra o
canje.

11.18.- Esta ampliacién de capital no ha requerido por parte de FAES de los servicios de asesoria externa en
el disefio delaemision ni confeccion del folleto.
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I1.-EL EMISORY SU CAPITAL
I1.1- I dentificacion y Objeto Social

I11.1.1.- " FAES, Fébrica Espafiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos, S.A." tiene su
domicilio socia en la calle Rodriguez Arias, 20, Bilbao y sus oficinas e instalaciones en la cale Maximo Aguirre n°
14, 48940 Leioa (Vizcaya). El N.I.F. es A48004360.

111.1.2.- FAES seglin € articulo 2° de los Estatutos Socides, tiene por objeto:

a) "Lafabricacién y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos'.

b) "La adquisicién, compra, engjenacion, inversion, tenencia, disfrute, administracion, gestion,
negociacion, y arrendamiento de Sociedades, de valores mobiliarios, de bienes inmuebles, de patentes, de marcas, de
registrosy de participaciones sociales’.

C) "Las actividades integrantes del objeto socia podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parciadlmente, de modo indirecto mediante su participacion en sociedades con idéntico o andlogo objeto”.

EICN.AE. es25.

.2.- Informacion Legal
I11.2.1.- FAES fue congtituida en Bilbao, por escritura pdblica ante € Notario que fue de esta
VillaD. Carlos Herrén, € 29 de julio de 1.933, e inscrita en € Registro Mercantil de la provincia de Vizcaya, hoja
4.244, folio 194, libro 99 seccién Sociedades, inscripcion 12
En estafecha dio comienzo su actividad.

Seglin d articulo 4° de los Estatutos Socides, la duracion de la Compafiia sera indefinida.

Los Estatutos Sociaes estén a digposicion del pablico en generd en € Registro Mercartil de la
Provinciade Vizcaya. Paralos accionistas igualmente pueden ser consultados en €l domicilio socia de la Sociedad.

[11.2.2.- La Entidad Emisora adopta la forma juridica de Sociedad An6nima y se somete a la
normativa general correspondiente. El sector farmacéutico se rige por un régimen especial, marcado por € Ministerio
de Sanidad, de regulacion de precios de las especididades farmacéuticas.

.3. I nformaciones sobre e Capital

[11.3.1.- El capitd socid de FAES totamente suscrito y desembolsado es de 273.664.480
pestas.

[11.3.2.- No hay importe pendiente de liberar.

111.3.3.- El capitd socia de FAES esta compuesto por 27.366.448 acciones ordinarias de 10
pesetas de valor nominal totalmente suscritas y desembolsadas, todas de la misma clase y serie, representadas por
medio de anotaciones en cuenta. Todas las acciones, disfrutan de derechos econdmicosy politicosiguales.

La Entidad encargada del Registro Contable de los valores cotizados en Bolsa es € Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vdores, S.A. con domicilio en calle Orense, 34 de Madrid.
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[11.3.4.- Laevolucion seguida por € capital socia en los tres Ultimos afios es la siguiente:

Afios

1.999

1.998

1.997

1.996

Ne° valores
a 31.Dic.

27.366.448

6.219.648

5.654.226

Ampliaciones/ Reducciones de Capita

- Reduccion de capital por disminucion del valor nominal
de 25 pesetas a 10 pesetas, seglin seindicaen € punto
11.17.4.

- Emisién 621.964 valores ordinarios, proporcion1” 10
antiguos.

- Reduccién ddl vaor nomina de las acciones de 200
pesetas a 50 pesetas, cuadruplicando € nimero de
acciones en circulacion, sin que por €llo varie € Capital
Social, segin se explicaend punto 11.17.4.

- Reduccion de capital por disminucion del vaor nominal
de 50 pesetas a 25 pesetas seglin seindicaen € punto
11.17.4.

- Emisién de 565.422 valores ordinarios, proporcion 1 x
10 antiguos.

- Reduccion de capital por disminucion del vaor nominal
de 350 pesetas a 200 pesetas en tres plazos seglin se
indicaen d punto 11.17.4.

- Reduccion de capital mediante la amortizacion de
144.980 vaores y

- reduccion de capital por disminucion del valor nominal
de 500 pesetas a 350 pesetas en tres plazos seglin se
indicaen d punto 11.17.4.

111.3.5.- FAES no tiene pendiente ninglin tipo de empréstito.

111.3.6.- No exigen vaores que representen ventgjas atribuidas a tenedores o propietarios ni

tampoco bonos de disfrute.

111.3.7.- No se hatomado acuerdo en Junta General de Accionistas sobre Capital Autorizado. El
acuerdo adoptado es de aumentar en la cifra concreta de 27.366.440 pesetas (equivaente a 164.475,62 Euros),
liberado y en la proporcién de un vaor nuevo por cada diez antiguos.

111.3.8.- Los Egtatutos Socides de FAES no condicionan las ampliaciones de capita de modo

distinto alo que dispone la Ley de Sociedades Anénimeas.

[11.4.- Valores propios

Al 31 de diciembre de 1.998, la autocartera ascendia a

LAZLO
INDUVISA
HISPANA DOS
LAB. VITORIA
TOTAL

N° Vaores Nominal % S tota
199.778 25 0,73%
35.504 25 0,13%
3.044 25 0,01%
10.844 25 0,04%
249.170 25 0,91%
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A lafecha de emision del presente Folleto estas participaciones son las siguientes:

N° Vadores Nominal % S tota
LAZLO 199.778 10 0,73
INDUVISA 65.138 10 0,24
HISPANA DOS 3.044 10 0,01
LAB. VITORIA 10.844 10 0,04
TOTAL 278.804 10 1,02

Durante los gercicios 1.996 y 1.997 s redlizaron, tanto por Faes a nivel individua como por d resto de
Sociedades dd Grupo, multitud de operaciones de adquisicion de acciones propias, operaciones autorizadas por las
respectivas Juntas Generales de Accionigtas y debidamente comunicadas, llegando a julio de 1.997 con un total de
acciones propias de 44.516 en Faes, y 192.440 en todo € Grupo. Con fecha 23 de julio de 1.997 se llev6 a cabo la
Oferta Plblica de Venta de Vaores por € cua la Sociedad ofrecio la totalidad de las acciones indicadas. En esta OPV
se colocaron todas las acciones a excepcion de las correspondientes a green shoe, acciones que permanecen en €
Grupo. El beneficio derivado de esta OPV y que se registré en la partida correspondiente del Balance Consolidado de
Faes ascendié a 513,7 millones de pesetas Hadta la fecha no se han registrado operaciones de venta de acciones
propias por lo que no se ha originado resultado por este concepto.

LaJunta Genera de Accionistas celebrada € 25 de junio de 1.998 en su quinto acuerdo autorizé a Consgo
de Administracion a adquirir valores propios: " Facultar a Consgjo de Administracion para poder comprar, cuantas
veces lo estime oportuno, en cuaquier Bolsa, acciones de la Sociedad, directamente o a través de las Sociedades del
Grupo, en las condiciones y limites establecidos en € Articulo 75 y sguientes del T.R. de la Ley de Sociedades
Andnimas, pudiendo redlizar las adquisiciones siempre que no se sobrepase en cada momento € limite maximo del
5% del capitd socia y a un precio de adquisicién minimo equivalente d valor nominal de las acciones y a precio
maximo equivalente a la suma del precio medio de la cotizacién de las acciones durante la semana anterior a la
adquisicion en la Bolsa de Bilbao, més € 25 % de dicho precio medio de cotizacion. La autorizacion se concede por
un plazo de dieciocho meses a partir de lafecha, dgando sin efecto la facultad conferida en la Junta anterior celebrada
el 26 de Junio de 1.997."

I11.5.- Los beneficios y dividendos de los Gltimaos g ercicios se relacionan en € punto 1.17.3.

[11.6.- Grupo FAES
FAES es cabecera de Grupo.

FAES participaa 31 de diciembre de 1.998, con porcentajes computables segun los requisitos exigidos para
lainformacion de este Folleto, es decir, que supongan a menos un 3 % en las Sociedades cotizadas en Bolsay un 20
% en las no cotizadas, del capital y empréstitos convertibles de las Sociedades presentadas a continuacion.

Para facilitar la comprensién dd mismo, exponemos e organigrama donde se reflgjan aquellos de sus
componentes en las que gerce posicion dominante asi como las relaciones de participacion a 31.12.98.

A la fecha de emison dd presente Folleto, Faes tiene pendientes de desembolsar 7.425.000 pesetas de
capital de su filia Disfar, S.A. como sereflegaen Balance.

El Capitd Socid de la asociada Enclaves Turisticos y Urbanos, S.A. esta formado por 933.322 vaores de
1.000 pesetas de valor nominal cada uno, desglosandose la participacion del Grupo FAES de la siguiente manera:

N° Vdores % Part
Disfar 65.773 7,0%
Lab. Vitoria 313.983 33,6 %
Induvisa 33.440 3,6%
TOTAL 413.196 44.27%
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‘ FAES I

LABORATORIOS FABIOL

10

IQUINOSA LAB. VERIS DISFAR

ESFION

96,5

I ABORATORIOS VITORIAI | INDUVISA I
3,6¢

ENTUSA

| HISPANA DOS I

33,6

(*) Un 9,99% de la participacion indirecta en Laboratorios Vitoria corresponde a autocartera en poder del mismo laboratorio.
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GRUPO FAES AL 31.12.98

EMPRESAS DEL GRUPO

Miles de pesetas

Nombre Actividad % Participacién Resultado del gercicio (*)
Directa Indirecta Capital Reservas Activ. Extraord. Valor en libros
Lab. Vitorig, SA. Lab. Farmacéutico 41,8 57,82 124.500 1.770.483 219.358 70.229 79.426 No cotiza
Lab. Veris, SA. Tenencia de bienes 100 - 500.000 245.803 118.360 (63.586) 634.425 No cotiza
Iquinosa, S.A. Lab. Farmacéutico 100 - 165.000 1.722.395 339.843 176 412.558 No cotiza
Lazlo Int., S.A. Promoc de ptos otros 100 - 10.000 879.862 48.677 341 24.629 No cotiza
laboratorios.
Induvisa, S.I.M. Inversion Val. Mob. 96,5 3,24 500.000 2.680.669 512.947 (72) 437.059 Cotiza
Hispana Dos, S.I.M.  Inversion Val. Mob. 734 24,12 400.000 540.480 188.027 208.889 Cotiza
Disfar, S.A. Venta ptos quimicos 100 - 10.000 420.189 255.558 (34.428) 418.372 No cotiza
Esfion, S.A. Ind. y comercio - 100 83.000 11.764 1.005 ---- No cotiza
productos quimicos
Lab. Fabiol, S.A. Ind. y comercio 49 - 10.000 4.900 No cotiza
productos quimicos
EMPRESAS ASOCIADAS
Miles de pesetas
Nombre Actividad % Participacion Resultado del gjercicio
Directa Indirecta Capital Reservas Activ. Extraord. Valor en libros
Enclaves Turisticosy Inmobiliaria - 4427 933.322 253.136 99.895 722.696  No cotiza

Urbanos, S.A.

(*) Estos resultados estan corregidos por €l efecto del impuesto sobre sociedades.

Pag 20



IV.- ACTIVIDADESPRINCIPALES

1V.1.- Antecedentes

La empresa fue congtituida en Bilbao como laboratorio industrial en € afio 1933. Por aquella época, los
primeros laboratorios familiares habian aparecido en Espafia d amparo del proteccionismo arancelario y limitaban su
produccion alos basamos y pomadas ya que la falta de desarrollo técnico los reducia a una mera labor envasadora de
los productos importados o, como mucho, a éaborar a escala industriad algunas férmulas magistrales de la botica
tradiciond.

Ladependencia exterior tuvo que ser sugtituida a partir de los afios cuarenta, fundamentalmente por culpade
la segunda guerra mundial, siendo Alemania € pais mas avanzado en e sector farmacéutico. Esta primera expansion
fue coincidente con € establecimiento del seguro obligatorio de enfermedad. Faes, comenzé introduciéndose en las
lineas y grupos de productos de mayor demanda: vitaminas y antibiGticos de amplio espectro, completando con
insecticidas y herbicidas para uso agricola. En 1943, fue fundador de un laboratorio portugués ( L.Vitoria) radicado
en Lishoa.

Puede decirse que en los sesenta, con la entrada de empresas extranjeras subsiguiente a la liberalizacion
industrial, Faes ya tenia una cierta posicion en € mercado nacional y habiainiciado la produccion de edulcorantes. No
seria hasta principios de los ochenta cuando se congtituyd € nlcleo del grupo farmacéutico como hoy lo conocemos,
con la adquisicion de los nuevos laboratorios ( Iquinosa, farmacéutico y Lazlo, dermofarmacéutico) y se expandio
comerciamente con la aperturaalos cosméticos y alafabricacién de materias primas de uso farmacéutico.

Fue en la Ultima parte de esa década cuando € grupo diversificd sus riesgos con la adquisicion de
participaciones mayoritarias en sendas sociedades de inversion mobiliaria: Induvisa e Hispana dos, con las que
rentabilizar sus excedentes en tanto surjan oportunidades dentro de su actividad mas vocacional, lafarmacéutica.

IV.2.- ACTIVIDADESPRINCIPALES

El negocio farmacolégico se desarrolla fundamentalmente a través de Faes - matriz - v las filides Iquinosa
(Espafia) y Vitoria ( Portugal), quedando integrada Lazlo hoy dia como una division comercia de la propia Faes. La
compafila matriz representa aproximadamente € 59 % del beneficio consolidado y un 59 % de la cifra de negocio del
Grupo.

La actividad principad comprende la fabricacion y venta tanto de productos farmacéuticos ( éticos,
publicitarios, dermofarmacia) como materias primas de uso farmacéutico.

Més adelante, mencionaremos la actividad investigadora que corre a cargo exclusivamente de la matriz y su
departamento de [+D.

A continuacion, presentamos un ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
correspondiente alos tres Ultimos gercicios (en millones de pesetas):
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Cuenta Resultados Consolidada

Importe neto cifra negocio
+0trosingresos

-Aprovisonamientos y variacion socks
-Otros gastos externos

=Valor afiadido ajustado

-Gastos de Personal

-Amortizaciones

+Variacion provisiones circulante
=Resultado Explotacion

-Gadtos financieros

+Ingresos Financieros

+Interesesy diferencias de cambio
+Variacion provisiones financieras
-Amortizacion fondo comercio

+Rtdos. participaciones en equivaencia
=Resultado actividades ordinarias
+Prov.Inm.Inm.,Mat. y carterade control
+Rtdos. engjenacion inmovilizado
+0Otros extraordinarios

=Resultados antesimpuestos
-Impuesto sobre Sociedades

=Resultado gercicio

-Atribuido socios externos

=Resultado atribuido S.Dominante

1.998 1997 1996
18.148 17.044 15.721
253 161 99
5.943 5.396 4.959
3.816 3.747 3.422
8.642 8.062 7.439
4.729 4571 439
683 663 592
(448) (104) (253)
2782 2.724 2.198
652 172 234
3.156 1.085 659
5 60 (28)

6 55 232

54 54 69
a4 (90) 127
5.287 3.608 2.885
0 11 44

2 515 <)

) 2 (103)
5.287 4136 2.916
994 774 536
4.293 3.362 2.380
7 8 )
4.286 3.354 2.376
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Para clasificar la evolucion de la actividad farmacéutica del grupo en los tres Gltimos gercicios ordenaremos en
tres vertienteslas cifras de ventas ( millones de pesetas ) eliminando las producidas entre compafiias:

1.998 1.997 1.996
Actvdad.Fctca Espafia(Faest| quinosa) 13.183 12.544 11.857
Actvdad.Fctca Portugd(L.Vitoria) 4.238 3.951 3.591
Actvdad.Parafctca. Grupo Faes 778 746 566
TOTAL 18.199 17.241 16.014

Advertimos que no hay coincidencia entre etos totales y los importes netos de cifra de negocio que figuran en
los estados financieros ya que ese concepto incluye los ingresos por otras actividades secundarias ho descritas ( como
fabricaciones a terceros 0 sarvicios técnicos prestados ) y ademas estas ventas son brutas, antes de devoluciones o
descuentos por rappel.

1. ESPANA
1.998 % 1.997 % 1.996 %
Esp.Fctcas. 12.876 97,7 12.244 97.6 11.493 96.9
M.Primas 307 23 300 24 364 31
TOTAL 13.183 100 12.544 100 11.857 100

Para hacer més explicita la evolucion expuesta, afladiremos que & nimero de unidades de especialidades
vendidas en estos afios fue, por orden cronolégico 13.41 millones, 13.72 millonesy 13.24 millones, respectivamente.

Precisamente, |as nuevas especiaidades lanzadas en este periodo pasaron de significar un 1,8% en 97 a suponer
un 10,8 % en 1.998. Corresponden a los grupos terapéuticos Antiulcerosos ( Lake ), Antiasmético (Inalacor y
Rinosone), Antiinflamatorios ( Sasulen) y Antibiéticos (Macrosil) . El crecimiento acumulado en este periodo es del
11,2 %. La producciéon de materias primas se centra en Diosmina, Aspartato de arginina, Hidrosmina, Pirrolidon
carboxilato y Sulbutiamina,, todas dllas para uso farmacéutico y con destino a Francia ( 47% ), Portugd ( 26 %), Italia
(10,7 %), América Central y México ( 7,8% ), €tc.

Nos centraremos, por su relevancia, en & mercado de prescripcion espafiol dentro del cua € grupo Faes ocupa
€l décimo noveno lugar en € ranking de valores ( fuente: IMS Ibérica, Dic.98) y es € cuarto en importancia de capital
espafiol, correspondiéndole una cuota de mercado del 1,72 %.
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Vamos a desglosar seguidamente la informacion de ventas por familias de productos con arreglo a los grupos
terapéuticos a que pertenecen, sempre en millones de pesatas:

Grupo/afio 1.998 % 1.997 % 1.996 %
V asoprotectores 2.803 22 2.968 24% 2.946 26%
Respiratorio 2834 22 1.830 15% 1.393 12%
Antiosteopoross 864 7 984 8% 1.083 9%
SNervioso Ctral. 1.863 14 1.529 12% 1.080 9%
Dermatoldgicos 746 6 848 7% 782 7%
Antiinflamatorios 718 5 740 6% 781 7%
Antiulcerosos 646 5 681 6% 712 6%
Antibiéticos 624 5 624 5% 630 5%
Antigripales 397 3 507 4% 478 4%
Tonicos 522 4 630 5% 467 4%
Hierro 472 4 472 1% 439 1%
Antihipertensivos 294 2 300 3% 295 3%
Otros 93 1 131 1% 407 4%
TOTAL 12876  100% 12.244 100% 11.493 100%

Interesa destacar en esta tabla que la tendencia es a depender menos dd grupo de vasoprotectores que han
llegado a tener un peso relativo del 40% en nuestra facturacion y ahora ceden puntos en beneficio de antiasméticos y
Sisema Nervioso Central cuyo crecimiento no cabe duda que reequilibra la cartera de productos y la hace menos
vulnerable.

Los productos farmacéuticos, en d ambito de la Unién Europea estan sometidos a régimen de precios
autorizados por € Ministerio de Sanidad. Desde la publicacion del R.D.Ley 271/90 rige en nuestro pais un sistema de
fijacion de precios armonizado con la Directiva 89/105 de la CEE que pretende con criterios transparentes hacer
compatibles los intereses de los consumidores y € Sistema Nacional de Saud con € desarrollo industria y tecnolégico
de las empresas. Se prevén revisones coyunturales de los precios a la vista de condiciones inflacionarias que lo
justifiquen. Con caracter general, la Ultima revision a dza de precios tuvo lugar en abril de 1991 y en un +1,8% para
nuestro Grupo. Sin embargo, en noviembre de 1993 & M° de Sanidad orden6 una bajada, también general, del 3%.

En principio, debe suponerse que la demanda naciona tiene un claro potencia de crecimiento dado
envgecimiento relativo de la poblacion y € nivel medio de precios y consumo que son inferiores a la media europea.
Los datos del mercado generd en los Ultimos afios, indican una cierta estabilidad de ese crecimiento ( +9,30% en € 96
, t10% en d 97 y +11 % en € 98) a pesar de los esfuerzos de la Administracion para contener € gasto en farmacia.
Manifestaciones de este impulso guiado desde la publicacion en 1990 de la Ley del Medicamento, son: la mencionada
rebgja de precios en 1993 y las listas negativas de productos que ese mismo afio quedaron fuera de la financiacion por
la Seguridad Social méas los que se han afiadido en Septiembre de 1998.

Por encima de estas medidas hay que situar los Acuerdos recientes entre las Administraciones Sanitarias y la
Industria Farmacéutica, € primero de los cudes, firmado € 27 de julio de 1995, con objeto de "promover € uso
racional del medicamento y permitir una moderacion del consumo farmacéutico compatible con las necesidades
asstenciales de la poblacion”; atal fin, se fijaba para 1995, 1996 y 1997 un tope de crecimiento de la facturacion del
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7% anual y en garantia de dllo, los laboratorios rebasantes habran de devolver € margen bruto correspondiente a esas
ventas excedentarias.

El primero de agosto de 1996, este Acuerdo Marco fue modificado y dotado de mayor concrecién en cuanto alas
lineas generales de la politica farmacéutica del Gobierno ( por gemplo, se contempla excluir de intervencién
adminigtrativa los precios de las especididades no financiadas con fondos publicos ) pero a la vez, endureciendo los
términos de la aportacion industria ala Sanidad publica. Efectivamente, en € nuevo acuerdo, habia un primer periodo
(1 julio 1996 a 30 junio 1997 ) durante € que la aportacion iba a sar del 20% a partir de crecimientos superiores a
2,6%y del 56,73% S se superara € 6,6%; durante € segundo periodo del acuerdo ( 1 julio 1997 a 30 de junio de 1998)
la gportacion seriadd 30% a partir del 3,6% de crecimiento y ddl 56,73% a partir del 6,6%.

Sin expirar todavia € segundo periodo arriba citado, ha quedado sustituido por un nuevo Acuerdo de
colaboracion que recoge la aportacion del Sector a modelo de financiacion de la sanidad publica, firmado € 22 de
enero de 1.998 y con efectos desde € inicio y duracion de dos afios, en @ que figura una rebgja en la factura
farmacéutica que se desglosa asi:

- Aportaciones economicas. 29.145 millones de pesetas en 1.998 de los que se deducira € ahorro
producido por la comercializacion de genéricos y por la exclusion de especiaidades de la Seguridad Socid; y 10.000
millones que se aportarédn mediante modulaciones selectivas de precios, aportacion de laboratorios 0 combinacion de
ambas. Para 1999 las gportaciones de la industria farmacéutica ascenderan a 16.000 millones de pesetas de los que s2
consderan ya deducidos los ahorros de la administracion procedentes de la comercidizacion de medicamentos
genéricos, por la aplicacion de precios de referencia y por la excluson voluntaria de especiaidades financiadas; y
10.000 millones de pesetas que se aportaran mediante las modulaciones de precios redlizadas en 1998, por las que se
realicen en 1999, por las aportaciones en este afio de los laboratorios 0 mediante una combinacion de todas ellas.

Con efecto 1 de Septiembre de 1998, y con € animo de controlar € gasto pablico en & ambito sanitario, € 24 de dulio
de 1998 s amplia la relacion de medicamentos excluidos de la financiacién con cargo a fondos de la Seguridad Social
o fondos estataes afectos a sanidad a través dd RD 1663/1998 de 24 de Julio. Como consecuencia del RD 1663/1998
guedaron excluidas de la mencionada financiacion los siguientes productos del grupo FAES:

Producto Grupo ter apéutico
Venosmil Gel Vasoprotectores
Positén Dermatoldgicos
Fludronef oftdmico Dermetoldgico
Bronquicisteina Antigripales
Bronquidiazina Antigripales
Pulminflamatoria Antigripales
Bronquinflamatoria Antigripales
Viscoteina Antigripales
Liquipom Otros

TOTAL

Afiadiremos que, en cuanto a aportaciones se refiere, nuestro Grupo ha contabilizado en 1998 una aportacion de
444 millones y estima afrontar en 1.999 una aportacion de 460 millones de pesetas, mientras que € anterior pacto le
UpuUsO unos 215 millones en & 97 y 244 en @ 96. En cuanto a listas negativas los productos de nuestra cartera que
guedaron fuera de venta a la Seguridad Social por la anterior (y primera) lista negativa de 22 de Enero de 1993
suponian un 4% de nuestra cifra de negocio en 1.997 pasando a representar conjuntamente con los productos
recientemente excluidos € 1 de Septiembre de 1998 un 9,1% en € gercicio 1.998; sn embargo € hecho de que €
precio promedio de las especialidades excluidas de la financiacion de la Seguridad Socia sea bajo (500 ptas) y € que
vayan a seguir siendo recetadas por la Seguridad Socid (receta blanca) hace que su impacto no seamuy negativo en las
cuentas por este dedistado. Ademés se cuenta con la posibilidad de subir precios ( aproximadamente un 10%) a estos
productos excluidos, puesto que d Ministerio de Sanidad quedd comprometido en € texto del Acuerdo a proponer
incrementos para las especididades no financiadas, especidmente en e primer afio de modo que coadyuden con €
esfuerzo redlizado por laindustria.
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Vamos a detenernos ahora en aquellas lineas de facturacion que por su importancia actual / futura merecen
comentario:

Los datos ofrecidos, pueden consultarse en la edicion de diciembre de 1998 de "El mercado Farmacéutico,
Espafia’ IMS IbéricaS.A.

a) Vasopr otectores

Incluye nuestros farmacos Venosmil, Esberiven, Diosminil y Rutice. Es una gama de productos que ha sido de
gran importancia en € pasado para € desarrollo del grupo, en los Ultimos gercicios a menos una cuarta parte de la
facturacion procedia de estos productos, pese a dlo en la actualidad esta perdiendo peso en favor de otras areas que
estan aumentando su cuota en la facturacion del grupo. En este grupo terapéutico, clasificado como vasoprotectores de
via general, Faes eslider con una cuota de mercado en 1998 dedl 33,9% y Venosmil € primero con unamayoriareativa
del 3,4%.

b) Respiratorio

En € grupo, denominado ampliamente como broncodilatadores y antiasméticos, disponemos de Beglan,
Inalacor y Pulmictan. Beglan, encuadrado como estimulante inhalado ocupa d quinto lugar en € segmento con € 11%
del mercado. En € subgrupo de corticoides inhalados Faes ocupa ya la cuarta posicion con un crecimiento en € afio del
208%, gracias la lanzamiento en 1997 de Indacor que ocupa € quinto puesto con una cuota de mercado del 4,7% y
Pulmictan, adquirido por Faes en septiembre de 1995. Por su parte Rinosone, lanzado en Febrero de 1998 ya ha stuado
a grupo con una cuota dd 2,3% en d grupo de los corticoides tOpicos nasdes. Tanto por sus atas tasas de crecimiento
( +20% - +30 % en 1998 ) como por los nuevos lanzamientos que la empresa hizo en 1997 y en 1998 ( Inalacor y
Rinosone), lalinea de respiratorio se Sitdlaya a mismo nivel en ventas que lade Vasoprotectores.

) Antiulcer osos

Tanto por € lanzamiento que tuvo lugar en febrero de 1.998 (Lake) como por las previsones de lanzamiento en
breve de un producto de nuestra investigacion cuya aplicacion puede estar indicada también entre los antiacidos,
destacamos d interés potencia de este grupo con tanto futuro pues en @ se tratan patologias con tal tendencia a la
cronicidad y a larecidivacion que acaparan un gran porcentaje de prescripciones en la clinica diaria.

d) Sistema Nervioso Central

En este grupo, bagjo la denominacion genérica de Sissema Nervioso Central incluimos: Mativan (Paroxeting), un
antidepresivo licencia de SKBeecham que registra un momento de ventas espectacular con crecimientos anuales del
20% y una cuota de mercado dedl 3,8 %; y Labileno (Lamotriging), un antiepiléptico licencia de Glaxo con una cuota de
mercado del 7,2 % y un crecimiento anual de ventas del 23%.

Por su stuacién, entre los segmentos tergpéuticos de mayor crecimiento mundial en los aflos proximos, este
grupo es objeto de la atencion congtante de FAES.

€) Dermatolégicos

Forman parte de este grupo: Positon, ostentando la segunda posicion dentro de los corticoides tépicos asociados,
con una cuota de mercado que supera € 20%, y Alergical que dentro de los corticoides tOpicos posee una cuota de
mercado del 3,5%.

Savo d caso de los vasoprotectores, antiulcerosos (a excepcion de Lake), y dermatolégicos de produccion
interna, los antiasméticos, antidepresivos y antiepilépticos nos son suministrados ya terminados por las empresas
multinacionaes que los han licenciado.

La capacidad productiva de Faes tiene un grado de utilizacién promedio del 55 % y estd homologada para la
fabricacion de préacticamente toda clase de formas farmacéuticas. En cuanto a Iquinosa, filia del Grupo que aqui se
incluye, tiene sus instalaciones orientadas a la produccion de formas semistlidas con un grado de utilizacion del 80 %.
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Por canales de distribucion, los medicamentos se reparten asi: 97,4% a Mayoristas y resto entre Hospitales y Oficinas
de Farmacia. Nuestros clientes principales son: Cofares ( 16% ), Federacion Farmacéutica (8,6%), Recomed ( 8% ),
Safa Galénica ( 8,12% ) y Cecofar ( 6,20% ).

Los periodos de cobro y pago en los tres Ultimos gercicios han sido:

Periodo/ Ejercicio | 1998 1997 1996
De cobro 50 52 51
De pago 95 82 88

El desglose de los costes principaes en 1.998 se puede apreciar en € cuadro siguiente ( porcentagje sobre ventas):

Varbles& Fijos M.Prima Dir&Ind. Cciales Total
A) DeVentas 33 10 25 63
I+D Gnrles R.R.H.H Total
B) De edructura 7 6 4 17

Como se sabe, la dependencia del exterior para € aprovisionamiento de materias primas en nuestra industria es
muy elevada; por esa razdn ha sido vita €l inicio del Euro como moneda Unicay unidad de cuenta. No obstante, para
todos aquellos productos objeto de licencia, se establece por contrato un precio en pesetas que garantice la estabilidad
de los mérgenes de explotacion.

El Grupo Faes posee en Espafia dos centros industriales adaptados a Normeas de Buena Manufactura:

1. En Lamiako ( Vizcaya) sobre una parcela de 23.745 metros cuadrados de los que sus instalaciones ocupan
8.768; destinandose 1.870 metros a Fabricacion, 3.000 metros a Almecenesy d resto se reparte en usos diversos. patios
de carga, parking, accesos, seguridad y zonas gardinadas. El valor neto contable del Inmovilizado aparece
debidamente desglosado en la memoriaindividua de Faes, SA.

2. En Madrid, sobre una parcela de 1.930 metros cuadrados se levanta un edificio de cinco plantas y dos sotanos
con un total de 4.500 metros cuadrados que se reparten asi: 1.500 metros a Almacenes, 800 metros a Fabricacion y 750
metros a Oficinas. Pertenecen alafilia Iquinosa

2. PORTUGAL

Recordamos su evolucién en millones de pesstas,

| 1998 1997 199

Especididades Farmacéuticas 4.238 3.951 3.591
% variacion 7% 10% 12%

Para hacer més explicita la evolucién expuesta, afladiremos que € nimero de unidades vendidas en estos afios
fue, por orden cronoldgico: 4,62 millones, 4,44 millones y 4,25 millones respectivamente. Todas con destino a
mercado portugués.

Los datos ofrecidos, pueden consultarse en la edicion de diciembre de 1998 de "El mercado Farmacéutico,
Portugd" IMS IbéricaS.A.

El crecimiento acumulado en este periodo es del 18 %. Laboratorios Vitoria, radicada en Lisboa, ocupaba en
diciembre de 1998 € décimo sexto lugar en € ranking de los primeros laboratorios del mercado portugués con una
cuotade 1,89 %. Durante d trienio en cuestién ha habido un lanzamiento nuevo en cada gercicio, salvo & 97 que tuvo
dos; esos productos representan hoy € 9,6 % dd tota facturado y pertenecen alas areas de Sistema Nervioso Centrdl, y
respiratorio.
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A continuacion, desglosamos su facturacion por grupos tergpéuticos:

GRUPO / ANO 1998 % 1997 % 1996 %
Cardiovasculares 1.129 27 1.060 27 1.009 28
Tonicos 645 15 554 14 536 15
Sislema N.Central 1.074 25 748 19 500 15
Reumatologia 427 10 420 10 409 11
Antibiéticos 420 10 469 12 382 11
Antiulcerosos 107 3 124 3 145 4
Sistema Respiratorio 203 5 157 3 145 4
Otros 233 5 419 12 465 12
TOTAL 4.238 100 3.951 100 3.591 100

La tendencia es a una mayor presencia del grupo Sistema Nervioso asi como la introduccion en € area de los
antihipertensivos.

En @ pais vecino rigen las mismas pautas legales descritas a tratar la regulacion sectoria espafiola; en enero de
1994 entré en vigor una reduccion generd de precios ddl 3%. Con fecha de marzo de 1997 s firmo € Acuerdo entre
los Ministerios de Saud y Economia de Portugd y la Industria Farmacéutica ( representada por Apifarma ) para €
trienio 97-99, fijando una contribucion de los laboratorios para crecimientos entre € 4 y € 11% anua que consiste en
devolver un 64,3% de gasto excedentario sobre ese 4% de crecimiento tolerado y hasta € tope del 11% ( para
crecimientos superiores no habria més devolucion adiciond ); € Acuerdo prevé subidas de precios consistentes en €
75%y € 80% del vaor delainflacion paralos afios 98 y 99.

Vamos a detenernos en € posicionamiento de las principales familias de productos:
a) Cardiovasculares

Es & ssgmento de mercado més vaioso para L.Vitoria. Incluye Ticlodix -licencia que es un antiagregante
plaguetario, con una cuota de mercado del 14,2 %; Venosmil, licencia e investigacion de Faes, vasoprotector indicado
en la insuficiencia vascular periférica con una cucta de mercado del 6,7 % dentro del subgrupo de antivaricosos
sistémicos, y una cuota del 7,9% en e subgrupo de antivaricosos tépicos. Por Ultimo, Trausan, citicoling, con una cuota
del 4,7 %.

b) Sistema Nervioso Centrd

Es e grupo con mejor evolucién en € dltimo trienio. Cuenta con Digassim, cuyo compuesto es la fluoxeting, un
antidepresivo de licencia, que posee una cuota de mercado del 7,2 %; Tercidn, cuyo principio es la ciamepromacing, se
lanzd en 1974 y tiene una cuota de mercado del 14 % y que junto con otros productos de su clase tergpéutica (Nozinan,
Largactil y Largatrex) sitaa Laboratorios Vitoriaen € segundo puesto del mercado de antipsicéticos con una cuota de
mercado del 20,9% ; Bromalex, un ansiolitico adquirido por L.Vitoria que ha experimentado un crecimiento del 119%,
9 puntos por encima de su clase terapéutica, en d afio 1.998 y Nalorex, de licencia, indicado en la deshabituacion de las
drogas, que también haregistrado un fuerte crecimiento (13%) durante € afio.

c) Tonicos
Fue € grupo més importante y ahora aunque claramente desbancado, sigue creciendo. Se trata de Magnesona,

nimero 1 del mercado en d tratamiento de los estados carenciales de magnesio y empleado en medicina generd y
cardiologia. Su cuota de mercado actual es € 63,4 %.
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Las lineas de productos que acabamos de mencionar son elaboradas en las instalaciones de L.Vitoria en Lishoa
El centro indugtrial y administrativo se dispone sobre una parcela de 6.300 metros cuadrados y cuenta con cuatro
edificios; dos de dlos se destinan a produccion y amacenes con una superficie ocupada de 3.633 metros cuadrados y
otro para oficinas con un area de 960 metros cuadrados que incluye € departamento de Control de Calidad ( queda
otro, de momento, en aquiler). Todas las instalaciones y secciones estén homologadas a normas de buena manufactura
y su grado de utilizacién actual es dd 60%.

La distribucién por canales de venta en Portugal se circunscribe a dos vias: un 96% a Mayoristas y un 4% a
Hospitales. La estructura de costes es muy similar ala expuesta para la actividad en Espafiay vale lo dicho respecto de
la gran dependencia exterior paralos suministros. Al igual que Espafia, Portuga forma parte del &rea ddl Euro, y por
tanto goza de unafuerte estabilidad monetaria con indices de inflacion muy semegjantes a caso espafiol.

3. PARAFARMACIA

Es la actividad menos desarrollada del Grupo Faes, sih embargo, la tendencia le sefida un gran auge en €
porvenir. De una parte, estan los productos de dermofarmacia tradicionalmente incluidos en la division Lazlo y, de otro
lado, las especididades farmacéuticas publicitarias y aquellas otras que han dgado de financiarse por d Sistema de
Salud. Esta unidad de negocio se llevaba cas exclusivamente como una division de Faes, si bien ahora hay unas lineas
de facturacion tanto en Iquinosa como en Vitoria. Las cifras de los Ultimos tres afios son:

1.998 1.997 1.996
Cosméticos 160 180 188
OoT.C 618 566 378
TOTAL 778 746 566

Mientras se produce un cierto declive en la facturacion de cosméticos derivado de nuestra decison de no
competir en apoyos de marketing con las grandes marcas del sector, hay una compensacion con € crecimiento de la
venta de mostrador gracias a la distribucion de los productos Urgo ( adhesivos quirdrgicos y apdsitos en generd ) y a
crecimiento en los dos paises de las ventas por especialidades farmacéuticas publicitarias.

4. POSICIONAMIENTO EN MERCADO

El mercado farmacéutico espafiol se encuentra entre los mayores del mundo, corrientemente € quinto de Europa
y € séptimo mundial, y su tamafio, d 9% del mercado europeo. Juntos, los mercados de Espafia y Portugd son de
similar medida a del Reino Unido. Su principa caracteristica, y también a nivel global, es la fragmentacién: € lider
tiene gproximadamente un 6,46 % de cuota de mercado y los primeros diez apenas suman un 40 % dd totd. Hay
cinco compafiias farmacéuticas espafiolas entre las veinte primeras del ranking y desde luego, en nuestros mercados,
estan todas las principales multinacionales del sector, por tanto, no es de esperar ninguna entrada de nuevos
competidores.

Nuestras cuotas de mercado tenderdn a mgorar ligeramente en la medida en que crezcamos por encima del
MISMO ya que éste s un sector cuyo crecimiento se produce cas exclusvamente gracias a los nuevos lanzamientos
gue son quienes aportan precios més atos 'y desplazan con su novedad tergpéutica a los mas antiguos.

Lacifrade negocio del Grupo se desglosa en millones de pesetas:

1.998 1.997 1.996
Mercado Naciondl 13.123 12.452 11.691
Exportaciones 630 525 391
Mercado Portugdl 4.395 4.067 3.639
Total neto 18.148 17.044 15.721

P4g 29



Puede observarse la estabilidad en crecimiento operada en € mercado naciona pese a la implantacién de las
medidas de contencion del gasto farmecéutico desde € acuerdo de julio de 1995, posterior de agosto de 1996; y €
actualmente vigente de enero de 1998. Sin embargo se obsarva una evolucion mas lenta en € mercado portugués que
crecid un +5,8% durante 1998 pese a ser un pais en donde todavia no se han implantado medidas tan duras de
contencién del gasto farmacéutico. Si bien que modesta todavia, es dentador comprobar la tendencia de las
exportaciones que se abren paso en € érea de las especiaidades farmacéuticas més que en € de laquimicafina.

Lastransacciones internas del Grupo, en millones de pesetas, han sido:

S.Rec y | Gastos Ing. Ventas | S.Prstdos
compra Acc.
S
Ejercicio 1998
L.Vitoria 8 144 942 79
Iquinosa 27 581
Lazlo 180
Ejercicio 1997
L.Vitoria 8 136 484 33
Iquinosa 29 375
Lazlo 173
Ejercicio 1996
L.Vitoria 364 184
Iquinosa 31 214
Lazlo 172
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A continuacién adjuntamos cifras comparativas, ratios, fondo de maniobra y endeudamiento a nivel consolidado
correspondientes alos Ultimos gercicios.

RATIOSSOBRE CIFRASCOMPARATIVAS CONSOLIDADAS
( millones de pesetas)

1.998 1.997 1.996
+Importe neto cifra negocio 18.148 17.044 15.721
+0tros ingresos explotacion 253 161 99
-Aprovisionamiento y variacion stocks 5.943 5.396 4.959
-Otros gastos externos 3.816 3.747 3.422
=Valor afiadido ajustado 8.642 8.062 7.439
-Gastos de persona 4729 4571 4.396
-Amortizaciones 683 663 592
+Variacion provisiones circulante (448) (104) (253)
=Resultado Explotacion 2.782 2724 2.198
-Gastos financieros 652 172 234
+Ingresos financieros 3.156 1.085 659
+Int.y Dif. cambio y Rtdos.Conversion 5 60 (28)
+Variacion provisiones financieras 6 55 232
-Amortizacion Fondo Comercio 54 54 69
+Rtdos. part. en equivalencia 44 (90) 127
=Resultado actividades ordinarias 5.287 3.608 2.885
+Prov. inmovilizado y cartera control 11 44
+Rtdos. enagjenacién inmovilizado 2 515 90
+QOtros resultados extraordinarios 2 2 (103)
=Resultado antes de impuestos 5.287 4.136 2916
-Impuesto Sociedades 994 774 536
=Resultado del gjercicio 4.293 3.362 2.380
-Atribuido a socios externos 7 8 4
=Resultado atribuido Sdad Dominante 4.286 3.34 2.376
RECURSOS GENERADOS 5.017 4.005 2.761
Plantilla media de empleados 735 715 709
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1.Ratios costesgastos y productividad

Aprovmntosy Gtos.externog/C.N.N.
Gastos persona/C.N.N.

Ventas afio/empleado
Coste medio/empleado

2. Ingresosy Resultados

Variacion anual de C.N.N.
Valor anadido/C.N.N.

Rtdo.explotacion/C.N.N.
Rtdos.extraordinarios/R.A.1.
Rtdo.gjercicio/C.N.N.

Recursos generados/C.N.N.

53,8%
26,1%

24,7

6,4

6,5%
47,6%
15,3%
23,7%
27,6%

1.997

53,6%
26,8%

238
6,4

8,4%
47,3%
16,0%
12,8%
19,7%
23,5%

(CNN = cifrade negocio neta; RAI = Resultados antes de impuestos)

3.Evolucién endeudamiento neto

A largo plazo
+A corto plazo

=Endeudamiento financiero
-Tesoreria disponible
=Endeudamiento neto
%Fondos PropiogEndeud. fin.
%Fondos propios’Endeud.neto
%Endeud. fin./Deudas totales

%Endeud. corto/Endeud. Fin.

387

387

7.705
(7.318)
3.999,5

53,3%
27,9%

222
6,2

10,6%
47,3%

14,0%

1,1%
15,1%
17,6%

486

486
4.272
(3.786)
2.871,4
(368,6)
12,7
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4.Evolucién Fondo M aniobra

Existencias 2.200 2.268 2.225
-Acreedores comerciales 1217 2411 1.450
=F.maniobra ajustado 983 (143) 775
+Otros deudores a corto 3.285 3.144 2.787
-Otros acreedores a corto 1.819 883 1.897
=F.maniobra explotacién 2.449 2118 1.665
+Tesoreria 9.246 7.711 4.289

-Endeudamiento fin.c/p

=F.maniobra neto 11.695 9.829 5.954
%F.M .sobre capitales permanentes 69,9 63,5 42,7
%F.M.sobre stocks 531,6 433,4 267,6

5.Evolucién gastos explotacion

Aprovisionamientos 5.958 5.309 5.092
Variacion existencias (15) 87 133
Amortizaciones 683 663 592
Gastos Personal 4,729 4571 4.396
Otros gtos.externos 3.816 3.747 3.422

IV.3.- CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

En nuestro sector de actividad y segin € grupo terapéutico de que se trate, se ddlimitan dos tendencias. una,
que podriamos llamar para afecciones crénicas, cuyo tratamiento es congtante todo € afio y asi 1o son también las
ventas de los productos en dla encuadrados; y otra, relativa a afecciones estaciondes, esto es, aquellas con un
condicionamiento climético.

Entre los primeros, citaremos los antihipertensivos, antiosteoporésicos, dermatoldgicos, antiinflamatorios; y
entre los segundos estarian los vasoprotectores y antibiéticos, fundamentalmente. Con esa idea y la distribucion ya
exhibida en los vaores de ventas desglosados por subgrupos, puede decirse que para e Grupo en Espafia la cifra de
negocio es ago mayor entre primavera 'y otofio y descenderia en los meses de invierno. Esto se desprende del peso
relativo que los productos tienen en € reparto generad y, ad, resultaria que solo un 25% de nuestra oferta puede
definirse como claramente no-estaciona y, del resto, diriamos que & 55% tiene una marcada indicacion desde
primavera a otofio mientras € otro 20% la tiene en invierno. En Portugal predomina la tendencia crénica sobre la
estacional.

En cuanto a la dependencia de patentes y marcas decir que, como es moneda corriente en € sector, las
empresas més fuertes en 1+D suelen conceder una licencia de explotacion comercial de sus productos, para poder
cubrir los elevados gastos de investigacion. Estas licencias facilitan la obtencion de principios activos o producto ya
terminado a un precio yafijado de antemano y aunque con un margen operativo inferior a de los productos propios,
congtituyen una via imprescindible de negocio para completar nuestra oferta y estar presente en grupos terapéuticos
que de otra formano podriamos cubrir.
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FAES, mantiene relaciones de este tipo con nueve de las doce principales multinacionales farmacéuticas,
siempre buscando un equilibrio que no suponga una dependencia tecnolégica particularizada. Actualmente, € Grupo
tiene un 49 % de su cifra de negocio bgjo licencia, Ssendo los grupos de respiratorio, Sstema nervioso, ogeoporossy
digestivo, agquellos en los que se concentra tal dependencia. Hay acuerdos de licencia vigentes con Glaxo Wellcome,
SmithKline Beecham, Rhone Poulenc Rorer, Sanofi, Ely Lilly y Merck Sharp & Dohme, principamente y por orden
de importancia. Los acuerdos-tipo, que se firman producto a producto, tienen una duracion mediaentre 7 y 10 afiosy a
continuacion suelen renovarse automeéticamente. No hay ninglin acuerdo con empresas nacionales.

En algunos contratos de licencia, cuya contribucion a la cifra de ventas es significativa, constan clausulas por
las que d licenciador podria rescindir dichos contratos en e caso de que tuvieran lugar cambios en € control de la
compafiia. Dicho control viene determinado por la permanencia de determinados miembros en su Consgo de
Administracion.

Durante los tres Ultimos afos, Faes, S.A. ha empleado en 1+D los siguientes recursos ( en millones de
pesetas):

GASTOS/ANO 1998 1997 1996
Personal 663 654 611
Amortizaciones 87 91 82
Gadtos externos 307 336 291
Otros 240 233 133
Subtotd 1.297 1314 1117
INVERSIONES/ANO

Activos nuevos 88 75 25
TOTAL 1.385 1.389 1.142

Durante € trienio, se ha destinado a este gasto un 7,32 % de la cifra neta de negocio. La autofinanciacion de
la actividad es mayoritaria a través de los recursos generados por la Sociedad puesto que como fuentes externas se
contabilizaron 143,5 millones en 1998 de ayuda entre M° de Industria y Gobierno Vasco, y luego, indirectamente, un
ahorro fiscal através de la bonificacion en € impuesto de sociedades en torno alos diez puntos porcentuaes de la base
imponible.

El departamento de |+D de Faes, tiene actudmente como proyectos mas avanzados los siguientes. un
antiemético, antagonista 5SHT3 que esta en fase I1-111 de ensayos clinicos y se espera comercidizar para € 2003; un
antialérgico que esta en fase | con probable de lanzamiento en € 2.004 y, ademés, un antipsicético y un antidepresivo
en fases preclinicas y por tanto sin fecha prevista de sdida a mercado.

La plantilla de este departamento se compone de 91 personas, organizadas en torno a las siguientes areas:
Quimica, Farmacologia, Toxicologia, Farmacobiologia, Farmacocinética, Galénica e I nvestigacion clinica.

Paraterminar este epigrafe relativo a circunstancias condicionantes, queremos manifestar que ni € emisor ni
su Grupo han tenido o tienen, en curso, litigio o arbitrgie alguno con incidencia sobre su situacion financiera o sus
negocios. Al tiempo, informamos que no se han producido, dentro del perimetro empresarid, interrupciones de las
actividades corrientes.
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IV.4- INFORMACIONESLABORALES

La descripcién de las plantillas medias empleadas en la actividad farmacéutica del Grupo, es la siguiente en
los Ultimos tres afios:

| 1998 | 1997 | 1996 |
TOTAL 735 715 709
En Portugd 206 202 193
En Espafia 529 513 516
%Contratos eventuales 5 1 1
%Contratos fijos 95 99 99
%M arketing-Comercia 57 60 60
%Il nvestigacion 9 13 13
%Admbn-Servicios Generales 12 9 9
%Produccion 22 18 18
El costetota delaplantillade Grupo hasido ( millones de pesetas):
| 1998 | 1997 | 1996 |
Sueldos, Saariosy Asmilados 3.637 3513 3.344
Cargas Sociales 1.092 1.058 1.052
TOTAL 4.729 4571 4.396

En cuanto a negociacion colectiva, decir que atitulo individua solo afecta a la empresa meatriz Faes, SA. ya
que € resto serige por d convenio sectorial. El Gltimo convenio vigente negociado, fue vélido para los afios 97 y
98 e inscrito por la Delegacion de Trabajo de Vizcaya € 23 de Mayo de 1.997. Durante los meses transcurridos
de 1999 se esta negociando un Convenio Colectivo que tendrd una vigencia plurianual, con incrementos
similares a los de laindustria farmacéutica a nivel nacional.

En otros aspectos de la politica socid de la empresa, hay que decir que Faes, como Unico donante de su
Fundacién Labord, aporta anualmente unos 56 millones de pesetas destinados por su Junta Rectora a una amplia obra
benéfica de ayudas a viudedad, estudios, huérfanos y discapacitados. Iguamente, para € persona jubilado con
anterioridad a 31.12.83 se acordd por convenio completar la pension de la Seguridad Socid hasta € 100% dedl Ultimo
sdario; obligacion que esta integramente dotada en @ Pasivo del Baance de la Sociedad, con arreglo a los célculos
actuariales de ese colectivo. El importe de la provision a 31.12.98 es de 499 millones.
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IV.5.- POLITICA DE INVERSIONES

Cuantitativamente, la evolucion de los recursos invertidos en este periodo hasido la que sgue:

| 1998 | 1997 | 1996 |
Inmovilizado Material 452 516 378
Inmovilizado | nmaterial 48 242 402
TOTAL | 500 | 758 | 780 |

No existen inversiones en curso dignas de mencién. Los activos materiales nuevos se repartieron asi: 62 % a
la renovacion de instalaciones y maguinaria de produccion; 19 % a I nvestigacion; y 5 % para equipos informéticos. El
resto quedd para mobiliario, vehiculosy otro diverso inmovilizado.

Destaca por su importandia relativa @ capitulo de adquisiciones de intangibles, a partir de 1993: se trata de
marcas, patentes y registros farmacéuticos con los que € Grupo pretende asegurar en € futuro su cifra de negocio. Esta
politica continuara en afios sucesivos S bien por € momento cabe hablar de predisposicion antes que de planes
concretos.

Terminamos diciendo que un 29 % de los nuevos activos materiales corresponden a Grupo en Portugdl y €
71 % restante a Espaia.

Situacion infor mética afio 2.000: € sistema informético de las empresas del grupo Faes localizadas en Espafia
esta basado en unared WAN con sarvicios en Bilbao, Madrid y Alcala de Henares, y puestos de trabgjo distribuidos en
lostres centros.

Las medidas que se han tomado para que € efecto dd afio 2.000 no afecte a nuestro sistema informético son las
sguientes:

- Hardwar e: todos nuestros servidores son compatibles en la actuaidad con € afio 2.000. Los puestos de trabgjo
que no cumplen van a ser sugtituidos durante e afio 1.999, con una inversion aproximada de 8.200.000 ptas.

- Software;
a) Sistemas operativos: a nivel de sistemas operativos Unicamente € sstema OS/2 no cumple la normativa
y durante 1.999 se va a migrar a NT 4.1. El resto de sistemas operativos con los que trabgja € grupo cumplen la
normativa: AlX 4.2, Win NT 4.0, Windows 95/98, Novell 4.10.

b) Bases de datos: los gestores de bases de datos que no cumplen € afio 2.000 se actudizaran durante € afo
1.999: INFORMIX 4 aINFORMIX 5, Lotus Notes 3.3 aLotus DOMINO 4.6, Access 2.0 aAccess 97.

c) Aplicaciones de usuario: las aplicaciones, basadas en las Bases de Datos a migrar, se migraran de forma
simulténea con éstas.

El costo de adaptacion del software sera de 6.500.000 ptas.

Asimismo, también Laboratorios Vitoria ha tomado las medidas pertinentes para que € afio 2000 no afecte a su
sistema informético:

Hardwar e los puestos de trabgo que no cumplen con € afio 2.000 son 17, que seran sudtituidos durante 1999
incurriendo en un coste gproximado de 5.391.000 escudos. El resto del hardware se encuentra en condiciones idéneas
para afrontar e efecto del afio 2.000.
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Softwar e durante d afio 1999 se completara la adaptacion del software de la compafiia portuguesa a los efectos
de afio 2.000, los costes aproximados ascienden a 802.000 escudos.

Adaptacién al Eurao: € proceso de adaptacion d Euro tendra efecto sobre los programas pero también sobre los
datos amecenados. Dentro del plan de adaptacion a Euro tanto en Espafia como en Portuga se prevé la
- adquisicién de nuevos equiposy actualizacion del software bésico,
- migracion progresiva de las aplicaciones y datos afectados, que se redlizara por € conjunto de las aplicaciones
gue intervienen en cada area: Financiera, Comercial, Compras, Fabricacion, Control de Calidad y Personal.
El plan de adaptacion a Euro dio comienzo a principios del 1.999. Se prevé invertir 5.151.000 pesetas.

El grupo Faes cuenta con su propio departamento de informética, que seré € que desarrolle las tareas pendientes de
adaptacion a afio 2.000y d Euro.
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V.- PATRIMONIO, SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

V.1.- Informacién contable individual

V.1.1.- A continuacion, se incluye € Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias dd Ultimo gercicio
auditado y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas comparado con los dos anteriores.

V.1.2.- Dd mismo modo, se acompaiia € Cuadro de Financiacion comparativo del Ultimo gercicio
auditado y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas con los dos anteriores.

V.1.3.- Como anexo |, se incluyen las Cuentas Anuales (Baance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria), y € informe de Gestion del gercicio 1.998, Ultimo auditado y pendiente de aprobacion por la Junta General
de Accionistas a la fecha de emision del presente Folleto. Del mismo modo, se incluye € informe de Auditoria sin
salvedades correspondiente d gercicio 1.998.

Dd mismo modo, los estados financieros de los gercicios 1.996 y 1.997 provienen de los que se gprobaron
en su diapor la Junta Genera de Accionistas, como es preceptivo.

Los criterios contables aplicados en la confeccion de las Cuentas Anuales se detdlan en la Memoria
incluidaen & Anexo | del presente Folleto.

Estos criterios contables no se han modificado paralos gercicios que se adjuntan.
De mismo modo se recoge en laMemoriad criterio de contabilizacion parala Provision para pensiones.
Como complemento de la informacion econdmica general se facilita una cuenta andlitica de pérdidas y
ganancias y evolucion de las principales partidas.
V.2.- Informacién contable Consolidada
FAES como cabecera de Grupo esté obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas segin € Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre,
A continuacion se detallan las Sociedades que se han incluido en e perimetro de consolidacion.
L as Sociedades dependientes se han consolidado bajo € método de integracion global.
L as Sociedades asociadas por € método de puesta en equivalencia.

Los criterios contables que se aplican en la confeccién de las Cuentas Anuales Consolidadas se detallan en la
Memoria Consolidada que se adjunta como Anexo | del presente Folleto.

V.2.1.- Del mismo modo, se incluye e Baance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
del Ultimo gercicio auditado y pendiente de aprobacion por la Junta Generd de Accionistas comparado con los dos
anteriores.

V.2.2.- No s incluye & Cuadro de Financiacion Consolidado por no ser obligatoria su confeccion.
V.2.3.- End anexo |, se incluyen también las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance Consolidado, Cuenta de

Pérdidas y Ganancias Consolidaday Memoria Consolidada) y € informe de Gestion Consolidado del gercicio 1.998,
Ultimo auditado y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas a la fecha de emision del
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presente Folleto. Del mismo modo, se incluye € informe de Auditoria Consolidado sin salvedades correspondiente al
gercicio 1.998.

L os estados financieros Consolidados de los gercicios 1.996 y 1.997 provienen de los que se aprobaron en su dia
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad metriz, FAES como es preceptivo.

Los criterios contables aplicados en la confeccion de las Cuentas Anuales Consolidadas se detallan en la
Memoria Consolidadaincluidaen € Anexo | dd presente Folleto.

Estos criterios contables no se han modificado paralos gercicios que se adjuntan.

Dd mismo modo se recoge en la Memoria d criterio de contabilizacion para la Provison para pensiones de la
Sociedad matriz.

V.3.- Datos contables actualizados

En las paginas siguientes se han incluido los datos a 31.12.98 que como se ha indicado en e péarrafo anterior
son los auditados y pendientes de gprobacién por la Junta Genera de accionistas.

Ahora bien, los administradores de la Sociedad estiman que se aprobaran por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.
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PERIMETRO DE CONSOL IDACION AL 31.12.98

( Por centajes de participacion )

Particip.

directa
SOCIEDADES GRUPO
Laboratorios Vitoria 41,8
Laboratorios Veris 100
Iquinosa 100
Lazlo Internaciond 100
Induvisa 96,5
HispanaDos 734
Disfar 100
Edfion -
ASOCIADAS
Entusa -
Lab. Fahiol 49

Particip.
Indirecta

57,82

3,24

24,12

100

44,27
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ACTIVO

B) INMOVILIZADO

1. Inmov. inmateriales

1. G. invest. y desarrollo
Conc.patentes y marcas
Fondo de Comercio
Amortizaciones

o w N

111, Inmov. materiales

Terrenos y construc.

Instal. y maquinaria

Otras inst.,utill y mob.
Anticipos e inm.mat.en curso
Otro inmovilizado
Amortizaciones

NoapsowpR

IV. Inmov. financieras

Particip. en grupo
Particip. asociadas
Cartera a largo plazo
Otros créditos
Depositos y fianzas
Provisiones

® N OweR

V. Acciones propias
C) GASTOS A DISTRIBUIR

D) ACTIVO CIRCULANTE

11. Existencias

1. Comerciales

2. Mat.primas y otros aprov.
3. Productos en curso

4. Productos terminado

. Deudores

. Clientes

. Empresas grupo, deudores
. Deudores varios

. Personal

. Administraciones publicas
. Provisiones

~No U AN

V. Inv. financ. temporales

o

. Cartera a corto plazo
. Provisiones

oo

\%

. Tesoreria

VII.Ajustes periodificacion

TOTAL ACTIVO

BALANCES DE SITUACION DE FAES, S.A.

(En miles de pesetas )

31.12.96

6.184.083

1.811.429

44.000
1.562.492

860.000
(655.063)

1.312.550
893.864
1.847.392
490.594
47.667
209.651
(2.176.618)
2.830.048
2.220.258
76.930

532.577
283

230.056

3.581.393

1.344.539
38.381
287.286
203.326
815.546
1.485.874
1.274.146
73.567
3.382
144.003
(9.224)
643.774

661.843
(18.069)

107.206

9.765.476

31.12.97

5.234.941

1.563.779

44.000
1.562.492

860.000
(902.713)

1.435.956

899.317
2.102.594
534.408
50.071
254.285
(2.404.719)

2.223.843

2.220.258

3.302
283

11.363

5.230.333

1.306.729

36.125
271.271
152.939
846.394

2.196.533
1.678.595
369.363
13.103
2.256
143.414
(10.198)
1.562.591

1.567.805
(5.214)

164.480

10.465.274

31.12.98

5.118.435

1.358.168

1.602.392
860.000
(1.104.224)

1.536.707

907.619
2.285.453
703.562
276.664
(2.636.591)

2.223.560

2.220.258

3.302

10.000

4.981.346

1.322.926

44.805
290.463
199.878
787.780

2.368.875
1.793.142
326.551
96.534
861
160.488
(8.701)
1.011.390

1.013.844
(2.454)

278.155

10.109.781
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BALANCES DE SITUACION DE FAES, S.A.

(En miles de pesetas )

PASIVO 31.12.96 31.12.97 31.12.98
A) FONDOS PROPIOS 7.071.442 7.988.037 7.475.775
I. Capital suscrito 1.978.979 1.554.912 684.161
11. Prima de emision 666.474 468.577 3.347
111. Reserva revalorizacion 427.127 427.127 427.127
IV. Reservas 2.104.093 3.172.387 4.134.320
1. Reserva legal 579.921 579.921 579.921
2. Reserva por acciones propias 236.994 11.363 -
5. Otras reservas 1.287.178 2.581.103 3.554.399

V. Rtdos.ejercicios anteriores - - -

VI. Pérdidas y ganancias 1.894.769 2.365.034 2.555.218
VII. Dividendo a cuenta - - (328.398)
C) PROVISIONES PARA RIESGOS 440.131 386.548 498.534
1. Provisiones para pensiones 440.131 386.548 498.534
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 53.325 7.425 156.825
IV. Otros acreedores 45.900 - 149.400
2. Otras deudas 45.900 - 149.400
V. Des.pdtes.no exigidos 7.425 7.425 7.425
1. De empresas del grupo 7.425 7.425 7.425
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.200.578 2.083.264 1.978.647
111. Deudas con emp. grupo 276.514 100.515 67.463
V. Acreedores comerciales 951.853 909.607 977.440
2. Deudas por compras 951.853 909.607 977.440
V. Otras deudas no comerciales 694.848 934.861 872.636
1. Administraciones publicas 478.116 650.150 639.658
3. Otras deudas 128.093 169.891 104.416
4. Remuneraciones pdte. pago 88.639 114.820 128.562
VI. Otras provisiones 277.363 138.281 61.108
TOTAL PASIVO 9.765.476 10.465.274 10.109.781
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FAES, S.A.

DEBE

A) GASTOS

1. Reduccion existencias P.T.

2. Aprovisionamientos

a) Consumos comerciales

b) Consumos m.primas y otras
c) Otros gastos externos

3. Gastos personal

a) Sueldos, salarios ...
b) Cargas sociales

4. Dot. amort. inmovilizado
5. Var. provisiones trafico

b) Var.prov.créditos incob.
¢) Var.otras prov. trafico

6. Otros gastos de gestion

a) Servicios exteriores
b) Tributos

| . BENEFICIOS DE EXPLOTACION
7. Gtos.financieros y asimilados

¢) Por deudas con terceros
d) Pérdidas inv.financieras

8. Var. prov. inv. financieras

9. Diferencias negativas de cambio

1. RTDOS. FINANCIEROS POSITIVOS

111. BENEF.ACTIVIDADES ORDINARIAS

10. Var. prov. inmovilizado
11. Pérdidas proc. inmovilizado
13. Gastos extraordinarios

14. Gastos y pérdidas de otros ejerc.

IV. RTDOS.EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS

V . BENEFICIOS ANTES IMPUESTOS

15. Impuesto sobre sociedades

V1. RESULTADO DEL EJERCICIO

(En miles de pesetas )

31.12.96 31.12.97
8.887.712 9.289.977
- 19.539
3.330.027 3.572.949
154.111 141.306
3.123.968 3.362.583
51.948 69.060
2.200.181 2.269.903
1.683.205 1.758.028
516.976 511.875
437.822 474.200
207.612 974
612 974
207.000 -
2.193.155 2.400.425
2.182.302 2.387.213
10.853 13.212
1.704.502 2.280.960
13.785 5.347
10.405 4.898
3.380 449
2.131 1.881

27 5.572
593.731 480.155
2.298.233 2.761.115
90.930 7

- 283

4.166 7.509
4412 135.307
2.302.645 2.896.422
407.876 531.388
1.894.769 2.365.034

31.12.98

10.854.020

11.676
4.420.403
365.869
3.986.966
67.568
2.304.028

1.812.528
491.500

477.598
298.594

3.909
294.685

2.454.686

2.443.621
11.065

2.830.852
365.360

192.378
172.982

867

1.595

230.282

3.061.134

108

99

13.090

3.074.224

519.006

2.555.218
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HABER

B) INGRESOS

1. Importe neto cifra negocio
a) Ventas

b) Prestaciones de servicios
c) Devoluciones y rappels

d) Dctos. Seguridad Social

2. Aumento existencias P.T.
3. Trabajos para inmovilizado
4. Otros ingresos explotacion
a) Ingresos accesorios

b) Subvenciones

c) Exceso provisiones

5. Ingresos participaciones
a) En empresas grupo

b) En empresas asociadas

c) En empresas fuera grupo
6. Ing.otros val. negociables
c) En empresas fuera grupo

7. Otros intereses e ingresos

¢) Otros intereses
d) Benef. en inv.financieras

8. Diferencias positivas de cambio
9. Benef.enajen.inmovilizado
10. Benef.por op.con acc.propias

12. Ingresos extraordinarios

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FAES, S.A.

(En miles de pesetas )

31.12.96 31.12.97
10.782.481 11.655.011
9.766.721 10.835.805
9.819.240 10.625.911
280.936 410.870
(138.752) (122.842)
(194.703) (78.134)
113.709 -
192.869 183.145
121.025 135.762
71.844 47.383
417.783 372.822
410.567 366.700
7216 6.122
62.022 35.875
62.022 35.875
129.492 68.640
13.381 13.641
116.111 54.999
377 15.618
99.508 14.802

- 128.013

- 201

31.12.98

13.409.238

12.487.044
11.957.350
665.474

(131.861)
(3.919)

310.793
145.326
165.467

341.345

341.345
104.276
104.276
144.091

15.859
128.232

8.392
1.784
10.230

1.283
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Ventas netas e ingresos accesorios a la explotacion

+ Variacion existencias p. terminados y en curso

+ Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado

+ Subvenciones a la explotacion

= Produccién o venta de mercaderias y subvenciones

-Compras netas

+ Variacion existencias m. primas y mercaderias
-Trabajos, suministros, transportes y diversos
-Tributos

= Valor afiadido ajustado

- Gastos de personal

= Resultado econémico bruto de la explotacién
- Dotacion amortizaciones

-Dotacion neta de previsiones y provisiones

= Resultado econémico neto de la explotacion
+ Ingresos financieros

-Gastos financieros

+ Resultados extraordinarios y de cartera

=RESULTADO BRUTO TOTAL

CUENTA DE RESULTADOS DE FAES, S.A.

(En miles de pesetas )

31.12.96
9.887.746

113.709

71.844
10.073.299
3.404.971
74.944
2.182.302
10.853
4.550.117
2.200.181
2.349.936
437.822
207.612
1.704.502
609.674
15.943
4.412

2.302.645

31.12.97

10.971.567

(19.539)

47.383
10.999.411
3.554.677
18.272
2.387.213
13.212
5.026.037
2.269.903
2.756.134
474.200
974
2.280.960
492.955
12.800
135.307

2.896.422

31.12.98

12.632.370

(11.676)

165.467
12.786.161
4.448.275
27.872
2.443.621
11.065
5.911.072
2.304.028
3.607.044
477.598
298.594
2.830.852
598.104
367.822
13.090

3.074.224
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RESULTADOS BRUTOS DE EXPLOTACION
+ INGRESOS ACCESORIOS A LA
EXPLOTACION

=BENEFICIO BRUTO

- GASTOS DE PERSONAL

- GASTOS FINANCIEROS

- TRIBUTOS

- TRABAJOS, SUMINISTROS Y SERVICIOS
EXTERNOS

- TRANSPORTES Y FLETES
- AMORTIZACIONES/DOTACIONES
=RESULTADOS DE EXPLOTACION

+ RTDS. EXTRAORDINARIOS/-CARTERA
VALORES

+ REMANENTE EJERCICIO ANTERIOR

=RESULTADO NETO TOTA DEL
EJERCICIO (ANTES DE IMPUESTOS)

RESULTADOS COMPARADOS a 31 de Diciembre

FAES, S.A.

(Datos en miles de pesetas)

1.996

6.342.791

192.869
6.535.660
2.200.181

15.943

10.853

2.127.555
54.747
437.822

1.688.559

614.086

2.302.645

1.997

7.243.317

183.145

7.426.462

2.269.903

12.800

13.212

2.317.354

69.859

475.174

2.268.160

628.262

2.896.422

1.998

8.054.965

310.793

8.365.758

2.304.028

367.822

11.065

2.375.125

68.496

776.192

2.463.030

611.194

3.074.224
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CUADRO DE FINANCIACION

(en miles de pesetas )

APLICACIONES 1.998 1.997 1.996
Adquisicién de Inmovilizado 377.883 352.271 253.748
- Inmaterial 45.000 - -
- Material 332.883 352.271 252.583
- Financiero: - - 1.165

- Empresas del Grupo --- - -
- Empresas asociadas - - -
- Otras empresas - - 1.165

Gastos a distribuir 10.000 --- ---
Traspaso a CP de deudas a LP 45.900 75.300
Reduccion de Fondos Propios 95.803 88.764 77.828
Adaquisicion de acciones propias --- 7.880 230.056
Reduccion de capital 995.144 621.965 848.134
Amortizacion de Autocartera - - 875.417
Distribucién Prima Emision 465.230 - -
Dividendos 1.509.774 735.402 376.948
Provisiones 78.260 79.783 82.498
TOTAL APLICACIONES 3.532.094 1.931.965 2.819.929
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE - 1.766.254 -
ORIGENES 1.998 1.997 1.996
Recursos proc.de operaciones 3.211.048 2.722.626 2.343.028
Deudas I/p 149.400 - -
Cancelacion y trasp.Otras Inv.Fin.Perm. - 529.275 1.111
Reduccion nominal y venta acc.propias 21.593 354.586 -
Enajenacion y bajas de inmovilizado 5.683 91.732 393.560
- Inmaterial 4.900 - -
- Material 500 --- 100.000
- Financiero 283 91.732 293.560
TOTAL ORIGENES 3.387.724 3.698.219 2.737.699
DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE 144.370 - 82.230
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VARIACIONES DE CAPITAL CIRCULANTE

(en miles de pesetas )

1998 1997 1996

Concepto Aumentos Disminuc. Aumentos Disminuc. Aumentos Disminuc.
Existencias 16.197 - - 37.810 188.652 -
Deudores 172.342 --- 710.659 --- --- 274.430
Acreedores 104.617 - 117.314 - 162.862 -
Inversiones financieras - 551.201 918.817 - - 228.831
temporales

Tesoreria 113.675 - 57.274 - 80.327 -
Ajustes periodificacion - - - - - 10.810
TOTALES 406.831 551.201 1.804.064 37.810 431.841 514.071
VARIACION CAPITAL -—- 144.370 1.766.254 -—- -—- 82.230

CIRCULANTE
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DATOS ANUALES

Capital social

Prima de emision
Reserva legal

Res.por acciones propias
Reserva voluntaria

Reserva Revalorizacion

VARIACIONES FONDOS PROPIOS

Capital social

Prima emisién

Reserva legal

Res. por acciones propias
Reserva voluntaria

Reservas Revalorizaciéon

EVOLUCION FONDOS PROPIOS

1.998

684.161
3.347
579.921
3.554.399

427.127

1.998

(870.751)
(465.230)
(11.363)
973.296

a 31 de Diciembre

(En miles de pesetas)

1.997

1.554.912
468.577
579.921

11.363

2.581.103

427.127

1.997

(424.067)
(197.897)
(225.631)
1.293.925

1.996

1.978.979
666.474
579.921
236.994

1.287.178

427.127

1.996

(920.624)
(322.178)
64.436
236.994
(255.650)
183.020
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INMOVILIZADO INMATERIAL

EVOLUCION PRINCIPALES PARTIDAS (En millones)
DE FAES como Sociedad individual

Saldo Adiciones Amort. Adiciones Amort. Saldo
31.12.96 1.997 1.997 1.998 1.998 31.12.98
Marcas y registros 1.103,8 -- 161,6 41,4 161,0 822,6
Fondo de Comercio 707,6 - 86,0 - 86,0 535,6
Totales 1.811,4 - 247,6 41,4 247,0 1.358,2

INMOVILIZADO MATERIAL

Saldo Traspasos y adic Bajas Traspasos y adic Bajas Saldo
COSTE 31.12.96 1.997 1.997 1.998 1.998 31.12.98
Terrenos 91,7 -- -- -- -- 91,7
Construcciones 802,1 55 -- 8,3 -- 815,9
Maquinaria 2.226,8 297,1 - 342,5 0,3 2.866,1
El. transporte 1,1 - - - - 1,1
Mobiliario 1111 2,7 0,7 9,8 - 122,9
Eq. informaticos 208,6 44,6 - 22,3 - 275,5
En Curso 47,7 50,1 47,7 (50,1) - -
Totales 3.489,1 400,0 48,4 332,8 0,3 4.173,2

Saldo Traspasos y adic Bajas Traspasos y adic. Bajas Saldo
AMORTIZACION 31.12.96 1.997 1.997 1.988 1.988 31.12.98
Construcciones 654,9 10,7 - 10,9 - 676,5
Maquinaria 1.336,8 179,9 - 186,4 - 1.703,1
El. transporte 0,8 0,1 - 0,1 - 1,0
Mobiliario 86,8 6,3 0,7 34 - 95,8
Eq. informaticos 97,3 31,8 - 31,1 - 160,2
Totales 2.176,6 228,8 0,7 231,9 - 2.636,6
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INVERSIONES FINANCIERAS

Saldo Entradas Trasp y bajas Entradas Trasp y bajas Saldo

31.12.96 1.997 1.997 1.998 1.998 31.12.98

Empresas de Grupo 2.220,3 - - - - 2.220,3

Empresas Asociadas 76,9 - 76,9 - - -

Otras y provisiones 532,8 - 529,3 - 0,2 3,3

Totales 2.830,0 - 606,2 - 0,2 2.223,6

EXISTENCIAS

31.12.96 31.12.97 31.12.98
Comerciales 38,4 36,1 44,8
Materias primas 2151 1975 218,1
Envases y embalajes 72,1 73,8 72,4
Prod.curso y semit. 203,3 152,9 199,8
Prod. terminados 815,6 846,4 787,8
Totales 1.344,5 1.306,7 1.322,9
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PROVISION PARA PENSIONES, OBLIGACIONES SIMILARES Y OTRAS

Saldo Dotac. Aplic. Dotac. Aplic. Saldo

31.12.96 1997 1997 1998 1998 31.12.98

Pensiones 440,1 26,2 79,8 190,2 78,2 498,5

Descuento S. Social 2774 73,7 2128 2947 371,8 61,2

Totales 717,5 99,9 292,6 484,9 450,0 559,7

DEUDAS NO COMERCIALES
31.12.96 31.12.97 31.12.98
Ayuda Inv.Antialérgicos 1,0 - -
C.D.T.L 83,5 64,8 166,1
Totales 84,5 64,8 166,1
SITUACION FISCAL

31.12.96 31.12.97 31.12.98
IVA deudor 19,3 18,7 23,4
IVA acreedor - 17,8 3,8
IRPF acreedor 57,5 62,5 58,2
Impto. Sociedades acreedor 349,0 4979 502,9
Impto. Sociedades deudor (0,4) -
Impto. Sociedades anticipado 125,1 125,1 137,1
Impto. Sociedades diferido 31,6 31,6 31,6
Seguridad Social acreedor 39,7 40,4 43,1
Total deudor 1444 143,4 160,5
Total acreedor 4778 650,2 639,6
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BALANCES CONSOLIDADOS

(en miles de pesetas )

ACTIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96
INMOVILIZADO 5.531.345 5.704.175 8.004.409
Gastos de establecimiento 344 344 344
Inmovilizaciones inmateriales 1.950.686 2.232.464 2.318.301
Bienes y derechos inmateriales 3.387.423 3.388.866 3.147.245
Provisiones y amortizaciones (1.436.737) (1.156.402) (828.944)
Inmovilizaciones materiales 2.281.726 2.163.868 1.992.521
Terrenos y construcciones 1.626.274 1.582.715 1.567.778
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.833.176 3.363.169 2.982.191
Otro inmovilizado 759.071 768.078 670.183
Provisiones y amortizaciones (3.936.795) (3.550.094) (3.227.631)
Inmovilizaciones financieras 811.847 1.253.797 3.013.102
Participaciones puestas en equivalencia 574.369 530.142 2.403.960
Cartera de valores a largo plazo 237.478 720.232 720.043
Otros créditos y fianzas - 3.423 993
Provisiones - - (111.894)
Acciones de la Sociedad dominante 486.742 53.702 680.141
FONDO DE COMERCIO DE 316.664 370.532 515.978
CONSOLIDACION
GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIO 10.000 - -
ACTIVO CIRCULANTE 14.731.826 13.122.923 9.301.001
Existencias 2.200.483 2.267.659 2.225.254
Deudores 3.284.878 3.143.950 2.787.225
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.806.650 2.679.877 2.020.156
Otros deudores 484.369 496.300 796.664
Provisiones (6.141) (32.227) (29.595)
Inversiones financieras temporales 7.941.547 6.970.806 3.401.949
Cartera de valores a corto plazo 8.124.919 7.164.173 3.515.447
Provisiones (183.372) (193.367) (113.498)
Tesoreria 1.282.423 734.490 870.294
Ajustes por periodificacion 22.495 6.018 16.279
TOTAL ACTIVO 20.589.835 19.197.630 17.821.388
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BALANCES CONSOLIDADOS

(en miles de pesetas )

PASIVO 31.12.98 31.12.97 31.12.96
FONDOS PROPIOS 16.727.565 15.477.862 13.954.808
Capital suscrito 684.161 1.554.912 1.978.979
Prima de emision 3.347 468.577 666.474
Reserva de revalorizacion 183.020 183.020 427.127
Otras reservas de la Sociedad dominante 4.378.426 3.416.494 2.104.093
Reservas distribuibles 4.241.594 2.825.210 1.287.178
Reservas no distribuibles 136.832 591.284 816.915
Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global 7.486.434 6.376.342 6.018.885
Reservas en Sociedades puestas en equivalencia (82.831) 7.340 248.643
Diferencias de conversion 117.158 117.158 134.992
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante 4.286.248 3.354.019 2.376.415
Pérdidas y ganancias consolidadas 4.293.410 3.362.118 2.380.836
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos (7.162) (8.099) (4.421)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (328.398) - -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - 16
SOCIOS EXTERNOS 46.166 39.181 33111
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 498.534 386.548 440.131
ACREEDORES A LARGO PLAZO 281.108 - 45,900
Otros acreedores 281.108 - 45.900
ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.036.462 3.294.039 3.347.422
Acreedores comerciales 1.217.380 2.410.924 1.450.021
Otras deudas no comerciales 1.658.730 622.764 1.403.829
Provisiones para operaciones de trafico 135.260 239.379 379.906
Ajustes por periodificacion 25.092 20.972 113.666
TOTAL PASIVO 20.589.835 19.197.630 17.821.388
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(en miles de pesetas )

GASTOS 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Reduccion existencias prod. terminados y en curso - 86.732 -
Consumos y otros gastos externos 5.957.723 5.309.421 5.166.746
Gastos de personal 4.729.510 4.571.576 4.396.490
Sueldos, salarios y asimilados 3.637.528 3.513.510 3.344.271
Cargas sociales 1.091.982 1.058.066 1.052.219
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 683.553 662.992 592.250
Variacion provisiones de trafico 447.723 103.587 253.072
Otros gastos de explotacion 3.815.761 3.746.500 3.422.231
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 2.781.857 2.723.772 2.197.891
Gastos financieros 332.449 129.264 125.592
Pérdidas inversiones financieras temporales 319.661 42.242 108.799
Variacion provisiones inversiones financieras (6.369) (54.532) (232.119)
Diferencias negativas de cambio 18.457 7.174 27.999
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.515.458 1.028.378 628.229
Participacion pérdidas Sociedades puestas en equivalencia - 90.171 -
Amortizacion fondo comercio de consolidacion 53.868 53.868 69.131
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.287.671 3.608.111 2.884.566
Pérdidas procedentes de inmovilizado - 7 9.628
Variacion provisiones de inmovilizado - (10.873) (43.747)
Gastos y pérdidas extraordinarias 10.569 8.122 105.834
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 528.331 31.669
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 5.287.540 4.136.442 2.916.235
Impuesto sobre beneficios 994.130 774.324 536.199
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4.293.410 3.362.118 2.380.036
(BENEFICIO)
Resultado atribuido a socios externos 7.162 8.099 4.421
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 4.286.248 3.354.019 2.375.615

SOCIEDAD DOMINANTE
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(en miles de pesetas )

INGRESOS 31.12.98 31.12.97 31.12.96
Importe neto de la cifra de negocios 18.148.029 17.044.348 15.721.742
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado - 36.487 25.607
Otros ingresos de explotacion 252.796 123.745 73.707
Var. Existencias P.Terminado y en curso 15.302 - 207.624
Ingresos por participaciones en capital 458.909 59.917 77.027
Otros ingresos financieros 265.318 301.632 253.883
Beneficios de inversiones financieras 2.432.051 723.051 314.528
Diferencias positivas de cambio 23.378 67.926 13.062
Particip.en benef. de Sdades.puestas en equivalencia 44.224 - 127.577
Beneficios procedentes de inmovilizado 1.884 514.273 99.508
Beneficio para operac. con acciones de Sdad. Dominante - 896 -
Ingresos extraordinarios 8.554 10.418 3.876
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 131 - -
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VI.- ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DEL EMISOR
VI.1.-Consgjo de Administracién y Direccion Ejecutiva

VI.1.1.- Consgjo de Administracion

Presdente: Eduardo Fernandez de Vaderramay Murillo
Vicepresidente: Antonio Basagoiti Garcia-Tufion
Secretario-Consgero: Mariano Ucar Angulo

Vocdes José Antonio Amias Menchaca

Francisco Javier de UsaolaMendoza
Javier Garciade Lama

Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia
Jos2 Anduiza Arizaga

Ifiigo Zavala OrtizdelaTorre

Consgjero Fechade nombramiento  Descripcion
Eduardo Fernandez de VVaderramay Murillo 30-04-1.974 Ejecutivo
Antonio Basagoiti Garcia-Tufién 30-04-1.974 Independiente
Mariano Ucar Angulo 16-05-1.991 Ejecutivo
José Antonio Amias Menchaca 26-04-1.969 Dominical
Francisco Javier de UsaolaMendoza 30-04-1.974 Dominical
Javier Garciade Lama 06-05-1.988 Ejecutivo
Juan Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia 16-05-1.991 Independiente
Jos2 Andiuza Arizaga 16-05-1.991 Ejecutivo
Ifiigo Zavala OrtizdelaTorre 24-06-1.994 Independiente

Ninguno de los consgeros independientes tienen vinculos significativos con la gestion de la sociedad, ni
participaciones destacadas en € capital de la empresa, esto es un 1% o superior. Ademés, son gecutivos destacados de
otras compafiias, 0 pertenecen a una extraccion profesond diferente.

Los cargos dd Consgo de Administracion se renuevan cada cinco afios. No existe ningun tipo de limitacion para
poder ser miembro independiente del Consgio, tampoco existen limitaciones de edad para ser miembro del Consgjo de
Administracién. A la fecha de emison dd folleto, no existe Comision Ejecutiva, por lo que  Consgo no tiene
ninguna funcién delegada en ésta

Seglin € articulo 24 de los Estatutos Sociales, los acuerdos del Consgo se toman por la mayoria de los consgjeros
concurrentes. En caso de empate se dirime por e voto de calidad del Presidente.

El Consgjo no ha adoptado ninguna decision sobre el Codigo del Buen Gobierno.

VI.1.2.- Direccion Ejecutiva

Presdente: Eduardo Fernandez de Vaderramay Murillo
D. Gengrdes: Javier Garciade Lama

Jos2 Anduiza Arizaga
Directores Francisco Feo Gonzédlez

Aurdlio OrjdesVenero
Ricardo Laugtalet de la Fuente
Jesis Trémul Lozano

Jost M@ Seijas Vézquez

Jos2 Luis Goicolea Laquente
Eduardo Hermo Blanco

Los directivos de cada area reportan indistintamente a los Consgjeros-Directores Generaesy a Presdente
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VI.2.- Conjunto deintereses

VI.21.- A la fecha de emison de presente Folleto, € Consgo de Administracion tenia la siguiente
participacion y nimero de valores.

% sobre Capital
D. Eduardo Fernandez de Vaderrama: 325.880 valores. 1,191
D. Antonio Basagoiti Garcia-Tufion: 46.300 " 0,169
D. José Antonio Amias Menchaca: 83.556 " 0,305
D. Francisco Javier de Usaola Mendoza: 227408 " 0,831
D. Javier Garcia de Lama: 5.724 " 0,021
D. Juan Manuel Urgoiti L6pez-Ocafia 1.000 " 0,004
D. Mariano Ucar Angulo: 45.000 " 0,164
D. Jos¢ Anduiza Arizaga: 26.216 " 0,096
D. Ifigo Zavala Ortiz de laTorre: 3176 " 0,012

Por lo tanto, € Consgjo de Administracion eratitular a esta fecha de 764.260 valores, € 2,79 % sobre €l
Capital Social. En la Ultima Junta Generd de Accionistas, celebrada € 25 de Junio de 1.998, € Consgo de
Administracién representaba un total de 2.998.237 acciones, que suponian un 43,82% del Capital Social.

Exigte un reglamento interno de conducta en materias relacionadas con € mercado de valores que fue aprobado
por unanimidad por & Consgjo de Administracion de la sociedad en la reunion celebrada en Bilbao € 25 de Junio de
1998y registrado enlaC.N.M.V. € 2 de Julio del mismo afio.

V1.2.2.- No hay participacion de ninguna de las personas citadas en transacciones inhabituales o relevantes
de la Sociedad o de partes vinculadas, tanto en € Gltimo gercicio como en € corriente.

V1.2.3.- Durante € gercicio 1.998, d Consgo de Administracién ha devengado en concepto de sueldos,
dietas y remuneraciones estatutarias las siguientes cantidades en millones de pesetas. En la Sociedad individual, 79,9
por sueldosy dietas, y 83,25 millones por retribuciones etatutarias; y a nivel Consolidado, 125,3 por sueldos y dietas,
y 83,25 millones por retribuciones estatutarias. Segiin € articulo 26 de los Edtatutos Socides € Consgo fija su
retribucion con arreglo alos beneficios producidos hasta un limite del 6% de los mismos.

V1.2.4.- No exigen obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros de vida respecto de las
personas indicadas como Consgjo de Administracién o Direccion Ejecutiva. Tampoco existen planes de opciones
respecto de los miembros del Consgjo de Administracion y Direccidn Ejecutiva, ni respecto a ningin empleado de la
Sociedad Emisora, o dd Grupo.

V1.2.5.- Dd mismo modo, no existen anticipos, créditos o garantias constituidas por la Sociedad afavor de
los miembros del Consgjo o de la Direccion Ejecutiva

V1.2.6.- Los miembros del Consgo de Administracion no incluidos en la Direccién Ejecutiva gercen su
actividad laboral como profesionales ajenos a la Sociedad sin que la misma tenga ninguna relacion significativa con el
Emisor. Los miembros integrantes de la Direccion gercen su actividad con dedicacion exclusvaa FAES,

Asimismo se hace constar que los miembros del Consgio de Administracion de FAES son administradores de
las Sociedades que cotizan en Bolsa que se indican a continuacion:

D. Eduardo Fernandez de Vaderrama. Administrador de las Sociedades Hispana Dos, SA. SIM e Inversiones
enVaoresIndustrides, SA. SIM.

D. Javier Garcia de Lama. Administrador de las Sociedades Hispana Dos, S.A. SIM e Inversiones en Vaores
Industriales, S.A. SIM.

D. Jos2 Anduiza Arizaga. Administrador de las Sociedades Hispana Dos, S.A. SIM e Inversiones en Vaores
Industriales, S.A. SIM.

D. Mariano Ucar Angulo. Administrador de las Sociedades Hispana Dos, S.A. SIM e Inversones en Vaores
Industriales, S.A. SIM.

D. Manuel Urgoiti Lépez-Ocafia. Ejerce € cargo de vicepresidente del Grupo Acciona.

D. Antonio Basagoiti Garcia-Tufion. Es miembro del Consgjo de Administracion de las Sociedades Pescanovay
Unién Fenosa
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D. Jos2 Antonio Amias Menchaca. No es administrador de ninguna otra Sociedad cotizada.
D. Francisco Javier de Usaola Mendoza. No es administrador de ninguna otra Sociedad cotizada.
D. Ifigo Zavala Ortiz dela Torre. No es administrador de ninguna otra Sociedad cotizada.

VI.3- A la fecha de emisén del presente Folleto y hasta donde podemos saber por los datos disponibles del
accionariado, no existen participaciones significativas en FAES por parte de terceros.

No existen pactos o acuerdos de sindicacion entre accionistas que pudieran conducir a la adopcién de una
politica comdn de mayor alcance que las participaciones individuales comentadas. No existen miembros del Consgjo
de Administracion eegidos por € sistema proporciona a que se refiere d articulo 137 ddl Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimes.

VI.4.- No existen preceptos estatutarios que supongan una restriccion o limitacion a la adquisicion de participaciones
sgnificativas de la Sociedad por parte de terceros genos alamisma.

VI.5.- Segiin d R.D. 377/1991 de 15 de marzo, no existen participaciones significativas de personas fisicas o
juridicas, alafecha de emision del Folleto, con un porcentgje superior o igua a 5 %.

VI.6.- Todos los vaores disfrutan de derechos de voto, no existen vaores emitidos sin derecho de voto. Segin €
articulo 14 de los Estatutos Sociales, para tener voz y voto se requiere ser propietario de 10 vaores, respeténdose €
derecho a la agrupacion de accionistas con menor nimero de vaores. No existe ningin otro limite, de carécter
méximo o minimo diferente a mencionado, parad gercicio de los derechos de voz y voto.

A la fecha de emisién del Folleto e nimero de accionistas era de 12.091 ; de estos tan sblo 87 eran
propietarios de menos de 10 valores.

En la Junta Generd de Accionistas celebrada d 25 de junio de 1.998, todas las acciones tuvieron derecho de
voto a haberse agrupado hasta contituir un grupo de 10 acciones requeridos para € derecho de voz y voto, conforme
al Art.° 14 de los Estatutos sociales.

V1.7.- Dentro del epigrafe de acreedores a largo plazo a 31.12.98, aparece un importe de 7.425.000 pesetas por €
concepto "Desembolso pendiente sobre acciones'; y se trata de un importe pendiente de desembolsar sobre la
participacion en lafilial Disfar, SA.

V1.8.- No existen clientes ni suministradores con una cifra de negocio superior a 25 % de las ventas o compras
totales.

V1.9.- El persona de la Sociedad no participa de manera significativa en e Capital de la misma salvo en las cifras
citadas de participacion ddl propio Consgjo de Administracion.

V1.10.- La Sociedad FAES no tiene congtituido ningdin comité de control de la gestion. La Auditoria es redizada
exclusvamente por E.P.G. Auditores, S.L. como se indica en € punto Y.3. En d transcurso dd gercicio 1.998 la
firma de auditoria citada ha recibido por dos conceptos diferentes a la verificacion contable indicada: un importe de
66.300 pesetas por un informe especia sobre reservas para la ampliacion de capital con cargo a reservas del abril-
mayo 1998 y 214.000 pesetas por un trabagjo de auditoria puntua sobre la solicitud de subvencion ante € Ministerio de
Industria y Energia sobre los gastos de Investigecion y Desarrollo del gercicio 1.997. Durante € presente gercicio
1.999, E.P.G. Auditores, S.L. no ha percibido remuneracién alguna por otros conceptos diferentes que las auditorias
realizadas en Faes a nivel individua y consolidado.
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VIl.- EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDE LA SOCIEDAD

VII.1.- El gercicio 1.998 se carrd con un crecimiento de la actividad principal, es decir, la venta de especialidades
farmacéuticas, ddl 5,7%. Por segmentos, la evolucion comparativa es la siguiente:

11998 1997 Variacion
Ventas Esp.Ftcas. Espaiia (Millones Ptas.) 12.876 12.244 5,2%
Ventas M. Primas (Millones Ptas.) 307 300 2,3%
Ventas Esp.Ftcas. Portugd (Millones Ptas)) 4.238 3951 7,3%
Ventas Parafarmacia Grupo (Millones Ptas.) 778 746 4,3%

Lavariacion real entre ambos periodos es la que se reflga puesto que no ha habido ateracion de precios en este
tiempo.

En lo tocante a las familias de productos més significativas de nuestro andlisis del Capitulo 1V, la comparacion
seriaésta ( en millones de pesetas ):

1.998 1.997 Variacién
F. Vasoprotectores (Espafia) 2.803 2.968 (5,6%)
F. Respiratorio (Espafia) 2834 1.830 54,8%
F. SistemaN.Central (Espaia) 1.863 1.529 21,8%
F. Cardiovascular (Portugal) 1.129 1.060 6,5%
F. Toénicos (Portugdl) 645 554 16,4%
F. SstemaN.C. (Portugal) 1.074 748 43,6%

En cuanto a los vasoprotectores hay que indicar que su evolucién sefidla una cierta medurez de los productos
clasificados en €lla, no en vano sus lanzamientos a mercado datan de 1976 y 1987, respectivamente. Sin embargo, €
grupo de broncodilatadores-antiasméticos representa € signo contrario, es decir, crecimientos interanuales muy
importantes y nuevas incorporaciones en los afios préximos como para convertir a este segmento en € relevo del
anterior. Asimismo, la familia S.N.C. registra fuertes incrementos interanuales, esperandose un crecimiento en sus
ventas en los préximos gercicios.

En cuanto a mercado farmacéutico que, por condicién intrinseca, tiene una fuerte tendencia a crecimiento,
debemos decir que su comportamiento durante € segundo semestre ddl 98 ha experimentado cierta acdleracion
respecto del primero; sin embargo, & consumo farmacéutico de la Seguridad Socia, crecié por encimadd 11,7 % de
enero a junio y lo hace entre julio y diciembre en torno a 11 % sin duda gracias a ahorro derivado de las listas
negativas de septiembre de 1998. Como parte ddl proceso de la union monetaria europea, los planes de la oficina
presupuestaria del Gobierno para cumplir con la convergencia y la etabilidad, contemplan un crecimiento del gasto
sanitario equivalente al del PIB nomina en d trienio 1998-2000, es decir, cercano a 5,5% anual.

Lacombinacién de compras netas y variacion de existencias de materias primas crecio durante 1998 en un 10%
sobre € gercicio anterior; por su parte, aumentaron las existencias de productos terminados.

VIl.2- Las egtimaciones contenidas en e anterior folleto de marzo 1998 para € gercicio, se han visto
ligeramente mermadas en lo referente a la familia de Vasoprotectores, influyendo también € impacto de la lista
negativa que entré en vigor en septiembre de 1998 ( a la que ya hemos hecho referencia en @ Capitulo 1V) y
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todavia no compensada via precios, afectando fundamentalmente a la familia de Antigripales y Dermatoldgicos. En lo
referente a las familias de productos encuadrados en Sistema Nervioso Centrd y Respiratorio las expectativas de
ventas para 1998 se han visto confirmadas a pesar del retraso hasta enero de 1999 de la presentacion Accuhder de

Inalacor.

En cuanto a gercicio 1999, las perpectivas del grupo Faes se basan, de una parte, en lamaduracion progresiva
del lanzamiento desde febrero 98 de Rinosone ( indicado en larinitis alérgica) y de Lake (antiulceroso) y de otra, en €
empuje notable que estan viviendo las categorias terapéuticas de broncodilatadores, que en 1998 desbancan la
supremacia que hasta 1997 ostentaban los vasoprotectores, y la gama de antidepresivos, antiepilépticos y ansioliticos.

Por otro lado en 1999 se lanzaran nuevos productos tanto dentro del mercado portugués como en € espafiol,
encuadrados en las familias de antiasméticos, antiosteoporossy cardiovascular. Dentro del mercado espafiol y en la
familia de antiasméticos, se lanz6 a principios del presente afio una nueva presentacion de Inalacor en polvo seco
“Accuhaer” que completalalinea Inalacor lanzada a finales de 1997; dentro del grupo de antiosteoporosis en Marzo
de 1.999 s=lanzé d producto Veriscal una asociacion de calcio + vitaminaD en comprimidos masticables, ademas se
prevé d lanzamiento de una nueva presentacion de la gama Oseototd “Oseototd 200" que posee la ventga de ser de
una toma diaria. ASmismo se confia, dentro de 1999, lanzar un antiacido de investigacién propia ( Dosmalfato ) que
sigue ahora su curso en evauacion de registro por € Ministerio de Sanidad.

En & mercado portugués se lanzo a principios de 1999 Flindix un antianginoso que empujara las ventas de la
familia de cardiovasculares d igua que Odrik cuyas ventas supondran la introduccién en € campo de los
antihipertensivos. También se produciria en Portugal ( pero aqui no se recoge ) € lanzamiento del antiécido propio
(Dosmafato ) en caso dellegar atiempo en € gercicio.

En cuanto a las perspectivas de la Sociedad emisora FAES y su grupo, manifestamos como advertencia que se
trata de estimaciones susceptibles de cumplirse o no y que han sido eaboradas por nuestra organizacion.

Vamos a seguir idéntico esquema que € empleado hasta ahora para los datos historicos y asi presentar las
estimaciones de facturacion para este gercicio 1.999 ( en millones de pesetas ):

1.999 1.998 Variacion
Ventas Esp. Ftcas. Espafia 13.593 12.876 5,6%
Ventas Materias Primas 342 307 11,4%
Ventas Esp. Ftcas. Portugal 4.633 4.238 9,3%
Ventas Parafarmacia Grupo 862 778 10,8%
TOTAL.... 19.430 18.199 6,8%
Y por familias, la evolucién esperada esla siguiente;
1. Ventas Especialidades Farmacéuticas ( Espafia)
1.999 1.998 Variacion
Vasoprotectores 2.522 2.803 (10,0%)
A. Respiratorio 3.550 2834 25,3%
Dermeatoldgicos 500 746 (33,0%)
Antiosteoporosicos 1.056 864 22,2%
Antibiéticos 590 624 (5,4%)
SistemaN. Centra 2152 1.863 15,5%
Antiulcerosos 719 646 11,3%
Proteinas Férricas 480 472 1,7%
Otros 2.024 2.024 0,0%
TOTAL.... 13.593 12.876 5,6%
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El cuadro expuesto recoge, con cautela, la reciente excluson de agunos de nuestros productos de la
financiacion de la Sanidad Publica y que afectan, lastrando su crecimiento, a los grupos de Respiratorio y
Dermatolégicos principamente, como ya hemos avanzado en e capitulo |V a tratar de los acuerdos del sector y €
Ministerio.

2. Ventas Especialidades Farmacéuticas en Portugal

1.999 1.998 Variacion

Suplementos Minerales 574 645 (11%)
Angiologia 1.361 1.129 20,5%
Reumatologia 402 427 (5,9%)
Antibiéticos 440 420 4,8%
Gadtroenterologia 83 107 (22,4%)
Sisema Nervioso 1.165 1.074 8,5%
Resto 608 436 39,4%
TOTAL..... 4.633 4.238 9,3%

La meta de gestion para 1.999, a igua que cada gercicio, consiste en obtener un crecimiento del Beneficio
Operativo, que pese a que se ha conseguido en 1998 sobre 1.997, la mgoria ha sido inferior a la anticipada en nuestro
anterior folleto de marzo 98 como consecuencia de la tardia entrada en € mercado de algunos lanzamientos nuevos y
la falta de compensacion via precios de los productos excluidos de la financiacién publica. Para € 99 con €
crecimiento basado en nuevos productos v la liberacion gradua de precios de nuestros semi-éticos, € objetivo sera
superarlo en un 7%.

Sin embargo, no hay que olvidar que hay otro bloque de negocio a consolidar que es € financiero: las
expectativas relativas a 1998 se han visto més que superadas, con la obtencion de benficios extraordinarios bursdtiles
que han dado una contribucion de resultados més que notable por parte de las sociedades de inverson mobiliaria
participadas por € Grupo. Con fecha 22 de Febrero pasado se ha comunicado ala C.N.M.V. como hecho relevante la
obtencion en lo que va de gercicio de 1.845 millones de pesetas en concepto de plusvalias por la desinversion parcia
en Accionay B.C.H., de forma que se intentara repetir un bloque de resultados financieros muy similar a de 1998 y
asl d beneficio global no sevealastrado por € caracter més volétil delo financiero.

La politica de amortizaciones es conservadora con predominio de la aplicacion degresiva, cuando es posible.

Lapolitica de inversiones del Grupo no tiene actualmente compromisos relevantes en lo que a activos materiales
e refiere, pues en este orden las necesidades se circunscriben estrictamente a la reposicion mas pura. En 1.993 se
inicié una politica decisiva de adquisicion de intangibles continuada desde entonces con idéntico entusiasmo. Sevaa
perseverar en esta direccion en la medida en que las oportunidades se presenten, pues asi, no silo se puede garantizar
un mayor volumen de negocio, Sino también supeditar un menor porcentaje de los beneficios a la inestabilidad de los
resultados financieros.

En cuanto a remuneracion a accionista, Faes mantiene una politica verdaderamente amistosa: en los Ultimos
dos afios ha compatibilizado un dividendo de 130 y 190 pesstas por accion con cargo a los resultados de 1996 y 1997
respectivamente, con dos reducciones de nomina en 150 pesetas por accién en 1997 y 75 pesetas por accion
(equivalentes a 150 pesetas por accion antes de split de Julio de 1998) en 1998 ( operacion muy interesante
fiscaAlmente a no estar sujeta a imposicién sobre la renta). Iguamente, en & 98 se hizo una ampliacién de capital
gratis en la proporcién de un valor nuevo por cada diez antiguos, y se distribuy6 la prima de emisién de acciones a
razon de 17 pesstas por accion (equivaente a 68 pesetas por accion antes del split de Julio de 1998), operacion ésta
ultima, con las mismas ventgjas fiscales mencionadas parala reduccién de capital.
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Con cargo a gercicio 1.998 s= han pagado 36 pesstas brutas por accion, adicionamente € consgo de
Administracion aprobd € pago a cuenta de otras 24 pesetas brutas por accion ( que se redlizard € proximo 6 de Abril),
todo dlo a cuenta dd dividendo final que serd aprobado en la préxima Junta General de Accionistas. Asimismo en
enero de 1999 se hallevado a cabo una reduccion de capital por devolucién de aportaciones a los socios en 15 pesatas
por accién.

Esta Junta, a no dudar, contemplara la aprobacién de nuevas medidas retributivas que por una u otra via
continuaran la politica de ata remuneracion a socio que se pretende sea creciente. Si en alguna ocasion las
oportunidades de desarrollo del Grupo exigieran un sacrificio del dividendo sera convenientemente preavisado.
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