FOLLETO INFORMATIVO DE
EQT PRIVATE CAPITAL PBS, S.C.R,, S.A.

Este Folleto informativo recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede
verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y el DFI (en caso de que lo hubiere),
corresponde a la Sociedad Gestora, la CNMV no verifica el contenido de dichos documentos




FOLLETO INFORMATIVO DE
EQT PRIVATE CAPITAL PBS, S.C.R,, S.A.

Los términos que en este Folleto informativo aparezcan escritos con inicial mayuscula y no estén expresamente
definidos en el mismo tendran el significado que a dichos términos se les atribuya en los estatutos sociales (los
“Estatutos Sociales”) y en el acuerdo de funcionamiento (el “Acuerdo de Funcionamiento”).

CAPITULO I. LA SOCIEDAD
1. Datos generales de la Sociedad

La sociedad EQT PRIVATE CAPITAL PBS, S.C.R., S.A. (en adelante, la "Sociedad" o la "SCR") se constituyd en
virtud de escritura publica otorgada el 2 de junio de 2026 ante el Notario de Madrid D. Juan Kutz Azqueta, bajo el
numero1.138 de orden de su protocolo. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 30 de julio de 2026, Hoja
M-892643, IRUS 1000477576487, folio electronico, inscripcion 12.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, dando comienzo a sus operaciones como sociedad de capital-riesgo
en la fecha de su inscripcién en el registro administrativo correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo
establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital ("LSC") y demas disposiciones que resulten de aplicacion.

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el articulo 26 de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
(en lo sucesivo, la “LECR”) y tiene por objeto principal la inversion en otras entidades de capital riesgo sometidas
alaLECR (en lo sucesivo, las “ECR”), o en fondos o vehiculos de inversion extranjeros similares, (en lo sucesivo,
junto con las ECR, las “Entidades Participadas” o “Fondos Subyacentes”) que tengan como objetivo de
inversioén la toma de participacién en el capital de compafiias no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que
no coticen; todo ello en los términos y dentro de los limites regulados en el Acuerdo de Funcionamiento (en
adelante, la “Politica de Inversion”).

La Sociedad se constituye para invertir en Entidades Participadas que estén gestionadas o asesoradas en materia
de inversién por EQT PARTNERS AB y las entidades filiales o participadas que forman parte de su grupo (en lo
sucesivo “EQT").

Adicionalmente, la Sociedad podra, dentro de los limites previstos en la politica de inversién regulada en el
Acuerdo de Funcionamiento, coinvertir, bien en directo o bien a través de vehiculos de propdsito especial, en
compafias en las que inviertan los Fondos Subyacentes (las “Co-inversiones” o individualmente cada una de
ellas una “Co-inversién” y, conjuntamente con los Fondos Subyacentes, los “Activos Subyacentes”).

2. Ley aplicable

La Sociedad se regira por sus Estatutos Sociales (cuya versién vigente a fecha de registro del presente Folleto se
adjunta al mismo como ANEXO Il) y, en su defecto, por la LECR, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC" o “Ley de Sociedades
de Capital”) y por las demas disposiciones que le sean aplicables.

Cualquier cuestion litigiosa que pueda derivarse de la interpretacion o ejecucion del presente Folleto, o la
documentacion relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y los accionistas de la
Sociedad o entre los accionistas entre si, se interpretard de conformidad con la normativa espafiola y se resolvera
mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la
sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la que se encomienda
la administracion del arbitraje y la designacién de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a
cumplir. El arbitraje tendra lugar en Madrid y sera en espafiol.

3. Administracion, direccion y gestion de la Sociedad
(i) Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a ALTAMAR PRIVATE EQUITY S.G.LI.C,,
S.A.U., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de la Castellana, 91, Planta 8,



(ii)

(iii)

(iv)

v)

28046 Madrid, con N.I.F. A-84144625, constituida por tiempo indefinido como sociedad gestora de
entidades de capital riesgo en virtud de escritura de fecha 27 de octubre de 2004, otorgada ante el
Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti, con el nimero 3.915 de orden de su protocolo.
Transformada en sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva mediante escritura de
fecha 18 de enero de 2016, autorizada por el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti, con el
numero 135 de orden de su protocolo. Modificd su denominacion por la que utiliza actualmente en
virtud de escritura de fecha 6 de abril de 2016, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Andrés de
la Fuente O'Connor, con el nimero 738 de orden de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 20.619, folio 185, hoja M-365063, inscripcion 12 e inscrita en la CNMV con
numero 247 (la "Sociedad Gestora").

Todo ello se entenderd sin perjuicio de aquellas competencias de la junta general (la “Junta
General’) y el 6rgano de administracion (el “Organo de Administracion”) de la Sociedad que
resulten legalmente indelegables por asi establecerlo la LECR y la LSC, asi como sin perjuicio de
lo establecido en el Acuerdo de Funcionamiento.

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracién teniendo sus miembros y
sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de los
consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestién empresarial. La composicion del consejo de administracién de la Sociedad
Gestora puede ser consultada en los registros de la CNMV.

Las funciones de la Sociedad Gestora son las descritas en la LECR. Con el fin de cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con sus actividades, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 48 de la LECR, la Sociedad Gestora contara con un seguro
de responsabilidad civil profesional o mantendra a estos efectos los recursos propios adicionales
previstos en la LECR.

A fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora ha delegado las funciones de gestidn de riesgos
y cumplimiento normativo en Altamar CAM Partners, S.L., y las funciones de Servicios Juridicos y
Contables y Tareas de administracion art. 94 b) 2, 5, 6 y 7 RD 1082/2012 de IL en Altamar Fund
Services, S.L., sociedades pertenecientes a su grupo. Ademas, la Sociedad Gestora ha delegado
las funciones de auditoria interna en Aiblu Servicios Profesionales, S.L.

Comité de Inversién

La Sociedad Gestora constituira dentro de su organizacion un comité de inversion (el "Comité de
Inversion"), que coordinara sus actividades en relacion con las inversiones y desinversiones a
realizar por la Sociedad y en el que se llevara a cabo el analisis y estudio de los proyectos de
inversion y desinversion que resulten mas beneficiosos para la Sociedad. La Sociedad Gestora
podra contar con los servicios de asesoramiento que considere convenientes en este sentido.

Junta General de accionistas

La Junta General de la Sociedad sera convocada y celebrada en la forma y con los requisitos
establecidos por la ley y los Estatutos Sociales.

Organo de administracién

El Organo de Administracion de la Sociedad sera el designado por la Junta General conforme a lo
previsto en los Estatutos Sociales y en el Acuerdo de Funcionamiento, y sera el 6rgano de maxima
responsabilidad en la gestion y representacion de la Sociedad, sin perjuicio de las facultades de
gestion que corresponden a la Sociedad Gestora en virtud de lo previsto en la LECR.

Comité de Supervision

De acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de Funcionamiento, se prevé la constitucién de un comité
de supervisién de la Sociedad como 6rgano de supervisién (el “Comité de Supervisidn”) que estara
integrado por un minimo de tres (3) miembros.



4. Depositario

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 50 de la LECR, la Sociedad ha desighado como depositario a BNP
PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio en ¢/ Emilio Vargas 4 -28043 (Madrid) y N.I.F. nimero W-
0011117-l, e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV
con el nimero 240 (el "Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, y, por remisién de ésta, en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa de desarrollo, y en el
Reglamento Delegado (UE) 231/2013.

Las funciones del Depositario son las descritas en la LECR, y, por remisién de ésta, en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa de desarrollo, y en el Reglamento Delegado
(UE) 231/2013.

A la fecha del presente Folleto, el Depositario no ha delegado las funciones de custodia.
5. Auditor

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 67.6 de la LECR, la Junta General de la Sociedad ha designado a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L. como auditor de la Sociedad (el "Auditor").

El Auditor, que esta sometido a las obligaciones previstas en la LECR y en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 259 B, 28046 Madrid, y esta inscrito en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0242.

6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion u otros servicios

A la fecha del presente Folleto no se han suscrito acuerdos con intermediarios financieros para que financien o
ejecuten operaciones en instrumentos financieros o presten servicios de compensacion y liquidacion de
operaciones o préstamo de valores.

7. El patrimonio y las Acciones de la Sociedad

Desde la Fecha de Inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo correspondiente de la CNMV, se iniciara
un Periodo de Colocacion de dieciocho (18) meses durante el cual la Sociedad Gestora podra aceptar
Compromisos de Inversién de inversores (el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Colocacion podra
prorrogarse, por decision de la Sociedad Gestora comunicada a la CNMV, por un periodo adicional de hasta seis
(6) meses. En cualquier caso, el Periodo de Colocacion no tendra una duracion superior a veinticuatro (24) meses
desde la Fecha de Inscripcion de la Sociedad. La fecha en que se dé por concluido el Periodo de Colocacion, de
conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Funcionamiento se denominaré Fecha de Cierre (la “Fecha de
Cierre”). El Periodo de Colocacién finalizara en la Fecha de Cierre, o en cualquier fecha anterior que determine la
Sociedad Gestora a su discrecion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado, no estando previstas ni
emisiones de nuevas Acciones para terceros, ni ulteriores transmisiones de Acciones a terceros (esto es, personas
o entidades que con anterioridad a la transmisién no revistan la condicién de Accionistas), salvo de conformidad
con el Acuerdo de Funcionamiento.

(i) Acciones de la Sociedad

El capital social esta representado por acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro (1.-
€) de valor nominal cada una de ellas, podran estar representadas mediante titulos nominativos que
podran ser unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC,
y en especial las limitaciones a su transmisibilidad (las "Acciones").

Las acciones estan agrupadas en tres (3) clases:

- Las acciones de Clase A van dirigidas a inversores minoristas o profesionales que reconozcan
contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a la
inversién en la Sociedad cuyo Compromiso de Inversion sea de, al menos, un millén quinientos mil
(1.500.000) euros y no cumplan los requisitos para suscribir acciones Clase B.



(ii)

(iii)

(iv)

v)

- Las acciones de Clase B van dirigidas a inversores minoristas o profesionales que reconozcan
contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a la
inversién en la Sociedad cuyo Compromiso de Inversién sea de, al menos un millén quinientos mil
(1.500.000) euros y (i) estén asesorados por un asesor independiente segun la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 (relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE), y en virtud de dicho contrato de asesoramiento independiente el inversor ya satisfaga
comision a dicha entidad financiera; ¢ (ii) cuya cartera esté gestionada bajo un contrato de gestion
discrecional de carteras; 6 (iii) estén gestionados o asesorados bajo un contrato que impida el cobro
de retrocesiones.

- Las acciones de la Clase X van dirigidas exclusivamente a (i) empleados de la Sociedad Gestora,
su matriz o sus sociedades vinculadas, o personas con relacién mercantil equivalente, que podran
suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus sociedades patrimoniales; (i) la propia Sociedad
Gestora y su sociedad matriz o sociedades vinculadas; y (iii) fondos o entidades gestionadas o
asesoradas por la Sociedad Gestora.

A fecha del presente Folleto, las acciones 1 a 1.200.000 estan desembolsadas en un veinticinco por
ciento (25%) cada una y pertenecen a la Clase X. No se han emitido acciones de las Clases Ay B,
estando su emision condicionada a .que la Sociedad esté efectivamente inscrita en el registro
administrativo de entidades de capital-riesgo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, el 6rgano de administracién estara facultado
para adecuar esta redaccion a la realidad del capital desembolsado en cada momento.

Las Acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad en
los términos que lo regulan legal y contractualmente.

La suscripcion y transmisién de las Acciones se regiran por lo previsto en los Estatutos Sociales, el
Acuerdo de Funcionamiento, la LECR y la LSC.

Compromisos de inversion

Cada uno de los accionistas suscribira un Compromiso de Inversion mediante el procedimiento
establecido en los Estatutos Sociales.

Derechos de reembolso y separacion
El régimen de reembolso de las Acciones serd el establecido en el Acuerdo de Funcionamiento.

No se recogen derechos de separacion de la Sociedad para los accionistas distintos de los previstos en
la LSC.

Trato equitativo

La Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo a todos los inversores en los términos previstos en la
LECR, los Estatutos Sociales y el Acuerdo de Funcionamiento.

Perfil de los potenciales accionistas a quien va dirigida la oferta de la Sociedad

Las Acciones se dirigen a inversores considerados clientes profesionales, tal y como éstos se definen en
el articulo 205 y 206 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores ("TRLMV”), y a aquellos inversores aptos de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 75 de la LECR o norma que la sustituya.

Todos los inversores, con independencia de su clasificacion, deberan suscribir Acciones que conlleven
un compromiso minimo de inversion en la Sociedad de un millén quinientos mil euros (1.500.000€),
eximiendo de dicho minimo a (i) los empleados de la Sociedad Gestora, su matriz o sus sociedades
vinculadas, o personas con relacion mercantil equivalente, directamente o a través de sus sociedades
patrimoniales; (i) la propia Sociedad Gestora y su sociedad matriz o sociedades vinculadas; y (iii) fondos
o entidades gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora, quienes podran suscribir Compromisos
de Inversién con los minimos establecidos en la legislacion vigente.



La suscripcion de Acciones por potenciales nuevos inversores se formalizara de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales, el Acuerdo de Funcionamiento, la LECR y la LSC.

Los inversores deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad entrafia riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el
correspondiente  Compromiso de Inversion en la Sociedad, los inversores deberan considerar,
comprender y aceptar el contenido de este Folleto y, en particular, los factores de riesgo (los “Factores
de Riesgo”) que se relacionan en el ANEXO Il de este Folleto. Por tanto, los accionistas deben tener la
capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en
la Sociedad.

Ni las Acciones ni la Sociedad han sido aprobadas (o rechazadas) por la comisién del mercado de valores
estadounidense ("U.S. Securities and Exchange Commission" o "SEC") ni por cualquier otra comision
de valores o autoridad regulatoria estadounidense (federal ni estatal). Asimismo, las mencionadas
autoridades no han confirmado la exactitud o determinado la adecuacion de este Folleto. Las Acciones
no han sido registradas en virtud de la Ley de Valores estadounidense de 1933 o sus modificaciones
("Securites Act") o al amparo de las leyes de valores de ningun estado de Estados Unidos. Por lo tanto,
las Acciones Unicamente seran ofrecidas fuera de los Estados Unidos de América de conformidad con la
excepcion a la necesidad de registro prevista en la Regla S ("Regulation S") de la Securities Act.

(vi) Procedimiento de valoracion

Las Acciones de la Sociedad se valoraran de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en Espania.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables
y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar.

(vii) Gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad

La Sociedad Gestora establecera los mecanismos de gestion del riesgo de liquidez que aseguren que la
Sociedad dispone en todo momento de fondos disponibles suficientes para hacer frente a sus
obligaciones de pago.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSIONES, PROGRAMA DE INVERSION Y PERIODO DE INVERSION

La Sociedad, al constituirse como una sociedad de capital-riesgo, tendra su activo invertido con sujecién a los
limites y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion, asi como en los
términos detallados en este Folleto presentado ante la CNMV y todo ello en atencién a lo previsto en el articulo 12
de la LECR.

La Sociedad deberd invertir al menos el sesenta por ciento (60%) del coeficiente de inversion obligatorio de su
activo computable en los siguientes activos:

a)

Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion
de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal de conformidad con el articulo 9 de la LECR.

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si
la empresa no obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el treinta por ciento (30%) del total del activo computable.

Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del tréfico mercantil de
empresas en las que la Sociedad ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos de las
letras anteriores, hasta el veinte por ciento (20%) del total del activo computable.

La inversion en los activos de las letras ¢) y d) no podran superar conjuntamente el treinta por ciento (30%)
del total del activo computable.



e) Acciones o participaciones de otras entidades de capital-riesgo o en entidades extranjeras similares que
reunan las caracteristicas siguientes:

a. Estar domiciliadas tanto ellas como sus sociedades gestoras en Estados miembros de la UE o en terceros
paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya
firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposiciéon con clausula de intercambio de
informacién o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y que, cualquiera que sea
su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las
actividades similares a las realizadas por las entidades de capital riesgo reguladas en la LECR, tal y como
establece el articulo 14.2 de la LECR; y

b. Ejercer, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las de las
entidades de capital-riesgo, cualesquiera que sea su denominacion o estatuto.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de la LECR, la Sociedad podra invertir hasta el cien por ciento
(100%) de su activo computable sin incumplir el coeficiente obligatorio de inversion en otras entidades de capital
riesgo constituidas conforme a dicha ley y en entidades extranjeras que retnan las caracteristicas indicadas
anteriormente. En cualquier caso, la Sociedad debera cumplir con los coeficientes de diversificacion de la inversién
previstos en el articulo 16 de la LECR.

En todo caso, los limites, requisitos y criterios establecidos en la politica de inversiones de la Sociedad se deben
entender sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes de inversion en determinados
activos y demas requisitos y limitaciones fijados por la LECR y demas normativa que resulte de aplicacién.

1. Objetivo de gestién

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante: (i) la suscripcion de compromisos
de inversion en Entidades Participadas que estén gestionadas o asesoradas en materia de inversion por EQT
o mediante (ii) Co-inversiones, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Funcionamiento y, en particular,
con la Politica de Inversion.

El objetivo de la Sociedad es lograr la inversion maxima del Patrimonio Total Comprometido en Activos
Subyacentes.

2. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Se realizaran inversiones en Fondos Subyacentes sin otras restricciones de sectores que las establecidas por
la ley.

3. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones
La Sociedad tendra un enfoque geografico global.
4. Estrategias de inversion

La inversién de los activos de la Sociedad se orientara por la Sociedad Gestora. El objetivo de la Sociedad es
lograr la inversidon maxima (con un criterio de prudencia) de su Patrimonio Total Comprometido en Activos
Subyacentes. Para ello, la Sociedad podra suscribir compromisos de inversion en Activos Subyacentes en una
cuantia superior a su Patrimonio Total Comprometido, con la unica limitacién de que, en ningun caso podra
solicitarse a los Accionistas un desembolso superior al 100% de su respectivo compromiso de inversion. Es
responsabilidad de la Sociedad Gestora cumplir con dicho objetivo y realizar los compromisos e inversiones
de la Sociedad teniendo en cuenta las circunstancias (tales como tipo de operacion, existencia de financiacion,
situacion de los mercados, y otras) que puedan incidir sobre el porcentaje de sobrecompromiso que pueda
asumirse en cada momento.

5. Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccion

La Sociedad Gestora integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion, incorporandolos
en los due diligence y siendo un factor a tomar en consideracion en la seleccion de inversiones. Se llevaran a
cabo inversiones que promuevan caracteristicas sociales y ambientales, con intencion de generar un impacto
positivo en la sociedad o el medioambiente en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible, en conjunto



con un retorno financiero. Para ello, la Sociedad Gestora utilizaréa una metodologia propia, basada en analisis
internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por los gestores de los Activos Subyacentes o por
proveedores externos. Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

La Sociedad Gestora de esta Sociedad no toma actualmente en consideracion las incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad de sus decisiones de inversién, dada la necesidad de recibir la informacion
pertinente de los gestores de los fondos en los que invierte. Para mas informacién puede acudir a:
https://www.altamarcam.com/es/disclosure-regulation/

La Sociedad se clasifica como promotor de las caracteristicas medioambientales o sociales, el llamado
“producto de Articulo 8” del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR). Adicionalmente, de conformidad con lo
establecido en el SFDR, las divulgaciones de informacién relativa a la sostenibilidad estéan incluidas en el
ANEXO | de este Folleto.

. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y féormulas de
desinversion

La politica de la Sociedad y de su Sociedad Gestora es que, salvo en circunstancias excepcionales, o cuando
el interés de la Sociedad lo recomiende, a juicio de la Sociedad Gestora, las inversiones de la Sociedad en los
Activos Subyacentes se mantendran hasta su vencimiento.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de cada una de las inversiones efectuadas por los
Activos Subyacentes, estos son decididos por los gestores de tales Activos Subyacentes, pero, a titulo de
ejemplo, se sefialan como posibles alternativas la salida a bolsa de la empresa, acuerdos de recompra de la
participacion, fusiones, venta a compradores estratégicos, “MBO(s)”, venta a otras entidades de capital riesgo,
etc.

. Tipos de financiacion que concedera la Sociedad

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra conceder préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para Entidades Participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversion de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en la LECR.

. Financiacion ajena de la Sociedad

Con el objeto de facilitar la gestion de la Sociedad y el proceso de inversion en los Activos Subyacentes, asi
como para atender a las necesidades de tesoreria de la Sociedad, la Sociedad podra, a discrecion de la
Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que a dichos
efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente a un tercio (1/3) del Patrimonio Total
Comprometido, todo ello con arreglo a la legislacion que sea aplicable en cada momento.

Durante el Periodo de Colocacion dicho tercio (1/3) se calculara sobre una cifra de objetivo de Patrimonio Total
Comprometido de treinta (30) millones de euros.

. Periodo de inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto invertir o suscribir los compromisos de inversion de la Sociedad en Activos
Subyacentes desde la fecha de inscripcidn del mismo en el registro administrativo de la CNMV y hasta el tercer
aniversario de la fecha del Primer Cierre No Promotor u otra fecha anterior que la Sociedad Gestora determine
por considerar que la cartera de la Sociedad ha quedado debidamente construida (el “Periodo de Inversién”).
El Periodo de Inversién podra prorrogarse por un (1) periodo adicional de un (1) afio de duracion. Dicha
prérroga se realizara por decision de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicara a la CNMV.

Finalizado el Periodo de Inversiéon y, en su caso la prérroga, la Sociedad no podra suscribir nuevos
compromisos de inversion, ni hacer solicitudes de desembolso, salvo en los siguientes casos:

(a). Para hacer frente a pagos de gastos de gestién y administracion de la Sociedad y obligaciones exigibles
de la Sociedad;

(b). Para hacer frente a pagos por parte de la Sociedad relativos a compromisos de inversion en Activos
Subyacentes que hayan sido asumidos por la Sociedad en fecha anterior a la finalizacion del Periodo de
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1.

Inversién de la Sociedad (o su prérroga), incluyendo aquellos supuestos en los que exista una carta de
intenciones al respecto, una oferta de adquisicion en firme, o un documento similar que soporte el
compromiso asumido antes de la finalizacion del Periodo de Inversion (o su prérroga);

(c). Para la suscripcion y desembolso de compromisos de inversion adicionales en Activos Subyacentes ya
en la cartera de la Sociedad (follow-on). Se hace constar expresamente que los importes eventualmente
reservados por la Sociedad Gestora para acometer inversiones de las previstas en este apartado (c) en
ningun caso podran tenerse en consideracion para el calculo de la Comision de Gestion, hasta que no
hayan sido efectivamente desembolsados o comprometidos para su inversion en Activos Subyacentes; y

(d). Para la suscripcion y desembolso de nhuevos Compromisos de Inversion en Activos Subyacentes en el
supuesto de que asi lo acordara la Junta de Accionistas a requerimiento del Comité de Inversion.

Politica de distribucion de resultados

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables generalmente aceptados
en Espania y los criterios de valoracién establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Entidades de Capital-Riesgo,
actualmente modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad seran distribuidos de conformidad con la politica general de distribuciones
establecida en el Acuerdo de Funcionamiento y en la normativa aplicable.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos relevantes y debe
considerar si se trata de una inversiéon adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir o adquirir Acciones de la Sociedad, los inversores deberan aceptar y comprender los factores
de riesgo que se relacionan en el ANEXO Il de este Folleto.

Mediante la adquisicién de Acciones, el inversor asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora, desde ese momento, todos los derechos y obligaciones derivados de su participacién en la Sociedad.

CAPITULO lil. COMISIONES Y GASTOS

1.

Remuneracion de la Sociedad Gestora

La remuneracion a percibir por la Sociedad Gestora de la Sociedad es la que se indica en los apartados
siguientes:

(A) Comisién de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
representacion, una Comisién de Gestidn, con cargo al patrimonio del mismo, cuyo importe, sin perjuicio
de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el Acuerdo de Funcionamiento, se calculara de la
siguiente manera:



Periodo Clase de acciones Porcentaje Base de Calculo
A 1,00% o )
Patrimonio Total Comprometido de
la Sociedad (en la parte
correspondiente a los
Periodo 1. Desde la fecha del compromisos de cada una de las
Primer Cierre No Promotor y B 0,55% clases citadas)
hasta la finalizacién del Periodo
de Inversién.
X Sin comisién N/A
El importe menor de (a) Patrimonio
Total Comprometido de la
A 1,00% Sociedad 6 (b) Importe
Comprometido en Fondos
Subyacentes mas el importe
invertido en Co-Inversiones menos
el coste de adquisicion de las
Periodo 2. A partir de la . .
L ) inversiones de la cartera de los
finalizacion del Periodo 1y Fondos Subyacentes que hubieran
hasta la liquidacion de la . . . .
Sociedad. sido desinvertidas por Io.s.rrlulsmos
menos el coste de adquisicion de
B 0,55% las Co-Inversiones que hubieran
sido desinvertidas (todo ello en la
parte correspondiente a cada una
de las clases citadas)
X Sin comisién N/A

A estos efectos, se entendera por Importe Comprometido en Fondos Subyacentes la parte desembolsada
del compromiso suscrito en el correspondiente Fondo Subyacente —o precio pagado por la parte
desembolsada en el caso de que se trate de adquisicion por compraventa— mas, en su caso, la cantidad
pendiente de desembolso segun se refleje en los extractos de posicion (o “capital accounts”) emitidos por
el Fondo Subyacente en el momento del calculo. En el caso de las Co-inversiones se entiende por importe
invertido la cuantia desembolsada en cada momento mas las cantidades pendientes de desembolso en
cada momento, si las hubiera (todo ello en la parte correspondiente a cada una de las clases citadas).

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados. Los
semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afo, excepto el primer semestre, que
comenzara en la fecha de Primer Cierre No Promotor, y finalizara el 31 de diciembre o el 30 de junio
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(B)

(€)

(D)

(E)

inmediatamente siguiente, asi como el ultimo semestre, que finalizara en la fecha de liquidacion de la
Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comisién de Gestion abonada).

La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, retrasar, posponer o suspender la facturacion o cobro de la
Comision de Gestion, en todo o en parte, siempre y cuando ello (i) se realice en el mejor interés de la
Sociedad y sus Accionistas; (ii) afecte a todos los Accionistas en la misma forma y no suponga un trato
distinto entre Accionistas diferente del que resulta de la existencia de distintas clases de Acciones; vy (iii)
el interés que, en su caso, perciba la Sociedad Gestora como consecuencia del retraso o aplazamiento,
sea un interés de mercado.

Durante el Periodo de Colocacion se efectuara la regularizacion resultante de recalcular la Comision de
Gestion como si la cifra de Patrimonio Total Comprometido se hubiera alcanzado integramente desde la
fecha en la que se hubiese empezado a devengar la Comision de Gestion de conformidad con lo previsto
en este apartado.

Comision de Exito
La Sociedad Gestora no percibira de la Sociedad ninguna Comisién de Exito dependiente de los
rendimientos de la Sociedad.

Comision de Transmision

En el caso de transmision de Acciones, la Sociedad Gestora percibira de los Accionistas, una comision
de transmision de quinientos (500) euros brutos (IVA incluido) excepto para la Clase X, como
contraprestacion por los costes derivados de la gestion de la solicitud de tramitacién de la transmisién
(“Comisién de Transmisién”). Esta Comision de Transmision deberd ser abonada por el vendedor, salvo
acuerdo en otro sentido entre comprador y vendedor.

Los importes abonados en concepto de Comision de Trasmision no reduciran el importe pendiente de
desembolso del Compromiso de Inversion del Accionista en cuestion.

Comision de Estructuracion

La Sociedad abonara a la Sociedad Gestora una comision para cubrir la estructuracion del mismo (la
“Comision de Estructuracion”), por importe igual al 0,1% del Patrimonio Total Comprometido, con un
minimo de cien mil (100.000) euros.

Otras remuneraciones

Ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra sociedad vinculada a la Sociedad Gestora, percibiran con cargo
al patrimonio de la Sociedad comisiones de inversion ni ninguna otra remuneracion adicional de la
Sociedad distinta de las contenidas en el presente Acuerdo. Asimismo, cualquier retribucién o ingreso
percibido por consejeros, directivos o empleados de la Sociedad Gestora o de personas designadas por
ella, con motivo de su participacion en los drganos internos de los Activos Subyacentes deberan ser
abonadas a favor de la Sociedad. Los importes o retribucion que, en su caso, pudiera percibir la Sociedad
Gestora por la comercializacion de los fondos de EQT en Espafia en los que la Sociedad y los Vehiculos
Paralelos inviertan no seran objeto de retrocesion a la Sociedad.

Con independencia de lo establecido en el presente apartado, la Sociedad Gestora no podra percibir de la
Sociedad otras remuneraciones.

. Remuneracion del Depositario

El Depositario percibird una comisién de la Sociedad como contraprestacion por su servicio de depositario (la
“Comision de la Depositaria”) cuyo calculo se realiza de acuerdo con los siguientes tramos:

(i) Para los primeros cien (100) millones de euros de patrimonio neto se aplicara una comisién del cero coma

cero cuatro por ciento (0,04%).

(i) Para el tramo entre cien (100) y doscientos (200) millones de euros de patrimonio neto se aplicara una

comisién del cero coma cero treinta y cinco por ciento (0,035%).

(i) Por encima de doscientos (200) millones de euros de patrimonio neto se aplicara una comisién del cero
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coma cero treinta por ciento (0,030%).
Asimismo, el Depositario establece una comisién minima anual de siete mil (7.000) euros.

La Comision de la Depositaria se devengara diariamente y se liquidara trimestralmente. De conformidad con
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, la Comisiéon de Depositarla que
percibe el Depositario esta actualmente exenta del IVA.

Otros gastos de la Sociedad

Seran por cuenta de la Sociedad los gastos imputables al desarrollo de su objeto social y del programa de
inversion, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y sin limitacion los gastos que se mencionan a
continuacion:

“Gastos de Establecimiento”: la Sociedad asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos de
caracter preliminar derivados de la constitucién de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos legales
(gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion, promocién,
contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las
comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que seran
soportados por la Sociedad Gestora).

La Sociedad no se hara cargo ni reembolsara los honorarios de agentes colocadores de la Sociedad.

- “Gastos de organizacion y administraciéon”: La Sociedad debera soportar todos los gastos, directos o
indirectos, incurridos en relacién con la organizacion y administracién de la misma, incluyendo, entre otros,
los honorarios por servicios de administracién, control y seguimiento de la cartera y reporting (que
expresamente se contempla que se podran contratarse a una entidad vinculada a la Sociedad Gestora en
términos de mercado), gastos de elaboracion y distribucién de informes y notificaciones, traducciones,
honorarios por asesoria legal y fiscal (incluyendo atribucién de rentas) y auditoria tanto en relacién con la
administracion diaria de la Sociedad como con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual
incluira a titulo enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados del analisis o due diligence legal y
financiero de las inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes relacionados con
el analisis o dicha due diligence, su ejecucion, seguimiento y posterior desinversion), gastos de contabilidad
y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, gastos derivados de las reuniones mantenidas por el Comité
de Inversion de la Sociedad Gestora, el Consejo de Administracion, el Comité de Supervision 6 la Junta
General—incluyendo, en su caso, las dietas de asistencia que hayan de abonarse a sus miembros o
invitados, y/o gastos de viaje y alojamiento—, honorarios del despacho de abogados a los que se encargue
la secretaria de consejo, honorarios de consultores externos, pélizas de seguro de responsabilidad, gastos
de asistencia a las Juntas anuales de los respectivos Activos Subyacentes en los que la Sociedad participe,
gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales
necesarios para el normal funcionamiento de la Sociedad, no imputables al servicio de gestion, incluyendo
el IVA u otros impuestos aplicables (“Gastos Operativos”).

La Sociedad debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, directivos,
representantes y agentes, los miembros del Comité de Inversion de la Sociedad Gestora o a cualquier
persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador o0 como miembro de todo tipo de comités
u organos de cualquiera de las Entidades Participadas en las que la Sociedad participe, por cualquier
responsabilidad, reclamacién, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales razonables) en los que
hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicion
de tales o en cualquier caso por su relacién con la Sociedad, salvo aquellos casos derivados de negligencia
grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relaciéon con la Sociedad. La
indemnizacion a la que se refiere el presente parrafo no podra ser superior al importe de los Compromisos
de Inversién de los Accionistas, y no podra ser reclamada una vez liquidada la Sociedad. Para que no
quede ninguna duda, el “engafio” en el cumplimiento de las obligaciones y deberes de la Sociedad Gestora
en relacién con la Sociedad y el incumplimiento material de lo dispuesto en el presente Acuerdo también
se considerara una excepcion a la obligacion de la Sociedad de indemnizar a la Sociedad Gestora y otras
personas y entidades indemnizables en virtud del presente parrafo. Esta disposicion de indemnizacién no
sera de aplicacion a las reclamaciones presentadas frente a la Sociedad Gestora por parte de una mayoria
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de los Accionistas ni a controversias que surjan entre la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquier otra
entidad del Grupo AltamarCAM.

En el supuesto de que se produzcan gastos que sean imputables tanto a la Sociedad como a otras
entidades o vehiculos de inversion gestionados por la Sociedad Gestora, éstos seran imputados a cada
uno de ellos de conformidad con criterios objetivos de imputacién, tales como el prorrateo en base a los
Compromisos de Inversion efectivamente asumidos por cada uno de ellos en las Inversiones o, en su caso,
en base al tamafio del Patrimonio Total Comprometido, o el patrimonio neto, de las respectivas Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora aplicara discrecionalmente en cada caso el criterio que considera,
conforme a las circunstancias, como mas equitativo.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos (tales como alquiler de
oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos aquellos gastos que de conformidad
con lo establecido en el presente Acuerdo no corresponden a la Sociedad. La Sociedad reembolsara a la
Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de acuerdo con el presente Acuerdo
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera repercutido y recuperado de Entidades Participadas u otras entidades en relacion con
transacciones de la Sociedad).

CAPITULO IV. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la LECR y demas normativa
aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Accionista, en el domicilio social de la misma, el
Acuerdo de Funcionamiento debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que se
publiquen con respecto a la Sociedad, que deberan ser puestos a disposicién de los Accionistas dentro de los seis
(6) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacién a los Accionistas anteriormente sefialadas, la Sociedad Gestora
cumplira con las recomendaciones publicadas en cada momento por la Invest Europe (“International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines”).

Asimismo, la Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos para remitir a los Accionistas, dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la finalizacién del trimestre correspondiente:

(). uninforme trimestral de la Sociedad incluyendo, entre otros aspectos, la siguiente informacién:
a. inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo;
b. balance y cuenta de resultados trimestrales no auditados; y
c. valoraciones no auditadas de las Inversiones de la Sociedad;

(ii). estado de posicion trimestral no auditado del Accionista.

La Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para remitir a los Accionistas, dentro de los ciento ochenta (180)
dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, la informacién que se considere razonable y suficiente para que
cada Accionista cumpla con sus obligaciones fiscales. Esta informacion inicial tendra caracter provisional pues
podra estar sujeta a cambios relativos a la valoracion de las Acciones en la medida en que la Sociedad habra
podido no recibir todas las Valoraciones auditadas de sus Entidades Participadas y la propia Sociedad se
encontrara en proceso de auditoria.

Una vez la auditoria de la Sociedad haya concluido y se hayan recibido todas las Valoraciones de las Entidades
Participadas auditadas, la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para remitir a la mayor brevedad posible
la informacion definitiva que permita a los Accionistas cumplir con sus obligaciones fiscales.

CAPITULO V. RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de
alterar su alcance a esta fecha.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o compra de los valores a
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que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

ALTAMAR PRIVATE EQUITY S.G.LL.C., S.A.U. BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA
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Inversion sostenible
significa una
inversion en una
actividad econémica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause
un perjuicio
significativo a ninglin
objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econémicas
medioambientalmen
te sostenibles. Dicho
Reglamento no
incluye una lista de
actividades
econémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (EU) 2019/2088 y el articulo 6,
parrafo primero, del Reglamento (EU) 2020/852

Nombre del producto:

EQT PRIVATE CAPITAL PBS, S.C.R., S.A.

Identificador de entidad
juridica:

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversiéon sostenible?

] si

] Realizara un minimo de

inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: %

] en actividades econémicas que

se consideran
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

O en actividades econémicas que

no se consideran
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

] Realizara un minimo de

inversiones sostenibles con un
objetivo social:
%
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O

X No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales vy,
aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un
porcentaje minimo del % de
inversiones sostenibles

[

[

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que
se consideran
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental,
en actividades econémicas que
no se consideran
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversiéon
sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero

AR
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¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este
producto financiero?
Los términos utilizados y no definidos tendran el significado que se les atribuye en el

presente Acuerdo de Funcionamiento.

La Sociedad promueve las siguientes caracteristicas sociales y medioambientales en los
Fondos Subyacentes en los que invierte:

1. Fomentar la contribucién a los siguientes Obijetivos de Desarrollo Sostenible
de las Naciones Unidas (los “ODS”):

a. lgualdad de género (ODS 5);

b. Trabajo decente y crecimiento econémico (ODS 8);
c. Accion por el clima (ODS 13); y

d. Alianzas para lograr los objetivos (ODS 17);

2. Mejorar el compromiso de los gestores de los Fondos Subyacentes (en
adelante los “Gestores”) segun proceda, con los factores de sostenibilidad a
través de procesos de diligencia debida rigurosos, supervision y
engagement (segun se expone de manera detallada en la seccién de
estrategia de inversion de la Sociedad);

3. Fomentar la participacion de los Gestores en los Principios de Inversion
Responsable de las Naciones Unidas (PRI) u otras normas, asociaciones
sectoriales, directrices, marcos de informacion o iniciativas aplicables en
materia medioambiental, social y de gobernanza.

No se ha designado ningun indice de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por la Sociedad.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la
consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?
Con el fin de medir la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas, enumeradas anteriormente, la Sociedad monitorizard, pero no de forma

limitada, los siguientes indicadores:

1. Con respecto a la promocion relativa sobre la contribucién a los ODS
mencionados, la Sociedad calculara los siguientes indicadores:

a. lgualdad de género (ODS 5): el [numero / porcentaje] de
Gestores que cuentan con una politica de diversidad en vigor;

b. Trabajo decente y crecimiento econémico (ODS 8):

i. el incremento porcentual del Net Asset Value (NAV por
sus siglas en inglés) de la Sociedad a lo largo del
tiempo; y

c. Accioén por el clima (ODS 13)



i. el [numero / porcentaje] de Gestores que incorporan
informacion sobre el cambio climatico en el proceso de
gestion de sus Fondos Subyacentes;

ii. el [numero / porcentaje] de Gestores que tienen
objetivos de cambio climatico en sus Fondos
Subyacentes;

ii. el [numero / porcentaje] de Gestores que utilizan
analisis de transicién/escenarios fisicos para evaluar el
riesgo climatico en sus Fondos Subyacentes;

iv. el [numero / porcentaje] de Gestores que son
miembros de iniciativas climaticas globales;

d. Alianzas para lograr los objetivos (ODS 17):

i. el [numero / porcentaje] de Gestores que desarrollan
la diligencia debida en materia de ESG en sus Fondos
Subyacentes, segun proceda;

ii. el [niumero / porcentaje] de Gestores que desarrollan
planes de accion ESG en sus Fondos Subyacentes,
segun proceda;

ii. el [numero / porcentaje] de Gestores que tienen
objetivos claros de sostenibilidad y/o ESG en sus
Fondos Subyacentes, segun proceda;

2. Con respecto a la labor la Sociedad de promover una mejora del
compromiso con la sostenibilidad de los Gestores, la Sociedad
medira:

a. el [numero / porcentaje] de Gestores clasificados como
“Buenos” o "Sobresalientes" en funcién del modelo de

puntuacion ESG propio de la Sociedad Gestora (descrito en la
seccion de estrategia de inversion del presente documento);

b. el [nUmero / porcentaje] de Gestores que imparten formacion
medioambiental, social y de gobernanza a algunos o a todos
sus empleados; y

c. el [numero / porcentaje] de Gestores que se han visto
implicadas directa o indirectamente en alguna incidencia
normativa, controversia, conducta indebida, sancion, incidente
o accidente significativo relacionado con aspectos sociales,
ambientales o de gobernanza.

3. Con respecto al fomento de la participacion de los Gestores en los
Principios de Inversion Responsable de las Naciones Unidas (PRI) u
otras normas, asociaciones sectoriales, directrices, marcos de
informacion o iniciativas aplicables en materia medioambiental, social
y de gobernanza, la Sociedad medira el niumero de Gestores que
sean (a) signatarios de PRI o (b) miembros de cualesquiera otras
normas, asociaciones sectoriales, directrices, marcos de informacion
o iniciativas aplicables en materia medioambiental, social y de
gobernanza.

Dado que la Sociedad invierte en Activos Subyacentes, depende de los Gestores para el
calculo de los indicadores anteriores. En caso de que un Gestor no proporcione los datos
solicitados, o solo proporcione una respuesta parcial, la Sociedad Gestora intentara
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ponerse en contacto el mismo para fomentar su compromiso y lograr una respuesta a
futuro.

¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el
producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma
contribuye la inversién sostenible a dichos objetivos?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte realizar no causan un perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental
o social?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE,
e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente a ningun objetivo medioambiental o social.
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos y
a cuestiones de lucha
contra la corrupcién

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversion y

tnlarancia al riacan

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

O Si

No

La Sociedad Gestora no considera las Principales Incidencias Adversas sobre los factores de
sostenibilidad (PIAs) de la Sociedad, ya que la Sociedad Gestora no tiene acceso directo a
los datos de los Fondos Subyacentes, dependiendo la disponibilidad de estos de los
Gestores. No obstante, la Sociedad Gestora trata de acordar contractualmente
obligaciones de divulgacion con los Gestores, exigiendo que los datos requeridos para el
calculo de las PIAs se pongan periddicamente a disposicion de la Sociedad Gestora tan
pronto como el Gestor esté en posesidn de estos.

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La estrategia de inversion seguida por la Sociedad se encuentra descrita en la seccion de la
Politica de Inversion del presente Acuerdo de Funcionamiento. La Sociedad Gestora,
integra las consideraciones de sostenibilidad en todas las fases del proceso de inversién de
la Sociedad tal y como se indica a continuacion:

Seleccion de inversiones

La Sociedad Gestora aplicara una politica de exclusidn con respecto a los Activos
Subyacentes. Entre las inversiones excluidas se incluyen aquellas que incumplan requisitos
legales, reglamentarios y/o de lucha contra el blanqueo de capitales y, con respecto a la
promocién por parte de la Sociedad de las caracteristicas medioambientales expuestas
anteriormente, las inversiones en empresas cuya actividad principal implique la produccién
o el comercio de carbdn o que tengan un impacto severo sobre el medioambiente.

Operaciones de Primario

Con respecto a una posible Operacién de Primario, la Sociedad tratara de obtener en la
side letter una confirmacion del Gestor objetivo de que no se realizaran inversiones en
entidades cuyas actividades infrinjan la politica de exclusion. En la medida en que no
puedan obtenerse dichas confirmaciones en la side letter, la inversidn objetivo se elevara al
Comité de Inversidn para su posterior evaluacion y valoracion.

Coinversiones y Operaciones de Secundario

Por lo general, la Sociedad evitard invertir en posibles Coinversiones u Operaciones de
Secundario que den lugar a una exposicién a la politica de exclusidon. No obstante, en lo
que respecta a las Operaciones de Secundario, la Sociedad Gestora podria intentar
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estructurar la operacién para que, segun proceda, las inversiones pertinentes del Activo
Subyacente queden excluidas.

Diligencia debida y analisis de inversiones

La evaluacién del compromiso y desempefo en materia de sostenibilidad de los Activos
Subyacentes es un factor clave en el proceso de diligencia debida.

Operaciones de Primario y Operaciones de Secundario

Ademas de la revisidn y el analisis de las politicas de sostenibilidad de los Gestores
objetivo, estos deberan responder a un cuestionario de diligencia debida ESG ("ESG DDQ"
por sus siglas en inglés) disefiado para evaluar su compromiso con la integracién de
factores de sostenibilidad a lo largo del proceso de inversion, y que tiene en cuenta, entre
otros, los criterios de evaluacion de PRI. Sobre la base de la evaluacidn realizada por la
Sociedad Gestora de las politicas y practicas de sostenibilidad de los Gestores objetivo y de
las respuestas obtenidas en el ESG DDQ, junto con los resultados de cualquier otra
actividad adicional llevada a cabo durante la diligencia debida, se asigna a cada Gestor una
puntuacion ESG, basada en un modelo de puntuacion ESG propio, y una clasificacion en
funcién de su desempefio en esta materia, que puede ser “Principiante”, “Conforme”,
“Bueno” o “Sobresaliente”.

Coinversiones

Para cada Coinversién, se deberd completar un ESG DDQ adaptado al sector y al tipo de
activo. Sobre la base de la evaluacidn realizada por la Sociedad Gestora de las respuestas
obtenidas en el ESG DDQ, junto con los resultados de cualquier otra actividad adicional
llevada a cabo durante la diligencia debida, se asigna a cada Coinversidn objetivo una
puntuacién ESG basada en un modelo de puntuacion ESG propio, y una clasificacién en
funcidn su desempefio en esta materia.

Adquisicién

Sobre la base de la evaluacion llevada a cabo durante la diligencia debida y la puntuaciony
clasificacién ESG otorgada por la Sociedad Gestora, se pedira a las Entidades Participadas
que incorporen los elementos de sostenibilidad pertinentes en los documentos de
adquisicion, confirmando los compromisos de sostenibilidad que deberdn asumir.

Monitorizacion

El progreso en el ambito de la sostenibilidad de cada Entidad Participada se supervisa
durante todo el periodo de tenencia.

Operaciones de Primario y Operaciones de Secundario

La Sociedad Gestora trata de mejorar el compromiso de los Gestores con la integracion de
factores de sostenibilidad, mediante la presentacion periddica de informes sobre
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza aplicables de los Gestores.
Asimismo, dependiendo de la clasificacién ESG asignada al Gestor durante la fase de
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diligencia debida, se solicitard al mismo la actualizacién del ESG DDQ con caracter anual o
bianual.

Ademas, la Sociedad Gestora llevard a cabo un analisis exhaustivo de los Activos
Subyacentes, segln proceda, al menos una vez al afio, para evaluar el desempefio y los
riesgos relacionados con la sostenibilidad.

Dado que la Sociedad invierte en Activos Subyacentes, depende de los Gestores para el
calculo de los indicadores anteriormente mencionados. En caso de que alguno de los
Gestores no proporcione los datos solicitados, o solo proporcione una respuesta parcial, la
Sociedad Gestora intentara ponerse en contacto con el mismo para fomentar su
compromiso y lograr una respuesta a futuro.

Coinversiones

Los resultados en materia ESG de las Coinversiones se supervisaran de forma continua
mediante la recopilacién periddica de datos y el didlogo directo con los Activos
Subyacentes

Engagement

Operaciones de Primario y Operaciones de Secundario

La Sociedad Gestora llevara a cabo las siguientes actuaciones: (a) seguimiento directo con
los Gestores en caso de que tenga lugar un incidente ESG y (b) organizacion de reuniones
con los Gestores que han obtenido un rendimiento inferior con respecto a la integracion de
factores de sostenibilidad en los Activos Subyacentes, basandose en las respuestas
recabadas en ESG DDQ. El objetivo de estas reuniones es concienciar sobre la importancia
que tiene la sostenibilidad para la Sociedad y promover la aplicacién de medidas
correctivas para mejorar el rendimiento social y medioambiental del Gestor en cuestion, de
acuerdo con las expectativas de la Sociedad, fomentando asimismo el alineamiento con las
mejores practicas del mercado.

Coinversiones:

En la medida en que el ejercicio de diligencia debida identifique dreas susceptibles de
mejora en términos ESG de una Coinversién, la Sociedad Gestora acordard un plan de
accion adecuado con la Coinversidn pertinente a fin de mitigar dichas deficiencias y
adoptar medidas para mejorar la puntuacién, de acuerdo con las expectativas de la
Sociedad.

Ademas, la Sociedad Gestora tratara de promover activamente la integraciéon de politicas y
buenas practicas ESG a través del engagement directo con los Activos Subyacentes. El
proceso de compromiso con el Gestor principal del fondo se iniciara tras la adquisicion de
la Entidad Participada correspondiente.
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¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

El elemento vinculante de la estrategia de inversidn del Fondo utilizado para seleccionar
inversiones con el fin de alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por la Sociedad es la aplicacidén de una politica de exclusion con respecto a las
inversiones (tal y como se detalla a continuacién):

Operaciones de Primario:

Con respecto a las Operaciones de Primario, la Sociedad tratara de obtener confirmacién
mediante la side letter de la Sociedad indicando que el Gestor objetivo no realizara
inversiones en empresas cuyas actividades infrinjan la politica de exclusién. En caso de que
no puedan obtenerse dichas confirmaciones en la side letter, la inversién potencial se
elevara al Comité de Inversion para su evaluacidn y valoracion en cuanto a los posibles
riesgos de sostenibilidad.

Coinversiones y Operaciones de Secundario;

Por lo general, la Sociedad evitara invertir en posibles Activos Subyacentes que impliquen
una Coinversion o una Operacién de Secundario que den lugar a una exposicidn a
inversiones que incumplan la politica de exclusidn. No obstante, en lo que respecta a las
Operaciones de Secundario, la Sociedad Gestora podria intentar estructurar la operacion
para excluir, segun proceda, los Activos Subyacentes pertinentes.

Politica de exclusion:
La Lista de Inversiones Restringidas incluye empresas cuya actividad principal implica:

1. Danos medioambientales, considerados por la Sociedad Gestora
como graves, tal como se definen en el articulo 2 de la Directiva
2004/35/CE sobre responsabilidad medioambiental en relacion con la
prevencion y reparacion de dafios medioambientales.

2. Produccion o comercio de carbon.

3. Métodos de extraccion de petrdleo y gas no sostenibles (como la
fracturacion hidraulica, la extraccién de arenas bituminosas y la
perforacion articulada) y/o empresas petroleras y gasisticas
(incluidas la exploracion, la produccion y el refinado) sin un
compromiso de emisiones netas nulas para 2050.

4. Produccion de tabaco.

5. Fabricacién, venta o distribucién de productos pornograficos o
prostitucion, incluyendo, pero no limitandose a la investigacion, el
desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones electrénicas de datos que tengan por objeto especifico
dichas actividades.

6. La investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas
relacionadas con la clonacion humana para fines reproductivos. La
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Sociedad Gestora acepta, sin embargo, la financiacién de la
investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con (i)
la clonacion humana para fines de investigacion o terapéuticos o (ii)
los organismos modificados genéticamente (OMG), siempre y
cuando la gestora garantice un control adecuado de las cuestiones
juridicas, reglamentarias y éticas en este marco, de conformidad con
las leyes y reglamentos del pais correspondiente.

Los productos, bienes o servicios provenientes de paises sometidos
a sanciones econdémicas o financieras o a embargos comerciales
administrados o aplicados por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas, que figuren en
https://www.un.org/securitycouncil/sanctions/information.

Adicionalmente, se recogen las siguientes actividades en las que AltamarCAM sigue un
principio de tolerancia cero, no queriendo invertir en inversiones que participen en:

8.

10.

La produccion, el comercio y/o la distribucion de productos o
actividades que se consideren ilegales en virtud de las leyes o
reglamentos del pais anfitrién o de los convenios y acuerdos
internacionales, o que estén sujetos a prohibiciones internacionales
(incluidas la corrupcion flagrante, el blanqueo de dinero y las
practicas de soborno, entre otras).

Cualquier incumplimiento material de los convenios y declaraciones
de la ONU sobre derechos humanos, incluido el trabajo infantil, la
trata de seres humanos y la legislacion laboral.

La fabricacion, el comercio o el mantenimiento de minas antipersona,
armas de racimo o armas bioldgicas y quimicas, o el desarrollo, la
produccion, el comercio o el almacenamiento de armas nucleares y/o
municion de uranio empobrecido.

¢ Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha
estrategia de inversion?

La Sociedad no tiene un porcentaje minimo comprometido para reducir la
magnitud de las inversiones consideradas antes de la aplicacidn de la estrategia de

inversion descrita.

¢ Cuadl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de
las empresas en las que se invierte?

Las practicas de buena gobernanza se evallan a través de preguntas especificas de
gobernanza como parte del proceso de diligencia debida (abordando aspectos como el
cumplimiento normativo, la ética, la composicién del Consejo de Administracién, el

cumplimiento fiscal, etc.) y se incorporan al modelo de evaluacidn de la Sociedad Gestora.

Dado que la Sociedad invierte en Activos Subyacentes, la Sociedad Gestora analiza la
capacidad de los potenciales Gestores de aplicar practicas de buena gobernanza en las

Entidades Participadas, y colabora activamente con los mismos para fomentar su
compromiso con estos temas.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.
Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de
las empresas en
las que se
invierte.

El poder de la Sociedad Gestora para influir en las decisiones de los Gestores es limitado y
la Sociedad Gestora no tiene acceso a las inversiones del Fondo Subyacente. No obstante,
con relacidn a las practicas de buena gobernanza no contempladas en los documentos
normativos de la inversion, la Sociedad Gestora trata de obtener compromisos formales a
través de la side letter.

Si durante el proceso de diligencia debida, se identifican riesgos de buena gobernanza con
respecto a una potencial Entidad Participada, se recomendara al Comité de Inversiones que
rechace dicha oportunidad de inversion.

Ademas, la Sociedad Gestora tendra en cuenta las normas sectoriales de buen gobierno
publicadas por la Institutional Limited Partners Association (ILPA).

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La Sociedad invertird en Fondos Subyacentes gestionados o asesorados en materia de
inversion por EQT, dedicados fundamentalmente a la inversidn en activos alternativos en
general y particularmente dedicados a la inversidén en empresas ya establecidas, y con una
presencia importante en sus respectivos mercados, asi como en cualquier segmento del
capital riesgo o “private equity”, y en Co-inversiones hasta un maximo del 30% de los
importes invertidos o comprometidos por la Sociedad. La Sociedad tendra un enfoque
geografico global.

Lo anterior refleja las asignaciones objetivo previstas; sin embargo, no se trata de una
distribucidn vinculante y las asignaciones reales de la Sociedad pueden ser superiores o
inferiores, dependiendo entre otras cosas, de las decisiones de asignacion adoptadas por
los Gestores, que no estan bajo el control de la Sociedad.

De conformidad con los elementos vinculantes de la estrategia de inversién de la Sociedad,
un minimo del 80% de los activos de la Sociedad se invertiran en Inversiones de Cartera
utilizadas para alcanzar las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas por
esta Sociedad.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables
o combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el

- La inversioén en
activo fijo
(CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas
realizadas por
las empresas en
las que se
invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia
verde.

Los gastos de
explotacion
(OpEXx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de

La proporcién restante de activos invertidos puede no estar alineada
con las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas. Adicionalmente la
Sociedad podra invertir en equivalentes de efectivo, instrumentos liquidos a corto plazoy
otros valores negociables o instrumentos de deuda (incluidos préstamos bancarios
sindicados) con fines de gestion de la liquidez. No se espera que se apliquen salvaguardas
medioambientales y/o sociales minimas a dichos activos de gestidn de liquidez.

[ n.2 1A Sostenibles

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

X n. 22 Otras

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
sociales.

- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a
las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve el producto financiero?
La Sociedad no utiliza derivados para promover caracteristicas medioambientales o

sociales.
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medioambiental que
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los criterios para las

actividades

econdmicas

éEn qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Actualmente, la Sociedad no se compromete a invertir en "inversiones sostenibles". Se
espera que el 0% de las Inversiones de la Sociedad se ajusten a la Taxonomia de la UE.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE*?
C1Si:
L] En el gas fésil L1 En la energia nuclear
No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra adaptacion a la Taxonomia correspondiente a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras
que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

No alineado con la

No alineado con la .
taxonomia

taxonomia

100% 100%

Este gréfico representa el 100% de las inversiones totales.

*A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas

¢, Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de
transicion y facilitadoras?

No existe una proporcién minima de inversién en actividades de transicion y
facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Actualmente, la Sociedad no se compromete a invertir en "inversiones sostenibles". Se
espera que el 0% de las inversiones del Fondo se ajusten a la Taxonomia de la UE.

medioambientalmen
te sostenibles con 1
arregloala

taxonomia de la UE

Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE
cuando contribuyan a limitar el cambio climatico («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen
significativamente ninguin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil
y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1214 de la Comisidn.
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que

nromueve.

& éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

. No se espera que la Sociedad realice inversiones sostenibles. Se prevé que la Sociedad se
alinee en un 0% con la Taxonomia de la UE.

$\ éQué inversiones se incluyen en el «n.2 2 Otras» y cudl es su propdsito? ¢ Existen
y garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en n.2 2 Otros (hasta un 20%) incluyen activos que pudieran no
estar alineados con la promocidn de caracteristicas sociales y ambientales, asi como
equivalentes de efectivo, instrumentos liquidos a corto plazo y otros valores negociables o
instrumentos de deuda (incluidos préstamos bancarios sindicados) con fines de gestidn de
la liquidez. Las salvaguardas medioambientales o sociales minimas no se aplicaran a
ninguna de estas inversiones de gestion de liquidez.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

5

La Sociedad Gestora no ha designado ningun indice de referencia especifico para
determinar si la Sociedad se ajusta a las caracteristicas medioambientales y/o sociales que
promueve.

¢,Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢.COmo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversiéon con la
metodologia del indice de manera continua?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢.Coémo difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

Pregunta no aplicable a esta Sociedad.

¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del
indice designado?

Pregunta no aplicable esta Sociedad.

¢Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el

;‘";"@ producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://www.altamarcam.com/es/disclosure-regulation/
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
EQT PRIVATE CAPITAL PBS SCR, S.A.

TiTULO I. CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1°. Denominacioén social

Con la denominacién de EQT PRIVATE CAPITAL PBS, S.C.R., S.A. se constituye una sociedad
anonima de nacionalidad espafiola (en adelante, la “Sociedad”) que se regira por los presentes
Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva (la “LECR”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), y
demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2°. Objeto social

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el articulo
26 de la LECR y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (“OCDE”).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a:

() La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles de la
entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

(i) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la
participacion.

(iii) La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

(iv) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada principalmente
en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos o
productos.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra conceder préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso, Unicamente para sociedades participadas que
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formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversion, estén o no
participadas por ésta.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la normativa vigente exija requisitos
especiales que no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3°. Duracioén

La Sociedad dara comienzo a sus operaciones como sociedad de capital-riesgo en la fecha de
inscripcion en el registro administrativo correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (respectivamente, “Fecha de Inscripcion”y “CNMV”), sin perjuicio de lo establecido en la LSC
y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

La Sociedad se constituye con una duracién indefinida.

Articulo 4°. Domicilio social
La Sociedad tendra su domicilio social en Paseo de la Castellana, 91, Planta 8, (Madrid).

El 6rgano de administracion de la Sociedad podra acordar el traslado del domicilio social dentro del
territorio nacional.

TiTULO Il. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 5°. Capital social y acciones

El capital social se fija en la cantidad de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-€),
encontrandose integramente suscrito. El capital social estd representado por UN MILLON
DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro (1.-€) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones estan agrupadas en tres (3) clases:

- Las acciones de Clase A van dirigidas a inversores minoristas o profesionales que reconozcan
contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a
la inversién en la Sociedad cuyo Compromiso de Inversion sea de, al menos, un millédn quinientos
mil (1.500.000) euros y no cumplan los requisitos para suscribir acciones Clase B.

- Las acciones de Clase B van dirigidas a inversores minoristas o profesionales que reconozcan
contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir los riesgos financieros asociados a
la inversion en la Sociedad cuyo Compromiso de Inversién sea de, al menos un millén quinientos
mil (1.500.000) euros y (i) estén asesorados por un asesor independiente segun la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 (relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE), y en virtud de dicho contrato de asesoramiento independiente el inversor
ya satisfaga comision a dicha entidad financiera; 6 (ii) cuya cartera esté gestionada bajo un
contrato de gestion discrecional de carteras; ¢ (iii) estén gestionados o asesorados bajo un
contrato que impida el cobro de retrocesiones.

- Las acciones de la Clase X van dirigidas exclusivamente a (i) empleados de la sociedad ALTAMAR
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PRIVATE EQUITY S.G.l.I.C., S.A,, sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva de
nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el
numero 247 (la “Sociedad Gestora”), su matriz o sus sociedades vinculadas, o personas con
relacion mercantil equivalente, que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus
sociedades patrimoniales; (ii) la propia Sociedad Gestora y su sociedad matriz o sociedades
vinculadas; y (iii) fondos o entidades gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora.

Las acciones 1 a 1.200.000 estan desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%) cada una y
pertenecen a la Clase X. No se han emitido acciones de las Clases A y B, estando su emision
condicionada a que la Sociedad esté efectivamente inscrita en el registro administrativo de entidades
de capital-riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El 6rgano de administracién estard facultado para adecuar el texto del presente articulo a la realidad
del capital desembolsado en cada momento.

Articulo 6°. Documentacion de las acciones

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos que podran ser unitarios o
multiples.

La Sociedad llevara el correspondiente libro de registro de las acciones nominativas en la forma y de
acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente en el que se inscribiran las sucesivas
transmisiones de acciones, asi como la constitucién de derechos reales y de cualesquiera otros
gravamenes. El titulo de cada accion contendra necesariamente las menciones sefiadas como
minimas en la normativa vigente.

La Sociedad sélo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. Cualquier accionista que
lo solicite podra examinar el Libro Registro de Acciones nominativas.

La Sociedad s6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya notificado
a los interesados su intencidon de proceder en tal sentido y éstos no hayan manifestado su oposicién
durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

Articulo 7°. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuyen los derechos que
le reconocen los presentes estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

La suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad implicara la aceptacion previa y absoluta por
parte de su suscriptor o adquirente de los presentes Estatutos y de los acuerdos de la Junta General
de Accionistas y del 6rgano de administracion en los asuntos de su competencia, incluso los adoptados
con anterioridad a la suscripciéon o adquisicion de las acciones, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion y separacién a este respecto confiere la LSC.

Los dividendos corresponderan en todo caso a los accionistas.

Los titulares de acciones Clase Ay acciones Clase B estaran sujetos al desembolso de la comision de
gestion que para cada una de ellas se determine en el Folleto Informativo de la Sociedad registrado en
el registro administrativo de entidades de capital-riesgo de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores en cada momento. Los titulares de acciones Clase X no estaran sujetos a comisién de gestion.
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Articulo 8°. Desembolsos pendientes

Conforme al articulo 81 de la LSC, los accionistas deberan aportar a la Sociedad la porcién del capital
que hubiera quedado pendiente en forma de aportacion dineraria en metalico mediante transferencia
bancaria a la cuenta de la Sociedad que el érgano de administracién decida.

Corresponde al érgano de administracion exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una o
varias ocasiones, dentro de un plazo maximo de un (1) afo desde el registro de la Sociedad en el
registro administrativo de la CNMV y decidir en cada momento si la exigencia se notificard a los
afectados o se anunciara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Entre la fecha de envio de la
comunicacion o la del anuncio y la fecha de pago debera mediar, al menos, el plazo de un (1) mes.
Ningun accionista incurrird en mora hasta que venza dicho plazo.

Articulo 9°. Transmision de las acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmisién, directa o indirecta, de acciones —
voluntarias, forzosas o cualesquiera otras — asi como la constitucién de derechos limitados u otra clase
de gravamenes sobre las mismas (“Transmision” o “Transmisiones”), y el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas, se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

9.1 Restricciones a la Transmision de acciones

Cualesquiera Transmisiones que no se ajusten a lo establecido en el presente articulo no
seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision voluntaria inter vivos debera formalizarse siguiendo el procedimiento
descrito en el apartado 9.2 siguiente, y requerira el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo de conformidad con lo establecido
en el apartado 9.2.1 siguiente. La transmision de las Acciones de Clase X sélo estara
permitida entre las personas y/o entidades que tengan derecho a suscribirlas.

En caso de que las acciones fueran objeto de Transmisiéon por imperativo legal en virtud de
un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién de su titular, la Sociedad y los
accionistas tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas acciones de
conformidad con lo previsto en el articulo 125 de la LSC. A dichos efectos, en caso de
ejercitarse dicho derecho de adquisicién preferente, el Consejo de Administracion debera
presentar un adquirente de las acciones por su valor liquidativo en el momento en que se
solicitd la inscripcion en los registros correspondientes de la Sociedad.

En relacién con las Transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo anterior, a falta
de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para su
valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que
nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y de la
Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento,
el auditor emitira su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro
de los tres (3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las personas
afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor
liquidativo de las acciones objeto de Transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho
plazo sin que las acciones afectadas hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora
consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados.

9.2 Procedimiento para la Transmisién de las acciones
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9.21

9.2.2

9.2.3

Notificacion a la Sociedad Gestora

El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacion
minima de diez (10) dias a la fecha prevista para la Transmisién, una notificacién en
la que incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente; (ii) el
numero de acciones que pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”); y (iii) el
precio de la citada Transmision. Dicha notificacion debera estar firmada por el
transmitente y por el adquirente.

La Sociedad Gestora notificara al accionista transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto en el apartado 9.1 anterior dentro de un plazo de diez (10)
dias tras la recepcion de dicha notificacion.

La Sociedad Gestora Unicamente podra oponerse a la transmision (a) cuando existan
dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las acciones, en el
caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, (b) cuando el accionista
que pretenda ceder la posicion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no
se acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa
subrogacién en las obligaciones del accionista en mora por parte del potencial
adquirente, (c) cuando el adquirente sea una entidad competidora del grupo
societario encabezado por la sociedad Altamar CAM Partners, S.L. y su admision
como accionista pueda resultar perjudicial para la Sociedad Gestora, (d) cuando el
adquirente no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacién
aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacién, o (e) cuando, a
juicio de la Sociedad Gestora, la inversion del potencial adquirente pueda resultar
perjudicial para la Sociedad.

Documento de Adhesion

Una vez transcurrido el plazo indicado en el apartado 9.2.1 sin que hubiera mediado
oposicioén por parte de la Sociedad Gestora, y con caracter previo a la formalizacion
de la Transmision de las Acciones Propuestas, el adquirente debera remitir a la
Sociedad Gestora el documento en virtud del cual los accionistas solicitan su
adhesion al acuerdo de funcionamiento de la Sociedad (‘“Documento de Adhesion”)
debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho Documento de
Adhesion, el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad, los Accionistas y
la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicién
y tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular, el compromiso de inversion
aparejado a las mismas.

Requisitos para la eficacia de la Transmisién

El adquirente no adquirira la condicidn de accionista hasta la fecha en que la
Sociedad Gestora haya recibido el documento acreditativo de la transmision, y haya
sido inscrito por la Sociedad Gestora y la Secretaria del Consejo en el
correspondiente registro de accionistas, lo que no se producira hasta que el
adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision en los términos
previstos en el apartado 9.2.5. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no
incurrira en responsabilidad alguna con relacion a las distribuciones que efectue de
buena fe a favor del transmitente.
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9.2.4 Obligaciones de informacioén y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de acciones en la Sociedad estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informaciéon y comunicaciéon que
establezca la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas
relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

9.2.5 Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora
todos los gastos incurridos directa o indirectamente en relacién con la Transmision
de las Acciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos
legales y de auditores relacionados con la revision de la transaccion).

9.3 Constitucion de derechos reales sobre las acciones

La constitucidon de derechos reales u otra clase de gravamenes sobre las acciones quedara
igualmente sujeta a la autorizacion de la Sociedad Gestora en los términos indicados en el
apartado anterior.

La Sociedad Gestora podra oponerse al ejercicio o ejecucion de cualquier derecho real o
gravamen que no haya sido constituido con su previa conformidad, salvo en el supuesto de
que una norma legal de caracter imperativo disponga expresamente lo contrario.

El ejercicio de derechos econdmicos y politicos que corresponda a los derechos reales
validamente constituidos sobre las acciones de la Sociedad se regira por lo dispuesto en su
titulo constitutivo, siempre que éste haya sido debidamente notificado a la Sociedad Gestora
con anterioridad a la fecha que corresponda al ejercicio del derecho, o, en defecto de pacto
expreso en el titulo constitutivo o de notificacion a la Sociedad Gestora, por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables.

TITULO lll. POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES DE APLICACION

Articulo 10°. Politica de inversiones

La Sociedad tendra su activo invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LERC
y en la restante normativa que fuese de aplicacion, asi como en los términos detallados en el Folleto
presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y todo ello en atencion a lo previsto en
el articulo 12 de la LECR.

La Sociedad invertira en fondos subyacentes gestionados o asesorados en materia de inversion por
EQT PARTNERS AB vy las entidades filiales o participadas que forman parte de su grupo (en adelante
“‘EQT”), dedicados fundamentalmente a la inversiébn en activos alternativos en general y
particularmente dedicados a la inversién en empresas ya establecidas, y con una presencia importante
en sus respectivos mercados, asi como en cualquier segmento del capital riesgo o “private equity”, y
en co-inversiones hasta un maximo del treinta por ciento (30%) de los importes invertidos o
comprometidos por la Sociedad.

10.1 Objetivo principal de inversion

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la inversion en otras
entidades de capital riesgo sometidas a la LECR (en lo sucesivo, las “ECR”), o en fondos o
vehiculos de inversion extranjeros similares, (en lo sucesivo, junto con las ECR, las “Entidades
Participadas” o “Fondos Subyacentes”) que tengan como objetivo de inversién la toma de
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

participacion en el capital de companias no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, que no
coticen.

La Sociedad se constituye para invertir en Entidades Participadas que estén gestionadas o
asesoradas en materia de inversion por EQT.

Adicionalmente, la Sociedad podra coinvertir, bien en directo o bien a través de vehiculos de
propdsito especial, en compafiias en las que inviertan los Fondos Subyacentes (las “Co-
inversiones” o individualmente cada una de ellas una “Co-inversién” y, conjuntamente con los
Fondos Subyacentes, los “Activos Subyacentes”).

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones
La Sociedad tendra un enfoque geogréfico global.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de inversiones y férmulas de
desinversion

La politica de la Sociedad y de su Sociedad Gestora es que, salvo en circunstancias
excepcionales, o cuando el interés de la Sociedad lo recomiende, a juicio de la Sociedad
Gestora, las inversiones de la Sociedad en los Activos Subyacentes se mantendran hasta su
vencimiento.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversién de cada una de las inversiones
efectuadas por los Activos Subyacentes, estos son decididos por los gestores de tales Activos
Subyacentes, pero, a titulo de ejemplo, se sefialan como posibles alternativas la salida a bolsa
de la empresa, acuerdos de recompra de la participacion, fusiones, venta a compradores
estratégicos, “MBO(s)”, venta a otras entidades de capital riesgo, etc.

Diversificacion y porcentajes de participacion

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni limites maximos ni minimos por
numero de Entidades Participadas, si bien la Sociedad respetara en todo caso los limites de
diversificacion y limitacion de inversiones previstos en la LECR.

La Sociedad no invertira méas del veinticinco por ciento (25%) de los compromisos totales de la
Sociedad en un mismo Fondo Subyacente, ni en una misma Co-inversién. En cuanto a la
participacion en las empresas o entidades en que se invertira indirectamente a través de los
Activos Subyacentes, no se establecen porcentajes de participacidon maximos ni minimos, pero
se prevé que la participacion indirecta de la Sociedad en las mismas sera minoritaria. No
obstante, no se excluyen, ni se descartan participaciones mayoritarias o de control.

Financiacién otorgada por la Sociedad

No se prevé que la Sociedad provea de otra forma de financiacion a los Activos Subyacentes
distinta de la toma de participaciones, concesion de préstamos participativos y otras formas de
financiacion en los términos permitidos por la legislacién en vigor.

Financiacion ajena de la Sociedad
Con el objeto de facilitar la gestion de la Sociedad y el proceso de inversiéon en los Activos

Subyacentes, asi como para atender a las necesidades de tesoreria de la Sociedad, la Sociedad
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podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, solicitar y obtener financiacion de terceros, asi como
otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo
equivalente a un tercio (1/3) de los compromisos totales de la Sociedad, todo ello con arreglo a
la legislacion que sea aplicable en cada momento.

TiTULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 11°.  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Organo de
Administracion.

Ello sin perjuicio de los demas cargos que por la propia Junta General, por disposicion estatutaria o
por disposicion de la normativa vigente se puedan nombrar.

SECCION PRIMERA
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Seccién A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 12°. Tipos de juntas generales de accionistas
12.1 Junta general ordinaria

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, decidirdn por mayoria
en los asuntos propios de la competencia de la junta. Todos los accionistas, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan sometidos a los acuerdos de la
junta general.

La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

12.2 Junta general extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de junta general
extraordinaria.

12.3 Junta general universal

La junta general de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara validamente
constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad su celebracion.

Articulo 13°. Régimen de convocatoria y constitucion de la junta general
13.1 Convocatoria

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos en la normativa vigente en cada
momento, la junta general sera convocada mediante anuncio publicado en la pagina web de la
Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada en los términos previstos en el articulo
11 bis de la LSC. Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacién de su pagina web o
todavia no estuviera ésta debidamente inscrita y publicada, el anuncio de la convocatoria de la
junta general se publicara en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de
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13.2

mayor circulacion en la provincia en que esté situado el domicilio social.

En sustitucién de la forma de convocatoria prevista en el parrafo anterior, la convocatoria se
realizard mediante anuncio individual y escrito que sera remitido por correo certificado con acuse
de recibo, telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o cualquier otro medio,
escrito o telematico, que pueda asegurar la recepcion de dicho anuncio por todos los accionistas,
en el domicilio que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en la documentacion
de la Sociedad, o, en caso de empleo de medios telematicos, en la direccion de correo
electrénico que haya sido facilitada por cada accionista y que conste en el Libro Registro de
Acciones Nominativas, siempre y cuando se asegure la recepcion de dicho anuncio.

El anuncio de convocatoria expresard el caracter de ordinaria o extraordinaria, la fecha y el lugar
de celebracion y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podra, asimismo, hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se reunira la junta general de accionistas en segunda
convocatoria. Entre la primera y segunda reuniéon debera mediar, por lo menos, un plazo de
veinticuatro (24) horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran
solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se complemente mediante la
inclusion en ella de uno o mas puntos del orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria debera publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha
establecida para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion del complemento en la forma prevista en el
primer parrafo de este articulo. Esta comunicacion se debera enviar como maximo cinco (5) dias
después de la publicacion del ultimo de los dos (2) anuncios del complemento, siendo admisible
que se envie con anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso,
el plazo minimo de quince (15) dias para la celebracién de la Junta se contara a partir de los
anuncios, no de la notificacion adicional regulada en este parrafo.

El 6rgano de administraciéon debera, asimismo, convocar junta general de accionistas cuando lo
soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco por ciento (5%) del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la junta general de accionistas, o cuando asi
lo solicite la Sociedad Gestora.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de accionistas, se estara
a lo dispuesto en la LSC.

Constitucion

La junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria, quedara validamente
constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas presentes o representados, posean
al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto y, en segunda
convocatoria, cualquiera que sea el capital concurrente. Sin embargo, para que la junta general
pueda acordar validamente los acuerdos relativos a los asuntos a que se refiere el articulo 194
de la LSC sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por
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ciento (25%) de dicho capital.

Articulo 14°. Legitimacion para asistir a las juntas generales de accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas, tanto ordinarias
como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones
Nominativas con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la junta general que
corresponda.

Articulo 15°. Asistencia y representacioén

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la videoconferencia) que
garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la Sociedad, a criterio del 6rgano de
administracion, haya habilitado tales medios. Para ello, en la convocatoria se describiran los plazos,
formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el 6rgano de
administracion para permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular, el 6rgano de
administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos que tengan intencién
de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad
al momento de la constitucion de la junta general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta general por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse por escrito
y con caracter especial para cada junta general, en los términos y con el alcance establecido en la
LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante sea conyuge,
ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente poder general
conferido en escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado
tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la junta general de
accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 16°. Junta General por escrito y sin sesién

La junta general de la Sociedad podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesion, siempre que: (a) el
6rgano de administracion indique expresamente en la convocatoria que propone que la junta general
se celebre por escrito y sin sesion, instando a los accionistas a que emitan su voto sobre los puntos o
asuntos contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la junta general y el plazo del que
disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a diez (10) dias desde que se
recibe la convocatoria); y (b) la totalidad de los accionistas manifiesten expresamente su conformidad
0 no a este sistema de adopcion de acuerdos, ademas del sentido de su voto. En este sentido, la
convocatoria de junta general debera ir acompafada de toda la documentacion necesaria sobre cada
asunto contenido en el orden del dia.

Articulo 17°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebraciéon de la junta general de accionistas, los
accionistas podran solicitar del 6rgano de administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes. El 6rgano de administracion estard obligado a facilitar la
informacion por escrito hasta el dia de la celebracion de la junta general de accionistas.
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Durante la celebracion de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento,
el érgano de administracion estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete
(7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general de accionistas.

El érgano de administracién estara obligado a proporcionar la informacion solicitada al amparo de los
dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del presidente, la publicidad de la
informacion solicitada perjudique los intereses sociales. No procedera la denegacion de informacion
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
social.

Articulo 18°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcidon en su caso de la convocada judicialmente,
actuaran como presidente y secretario quienes ocupen dichos cargos en el seno del 6rgano de
administracion. En su defecto, ocuparan dichos cargos los accionistas designados al comienzo de la
reunion por los accionistas concurrentes a la junta general.

El presidente dirigira la reunion y resolvera las dudas reglamentarias que se susciten. El secretario
podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz, pero no voto.

Articulo 19°. Mayorias para la adopcion de acuerdos
Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias:

(a). Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes
o representados en la junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a
favor que en contra del capital presente o representado.

(b). Para la adopcion de los acuerdos a que se refiere el articulo 194 de la LSC, si el capital presente
o representado supera el cincuenta por ciento (50%) bastara con que el acuerdo se adopte por
mayoria absoluta. No obstante, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la junta general cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el veinticinco por ciento (25%) o mas del capital suscrito con derecho
a voto sin alcanzar el cincuenta por ciento (50%).

Conforme a lo previsto en el art. 190.1, ultimo parrafo, de la LSC se prevé expresamente que el
accionista no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones cuando se trate de
adoptar un acuerdo que tenga por objeto autorizarle a transmitir acciones sujetas a una restriccion
legal o estatutaria o excluirle de la sociedad.

Las acciones del accionista que se encuentre en conflicto de intereses se deduciran del capital
social para el computo de la mayoria de los votos que en cada caso sea necesaria.

SECCION SEGUNDA
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 20°. Organo de Administracion

La Junta General tendra la facultad de optar alternativamente por cualquiera de las siguientes formas
0 modos de organizar la administracion:
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a) Un administrador unico;
b) Dos o mas administradores solidarios;
c) Dos administradores mancomunados; o

d) Un Consejo de Administracion, que se compondrd de un minimo de tres (3) miembros y un
maximo de cinco (5) miembros, que actuaran de forma colegiada y cuya designacion
corresponde a la Junta General.

Articulo 21°. Duracién del cargo de administrador. Remuneracion

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios pudiendo ser reelegidos para
el cargo, una o varias veces, por periodos de igual duracién maxima.

En el caso de que la forma del érgano de administracion fuera un Consejo de Administracion, si durante
el plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjeran vacantes, podra el Consejo de
Administracién designar entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta la primera
Junta General que se celebre.

El cargo de administrador es gratuito.
Articulo 22°.  Nombramiento de administrador

Para ser nombrado miembro del 6rgano de administracion no se requiere la cualidad de accionista,
pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad
comercial, empresarial o profesional, y en el caso de Consejo de Administracion al menos la mayoria
de los miembros del Consejo de Administracion deberan contar con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que
representen a las personas juridicas que sean consejeros.

No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad.

Articulo 23°. Organizacién y funcionamiento del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion elegira a su Presidente y al Secretario y, en su caso, a un Vicepresidente
y a un Vicesecretario. El Secretario, y en su caso, el Vicesecretario podran ser o no miembro del
Consejo de Administracion, y en este ultimo caso tendran voz pero no voto.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién, con voz pero sin voto, y sin el
caracter de miembro del Consejo de Administracion, otras personas que a tal fin autorice el Presidente
del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién regulara su propio funcionamiento y podra aceptar la dimisiéon de los
miembros del Consejo de Administracion.

Articulo 24°. Reuniones del Consejo de Administracién. Actas y Certificaciones

Las reuniones del Consejo de Administracion serdn convocadas a solicitud del Presidente, de la
Sociedad Gestora, de, al menos, dos (2) de los consejeros, o por el Secretario del Consejo de
Administracion, instruido por el Presidente del Consejo a solicitud de la Sociedad Gestora con al menos
cinco (5) dias naturales de antelacién y se celebraran al menos una vez al trimestre, sin perjuicio de lo
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previsto en el articulo 246.2 de la LSC.

Los miembros del Consejo de Administracion podran hacerse representar por cualquier otro miembro,
siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter especial para cada sesion, siendo
valida la que sea conferida por medio de correo electrénico dirigido a la Sociedad Gestora a la direccién
que a tal efecto constara en la convocatoria.

Asimismo, para la valida celebracidn de las reuniones no sera necesaria la presencia fisica de todos
los miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia, conferencia telefénica o
cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion simultanea entre ellos.

Sin perjuicio de lo previsto en este articulo, el Consejo de Administracion con el visto bueno de la
Sociedad Gestora podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacion, convocatoria,
asistencia y funcionamiento.

El Consejo de Administracién adoptard sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria absoluta
de sus miembros. Cada miembro del Consejo de Administraciéon tendra un (1) voto. Los acuerdos
podran adoptarse por escrito y sin sesidon mediante escrito dirigido a la Secretaria del Consejo, con
sesién o mediante teleconferencia (en estos supuestos, los miembros no asistentes podran asimismo
emitir su voto mediante escrito dirigido a la Secretaria del Consejo).

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Consejo de Administracion que incurran en un
conflicto de interés con relacién a la resolucion en cuestion, no computandose su voto a los efectos de
calcular la mayoria requerida para la adopcién de dicha resolucion.

Con posterioridad a cada reunion del Consejo de Administracion, el Secretario del Consejo de
Administracion redactara un acta, que contara con el visto bueno del Presidente, copia de la cual sera
remitida a la Sociedad Gestora.

Articulo 25°. Comisién Ejecutiva. Consejeros-Delegados. Delegacién de facultades.

El Consejo de Administracion podra designar de su seno una o varias Comisiones Ejecutivas o uno a
varios Consejeros delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y su forma
de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con caracter temporal o permanente, todas
las facultades que no sean indelegables conforme a la Ley. El Consejo de Administracién, con el voto
favorable de las dos terceras partes de sus miembros, podra también delegar con caracter permanente,
sus facultades representativas en la comision ejecutiva 0 en un o mas consejeros, determinando, si
son varios, si han de actuar conjuntamente o pueden hacerlo por separado. Unicamente, para el
supuesto de que estos estatutos establecieran que el cargo de administrador fuera retribuido y se
nombrase a uno o varios miembros del Consejo de Administracion como Consejeros Delegados o se
atribuyesen funciones ejecutivas a cualquiera de los consejeros en virtud de otro titulo, seria necesaria
la celebracion de un contrato entre dichos consejeros y la sociedad, en los términos previstos al efecto
en la LSC.

Articulo 26°. Delegacién de la gestién

De conformidad con el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de la Sociedad se delega a
Altamar Private Equity SGIIC, S.A., sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva de
nacionalidad espanola regulada por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, debidamente autorizada para gestionar entidades de capital riesgo e inscrita en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV con el nimero 247 y con domicilio en Madrid,

42



Paseo de la Castellana n°91, 82 planta.

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la junta general y el 6rgano de administracion de la Sociedad que resulten legalmente
indelegables por asi establecerlo la LECR y la LSC.

TiTULO V. EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 27°.  Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad comenzara el primero de enero y terminara el treinta y uno de
diciembre de cada afo. Por excepcion, el primer ejercicio social se iniciara en la fecha de otorgamiento
de la escritura de constitucién y terminara el treinta y uno de diciembre del mismo afio.

Articulo 28°. Valoracion de activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.

Articulo 29°. Balance

La Sociedad debera llevar, de conformidad con lo dispuesto en el Cdédigo de Comercio, una
contabilidad ordenada, adecuada a la actividad de su empresa, que permita un seguimiento
cronoldgico de las operaciones, asi como la elaboracién de inventarios y balances. Los libros de
contabilidad seran legalizados por el Registro Mercantil correspondiente al lugar del domicilio social.

El érgano de administracion estd obligado a formar en el plazo maximo de tres meses a contar del
cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del
resultado, asi como, eventualmente, las cuentas y el informe de gestion consolidados, para, una vez
revisados y, en su caso, informados por los auditores de cuentas, ser presentados a la Junta General.

Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria.
Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y deberdn estar firmados por el 6rgano de administracion que
corresponda.

Si faltare la firma de alguno de ellos, esto se sefialara en cada uno de los documentos que carecieren
de ella, con expresa indicacion de la causa.

Articulo 30°. Aplicacion del resultado

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado, de acuerdo con el balance aprobado de
conformidad con lo previsto en la LSC.

Los dividendos que, en su caso, se acuerden repartir por la Junta General, una vez cubierta la dotacion
para reserva legal, y demas atenciones legalmente establecidas, se distribuiran entre los accionistas
en la proporcion correspondiente al capital que hayan desembolsado realizandose el pago en el plazo
que determine la propia Junta General.
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El 6rgano de administracién podra acordar la distribucion de cantidades a cuenta de dividendos, con
las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Articulo 31°. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse en los plazos previstos en la LECR.

La designacion del auditor de cuentas de la Sociedad recaera en alguna de las personas o entidades
previstas al efecto en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la
CNMV, a la que también se notificara cualquier modificacién en la designacién de los auditores de la
Sociedad.

Articulo 32°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, actuara como depositario de la Sociedad
la entidad BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, entidad inscrita en el Registro Mercantil de
Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el numero 240, con CIF numero W-0011117-1 y domicilio en Madrid (28043), Calle
Emilio Vargas 4, que sera la encargada de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi
como del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente.

TiTULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 33°. Disolucion

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion por: (i) el
cumplimiento de la duracién de la Sociedad; (ii) por el cese de su Sociedad Gestora (sin que otra
sociedad gestora asuma la gestién de conformidad con el acuerdo de funcionamiento); (iii) por decision
de la Junta General de Accionistas, a propuesta de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
liquidado todas las inversiones de la Sociedad o (iv) por cualquier causa establecida por la LECR, la
LSC o en el acuerdo de funcionamiento de la Sociedad. De conformidad con lo establecido en la LECR,
el acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su
publicacion.

Articulo 34°. Liquidacion

La liquidacion de la Sociedad se realizara por su Sociedad Gestora, que sera nombrada liquidadora
por la junta de accionistas. Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus
créditos contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y dividira entre
los accionistas conforme a la normativa vigente.
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado y la inversién en la Sociedad esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

Riesgo de inversion: El valor de las inversiones de la Sociedad en los Activos Subyacentes, asi
como las inversiones efectuadas por éstos, puede aumentar o disminuir durante la vida de la
Sociedad. No esta garantizada ni la obtencion de las rentabilidades objetivo de la Sociedad ni la
devolucion de la inversion inicial de sus accionistas. Las inversiones en companias no cotizadas
que realizan los Fondos Subyacentes suelen ser intrinsecamente mas arriesgadas que las
inversiones en compafias cotizadas dado que las companias no cotizadas suelen ser
generalmente de menor tamafno y mas vulnerables a cambios en su entorno econdmico,
condiciones de mercado y a cambios tecnolégicos, y dependientes de la capacidad y compromiso
para con las mismas de su equipo gestor. El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del
equipo de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y suscribir compromisos de inversién
con Activos Subyacentes que lleven a cabo sus inversiones con éxito. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad en los Activos Subyacentes o
que las inversiones que lleven a cabo los Fondos Subyacentes vayan a resultar adecuadas o tener
exito. La rentabilidad alcanzada en inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativa de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad.

Riesgo de valoracién: La valoracion de la Sociedad dependera de las valoraciones aportadas
por los gestores de los Activos Subyacentes, asi como de los métodos de valoracion utilizados
por los administradores de dichos Activos Subyacentes. Asimismo, las fechas de dichas
valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracién por parte de la Sociedad
Gestora de la Sociedad a los accionistas. A la valoracion de las inversiones de la Sociedad habra
que deducir ademas el importe de todos aquellos gastos y comisiones que se deban repercutir en
la Sociedad. Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracién del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de la vida de la Sociedad el impacto
de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor en términos relativos, e incluso puede
hacer/generalmente hace disminuir el valor de las participaciones de la Sociedad por debajo de
su valor inicial. Por ultimo, en el proceso de liquidacion de la Sociedad, puede que la Sociedad
Gestora deba proceder a la venta de las inversiones con un descuento respecto a la valoracién
de las mismas, lo que afectaria al valor liquidativo de las participaciones de la Sociedad.

Riesgo de liquidez: Los inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

Dado que las inversiones realizadas por la Sociedad no forman parte de un mercado liquido, la
liquidacién de dichos activos puede no realizarse en los tiempos y en las condiciones deseadas
por la Sociedad Gestora.

Riesgo de divisa: Algunos de los compromisos de inversion en Activos Subyacentes y algunas
inversiones realizadas por éstas pueden llevarse a cabo en monedas distintas del Euro y, por
tanto, su valor puede oscilar en funcién de los tipos de cambio.

Riesgos de gestion: Los accionistas en la Sociedad no tienen facultades de decision respecto
de la inversion en Activos Subyacentes en nombre de la Sociedad ni respecto de decisiones de
inversion por parte de los Activos Subyacentes, y no recibiran informaciéon adicional a la
proporcionada por la sociedad gestora de los Activos Subyacentes con las que se pretenda
suscribir un compromiso de inversion ni respecto de las inversiones que éstas vayan a realizar. El
éxito de la Sociedad dependera sustancialmente de la preparacion y experiencia de los
profesionales involucrados en la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y suscribir
compromisos de inversion con Activos Subyacentes que lleven a cabo sus inversiones de forma
adecuada y con éxito, y de los profesionales que gestionan dichos Activos para identificar,
seleccionar y ejecutar inversiones adecuadas y con éxito. Sin perjuicio de lo previsto en este
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Reglamento, no existe garantia alguna de que dichos profesionales continien prestando sus
servicios en todas estas entidades durante toda la vida de la Sociedad. Ademas, en el ejercicio
de sus funciones por parte de la Sociedad Gestora y los Activos Subyacentes o sus entidades
gestoras pueden surgir conflictos de interés.

Riesgo de incumplimiento por el accionista: En caso de que un accionista en la Sociedad no
cumpla con la obligacion de desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad, dicho accionista
podra verse expuesto a las consecuencias que para el incumplimiento establecen el Reglamento
de Gestion de la Sociedad, que incluyen el pago de intereses de demora, indemnizacion por dafios
y perjuicios, la venta de sus participaciones con una penalizacién o la amortizacién de las
participaciones.

Riesgo pais: La Sociedad tiene previsto suscribir o adquirir compromisos de inversion en Activos
Subyacentes que se dediquen a la inversién en compafiias que estan domiciliadas o desarrollan
su actividad en un ambito global. Los acontecimientos imprevistos de indole social, politico o
econdémico que se produzcan en un pais pueden afectar al valor de las inversiones de los Activos
Subyacentes haciéndolas mas volatiles u ocasionandoles pérdidas.

Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales: Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer
cambios de caracter legal, fiscal, o normativos, como la modificacién de la normativa o su
interpretacién por parte de los organismos competentes o supervisores de la Sociedad y, en su
caso, de sus accionistas, que podrian tener un efecto adverso sobre las inversiones o sobre su
rentabilidad, o sobre la posibilidad de mantenerlas por la Sociedad o sus accionistas o sobre su
régimen econdmico, financiero, juridico. Estos cambios pueden afectar a la categorizacion de la
Sociedad en términos de sostenibilidad. Ademas, no puede garantizarse que todas las inversiones
de la Sociedad obtengan el tratamiento mas eficiente desde un punto de vista fiscal para la
Sociedad o sus accionistas.

Asimismo, dada la naturaleza incipiente y los posibles cambios en las normativas y directrices
aplicables en materia de ESG y sostenibilidad, es posible que la Sociedad Gestora deba revisar
las declaraciones realizadas en relaciéon con la Sociedad en respuesta a la evolucién de las
directrices legales, reglamentarias o internas, o a los cambios en el enfoque del sector en relacion
con las clasificaciones y descripciones de ESG.

Riesgos en la obtenciéon de oportunidades de inversiéon: Es posible que la Sociedad no
consiga efectuar compromisos de inversion en Activos Subyacentes durante el periodo de
inversion, o que los compromisos de inversidon suscritos no alcancen un volumen similar al
Patrimonio Total Comprometido de la Sociedad. La Sociedad competira con otros vehiculos de
inversién por conseguir compromisos de inversion en los Activos Subyacentes, y los Activos
Subyacentes competiran, a su vez, con otras entidades de capital riesgo y otros inversores para
lograr oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para lograr oportunidades de
inversién aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o
afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad o a las inversiones que pueden ser efectuadas por los Activos
Subyacentes.

Riesgo de conflictos de interés: El riesgo consiste en la posible generacion de situaciones en
las que los intereses de la Sociedad Gestora de la Sociedad, los Activos Subyacentes y los
empleados o personas vinculadas de éstas, entren en conflicto con los intereses de los accionistas
y/o accionistas, en el marco de la colocacion y/o gestién de la Sociedad.

Los posibles conflictos de interés se gestionaran de conformidad con lo establecido en la
normativa vigente en cada momento y, de forma particular, de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora de la Sociedad. En todo caso, la
Sociedad se estructurara y organizara de forma que el riesgo de conflictos de intereses entre la
Sociedad y, en su caso, cualquier persona que contribuya a las actividades de la Sociedad o
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cualquier persona directa o indirectamente vinculada a la Sociedad, se puedan prever y se
reduzcan al minimo, no perjudicando los intereses de los accionistas y/o accionistas.

Riesgo de apalancamiento: La Sociedad invertira en Activos Subyacentes que, a su vez,
financian sus inversiones con deuda y con las estructuras tipicas en operaciones apalancadas,
que, por su naturaleza, se hallan sometidas a un elevado nivel de riesgo financiero.

Riesgo de sostenibilidad: Se entiende por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicién
ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material
negativo en el valor de la inversion. El riesgo de sostenibilidad dependera, entre otros, del sector
de actividad o localizacién geogréfica de las inversiones. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién en su valoracion y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacién en la Sociedad.

Informacién limitada sobre las inversiones: Durante el due diligence de los Activos
Subyacentes, asi como durante el periodo en el que éstas formen parte de la cartera de la
Sociedad, pueden existir situaciones en las que la Sociedad Gestora no tenga pleno acceso al
detalle de la cartera o conocimiento de toda la informacion sobre todas las circunstancias que
puedan afectar negativamente a la misma. Esta falta de informaciéon puede, en determinados
casos, afectar a las decisiones tomadas por la Sociedad Gestora.

Riesgo de liquidacion: La naturaleza iliquida de las inversiones de la Sociedad puede conllevar
que la duracién del mismo se extienda mas alla de lo previsto en su documentacion legal, por la
dificultad de proceder a la liquidacién de los activos y a fin de hacerlo en las condiciones mas
optimas. En este caso, los inversores de la Sociedad seguiran soportando las comisiones
previstas en su documentacién legal.

También podria ser necesario vender ciertas inversiones de cartera en un momento
desfavorable con el objetivo de proceder a la liquidacién de la Sociedad. Esto podria suponer un
impacto en el valor liquidativo de las participaciones de la Sociedad, que podria diferir de haber
continuado las inversiones en la cartera del mismo.

Riesgos derivados de la financiaciéon de la Sociedad: En el marco de la operativa de la
Sociedad, cuya estrategia de inversion se centra en la participacidon en Activos Subyacentes, es
habitual que se produzcan desfases temporales entre las necesidades de desembolso en dichos
Activos Subyacentes y las llamadas de capital que la Sociedad Gestora efectua a los accionistas
de la Sociedad. Estos desfases pueden generar necesidades puntuales de tesoreria que, para ser
gestionadas de forma eficiente, podrian requerir el recurso a instrumentos de financiacién. Si bien
estas herramientas permiten una gestion mas agil y eficaz de la liquidez de la Sociedad, su
utilizacion conlleva una serie de riesgos que deben ser debidamente considerados. Entre ellos
destacan:

- Riesgo de tipo de interés: Las condiciones de mercado pueden provocar incrementos en
los tipos de interés, lo que podria repercutir directamente en el coste de la financiacién v,
en consecuencia, podria afectar negativamente a la rentabilidad neta de la Sociedad.

- Riesgo de contraparte: La dependencia de entidades financieras para la concesion de
crédito introduce un riesgo adicional vinculado a la solvencia y disponibilidad de dichas
entidades.

- Riesgo operativo: La gestion de instrumentos financieros de deuda exige una adecuada
planificacién y control, cuya ausencia podria derivar en ineficiencias o errores que afecten
al funcionamiento de la Sociedad. En particular, en el caso de que se optase por la
alternativa del NAV financing, en determinadas circunstancias, podrian producirse
restricciones operativas sobre los Activos Subyacentes de la Sociedad (pudiendo llegar a
limitarse la capacidad de la Sociedad Gestora para disponer libremente de los mismos o
realizar nuevas inversiones).
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- Riesgo de valoraciéon: En el caso de que se optase por la alternativa relativa al NAV
financing, la financiacién estaria directamente vinculada al valor de los Activos Subyacentes
de la Sociedad. Esto podria suponer que, en caso de producirse fluctuaciones en dicho
valor, podrian generarse ajustes en los margenes exigidos por los prestamistas (a modo de
ejemplo, requerimientos de colateral adicionales o reduccién del importe disponible para
financiacion) o incluso eventos de incumplimiento.

- Riesgo de apalancamiento: La utilizacién del NAV financing incrementa el nivel de
apalancamiento de la Sociedad, lo que puede derivar en una mayor volatilidad de los
resultados, pudiendo amplificar tanto los rendimientos positivos como las pérdidas
potenciales. En contextos de depreciacion del valor de los Activos Subyacentes, la deuda
asociada puede llegar a representar una proporcidn sustancial del valor liquidativo de la
Sociedad, lo que podria traducirse en una disminucion significativa de los retornos netos
para los accionistas o, en casos extremos, en una afectacion parcial del capital invertido.

- Riesgo de refinanciacion al vencimiento: EI NAV financing suele contar con horizontes
temporales que oscilan entre los dos y los siete afios. Existe un riesgo inherente de
refinanciacion en el momento del vencimiento, particularmente en situaciones de
condiciones de mercado desfavorables. Este riesgo se ve acentuado si la Sociedad se
encuentra en fases avanzadas de su ciclo de vida y presenta niveles limitados de liquidez,
lo que podria dificultar la obtencién de nuevas fuentes de financiacion en términos
favorables.

Los instrumentos de financiacion podrian también ser utilizados para agilizar los procesos
de desinversién o para gestionar el pago de distribuciones a los accionistas de la Sociedad,
en aquellos casos en los que la Sociedad Gestora asi lo estimara conveniente. Junto con
los riesgos previamente expuestos, también podrian presentarse los siguientes riesgos
adicionales:

- Riesgo financiero: La utilizacion de financiacion para proceder al pago de
distribuciones podria comprometer la salud financiera de la Sociedad si los Activos
Subyacentes no generaran flujos suficientes para cubrir el importe financiado. Esto
podria implicar un apalancamiento econdémico indirecto ya que se estarian
distribuyendo recursos que aun no han sido generados por los Activos Subyacentes.

- Riesgo de conflicto de interés: El uso de herramientas de financiacion para hacer frente
al pago de distribuciones, podria suponer un potencial conflicto de interés en la medida
en que se interpretara que la Sociedad Gestora prioriza la realizacion de distribuciones
anticipadas para mejorar métricas de rendimiento a corto plazo, en detrimento de la
rentabilidad real y sostenible de la Sociedad a largo plazo.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni pretende recoger
una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los
inversores en la Sociedad deberdn en todo caso asesorarse debidamente con cardcter previo a acometer
su inversién en la Sociedad.
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