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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversion en renta variable sera en
compafiias de cualquier capitalizacion bursatil con perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo. Se invertira tanto
en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demas paises de la OCDE y hasta un 20% de de la exposicion total enemisores/mercados de paises emergentes.No
existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta
fija de baja calidadcrediticia. El riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total. Podra existir concentracion geografica
o0 sectorial.Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados
por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia
sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.La IIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiéon en valores de una misma emisién no
supera el 30% del activo de la 1IC.Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion activa, lo que puede
incrementar sus gastos.2 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10%
del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de
sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccidn al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,00 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.492,92 6.298,99
N° de Participes 11 9
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 738 113,6963
2018 219 94,6838
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,15 0,49 1,01 1,05 2,06 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 20,08 1,70 2,20 15,54

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,35 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,21 08-08-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,40 13,00 7,35 12,70

lbex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,15 0,19
VaR histérico del

L 6,53 6,53 5,64 6,71

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,44 0,43 0,48 0,64 1,76
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,66 669 95,03




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 45 6,10 45 6,39
* Cartera exterior 661 89,57 623 88,49
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 38 5,15 40 5,68
(+/-) RESTO -6 -0,81 -4 -0,57
TOTAL PATRIMONIO 738 100,00 % 704 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 704 254 219
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,03 87,39 94,90 -95,05
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,71 2,07 11,61 17,74
(+) Rendimientos de gestion 2,32 2,86 14,35 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,39 0,83 1,69 -32,74
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,93 2,06 12,70 33,88
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 -0,03 -0,04 -103,60
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,79 -2,76 12,12
- Comision de gestion -0,49 -0,52 -2,06 -35,52
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -45,41
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,12 -0,33 28,81
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,04 -111,70
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,13 -0,27 51,03
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 738 704 738

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 45 6,12 45 6,39
TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,12 45 6,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,12 45 6,39
TOTAL RV COTIZADA 661 89,55 623 88,51
TOTAL RENTA VARIABLE 661 89,55 623 88,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 661 89,55 623 88,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,67 669 94,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 433% |
@RV cot. =6,12% 1'
RV cot. ext. = B0.55%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X|X|[X[X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién

X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de




ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversidn de caracter financiero con el
namero 5316, el compartimento ESFERA 11l / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. NiUmero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, FI, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversién de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
"(A) Un participe significativo con un 80,33% de participacion (G) Se han percibido ingresos por entidades del
grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes
porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,0049%"

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aung
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las eleccion
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnolégica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los préximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza |
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Decidimos nuestras inversiones en base al trascurso histdrico de las mismas, su comportamiento a lo largo de |
diferentes ciclos y escenarios econémicos y a la trayectoria futura en base a los cambios tecnoldgicos y gustos de la
sociedad.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 4,83% y el nimero de participes ha aumentado en 2.

Ademaés, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 1,70% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,43% sobre el patrimonio medio.

La comision de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,15% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 113,6963 a lo largo del periodo frente a 111,7982 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido 1,70%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La inversién mas relevante del trimestre ha sido la referida a la posicion de Paypal.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 5,11% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 94,93%.

La renta fija asciende a 5,07%.

La cartera esta invertida al 25,22% en euros.

La cartera esté invertida al 0% en otras IIC.

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

DS

na




El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro ¢
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacién alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 13,00% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé 6,71%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de egjercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversion en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Suponemos que el mercado seguird su senda alcista en los proximos afios, a pesar de los posibles riesgos econémic
que puedan suceder, noticias impactantes, posibles guerras y otros factores que puedan desestabilizar el mercado. Pero

tenemos fe en que el mercado sequird alcista

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 23 3,12 24 3,46
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 22 3,00 21 2,93
TOTAL RV COTIZADA 45 6,12 45 6,39
TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,12 45 6,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,12 45 6,39
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 5 0,62 5 0,78
CH0038863350 - ACCIONES|NESTLE SA CHF 8 1,08 7 1,03
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 8 1,02 8 1,20
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 6 0,80 6 0,89
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 16 2,17 16 2,27
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 17 2,26 16 2,23
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 9 1,28 9 1,27
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 8 1,06 7 1,05
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 10 1,37 9 1,32
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 15 1,97 13 1,79
GB0002148343 - ACCIONES|RATHBONE BROTHERS PL GBP 15 2,04 15 2,11
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 7 1,01 8 117
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 19 2,51 18 2,61
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 11 1,49 9 1,33
GBOOB1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 12 1,65 11 1,62
GB00B1VZ0OM25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 15 2,03 14 194
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 19 2,57 18 2,61
GB00B8C3BLO3 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 8 1,06 9 127

10



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB0OBDR05CO01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 10 1,35 9 132
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 6 0,81 6 0,85
GG00B4L84979 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 7 0,88 12 1,72
1L0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE UsD 8 1,09 8 1,16
KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED PL UsD 13 1,69 13 187
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 10 1,34 10 1,39
NLO0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 0 0,00 9 1,29
NL0000388619 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 9 1,27 0 0,00
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 7 0,92 7 0,96
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 13 1,82 11 1,62
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 7 0,91 6 0,81
US0220951033 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC UsD 10 1,37 11 1,60
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 20 2,64 17 2,35
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 9 1,28 9 1,27
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND UsD 19 2,52 18 2,52
US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP UsD 22 2,93 18 2,60
US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP UsD 19 2,63 11 1,50
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 7 0,91 6 0,90
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 23 3,10 24 3,37
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 8 1,09 9 1,23
US36197T1034 - ADR|GW PHARMACEUTICALS P UsD 5 0,64 7 0,97
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE UsD 6 0,87 5 0,78
US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP. UsD 12 1,63 11 152
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 20 2,73 21 2,96
US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION UsD 15 2,01 16 2,28
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 8 1,03 7 1,01
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 12 1,66 16 2,29
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 17 2,32 0 0,00
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN UsD 29 3,87 28 4,02
US78573M1045 - ACCIONES|SABRE CORP UsD 12 1,67 12 1,66
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 9 1,16 8 1,20
US8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN UsD 15 2,01 13 1,79
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 14 1,84 14 1,95
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 10 1,35 11 1,52
US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP UsD 33 4,44 30 4,30
US9837931008 - ACCIONES|XPO LOGISTICS INC USD 13 1,78 10 1,44
TOTAL RV COTIZADA 661 89,55 623 88,51
TOTAL RENTA VARIABLE 661 89,55 623 88,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 661 89,55 623 88,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,67 669 94,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / SAPPHIRE INCOME PLUS
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: El compartimento tendrd como minimo un 85% de la exposicién total en renta fija (incluyendo

depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), y el resto en renta variable. No existe
objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), capitalizacion bursatil y sector econémico o paises (OCDE o 5 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018
emergentes sin limitacion). Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. Las emisiones tendran al menos mediana
calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. HASTA UN
10% DE LA EXPOSICIONTOTAL PODRA SER RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA (INFERIOR A BBB-) ESTO
ES CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO, Gnicamente a través de IIC. Para emisiones no calificadas se atendera al
rating del emisor.La duracién media de la cartera estara entre 0 y 2 afios.La renta variable no euro mas el riesgo divisa no
superaran el 30% de la exposicion total.Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes 0 no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autébnoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de
una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion
activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,49 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.167,61 6.167,61
N° de Participes 9 9
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 599 97,1342
2018 97 96,9120
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,23 -0,75 -1,22 2,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,54 11-07-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,24 01-07-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,82 2,24 1,61 4,03

lbex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,15 0,19
VaR histérico del

o 1,64 1,89 1,36 0,35

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,53 0,32 0,42 3,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,79
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 492 82,14 494 81,79
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 102 17,03 98 16,23
(+/-) RESTO 5 0,83 11 1,82
TOTAL PATRIMONIO 599 100,00 % 604 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 604 611 97
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 106,38 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,76 -1,23 -1,92 -39,35
(+) Rendimientos de gestion -0,27 -0,73 -0,91 -63,72
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 24,74
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 8,46
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,14 -0,27 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,26 -0,58 -0,62 55,21
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,42 -1,27 -0,83
- Comision de gestion -0,23 -0,22 -0,67 -0,01
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -0,12
- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,18 -0,54 4,42
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(+) Ingresos -0,06 -0,08 0,26 -20,05
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,06 -0,08 0,26 20,05
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 599 604 599

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 492 82,14 494 81,83
TOTAL RENTA FIJA 492 82,14 494 81,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 492 82,14 494 81,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 17 BE%
@ RF repos= 82,14%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

MINI DAX30 INDEX

FUTURO|MINI
DAX30 INDEX|5|

62

Inversion

DJ EURO STOXX50

FUTURO|DJ
EURO
STOXX50|10]

36

Inversion

Total subyacente renta variable

98

TOTAL OBLIGACIONES

98

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X[Xx

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, FI, inscrito en el registro de fondos de inversidén de caracter financiero con el
numero 5316, el compartimento ESFERA Il / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversiéon de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Numero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA Il /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 49,17% y un 26,18% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas

repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda

Publica que realiza la gestora con el Depositario,contratando 1.483.720,32 euros con unos gastos de 287,25 euros. (G)

Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos

por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,2448%
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aungpe
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza lps
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Hemos mantenido la misma politica de inversiones que el periodo anterior. Dados los bajisimos tipos de interés, manterjer
lo méas posible la cartera en liquidez o en muy corto plazo. Simultdneamente, en una parte muy minoritaria, realizar
operaciones de muy corto plazo en futuros de indices de renta variable.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 0,75% y el nimero de participes se ha mantenifo
constante.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -0,75% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 97,1342 a lo largo del periodo frente a 97,8675 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestdqra
ha sido del -0,75% mientras que la del compartimento ha sido -0,75%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han realizado inversiones puntuales de muy corto plazo en Futuros del Dax, Eurostoxx y Bund.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos por importe de 1.483.720,32€ durante el trimestre.

El objetivo perseguido por la operativa de derivados ha sido el de inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 17,02% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 14,10%.

La renta fija asciende a 85,90 %.

La cartera esté invertida al 100% en euros.

La cartera esté invertida al 0% en otras IIC.
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No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.
Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 14,23%.
Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medja
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 2,24% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% vy la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 1,64%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacidn o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

o

motivo la inversion en la Compaifiia.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Similar a la tltima etapa. Los tipos de interés han sido mayoritariamente negativos en el euro en practicamente todos lgs

plazos. v bolsas en movimiento lateral-alcista

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08
ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00
ES00000123C7 - REPOIESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 82 13,69 85 14,08
ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08
ES00000126Z71 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08
ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 69 11,43
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 492 82,14 494 81,83
TOTAL RENTA FIJA 492 82,14 494 81,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 492 82,14 494 81,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,83
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA 11l / TITAN DYNAMIC
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Jesus Manuel Landaluce Dominguez, cuya

sustitucion supondria un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria el derecho de separacién a los
participes.Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija.No existe objetivo
predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (pUblico o privado),
ni por rating, ni duracion, capitalizaciéon bursatil, divisa, sector econémico o paises. Podra existir concentracion geografica
o0 sectorial. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo de divisa puede
alcanzar el 100% de la exposicion total.Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o0 no al grupo de la Gestora.Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autonoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafa sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de
una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestion
activa, lo que puede incrementar sus gastos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos
gue podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre
otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 2,80 5,04 13,77
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.180,10 7.144,18
N° de Participes 27 26
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 590 82,1856
2018 84 92,1218
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,79 -5,32 -4,25 -1,59

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,71 24-09-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,11 17-07-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,85 12,74 9,52 13,15

lbex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,19 0,19
VaR histérico del

T 9,28 10,46 7,55 8,84

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,05 0,53 0,71 1,15 4,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,31 606 97,74
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 222 37,63 336 54,19
* Cartera exterior 358 60,68 270 43,55
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10 1,69 15 2,42
(+/-) RESTO 0 0,00 -1 -0,16
TOTAL PATRIMONIO 590 100,00 % 620 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 620 246 84
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,51 81,45 135,36 -99,23
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,41 -6,22 -17,78 6,88
(+) Rendimientos de gestion -4,89 -5,53 -15,80 8,99
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,41 0,54 1,38 -5,78
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,89 -5,67 -15,71 -6,33
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,41 -0,40 -1,47 -26,75
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,54 -0,71 -2,08 -8,16
- Comision de gestion -0,34 -0,33 -1,01 -25,67
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -25,61
- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,34 -0,94 41,92
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,04 12,21
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,03 33,07
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,10 51,36
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,02 0,10 51,36
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 590 620 590

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 222 37,66 336 54,17
TOTAL RENTA VARIABLE 222 37,66 336 54,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 222 37.66 336 54,17
TOTAL RV COTIZADA 358 60,69 270 43,54
TOTAL RENTA VARIABLE 358 60,69 270 43,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 358 60,69 270 43,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,35 606 97,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

© Otros = 1,65%
@RV cot. = 37 66%
RV cot. ext. = 80,689%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX [X[X|X|X]|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
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ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversidn de caracter financiero con el
namero 5316, el compartimento ESFERA 11l / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. NiUmero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, FI, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversién de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
"(A) Un participe significativo con un 25,22% de participacion. (G) Se han

percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 1,6720% "

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aung
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las eleccion
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza |
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este tercer trimestre la 1IC sigue focalizdndose activamente en posiciones de renta variable americana y en mer
medida espafiola. Titan Dynamic continua monitoreando valores sélidos cuyo precio sea bajo en relacién a la calidad de
los mismos en el momento que su sector se encuentre en situacion de interés y fortaleza en el mercado. Lejos de
desaparecer, las tensiones politicas se recrudecieron en agosto sin visos de solucion: el Reino Unido, de la mano de su
nuevo premier Boris Johnson, parecia imparablemente encaminado hacia el brexit duro tras la anunciada suspensioén del
Parlamento, mientras que todos los restantes focos prosiguen activos: guerra comercial USA-China, inmigracion o los
inquietantes acontecimientos de Hong-Kong. Las tensiones macroeconémicas se han aliviado bastante durante el mes de
septiembre, sin embargo Trump emite algunos mensajes contradictorios en su batalla comercial con China, mientras que
la judicatura britanica limita el poder de Boris Johnson alejando el peligro de un brexit duro e inmediato. También en ltalia
se forma un gobierno menos conflictivo con Europa. Habra que estar atentos a los acontecimientos futuros. Ante el
panorama de total incertidumbre seguimos buscando valor y refugio en activos muy concretos descorrelacionados, y asi
mismo sobre ponderando el sector minero en el cual identificamos un nuevo ciclo alcista.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 4,85% y el nUmero de participes ha aumentado en 1.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -5,32% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 82,1856 a lo largo del periodo frente a 86,8046 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -5,32%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre finalizado se ha tomado una posicién importante en EYPT, EyePoint Pharmaceuticals, Inc. Healthcg
| Biotechnology | USA; Consideramos mantener en el tiempo como valor estratégico. Con productos comercializandose y
una amplia adopcion de los mismos por la comunidad médica el progreso es muy satisfactorio. Hemos aprovechado la
correccion en el oro de las dltimas semanas para acumular activos que ya estaban en cartera, con especial atencion a
mineras de mayor exposicion a la plata, como las canadieneses SILV,HL,FSM,SVM y GORO.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

No se ha realizado operativa en derivados durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 1,71% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 98,29%.

La renta fija asciende a 1,71 %.

La cartera esta invertida al 42,64% en euros.

La cartera esté invertida al 0 % en otras IIC.

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medja
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 12,74% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 9,28%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas no son las mas optimistas. El cambio constante en el sentimiento esta creando una gran incertidumbre.
Es dificil encontrar acciones que se espera que funcionen bien en un entorno de mercado dado cuando el entorno de
mercado es tan incierto porque esta cambiando mas rapida e inesperadamente. ¢ Estan subiendo o bajando las tasas?
¢Estan subiendo los aranceles o estamos llegando a un acuerdo con China? ¢El mercado alcista va a terminar o
continuara? ¢Veremos rendimientos de bonos negativos? ¢, Se avecina una recesion? ¢Pueden las acciones de valor
volver a tener un rendimiento superior? Colocar las actualizaciones de Twitter sobre lo que ya es un entorno Unico coloca
a los inversores en un lugar sin precedentes. Este mes, los consumidores estadounidenses decidieron que la economia se
encaminaba hacia un mal momento y que las acciones probablemente seguirian su mismo camino. En la mayor medida

n
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desde 2011, los consumidores esperan que tanto los precios de las acciones como los rendimientos de los bonos
disminuyan en los préximos meses. Su pesimismo rara vez ha sido tan alto fuera de las recesiones, y cuando eso sucedio,
las acciones mostraron grandes ganancias en los proximos 9 a 12 meses, con ganancias especialmente grandes en
acciones de menor capitalizacién. Dato curioso que tendremos muy en cuenta. Continuaremos el proceso de seleccién de
activos con sesgo refugio en que también irdn saliendo valores estrechos que no han alcanzado nuestros objetivos y

paulatinamente incorporaremos-activos-aue muestren buena evolucidn-en su retribucidn al accionista
g Lad tl

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 0 0,00 24 3,85
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 15 2,50 18 2,91
ES0105385001 - ACCIONES|SOLARPACK CORP TECNO EUR 0 0,00 6 0,93
ES0109260531 - ACCIONES|AMPER SA EUR 42 7,04 41 6,58
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 28 4,81 28 4,50
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 45 7,57 49 7,95
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 0 0,00 25 4,02
ES0136463017 - ACCIONES|FERSA ENERGIAS RENOV EUR 8 1,34 10 1,68
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 0 0,00 10 1,58
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 0 0,00 13 2,03
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y ME EUR 0 0,00 10 1,62
ES0166300212 - ACCIONES|NICOLAS CORREA SA EUR 19 3,27 20 3,17
ES0167733015 - ACCIONES|ORYZON GENOMICS SA EUR 5 0,90 6 1,04
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 20 3,33 27 4,28
ES0172233118 - ACCIONES|BIOSEARCH SA EUR 14 2,38 18 2,86
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS SA EUR 27 4,52 28 4,50
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 0 0,00 4 0,67
TOTAL RV COTIZADA 222 37,66 336 54,17
TOTAL RENTA VARIABLE 222 37,66 336 54,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 222 37,66 336 54,17
CA03835T2002 - ACCIONES|APTOSE BIOSCIENCES | UsD 33 5,51 18 2,96
CA05156X1087 - ACCIONES|JAURORA CANNABIS INC UsD 6 1,02 5 0,78
CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER COR UsD 0 0,00 7 1,16
CA3499151080 - ACCIONES|FORTUNA SILVER MINES UsD 14 2,40 10 1,62
CA39115V1013 - ACCIONES|GREAT PANTHER MINING UsD 19 3,29 0 0,00
CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP UsD 0 0,00 6 0,96
CA6445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC UsD 9 157 0 0,00
CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER UsD 0 0,00 12 2,01
CA82639W1068 - ACCIONES|SIERRA METALS INC UsD 11 1,85 0 0,00
CAB82835P1036 - ACCIONES|SILVERCORP METALS IN UsD 4 0,60 0 0,00
CAB8283631015 - ACCIONESI|SILVERCREST METALS | UsD 24 4,03 7 111
CA87601A1075 - ACCIONES|TANZANIAN GOLD CORP UsD 15 2,47 0 0,00
CA9004351081 - ACCIONES|TURQUOISE HILL RESOU UsD 0 0,07 5 0,88
FR0011341205 - ACCIONES|NANOBIOTIX EUR 20 3,44 0 0,00
US03528H1095 - ACCIONES|ANIXA BIOSCIENCES IN UsD 26 4,36 42 6,69
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 0 0,00 16 2,65
US09072V4023 - ACCIONES|BIOCEPT INC UsD 13 2,15 15 2,36
US21900C3088 - ACCIONES|CORMEDIX INC UsD 0 0,00 4 0,64
US2394671034 - ACCIONES|DAXOR CORP UsD 9 1,50 5 0,73
US30233G1004 - ACCIONES|EYEPOINT PHARMACEUTI UsD 43 7,32 0 0,00
US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT-MCMORAN INC UsD 9 1,49 0 0,00
US38068T1051 - ACCIONES|GOLD RESOURCE CORP UsD 25 4,27 0 0,00
US41015N1063 - ACCIONES|HANCOCK JAFFE LABORA UsD 27 4,65 28 4,57
US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING CO UsD 6 1,09 2 0,26
US5893781089 - ACCIONES|MERCURY SYSTEMS INC UsD 0 0,00 6 1,00
US7004162092 - ACCIONES|PARK ELECTROCHEMICAL UsD 0 0,00 15 2,37
US7392761034 - ACCIONES|POWER INTEGRATIONS | UsD 0 0,00 8 131
US78463M1071 - ACCIONES|SPS COMMERCE INC UsD 0 0,00 13 2,17
US84265V1052 - ACCIONES|SOUTHERN COPPER CORP UsD 16 2,65 10 1,65
US8684591089 - ACCIONES|SUPERNUS PHARMACEUTI UsD 5 0,85 6 0,94
US9189051009 - ACCIONES|VALHI INC UsD 14 2,36 17 2,74
US98426T1060 - ADR|YY INC UsD 10 1,75 12 1,98
TOTAL RV COTIZADA 358 60,69 270 43,54
TOTAL RENTA VARIABLE 358 60,69 270 43,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 358 60,69 270 43,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,35 606 97,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / MUSTALLAR
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Javier Castro Valdivia, cuya sustitucion supondria

un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria derecho de separacion a los participes.Se invierte
directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacioén por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media de la cartera de
renta fija, o rating emisién/emisor(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja
calidad). Podréa haber concentracién geografica y sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicién
total.Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se establece una volatilidad objetivo inferior al 30% anual. El limite de pérdida
maxima sera del 20% mensual con un nivel de confianza de 99% y del 10% semanal con un nivel confianza de 99%. El
grado de apalancamiento puede oscilar entre el 0-500%, sin que exista un nivel de apalancamiento esperado
predeterminado.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque
indirectamente se podran utilizar derivados no cotizados en mercados organizados.Se podréa invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior Afio actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,74 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 12.861,67 12.862,88
N° de Participes 6 7
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.283 99,7715
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,40 0,00 0,40 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,60

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,30 30-07-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,91 16-08-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,74
lbex-35 12,24 13,16
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22
VaR histérico del
T 4,06
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,48

compraventa de valores.
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El 10/05/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre

Importe

% sobre
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,45 1.114 87,30
* Cartera interior 773 60,25 829 64,97
* Cartera exterior 503 39,20 285 22,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 217 16,91 232 18,18
(+/-) RESTO -209 -16,29 -70 -5,49
TOTAL PATRIMONIO 1.283 100,00 % 1.276 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.276 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,01 225,93 210,50 -100,01
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,59 -0,84 0,44 -256,00
(+) Rendimientos de gestion 1,07 -0,42 1,83 -658,63
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 9,37
+ Dividendos 0,28 0,00 0,58 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 141,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,43 -0,74 0,20 -228,58
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,20 0,07 -0,35 -765,05
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,60 0,27 1,49 385,46
+ Oftros resultados -0,03 -0,01 -0,07 -339,76
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,43 -1,39 142,32
- Comision de gestion -0,25 -0,24 -0,75 -130,65
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -130,55
- Gastos por servicios exteriores -0,17 -0,14 -0,48 -155,16
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,03 -0,07 -66,09
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,03 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,01 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.283 1.276 1.283

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 661 51,50 792 62,10
TOTAL RENTA FIJA 661 51,50 792 62,10
TOTAL RV COTIZADA 112 8,70 37 2,87
TOTAL RENTA VARIABLE 112 8,70 37 2,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 773 60,20 829 64,97
TOTAL RV COTIZADA 162 12,63 214 16,79
TOTAL RENTA VARIABLE 162 12,63 214 16,79
TOTAL lIC 341 26,56 71 5,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 503 39,19 285 22,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,39 1.114 87,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 26,56%

® Otros = 0,61%
RF repos=515% |
RV cot. = B,7% \

@RV cot. ext. = 12,63%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOSILYXOR
LYXOR EURO STOXX BAN EURO STOXX 41 Inversion
BAN
FONDOS|GLOBA -
GLOBAL X MSCI PAKIST 23 Inversion
L X MSCI PAKIST
FONDOS|GLOBA -
GLOBAL X MSCI NIGERI 15 Inversion
L X MSCI NIGERI
Total otros subyacentes 78
TOTAL OBLIGACIONES 78

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X
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SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, FI, inscrito en el registro de fondos de inversidén de caracter financiero con el
numero 5316, el compartimento ESFERA Il / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversiéon de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Numero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA Il /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 70,29% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
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Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.944.000 euros con unos gastos de 296,40 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la lIC en el periodo: Corretajes: 0,1433%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los préximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aungpe
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza Ips
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propensién al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones efectuadas corresponden a activos con bajas valoraciones que se encuentren en proceso fle
consolidacion de precios atractivos y que puedan resistir un proceso de &#8220;final de ciclo&#8221; debido a atractivas
valoraciones, o bien por su comportamiento defensivo, alta generacion de efectivo o descorrelacion con el ciclo general de
la economia mundial. Algunas de las posiciones son pequefias en relacion con el patrimonio del compartimento por la
necesidad de diversificacion y el perfil de riesgo de los activos adquiridos. Se han tomado posiciones en renta fija de alto
rendimiento en euros debido al nuevo escenario de tipos de interés establecido por el Banco Central Europeo. Si bien
tiene un precio elevado, el nuevo escenario de tipos de interés, junto con el bajo riesgo por duracion, hacen que esta clase
de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han tomado posiciones en renta fija emergente en délares con la divisa
cubierta a euros debido al nuevo escenario de tipos de interés que perfila la Reserva Federal Estadounidense. Tiene un
precio elevado, pero el nuevo escenario de tipos de interés, junto con el moderado riesgo por duracién, y el decreciente
coste de la cobertura de la divisa, hacen que esta clase de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han tomado
posiciones en renta fija emergente de alta rentabilidad en délares debido al nuevo escenario de tipos de interés que perfila
la Reserva Federal Estadounidense y a la probable mayor abundancia de liquidez futura (expansion cuantitativa, QE).
Tiene un precio razonable, y en el nuevo escenario de tipos de interés y liquidez, junto con el moderado riesgo por
duracidn, hacen que esta clase de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han efectuado inversiones y desinversiones
tacticas (trading) en diversos activos, aprovechando las oportunidades. El resto de la cartera permanece en liquidez o
instrumentos monetarios, por la baja rentabilidad-riesgo de la renta fija grado de inversién en euros o con la divisa
cubierta.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 0,59% y el nimero de participes ha disminuido en 1.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 0,60% mientras que la de la letra de tesoro a un afio ha sifo
0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,48% sobre el patrimonio medio. La comision de gestidn sobre resultados a fin de
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periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 99,7715 a lo largo del periodo frente a 99,1806 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras la del compartimento ha sido 0,60%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha invertido en el iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF, fondo de renta fija de alto rendimiento en euros
gestién pasiva. Se ha invertido en el iShares Emerging Markets High Yield Bond ETF, fondo de renta fija emergente de
alto rendimiento en ddlares de gestion pasiva. Se ha invertido en el iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF, fondo de
renta fija emergente en délares con cobertura de divisa a euros de gestion pasiva. Se ha desinvertido en Vodafone,
materializando plusvalias.

Se ha desinvertido en iShares MSCI Turkey UCITS ETF, materializando plusvalias.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos por importe de 1.944.000€ durante el trimestre.

Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Los instrumentos utilizados
el periodo tienen la finalidad de inversion y se utilizan, en lugar de otros productos de contado, con el objetivo de minimizar
los costes de transaccion.

La exposicién a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de V.
absoluto. El limite de pérdida maxima sera del 20% mensual con un nivel de confianza de 99%. El grado de
apalancamiento puede oscilar entre el 0% y 500%.

El horizonte temporal es un afio.

El VaR maximo del periodo ha sido 1,72% y el minimo 0,83%. El VaR medio del periodo ha sido 1,34%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 16,92% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 41,17%

La renta fija asciende a 58,83%

La cartera esta invertida al 84,63% en euros

La cartera esta invertida en otras IIC al 22,83%

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

VaR medio del periodo: 1,34%

El nivel de apalancamiento es de 26,56 al final del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 5,74% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 3,48%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de egjercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
gue los acuerdos a debate impliquen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

He
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motivé la inversion en la Compaiiia.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La mayoria de los activos financieros alcanzan precios elevados, especialmente la renta fija en euros en todas |
categorias. La renta fija en délares con cobertura del riesgo de divisa alcanza también precios elevados con rentabilidad
potencial baja. La renta fija emergente, tanto en doélares americanos como en moneda local, tiene valoraciones
razonables, si bien el coste de la cobertura del riesgo divisa a euros es elevado. La renta variable de Estados Unidos
alcanza valoraciones histéricamente elevadas o muy elevadas. La renta variable europea alcanza valoraciones razonables
en algunos sectores y paises, y valoraciones elevadas en otros. La renta variable emergente presenta valoraciones
razonables, mezclando valoraciones atractivas en paises de elevado riesgo con valoraciones elevadas en los paises de
riesgo moderado. No se han observado cambios significativos en el trimestre en las valoraciones de las clases de activos
y en el binomio rentabilidad-riesgo. En general, se observa un comportamiento de &#8220;final de ciclo&#8221; o fase de
debilitamiento macroecondmico, que coincide con valoraciones elevadas o muy elevadas de los activos financieros. Los
signos de debilitamiento son este trimestre mas fuertes y abundantes, especialmente los indicadores adelantados (PMI,
ISM, LEI, etc.) y los basados en encuestas. Continlia el proceso de construccién de la cartera; dado el entorno de
elevados precios de la mayoria de los activos financieros, este proceso esta siendo lento. La exposicion al riesgo del
mercado en el periodo ha sido baja pero creciente respecto al trimestre anterior; el porcentaje de la cartera en liquidez o
instrumentos monetarios ha promediado el 70% del patrimonio. La baja exposicion se traduce en una baja volatilidad del
fondo, del 4,8% anualizada. Los sectores y activos en los que el fondo esta invertido han registrado un comportamiento

aeneral alcista nor lo aue la rentabilidad fue nositiva—del 0 6%
b ™ -t ™ T T

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35
ES00000122E5 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 9] 0,00
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00
ES00000123X3 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 111 8,65 132 10,35
ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35
ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL]-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35
ES00000128X2 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 9] 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 132 10,35
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 661 51,50 792 62,10
TOTAL RENTA FIJA 661 51,50 792 62,10
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 74 5,80 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 37 2,90 37 2,87
TOTAL RV COTIZADA 112 8,70 37 2,87
TOTAL RENTA VARIABLE 112 8,70 37 2,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 773 60,20 829 64,97
DEO00A1J5RX9 - ACCIONES|TELEFONICA DEUTSCHLA EUR 77 5,98 74 5,78
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 60 4,71 44 3,43
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 25 1,94 39 3,07
GB0OBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC EUR 0 0,00 58 4,51
TOTAL RV COTIZADA 162 12,63 214 16,79
TOTAL RENTA VARIABLE 162 12,63 214 16.79
IEOOB1FZS574 - FONDOS|ISHARES MSCI TURKEY EUR 0 0,00 40 3,16
IEQ0B66F4759 - FONDOS|ISHARES EUR HIGH YIE EUR 104 8,07 0 0,00
IEO0BJ5JPH63 - FONDOS|ISHARES JP MORGAN $ EUR 52 4,08 9] 0,00
LU1829219390 - FONDOS|LYXOR EURO STOXX BAN EUR 41 3,18 0 0,00
US37950E6894 - FONDOS|GLOBAL X MSCI PAKIST uUsb 23 1,78 15 1,14
US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI USD 15 114 16 125
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US4642862852 - FONDOS|ISHARES EMERGING MAR USD 107 8,31 0 0,00
TOTAL IIC 341 26,56 71 5,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 503 39,19 285 22,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,39 1.114 87,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / UNIVERSAL STRATEGIES
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicidn total en renta fija (incluyendo depdsitos e

instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y en renta variable, esta ultima preferiblemente a traves de
opciones financieras.Se podré invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos
en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating, ni duracién,
capitalizacion bursétil, divisa, sector econémico o paises. Se podra tener el 50% de la exposicién total en renta fija de baja
calidad crediticia. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total.Se establece una volatilidad objetivo
inferior al 20% anual. Se fija un VaR del 32% a 12 meses, lo que supone una pérdida maxima estimada de un 32% en el
plazo de 1 afio, con un 95% de confianza. El limite de pérdida maxima sera del 7% semanal con un 99% de confianza. El
grado de apalancamiento oscilara entre el 0%-500%.La seleccién de valores se realizard de forma global principalmente
con estrategias de opciones para conseguir la exposicion total deseada en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior Afio actual Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 13.659,75 3.620,77
N° de Participes 21 5
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.329 97,3112
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,49 0,00 0,49 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -2,41

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,20 14-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 3,81 16-08-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,45
lbex-35 12,24 13,16
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22
VaR histérico del
T 13,39
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,53

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 10/05/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre

Importe

% sobre
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 904 68,02 274 75,90
* Cartera interior 939 70,65 277 76,73
* Cartera exterior -35 -2,63 -3 -0,83
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 227 17,08 55 15,24
(+/-) RESTO 198 14,90 32 8,86
TOTAL PATRIMONIO 1.329 100,00 % 361 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 361 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 113,25 359,19 418,02 165,71
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,03 -0,06 2,74 -14.655,28
(+) Rendimientos de gestion 1,58 1,17 4,62 1.040,23
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 -478,61
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 3.296,83
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,59 1,18 4,64 1.033,06
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,55 -1,23 -1,88 278,28
- Comision de gestion -0,30 -0,29 -0,89 -776,63
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -779,50
- Gastos por servicios exteriores -0,19 -0,76 -0,76 -113,20
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,16 -0,14 -66,09
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,03 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.329 361 1.329

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

45




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 939 70,62 277 76,73
TOTAL RENTA FIJA 939 70,62 277 76,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 939 70,62 277 76,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 939 70,62 277 76,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 20,38%
@ RF repos=70,62%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
OPCION|DAX .
DAX INDEX OPT 290 Inversion
INDEX OPT|5|
OPCION|DAX -
DAX INDEX OPT 585 Inversion
INDEX OPT|5|
OPCION|DAX .
DAX INDEX OPT 1.200 Inversion
INDEX OPT|5|
OPCION|DAX .
DAX INDEX OPT 2.170 Inversion
INDEX OPT|5|
Total subyacente renta variable 4245
TOTAL OBLIGACIONES 4245

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX XXX [X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
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SI NO

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, FI, inscrito en el registro de fondos de inversidén de caracter financiero con el
numero 5316, el compartimento ESFERA Il / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversiéon de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Numero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA Il /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
(A) Un participe significativo con un 66,11% de participacion. (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 2.200.098,94 euros con unos gastos de 321,29
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euros. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1959%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aung
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las eleccion
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnolégica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza |
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

El compartimento no invierte en compaiiias ni acciones concretas, sino que invierte en Derivados sobre indic
principalmente el DAX 30 aleman, y el lbex 35.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 268,17% y el nimero de participes ha aumentado
16.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -2,41% mientras que la de la letra de tesoro a un afio ha si
0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a fin de
periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 97,3112 a lo largo del periodo frente a 99,7139 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -2,41%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre del 2019 se han realizado operaciones tanto CALL como PUT sobre el indice DAX 30.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos por importe de 2.200.098,94€ durante el trimestre.

Se han realizado operaciones sobre opciones del indice DAX 30, con la finalidad de inversion.

La exposicién a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de V.
absoluto. El limite de pérdida méaxima sera del 32% anual con un nivel de confianza de 95%. El grado de apalancamiento
puede oscilar entre el 0% y 500%.
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El horizonte temporal es un afio.

El VaR méaximo del periodo ha sido 3,28% y el minimo 0%. El VaR medio del periodo ha sido 2,02%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 17,99% de tesoreria al final del periodo

La renta variable asciende a 2,91%

La renta fija asciende a 97,09%

La cartera esta invertida al 100% en euros

La cartera esta invertida en otras 1I1C al 0%

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

VaR medio del periodo: 2,02%

El nivel de apalancamiento es de 2,62 al final del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cédmo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 16,45% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 5,66%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de egjercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La posicién principal actualmente del fondo, son opciones CALL sobre el indice aleman DAX, que seran renovadas para
proximo trimestre, y se espera que se puedan materializar en beneficio el préximo mes de noviembre, hecho que

(0]

conllevaria una subida del 2% aproximada del compartimento

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - REPOIESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08
ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 156 11,77 40 11,08
ES00000126B2 - REPO|JESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,50]2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08
ES00000126Z71 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 77 21,33
ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,50[2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08
ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 40 11,08
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 939 70,62 277 76,73
TOTAL RENTA FIJA 939 70,62 277 76,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 939 70,62 277 76,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 939 70,62 277 76,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / ADARVE ALTEA
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta

variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media
de la cartera de renta fija, o rating emision/emisor(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta
fija de baja calidad). Podra haber concentracidn geografica, sectorial, en renta fija o en renta variable, en mercados
emergentes o mercados desarrollados.La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.Se podra
invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas),
del grupo o no de la Gestora.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,
aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a
la de Espafia.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos porla
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es
el importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversién del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede
incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 16.118,27
N° de Participes 279
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.587 98,4418
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,00 0,16 0,23 0,00 0,23 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,80 24-09-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,89 16-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,71
* Cartera interior 112 7,06
* Cartera exterior 1.280 80,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 284 17,90
(+/-) RESTO -89 -5,61
TOTAL PATRIMONIO 1.587 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.587

0
178,89
0,00
-1,77
-1,45
-0,01
0,06
0,00
-0,87
0,00
0,00
-0,83
0,20
0,00
-0,33
-0,16
-0,01
-0,12
-0,02
-0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
1.587

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 112 7,04
TOTAL RENTA FIJA 112 7,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 7,04
TOTAL RV COTIZADA 1.030 64,92
TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 64,92
TOTAL IIC 250 15,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.280 80,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

@G ext. = 15,77%

@ Otros = 12,27 % |
RF repos = 7,04% |
RV cot. ext. = 64,92%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|X|X

x

x

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
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ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversidn de caracter financiero con el
namero 5316, el compartimento ESFERA 11l / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. NiUmero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, FI, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversién de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 942.000 euros con unos

gastos de 204,36 euros. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo
de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes
porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,5357%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aung
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las eleccion
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza |
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nuestros modelos parten de un universo de mas de 50.000 compafiias cotizadas, las cuales se filtran por criterios
excelencia hasta quedarnos la cantidad suficiente para tomar exposicién con las ventajas que nos ofrece la diversificacion.
Una seleccion de entre 30 y 50 compafiias. Los criterios de seleccion que desarrollamos en cada una de las estrategias
son muy entendibles y estan sustentados, principalmente, en los estados financieros fundamentales de las empresas y
sus activos. En algunos casos normalizamos a lo largo del ciclo (hasta 10 afios).

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 1.587, expresado en miles de euros, y el nUmero
participes, a 279.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -1,56% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio
sido 0,01%. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 98,4418 al final del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -1,56%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han realizado inversiones en las siguientes posiciones: ACS, ASBURY AUTOMOTIVE GROUP INC, BOSIDENG IN
HLDGS LTD, COMMERCIAL VEHICLE GROUP INC, DELUXE CORPORATION, DIALOG SEMICONDUCTOR, DT.REAL
ESTATE AG O.N., EVS BROADCAST EQUIPMENT, FASTFOOD INDONESIA, FUTURE LAND DEVELOPMENT
HOLDINGS, GAMES WORKSHOP GROUP, GILEAD, GLOBAL X FDS MSCI NIGERIA ETF, IENERGIZER, IS YATIRIM
MENKUL DEGERLER, ISHARES INC MSCI GLOBAL GOLD MINERS, JB Hi-Fi Ltd JD SPORTS FASHION PLC JUDGES
SCIENTIFIC, META FINANCIAL GROUP, NAKANO CORP, NATIONAL CINEMEDIA INC, NEXT PLC, REACH PLC,
SILVERCORP METALS INC, SPAR GROUP INC, TRIBUNE RESOURCES LTD, TSUBAKIMOTO KOGYO CO LTD,
WADDELL & REED FINANCIAL INC, WAKACHIKU CONSTRUCTION, WW INTERNATIONAL INC, XTR.II
EURZ.GOV.BD.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos por importe de 942.000€ durante el trimestre.

No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

EeS
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La cartera cuenta con un 17,90% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 76,37%.

La renta fija asciende a 23,63 %.

La cartera esta invertida al 29,27% en euros.

La cartera esta invertida al 14,93 % en otras IIC.

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 7,27%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro ¢
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 4,65% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% vy la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 3,26%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivé la inversion en la Compaiiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

wn

No hacemos previsiones sobre el futuro comportamiento de los mercados

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 22 1,39
ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57]|2019-10-01 EUR 18 1,13
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 112 7,04
TOTAL RENTA FIJA 112 7,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 7,04
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
AU000000JBH7 - ACCIONES|JB HI-FI LTD AUD 39 2,49
AUO000000TBRS - ACCIONES|TRIBUNE RESOURCES LT AUD 40 2,51
BE0003820371 - ACCIONES|EVS BROADCAST EQUIPM EUR 29 1,85
CAB82835P1036 - ACCIONES|SILVERCORP METALS IN UsD 33 2,07
DE0008055021 - ACCIONES|DEUTSCHE REAL ESTATE EUR 28 1,80
GB0003718474 - ACCIONES|GAMES WORKSHOP GROUP GBP 35 2,23
GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 41 2,57
GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC PL GBP 42 2,63
GB0059822006 - ACCIONES|DIALOG SEMICONDUCTOR EUR 37 2,32
GBO0OBYX91H57 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 42 2,64
GG00B54NMG96 - ACCIONES|IENERGIZER LTD GBP 37 2,32
101000063209 - ACCIONES|FAST FOOD INDONESIA IDR 37 2,34
JEO0B5TT1872 - ACCIONES|CENTAMIN PLC GBP 25 1,59
JP3533800003 - ACCIONES|TSUZUKI DENKI CO LTD JPY 35 2,18
JP3534600006 - ACCIONES|TSUBAKIMOTO KOGYO CO JPY 35 2,21
KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG HKD 34 2,16
KYG3701A1067 - ACCIONES|FUTURE LAND HKD 34 2,11
KYG794371024 - ACCIONES|SCUD GROUP LTD HKD 30 1,87
US0434361046 - ACCIONES|ASBURY AUTOMOTIVE GR UsD 37 2,36
US2026081057 - ACCIONES|COMMERCIAL VEHICLE G UsD 35 2,20
US2480191012 - ACCIONES|DELUXE CORP UsD 41 2,60
US2547091080 - ACCIONES|DISCOVER FINANCIAL S UsD 29 1,81
US3142111034 - ACCIONES|FEDERATED INVESTORS UsD 41 2,58
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 35 2,22
US59100U1088 - ACCIONES|META FINANCIAL GROUP UsD 33 2,07
US6353091076 - ACCIONES|NATIONAL CINEMEDIA | UsD 35 2,20
US7849331035 - ACCIONES|SPAR GROUP INC UsD 33 2,06
US9300591008 - ACCIONES|WADDELL & REED FINAN UsD 40 2,55
US9486261061 - ACCIONES|WEIGHT WATCHERS INTE USD 38 2,38
TOTAL RV COTIZADA 1.030 64,92
TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 64,92
US26923H2004 - FONDOS|BREAKWAVE DRY BULK S UsD 60 3,80
US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI UsD 71 4,45
US46138E1644 - FONDOS|INVESCO S&P SMALLCAP UsD 55 3,46
US46434G8556 - FONDOS|ISHARES MSCI GLOBAL USD 64 4,06
TOTAL IIC 250 15,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.280 80,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / FORMULA KAU GESTION DINAMICA
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertird de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo

30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte de un 0-100% de la exposicién total en renta
variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion),
mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la cartera de renta fija, o rating emisidén/emisor(incluso no
calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion geografica
ylo sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.Se realizara una gestion dinamica y
flexible en la seleccion de la lIC.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,
aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a
la de Espafia.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos porla
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es
el importe delpatrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.649,01
N° de Participes 12
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 160 97,3173
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,23 0,00 0,23 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,63 27-09-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,41 23-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,75
* Cartera interior 47 29,38
* Cartera exterior 87 54,38
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 28 17,50
(+/-) RESTO -1 -0,63
TOTAL PATRIMONIO 160 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
160

0
173,28
0,00
-2,74
-1,31
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
-1,33
-0,01
0,00
-1,44
-0,20
-0,01
-1,03
-0,20
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
160

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 47 29,28
TOTAL RENTA FIJA 47 29,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47 29,28
TOTAL IIC 87 54,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87 54,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 54.02%
@ Otros = 16.7%
RF repos=29.28%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X[X

X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
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Registro Administrativo de ESFERA lll, FI, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el
numero 5316, el compartimento ESFERA Il / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. NUimero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversién de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA llI, FI, inscrito en el registro de fondos de inversién de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor, Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 42,53% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 101.000 euros con unos gastos de 171,02 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones 0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1274%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aungpe
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza lps
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Tras los primeros meses en funcionamiento nos encontramos en fase de construccion de carteras para llegar en lps
proximas semanas a la cartera objetivo que tenemos marcada. Comenzamos estableciendo las posiciones mas
defensivas en los fondos de oro, materias primas y renta fija, para posteriormente incorporar renta variable defensiva a la
cartera. Seguimos incorporando diferentes fondos que puedan aportar factores de rentabilidad. El nivel de liquidez es alto
lo que nos permite invertir progresivamente hasta tener la cartera completa.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 160, expresado en miles de euros, y el nimero fHe
participes, a 12.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -2,68% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido 0,01%. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 97,3173 al final del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestdqra
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -2,68%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos realizado Inversiones en: BlackRock Global Funds - World Gold Fund D2 EUR Hedged Jupiter Global Fungl -
Jupiter Dynamic Bond Class D EUR Acc Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund Class S EUR Hedged Accumulating
WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - EUR Hedged Acc Amundi Index Solutions - Amundi Index J.P. Morgan
GBI Global Govies AHE-C Amundi Index Solutions - Amundi Index Euro AGG Corporate SRI AE-C VanEck Vectors Gold
Miners ETF DWS Concept Kaldemorgen EUR TFC Robeco QI Global Conservative Equities F € DWS Invest Top Dividend
TFC Vanguard Dividend Appreciation Index Fund ETF Shares | VIG Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond
Schroder International Selection Fund Global Gold.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos por importe de 101.000€ durante el trimestre.

No se han realizado operaciones de derivados durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 17,32% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 35,03%.
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La renta fija asciende a 64,97%.

La cartera esta invertida al 86,28% en euros.

La cartera esta invertida al 53,69% en otras IIC.

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 12,99%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 12,99%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro g
este céalculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cédmo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su med
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 3,19% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% vy la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afo alcanzé 2,62%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de egjercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, sal
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La actuacién de la IIC sera seguir construyendo la cartera hasta llegar a su objetivo de tener fondos de inversién
diversas posiciones en ETFs que aporten los factores de rentabilidad que tenemos como objetivo. La estructura de cartera
tiene como objetivo capitalizar un escenario negativo en los mercados por lo que mantenemos una cartera muy

(0]

diversificada por tipo de activo v estrategia con una exposicién baja v defensiva a la renta variable

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36
ES00000128X2 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 19 11,84
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 47 29,28
TOTAL RENTA FIJA 47 29,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47 29,28
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00A2JRN64 - FONDOS|WISDOMTREE ENHANCED EUR 5 3,16
LU0326423067 - OTRAS|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 19 12,00
LU0389812933 - SOCIEDADES|AMUNDI INDEX SOLUTIO EUR 10 6,25
LU0895805017 - OTRAS|JUPITER JGF - DYNAMI EUR 20 12,52
LU1493700642 - OTRAS|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 10 6,29
US92189F1066 - FONDOS|VANECK VECTORS GOLD UsD 8 5,19
US9219088443 - FONDOS|VANGUARD DIVIDEND AP USD 14 8,61
TOTAL lIC 87 54,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87 54,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertird de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte de un 0-100% de la exposicién total en renta
variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos einstrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacién),
mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la cartera de renta fija, o rating emision/emisor (incluso no
calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion geografica
ylo sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicién total. Al menos el 50% de la exposicion total se
realizara en fondos de autor.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,
aunque indirectamente se podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podra
invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a
la de Espafia.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones
diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos porla
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es
el importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversién del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede
incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.823,89
N° de Participes 17
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 180 98,7912
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,23 0,00 0,23 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,38 10-09-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,34 13-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 170 94,44
* Cartera interior 82 45,56
* Cartera exterior 88 48,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 21 11,67
(+/-) RESTO -11 -6,11
TOTAL PATRIMONIO 180 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
180

0
187,82
0,00
-1,02
0,39
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,34
-0,01
0,00
-1,42
-0,20
-0,01
-1,01
-0,19
-0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

72

39,96

TOTAL RENTA FIJA

72

39,96

TOTAL lIC

10

5,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

82

45,56

TOTAL lIC

88

48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

88

48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

170

94,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

BINC=55%

@G ext. = 48.81%
Otros=5,63%
RF repos =39 06%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

MAGALLANES EUROPEAN

PARTICIPACION
ES|MAGALLANE
S EUROPEAN

10

Inversion

MORGAN STANLEY INVES

OTRAS|MORGAN
STANLEY INVES

15

Inversion

Total otros subyacentes

25

TOTAL OBLIGACIONES

25

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X[X]|X|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes

x
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA lll, FI, inscrito en el registro de fondos de inversidén de caracter financiero con el
numero 5316, el compartimento ESFERA Il / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Niumero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA IlI, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversiéon de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Numero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA Il /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de registro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 38,45% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 125.000 euros con unos gastos de 171,36 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,2267%
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aung
no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las eleccion
americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza |
bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Tras los primeros meses de vida del fondo nos encontramos en fase de construccion de la cartera para llegar en |
proximas semanas a la cartera objetivo que tenemos marcado. Hemos comenzado con la suscripcion de fondos globales
asi como diversos ETFs que replican al MSCI World. Una vez que el fondo tuvo una exposicion global a los mercados
comenzamos la suscripcion de fondos de areas especificas como Europa o Asia, asi como de Small Caps. Actualmente
mantenemos unos niveles de liquidez elevados con el objetivo de invertir progresivamente en los mercados para
posteriormente ampliar posiciones de los fondos en cartera. Una vez estemos invertidos en la cartera objetivo reduciremos
los niveles de liquidez hasta lo minimo posible.

c) Indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 180, expresado en miles de euros, y el nimero
participes, a 17.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -1,21% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio
sido 0,01%. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 98,7912 al final del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd

ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -1,21%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos realizado Inversiones en:

Fondos de inversion: Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportunity Fund ZH (EUR) Seilern Stryx World Gro
EUR H C Magallanes European Equity M FI Schroder International Selection Fund Asian Total Return C Accumulation
EUR Hedged Fundsmith Equity Sicav T EUR Acc.

ETFs: AMUNDI INDEX MSCI WORLD UCITS ETF DR (C) Vanguard Dividend Appreciation Index Fund ETF Shares |
SPDR® S&P Global Dividend Aristocrats UCITS ETF (EUR) | ZPRG SPDR® MSCI World Small Cap UCITS ETF | WDSC.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos por importe de 125.000€ durante el trimestre.

No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 11,56% de tesoreria al final del periodo.

La renta variable asciende a 51,36%.

La renta fija asciende a 48,64 %.

La cartera esta invertida al 87,99% en euros.

La cartera esta invertida al 51,36 % en otras IIC.

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 16,58%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 16,58%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medja
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 2,07% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 1,52%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacidn o voto) inherentes a los valorg
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que

[

motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La actuacién de la IIC sera seguir construyendo la cartera hasta llegar a su objetivo de tener entre 10 y 12 fondos de
inversion y diversas posiciones en ETFs para gestionar la liquidez del fondo. La situaciéon del mercado tiene una influencia

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 24 13,32
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 72 39,96
TOTAL RENTA FIJA 72 39,96
ES0159259011 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EUR 10 5,60
TOTAL IIC 10 5,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 82 45,56
IE00B9CQXS71 - FONDOS|SPDR S&P GLOBAL DIVI EUR 5 2,77
IEOOBCBJG560 - FONDOS|SPDR MSCI WORLD SMAL EUR 5 2,58
IEO0BF5H5052 - OTRAS|SEILERN INTERNATIONA EUR 10 5,61
LU0372741511 - OTRAS|SCHRODER ISF ASIAN T EUR 15 8,28
LU1437016972 - FONDOS|AMUNDI INDEX MSCI WO EUR 16 8,62
LU1511517010 - OTRAS|MORGAN STANLEY INVES EUR 15 8,22
US9219088443 - FONDOS|VANGUARD DIVIDEND AP USD 23 12,73
TOTAL IIC 88 48,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 88 48,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 170 94,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / ESPANA OPCION ACTIVA
Fecha de registro: 20/09/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversién: Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte directamente, o indirectamente a través de
IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos de renta fija pablica/privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos). Al menos el 50% de la exposicion total sera en renta
variable/renta fija de emisores y empresas espafiolas. En el resto de la exposicion no hay predeterminacion por mercados
0 paises incluidos paises emergentes. No existe predeterminacion por divisas, sectores, capitalizacion, duracién media de
la cartera de renta fija, o rating emisidn/emisor (incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija
debaja calidad). Existe concentracién geografica (Espafia) y podra existir concentracion sectorial. La exposicion a riesgo
divisa sera de0-50% de la exposicion total.La exposicion en renta variable seré principalmente a través de opciones
financieras, cuyos subyacentes podran ser el lbex 35 u otro tipo de acciones pertenecientes o no a dicho
indice.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente
se podran utilizar derivados cotizados 0 no en mercados organizados de derivados.Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa.La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos porla posibilidad de
que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede
incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 950,00
N° de Participes 9

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 94 99,3846
2018
2017
2016
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,16 23-09-2019
Rentabilidad maxima (%) -0,03 21-09-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05
Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75
Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75
Renta Variable Euro 730 9 -3,34
Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50
Global 82.208 2.487 -0,04
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 79 84,04
* Cartera interior 79 84,04
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16 17,02
(+/-) RESTO 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 94 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variaciéon del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Otros resultados
* Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

94

0
100,30
0,00
-0,62
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,62
-0,05
0,00
-0,45
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
94

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 79 83,68
TOTAL RENTA FIJA 79 83,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 79 83,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79 83,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 16,32%
@ RF repos= 83,68%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

x

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA llI, Fl, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el
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namero 5316, el compartimento ESFERA 11l / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo
y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280855
H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA Ill, Fl,
inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los
datos fundamentales para el inversor. Namero de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto
informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA
CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro
Administrativo de ESFERA 111, FI, inscrito en el registro de fondos de inversion de caracter financiero con el nimero 5316,
el compartimento ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto
explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Nimero de registro: 280857
H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.
La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI,
inscrito en el registro de fondos de inversiéon de caracter financiero con el nimero 5316, el compartimento ESFERA 111 /
ESPANA OPCION ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos
fundamentales para el inversor. Numero de reqgistro: 281907"

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un
procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con
el Depositario, contratando 79.000 euros con unos gastos de 85,27 euros. (G)
Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos
por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

Corretajes: 0,0000%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

no descartamos que se pida una prérroga. En efecto se va a limitar a la economia europea y en caso de resolucion
positiva podemos ver una subida de estos mercados.

americanas, en las que Trump se juega la reeleccion si la economia no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economia mundial y a la tecnoldgica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los proximos meses.

bancos centrales se veran forzados a mantener sus politicas. Ademas, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los paises ricos, solo hacen que aumentar la propension al ahorro y presionar los tipos a la baja.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

se encuentre por debajo de la recta de regresion de los canales de desviacion tipica de largo, medio y corto plazo.
Mientras el capital no estd invertido, se realizan venta de opciones Put con un precio de ejercicio acorde a la volatilidad
real del mercado y que represente el precio deseado para realizar la compra de activos de réplica del indice: Futuros, ETF
o Fondos de inversion. Por ese motivo, en las primeras operaciones se ha adquirido una pequefia participacion de un ETF
del Ibex 35. Asi mismo se ha procedido a la venta de opciones Put de vencimiento Noviembre y Diciembre de 2019 asi
como de marzo de 2020.
c) Indice de referencia.
El compartimento no sigue ningun indice de referencia.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.
En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 94, expresado en miles de euros, y el nimero
participes, a 9.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -0,62% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio
sido 0,01%. La comisién de gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.
El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 99,3846 al final del periodo.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestd
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -0,62%.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
No ha habido inversiones significantes durante el trimestre.
b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos por importe de 79.000€ durante el trimestre.
El objetivo perseguido por la operativa de derivados ha sido el de inversion. Esta operativa se ha centrado en la venta
opciones call y put.
d) Otra informacion sobre inversiones.
La cartera cuenta con un 16,67% de tesoreria al final del periodo.
La renta variable asciende a 0%.
La renta fija asciende a 100%.
La cartera esté invertida al 100% en euros.
La cartera esté invertida al 0% en otras IIC.

En los proximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario mas probable sea un acuerdo, aungpe

Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendran hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones

No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economia en su totalidad no muestre fortaleza lps

El compartimento basa su estrategia en la inversion sobre instrumentos de réplica del indice Ibex 35, siempre que el indice

He
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No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.
Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.
Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su medja
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 1,28% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,22%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 1,48%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistenc
delegaciéon o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestidn tiene una participacién que represente un
porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de
derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos econémicos a favor de accionistas, tales como prima
de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salyo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La perspectiva es que el indice Ibex 35 se sitlie por debajo de la recta de regresion del canal de desviacion tipica a yn
afio, momento en el que se incrementard la inversidn directa en futuros sobre el indice y ETF, algunos de ellos con
cardcter permanente

2

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77
ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77
ES00000123X3 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,57|2019-10-01 EUR 14 14,83
ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77
ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 79 83,68
TOTAL RENTA FIJA 79 83,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 79 83,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79 83,68

89



Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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