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ESFERA III, FI
Nº Registro CNMV: 5316

 

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2019 

 

Gestora:  1) ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.        Depositario: CECABANK, S.A.        Auditor: Capital Auditors

and Consultants, SL

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: CECA        Rating Depositario: BBB+ 

 

Fondo por compartimentos: SI

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.esferacapital.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Chillida 4, planta 4  04740 Roquetas De Mar ALMERIA tel.950101090

 

Correo Electrónico

infogestora@esferacapital.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / JORES
Fecha de registro: 16/11/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
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Política de inversión: Se podrá invertir entre el 0%-100% de la exposición total en renta variable o renta fija (incluyendo

depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos). La inversión en renta variable será en

compañias de cualquier capitalización bursátil con perspectivas de revalorización a medio y largo plazo. Se invertirá tanto

en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japón, Suiza, Gran Bretaña y

demás países de la OCDE y hasta un 20% de de la exposición total enemisores/mercados de paises emergentes.No

existe objetivo predeterminado, ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor

(público o privado), ni por rating, ni duración, ni sector económico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta

fija de baja calidadcrediticia. El riesgo divisa será de 0-100% de la exposicion total. Podra existir concentracion geografica

o sectorial.Se podrá invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,

pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados

por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España

sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España.La IIC diversifica las inversiones en los activos

mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión en valores de una misma emisión no

supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con

la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea

perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de

instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestión activa, lo que puede

incrementar sus gastos.2 Última actualización del folleto: 16/11/2018Se podrá invertir hasta un máximo conjunto del 10%

del patrimonio en activos que podrían introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de

sus características, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de protección al inversor.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,02 0,00 0,02

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 6.492,92 6.298,99

Nº de Partícipes 11 9

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 738 113,6963

2018 219 94,6838

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 0,15 0,49 1,01 1,05 2,06 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 20,08 1,70 2,20 15,54

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -3,35 05-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 2,21 08-08-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 11,40 13,00 7,35 12,70

		Ibex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,22 0,15 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
6,53 6,53 5,64 6,71

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,44 0,43 0,48 0,64 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,66 669 95,03
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 45 6,10 45 6,39

			* Cartera exterior 661 89,57 623 88,49

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 38 5,15 40 5,68

(+/-) RESTO -6 -0,81 -4 -0,57

TOTAL PATRIMONIO 738 100,00 % 704 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 704 254 219

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,03 87,39 94,90 -95,05

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,71 2,07 11,61 17,74

			(+) Rendimientos de gestión 2,32 2,86 14,35 0,00

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00

						+ Dividendos 0,39 0,83 1,69 -32,74

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,93 2,06 12,70 33,88

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 -0,03 -0,04 -103,60

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,61 -0,79 -2,76 12,12

						- Comisión de gestión -0,49 -0,52 -2,06 -35,52

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -45,41

						- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,12 -0,33 28,81

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 -0,04 -111,70

						- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,13 -0,27 51,03

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,02 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 738 704 738

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 45 6,12 45 6,39

TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,12 45 6,39

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,12 45 6,39

TOTAL RV COTIZADA 661 89,55 623 88,51

TOTAL RENTA VARIABLE 661 89,55 623 88,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 661 89,55 623 88,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,67 669 94,90

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
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ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

"(A) Un participe significativo con un 80,33% de participación                (G) Se han percibido ingresos por entidades del

grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes

porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,0049%"

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles sí que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Decidimos nuestras inversiones en base al trascurso histórico de las mismas, su comportamiento a lo largo de los
diferentes ciclos y escenarios económicos y a la trayectoria futura en base a los cambios tecnológicos y gustos de la
sociedad.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 4,83% y el número de partícipes ha aumentado en 2.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del 1,70% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,43% sobre el patrimonio medio.
					La comisión de gestión sobre resultados a fin de periodo sería de 0,15% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 113,6963 a lo largo del período frente a 111,7982 del periodo anterior.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido 1,70%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					La inversión más relevante del trimestre ha sido la referida a la posicion de Paypal.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					No se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos durante el trimestre.
					No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.
				d) Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 5,11% de tesorería al final del periodo.
					La renta variable asciende a 94,93%.
					La renta fija asciende a 5,07%.
					La cartera está invertida al 25,22% en euros.
					La cartera está invertida al 0% en otras IIC.
					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.
					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.
					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.
			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
				N/A
			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 13,00% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 6,71%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				Suponemos que el mercado seguirá su senda alcista en los próximos años, a pesar de los posibles riesgos económicos

que puedan suceder, noticias impactantes, posibles guerras y otros factores que puedan desestabilizar el mercado. Pero

tenemos fe en que el mercado seguirá alcista.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 23 3,12 24 3,46

						ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 22 3,00 21 2,93

TOTAL RV COTIZADA 45 6,12 45 6,39

TOTAL RENTA VARIABLE 45 6,12 45 6,39

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 6,12 45 6,39

						CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 5 0,62 5 0,78

						CH0038863350 - ACCIONES|NESTLE SA CHF 8 1,08 7 1,03

						DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 8 1,02 8 1,20

						DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 6 0,80 6 0,89

						DE000BASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 16 2,17 16 2,27

						DE000BAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 17 2,26 16 2,23

						DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 9 1,28 9 1,27

						FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 8 1,06 7 1,05

						FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 10 1,37 9 1,32

						FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 15 1,97 13 1,79

						GB0002148343 - ACCIONES|RATHBONE BROTHERS PL GBP 15 2,04 15 2,11

						GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 7 1,01 8 1,17

						GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 19 2,51 18 2,61

						GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 11 1,49 9 1,33

						GB00B1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 12 1,65 11 1,62

						GB00B1VZ0M25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 15 2,03 14 1,94

						GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 19 2,57 18 2,61

						GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 8 1,06 9 1,27
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						GB00BDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 10 1,35 9 1,32

						GB00BHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 6 0,81 6 0,85

						GG00B4L84979 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 7 0,88 12 1,72

						IL0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE USD 8 1,09 8 1,16

						KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED PL USD 13 1,69 13 1,87

						NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 10 1,34 10 1,39

						NL0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 0 0,00 9 1,29

						NL0000388619 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 9 1,27 0 0,00

						NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 7 0,92 7 0,96

						US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 13 1,82 11 1,62

						US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 7 0,91 6 0,81

						US02209S1033 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC USD 10 1,37 11 1,60

						US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 20 2,64 17 2,35

						US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA USD 9 1,28 9 1,27

						US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND USD 19 2,52 18 2,52

						US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP USD 22 2,93 18 2,60

						US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP USD 19 2,63 11 1,50

						US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO USD 7 0,91 6 0,90

						US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC USD 23 3,10 24 3,37

						US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP USD 8 1,09 9 1,23

						US36197T1034 - ADR|GW PHARMACEUTICALS P USD 5 0,64 7 0,97

						US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE USD 6 0,87 5 0,78

						US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP USD 12 1,63 11 1,52

						US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON USD 20 2,73 21 2,96

						US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION USD 15 2,01 16 2,28

						US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION USD 8 1,03 7 1,01

						US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC USD 12 1,66 16 2,29

						US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC USD 17 2,32 0 0,00

						US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN USD 29 3,87 28 4,02

						US78573M1045 - ACCIONES|SABRE CORP USD 12 1,67 12 1,66

						US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP USD 9 1,16 8 1,20

						US8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN USD 15 2,01 13 1,79

						US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO USD 14 1,84 14 1,95

						US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP I USD 10 1,35 11 1,52

						US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP USD 33 4,44 30 4,30

						US9837931008 - ACCIONES|XPO LOGISTICS INC USD 13 1,78 10 1,44

TOTAL RV COTIZADA 661 89,55 623 88,51

TOTAL RENTA VARIABLE 661 89,55 623 88,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 661 89,55 623 88,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706 95,67 669 94,90

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / SAPPHIRE INCOME PLUS
Fecha de registro: 16/11/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
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Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: El compartimento tendrá como mínimo un 85% de la exposición total en renta fija (incluyendo

depósitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean líquidos), y el resto en renta variable. No existe

objetivo predeterminado, ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor (público o

privado), capitalización bursátil y sector económico o países (OCDE o 5 Última actualización del folleto: 16/11/2018

emergentes sin limitación). Podrá existir concentración geográfica o sectorial. Las emisiones tendrán al menos mediana

calidad crediticia (mínimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de España en cada momento. HASTA UN

10% DE LA EXPOSICIÓNTOTAL PODRÁ SER RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA (INFERIOR A BBB-) ESTO

ES CON UN ALTO RIESGO DE CRÉDITO, únicamente a través de IIC. Para emisiones no calificadas se atenderá al

rating del emisor.La duración media de la cartera estará entre 0 y 2 años.La renta variable no euro más el riesgo divisa no

superaran el 30% de la exposición total.Se podrá invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores

emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los Organismos

Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España.La IIC diversifica las

inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión en valores de

una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con derivados negociados en mercados

organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad

de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado máximo de exposición al riesgo de

mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestión

activa, lo que puede incrementar sus gastos.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR



 13

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,49 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 6.167,61 6.167,61

Nº de Partícipes 9 9

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 599 97,1342

2018 97 96,9120

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,23 -0,75 -1,22 2,23

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,54 11-07-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,24 01-07-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 2,82 2,24 1,61 4,03

		Ibex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,22 0,15 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
1,64 1,89 1,36 0,35

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,27 0,53 0,32 0,42 3,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,79
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 492 82,14 494 81,79

			* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 102 17,03 98 16,23

(+/-) RESTO 5 0,83 11 1,82

TOTAL PATRIMONIO 599 100,00 % 604 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 604 611 97

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 106,38 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,76 -1,23 -1,92 -39,35

			(+) Rendimientos de gestión -0,27 -0,73 -0,91 -63,72

						+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 24,74

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 8,46

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,14 -0,27 -100,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,26 -0,58 -0,62 55,21

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,42 -1,27 -0,83

						- Comisión de gestión -0,23 -0,22 -0,67 -0,01

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -0,12

						- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,18 -0,54 4,42

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00

			(+) Ingresos -0,06 -0,08 0,26 -20,05

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos -0,06 -0,08 0,26 20,05

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 599 604 599

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 492 82,14 494 81,83

TOTAL RENTA FIJA 492 82,14 494 81,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 492 82,14 494 81,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,83

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					MINI DAX30 INDEX
FUTURO|MINI

DAX30 INDEX|5|
62 Inversión

					DJ EURO STOXX50

FUTURO|DJ

EURO

STOXX50|10|

36 Inversión

Total subyacente renta variable 98

TOTAL OBLIGACIONES 98

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de

ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 49,17% y un 26,18% de participación                (D) Existen operaciones vinculadas

repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda

Pública que realiza la gestora con el Depositario,contratando 1.483.720,32 euros con unos gastos de 287,25 euros.    (G)

Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos

por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

                        Corretajes: 0,2448%
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8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Hemos mantenido la misma política de inversiones que el periodo anterior. Dados los bajísimos tipos de interés, mantener
lo más posible la cartera en liquidez o en muy corto plazo. Simultáneamente, en una parte muy minoritaria, realizar
operaciones de muy corto plazo en futuros de índices de renta variable.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 0,75% y el número de partícipes se ha mantenido
constante.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -0,75% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comisión de gestión sobre resultados a
fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 97,1342 a lo largo del período frente a 97,8675 del periodo anterior.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,75% mientras que la del compartimento ha sido -0,75%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Se han realizado inversiones puntuales de muy corto plazo en Futuros del Dax, Eurostoxx y Bund.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 1.483.720,32€ durante el trimestre.
					El objetivo perseguido por la operativa de derivados ha sido el de inversión.
				d) Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 17,02% de tesorería al final del periodo.
					La renta variable asciende a 14,10%.
					La renta fija asciende a 85,90 %.
					La cartera está invertida al 100% en euros.
					La cartera está invertida al 0% en otras IIC.



 20

					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.

					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 14,23%.

					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 2,24% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 1,64%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

			Similar a la última etapa. Los tipos de interés han sido mayoritariamente negativos en el euro en prácticamente todos los

plazos, y bolsas en movimiento lateral-alcista.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 85 14,08

						ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08

						ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08

						ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 85 14,08

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 69 11,43

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 82 13,69 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 492 82,14 494 81,83

TOTAL RENTA FIJA 492 82,14 494 81,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 492 82,14 494 81,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 492 82,14 494 81,83
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Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / TITAN DYNAMIC
Fecha de registro: 16/11/2018

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de autor con alta vinculación al gestor, D. Jesus Manuel Landaluce Dominguez, cuya

sustitución supondría un cambio sustancial en la política de inversión y otorgaría el derecho de separación a los

partícipes.Se podrá invertir entre el 0%-100% de la exposición total en renta variable o renta fija.No existe objetivo

predeterminado, ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor (público o privado),

ni por rating, ni duración, capitalización bursátil, divisa, sector económico o países. Podrá existir concentración geográfica

o sectorial. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo de divisa puede

alcanzar el 100% de la exposición total.Se podrá invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores

emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los Organismos

Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España.La IIC diversifica las

inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión en valores de

una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con derivados negociados en mercados

organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad

de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado máximo de exposición al riesgo de

mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.El fondo realiza una gestión

activa, lo que puede incrementar sus gastos.Se podrá invertir hasta un máximo conjunto del 10% del patrimonio en activos

que podrían introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus características, entre

otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de protección al inversor.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 2,80 5,04 13,77

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 7.180,10 7.144,18

Nº de Partícipes 27 26

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 590 82,1856

2018 84 92,1218

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -10,79 -5,32 -4,25 -1,59

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,71 24-09-2019

Rentabilidad máxima (%) 2,11 17-07-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 11,85 12,74 9,52 13,15

		Ibex-35 12,24 13,16 11,13 12,36

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,22 0,19 0,19

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
9,28 10,46 7,55 8,84

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
2,05 0,53 0,71 1,15 4,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,31 606 97,74



 25

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 222 37,63 336 54,19

			* Cartera exterior 358 60,68 270 43,55

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 10 1,69 15 2,42

(+/-) RESTO 0 0,00 -1 -0,16

TOTAL PATRIMONIO 590 100,00 % 620 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 620 246 84

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,51 81,45 135,36 -99,23

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -5,41 -6,22 -17,78 6,88

			(+) Rendimientos de gestión -4,89 -5,53 -15,80 8,99

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,41 0,54 1,38 -5,78

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,89 -5,67 -15,71 -6,33

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados -0,41 -0,40 -1,47 -26,75

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,54 -0,71 -2,08 -8,16

						- Comisión de gestión -0,34 -0,33 -1,01 -25,67

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -25,61

						- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,34 -0,94 41,92

						- Otros gastos de gestión corriente -0,01 -0,01 -0,04 12,21

						- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,03 33,07

			(+) Ingresos 0,02 0,02 0,10 51,36

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,02 0,02 0,10 51,36

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 590 620 590

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 222 37,66 336 54,17

TOTAL RENTA VARIABLE 222 37,66 336 54,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 222 37,66 336 54,17

TOTAL RV COTIZADA 358 60,69 270 43,54

TOTAL RENTA VARIABLE 358 60,69 270 43,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 358 60,69 270 43,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,35 606 97,71

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
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ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

"(A) Un participe significativo con un 25,22% de participación.                                                                         (G) Se han

percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la

IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

              Corretajes: 1,6720%                                          "

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					En este tercer trimestre la IIC sigue focalizándose activamente en posiciones de renta variable americana y en menor
medida española. Titan Dynamic continua monitoreando valores sólidos cuyo precio sea bajo en relación a la calidad de
los mismos en el momento que su sector se encuentre en situación de interés y fortaleza en el mercado. Lejos de
desaparecer, las tensiones políticas se recrudecieron en agosto sin visos de solución: el Reino Unido, de la mano de su
nuevo premier Boris Johnson, parecía imparablemente encaminado hacia el brexit duro tras la anunciada suspensión del
Parlamento, mientras que todos los restantes focos prosiguen activos: guerra comercial USA-China, inmigración o los
inquietantes acontecimientos de Hong-Kong. Las tensiones macroeconómicas se han aliviado bastante durante el mes de
septiembre, sin embargo Trump emite algunos mensajes contradictorios en su batalla comercial con China, mientras que
la judicatura británica limita el poder de Boris Johnson alejando el peligro de un brexit duro e inmediato. También en Italia
se forma un gobierno menos conflictivo con Europa. Habrá que estar atentos a los acontecimientos futuros. Ante el
panorama de total incertidumbre seguimos buscando valor y refugio en activos muy concretos descorrelacionados, y así
mismo sobre ponderando el sector minero en el cual identificamos un nuevo ciclo alcista.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 4,85% y el número de partícipes ha aumentado en 1.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -5,32% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%, y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comisión de gestión sobre resultados a
fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 82,1856 a lo largo del período frente a 86,8046 del periodo anterior.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -5,32%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Durante el trimestre finalizado se ha tomado una posición importante en EYPT, EyePoint Pharmaceuticals, Inc. Healthcare
| Biotechnology | USA; Consideramos mantener en el tiempo como valor estratégico. Con productos comercializandose y
una amplia adopción de los mismos por la comunidad médica el progreso es muy satisfactorio. Hemos aprovechado la
corrección en el oro de las últimas semanas para acumular activos que ya estaban en cartera, con especial atención a
mineras de mayor exposicion a la plata, como las canadieneses SILV,HL,FSM,SVM y GORO.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
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					No se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos durante el trimestre.
					No se ha realizado operativa en derivados durante el trimestre.
				d) Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 1,71% de tesorería al final del periodo.
					La renta variable asciende a 98,29%.
					La renta fija asciende a 1,71 %.
					La cartera está invertida al 42,64% en euros.
					La cartera está invertida al 0 % en otras IIC.
					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.
					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.
					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.
			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
				N/A
			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de
este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 12,74% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.
				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 9,28%.
			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.
				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que
motivó la inversión en la Compañía.
			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
				N/A
			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
				N/A
			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
				N/A
			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.
				N/A
			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
				Las perspectivas no son las más optimistas. El cambio constante en el sentimiento está creando una gran incertidumbre.
Es difícil encontrar acciones que se espera que funcionen bien en un entorno de mercado dado cuando el entorno de
mercado es tan incierto porque está cambiando más rápida e inesperadamente. ¿Están subiendo o bajando las tasas?
¿Están subiendo los aranceles o estamos llegando a un acuerdo con China? ¿El mercado alcista va a terminar o
continuará? ¿Veremos rendimientos de bonos negativos? ¿Se avecina una recesión? ¿Pueden las acciones de valor
volver a tener un rendimiento superior? Colocar las actualizaciones de Twitter sobre lo que ya es un entorno único coloca
a los inversores en un lugar sin precedentes. Este mes, los consumidores estadounidenses decidieron que la economía se
encaminaba hacia un mal momento y que las acciones probablemente seguirían su mismo camino. En la mayor medida
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desde 2011, los consumidores esperan que tanto los precios de las acciones como los rendimientos de los bonos

disminuyan en los próximos meses. Su pesimismo rara vez ha sido tan alto fuera de las recesiones, y cuando eso sucedió,

las acciones mostraron grandes ganancias en los próximos 9 a 12 meses, con ganancias especialmente grandes en

acciones de menor capitalización. Dato curioso que tendremos muy en cuenta. Continuaremos el proceso de selección de

activos con sesgo refugio en que también irán saliendo valores estrechos que no han alcanzado nuestros objetivos y

paulatinamente incorporaremos activos que muestren buena evolución en su retribución al accionista.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 0 0,00 24 3,85

						ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 15 2,50 18 2,91

						ES0105385001 - ACCIONES|SOLARPACK CORP TECNO EUR 0 0,00 6 0,93

						ES0109260531 - ACCIONES|AMPER SA EUR 42 7,04 41 6,58

						ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 28 4,81 28 4,50

						ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 45 7,57 49 7,95

						ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 0 0,00 25 4,02

						ES0136463017 - ACCIONES|FERSA ENERGIAS RENOV EUR 8 1,34 10 1,68

						ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 0 0,00 10 1,58

						ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 0 0,00 13 2,03

						ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA ENERGIA Y ME EUR 0 0,00 10 1,62

						ES0166300212 - ACCIONES|NICOLAS CORREA SA EUR 19 3,27 20 3,17

						ES0167733015 - ACCIONES|ORYZON GENOMICS SA EUR 5 0,90 6 1,04

						ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 20 3,33 27 4,28

						ES0172233118 - ACCIONES|BIOSEARCH SA EUR 14 2,38 18 2,86

						ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS SA EUR 27 4,52 28 4,50

						ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 0 0,00 4 0,67

TOTAL RV COTIZADA 222 37,66 336 54,17

TOTAL RENTA VARIABLE 222 37,66 336 54,17

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 222 37,66 336 54,17

						CA03835T2002 - ACCIONES|APTOSE BIOSCIENCES I USD 33 5,51 18 2,96

						CA05156X1087 - ACCIONES|AURORA CANNABIS INC USD 6 1,02 5 0,78

						CA29258Y1034 - ACCIONES|ENDEAVOUR SILVER COR USD 0 0,00 7 1,16

						CA3499151080 - ACCIONES|FORTUNA SILVER MINES USD 14 2,40 10 1,62

						CA39115V1013 - ACCIONES|GREAT PANTHER MINING USD 19 3,29 0 0,00

						CA4509131088 - ACCIONES|IAMGOLD CORP USD 0 0,00 6 0,96

						CA6445351068 - ACCIONES|NEW GOLD INC USD 9 1,57 0 0,00

						CA6979001089 - ACCIONES|PAN AMERICAN SILVER USD 0 0,00 12 2,01

						CA82639W1068 - ACCIONES|SIERRA METALS INC USD 11 1,85 0 0,00

						CA82835P1036 - ACCIONES|SILVERCORP METALS IN USD 4 0,60 0 0,00

						CA8283631015 - ACCIONES|SILVERCREST METALS I USD 24 4,03 7 1,11

						CA87601A1075 - ACCIONES|TANZANIAN GOLD CORP USD 15 2,47 0 0,00

						CA9004351081 - ACCIONES|TURQUOISE HILL RESOU USD 0 0,07 5 0,88

						FR0011341205 - ACCIONES|NANOBIOTIX EUR 20 3,44 0 0,00

						US03528H1095 - ACCIONES|ANIXA BIOSCIENCES IN USD 26 4,36 42 6,69

						US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC USD 0 0,00 16 2,65

						US09072V4023 - ACCIONES|BIOCEPT INC USD 13 2,15 15 2,36

						US21900C3088 - ACCIONES|CORMEDIX INC USD 0 0,00 4 0,64

						US2394671034 - ACCIONES|DAXOR CORP USD 9 1,50 5 0,73

						US30233G1004 - ACCIONES|EYEPOINT PHARMACEUTI USD 43 7,32 0 0,00

						US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT-MCMORAN INC USD 9 1,49 0 0,00

						US38068T1051 - ACCIONES|GOLD RESOURCE CORP USD 25 4,27 0 0,00

						US41015N1063 - ACCIONES|HANCOCK JAFFE LABORA USD 27 4,65 28 4,57

						US4227041062 - ACCIONES|HECLA MINING CO USD 6 1,09 2 0,26

						US5893781089 - ACCIONES|MERCURY SYSTEMS INC USD 0 0,00 6 1,00

						US7004162092 - ACCIONES|PARK ELECTROCHEMICAL USD 0 0,00 15 2,37

						US7392761034 - ACCIONES|POWER INTEGRATIONS I USD 0 0,00 8 1,31

						US78463M1071 - ACCIONES|SPS COMMERCE INC USD 0 0,00 13 2,17

						US84265V1052 - ACCIONES|SOUTHERN COPPER CORP USD 16 2,65 10 1,65

						US8684591089 - ACCIONES|SUPERNUS PHARMACEUTI USD 5 0,85 6 0,94

						US9189051009 - ACCIONES|VALHI INC USD 14 2,36 17 2,74

						US98426T1060 - ADR|YY INC USD 10 1,75 12 1,98

TOTAL RV COTIZADA 358 60,69 270 43,54

TOTAL RENTA VARIABLE 358 60,69 270 43,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 358 60,69 270 43,54

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 580 98,35 606 97,71

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / MUSTALLAR
Fecha de registro: 10/05/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de autor con alta vinculación al gestor, D. Javier Castro Valdivia, cuya sustitución supondría

un cambio sustancial en la política de inversión y otorgaría derecho de separación a los partícipes.Se invierte

directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposición total en renta variable o en activos de renta fija

pública/privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, líquidos) sin

predeterminación por tipo de emisor, divisas, países, mercados, sectores, capitalización, duración media de la cartera de

renta fija, o rating emisión/emisor(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja

calidad). Podrá haber concentración geográfica y sectorial. La exposición a riesgo divisa será de 0-100% de la exposición

total.Se podrá invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (máximo 30% en IIC no

armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se establece una volatilidad objetivo inferior al 30% anual. El límite de pérdida

máxima será del 20% mensual con un nivel de confianza de 99% y del 10% semanal con un nivel confianza de 99%. El

grado de apalancamiento puede oscilar entre el 0-500%, sin que exista un nivel de apalancamiento esperado

predeterminado.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque

indirectamente se podrán utilizar derivados no cotizados en mercados organizados.Se podrá invertir más del 35% del

patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los

Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España.La IIC

diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión

en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con derivados negociados en

mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados en mercados

organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior Año actual Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,74 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 12.861,67 12.862,88

Nº de Partícipes 6 7

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.283 99,7715

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,25 0,00 0,25 0,40 0,00 0,40 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,60

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,30 30-07-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,91 16-08-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 5,74

		Ibex-35 12,24 13,16

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,22

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
4,06

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El 10/05/2019 se modificó la vocación inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo y de la rentabilidad a

partir de este momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,45 1.114 87,30

			* Cartera interior 773 60,25 829 64,97

			* Cartera exterior 503 39,20 285 22,34

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 217 16,91 232 18,18

(+/-) RESTO -209 -16,29 -70 -5,49

TOTAL PATRIMONIO 1.283 100,00 % 1.276 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.276 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,01 225,93 210,50 -100,01

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,59 -0,84 0,44 -256,00

			(+) Rendimientos de gestión 1,07 -0,42 1,83 -658,63

						+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 9,37

						+ Dividendos 0,28 0,00 0,58 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 141,04

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,43 -0,74 0,20 -228,58

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,20 0,07 -0,35 -765,05

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,60 0,27 1,49 385,46

						± Otros resultados -0,03 -0,01 -0,07 -339,76

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,43 -1,39 142,32

						- Comisión de gestión -0,25 -0,24 -0,75 -130,65

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -130,55

						- Gastos por servicios exteriores -0,17 -0,14 -0,48 -155,16

						- Otros gastos de gestión corriente -0,02 -0,03 -0,07 -66,09

						- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,03 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -200,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -200,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.283 1.276 1.283

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

 



 36

3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 661 51,50 792 62,10

TOTAL RENTA FIJA 661 51,50 792 62,10

TOTAL RV COTIZADA 112 8,70 37 2,87

TOTAL RENTA VARIABLE 112 8,70 37 2,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 773 60,20 829 64,97

TOTAL RV COTIZADA 162 12,63 214 16,79

TOTAL RENTA VARIABLE 162 12,63 214 16,79

TOTAL IIC 341 26,56 71 5,55

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 503 39,19 285 22,34

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,39 1.114 87,31

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					LYXOR EURO STOXX BAN

FONDOS|LYXOR

EURO STOXX

BAN

41 Inversión

					GLOBAL X MSCI PAKIST
FONDOS|GLOBA

L X MSCI PAKIST
23 Inversión

					GLOBAL X MSCI NIGERI
FONDOS|GLOBA

L X MSCI NIGERI
15 Inversión

Total otros subyacentes 78

TOTAL OBLIGACIONES 78

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X
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SI NO

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de

ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 70,29% de participación.                                                            (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de
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Deuda Pública que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.944.000 euros con unos gastos de 296,40 euros.

                                                                 (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen

como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio

medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,1433%
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles sí que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Las inversiones efectuadas corresponden a activos con bajas valoraciones que se encuentren en proceso de
consolidación de precios atractivos y que puedan resistir un proceso de &#8220;final de ciclo&#8221; debido a atractivas
valoraciones, o bien por su comportamiento defensivo, alta generación de efectivo o descorrelación con el ciclo general de
la economía mundial. Algunas de las posiciones son pequeñas en relación con el patrimonio del compartimento por la
necesidad de diversificación y el perfil de riesgo de los activos adquiridos. Se han tomado posiciones en renta fija de alto
rendimiento en euros debido al nuevo escenario de tipos de interés establecido por el Banco Central Europeo. Si bien
tiene un precio elevado, el nuevo escenario de tipos de interés, junto con el bajo riesgo por duración, hacen que esta clase
de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han tomado posiciones en renta fija emergente en dólares con la divisa
cubierta a euros debido al nuevo escenario de tipos de interés que perfila la Reserva Federal Estadounidense. Tiene un
precio elevado, pero el nuevo escenario de tipos de interés, junto con el moderado riesgo por duración, y el decreciente
coste de la cobertura de la divisa, hacen que esta clase de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han tomado
posiciones en renta fija emergente de alta rentabilidad en dólares debido al nuevo escenario de tipos de interés que perfila
la Reserva Federal Estadounidense y a la probable mayor abundancia de liquidez futura (expansión cuantitativa, QE).
Tiene un precio razonable, y en el nuevo escenario de tipos de interés y liquidez, junto con el moderado riesgo por
duración, hacen que esta clase de activo sea atractiva en el largo plazo. Se han efectuado inversiones y desinversiones
tácticas (trading) en diversos activos, aprovechando las oportunidades. El resto de la cartera permanece en liquidez o
instrumentos monetarios, por la baja rentabilidad-riesgo de la renta fija grado de inversión en euros o con la divisa
cubierta.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 0,59% y el número de partícipes ha disminuido en 1.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del 0,60% mientras que la de la letra de tesoro a un año ha sido
0,01%,  y ha soportado unos gastos de 0,48% sobre el patrimonio medio. La comisión de gestión sobre resultados a fin de
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periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 99,7715 a lo largo del período frente a 99,1806 del periodo anterior.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras la del compartimento ha sido 0,60%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Se ha invertido en el iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF, fondo de renta fija de alto rendimiento en euros de
gestión pasiva. Se ha invertido en el iShares Emerging Markets High Yield Bond ETF, fondo de renta fija emergente de
alto rendimiento en dólares de gestión pasiva. Se ha invertido en el iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF, fondo de
renta fija emergente en dólares con cobertura de divisa a euros de gestión pasiva. Se ha desinvertido en Vodafone,
materializando plusvalías.
					Se ha desinvertido en iShares MSCI Turkey UCITS ETF, materializando plusvalías.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 1.944.000€ durante el trimestre.
					Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Los instrumentos utilizados en
el período tienen la finalidad de inversión y se utilizan, en lugar de otros productos de contado, con el objetivo de minimizar
los costes de transacción.
					La exposición a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculará por la metodología de VaR
absoluto. El límite de pérdida máxima será del 20% mensual con un nivel de confianza de 99%. El grado de
apalancamiento puede oscilar entre el 0% y 500%.
					El horizonte temporal es un año.
					El VaR máximo del periodo ha sido 1,72% y el mínimo 0,83%. El VaR medio del periodo ha sido 1,34%.
				d) Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 16,92% de tesorería al final del periodo
					La renta variable asciende a 41,17%
					La renta fija asciende a 58,83%
					La cartera está invertida al 84,63% en euros
					La cartera está invertida en otras IIC al 22,83%
					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012
					VaR medio del periodo: 1,34%
					El nivel de apalancamiento es de 26,56 al final del periodo.
			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
				N/A
			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 5,74% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la
de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.
				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 3,48%.
			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.
				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que
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motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				La mayoría de los activos financieros alcanzan precios elevados, especialmente la renta fija en euros en todas las

categorías. La renta fija en dólares con cobertura del riesgo de divisa alcanza también precios elevados con rentabilidad

potencial baja. La renta fija emergente, tanto en dólares americanos como en moneda local, tiene valoraciones

razonables, si bien el coste de la cobertura del riesgo divisa a euros es elevado. La renta variable de Estados Unidos

alcanza valoraciones históricamente elevadas o muy elevadas. La renta variable europea alcanza valoraciones razonables

en algunos sectores y países, y valoraciones elevadas en otros. La renta variable emergente presenta valoraciones

razonables, mezclando valoraciones atractivas en países de elevado riesgo con valoraciones elevadas en los países de

riesgo moderado. No se han observado cambios significativos en el trimestre en las valoraciones de las clases de activos

y en el binomio rentabilidad-riesgo. En general, se observa un comportamiento de &#8220;final de ciclo&#8221; o fase de

debilitamiento macroeconómico, que coincide con valoraciones elevadas o muy elevadas de los activos financieros. Los

signos de debilitamiento son este trimestre más fuertes y abundantes, especialmente los indicadores adelantados (PMI,

ISM, LEI, etc.) y los basados en encuestas. Continúa el proceso de construcción de la cartera; dado el entorno de

elevados precios de la mayoría de los activos financieros, este proceso está siendo lento. La exposición al riesgo del

mercado en el período ha sido baja pero creciente respecto al trimestre anterior; el porcentaje de la cartera en liquidez o

instrumentos monetarios ha promediado el 70% del patrimonio. La baja exposición se traduce en una baja volatilidad del

fondo, del 4,8% anualizada. Los sectores y activos en los que el fondo está invertido han registrado un comportamiento

general alcista, por lo que la rentabilidad fue positiva, del 0,6%.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 111 8,65 132 10,35

						ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35

						ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35

						ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 132 10,35

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 132 10,35

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 110 8,57 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 661 51,50 792 62,10

TOTAL RENTA FIJA 661 51,50 792 62,10

						ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 74 5,80 0 0,00

						ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 37 2,90 37 2,87

TOTAL RV COTIZADA 112 8,70 37 2,87

TOTAL RENTA VARIABLE 112 8,70 37 2,87

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 773 60,20 829 64,97

						DE000A1J5RX9 - ACCIONES|TELEFONICA DEUTSCHLA EUR 77 5,98 74 5,78

						GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 60 4,71 44 3,43

						GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 25 1,94 39 3,07

						GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC EUR 0 0,00 58 4,51

TOTAL RV COTIZADA 162 12,63 214 16,79

TOTAL RENTA VARIABLE 162 12,63 214 16,79

						IE00B1FZS574 - FONDOS|ISHARES MSCI TURKEY EUR 0 0,00 40 3,16

						IE00B66F4759 - FONDOS|ISHARES EUR HIGH YIE EUR 104 8,07 0 0,00

						IE00BJ5JPH63 - FONDOS|ISHARES JP MORGAN $ EUR 52 4,08 0 0,00

						LU1829219390 - FONDOS|LYXOR EURO STOXX BAN EUR 41 3,18 0 0,00

						US37950E6894 - FONDOS|GLOBAL X MSCI PAKIST USD 23 1,78 15 1,14

						US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI USD 15 1,14 16 1,25
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						US4642862852 - FONDOS|ISHARES EMERGING MAR USD 107 8,31 0 0,00

TOTAL IIC 341 26,56 71 5,55

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 503 39,19 285 22,34

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.276 99,39 1.114 87,31

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / UNIVERSAL STRATEGIES
Fecha de registro: 10/05/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Se podrá invertir entre el 0%-100% de la exposición total en renta fija (incluyendo depósitos e

instrumentos del mercado monetario cotizados o no, líquidos) y en renta variable, esta ultima preferiblemente a traves de

opciones financieras.Se podrá invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no

(máximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.No existe objetivo predeterminado, ni límites máximos

en lo que se refiere a la distribución de activos por tipo de emisor (público o privado), ni por rating, ni duración,

capitalización bursátil, divisa, sector económico o países. Se podrá tener el 50% de la exposición total en renta fija de baja

calidad crediticia. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposición total.Se establece una volatilidad objetivo

inferior al 20% anual. Se fija un VaR del 32% a 12 meses, lo que supone una pérdida máxima estimada de un 32% en el

plazo de 1 año, con un 95% de confianza. El límite de pérdida máxima será del 7% semanal con un 99% de confianza. El

grado de apalancamiento oscilara entre el 0%-500%.La selección de valores se realizará de forma global principalmente

con estrategias de opciones para conseguir la exposicion total deseada en cada momento.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior Año actual Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 13.659,75 3.620,77

Nº de Partícipes 21 5

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.329 97,3112

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,30 0,00 0,30 0,49 0,00 0,49 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,03 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC -2,41

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -5,20 14-08-2019

Rentabilidad máxima (%) 3,81 16-08-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 16,45

		Ibex-35 12,24 13,16

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,22

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
13,39

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El 10/05/2019 se modificó la vocación inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo y de la rentabilidad a

partir de este momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 904 68,02 274 75,90

			* Cartera interior 939 70,65 277 76,73

			* Cartera exterior -35 -2,63 -3 -0,83

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 227 17,08 55 15,24

(+/-) RESTO 198 14,90 32 8,86

TOTAL PATRIMONIO 1.329 100,00 % 361 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 361 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 113,25 359,19 418,02 165,71

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 1,03 -0,06 2,74 -14.655,28

			(+) Rendimientos de gestión 1,58 1,17 4,62 1.040,23

						+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 -478,61

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 3.296,83

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 1,59 1,18 4,64 1.033,06

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,55 -1,23 -1,88 278,28

						- Comisión de gestión -0,30 -0,29 -0,89 -776,63

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -779,50

						- Gastos por servicios exteriores -0,19 -0,76 -0,76 -113,20

						- Otros gastos de gestión corriente -0,03 -0,16 -0,14 -66,09

						- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,03 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -200,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.329 361 1.329

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 939 70,62 277 76,73

TOTAL RENTA FIJA 939 70,62 277 76,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 939 70,62 277 76,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 939 70,62 277 76,73

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					DAX INDEX OPT
OPCION|DAX

INDEX OPT|5|
290 Inversión

					DAX INDEX OPT
OPCION|DAX

INDEX OPT|5|
585 Inversión

					DAX INDEX OPT
OPCION|DAX

INDEX OPT|5|
1.200 Inversión

					DAX INDEX OPT
OPCION|DAX

INDEX OPT|5|
2.170 Inversión

Total subyacente renta variable 4245

TOTAL OBLIGACIONES 4245

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
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SI NO

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de

ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 66,11% de participación.                                                            (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Pública que realiza la gestora con el Depositario, contratando 2.200.098,94  euros con unos gastos de 321,29
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euros.                                                             (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que

tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el

patrimonio medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,1959%
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					El compartimento no invierte en compañías ni acciones concretas, sino que invierte en Derivados sobre índices,
principalmente el DAX 30 alemán, y el Ibex 35.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 268,17% y el número de partícipes ha aumentado en
16.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -2,41% mientras que la de la letra de tesoro a un año ha sido
0,01%,  y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio medio. La comisión de gestión sobre resultados a fin de
periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 97,3112 a lo largo del período frente a 99,7139 del periodo anterior.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -2,41%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Durante el tercer trimestre del 2019 se han realizado operaciones tanto CALL como PUT sobre el índice DAX 30.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 2.200.098,94€ durante el trimestre.
					Se han realizado operaciones sobre opciones del índice DAX 30, con la finalidad de inversión.
					La exposición a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculará por la metodología de VaR
absoluto. El límite de pérdida máxima será del 32% anual con un nivel de confianza de 95%. El grado de apalancamiento
puede oscilar entre el 0% y 500%.
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					El horizonte temporal es un año.

					El VaR máximo del periodo ha sido 3,28% y el mínimo 0%. El VaR medio del periodo ha sido 2,02%.

				d) Otra información sobre inversiones.

					La cartera cuenta con un 17,99% de tesorería al final del periodo

					La renta variable asciende a 2,91%

					La renta fija asciende a 97,09%

					La cartera está invertida al 100% en euros

					La cartera está invertida en otras IIC al 0%

					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012

					VaR medio del periodo: 2,02%

					El nivel de apalancamiento es de 2,62 al final del periodo.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 16,45% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 5,66%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				La posición principal actualmente del fondo, son opciones CALL sobre el índice alemán DAX, que serán renovadas para el

próximo trimestre, y se espera que se puedan materializar en beneficio el próximo mes de noviembre, hecho que

conllevaría una subida del 2% aproximada del compartimento.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000123U9 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 40 11,08

						ES00000126B2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08

						ES00000126Z1 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 77 21,33

						ES00000127H7 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,50|2019-07-01 EUR 0 0,00 40 11,08

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 40 11,08
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 156 11,77 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 939 70,62 277 76,73

TOTAL RENTA FIJA 939 70,62 277 76,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 939 70,62 277 76,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 939 70,62 277 76,73

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / ADARVE ALTEA
Fecha de registro: 30/07/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposición total en renta

variable o en activos de renta fija pública/privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o

no, líquidos) sin predeterminación por tipo de emisor, divisas, países, mercados, sectores, capitalización, duración media

de la cartera de renta fija, o rating emisión/emisor(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta

fija de baja calidad). Podrá haber concentración geográfica, sectorial, en renta fija o en renta variable, en mercados

emergentes o mercados desarrollados.La exposición a riesgo divisa será de 0-100% de la exposición total.Se podrá

invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (máximo 30% en IIC no armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,

aunque indirectamente se podrán utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podrá

invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma,

una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a

la de España.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones

diferentes. La inversión en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con

derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados

en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos porla

posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cámara

de compensación. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es

el importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversión del fondo conlleva una alta rotación de la cartera. Esto puede

incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

 



 51

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 16.118,27

Nº de Partícipes 279

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 1.587 98,4418

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,16 0,00 0,16 0,23 0,00 0,23 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,80 24-09-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,89 16-09-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,71

			* Cartera interior 112 7,06

			* Cartera exterior 1.280 80,66

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 284 17,90

(+/-) RESTO -89 -5,61

TOTAL PATRIMONIO 1.587 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 178,89 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,00 -1,77 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 0,00 -1,45 0,00

						+ Intereses 0,00 -0,01 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,06 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 -0,87 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,83 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,20 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,33 0,00

						- Comisión de gestión 0,00 -0,16 0,00

						- Comisión de depositario 0,00 -0,01 0,00

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,12 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,02 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.587 1.587

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 112 7,04

TOTAL RENTA FIJA 112 7,04

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 7,04

TOTAL RV COTIZADA 1.030 64,92

TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 64,92

TOTAL IIC 250 15,77

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.280 80,69

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,73

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
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ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a

compraventa de repos de Deuda Pública que realiza la gestora con el Depositario, contratando 942.000 euros con unos

gastos de 204,36 euros.                                                                      (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo

de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes

porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,5357%

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Nuestros modelos parten de un universo de más de 50.000 compañías cotizadas, las cuales se filtran por criterios de
excelencia hasta quedarnos la cantidad suficiente para tomar exposición con las ventajas que nos ofrece la diversificación.
Una selección de entre 30 y 50 compañías. Los criterios de selección que desarrollamos en cada una de las estrategias
son muy entendibles y están sustentados, principalmente, en los estados financieros fundamentales de las empresas y
sus activos. En algunos casos normalizamos a lo largo del ciclo (hasta 10 años).
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 1.587, expresado en miles de euros, y el número de
partícipes, a 279.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -1,56% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%. La comisión de gestión sobre resultados a fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 98,4418 al final del periodo.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -1,56%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Se han realizado inversiones en las siguientes posiciones: ACS, ASBURY AUTOMOTIVE GROUP INC, BOSIDENG INTL
HLDGS LTD, COMMERCIAL VEHICLE GROUP INC, DELUXE CORPORATION, DIALOG SEMICONDUCTOR, DT.REAL
ESTATE AG O.N., EVS BROADCAST EQUIPMENT, FASTFOOD INDONESIA, FUTURE LAND DEVELOPMENT
HOLDINGS, GAMES WORKSHOP GROUP, GILEAD, GLOBAL X FDS MSCI NIGERIA ETF, IENERGIZER, IS YATIRIM
MENKUL DEGERLER, ISHARES INC MSCI GLOBAL GOLD MINERS, JB Hi-Fi Ltd JD SPORTS FASHION PLC JUDGES
SCIENTIFIC, META FINANCIAL GROUP, NAKANO CORP, NATIONAL CINEMEDIA INC, NEXT PLC, REACH PLC,
SILVERCORP METALS INC, SPAR GROUP INC, TRIBUNE RESOURCES LTD, TSUBAKIMOTO KOGYO CO LTD,
WADDELL & REED FINANCIAL INC, WAKACHIKU CONSTRUCTION, WW INTERNATIONAL INC, XTR.II
EURZ.GOV.BD.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c)	Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 942.000€ durante el trimestre.
					No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.
				d)	Otra información sobre inversiones.
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					La cartera cuenta con un 17,90% de tesorería al final del periodo.

					La renta variable asciende a 76,37%.

					La renta fija asciende a 23,63 %.

					La cartera está invertida al 29,27% en euros.

					La cartera está invertida al 14,93 % en otras IIC.

					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.

					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 7,27%.

					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 4,65% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 3,26%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				No hacemos previsiones sobre el futuro comportamiento de los mercados.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 22 1,39

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 18 1,13

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 112 7,04

TOTAL RENTA FIJA 112 7,04

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 112 7,04



 60

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						AU000000JBH7 - ACCIONES|JB HI-FI LTD AUD 39 2,49

						AU000000TBR5 - ACCIONES|TRIBUNE RESOURCES LT AUD 40 2,51

						BE0003820371 - ACCIONES|EVS BROADCAST EQUIPM EUR 29 1,85

						CA82835P1036 - ACCIONES|SILVERCORP METALS IN USD 33 2,07

						DE0008055021 - ACCIONES|DEUTSCHE REAL ESTATE EUR 28 1,80

						GB0003718474 - ACCIONES|GAMES WORKSHOP GROUP GBP 35 2,23

						GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 41 2,57

						GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC PL GBP 42 2,63

						GB0059822006 - ACCIONES|DIALOG SEMICONDUCTOR EUR 37 2,32

						GB00BYX91H57 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 42 2,64

						GG00B54NMG96 - ACCIONES|IENERGIZER LTD GBP 37 2,32

						ID1000063209 - ACCIONES|FAST FOOD INDONESIA IDR 37 2,34

						JE00B5TT1872 - ACCIONES|CENTAMIN PLC GBP 25 1,59

						JP3533800003 - ACCIONES|TSUZUKI DENKI CO LTD JPY 35 2,18

						JP3534600006 - ACCIONES|TSUBAKIMOTO KOGYO CO JPY 35 2,21

						KYG126521064 - ACCIONES|BOSIDENG HKD 34 2,16

						KYG3701A1067 - ACCIONES|FUTURE LAND HKD 34 2,11

						KYG794371024 - ACCIONES|SCUD GROUP LTD HKD 30 1,87

						US0434361046 - ACCIONES|ASBURY AUTOMOTIVE GR USD 37 2,36

						US2026081057 - ACCIONES|COMMERCIAL VEHICLE G USD 35 2,20

						US2480191012 - ACCIONES|DELUXE CORP USD 41 2,60

						US2547091080 - ACCIONES|DISCOVER FINANCIAL S USD 29 1,81

						US3142111034 - ACCIONES|FEDERATED INVESTORS USD 41 2,58

						US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC USD 35 2,22

						US59100U1088 - ACCIONES|META FINANCIAL GROUP USD 33 2,07

						US6353091076 - ACCIONES|NATIONAL CINEMEDIA I USD 35 2,20

						US7849331035 - ACCIONES|SPAR GROUP INC USD 33 2,06

						US9300591008 - ACCIONES|WADDELL & REED FINAN USD 40 2,55

						US9486261061 - ACCIONES|WEIGHT WATCHERS INTE USD 38 2,38

TOTAL RV COTIZADA 1.030 64,92

TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 64,92

						US26923H2004 - FONDOS|BREAKWAVE DRY BULK S USD 60 3,80

						US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI USD 71 4,45

						US46138E1644 - FONDOS|INVESCO S&P SMALLCAP USD 55 3,46

						US46434G8556 - FONDOS|ISHARES MSCI GLOBAL USD 64 4,06

TOTAL IIC 250 15,77

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.280 80,69

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 87,73

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / FORMULA KAU GESTION DINAMICA
Fecha de registro: 30/07/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
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Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Se invertirá de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (máximo

30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte de un 0-100% de la exposición total en renta

variable o en activos de renta fija pública/privada (incluyendo depósitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o

no, líquidos) sin predeterminación por tipo de emisor, divisas, países (podrán ser OCDE o emergentes, sin limitación),

mercados, sectores, capitalización, duración media de la cartera de renta fija, o rating emisión/emisor(incluso no

calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podrá haber concentración geográfica

y/o sectorial. La exposición a riesgo divisa será de 0-100% de la exposición total.Se realizará una gestion dinámica y

flexible en la seleccion de la IIC.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,

aunque indirectamente se podrán utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podrá

invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma,

una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a

la de España.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones

diferentes. La inversión en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con

derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados

en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos porla

posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cámara

de compensación. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es

el importe delpatrimonio neto.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 1.649,01

Nº de Partícipes 12

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 160 97,3173

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,20 0,00 0,20 0,23 0,00 0,23 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,63 27-09-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,41 23-09-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,75

			* Cartera interior 47 29,38

			* Cartera exterior 87 54,38

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 28 17,50

(+/-) RESTO -1 -0,63

TOTAL PATRIMONIO 160 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 173,28 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,00 -2,74 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 0,00 -1,31 0,00

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,03 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -1,33 0,00

						± Otros resultados 0,00 -0,01 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos 0,00 -1,44 0,00

						- Comisión de gestión 0,00 -0,20 0,00

						- Comisión de depositario 0,00 -0,01 0,00

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -1,03 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,20 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 160 160

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 47 29,28

TOTAL RENTA FIJA 47 29,28

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47 29,28

TOTAL IIC 87 54,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87 54,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,30

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
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Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 42,53% de participación.                                                            (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de

Deuda Pública que realiza la gestora con el Depositario, contratando 101.000 euros con unos gastos de 171,02 euros.

                                                               (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen

como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio

medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,1274%

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Tras los primeros meses en funcionamiento nos encontramos en fase de construcción de carteras para llegar en las
próximas semanas a la cartera objetivo que tenemos marcada. Comenzamos estableciendo las posiciones más
defensivas en los fondos de oro, materias primas y renta fija, para posteriormente incorporar renta variable defensiva a la
cartera. Seguimos incorporando diferentes fondos que puedan aportar factores de rentabilidad. El nivel de liquidez es alto
lo que nos permite invertir progresivamente hasta tener la cartera completa.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 160, expresado en miles de euros, y el número de
partícipes, a 12.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -2,68% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%. La comisión de gestión sobre resultados a fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 97,3173 al final del periodo.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -2,68%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Hemos realizado Inversiones en: BlackRock Global Funds - World Gold Fund D2 EUR Hedged Jupiter Global Fund -
Jupiter Dynamic Bond Class D EUR Acc Pyrford Global Total Return (Sterling) Fund Class S EUR Hedged Accumulating
WisdomTree Enhanced Commodity UCITS ETF - EUR Hedged Acc Amundi Index Solutions - Amundi Index J.P. Morgan
GBI Global Govies AHE-C Amundi Index Solutions - Amundi Index Euro AGG Corporate SRI AE-C VanEck Vectors Gold
Miners ETF DWS Concept Kaldemorgen EUR TFC Robeco QI Global Conservative Equities F € DWS Invest Top Dividend
TFC Vanguard Dividend Appreciation Index Fund ETF Shares | VIG Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond
Schroder International Selection Fund Global Gold.
				b) Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c)	Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 101.000€ durante el trimestre.
					No se han realizado operaciones de derivados durante el trimestre.
				d)	Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 17,32% de tesorería al final del periodo.
					La renta variable asciende a 35,03%.
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					La renta fija asciende a 64,97%.

					La cartera está invertida al 86,28% en euros.

					La cartera está invertida al 53,69% en otras IIC.

					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.

					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 12,99%.

					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 12,99%.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 3,19% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 2,62%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

			La actuación de la IIC será seguir construyendo la cartera hasta llegar a su objetivo de tener fondos de inversión y

diversas posiciones en ETFs que aporten los factores de rentabilidad que tenemos como objetivo. La estructura de cartera

tiene como objetivo capitalizar un escenario negativo en los mercados por lo que mantenemos una cartera muy

diversificada por tipo de activo y estrategia con una exposición baja y defensiva a la renta variable.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 19 11,84

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 7 4,36

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 47 29,28

TOTAL RENTA FIJA 47 29,28

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 47 29,28
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						DE000A2JRN64 - FONDOS|WISDOMTREE ENHANCED EUR 5 3,16

						LU0326423067 - OTRAS|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 19 12,00

						LU0389812933 - SOCIEDADES|AMUNDI INDEX SOLUTIO EUR 10 6,25

						LU0895805017 - OTRAS|JUPITER JGF - DYNAMI EUR 20 12,52

						LU1493700642 - OTRAS|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 10 6,29

						US92189F1066 - FONDOS|VANECK VECTORS GOLD USD 8 5,19

						US9219088443 - FONDOS|VANGUARD DIVIDEND AP USD 14 8,61

TOTAL IIC 87 54,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87 54,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134 83,30

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES
Fecha de registro: 30/07/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
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Política de inversión: Se invertirá de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (máximo

30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte de un 0-100% de la exposición total en renta

variable o en activos de renta fija pública/privada (incluyendo depósitos einstrumentos del mercado monetario, cotizados o

no, líquidos) sin predeterminación por tipo de emisor, divisas, países (podrán ser OCDE o emergentes, sin limitación),

mercados, sectores, capitalización, duración media de la cartera de renta fija, o rating emisión/emisor (incluso no

calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podrá haber concentración geográfica

y/o sectorial. La exposición a riesgo divisa será de 0-100% de la exposición total.Al menos el 50% de la exposición total se

realizará en fondos de autor.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados,

aunque indirectamente se podrán utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podrá

invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma,

una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a

la de España.La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones

diferentes. La inversión en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con

derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados

en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos porla

posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cámara

de compensación. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es

el importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversión del fondo conlleva una alta rotación de la cartera. Esto puede

incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 1.823,89

Nº de Partícipes 17

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 180 98,7912

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,20 0,00 0,20 0,23 0,00 0,23 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,38 10-09-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,34 13-09-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 170 94,44

			* Cartera interior 82 45,56

			* Cartera exterior 88 48,89

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 21 11,67

(+/-) RESTO -11 -6,11

TOTAL PATRIMONIO 180 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 187,82 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,00 -1,02 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 0,00 0,39 0,00

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,06 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,34 0,00

						± Otros resultados 0,00 -0,01 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos 0,00 -1,42 0,00

						- Comisión de gestión 0,00 -0,20 0,00

						- Comisión de depositario 0,00 -0,01 0,00

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -1,01 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,19 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 180 180

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 72 39,96

TOTAL RENTA FIJA 72 39,96

TOTAL IIC 10 5,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 82 45,56

TOTAL IIC 88 48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 88 48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 170 94,37

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					MAGALLANES EUROPEAN

PARTICIPACION

ES|MAGALLANE

S EUROPEAN

10 Inversión

					MORGAN STANLEY INVES
OTRAS|MORGAN

 STANLEY INVES
15 Inversión

Total otros subyacentes 25

TOTAL OBLIGACIONES 25

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de

ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el

Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el

número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 38,45% de participación.                                                            (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de

Deuda Pública que realiza la gestora con el Depositario, contratando 125.000 euros con unos gastos de 171,36 euros.

                                                              (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen

como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio

medio de la IIC en el periodo:                                                        Corretajes: 0,2267%
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8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					Tras los primeros meses de vida del fondo nos encontramos en fase de construcción de la cartera para llegar en las
próximas semanas a la cartera objetivo que tenemos marcado. Hemos comenzado con la suscripción de fondos globales
así como diversos ETFs que replican al MSCI World. Una vez que el fondo tuvo una exposición global a los mercados
comenzamos la suscripción de fondos de áreas específicas como Europa o Asia, así como de Small Caps. Actualmente
mantenemos unos niveles de liquidez elevados con el objetivo de invertir progresivamente en los mercados para
posteriormente ampliar posiciones de los fondos en cartera. Una vez estemos invertidos en la cartera objetivo reduciremos
los niveles de liquidez hasta lo mínimo posible.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 180, expresado en miles de euros, y el número de
partícipes, a 17.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -1,21% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%. La comisión de gestión sobre resultados a fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 98,7912 al final del periodo.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -1,21%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a)	Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					Hemos realizado Inversiones en:
						Fondos de inversión: Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportunity Fund ZH (EUR) Seilern Stryx World Growth
EUR H C Magallanes European Equity M FI Schroder International Selection Fund Asian Total Return C Accumulation
EUR Hedged Fundsmith Equity Sicav T EUR Acc.
						ETFs: AMUNDI INDEX MSCI WORLD UCITS ETF DR (C) Vanguard Dividend Appreciation Index Fund ETF Shares | VIG
SPDR® S&P Global Dividend Aristocrats UCITS ETF (EUR) | ZPRG SPDR® MSCI World Small Cap UCITS ETF | WDSC.
				b)	Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c)	Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
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					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 125.000€ durante el trimestre.

					No se ha realizado operativa de derivados durante el trimestre.

				d)	Otra información sobre inversiones.

					La cartera cuenta con un 11,56% de tesorería al final del periodo.

					La renta variable asciende a 51,36%.

					La renta fija asciende a 48,64 %.

					La cartera está invertida al 87,99% en euros.

					La cartera está invertida al 51,36 % en otras IIC.

					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.

					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 16,58%.

					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 16,58%.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 2,07% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 1,52%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

				Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia, delegación o voto) inherentes a los valores,

cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o

cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando

existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				La actuación de la IIC será seguir construyendo la cartera hasta llegar a su objetivo de tener entre 10 y 12 fondos de

inversión y diversas posiciones en ETFs para gestionar la liquidez del fondo. La situación del mercado tiene una influencia

relativa sobre la estrategia y no tenemos previstos cambios en la cartera fruto de las perspectivas de los mercados.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 24 13,32

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 12 6,66

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 72 39,96

TOTAL RENTA FIJA 72 39,96

						ES0159259011 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EUR 10 5,60

TOTAL IIC 10 5,60

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 82 45,56

						IE00B9CQXS71 - FONDOS|SPDR S&P GLOBAL DIVI EUR 5 2,77

						IE00BCBJG560 - FONDOS|SPDR MSCI WORLD SMAL EUR 5 2,58

						IE00BF5H5052 - OTRAS|SEILERN INTERNATIONA EUR 10 5,61

						LU0372741511 - OTRAS|SCHRODER ISF ASIAN T EUR 15 8,28

						LU1437016972 - FONDOS|AMUNDI INDEX MSCI WO EUR 16 8,62

						LU1511517010 - OTRAS|MORGAN STANLEY INVES EUR 15 8,22

						US9219088443 - FONDOS|VANGUARD DIVIDEND AP USD 23 12,73

TOTAL IIC 88 48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 88 48,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 170 94,37

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 

INFORMACIÓN COMPARTIMENTO
ESFERA III / ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA
Fecha de registro: 20/09/2019

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
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Política de inversión: Se podrá invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no

(máximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.Se invierte directamente, o indirectamente a través de

IIC, un 0-100% de la exposición total en renta variable o en activos de renta fija pública/privada (incluyendo depósitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, líquidos). Al menos el 50% de la exposición total será en renta

variable/renta fija de emisores y empresas españolas. En el resto de la exposición no hay predeterminación por mercados

o países incluidos países emergentes. No existe predeterminación por divisas, sectores, capitalización, duración media de

la cartera de renta fija, o rating emisión/emisor (incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija

debaja calidad). Existe concentración geográfica (España) y podrá existir concentración sectorial. La exposición a riesgo

divisa será de0-50% de la exposición total.La exposición en renta variable será principalmente a través de opciones

financieras, cuyos subyacentes podrán ser el Ibex 35 u otro tipo de acciones pertenecientes o no a dicho

índice.Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente

se podrán utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.Se podrá invertir más del 35% del

patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los

Organismos Internacionales de los que España sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España.La IIC

diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión

en valores de una misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC.Se podrá operar con derivados negociados en

mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados en mercados

organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos porla posibilidad de

que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cámara de

compensación. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el

importe delpatrimonio neto.La estrategia de inversión del fondo conlleva una alta rotación de la cartera. Esto puede

incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Compartimento  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 Año t-1

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 950,00

Nº de Partícipes 9

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR)

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 94 99,3846

2018

2017

2016

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)

Acumulad

o  año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,16 23-09-2019

Rentabilidad máxima (%) -0,03 21-09-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)

Acumulad

o año t

actual

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo

		Ibex-35

		Letra Tesoro 1 año

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 0 0 0,00

Renta Fija Internacional 5.023 39 -0,05

Renta Fija Mixta Euro 600 9 -0,75

Renta Fija Mixta Internacional 10.243 548 -1,05

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 27.524 1.816 2,75

Renta Variable Euro 730 9 -3,34

Renta Variable Internacional 2.643 95 -5,37

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 18.659 270 -0,50

Global 82.208 2.487 -0,04

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00

IIC que Replica un Índice 0 0 0,00

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00

Total fondos 147.628 5.273 0,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

Importe
% sobre
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 79 84,04

			* Cartera interior 79 84,04

			* Cartera exterior 0 0,00

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 16 17,02

(+/-) RESTO 0 0,00

TOTAL PATRIMONIO 94 100,00 % 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 100,30 0,00

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,00 -0,62 0,00

			(+) Rendimientos de gestión 0,00 0,00 0,00

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos 0,00 -0,62 0,00

						- Comisión de gestión 0,00 -0,05 0,00

						- Comisión de depositario 0,00 0,00 0,00

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,45 0,00

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 -0,12 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 94 94

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 79 83,68

TOTAL RENTA FIJA 79 83,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 79 83,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79 83,68

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

"H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de
ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el
Registro Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el
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número 5316, el compartimento ESFERA III / ADARVE ALTEA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo

y  su  documento  con  los  da tos  fundamenta les  para  e l  inversor .  Número  de  reg is t ro :  280855

                                                           H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                        La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como

entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

FORMULA KAU GESTION DINAMICA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los

datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280856H|Cambio en elementos esenciales del folleto

informativo.                                                                     La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA

CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro

Administrativo de ESFERA III, FI, inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316,

el compartimento ESFERA III / FORMULA KAU GRANDES GESTORES, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto

explicativo y su documento con los datos fundamentales para el inversor. Número de registro: 280857

                                                                       H|Cambio en elementos esenciales del folleto informativo.

                                   La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTIÓN SGIIC, S.A.,

como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA III, FI,

inscrito en el registro de fondos de inversión de carácter financiero con el número 5316, el compartimento ESFERA III /

ESPAÑA OPCIÓN ACTIVA, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos

fundamentales para el inversor. Número de registro: 281907"
 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

                                                                               (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un

procedimiento de autorización simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Pública que realiza la gestora con

el Depositario, contratando 79.000 euros con unos gastos de 85,27 euros.                                                                      (G)

Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos

por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

                        Corretajes: 0,0000%

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periódico

 
			1.	SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
				a)	Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
					En los próximos meses esperamos el resultado del Brexit, en el que el escenario más probable sea un acuerdo, aunque
no descartamos que se pida una prórroga. En efecto se va a limitar a la economía europea y en caso de resolución
positiva podemos ver una subida de estos mercados.
					Las tensiones entre USA y China probablemente se mantendrán hasta verano del 2020, poco antes de las elecciones
americanas, en las que Trump se juega la reelección si la economía no va bien. Por el contrario, los chinos tienen todos
los quinquenios que quieran para negociar. La guerra de aranceles si que afecta a la economía mundial y a la tecnológica
en particular. Esto nos lleva a mantener nuestra cautela durante los próximos meses.
					No esperamos un aumento de tipos en mucho tiempo. Mientras la economía en su totalidad no muestre fortaleza los
bancos centrales se verán forzados a mantener sus políticas. Además, la tendencia a largo plazo de envejecimiento de las
poblaciones de los países ricos, solo hacen que aumentar la propensión al ahorro y presionar los tipos a la baja.
				b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
					El compartimento basa su estrategia en la inversión sobre instrumentos de réplica del índice Ibex 35, siempre que el índice
se encuentre por debajo de la recta de regresión de los canales de desviación típica de largo, medio y corto plazo.
Mientras el capital no está invertido, se realizan venta de opciones Put con un precio de ejercicio acorde a la volatilidad
real del mercado y que represente el precio deseado para realizar la compra de activos de réplica del índice: Futuros, ETF
o Fondos de inversión. Por ese motivo, en las primeras operaciones se ha adquirido una pequeña participación de un ETF
del Ibex 35. Así mismo se ha procedido a la venta de opciones Put de vencimiento Noviembre y Diciembre de 2019 así
como de marzo de 2020.
				c) Índice de referencia.
					El compartimento no sigue ningún índice de referencia.
				d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
					En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha ascendido a 94, expresado en miles de euros, y el número de
partícipes, a 9.
					Además, ha obtenido durante el período una rentabilidad del -0,62% mientras que la de la Letra del Tesoro a un año ha
sido 0,01%. La comisión de gestión sobre resultados a fin de periodo sería de 0,00% sobre el patrimonio medio.
					El Valor liquidativo del compartimento se sitúa en 99,3846 al final del periodo.
				e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
					Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoría gestionados por la entidad gestora
ha sido del -0,04% mientras que la del compartimento ha sido -0,62%.
			2.	INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
				a)	Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
					No ha habido inversiones significantes durante el trimestre.
				b)	Operativa de préstamo de valores.
					La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.
				c)	Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
					Se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos por importe de 79.000€ durante el trimestre.
					El objetivo perseguido por la operativa de derivados ha sido el de inversión. Esta operativa se ha centrado en la venta de
opciones call y put.
				d)	Otra información sobre inversiones.
					La cartera cuenta con un 16,67% de tesorería al final del periodo.
					La renta variable asciende a 0%.
					La renta fija asciende a 100%.
					La cartera está invertida al 100% en euros.
					La cartera está invertida al 0% en otras IIC.
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					No hay activos en cartera del artículo 48.1.j. del RD 1082/2012.

					Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.

					Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

			3.	EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

				N/A

			4.	RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

				El compartimento aplica la metodología del compromiso para calcular la exposición total al riesgo de mercado. Dentro de

este cálculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado

en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisición sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las

estrategias de gestión con derivados en las que no se genere una exposición adicional. Las operativas anteriormente

descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

				La volatilidad es una medida de riesgo que mide cómo la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media

histórica. Una desviación alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

variaciones, mientras que una desviación baja indica que esas rentabilidades han sido mucho más estables en el tiempo.

La volatilidad del compartimento ha sido del 1,28% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 13,16% y la

de la Letra del Tesoro a un año ha sido de 0,22%, debido a la gestión activa de la cartera.

				El VaR histórico acumulado en el año alcanzó 1,48%.

			5.	EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Esfera Capital Gestión SGIIC S.A, ejerce los derechos políticos (asistencia,

delegación o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestión tiene una participación que represente un

porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de conformidad con la política de ejercicio de

derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos económicos a favor de accionistas, tales como prima

de asistencia a juntas que se ejercerá siempre.

				En caso de ejercicio, el sentido del voto será, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administración, salvo

que los acuerdos a debate impliquen una modificación en la gestión de la sociedad emisora, contraria a la decisión que

motivó la inversión en la Compañía.

			6.	INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.

				N/A

			7.	ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

				N/A

			8.	COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.

				N/A

			9.	COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

				N/A

			10.	PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

				La perspectiva es que el índice Ibex 35 se sitúe por debajo de la recta de regresión del canal de desviación típica a un

año, momento en el que se incrementará la inversión directa en futuros sobre el índice y ETF, algunos de ellos con

carácter permanente.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000122E5 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77

						ES00000123C7 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77

						ES00000123X3 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 14 14,83

						ES00000128X2 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77

						ES0000012A89 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77

						ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,57|2019-10-01 EUR 13 13,77

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 79 83,68

TOTAL RENTA FIJA 79 83,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 79 83,68

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 79 83,68
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Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

 


