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SRF 2017-1, FONDO DE TITULIZACION

16 de julio de 2019

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la "Sociedad
Gestora™) comunica el siguiente hecho relevante en relacion con SRF 2017-1, Fondo de
Titulizacion (el "Fondo").

Nos referimos a la Clausula 11.6.5 de la escritura publica de constitucion del Fondo otorgada
con fecha 31 de marzo de 2017 ante el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti (la
"Escritura de Constitucion™) y al apartado 4.9.5 (Seller Optional Redemption) del folleto
informativo en relacion con la constitucién del Fondo registrado por la CNMV el 28 de
marzo de 2017 (el "Folleto").

Los términos que no estén definidos en el presente hecho relevante tendrén el significado que
se les otorga en el Folleto.

El apartado 4.9.5 (Seller Optional Redemption) de la Nota de Valores (Securities Note) del
Folleto estipula lo siguiente:

@) SRF Intermediate 2017-1 (el "Vendedor") o su representante tendra la opcion de
recomprar la totalidad (pero no parte) de los Certificados de Hipoteca (Mortgage
Certificates) (los "Certificados de Hipoteca™) al Fondo (la **Compra de la Cartera
por el Vendedor") en cualquier Fecha de Pago (Payment Date) (la "Fecha de
Compra de la Cartera por el Vendedor") a partir de la primera Fecha de Pago
(Payment Date) (incluida) inmediatamente posterior a la Fecha de Desembolso
(Disbursement Date) (es decir, el 26 de julio de 2017) (la "Amortizacion Opcional™);

(b) En el supuesto de Compra de la Cartera por el Vendedor y siempre que el Fondo
tenga los recursos necesarios para satisfacer en su totalidad, pero no de manera
parcial, las obligaciones pendientes de pago en relacion con los Bonos Calificados
(Rated Notes), la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo,
liquidara anticipadamente el Fondo, pudiendo ser que los Recursos Disponibles
(Available Funds) no fueran suficientes para satisfacer las obligaciones pendientes
relativas a los Bonos de la Clase E (Class E Notes); y

(c) El precio de compra de los Certificados de Hipoteca en caso de Compra de la Cartera
por el Vendedor sera una cantidad (el "Precio de Reserva") igual a:

(i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Calificados (Principal Amount
Outstanding of the Rated Notes) en la Fecha de Compra de la Cartera por el



Vendedor multiplicado por el Porcentaje Aplicable (Applicable Percentage);
mas

(i) los intereses devengados por los Bonos Calificados (Rated Notes) hasta la Fecha
de Compra de la Cartera por el Vendedor; mas

(iii)) el importe estimado para satisfacer los apartados (1), (2) y (3) del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion (Liquidation Priority of Payment Order) en
la Fecha de Compra de la Cartera por el Vendedor; menos

(iv)  los saldos de las Cuentas de Cobro (Collection Accounts), de la Cuenta General
(General Account), de la Cuenta de Tesoreria (Treasury Account), de la Cuenta
del Fondo de Reserva (Reserve Fund Account) y de la Cuenta de Gastos
(Expenses Account) en la Fecha de Célculo (Calculation Date) inmediatamente
anterior a la Fecha de Compra de la Cartera por el Vendedor.

En una carta de fecha 11 de julio de 2019, el Vendedor ha comunicado a la Sociedad Gestora
lo siguiente:

@ Que, el 28 de junio de 2019, el Vendedor celebro un contrato denominado en inglés
"Agreement for the Purchase of PHs and CTHSs representing Mortgage Loans" (el
"Contrato de Compraventa™) con un inversor, en virtud del cual se prevé que el
Vendedor transmita, con sujecion a una serie de condiciones previas previstas en el
Contrato de Compraventa, los Certificados de Hipoteca a dicho inversor (el
"Comprador") con fecha 26 de julio de 2019 (que coincide con la préxima Fecha de
Pago (Payment Date) del Fondo) (la "Préxima Fecha de Pago™);

(b) que esta previsto que el Vendedor ejerza la Amortizacion Opcional en la Proxima
Fecha de Pago en virtud de un contrato denominado en inglés "Agreement for the
Purchase of PHs and CTHs representing Mortgage Loans™ a ser otorgado por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, como vendedor y el Vendedor como
comprador, en o alrededor de la Proxima Fecha de Pago; y

(©) que el precio de adquisicion que el Fondo recibird como contraprestacion por la venta
de los Certificados de Hipoteca, de acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de
Compraventa, sera superior al Precio de Reserva.

Con base en la informacion proporcionada por el Vendedor, la Sociedad Gestora comunica
que, con sujecion al cumplimiento de las condiciones previstas en el Contrato de
Compraventa:

@ el Fondo contara el dia 26 de julio de 2019 con los recursos necesarios para hacer
frente a todas sus obligaciones pendientes (es decir, el importe de principal pendiente)
tanto con respecto a los Bonos Calificados (Rated Notes) que van a ser amortizados,
como con respecto a cualquier otra cantidad pendiente con preferencia o pari passu a
los Bonos Calificados (Rated Notes) en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion (Liquidation Priority of Payment Order) descrito en la seccién 3.4.6.3 del
Maodulo Adicional (Additional Building Block); y



(b) en caso de darse el supuesto anterior, la Sociedad Gestora procedera con la
liquidacién anticipada del Fondo en la Proxima Fecha de Pago de acuerdo con el
procedimiento previsto en el apartado 4.4.3 (Early Liquidation of the Fund) del
Documento de Registro (Registration Document) del Folleto.

En cualquier caso, de acuerdo con el apartado 4.9.5 (Seller Optional Redemption) de la Nota
de Valores (Securities Note) del Folleto, la eficacia de la transmision de los Certificados de
Hipoteca quedarad sujeta a la recepcion por el Fondo, del precio de adquisicién de los
Certificados de Hipoteca a satisfacer por el Vendedor, que formara parte de los Recursos
Disponibles (Available Funds) en la Fecha de Compra de la Cartera por el VVendedor en una
cantidad suficiente para satisfacer el Precio de Reserva en la Fecha de Compra de la Cartera
por el Vendedor.

Si la Sociedad Gestora ejercitara las amortizaciones en la Proxima Fecha de Pago, publicara
el correspondiente hecho relevante a través de la CNMV.

En Madrid, a 16 de julio de 2019.

D. Ramén Pérez Herndndez
Consejero Delegado



