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. .
D. RAFAEL JOSE GARCIA NAUIFAL, en nombre y representacion de BANCO Dk
SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), Placa de Catalunya, 1, y
N.LF. A-08000143, debidamente facultado al efecto,

CERTIFICA:

Que el contenido del disquete que se adjunta a la presente certificacion, entregado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores se corresponde fielmente en todos sus térmi-
nos a las Condiciones Finales inscritas en las Registros Oficiales de la CNMV de
Anotaciones en Cuentas con ¢l mimero 7217.

Asimismo se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que difunda las
Condiciones Finales incluidas en ¢l disquete en su pagina web.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores a los clectos le-
gales oportunos, libro el presente certificado en Sant Cugat del Valles, a 20 de Encro de

2006.

__.._._._._._..E'p'_—'——_'__‘-_.-_
Rafael Garcia Nauftal
Sub-Director General

Hanen e Sabadedl, %4 Donnedio Sl 11 Caialunya, 1 OR201 Sabudedl, {nsenta en ol Registro Mevcantil de Bareelona Famn 21 Liheo de

www. bancsahadell.com

Sowedacdon bl v Ty 1000 NH Vi |




CONDICIONES FINALES

Cédulas Hipotecarias 1/2006 de
Banco Sabadell

Importe Nominal: 1.750.000.000 de Euros

Enero de 2006

Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2005, aprobado y registrado por la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia 2 de agosto de 2005.



1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales" tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas
especificas de los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales" complementan el Folleto Base de Valores No
Participativos 2005 aprobado y registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
valores el dia 2 de agosto de 2005 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto
asi como con la informacion relativa al emisor.

Con la presente emisién se agota completamente el limite disponible de emision del
Folleto Base de Valores No Participativos 2005.

2. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco de Sabadell,
S.A., con domicilio social en Sabadell 08201, Placa Catalunya, n°® 1 y N.l.LF. nimero
A08000143 (en adelante, el "Emisor” o la "Entidad Emisora").

D. Rafael Garcia Nauffal, Sub-Director General de Banco de Sabadell, S.A., en virtud
del acuerdo del Consejo de Administracion de la Entidad Emisora de fecha 30 de junio de
2005 y en nombre y representacion de la Entidad Emisora, asume la responsabilidad de
las informaciones contenidas en estas "Condiciones Finales".

D. Rafael Garcia Nauffal declara que tras comportarse con una diligencia razonable de
gue asi es, la informacion contenida en las siguientes "Condiciones Finales" es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.1 Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

3.2 Garante y naturaleza de la garantia: El capital y los intereses de la presente
Emision de Cédulas Hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcion registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier tiempo
consten inscritas a favor de Banco Sabadell, de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

3.3 Naturaleza y denominacioén de los valores:
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3.4

35

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

332 Cadigo ISIN: ES0413860034

333 Los valores objeto de la presente emision no podran ser fungibles con otras
Cédulas Hipotecarias del Emisor de posterior emision.

Divisa de la emision: Euros

Importe nominal y efectivo de la emision:
35.1 Nominal: 1.750.000.000 de Euros

35.2 Efectivo: 1.747.095.000 de Euros
Importe nominal y efectivo de los valores:
3.6.1 Nominal unitario: 100.000 Euros

362 Precio de Emisiéon: 99,834%

363 Efectivo inicial: 99.834 Euros por titulo
3.6.4 Numero de valores: 17.500

Fecha de emisién: 19 de Enero de 2006

Tipo de interés: El tipo de interés anual de la Emision sera fijo. La Emision
pagara cupones anuales iguales

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de los valores puede encontrarse en el epigrafe
3.13 de las presentes "Condiciones Finales™)

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:
3.9.1 Amortizacién Final al vencimiento de la misma, el 19 de Enero de 2016
392 Amortizacién a la par, libre gastos y comisiones para el tenedor

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 3.17 de las presentes "Condiciones Finales”. )

Opciones de amortizacion anticipada:

3101 Para el emisor: no existe opcion de amortizacion anticipada para el
Emisor, salvo para cumplir con los limites al volumen de cédulas
hipotecarias en circulacion establecidos en la Ley 2/1981 de 25 de marzo
de Regulacion del Mercado Hipotecario. De acuerdo con lo establecido en
el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, modificado por
el Real Decreto 1289/1991 de 2 de Agosto, el volumen de Cédulas
Hipotecarias emitidas por la Entidad, y no vencidos, no podré superar el
90% de una base de computo formada por la suma de los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad
aptos para servir de cobertura.



3.11

3.12

3.10.2

En el caso de superar el limite, Banco Sabadell debera restablecer el
equilibrio mediante cualquiera de las actuaciones previstas en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, incluida la amortizacion de Cédulas
Hipotecarias por el importe necesario para restablecer el equilibrio. De
optarse por la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en
la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los
cedulistas. En el supuesto de producirse dicha amortizacion se anunciara a
la CNMV vy a los cedulistas mediante publicacion en el BOE. En caso de
existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe
del principal.

Para el inversor: no existe opcién de amortizacion anticipada para el
inversor

Admision a cotizacion de los valores: Mercado AIAF de Renta Fija.

Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear), sita en ¢/ Pedro Teixeira, n® 8, 12 plta.
28020 Madrid.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

Tipo de interés fijo: 3,50% pagadero anualmente

3.131

3.13.2

3.133

3.134

3.135

Base de céalculo para el devengo de intereses: Act/Act
Fecha de inicio de devengo de intereses: 19 de Enero de 2006
Importes Irregulares: N.A

Fechas de pago de los cupones: Los 19 de enero, desde el 19 de Enero
del afio 2007 hasta el 19 de enero de 2016, ambos inclusive. En caso de
coincidir con fecha inhabil para TARGET, la fecha de pago del cupén se
trasladara al siguiente dia habil.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: N.A.

Tipo de interés variable: N.A.

Tipo de interés referenciado a un indice: N.A

Cupon Cero: N.A.

Amortizacion de los valores:

3171

Fecha de Amortizaciéon a vencimiento: 19 de Enero del afio 2016

Precio: 100 % (a la par), libre de gastos para los tenedores de los valores.



3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

3172  Amortizacion Anticipada por el Emisor: Ver el epigrafe 3.10.1
3173  Amortizacion Anticipada por el tenedor: N.A.
- RATING

Rating de la Emision: Aa2 por Moody’s Investors Service

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision:
Inversores cualificados

Periodo de Suscripcion: EI 5 de Enero de 2006, de 3:00 p.m. a 5:00 p.m.

Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de las Entidades
Colocadoras y Aseguradoras.

Procedimiento de adjudicacién y colocacién de los valores: Discrecional
Fecha de Desembolso: 19 de Enero de 2006
Entidades Directoras: N.A

Entidades Aseguradoras: Con fecha 4 de Enero de 2006 se ha firmado un
contrato de aseguramiento y colocacion con las siguientes entidades, por los
importes que se indican.

Nombre del Asegurador Importe
asegurado

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia 525.000.000 €
Goldman Sachs International 525.000.000 €
Morgan Stanley 525.000.000 €
Barclays Bank PLC 25.000.000 €
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG 25.000.000 €
Danske Bank A/S 25.000.000 €
Dresdner Bank AG 25.000.000 €
HSBC 25.000.000 €
Lehman Brothers International (Europe) 25.000.000 €
SEB AG 25.000.000 €
Total aseaurado: 1.750.000.000€

La comision de aseguramiento y colocacién ha sido de 0,15% sobre el importe
asegurado.

Entidades Colocadoras: Las entidades relacionadadas en el punto 3.25 anterior
han sido las entidades colocadoras de la emision.

Entidades Coordinadoras: N.A.



3.28

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: todas las entidades
relacionadas en el punto 3.25 anterior, (en adelante, la o las “Entidad/es de
Liquidez”), mediante contrato de liquidez suscrito con el Emisor, asumen el
compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacidén continua y permanente a
los titulares de las Cédulas Hipotecarias.

Cada Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de las
Cédulas hipotecarias, cotizando precios de compra y venta a lo largo de cada
sesion de negociacion, de acuerdo con las siguientes reglas:

(i)

(i)

(iii)

Cada Entidad de Liquidez cotizard precios de compra y venta de las
Cédulas, que seran validos para importes nominales de hasta quince (15)
millones de euros diarios, referidos al total de los precios de compra y
venta cotizados diariamente por cada Entidad de Liquidez.

La cotizacion de los precios ofrecidos por las Entidades de Liquidez
reflejarda en cada momento la situacion de liquidez existente en el
mercado. La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la
disponibilidad de valores en el mercado. Las Entidades de Liquidez no
garantizan que puedan localizar valores con los que corresponder a la
demanda, ya sea en su propia cartera o0 en la de otras entidades. Sin
embargo, cada Entidad de Liquidez se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los mercados a dichos
efectos.

Los precios cotizados por cada Entidad de Liquidez seran calculados en
funcién de las condiciones de mercado existentes en cada momento,
teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, la situacion del mercado
de Cédulas Hipotecarias y de los mercados de renta fija en general, asi
como de otros mercados financieros, pudiendo cada Entidad de Liquidez
decidir los precios de compra y venta que cotice y modificar ambos
cuando lo considere oportuno.

Los precios de compra y venta cotizados por cada Entidad de Liquidez
oscilaran, teniendo en cuenta el vencimiento residual de la Emision, en
una banda que no sera superior en precio al diferencial que se establece a
continuacion, siempre y cuando no se produzcan situaciones en el
mercado que imposibiliten el mantenimiento de los precios en la referida
banda.

Vigencia hasta

o Diferencial
vencimiento

Mayor o igual a 8 afos 10 puntos basicos

Mayor o igual a 6 afios e

e ~ 8 puntos basicos
inferior a 8 afos

Mayor o igual a 3 afios e

e . - 6 puntos basicos
inferior a 6 afos

Inferior a 3 afos 5 puntos bésicos

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades ante
cambios de las circunstancias estatutarias, legales 6 econémicas del Emisor en
gue se aprecie de forma determinante una disminucion de su solvencia o
capacidad de pago de las obligaciones del mismo. A estos efectos, una
disminucion inferior a tres niveles en la calificacion crediticia actual del



(vii)

Emisor no se considerara una disminucién de la solvencia o capacidad de
pago de las obligaciones del mismo.

Igualmente cada Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus
responsabilidades de liquidez ante el acaecimiento de un supuesto de fuerza
mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias de los mercados
financieros que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento del
presente Contrato, 0 ante cambios que repercutan significativamente en las
circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de compraventa
de los valores por parte de las Entidades de Liquidez o de su habitual
operativa como entidad financiera.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desaparecido, la
Entidad de Liquidez afectada estara obligada a reanudar el cumplimiento de
sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en este Contrato.

Cada Entidad de Liquidez se obliga a hacer difusion diaria de precios por
medio de su pantalla Reuters o Bloomberg y adicionalmente por via telefénica
0 a través de otros medios de comunicacién aprobados por cada una de las
Entidades de Liquidez y el Emisor .

(viii) Cada Entidad de Liquidez difundird con la periodicidad que los volumenes

contratados lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volimenes, sus precios medios y vencimientos bien, en relacion con el
Mercado AIAF de Renta Fija, a través de la Asociacion de Activos Financieros
(AIAF) y de los servicios de Iberclear junto con sus Entidades Participantes,
bien a través de la correspondiente insercion en prensa, del modo establecido
en el parrafo anterior o a través de otro medio de comunicacion que las partes
acuerden a su eleccion.

El compromiso de liquidez tendra una vigencia igual a la vida de la Emision, a
partir de la fecha de admision a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija

El Emisor podrd dar por resuelto el compromiso de liquidez con cualquier
Entidad de Liquidez antes de su vencimiento y sin necesidad de mediar plazo de
preaviso, en caso de que ésta haya incumplido los compromisos asumidos en
virtud del Contrato de Liquidez. Asimismo el Emisor podra resolver el
compromiso de liquidez con cualquier Entidad de Liquidez antes de su
vencimiento cuando asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo notifique en
este supuesto a dicha Entidad de Liquidez con un preaviso minimo de 30 dias. No
obstante lo anterior, el Emisor no podra hacer uso de esta facultad si no cuenta
previamente con una entidad de crédito sustituta de la Entidad de Liquidez. La
designacion de la nueva Entidad de Liquidez serd comunicada a la CNMV.

Cualquier Entidad de Liquidez podra dar por resuelto el compromiso de liquidez
con el Emisor antes de su vencimiento y sin necesidad de mediar preaviso, en
caso de que éste haya incumplido los compromisos asumidos en virtud del
presente Contrato. En este caso, la resolucion del Contrato tendrd efectos
exclusivamente respecto a la Entidad que inste la resoluciébn y no sobre las
restantes. No obstante lo anterior, dicha Entidad de Liquidez no quedara relevada
de las obligaciones asumidas en el compromiso de liquidez en tanto el Emisor no
haya encontrado otra entidad de crédito que la sustituya. EI Emisor se obliga a
llevar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro del plazo de 30 dias, localizar una
entidad de crédito que se halle dispuesta a asumir las funciones que para la



3.29

3.30

3.31

3.32

3.33

3.34

Entidad de Liquidez que se retira se recogen en el presente Contrato.
Transcurrido dicho plazo sin que el Emisor hubiera encontrado al sustituto de
dicha Entidad de Liquidez, ésta podra presentar al Emisor una entidad de crédito
que la sustituya en los mismos términos del compromiso de liquidez, no pudiendo
el Emisor rechazar a la misma sino por falta de la capacidad necesaria para
cumplir lo alli pactado y siendo la designacion de la nueva Entidad de Liquidez
comunicada a la CNMV.

La resolucion del Contrato y la sustitucion de la Entidad de Liquidez seréan
notificadas por el Emisor a los titulares de Cédulas mediante la publicacién del
correspondiente anuncio en un periodico de difusion nacional y en el Boletin de
Cotizacion de AIAF Mercado de Renta Fija. Asimismo, la resolucién del Contrato
serd comunicada a la CNMV vy a lIberclear.

Con anterioridad a la fecha de admisién a cotizacién en el Mercado AIAF de
Renta Fija, las partes acuerdan que podra producirse la adhesién al Contrato de
Liquidez de otras entidades, adhesion que deberd ser total en cuanto a sus
términos y condiciones y aprobada por cada una de las partes del Contrato con
caracter previo. este hecho se comunicara a la CNMV

Restricciones de venta o a la libre circulacion de los valores: Segun la
legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, del mercado hipotecario, y Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, que desarrolla la regulacién del
mercado hipotecario.

Representacion de los inversores: No procede la costitucion de un Sindicato de
Cedulistas.

TAE, TIR para el tomador de los valores: 3,52%.
Interés efectivo previsto para el emisor: 3,535%.

Gastos CNMV: 9.000 €
Gastos AIAF: 17.500 €
Gastos Iberclear: 580 €

Comisiones de Colocacion y Aseguramiento: 2.625.000 €
Total gastos de la emision: 2.652.080 €

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos: Banco Sabadell

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién:
TARGET



4. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES.
Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente emision

son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005.

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de junio de 2005.

- Acuerdo de emision de D. Juan Maria Nin Génova, Consejero Delegado de la
Entidad Emisora, de fecha 28 de Diciembre de 2005

5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuerdo del Consejo de Administracién de
fecha 30 de junio de 2005, al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas de 21 de abril de 2005, se solicitara la admision a negociacion de los valores
descritos en las presentes "Condiciones Finales” en AIAF mercado de Renta Fija y se

asegura su cotizacion en un plazo inferior a un mes desde la Fecha de Desembolso.

Las presentes "Condiciones Finales" incluyen la informacién necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado AIAF de Renta Fija.
La liguidacion se realizara a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR).

6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de
28 de julio, del Mercado de Valores, y de conformidad con el Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han
desarrollado., y especialmente conforme la ley 2/1981 de 25 de marzo de regulacion del
mercado hipotecario y el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo por el que se

desarrollan determinados aspectos de ley 2/1981.

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. Rafael Garcia Nauffal

Sabadell, a 10 de Enero de 2006





