GRUPO URALITA
PRIMER SEMESTRE 2008

NOTAS AL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CNMV

1. Bases de presentacion de los estados financieros se mestrales y otra informacién

a) Bases de presentacion

» Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales correspondientes al primer semestre de 2008 han sido
preparados de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por R.D.
1514/07, de 16 de noviembre, que se encuentra en vigor desde 1 de enero de 2008.

No se han preparado estados financieros correspondientes al ejercicio anterior restaurados
de acuerdo con la nueva normativa contable y en consecuencia la informacion financiera in-
dividual adjunta no incluye cifras comparativas con el ejercicio anterior.

El 1 de enero de 2008, Uralita registro en sus estados financieros individuales la transiciéon a
la nueva normativa. El efecto sobre el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2007 fue el si-

guiente:
Miles de euros
Patrimonio a 31 de diciembre 2007, segun normativa contable anterior 262.523
Contabilizacion de instrumentos derivados de cobertura (2.720)
Contabilizacién de subvenciones en el patrimonio 972
Patrimonio a 1 de enero 2008 , segun normativa contable actual 260.775

» Estados financieros consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unidn Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de
alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consoli-
dadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 con-
forme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 del Grupo fueron for-
muladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, apli-
cando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracion descritos
en la Notas 2 y 4 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales consolidados se presentan de acuerdo con
la NIC 34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Adminis-
tradores del Grupo el 29 de julio de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos
y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Por lo anterior, para
una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados fi-
nancieros semestrales consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anua-
les consolidadas del ejercicio 2007. Las normas e interpretaciones que entraron en vigor du-
rante el primer semestre de 2008 no tienen efecto sobre dichos estados financieros:

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significa-
tivo en los estados financieros semestrales consolidados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracién.

b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Adminis-
tradores de la Sociedad Dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion
se indican en la Notas 2 y 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondien-
tes al ejercicio 2007.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades con-
solidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor
informacidn disponible, se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades, célculo de provisio-
nes y evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de activos.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor in-
formacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio
2008 o en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo esta-
blecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007.

¢) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacién sobre los activos y
pasivos contingentes a dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han produci-
do cambios significativos en los activos y pasivos contingentes del Grupo.

d) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados co-
rrespondiente al primer semestre del ejercicio 2007 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2008.

Sobre las cifras del primes semestre de 2007 se han aplicado las reclasificaciones necesarias, en
Su caso para adaptar la informacién presentada en su dia a los nuevos modelos de estados finan-
cieros.
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e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mis-
Mo no cuentan con un caracter estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspon-
dientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

f) Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importan-
cia relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

g) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fe-
cha de elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

h) Estados de flujos de efectivo resumidos consolid ados

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como "efectivo
y equivalentes de efectivo" la caja y depésitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones
a corto plazo de gran liquidez , que son facilmente convertibles en importes determinados de efec-
tivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo 1 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron
consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

No se han producido variaciones en el primer semestre 2008 sobre dicha informacion relevante ni
sobre la composicién del Grupo.

Fondo de comercio

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 se describe la composicién del
fondo de comercio a 31 de diciembre de 2007, asi como las politicas de estimacién de posibles dete-
rioros. En el primer semestre de 2008 no se han producido modificaciones significativas en la com-
posicion del fondo de comercio ni han sido necesarios ajustes por deterioro de valor derivadas de la
aplicacion de dichas politicas.

Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo
Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron adquisiciones de elementos de In-

movilizado material por 53.508 y 27.468 miles de euros, respectivamente. Las enajenaciones de
elementos en dichos periodos no son significativas.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de
elementos de Activo material de importes significativos.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmoviliza  do material

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizado material.
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5. Activos vy pasivos financieros

a) Contrato de cesion de derechos de crédito

En la Nota 10 de las cuentas anuales del ejercicio 2007 se detallan las caracteristicas del contrato
suscrito por determinadas sociedades del Grupo con una entidad financiera para la cesién de de-
rechos de crédito. Los derechos de cobro cedidos durante el primer semestre de 2008 y 2007, as-
cienden a 215 y 127 millones de euros, respectivamente, de los que 119 millones de euros y 29
millones de euros corresponden a cuentas a cobrar no vencidas al cierre de cada periodo y se
presentan en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” de los balances de situacién conso-
lidados.

Las cuentas cedidas son liquidables en efectivo por la entidad financiera excepto una retencién en
concepto de garantia de insolvencias, dilucién y otros conceptos. El importe recibido a 30 de junio
de 2008 y 2007, por importes respectivos de 99.982 y 22.724 miles de euros se incluye en el epi-
grafe “Otros pasivos financieros corrientes” de los balances de situacién consolidados.

b) Colocacion privada de bonos

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociable” se in-
cluye la colocacién privada de bonos (“private placement”) que tuvo lugar en noviembre 2004 en-
tre inversores institucionales del mercado en Estados Unidos y se instrumenté en dos tramos, el
primero a 7 afios por valor de 129 millones de délares, y un segundo a 10 afios por valor de 23
millones de ddlares (a un tipo de interés fijo).

Los bonos han sido emitidos por la sociedad filial consolidada Uralita BV, radicada en Holanda. La
operacion prevé las estipulaciones habituales en este tipo de financiaciones, como son el cumpli-
miento de determinados parametros financieros y de rentabilidad. Los Administradores del Grupo
estiman que el grado actual y perspectivas de cumplimiento de los parametros mencionados no
daran lugar a ningn cambio significativo en las condiciones vigentes de la operacion.

Los saldos vivos de es este pasivo financiero a 30 de junio de 2008 y 2007 y el movimiento habido
en el primer semestre de 2008 y 2007 aparecen en el capitulo IV.13 de la informacién financiera
seleccionada que acompania a los estados financieros.

Los préstamos y créditos bancarios a corto plazo estan contratados a un tipo de interés referenciado
al euribor. Todas las deudas estan garantizadas mediante garantia personal de las sociedades.

Los préstamos y créditos mas importantes estan concedidos en euros.
En el primer semestre de 2008 y 2007 no se han registrado deterioros en los activos financieros.

6. Patrimonio neto

a) Capital emitido

El nimero de acciones y el valor nominal del capital social al 30 de junio de 2008 y 2007 ascendia
a 197.499.807 acciones y 142.199.861,04 euros.
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b) Reservas

Este epigrafe tiene la siguiente composicion:

Miles de euros

30/6/2008 31/12/2007
Reserva legal 28.440 28.440
Otras reservas de la sociedad dominante 7.164 9.598
Reservas en sociedades consolidadas 185.338 138.633
Total Reserva s 220.942 176.671

¢) Acciones propias

La autocartera a 30 de junio de 2008 esta constituida por 1.477.899 acciones adquiridas en el pri-
mer semestre de 2008 y valoradas por un precio proximo al de cotizacion al cierre del periodo.

La adquisicion de autocartera ha sido autorizada por las Juntas Generales de Accionistas, la Ulti-
ma de las cuales se celebré el 7 de mayo de 2008.

7. Provisiones

La composicién del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de euros

30/6/2008 31/12/2007
Impuestos 4.122 5.220
Prestaciones por retiro 2.017 2.047
Otros riesgos 36.305 40.250
Total Reservas 42.444 47.517

A 31 de diciembre 2007 se encontraba pendiente de resolucion una demanda interpuesta por la
Unién Europea contra Uralita por supuestas practicas comerciales indebidas, llevadas a cabo por
Aragonesas, Division Quimica del Grupo, que fue vendida en 2005. A dicha fecha, el Grupo contabi-
liz6 una provision por el efecto de la conclusion de dicha demanda, basada en la mejor estimacién
disponible.

En el primer semestre de 2008 se ha dictado sentencia por la que Uralita es condenada a pagar 9,9
millones de euros. Este importe esta suficientemente cubierto por la provision dotada en el ejercicio
2007. Considerando que Uralita tiene la intencién de recurrir dicha sentencia, se ha decidido no regu-
larizar la provision hasta la conclusion definitiva del proceso.

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se efectuaron reversiones de importes significa-
tivos de provisiones por costes de reestructuracion.

Durante el primer semestre de 2008 no se han iniciado nuevos litigios que se consideren significati-
VOS.

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante los seis primeros
meses de 2008 y 2007 ascendi6 4.592 y 3.197 miles de euros, respectivamente.
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Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Ad ministracion de la Sociedad v a la Alta Di-
reccion

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre retri-
buciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la
Alta Direccion.

En el capitulo IV.17 de la informacion financiera seleccionada adjunta se incluye un resumen de los
datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones correspondientes a los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007.

La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de mayo de 2008 aprobo un plan de entrega de ac-
ciones a medio plazo dirigido a los directivos del Grupo Uralita. EI nUmero maximo de acciones pre-
visto para la totalidad DEL Plan es de 987.000.

Informacién segmentada

En la informacién financiera seleccionada adjunta se incluye la informacién segmentada requerida en
el capitulo IV.5. Estos requisitos coinciden sustancialmente con los criterios utilizados por el Grupo
para definir sus segmentos operativos. Estos criterios se detallan en al Nota 19 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 y que no han sufrido modificacién en el primer se-
mestre de 2008.
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