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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIQS RESUMIDOS
CONSOLIDADQS

A los accionistas de Tubacex, S.A.:

Informe sobre los estados financiergs intermedios resumidos consolidados
HIUTNE SpDre 105 estados Mnanciergs intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubacex, S.A. y sociedades dependientes
(en adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 30 de junio de 2018, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con
los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra
revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn
2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de ia
Entidad". Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién, Una revisién limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de ia
auditorfa de cuentas vigente en Espafia Y. POr consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios consolidados adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para
la preparaci6n de estados financieros intermedios consolidados resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.4 adjunta, en la que se indica que con fecha 24 de mayo de 2017,
el Grupo llegé a un acuerdo con la National Iranian Oil Company para el suministro de 600 km de tubos de
acero inoxidable, habiendo cumplido durante el ejercicio 2018 las obligaciones derivadas de dicho contrato,
A 30 de junio de 2018, el Grupo tenia registrado un importe de 31 millones de euros en concepto de
anticipo recibido por dicho contrato, y mantenia asimismo determinados avales concedidos en garantia de
su cumplimlento. Durante el ejercicio 2018 se han implementade determinadas regulaciones tanto por
parte de los EEUU, relativa a las sanciones impuestas por la administracién norteamericana a las
actividades relacionadas con Irdn, como por parte de la Unién Europea, relacionadas con la exencién a las
empresas europeas de los efectos extraterritoriales de las sanciones estadounidenses, que entraran en
vigor con posterioridad a 30 de junio de 2018. El Grupo continlia cumpliendo con las obligaciones del
contrate con NIOC, al mismo tiempo que estd evaluando [a situacién planteada por las anteriores
regulaciones, no pudiendo a la fecha actual estimar cudles seran las consecuencias sobre el cumplimiento
del contrato, y la evolucién de los negocios, derivadas de la entrada en vigor de las mismas. Esta cuestidn
no modifica nuestra opinién,

Asimismo, llarnamos la atencién sobre la Nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios consolidados adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por la que los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos deberdn ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, Esta cuestién no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2018 contiene las explicaciones que los Administradores de la Socledad dominante consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hernos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros consolidados
Intermedios del pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Tubacex, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de la Sociedad dominante en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.,




