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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo invertira, directa o indirectamente a través de 1IC (maximo del 10% del patrimonio), mas del
75% de la exposicion total en Renta Variable (RV), estando mas del 75% de la exposicion a RV invertida en valores de
emisores con una alta rentabilidad por dividendo. Mayoritariamente seran emisores de paises/mercados europeos (zona
Euro y no Euro). De forma minoritaria, se podra invertir en emisores/mercados de la OCDE y en paises emergentes. No
esta predeterminada la capitalizacion bursatil de los valores en los que se invierta. La exposicion al riesgo divisa podra
superar el 30%.

La parte no invertida en RV estara expuesta, directa o indirectamente a través de |IC, en renta fija publica o privada
(incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y depdésitos) de emisores de la OCDE/
UE. Estos activos tendran al menos calidad crediticia media (rating minimo BBB-), y Unicamente se podra invertir en
activos con un rating inferior, si su rating coincide o es superior al del Reino de Espafia en cada momento. Adicionalmente,
se podra invertir hasta un 10% de la exposicion total en activos con baja calidad (inferior a BBB-). La duracion media de la
cartera de RF no esta predeterminada.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacién o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversién o de diversificacion, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,39 0,12 0,39 0,46
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,76 2,79 1,76 2,55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASER 60.612,94 62.718,19 4.080 3.781 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE C 50.235,73 51.664,66 2.787 3.469 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE D 47.971,14 36.298,41 205 159 EUR 1,81 1,69 600 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASER EUR 133.323 128.217 137.393 126.540
CLASE C EUR 117.771 112.127 110.544 103.154
CLASE D EUR 5.652 4.036 4.454 3.458

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASER EUR 2.199,5794 2.044,3342 1.985,6398 1.747,3130
CLASE C EUR 2.344,3752 2.170,2832 2.091,1894 1.825,5305
CLASE D EUR 117,8273 111,1884 111,3169 100,8726

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE D 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 7,59 1,97 5,51 -3,42 1,45 2,96 13,64 -7,54 -0,18

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,82 04-04-2025 -4,82 04-04-2025 -3,84 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,50 10-04-2025 3,50 10-04-2025 4,70 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,44 21,00 13,01 10,05 13,35 10,55 11,44 18,15 28,18
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76 1,45 1,20
MSCI Europe Net
Total Return EUR 17,36 22,11 10,98 10,87 12,73 10,46 11,26 18,54 31,25
Index
VaR histérico del
T 8,90 8,90 8,84 10,95 10,76 10,95 11,02 11,77 10,96
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,45 0,45 1,80 1,81 1,81 1,84

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 8,02 2,17 5,72 -3,23 1,66 3,78 14,55 -6,80 0,62

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,82 04-04-2025 -4,82 04-04-2025 -3,83 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,51 10-04-2025 3,61 10-04-2025 4,71 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,44 21,00 13,01 10,05 13,35 10,55 11,44 18,15 28,18
lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76 1,45 1,20
MSCI Europe Net
Total Return EUR 17,36 22,11 10,98 10,87 12,73 10,46 11,26 18,54 31,25
Index
VaR histérico del
o 8,83 8,83 8,77 10,89 10,70 10,89 10,96 11,90 13,45
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,24 0,24 0,24 0,25 1,00 1,01 1,01 1,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 5,97 0,43 5,51 -4,86 1,45 -0,12 10,35 -10,47 -3,09

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,82 04-04-2025 -4,82 04-04-2025 -3,84 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,50 10-04-2025 3,50 10-04-2025 4,70 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,44 21,00 13,01 10,05 13,35 10,55 11,44 18,15 28,18
lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,43 0,62 0,80 0,63 0,76 1,45 1,20
MSCI Europe Net
Total Return EUR 17,36 22,11 10,98 10,87 12,73 10,46 11,26 18,54 31,25
Index
VaR histérico del
o 8,90 8,90 8,84 10,95 10,76 10,95 11,02 11,96 13,50
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,44 0,43 0,45 0,45 1,80 1,81 1,81 1,84

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.226.104 21.981 1,62
Renta Fija Internacional 3.596.486 27.850 1,49
Renta Fija Mixta Euro 171.363 7.164 2,42
Renta Fija Mixta Internacional 3.096.165 22.915 1,56
Renta Variable Mixta Euro 44.402 1.568 5,93
Renta Variable Mixta Internacional 3.446.160 25.497 1,57
Renta Variable Euro 246.004 7.140 16,81
Renta Variable Internacional 1.530.214 50.063 3,25
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 294.822 8.154 3,69
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 18.654 1.208 2,12
Global 48.677 2.439 -6,80
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.543.025 29.402 1,14
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 129.805 3.145 3,24
Total fondos 16.391.881 208.526 1,92

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 229.427 89,36 228.549 93,52
* Cartera interior 20.839 8,12 32.924 13,47
* Cartera exterior 208.588 81,24 195.623 80,05
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.978 8,95 10.824 4,43
(+/-) RESTO 4.342 1,69 5.007 2,05
TOTAL PATRIMONIO 256.747 100,00 % 244.380 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 244.380 260.567 244.380
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,41 -4,46 -2,41 -46,20
- Beneficios brutos distribuidos -0,03 -0,02 -0,03 35,47
+ Rendimientos netos 7,34 -1,88 7,34 -487,47
(+) Rendimientos de gestion 8,25 -1,16 8,25 -807,11
+ Intereses 0,08 0,13 0,08 -36,69
+ Dividendos 2,22 0,72 2,22 207,86
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,16 0,25 0,16 -36,94
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,24 -2,21 5,24 -335,87
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,44 -0,01 0,44 -4.161,62
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,07 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,11 0,04 0,11 194,64
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,91 -0,72 -0,91 24,59
- Comision de gestion -0,61 -0,62 -0,61 -2,85
- Comision de depositario -0,05 -0,07 -0,05 -26,90
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -6,78
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 22,29
- Otros gastos repercutidos -0,22 0,00 -0,22 4.575,67
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 256.747 244.380 256.747
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 9.695 3,97
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 9.695 3,97
TOTAL RV COTIZADA 20.693 8,06 23.229 9,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.693 8,06 23.229 9,50
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.693 8,06 32.924 1347
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 208.763 81,31 190.278 77,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 208.763 81,31 190.278 77,86
TOTAL IIC 0 0,00 5.345 2,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 208.763 81,31 195.623 80,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 229.455 89,37 228.548 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

OTROS: 43.80%

cows. cicLice: [

TECNOLOGIA )
oe2%

FINANGIERO:

INDUSTRIALES:

0TROS: 78.04% —

Distribucién Principales Posiciones

TESORERIA:

A0 SAP AG,
503%

AD ASML
HOLDING Ny
389%

AC IBERDROLA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 50 5.314 Inversion
SEP25 EUREX
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 600 PR STOXX EUROPE 5.450 Inversion
600 SEP25
Total subyacente renta variable 10764
TOTAL OBLIGACIONES 10764
4. Hechos relevantes
| SI NO
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SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

17/06/2025

Reparto de dividendo a los patrticipes de la clase D del fondo.

30/05/2025

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio ha sido de 2,72%.

g) Durante el semestre Bankinter SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
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de este informe; asi como otros gastos por liquidacién o intermediacion de compraventa de valores por un importe de
13.147,59 euros y 2.435,39 euros, respectivamente, lo que representa un 0,01% y un 0,00% del patrimonio medio del
fondo en el semestre, respectivamente.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2025 estuvo condicionado por una creciente incertidumbre y tensiones geopoliticas y comerciales a
escala global, factores que impactaron significativamente tanto en la actividad econémica como en los mercados
financieros.

A comienzos de 2025, la actividad econdmica mundial mantenia un ritmo de crecimiento robusto, aunque de manera
heterogénea por regiones y sectores. Ahora bien, las politicas de la nueva Administracion estadounidense condujeron a
una revisién sustancial a la baja en las previsiones de crecimiento mundial. El Fondo Monetario Internacional, por ejemplo,
recortd su prevision de crecimiento del PIB global hasta 2,8% este afio y 3% el que viene, desde 3,3% previsto en ambos
casos en enero.

El proceso de desinflacién global continué gracias a la moderacién de la inflacién de servicios y a la caida de los precios
energéticos (con repuntes puntuales en los momentos de tensién geopolitica en Oriente Medio). Dicho esto, el panorama
podria complicarse en EEUU a causa de la subida de los aranceles.

Por este motivo, la Reserva Federal de Estados Unidos pausoé su ciclo de recortes iniciado en septiembre de 2024 y
mantuvo los tipos estables en el semestre, mientras que el Banco Central Europeo recorto los tipos en cuatro ocasiones
hasta dejar el tipo de depdsito en 2%.

Otras economias avanzadas como Reino Unido, Canada y Suecia también realizaron recortes en los tipos de interés
oficiales. En contraste, el Banco de Japén incrementé sus tipos de interés hasta 0,5% en enero, su nivel mas alto desde
2008, manteniéndolos estables en los meses siguientes.

Los mercados financieros reaccionaron con volatilidad a la creciente incertidumbre. A principios de abril, el anuncio de los
“aranceles reciprocos” por Estados Unidos provocé fuertes turbulencias globales, con caidas intensas en el precio de los
activos de riesgo. El indice bursatil S&P500 lleg6 a caer -10% en dos sesiones, algo que no ocurria desde la pandemia.
A diferencia de episodios anteriores, el dolar se deprecio y la rentabilidad de la deuda americana aumenté. Sin embargo, la
suspensién temporal de algunas medidas arancelarias a partir del 9 de abril mitigé las tensiones, y la mayoria de los activos
financieros recuperaron sus niveles previos al 2 de abril.

La deuda soberana estadounidense también estuvo presionada, por las dudas sobre la situacion fiscal del pais y una rebaja
de su calificacién crediticia por Moody’s.

Aun asi, en el conjunto del semestre, los tipos de mercado de la deuda soberana de Estados Unidos cayeron
sensiblemente. En concreto, la rentabilidad del bono americano a diez afios descendi6 -34 puntos béasicos hasta situarse en
4,23%, y la del bono a dos afios cay6 -52 puntos basicos hasta 3,72%.

14



Los tipos de largo plazo de Alemania aumentaron en prevision de mayores volimenes de emisiones por sus planes de
expansion fiscal. La rentabilidad del bono aleméan a diez afios subi6é +24 puntos basicos en el semestre hasta 2,61%.

Las primas de riesgo de la deuda periférica se relajaron, especialmente la de Italia (-29 puntos basicos en el semestre
hasta 87 puntos basicos). La prima de riesgo espafiola se redujo -6 puntos basicos hasta 64 puntos basicos.

Los diferenciales de crédito se ampliaron en el semestre, salvo en el caso del investment grade en euros.
El indice MSCI World de paises desarrollados termind subiendo +8,6% en el semestre y el indice MSCI Emergentes rebotd
+13,7% (rentabilidad en délares). El Eurostoxx subi6 +8,3%, batiendo a la bolsa americana (S&P500 +5,5% en délares que

guedaria en -6% si lo pasamos a euros). El Topix japonés registrd un ligero repunte de +2,4%.

Se produjo una fuerte dispersion sectorial. Dentro de la bolsa europea, por ejemplo, las financieras destacaron con un alza
de +18,8% mientras que el sector de consumo ciclico registré una caida de -8,9%.

En los mercados cambiarios lo mas destacado fue la depreciacién del ddlar. Su cruce con el euro subié +13,8% en el
semestre, situando el tipo de cambio cerca de 1,18, nivel que no se veia desde septiembre de 2021.

Finalmente, en el mercado de materias primas se produjo una correccion en el precio del petréleo (-9,4% el Brent hasta
67,6 ddlares el barril). Por su parte, el oro se revalorizé +25,9% hasta 3.303 délares la onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este semestre se ha mantenido un nivel de inversion medio del 95%.

El fondo termina el periodo en niveles del 93,5%.

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo de la clase R, C y D se ha incrementado un 3,98%, 5,03% y 40,04% respectivamente en el periodo,
siendo al final del mismo el que puede verse en el apartado 2. del presente informe.

El nimero de participes del fondo de la clase R, C y D ha variado un 7,91%, -19,66% y 28,93% respectivamente en el
periodo en el periodo, segun puede verse en el apartado 2.1 del presente informe.

Como consecuencia de esta gestion el fondo ha obtenido una rentabilidad en el semestre del 7,59% en la clase R, del
8,02% en la clase C y del 7,59% en la clase D.

Durante el periodo considerado del semestre, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido un impacto de -
0,87% en su rentabilidad para la clase R, del -0,47% para la clase C y del -0,87 % para la clase D.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los
fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Sectorialmente hemos estado sobreponderados en tecnologia, real state, utilities y consumo estable. Nuestras

infraponderaciones han sido salud, finanzas, industriales y energia. Nos preocupa el ciclo econémico con las
incertidumbres arancelarias y hemos estado expuestos aquellos sectores que se ven beneficiados de bajadas de tipos de
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interés.

Durante el semestre comprado Novo Nordisk, Airbus, Arcelor, Demant , KBC y Axa y hemos vendido IAG, Pirelli, BNP,
Novartis y Biomerieux.

Las principales contribuciones positivas en el semestre han sido Thales (1,16%), BNP (0,85%), ING (0,75%), Iberdrola
(0,72%).

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido de 1,76%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

También se han realizado durante el semestre operaciones de compraventa de futuros sobre indices bursatiles para
ajustar los niveles de inversion a nuestro objetivo de asset allocation. En concreto hemos realizado operaciones sobre el
futuro de Eurostoxx50. El resultado de la inversidén en estas operaciones durante el periodo ha supuesto una rentabilidad
del 0,44% sobre el patrimonio medio del fondo para las clases R, C y D, siendo el nivel medio de apalancamiento de dicho
fondo para ambas clases, correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros derivados en este periodo de un
5,78%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo inici6 en el 4° trimestre de 2021 la participacién en una demanda colectiva contra Bayer AG por declaraciones y
omisiones falsas y engafiosas transmitidas por la compafiia en el proceso de compra de Monsanto. En este semestre no se
ha producido ninguna novedad en relacion a la citada demanda.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el semestre, la volatilidad del valor liquidativo del fondo para la clase R, C y D ha sido del 17,44%, volatilidad
inferior a la de su benchmark como puede verse en el cuadro de medidas de riesgo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque la Administracion estadounidense cierre acuerdos comerciales con varios paises, es previsible que el tipo del
arancel efectivo medio de EEUU suba mas de diez puntos porcentuales respecto al nivel de 2024. Este shock comercial
tendra un impacto negativo en el crecimiento global y desencadenara presiones inflacionistas en EEUU, como adelantan
los principales organismos, que se dejaran notar en el segundo semestre de 2025 y seguramente condicionen la evolucion
de la politica monetaria del pais.

Ahora bien, de momento la economia americana sigue evolucionando razonablemente bien, motivo por el cual la Reserva
Federal ha mantenido los tipos de interés sin cambios.

De cara a la segunda mitad del afio el mercado descuenta dos bajadas y media por parte de la Fed.

En Europa, se aprecia una mejora de la actividad y del sentimiento que deberia tener continuidad. En este entorno, no
parecen necesarias mas bajadas por parte del Banco Central Europeo, aunque el mercado sigue descontando un recorte
adicional en el segundo semestre.

Si se empiezan a publicar datos macroecondmicos débiles en Estados Unidos podrian volver las dudas sobre el ciclo
economico y los beneficios empresariales.

Dicho esto, el posicionamiento en renta variable general de los inversores no es elevado, y eso deberia dar soporte al
mercado, asi como los sélidos fundamentales de la tecnologia y la tematica de la Inteligencia Artificial.

Por otro lado, es posible que se produzca cierta rotacién desde los activos americanos hacia el resto del mundo,
movimiento que se veria favorecido si continuara la debilidad del délar. Este factor y el riesgo arancelario podrian favorecer
las acciones de las compafiias mas domésticos frente a las exportadoras, tanto en Estados Unidos como en Europa.

El indice S&P500 cotiza con una ratio de valoracion precio/beneficio de 22x, por encima de su media histérica de la dltima
década de 16x. Las valoraciones en Europa y otras regiones no son tan exigentes, por lo que tendrian mayor margen de

revalorizacion, siempre que el contexto geopolitico no se deteriore.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000124C5 - REPO|BKT]|2,95|2025-01-02 EUR 0 0,00 9.695 3,97
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 9.695 3,97
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 9.695 3,97
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 1.623 0,63 3.308 1,35
ES0105777017 - ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 2.095 0,82 972 0,40
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 4.418 172 4.964 2,03
ES0177542018 - ACCIONES|INTL AIRLINES GROUP EUR 4.086 159 1.814 0,74
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS GLOBAL EUR 0 0,00 2.728 112
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 8.471 3,30 9.443 3,86
TOTAL RV COTIZADA 20.693 8,06 23.229 9,50
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.693 8,06 23.229 9,50
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITA&SGO + otros 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.693 8,06 32.924 13.47
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 0 0,00 4.809 197
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 5.318 2,07 3.096 1,27
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 4.949 1,93 5.713 2,34
GBOOBNXJB679 - ACCIONES|HBX GROUP INTER PLC EUR 1.082 0,42 0 0,00
CH1243598427 - ACCIONES|SANDOZ GROUP CHF 0 0,00 633 0,26
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK DKK 4.125 1,61 3.348 1,37
DE0005552004 - ACCIONES|DHL GROUP. EUR 2.941 1,15 2.548 1,04
FR0013280286 - ACCIONES|BIOMERIEUX EUR 0 0,00 2.070 0,85
CH1175448666 - ACCIONES|STRAUMANN HOLDING CHF 4.434 173 0 0,00
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 0 0,00 3.975 1,63
GB00BPQY8M80 - ACCIONESI|AVIVA PLC GBP 6.858 2,67 5.387 2,20
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 1.371 0,53 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 2.699 1,05 0 0,00
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 5.210 2,03 5.337 2,18
GBO00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 2.948 1,15 0 0,00
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 2.896 1,18
GB00BDCPN049 - ACCIONES|COCA-COLA EUROPACIFI UsD 3.149 1,23 2.966 121
DK0060738599 - ACCIONES|DEMANT A/S DKK 0 0,00 2.657 1,09
GB00B5ZN1N88 - ACCIONES|SEGRO PLC GBP 3471 1,35 3.716 152
DEOOOSHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 1.882 0,73 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR EUR 3.224 1,26 2.692 1,10
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 4.368 1,70 0 0,00
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 7.704 3,00 6.258 2,56
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI EUR 4.122 1,61 3.852 1,58
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 0 0,00 6.845 2,80
CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 4.742 1,85 4.870 1,99
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDINGS NV. EUR 9.486 3,69 9.502 3,89
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF AG EUR 0 0,00 2.335 0,96
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 7.451 2,90 6.336 2,59
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 2.906 1,13 2.166 0,89
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 5.004 1,95 3.990 1,63
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 4.388 1,71 0 0,00
CHO0210483332 - ACCIONES|CIE FINAC. RICHEMON CHF 3.519 1,37 3.229 132
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 6.329 2,46 5.977 2,45
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 2.420 0,94 3.078 1,26
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 3.540 1,38 4.115 1,68
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 12.908 5,03 14.178 5,80
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 2.709 1,05 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 3.097 121 2.889 1,18
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 4.961 1,93 5.922 2,42
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 2176 0,85 0 0,00
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 7.903 3,08 12.045 4,93
FR0000121329 - ACCIONES|THALES S.A. EUR 7.488 2,92 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 3.935 1,53 5.624 2,30
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 3.125 1,22 2574 1,05
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 5.755 2,24 6.562 2,69
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL MANUF EUR 2.723 1,06 2.564 1,05
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE S.A. EUR 2.627 1,02 0 0,00
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 3.872 1,51 5.439 2,23
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK GBP 5.506 2,14 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG-REG EUR 6.094 2,37 0 0,00
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 0 0,00 5.788 2,37
PTIJMTOAEO0001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 4.296 1,67 3.690 151
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 6.022 2,35 5.178 2,12
1T0003242622 - ACCIONES|TERNA SPA EUR 3.927 1,53 3.429 1,40
TOTAL RV COTIZADA 208.763 81,31 190.278 77,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 208.763 81,31 190.278 77,86
IEOOB3VWMM18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 0 0,00 5.345 2,19
TOTAL IIC 0 0,00 5.345 2
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 208.763 81,31 195.623 80,05
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 229.455 89,37 228.548 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo ha realizado en el semestre operaciones de financiacién de valores, concretamente operaciones de adquisicion
temporal de activos con pacto de recompra, cuya remuneracion ha ascendido a 34.879,63 euros.

El rendimiento medio de dichas operaciones puede verse en el apartado 7 “Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones” del presente informe.
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