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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:
Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,45 0,77 0,65
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,01




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.684.205,00 1.684.216,00
N° de accionistas 106,00 107,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 33.759 20,0442 17,3082 20,2054
2016 26.851 15,9428 12,7760 16,3084
2015 25.078 15,8199 13,7957 17,2843
2014 22.290 14,0418 12,8095 15,1996

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
” , - - L . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,15 0,00 0,15 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
25,73 7,56 7,00 -0,79 10,12 0,78 12,66 7,61 10,85
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado OGimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,06 0,06 0,06 0,06 0,24 0,24 0,26 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucion delvalor liquidativo en los iltimos 5 aiios
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El 2010-12-16 se modificé la vocacion inversora del fondo pasando a ser Global, por ello sélo se muestra la evolucién del valor liquidativo
y de la rentabilidad a partir de ese momento "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

El 2010-12-16 se modificé la vocacion inversora del fondo pasando a ser Global, por ello sélo se muestra la evolucién del valor liquidativo
y de la rentabilidad a partir de ese momento



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.397 98,93 27.981 95,39
* Cartera interior 135 0,40 1.101 3,75
* Cartera exterior 33.262 98,53 26.880 91,64
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 557 1,65 1.262 4,30
(+/-) RESTO -195 -0,58 90 0,31
TOTAL PATRIMONIO 33.759 100,00 % 29.333 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.333 26.851 29.333
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -80,43
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 13,97 8,53 22,75 78,32
(+) Rendimientos de gestion 14,28 8,82 23,33 76,06
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 100,00
+ Dividendos 0,33 0,64 0,96 -44,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 99,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,95 7,92 22,12 91,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,03 -0,03 100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -269,81
+ Otros rendimientos 0,00 0,29 0,28 -99,99
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,29 -0,58 -9,15
- Comision de sociedad gestora -0,08 -0,07 -0,15 -10,39
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -10,39
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 51,36
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 0,68
- Otros gastos repercutidos -0,18 -0,18 -0,35 -12,78
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,87
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,87
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 33.759 29.333 33.759

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 135 0,40 1.101 3,75
TOTAL RENTA VARIABLE 135 0,40 1.101 3,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 135 0,40 1.101 3,75
TOTAL RV COTIZADA 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL RENTA VARIABLE 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.395 98,92 27.983 95,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVOS

REMTA
WARIABLE

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones
b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX [X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En agosto se modifico la fecha publicacion del valor liquidativo, pasando a ser D+2. Con fecha 22/09/2017 se incribi6 en
CNMYV la autorizacién defusion por absorcion de BENAMIRA INVERSIONES, SICAV, S.A. (gestionada hasta la fecha por
Caixabank Asset MAnagement SGIIC, S.A.) por VIFAG 2002, SICAV S.A., aprobada por los consejos de administracion de
las respectivas sociedades.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Al finalizar el periodo el accionista 1 era propietario del 92.48% de las acciones de la sociedad con un volumen de
inversion de 31,220,323.20 euros

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 6,87
euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La situacién macroeconomica continla siendo muy favorable en todas las geografias y avala el mantenimiento de nuestro
escenario base de crecimiento moderado global sincronizado. La revision final del PIB en EE.UU. del tercer trimestre
rebajaba el crecimiento hasta el 3,2% anualizado mientras que el mercado laboral mantenia su buena salud con una tasa
de desempleo registrada del 4,1%. La Fed hacia efectiva la tercera subida de tipos del afio en diciembre, hasta el rango
1,25%-1,5% vy, con ello, aumentaban las expectativas de inflacion en EE.UU y se producia un repunte significativo en la
deuda de mayor seguridad a corto plazo. También revisaban las previsiones de crecimiento al alza para 2018, hasta el
2,5% desde el 2,1% anterior. En la eurozona, el PIB del tercer trimestre se revisaba al alza con un crecimiento del 2,6%
anualizado y la tasa de desempleo continuaba contrayéndose, hasta el 8,8% en su lectura mas reciente. En China el
crecimiento sigue fuerte con un crecimiento del +6,8% interanual en el tercer trimestre del afio, aunque se espera
moderacion en los préximos meses de la mano de la inversion. Finalmente, se espera que la inflacién se siga
manteniendo ligeramente por debajo del objetivo del BCE (2%) a corto plazo, mientras que, al otro lado del atlantico, las
presiones inflacionistas empiezan a ser cada vez mas inminentes.

Termina el segundo semestre y con ello un afio positivo en cuanto a rentabilidades en la renta variable acompafadas de
unos niveles de volatilidad histéricamente bajos. Las plazas norteamericanas cierran el ejercicio en maximos histéricos,
habiéndose aprobado en la recta final la tan esperada reforma fiscal. Las bolsas europeas quedan algo mas rezagadas en
la segunda mitad del afio, lastradas por las mayores tensiones politicas y la fortaleza de la moneda comun. Tras
producirse el primer acuerdo entre Reino Unido y la UE sobre el Brexit, la bolsa britdnica conseguia recortar la brecha de
ganancias producida en el afio contra sus homodlogas y también cerraba el ejercicio en maximos histéricos. Para el




conjunto del afio, son las plazas norteamericanas y el mercado nipén los que lideran las ganancias, habiéndose
revalorizado un 28% el tecnologico Nasdaqg y un 19% tanto el S&P500 como el Nikkei 225, respectivamente. El BCE
anunciaba el recorte en sus compras de activos a partir de enero de 2018, desde los €60bn mensuales hasta los €30bn,
gue previsiblemente se extendera hasta septiembre de este mismo afio, provocando un ligero repunte en los bonos de
mayor seguridad. Asimismo, las materias primas registraban también avances generalizados, destacando la notable
subida del precio del petréleo en los Ultimos compases del afio. En cuanto a divisas, el dolar continuaba depreciandose
ante sus principales cruces y el euro retomaba la fortaleza gracias a unos datos macro muy positivos en Europa.

Esperamos que el 2018 comience con una prolongacion de las buenas dinamicas del 2017 y sigamos teniendo sorpresas
positivas por el lado de los indicadores adelantados que seguiran reforzando el buen porvenir del crecimiento mundial. En
este entorno de sélidos datos macroeconémicos, crecimiento moderado global, mejora de resultados empresariales e
inflacion contenida continua ofreciendo soporte a los activos de riesgo, tales como la renta variable. Respecto a la renta
fija y el crédito, el entorno es menos favorable, en la medida en que pueda cambiar el entorno hacia subidas de tipos de
interés y por el reducido nivel actual de los diferenciales de crédito. Los principales riesgos para este escenario podrian
venir de un endurecimiento de la politica monetaria, mayor que la actualmente descontada, o un repunte de inflacion, sin
descartar la posibilidad de que se puedan materializar riesgos de caracter politico.

EVOLUCION DEL SEMESTRE:

El patrimonio de la sociedad ha aumentado un 15,09% en el periodo y el nimero de accionistas ha disminuido un 0,93%.
El impacto de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,11%. Elindice de rotacion de la cartera ha sido del
0,33%. Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha sido del 15,09%, superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio situada
en el 0,12%.

En cuanto a la distribucién de activos, la exposicion en el periodo en Renta Variable ha aumentado un 2,79%, la cual se
puede desglosar de la siguiente manera: Europa 14,80%, USA y Canada 75,48%, Asia Pacifico 9,72%. La liquidez de la
cartera ha disminuido un 61,96%

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados,
compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC que gestiona, su
normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y
a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés.
Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo, y es coherente con la
situacion financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que con caracter general, se apliqgue a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de
prevision social y otros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcional y una
combinacioén de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion
vinculada a la comision de gestion variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacion a este Fondo.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales para el
calculo del componente variable, que favorecen la alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de
la Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distingue 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los
indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el
resultado de la gestion de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros




pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estdn mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de
instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago
del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a indicadores plurianuales
previamente definidos, que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no serviran en ningun
caso para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, este ultimo de 1 afio de duracion, la
totalidad de la remuneracién variable estara sometida a clausulas de reduccion (malus) y recuperacion (clawback) para los
supuestos en que algin miembro del colectivo actle de forma irregular o negligente que impacte negativamente en el
desempefio de BBVA AM.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., a su personal, durante el
ejercicio 2017, ha sido la siguiente: Remuneracion fija: 4.580.322,82 euros; Remuneracion variable: 2.170.115,80 euros;y
el namero de beneficiarios han sido 77 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracién variable.
Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 4 altos cargos y otros 18 miembros del colectivo identificado, cuya
actuacion haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.I.C. y el personal de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.I.C. o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que, durante 2017, hayan tenido autoridad para
dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 801.085 euros de retribucion fija y 405.477 euros de retribucién
variable para los primeros, y de 1.526.728,38 euros de retribucion fija y 1.209.073,04 euros de retribucion variable para el
resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.

De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,,
S.G.LI.C., esta entidad ha ejercido, en representacion de las SICAV que han delegado total o parcialmente en esta gestora
el ejercicio de los derechos politicos, el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas celebradas
durante el ejercicio 2017 de sociedades espafiolas en las que la posicidn global de las SICAV gestionadas por esta
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses.
Asimismo, para las SICAV que han efectuado dicha delegacion, se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos
supuestos en los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no dandose las
circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora. Durante el ejercicio 2017, se ha
votado a favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de los
accionistas de las Sociedades representados y en contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas
circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacion concreta sobre el sentido del voto en
cada una de las Juntas a las que se ha asistido.A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la

finalidad-de cobertura CLUyO grndn de cobertura ha sido de 0.QQ




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105200416 - ACCIONES|ABENGOA EUR 56 0,17 70 0,24
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 3 0,01 411 1,40
ES0116162068 - ACCIONES|CARBURES EUROPE, S.A EUR 66 0,20 70 0,24
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL ALIMENT EUR 273 0,93
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL S.A. EUR 5 0,01 4 0,01
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 5 0,01 273 0,93
TOTAL RV COTIZADA 135 0,40 1.101 3,75
TOTAL RENTA VARIABLE 135 0,40 1101 3,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 135 0,40 1.101 3,75
AUO00000GME7 - ACCIONES|GME RESOURCES LTD AUD 137 0,41
AU000000GSC8 - ACCIONES|GLOBAL GEOSCIENCE LTD AUD 228 0,68
AU000000GXY2 - ACCIONES|GALAXY RESOURCES LTD AUD 125 0,37
AU000000KDRO - ACCIONES|KIDMAN RESOURCES LTD AUD 307 0,91
AUO000000OREO - ACCIONES|OROCOBRE LTD AUD 114 0,34
BE0003864817 - ACCIONES|TIGENIX NV EUR 1.715 5,08 1.664 5,67
BE0974320526 - ACCIONES|UMICORE EUR 158 0,47
CA03765K1049 - ACCIONES|APHRIA CAD 496 1,47 144 0,49
CA05156X1087 - ACCIONES|JAURORA CANNABIS INC CAD 636 1,88 73 0,25
CA1380351009 - ACCIONES|CANOPY GROWTH CORP UsD 788 2,33 215 0,73
CA46579R1047 - ACCIONES|IVANHOE MINES LTD CAD 155 0,46
CA53680Q1081 - ACCIONES|LITHIUM AMERICAS CORP CAD 117 0,40
CA53680Q2071 - ACCIONES|LITHIUM AMERICAS CORP CAD 296 0,88
CA57520W1005 - ACCIONES|MASON GRAPHITE INC CAD 162 0,48 117 0,40
CAB4045C1068 - ACCIONES|INEMASKA LITHIUM INC CAD 117 0,35 50 0,17
CA74624B2057 - ACCIONES|PURE ENERGY MINERALS LTD UsD 55 0,16 71 0,24
CA76027P4006 - ACCIONES|REPLICEL LIFE SCIENCES INC CAD 80 0,24 117 0,40
CA91911K1021 - ACCIONES|VALEANT PHARMACEUTICALS INTERN UsD 554 1,64 485 1,65
CA98943A1012 - ACCIONES|ZENYATTA VENTURES LTD CAD 33 0,10 53 0,18
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 632 1,87 670 2,28
CNE1000003G1 - ACCIONES|INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHI HKD 403 1,19 355 1,21
CNE1000009Q7 - ACCIONES|CHINA PACIFIC INSURANCE GROUP CO LT HKD 358 122
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 354 1,05 317 1,08
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 464 1,37
DK0010268606 - ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS DKK 786 2,33 946 3,23
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL BRANDS PLC GBP 71 0,21 79 0,27
GB0059822006 - ACCIONES|DIALOG SEMICONDUCTOR EUR 156 0,46
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 259 0,88
GB00B03MM408 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP 352 1,20
GB00BOWMWDO03 - ACCIONESI|QINETIQ GROUP PLC GBP 52 0,15 62 0,21
GBOOBFSSB742 - ACCIONES|APPLIED GRAPHENE MATERIALS GBP 9 0,03 38 0,13
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 248 0,85
GB00BKWQ1135 - ACCIONES|HAYDALE GRAPHENE INDUSTRIES GBP 27 0,08 40 0,14
IEOOBLNN3691 - ACCIONES|WEATHERFORD INTERNATIONAL PLC UsD 174 0,52 169 0,58
IEOOBYQMW?233 - ACCIONES|NABRIVA THERAPEUTICS PLC UsD 50 0,15 98 0,33
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 302 0,89 360 1,23
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 82 0,24 75 0,26
KYG2157Q1029 - ACCIONES|CHINA LESSO GROUP HKD 162 0,48 202 0,69
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1.736 5,14 1.254 4,28
KYG9829N1025 - ACCIONESI|XINYI SOLAR HOLDINGS LTD HKD 32 0,09 25 0,09
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 338 1,15
PTPTCOAMO0009 - ACCIONES|PHAROL SGPS SA EUR 153 0,52
US00434H1086 - ACCIONES|ACCELERON PHARMA INC UsD 133 0,45
US0153511094 - ACCIONES|ALEXION PHARMACEUTICALS INC UsD 598 1,77 533 182
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDING LTD UsD 2.543 7,53 2.184 7,45
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 911 2,70 831 2,83
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 1.756 5,20 1.628 5,55
US0231112063 - ACCIONES|AMARIN CORP PLC UsD 334 0,99 106 0,36
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON COM. INC. UsD 780 2,31 678 2,31
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 2.961 8,77 2.648 9,03
US04744L1061 - ACCIONES|ATHERSYS INC UsD 603 1,79
US05366U1007 - ACCIONES|AVEXIS INC UsD 180 0,61
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC/CHINA UsD 585 1,73 470 1,60
US1407551092 - ACCIONES|CARA THERAPEUTICS INC UsD 71 0,21 94 0,32
US1717571079 - ACCIONES|CIDARA THERAPEUTICS INC UsD 170 0,50 66 0,23
US2267181046 - ACCIONES|CRITEO SA UsD 43 0,13
US2681582019 - ACCIONES|DYNAVAX TECHMOLOGIES UsD 522 155
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 1.470 4,35 1.322 4,51
US31572Q8087 - ACCIONES|FIBROGEN INC UsD 508 1,50 141 0,48
US33938J1060 - ACCIONES|FLEXION THERAPEUTICS INC UsD 125 0,37 106 0,36
US36197T1034 - ACCIONES|GW PHARMACEUTICALS PLC UsD 110 0,33 88 0,30
US37045V1008 - ACCIONES|GENERAL MOTORS CO USD 342 1,01




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US4408941031 - ACCIONES|HORTONWORKS INC UsD 419 1,24 282 0,96
US45337C1027 - ACCIONES|INCYTE GENOMICS INC UsD 174 0,52
US48248M1027 - ACCIONES|KKR & CO LP UsD 163 0,56
US48283N1063 - ACCIONES|KADMON HOLIDNGS INC UsD 251 0,74 11 0,04
US4831191030 - ACCIONES|KALA PHARMACEUTICALS INC UsD 231 0,68
US5160121019 - ACCIONES|LANNETT CO INC UsD 179 0,61
US5838406081 - ACCIONES|MECHEL UsD 11 0,03 10 0,03
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORPORATION UsD 1711 5,07 1.448 4,94
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX.COM INC UsD 320 0,95
US69343T1079 - ACCIONES|PJT PARTNERS INC UsD 10 0,03 9 0,03
US73943L1008 - ACCIONES|PRAETORIAN PROPERTY INC UsD 39 0,12 56 0,19
US74762E1029 - ACCIONES|QUANTA SERVICES UsD 815 2,41 721 2,46
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 426 1,26 379 1,29
US8336351056 - ACCIONES|SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE UsD 470 1,39 275 0,94
US84763A1088 - ACCIONES|SPECTRUM PHARMACEUTICALS INC UsD 158 0,47 65 0,22
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKS CORP. UsD 383 1,13 715 2,44
US86732Y1091 - ACCIONES|SUNEDISON INC UsD 1 0,00 5 0,02
US90184L1026 - ACCIONES|TWITTER INC UsD 313 1,07
US91822M1062 - ACCIONES|VIMPELCOM LTD UsD 48 0,14 51 0,17
US92763W1036 - ACCIONES|VIPSHOP HOLDINGS LTD UsD 98 0,29 92 0,31
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 1.615 4,78 1.396 4,76
TOTAL RV COTIZADA 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL RENTA VARIABLE 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.260 98,52 26.882 91,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.395 98,92 27.983 95,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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