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"CONSTITUCION DE "IM FTGENCAT SABADELL 4,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",

CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

OTORGADA POR

"BANCO DE SABADELL, S.A." E

"INTERMONEY TITULIZACI@N,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A."

NUMERO SEIS MIL TRESCIENTOS SESENTA Y TRES. ——-———~—~—~

En Sabadell, mi residencia, a catorce de noviembre de

dos mil ocho. -~

Ante mi, JAVIER MICO GINER, Notario de Sabadell y del

Ilustre Colegio de Cataluna, ————-————————————mm
COMPARECEN :

DON TOMAS VARELA MUINA, de nacionalidad espafola, re-

sidente en Espafia, mayor de edad,




DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, de nacionalidad

espanola, residente en Espaifa,

Les identifico por sus resefiados DNI. que me exhiben.

INTERVIENEN: -——m————————— - mmmm———mm—— ——
A). DON TOMAS VARELA MUINA en nombre y representacién,
como apoderado de la entidad "BANCO DE SABADELL,
S.A.", de nacionalidad espafiola, con domicilio en Sa-
badell, Plaza Sant Roc, numero 20; cuyo objeto social
lo constituye el propio de 1la actividad financiera;
constituida por tiempo indefinido mediante escritura
autorizada por el Notario Don Antonio Capdevila, el 31
de Diciembre de 1.881; adaptados sus Estatutos al Real
Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de So-
ciedades Andénimas y refundidos en escritura autorizada
por el Notario de Sabadell, Don Maximo Cataléan Pardo,
el 26 de Abril de 1.990; e inscrita en el Registro
Mercantil de esta Provincia en la hoja 1.511, folio

67, tomo 470, libro 61 seccidén 22 de Sociedades. ————-
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Modificé&os sus Estatutos, redenominado, reducido vy
aumentado su capital social y nombrados sus cargos me-
diante escritura por mi autorizada el dia 17 de mayo
de 2.000, bajo el numero 2458 de protocolo, que causd
la inscripcién nimero 1006® en la hoja abierta a la
Sociedad. ———m—mmmm e
Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta y
variando diversos articulos, mediante otra escritura
por mi autorizada, el dia 20 de diciembre de 2000, que
obra inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,

al tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561, inscripcién

Aumentado su capital social y modificado el articulo
correspondiente de los estatutos sociales, mediante
otra escritura por mi autorizada, el dia 18 de enero
de 2001, que obra inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561,

inscripciéon 1.040%. ——-mmmmmm



Consta en la inscripcién 1049* el cumplimiento de la
condicién suspensiva que afectaba a diversos articulos
de los Estatutos. ~—————--—~-m—mmmmm oo
La mencionada entidad absorbidé a “Solbank SBD, S.A.”
mediante escritura por mi autorizada el dia 21 de mayo
de 2001, que causd la inscripcidén 1.066 en el Registro
Mercantil de Barcelona. ~—-—-——-——==--=—-——=——————=~———————
Aumentado su capital social y modificado el articulo
correspondiente de 1los Estatutos Sociales, mediante
escritura por mi autorizada el dia 23 de mayo de 2001,
gue causd la inscripcidén 1.067 en el Registro Mercan-
til de Barcelona. ——————=——=——————— - ——— e ——————
Y, finalmente trasladado su domicilio social al antes
indicado mediante escritura por mi autorizada, el dia
veintiocho de febrero de dos mil siete, bajo el numero
1327 de mi Protocolo, que causd la inscripcioéon 1386°.

Con C.I.F. numero A08000143. -~ m——mmmom -~
Esta especialmente facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados en reunidén de Consejo de Ad-
ministracién celebrada el dia 23 de octubre de 2008,
elevados a publico en escritura otorgada ante el Nota-
rio de Barcelona Don Miguel Alvarez y Angel, el dia 23
de octubre de 2.008, nuUmero 2.681 de protocolo, de la

gue tengo copia auténtica a la vista, resultandole
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conferidas facultades suficientes para el presente
otorgamiento. ——~————mm o
Obtengo fotocopia de la resefiada escritura y testimo-
nio que coincide con su original e incorporo a esta
matriz. ———m e
Asevera el compareciente que la Sociedad que represen-
ta subsiste, y que sus facultades de representacién,
no le han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en
modo alguno. ——————m
B). Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en nombre y
representacién como Presidente del Consejo de Adminis-
tracién de "INTERMONEY TITULIZACI@N, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A." (en adelante, la “So-
ciedad Gestora”) con domicilio en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, planta 22, 28020 Ma-
drid y C.I.F. A-83774885, entidad constituida de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las So-
ciedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y Sobre

Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y con lo dispuesto



en el capitulo IT del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion
de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Ti-
tulizacién, constituida mediante escritura publica
otorgada el 16 de octubre de 2003 ante el infrascrito
Notario, con el numero 2.572 de su protocolo, con la
autorizacidén previa del Ministerio de Economia y
Hacienda (Direccidén General del Tesoro y Politica Fi-
nanciera) otorgada el 6 de octubre de 2003. Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
19.277, libro 0, folio 127, seccidén 8, hoja M-337707,
inscripcidén 12, con fecha 21 de octubre de 2003. ————-
La Sociedad Gestora ejercera la administracién y re-
presentacién legal del Fondo, ya que el Fondo carece
de personalidad juridica. ————-—----——-———————————-————
La Sociedad Gestora se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Tituliza-
ciétn de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el numero 10. El1 objeto social de la Sociedad Ges-—
tora, establecido en el articulo segundo de sus Esta-
tutos, se transcribe a continuacidén: "La Sociedad ten-
drad por objeto exclusivo la constitucidén, administra-
cién, y representacidn tanto de fondos de titulizacidn

de activos como de fondos de titulizacidédn hipotecaria.
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Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora de
negocios ajenos, la representacién y defensa de 1los
intereses de los titulares de los valores emitidos con
cargo al fondo o fondos que administre y de los res-
tantes acreedores ordinarios del mismo". —————————————
El1 Sr. Trujillo fue nombrado Consejero y Presidente
del Consejo de Administracién, por plazo de cuatro
anos a contar desde el 16 de Octubre de 2007, por
acuerdos de la Junta General y Consejo de Administra-
cién de dicha fecha, ambos elevados a publico mediante
escritura autorizada por el notario de Madrid, Don An-—
tonio Huerta Trolez, cuya copia auténtica tengo a la
vista y causd la inscripcién 122 de la hoja registral.
Esta especialmente facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados en reunién de Consejo de
Administracién celebrada el dia 14 de octubre de 2008,
elevados a piblico mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdélez, el dia 22

de octubre de 2.008, con el numero 1.849, de la que




tengo copia auténtica a la vista, resultandole confe-

ridas facultades suficientes para el presente otorga-

Obtengo fotocopia de la resefiada escritura y testimo-

nio que coincide con su original e incorporo a esta

Manifiesta el Sr. Trujillo, la vigencia de su cargo,
igualmente asevera que la Sociedad que representa
subsiste, y que sus facultades de representacidén, no
le han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. ——=—===-=———=——————— e ——
Cada uno de los comparecientes, expresamente acepta la
identificacién que, del otro, ha sido realizada por
mi, el Notario. ——————==—————————— - ————

TIENEN, a mi juicio, los sefiores comparecientes, Yy
en especial, segun intervienen y bajo mi responsabili-
dad a los efectos del art. 98 de la Ley 24/2001, 1la
capacidad necesaria vy facultades representativas su-
ficientes, para formalizar la presente escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CE-
SION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TI-

TULIZACION DE ACTIVOS y, a tal fin; ——-——————=—————==—=

I. Que la Sociedad Gestora est&d facultada para
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constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién y repre-—
sentacién legal de los mismos, al amparo de lo previs-
to por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. ————-

IT.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la
denominacién “IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS” de acuerdo con el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, por la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y en
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento. —-——-—

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura de
Constitucidn, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracidén de la Sociedad Gesto-
ra en sesidn celebrada con fecha 14 de octubre de

2008, relativos a la constitucién del Fondo. —————————



IITI. Que Banco de Sabadell, S.A. es una entidad de

crédito con una extensa cartera de derechos de crédito
que figuran en su activo y desea ceder determinados
derechos de crédito para que constituyan los activos
agrupados en el Fondo. --———-——-----—-—--"""""--——rm

A estos efectos, el Consejo de Administracién de
Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 23 de octubre de
2008, acorddé autorizar la cesidn al Fondo de los dere-
chos de crédito que figuren en el activo de Banco de
Sabadell, S.A. (en adelante, los “Derechos de Crédito”
o “Activos”) que se derivan de préstamos con garantia
hipotecaria (en adelante, “Préstamos Hipotecarios”) vy
préstamos sin garantia hipotecaria {(en adelante, los
“Préstamos” ). ————— - m

Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente Escritura
de Ceonstitucidn certificacién de los acuerdos adopta-
dos por el Consejo de Administracidén de BANCO DE SABA-

DELL, S.A. en sesidn celebrada el dia 23 de octubre de

IV. Que la Scciedad Gestora, a efectos de la cons-
titucidén del Fondo, y actuando como representante le-
gal en nombre y representacién del mismo, va a proce-
der a llevar a cabo una Emisidén de Bonos de Tituliza-

cién de Activos que se integraradn en el pasivo del
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V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de una
serie de atributos de los derechos de crédito de 1la
cartera de Banco de Sabadell, S.A. que van a ser obje-
to de cesidn, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo. La citada auditoria ha sido
elaborada por la firma Ernst & Young, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
numero S05030, segin se acredita por el Informe de Au-
ditoria de los derechos de crédito, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura de Cons-
titucion. ———mm e

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la Emi-
sioén de Bonos tienen como requisito previo la aproba-—
cién y registro del Folleto Informativo compuesto por
el documento de registro, el médulo adicional y la no-
ta de valores y demds documentos acreditativos por la
CNMV, en los términos previstos en el articulo 26 Yy

siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-




cado de Valores, asi como el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el gue se desarrolla parcial-
mente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidédn a negociacidn de valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas pu-
blicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a
tales efectos, y la Orden EHA/3537/2005, de 10 de no-
viembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4 de

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-

VII. Que esta preceptiva inscripcidén previa por la
CNMV, se ha efectuado con fecha 13 de noviembre de
2008, segun se acredita mediante el oportuno escrito
de inscripcidén, suscrito por el citado Organismo, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la presente Es-
critura de Constitucidn. —————-—-—-————mmmmm o

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constitucién del Fondo
serd la escritura por la gue los Bonos, emitidos con

cargo al Fondo, se representen mediante anotaciones en

IX. Que, mediante Resolucidén del Departamento de
Economia vy Finanzas de la Generalitat de Catalunya,

éste ha otorgado un aval al Fondo (en adelante, el
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“Aval” o el “Aval de la Generalitat”) gue garantiza,
con renuncia al beneficio de excusién, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas
de los Bonos de la Serie A2(G), fotocopia del cual se

cual se adjunta como ANEXO 4 bis a la presente Escri-

En consecuencia, los comparecientes, segun inter-
vienen, convienen el otorgamiento de la presente Es-—
critura de Constitucién de Fondo de Titulizacidén de

Activos y emisidén de Bonos de Titulizacién de Activos

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM FTGENCAT SA-
BADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ——————————
1. CONSTITUCION DEL FONDO., —==——==m————— e
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacidén de Activos con la denomina-
cién de “IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso

s/n, Torre Picasso, Planta 22. ——————— o




El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Tituli-
zacidn de Activos estarda sujeto a la Ley espafola vy,
en concreto, a, (ij el Real Decreto 926/1998 y dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii)}) el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, en materia de admisidén a negociacidn
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofer-
tas publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inver-
sién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipo-
tecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (iv)
Resolucidén ECF 753/2008 de 3 de marzo del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya,
por la que se aprueban las bases y documentacidén para
la obtencidén del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 35.1. c) de la Ley 16/2007 de 21 de diciem-
bre, de Presupuestos de la Generalitat de Catalunya
para 2008 (en adelante, la “Resolucién”), (v) la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién actual, en lo referente a su supervisidn,

inspeccidén y sancién, (vi) la Disposicidén Adicional




1
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Quinta de la Ley 3/1994, (vii) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 relati-
vo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE del Par-
lamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informa-
cién contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacién por referencia, publicacién de dichos
folletos y difusidén de publicidad y (viii) en las de-
mas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacién en cada momento.--—————————-

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bo-
nos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, ha sido objeto de inscripcién en los regis-
tros oficiales de la CNMV con las condiciones y requi-
sitos recogidos en la Ley del Mercado de Valores y el
Real Decreto 1310/2005, cuya notificacién del acuerdo

se adjunta a la presente Escritura de Constitucidén co-

2. NATURALEZA DEL FONDO. —=———————m—— o
El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Re-

al Decreto 926/1998, constituirad un patrimonio separa-



do, carente de personalidad juridica, y tendra el ca-
racter de cerrado, de conformidad con el articulo 3
del Real Decreto 926/1998. La gestidn y representaciodn
del Fondo sera& realizada por InterMoney Titulizaciédn,
S.G.F.T, S.A., constituida como Sociedad Gestora fa-
cultada para dicho efecto, y en consecuencia, para
ejercer la gestidn y representacidn legal del Fondo,
al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.
El Fondo esta integrado, en cuanto a su activo, por
los Préstamos y los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca derivados de Préstamos Hipotecarios emitidos
para participar de los Derechos de Crédito derivados
de los correspondientes Préstamos Hipotecarios que in-
tegran la Cartera Cedible cedidos o emitidos, segun el
caso, por Banco de Sabadell, S.A., en el momento de la
constitucidén y en cuanto a su pasivo, por los Bonos
que emite y por el Préstamo para Gastos Iniciales, el
Préstamo para Fondo de Reserva y el Préstamo para In-
tereses del Primer Periodo, de conformidad con lo dis-
puesto en el numero 1 del articulo 1 del Real Decreto
926/1998, de tal forma que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo. ————— oo

La “Fecha Final” sera el dia 18 de octubre de 2044

que corresponde a la Fecha de Pago inmediatamente si-
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guiente a los 42 meses de la Fecha Maxima de Venci-
miento de los Derechos de Crédito sin perjuicio de 1la
opcidén de amortizacidén anticipada de la emisién por la
Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3 del Do-
cumento de Registro de valores garantizados por acti-
vos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacidn
se recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004, vy
en la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidn.——=—=—-——= ———

La duracidén del Fondo serd hasta el 18 de octubre
de 2044 o siguiente dia héabil, salvo que concurrieran
los supuestos contemplados en la Estipulacién 4.1. vy
4.2 de la presente Escritura de Constitucién.---------

Los elementos patrimoniales que integran el activo
y el pasivo del Fondo, y las operaciones de cobertura
de riesgos y de servicios que se conciertan por cuenta
del mismo se determinan a continuacién en esta Estipu-

lacién. ===
2.1 Fondo de Reserva. ——=—=——— == m—m e

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas




debidas a Derechos de Crédito Impagados o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y
en la Estipulacidén 20 de 1la presente Escritura de
Constitucidén, se constituird un depdsito denominado
Fondo de Reserva.——————=m e mm e e e e

El Fondo de Reserva inicial se constituirad en la
Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del Prés-
tamo para Fondo de Reserva, por un importe de
30.000.000 euros.——==—=———— -

El Fondec de Reserva se aplicaréa, en cada Fecha de
Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago con-
tenidas en el Orden de Prelacidén de Pagos o en su ca-
so, en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos establecido en
el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional y en la Esti-
pulacidén 20 de la presente Escritura de Constitucidn.-

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, se dotaran las cantidades necesa-
rias para que el Fondo de Reserva alcance su-Nivel Mi-

nimo conforme a las reglas establecidas a continua-

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor
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El 6,00% del Importe Total de la Emisidn de Bo-

El 12,00% del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de 1o0s BOnos.—=—=——mm——m e e e
No podra reducirse el Fondo de Reserva en el caso

de que concurra alguna de las siguientes circunstan-

No hubieran transcurrido los tres primeros afos de
vida del Fondo desde la Fecha de Constitucién.---—-----

Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Re-
serva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.-—-—————————-

En la Fecha de Determinacidén anterior a la Fecha
de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de Crédito no Fallidos con impago igual o
superior a noventa (90) dias sea mayor al 1% del Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no Falli-
dos.- En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de Re-

serva podra ser inferior a quince millones



(15.000.000) de euros.-=---- ———————————-— -

El importe del Fondo de Reserva permanecera depo-
sitado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en 1los
términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {(Cuenta de Tesoreria).—-———— -—————-

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de ser-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuen-
ta del Fondo, procede en el presente acto de otorga-
miento de la Escritura de Constitucién, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidédn de servicios que
se establecen en los apartados siguientes. —-————————-—-

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada uno de los prestadores de los servi-
cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, podra celebrar contratos adiciona-
les, asi como contratar una/s agencia/s de califica-
cién adicionales, siempre que conforme a las disposi-
ciones legales vigentes en cada momento no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualquier ca-
so, tales actuaciones requeriran la comunicacién pre-

via de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su autoriza-

|
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cidn previa caso de ser necesaria, u organismo admi-
nistrativo competente y a la Agencia de Calificacién,
y que con tales actuaciones no se perjudique la cali-
ficacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacidén. ——=-==-mm—mm

i. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Garan-
tizado (Cuenta de Tesoreria). ———————=————— -

ii. Contrato de Depédsito con Tipo de Interés Ga-
rantizado (Cuenta de Principales). ——————————mmmmme——u

iii. Contrato de Préstamo para el Fondo de Reser-

iv. Contrato de Permuta Financiera de Intereses. -
v. Contrato de Administracidén., -—--—-——--—--------————
vi. Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la Emi-
$16n de BONOS. ———=——— e
vii. Contrato de Agencia de Pago de los Bonos. —---—
viil. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

ix. Contrato de Préstamo para Intereses del Primer

La descripcioén individualizada de los términos mas




relevantes de cada uno de 1los citados contratos se
realiza en la Seccidén V de la presente Escritura de
Constitucidén. ——--- B e it
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-
3.1. Gestidén, administracién y representacidén del
Fondo y de los titulares de los valores. - ———————————-
"IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Titulizacidén de
Activos" serd constituido por "InterMoney Tituliza-
cidén, SGFT, S.A." como Sociedad Gestora facultada para
dicho efecto, y en consecuencia, para ejercer la admi-
nistracidén y representacién legal del Fondo, al amparo
de lo previsto en el Real Decreto 926/1998. —=—=ww————
La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real De-
creto 926/1998. —————- e
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderadn la representacidén y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en - cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se es-
tablezcan al efecto en cada momento. ——————————-——~-———

Los titulares de los Bonos y los restantes acree-
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dores ordinarios del Fondo no tendrédn accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus fun-
ciones o inobservancia de lo dispuesto en la presente
Escritura de Constitucidén y en el Folleto Informativo.
3.1.1. Administracién y representacidén del Fondo.
Las obligaciones y las actuaciones que realizaré
la Sociedad Gestora para el cumplimiento de sus fun-
ciones de administracidén y representacidén legal del
Fondo son, con cardcter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: ———---—--
(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. —-———————-—
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la de-
bida separacién de la propia de la Sociedad Gestora,
efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo las
obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal
que correspondiera efectuar al Fondo. —————-—-————————
(1iii) Comprobar que el importe de los ingresos |
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda con i

los ingresos que debidé haber recibide el Fondo, de




acuerdo con lo previsto en los distintos contratos de
los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de
que sea necesario, deberi ejercitar las acciones judi-
ciales o extrajudiciales que sean necesarias o conve-
nientes para la proteccién de los derechos del Fondo y
de los titulares de los Bonos. —————=———————-———o————

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
la Escritura de Constitucidén del Fondo y en el Folleto
Informativo. — ===

(v) Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la operati-
va del Fondo en los términos previstos en la Escritura
de Constitucidén y en el Folleto Informativo y en la
normativa vigente en cada momento, y siempre gue se
obtenga la autorizacidén de las autoridades competen-
tes, en caso de ser necesario, se notifique a la Agen-
cia de Calificacién y no se perjudiquen los intereses
de los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén. —=—==~=————— e

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. —-

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores de
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servicios al Fondo, en los términos previstos en la
Escritura de Constitucidén del Fondo y el Folleto In-
formativo, siempre que ello esté permitido por la le-
gislacién vigente en cada momento, se obtenga la auto-
rizacidén de las autoridades competentes, en caso de
ser necesario, se notifique a la Agencia de Califica-
cidén y no se perjudiquen los intereses de los titula-
res de los Bonos ni se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién.
En el supuesto de que se haya producido la subcontra-
tacidén, delegacidédn o sustitucidédn de funciones o parti-
cipantes, segun sea el caso, de conformidad con lo es-
tablecido en el Folleto y en la presente Escritura de
Constitucidén, y habiéndose cumplido los requisitos es-
tablecidos para ello y en particular que no se hubiese
perjudicado los intereses de los bonistas ni rebajado
la calificacién de los Bonos, la .Sociedad Gestora de-
bera comunicar de inmediato a los participantes cual-
quier cuestidén que pudiera surgir con posterioridad

relacionada con una posible posterior modificacién de




la calificacidén otorgada a los Bonos derivada de dicha
subcontratacién, delegacidén o sustitucidn para que se
proceda a su subsanacién de forma inmediata. Asimismo,
y en particular, en caso de incumplimiento por el Ce-
dente de sus obligaciones como administrador de los
Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomarad las
medidas necesarias para obtener una adecuada adminis-
tracion de los Derechos de Crédito. -~ ——————————-—————~

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al agen-
te de pagos en relacidén con la Cuenta de Tesoreria y
con la Cuenta de Principales y velar que las cantida-
des depositadas en las mismas produzcan la rentabili-
dad acordada en los respectivos contratos. ——————————-—

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al agente
de pagos en relacidén con los pagos a efectuar a los
titulares de los Bonos y en su caso a las demas enti-
dades a las que corresponda realizar pagos. ——----—-—---

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses del Préstamo para Gastos Inicia-
les, del Préstamo para Intereses del Primer Periodo y
del Préstamo para Fondo de Reserva. ———————————=—=-———

(xi) Dar las instrucciones oportunas en relacién
con el Aval de la Generalitat., ————————-—-—————— o

(xii) Comunicar al Departamento de Economia y Fi-
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nanzas de la Generalitat de Catalunya, en cada Fecha
de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
A2(G), y al final de cada ejercicio la estimacién de
la carga financiera para el ejercicio siguiente. -——-—-

(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacidén previa en caso de gue sea nece-
saria de la CNMV. —=——-mmmmm o

(xiv) Preparar y remitir la informacién que razo-
nablemente requiera la Agencia de Calificacién CNMV o
cualguier otro organismo Supervisor. —————————————————

(xv) Preparar y someter a los dérganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban some-
terse, segun lo establecido en la normativa vigente a
la CNMV, asi como preparar y remitir a los titulares

de los Bonos la informacidén que sea legalmente reque-

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisidn
de Liquidacién Anticipada del Fondo y de la Amortiza-

ciétn Anticipada de la Emisidén de Bonos. Asimismo,




adoptar las decisiones oportunas en caso de resolucidn
de la constitucidén del Fondo. —====—mm—mmm e e

(xvii)Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de Devengo
de Intereses y el principal a amortizar de cada Serie
en cada Fecha de Pago., ---»-————-"-"-"-"-"-"""""""""“"“"-"-"—-————

(2xviii) Ejercer los derechos inherentes a la titu-

laridad de los Derechos de Crédito adquiridos por el

(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos, CNMV
y Agencia de Calificacién cuantas informaciones y no-
tificaciones prevea la legislacién vigente. ———=———~—~

La Sociedad Gestora deberd tener disponible para
el publico toda la documentacidén e informacidn necesa-
ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién y el
Folleto Informativo. ~——————---—---———— o — ——

3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad Ges-

Sustitucién de la Sociedad Gestora. —-—=—====—w-—--
La Sociedad Gestora serd sustituida en la adminis-
tracién y representacidén del Fondo, de conformidad con
los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998 que se
recogen a continuacidén y con las disposiciones poste-

riores que se establezcan reglamentariamente al efec-
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Para el supuesto de Renuncia: - ————-——-—--—--——————

(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su fun-
cidén de administracién y representacién legal de todos
o parte de los fondos que gestione cuando asi lo esti-
me pertinente, solicitando su sustitucidn, mediante
escrito dirigido a la CNMV, en el que haréa constar la
designacidén de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompanaré& el de la nueva sociedad gestora,
en el que ésta se declare dispuesta a aceptar tal fun-
cién e interese la correspondiente autorizacidédn. —--—---

(11) La autorizacién de la sustitucidén por parte
de la CNMV estara condicionada al cumplimiento de los
requisitos siguientes: ———=——mmmmmmmmmmmm

a} La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad
Gestora sustituida. S6lo se entenderd producida tal
entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funcidén y comunique esta circunstancia a

1a CNMV. oo



b) La calificacidn otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén no deberd disminuir como con-
secuencia de la sustitucién propuesta. ——————m————————

(iii) En ninguin caso podrad la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos y tramites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones. ———-—-————-—

(iv) Los gastos que origine la sustituciédn serdn a
costa de la Sociedad Gestora renunciante, y en ningun
caso podran imputarse al Fondo. ————=——=—=——————m o

(v) La sustitucidén deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos dia-
rios de difusién nacional y en el boletin del mercado
secundario organizado en que coticen los Bonos emiti-
dos por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora deberéa

notificar dicha sustitucién a la Agencia de Califica-

Para el caso de sustitucidén forzosa: —-———-———-——————
(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido decla-
rada en situacioén de concurso debera proceder a encon-
trar una sociedad gestora que la sustituya,- segun lo
previsto en el epigrafe anterior. - ———-—————————————
(ii) Siempre que en el caso previsto en el aparta-

do anterior hubiesen transcurrido cuatro meses desde
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que tuvo lugar el evento determinante de la sustitu-
cién y no se hubiere encontrado una nueva sociedad
gestora dispuesta a encargarse de la gestidn se proce-

dera a la liquidacién anticipada del Fondo y a la

amortizacidén de los Bonos emitidos con cargo al mismo.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los docu-
mentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidén por otra sociedad gestora,
de conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores de este apartado. -~——--—--————————————————

La sociedad gestora sustituta deberd gquedar subro-
gada en los derechos y obligaciones que, en relacién
con la Escritura de Constitucidén y Folleto Informati- |
vo, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, 1la
Sociedad Gestora deberd entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder. ——-

3.1.3. Subcontratacidén —————~-——-m

La Sociedad Gestora estd facultada para subcontra-

tar o delegar en terceras personas de reconocida sol-




vencia y capacidad, la prestacién de cualquiera de los

servicios que ha de realizar en su funcién de adminis-

tracién y representacién legal del Fondo de acuerdo

con lo establecido en el Folleto y en la presente Es-
critura de Constitucidén, siempre que el subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier ac-
cion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualgquier caso, la subcontratacién o delegacién de
cualquier servicio: (i) no podra suponer ningun coste
0 gasto adicional para el Fondo (ii) habrad de ser le-
galmente posible (iii) no dara lugar a una revisidén a
la baja de la calificacidén otorgada a cada una de las
Series de Bonos por la Agencia de Calificacién, y (iv)
serd notificada a la CNMV, contando, caso de ser le-
galmente necesario, con su autorizacién previa. No
obstante, cualquier subcontratacién o delegacién, la
Sociedad Gestora no quedarad exonerada ni liberada, me-
diante tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Folleto y la
presente Escritura de Constitucién que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. —————=———m o

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. ——————==~——————————

La Sociedad Gestora percibird una comisién inicial
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de cincuenta mil euros (50.000 €), pagadera en la Fe-
cha de Desembolso, y, asimismo en cada Fecha de Pago,
comenzando en la primera Fecha de Pago, una comisidn
de gestidn que se devengard trimestralmente y equiva-
lente al 0,01% anual, con un minimo de ocho mil qui-
nientos euros (8.500) trimestrales y con un maximo de
veinticinco mil euros (25.000 €) trimestrales, calcu-
lada sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
Dicha comisidén se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o re-
tencidn que pudiera gravar la misma. ——————-———————=———

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en el apartado 3.7.1.2. del Mo6-
dulo Adicional y en la Estipulacién 3.1.2. de la pre-
sente Escritura de Constitucidén, los pagos mencionados
en este apartado pueden verse modificados como conse-
cuencia de la seleccidén de la sociedad gestora susti-
tuyente, siempre previo acuerdo de las nuevas condi-

ciones con la Entidad Cedente. ——— = ——




4. LIQUIDACIéN Y EXTINCION DEL FONDO., —=—==———m—m————

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ———————=——=-

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién An-
ticipada de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo,
en una Fecha de Pago (en adelante, la “Fecha de Li-
quidacién Anticipada”) en cualquiera de los siguientes
Supuestos de Liquidacién Anticipada: —~—————————=——————

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de Crédito No Fallidos sea inferior al 10
por ciento del Saldo Inicial de los Derechos de Crédi-
to a la fecha del presente otorgamiento, conforme a la
habilitacién establecida en el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, y siempre y cuando el importe de la venta de
los Derechos de Crédito, pendientes de amortizacidn,
junto con el saldo que exista en ese momento en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la Cuenta de Prin-
cipales, permitan una total cancelacién de las obliga-
ciones pendientes con los titulares de los Bonos vy
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo Orden de
Prelacidon sea preferente y se hayan obtenido las auto-
rizaciones necesarias para ello de las autoridades

competentes. —=————mmm oo s
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(ii{ Cuando, por razédn de algin evento o circuns-
tancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvi-
miento propio del Fondo, se produjera una alteracién
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el arti-
culo 5.6 de la Ley 19/1992. Se incluyen en este su-
puesto circunstancias tales como la existencia de una
modificacidén en la normativa o desarrollos legislati-
vos complementarios, el establecimiento de obligacio-
nes de retencidn o demds situaciones que de modo per-
manente pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras infor-
mar a la CNMV, procederda a la liquidacién ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Escri-
tura de Constitucién y en el Documento de Registro. —-

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habien-
do transcurrido el plazo que reglamentariamente estu-
viera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro

meses, sin haber sido designada una nueva sociedad




gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado
3.7.1 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 3.1.2.
de la presente Escritura de Constitucidén. ———————————-

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con algu-

no de los Bonos emitidos o se prevea que se va a pro-

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis
(36) meses desde la fecha del WUltimo vencimiento de
los Derechos de Crédito, aunque se encontraran aun dé-
bitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, 1la
Fecha Final del Fondo serd la Fecha de Pago inmediata-
mente siguiente a que hubieran transcurrido cuarenta vy
dos (42) meses desde la Fecha Maxima de Vencimiento de
los Derechos de Crédito. --————--——-------------———on =

(vi) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidn expresa
de todos los titulares de los Bonos de todas las Se-
ries y de todos los que mantengan contratos en vigor
con el Fondo, tanto en relacién al pago de las canti-
dades gque dicha Liquidacién Anticipada implique como

en relacidén al procedimiento en que deba ser llevada a

A los efectos de este apartado, se entendera, en
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todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los
Bonos en la fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo,
el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa
fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta
esa fecha, deducida, en su caso, la retencidén fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se reputa-
ran en esa fecha, vencidas y exigibles. ———————=———-=-

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
Liguidacién Anticipada del Fondo, los siguientes: ——--

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las auto-
rizaciones necesarias para ello de las autoridades u
organismos administrativos competentes. ————————————-—

b} Que se proceda a la comunicacibén a los tenedo-
res de los Bonos, en la forma prevista en este parrafo
Yy con una antelacién de qguince (15) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liqui-
dacién Anticipada del Fondo. Dicha comunicacién, que
habra sido previamente puesta en conocimiento de 1la
CNMV, mediante la publicacién del preceptivo hecho re-

levante de conformidad con lo dispuesto en el articulo




82 de la Ley del Mercado de Valores, y de la Agencia

de Calificacién, deberd ser asimismo publicada en el
Boletin Oficial de la Bolsa de Valores de Barcelona o
a través de cualquier otro medio de difusién que sea
de general aceptacidén por el mercado y que garantice
una difusidén adecuada de la informacidén, en tiempo vy
contenido. Esta comunicacién deberd contener la des-
cripcidén (i) del supuesto o supuestos por los que se
procede a 1la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (ii)
del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender y cancelar
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos previsto en
el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la Esti-
pulacién 20 de la presente Escritura de Constitucién.
Con el objeto de que el Fondo, a través de su So-
ciedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada
del Fondo y proceda con ello a la Amortizacién Antici-
pada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procederda a: ————-—-——-——-—
(i) Vender los Derechos de Crédito por un precio
que no podra ser inferior a la suma del valor del
principal mas los intereses devengados hasta esa fecha

y no cobrados de los Derechos de Crédito pendientes de
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amortijécién. ————————————————————————————————————————

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo. -

Si las actuaciones anteriores fueran insuficientes
0 existiesen Derechos de Crédito u otros activos rema-
nentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabard oferta de al menos cin-
co (5) entidades de entre las méas activas en la com-
praventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados que, a su juicio, cubran el valor de mercado
del bien de que se trate. Para la fijacién del valor
de mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los in-
formes de valoracidén que juzgue necesarios. ———————-—-—

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de tal
forma que podrd adquirir con preferencia de terceros
los Derechos de Crédito u otros bienes procedentes de
ellos que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal

finalidad, la Sociedad Gestora remitira al Cedente re-




lacién de los activos y de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado dere-
cho, respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén de la mencionada comunica-
cién y siempre que su oferta iguale, al menos, la me-
jor de las efectuadas por terceros. ——————mmmmmm— e e

El anterior derecho de tanteo no implica, en nin-
gun caso, un pacto o declaracidén de recompra de los
Derechos de Crédito otorgado por el Cedente. ——————--

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva
para gastos iniciales de extincidn, aplicard inmedia-
tamente todas las cantidades que vaya obteniendo por
la enajenacidn de los Derechos de Crédito del Fondo al
pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia
y Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén descrito
en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Es-

tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-

4.2 Extincién del Fondo. ~~=-———m—c o
El Fondo se extinguird en todo caso a comnsecuencia
de las siguientes circunstancias: ————————=———————————
(1) Por la amortizacidén integra de los Derechos de

Crédito que agrupa. ——————= === ———
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(ii) Por la total liquidacidén de las obligaciones
de pago del Fondo. ————————==m—

(i1i) Por la finalizacidén del procedimiento de Li-
guidacién Anticipada. ———————————m o m e

(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago inmediata-
mente posterior a la fecha en que hubieran transcurri-
do cuarenta y dos (42) meses desde la Fecha Maxima de
Vencimiento de los Derechos de Crédito, aunque se en-
contraran aun débitos vencidos pendientes de cobro, es
decir en la Fecha Final del Fondo. —-—-——=———————=——————

(v} También se extinguird el Fondo en caso de que
la Agencia de Calificacidén no confirmara como finales
las calificaciones asignadas con caracter provisional
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén, o en caso
de producirse un supuesto de fuerza mayor antes del
inicio del Periodo de Suscripcién y de acuerdo con el
articulo 1.105 del Cdédigo Civil de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direccidn y Suscripcidn
de la emisidn de Bonos. En estos casos, la Sociedad

Gestora resolvera la constitucidn del Fondo, la sus-




cripcidon de los Derechos de Crédito, la emisidn de los
Bonos y el resto de contratos del Fondo. ~=—-———-———-—-

La extincién del Fondo se pondra en conocimiento
de la CNMV tan pronto ésta fuera confirmada y se haré
publica por el procedimiento sefialado en el apartado
4.3 del Médulo Adicional y en la Estipulacidén 19.4 de
la presente Escritura de Constitucién. En el plazo
maximo de un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucién, la Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones del
Fondo y extinguido éste. ——--——————— -

En el supuesto de que, a la ligquidacién del Fondo,
y una vez realizados los pagos debidos a los diferen-
tes acreedores mediante la distribucidén de los Fondos
Disponibles para Liquidacién conforme al Orden de Pre-
lacidén de Pagos de Liquidacién establecido en el apar-
tado 3.4.6.2 del Médulo Adicional y en la Estipulacién
20 de la presente Escritura de Constitucidn, existiera
algin remanente, éste serad a favor del Cedente en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora. ———-—--—-

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procederd a la
extincidén del Fondo y a la cancelacién de su inscrip-

cién en los registros administrativos que corresponda
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hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo tal y como se indica en
la apartado 4.1 de la presente Estipulacién y a la
distribucién de los Fondos Disponibles para Liquida-
cidn siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de Li-
quidacién establecido en la Estipulacién 20 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén y en el apartado 3.4.6
del Moédulo Adicional excepcidén hecha de la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de ex-
tincidén y liquidacidén de orden tributario, administra-
tivo o publicitario. —————==-——

En el supuesto de que se haya producido la resolu-
cién del Fondo por las causas establecidas en los
apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido un plazo
de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y de la distribucidén de los Fon-
dos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo asi como
las causas que motivaron su extincién, (ii) el proce-

dimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos




y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de
los Fondos Disponibles para Liquidacidn, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén, y daréa
cumplimiento a los demas tramites administrativos que
resulten procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. ———————-——-

En el supuesto de que se haya producido la resolu-
cién del Fondo por la causa establecida en el apartado
(v) anterior y, por tanto, se hayan resuelto todos los
contratos del Fondo, el Cedente deberd pagar todos los
gastos iniciales que se hayan ocasionado con motivo de
la constitucidén del Fondo hasta el importe maximo de-
terminado en el Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. —-——=—=--ermo————

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO. --

5 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ———————————————————

Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo del
Fondo se derivan de Préstamos (préstamos que no con-
tienen ninguna garantia hipotecaria y que pueden con-
tar o no con otras garantias reales o con garantias
personales de terceros) y de Préstamos Hipotecarios
concedidos por el Cedente a empresas no financieras
(personas juridicas o empresario individual), selec-

cionados a partir de una cartera de Préstamos y Prés-
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tamos Hipotecarios a pequerias y medianas empresas no
financieras, concedidos por el Cedente de las cuales,
al menos, el 80% son pequefias y medianas empresas con-
forme a la definicién de la Comisién Europea de 6 de
mayo de 2003 (2003/361/CE). —————— e e e

Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el articu-
lo 348 del Cédigo de Comercio y con el articulo 1.529
del Coédigo Civil, responde ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia y legitimi-
dad de los Derechos de Crédito. —————————---——————~—-~~

Banco de Sabadell, S.A. es titular, entre otros,
de un total conjunto de DOS MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y
UNO Derechos de Crédito relacionados en los ANEXOS 5 Y
6, gue se adjuntan a la presente Escritura. Los Prés-
tamos Hipotecarios y los Préstamos relacionados repre-
sentan a la fecha de hoy un capital total vivo pen-
diente de reembolso de cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y nueve euros con sesenta y cinco céntimos

(499.999.999,65 Euros) . ———————--—mm————m



Los préstamos se clasifican atendiendo a las ga-
rantias accesorias en: —————————=-—————————————

(1) OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE (867) préstamos
con garantia de hipoteca inmobiliaria cuyo valor capi-
tal total asciende a doscientos cincuenta y siete mi-
llones setecientos treinta y un mil seiscientos seten-
ta euros con dieciocho céntimos (257.731.670,18 Eu-
ros), formalizados en escritura publica (los “Présta-
mos Hipotecarios”), que se ceden en este acto al Fondo
mediante la emisidén por Banco de Sabadell, S.A. y la
suscripcién por el Fondo de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca segun se recoge en la presente Es-
tipulacidn. ——=---—-m

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de los Présta-
mos Hipotecarios en la que se recogen las caracteris-
ticas concretas mads relevantes de los mismos. ——————-—

(ii) MIL OCHOCIENTOS VEINTICUATRO (1.824) présta-
mos sin garantia hipotecaria, cuyo valor capital total
asciende a doscientos cuarenta y dos millones doscien-
tos sesenta y ocho mil trescientos veintinueve euros
con cuarenta y siete céntimos (242.268.329,47 Euros),
formalizados en documento publico que tienen aparejada
ejecucidn (articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento

Civil) (los "“Préstamos”), que se ceden en este acto al
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Fondo directamente sin la emisidén de ningan titulo.

Se adjunta como ANEXO 6 la relacidén de los Présta-
mos en la que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de 1os mismos.-———————————— ———mm—m——u

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA., —=—= ——— e e e e e e e e

Banco de Sabadell, S.A emite en este acto OCHO-
CIENTOS SESENTA Y SIETE (867) certificados de transmi-
si6n de hipoteca (los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) que instrumentan la cesidén al Fondo en este
acto de los OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE (867) Présta-
mos Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
doscientos cincuenta y siete millones setecientos
treinta y un mil seiscientos setenta euros con diecio-
cho céntimos (257.731.670,18 Euros) .————————————— ———=

La cesidén de cada Préstamo Hipotecario y la emi-
sidon del correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el cien por cien (100%) del
principal pendiente de reembolso y de los intereses

pendientes de vencer, asi como por la totalidad de




cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos pro-
venientes de cada uno de los Préstamos Hipotecarios,
conforme se detalla en la Estipulacidén 6 siguiente.---

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por Banco de Sabadell, S.A. al amparo de la
disposicidn adicional quinta de la Ley 3/1994 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981”7),
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de
agosto, por el gque se modifican determinados articulos
del Real Decreto 685/1982 (el “Real Decreto
685/1982”), y demés disposiciones aplicables.-- —————-—

5.1.1 Representacién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. ——--

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se re-
presentan en un titulo nominativo maltiple, que con-
tiene las menciones minimas que para las participacio-
nes hipotecarias se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982, junto con los datos registrales de

los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
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Hipotecarios. ———=—— —————————

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del titulo maltiple de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca, figurando como
ANEXO 7. El1 titulo multiple aparece firmado por el re-
presentante de Banco de Sabadell, S.A. cuya firma apa-
rece legitimada por mi, y que entrego al propioc compa-
reciente., —————mm e e

Tanto para Jlos supuestos de tener que efectuar la
sustitucién de algﬁﬁ Certificado de Transmisién de Hi-
poteca, como para el caso de que se proceda por la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario, co-
mo, si procediéndose a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacién 4.1, haya de tener lugar la venta de los
citados Certificados de Transmisidén de Hipoteca, Banco
de Sabadell, S.A. se compromete a fraccionar, en su
caso, cualquier titulo maltiple en tantos titulos in-

dividuales o miltiples como fueren necesarios, a sus-—




tituirlo o canjearlo para la consecucidén de las ante-
riores finalidades. -———>»--er----

El titulo maltiple representativo de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca y, en su caso, 1los
titulos unitarios en los que aquellos se fraccionen
quedan depositados en Banco de Sabadell, S.A., regu-
landose las relaciones entre el Fondo y Banco de Saba-
dell, S.A por el Contrato de Administracién de los De-
rechos de Crédito vy Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que se otorga entre Banco de
Sabadell, S.A y la Sociedad Gestora en representacidn
y por cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira
en beneficio del Fondo de forma que Banco de Sabadell,
S.A custodiara los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca depositados, siguiendo instrucciones de la So-
ciedad Gestora. —— —==———mm

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--— ———~—-———--

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipoteca
serdn transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los me-
dios admitidos en Derecho, estando limitada su adqui-

sicidbn o tenencia a inversores cualificados sin que
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ser adquiridas por el publico no especializado,

puedan
de conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisién como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse por
el adquirente a la entidad emisora. ————-—————————————

El transmitente no responderada de la solvencia de
la entidad emisora ni de la del Deudor del Préstamo
Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de la hi-
poteca que lo garantice. ——=-—m—————————————————————

Banco de Sabadell, S.A en cuanto entidad emisora,
llevara un libro especial en el que anotara los Certi-
ficados de Transmisidén de Hipoteca emitidos y los cam-
bios de domicilio que le hayan sido notificados por
los titulares de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (i) las fechas
de formalizacidén y vencimiento de los Préstamos Hipo-
tecarios, el importe de los mismos y la forma de 1i-
quidacién; y (ii) los datos registrales de las hipote-
cas que garantizan los Préstamos Hipotecarios. ———-—--—-

Los Derechos de Crédito han sido objeto de una au-



ditoria realizada con fecha 30 de octubre de 2008 por
la firma Ernst & Young para Banco de Sabadell, S.A.,
con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso - Ed.
Torre Picasso, 1, 28020 Madrid CIF B-78970506 inscrita
en el R.O.A.C. con el numero S0530, para dar cumpli-
miento a lo establecido en el articulo cinco del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo. ————=————————— -

El citado informe de auditoria se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo, que constituyen un
método generalmente aceptado para verificar los regis-
tros que mantiene una entidad en relacidén con un con-
junto de partidas (“poblacién”), y permiten obtener
una conclusidn sobre dicha poblacidén mediante el ana-
lisis de un numero de partidas inferior (“muestra”) al
del colectivo total. El nivel de confianza indica la
probabilidad de que el nuUmero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una po-
blacidén no exceda de un limite previamente determinado
(“precisidén”). El tamafio muestral y el nivel de con-
fianza escogidos, determinan que a la inexistencia de
errores en la muestra corresponda un maximo de errores
inferido para la poblacién, siempre distinto de cero.
La verificacidn versa sobre una serie de atributos

tanto cuantitativos como cualitativos sobre las opera-




0472008

8X03965940

ciones de la muestra y, en concreto sobre: naturaleza
del préstamo y del prestatario, identificacién del
deudor cedido, transmisién de los activos, acredita-
cién de PYME, importe inicial, fecha de formalizacién,
fecha de vencimiento, plazo de amortizaciédn inicial,
tipo de interés de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, saldo actual, re-
trasos en los pagos, cedente titular de pleno dominio
de los preéstamos, situacidédn concursal, tipo de garan-
tia, bien inmueble terminado y financiacién de promo-
ciones inmobiliarias en construccién. Adicionalmente,
para el caso de los préstamos con garantia hipoteca-
ria, se han verificado los siguientes atributos: for-
malizacidén e inscripcién del préstamo garantizado me-
diante hipoteca, direccién de la propiedad hipotecada,
valor de tasacidén y ratio del saldo vivo del principal
sobre el valor de tasacidén. ----- e

Los Derechos de Crédito seleccionados con errores
detectados en la verificacidén de la muestra no seran

cedidos al Fondo. —===-—m—mmmmmmm o



Los términos y condiciones de la cesidén de los De-
rechos de Crédito se recogen en las siguientes Estipu-
laciones de esta Seccién TT. ———————————mm——m— oo

6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A. ——————

I.a Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas
del Cedente, de los Préstamos y de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca que se describen a continua-

En cuanto al Cedente ~------———-——————— e

1) Que es una entidad de crédito debidamente cons-
tituida de acuerdo con la legislacién vigente, se
halla inscrita en el Registro Mercantil y en el Regis-
tro de Entidades de Crédito del Banco de Espana, y se
halla facultada para otorgar préstamos a empresas, asi
como para actuar en el mercado hipotecario. ————=——=——~

2) Que ni a la fecha del presente otorgamiento, ni
en ningun momento desde su constitucidén, se ha encon-
trado en situacidn de insolvencia gque pudiera dar lu-
gar a que se instara el concurso. ————————————————————

3) Que ha obtenido todas las autorizaciones nece-
sarias, tanto administrativas como corporativas, in-
cluidas, en su caso, las de terceras partes a las que

pueda afectar la cesidén de los Derechos de Crédito al
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Fondo y' la emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, y para el valido otorgamiento de la Es-
critura de Constitucidén, de los compromisos asumidos
en la misma y de los demds contratos relacionados con
la constitucién del Fondo. ——————=-—————mmmoo

4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2005, a 31 de diciembre de 2006 y a 31 de diciembre de
2007, con opinidén favorable de los Auditores en los
tres ejercicios, y que ha depositado dichas cuentas
anuales e informes de auditoria en la CNMV y en el Re-
gistro Mercantil. ————-————ommmmmm

5) Que con fecha 2 de junio de 2008 se ha firmado
un Convenio Marco de colaboracidén con el Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
conforme al Anexo 3 de la Resolucidbn. ————————————————

En cuanto a los Derechos de Crédito. ————=vrm—mmme—-

Los Derechos de Crédito en la fecha del presente
otorgamiento cumplen las siguientes condiciones: ——-—--

1) Que todos los Derechos de Crédito se encuentran




debidamente documentados y estéan formalizados, ya sea
en escritura publica o en péliza, y que Banco de Saba-
dell, S.A. conservé, segin el caso, primera copia de
la escritura publica o de la pdliza a disposicidn de
la Sociedad Gestora. -———=--—--—-----"--"————-————

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable., ~=~-rmmomm———

3) Que el Cedente es titular de pleno dominio de
la totalidad de los Derechos de Crédito, libre de car-
gas y reclamaciones, y no existe impedimento alguno
para que puedan ceder los mismos al Fondo. ——————————-

4) Que todos los Derechos de Crédito estan denomi-

nados en euros y son pagaderos exclusivamente en eu-

5) Que los datos relativos a los Derechos de Cré-
dito que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucién del Fondo reflejan correctamente la si-
tuacién de los mismos en la fecha del presente otorga-
miento, tal como estd recogida en las pdélizas o escri-
turas publicas que documentan los Derechos de Crédito
y en los ficheros informaticos de los correspondientes
Préstamos, y que dichos datos son correctos, completos

y no inducen a error. Cualquier otra informacidén adi-
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cional sé%re las caracteristicas de la cartera de
Préstamos del Cedente recogida en este Folleto Infor-
mativo es correcta y no induce a error. -—-———————————o

6) Que los criterios contenidos en el “Memorando
Interno sobre Operaciones de Financiacidén”, recogidos
en el apartado 2.2.7. del Mdbédulo Adicional, son los
utilizados habitualmente por el Cedente en el otorga-
miento de operaciones de financiacién a empresas. ---—

7) Que ha sequido fielmente para la concesién de
los activos incluidos en la cartera, los criterios es-
tablecidos por el Cedente en cada fecha correspondien-
te, ——mmmmmmrm e —————————

8) Que todos los Derechos de Crédito estan clara-
mente identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas, en poder del Cedente, vy
son objeto de analisis y seguimiento por parte del Ce-
dente desde su concesién, de acuerdo con los procedi-
mientos habituales que tiene establecidos. ——————————-

9) Que desde el momento de su concesién todos los

Derechos de Crédito han sido y estan siendo adminis-



trados por el Cedente de acuerdo con los procedimien-
tos habitualmente utilizados por éste en la adminis-
traciéon de las opefaciones de financiacidén a empresas.

10) Que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo en relacién con los Derechos
de Crédito que puedan perjudicar la validez de 1los
mismos o que puedan dar lugar a la aplicacién del ar-
ticulo 1.535 del Cédigo Civil. Igualmente que, segun
su conocimiento, ninguno de los Deudores de los Dere-
chos de Crédito ha sido declarado en concurso. —---———--—-

11) Que no tiene conocimiento de que algun Deudor
de los Derechos de Crédito, por ser titular de algun
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre en
disposicidn de oponer la compensacidn. ——————————————-—

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidn alguna al pago de cualguier cantidad
referida a los Derechos de Crédito. - ——————--—-———————

13) Que en las respectivas escrituras puablicas o
pélizas que documentan los Derechos de Crédito no se
contienen clausulas que impidan la cesidén de dichos
Derechos de Crédito o en las que se exija alguna auto-
rizacién para llevar a cabo dicha cesidn, y que si
fuera necesaria la autorizacidn del deudor, dicha au-

torizacidén ha sido obtenida con anterioridad a la fe-
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cha del éresente otorgamiento. Asimismo, se han cum-
plido todos los requisitos respectoc a la cesidédn que,
en su caso, establecian las pdlizas o escrituras pu-
blicas que documentan los Derechos de Crédito. ——————~

14) Que, en la fecha del presente otorgamiento no
mas del cinco por ciento (5,00%) del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito que se ceden al Fondo tienen 'un
retraso en el pago de hasta treinta (30) dias, mante-
niéndose el resto de los Derechos de Crédito gque se
ceden al corriente de pago. —————————m—mmmm

15) Que en la fecha del presente otorgamiento, los
Préstamos Hipotecarios supondrén aproximadamente el
52% del Saldo Vivo Pendiente de Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo y 1los Préstamos supondran
aproximadamente el 48% del total del Saldo Vivo Pen-
diente de los Derechos de Crédito. —----————————-—om-——

16) Que, a la fecha del presente otorgamiento, no
se ha recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de ningun Derecho de Crédito. —————--

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene



fecha de vencimiento final posterior al 31 de marzo de
2038, -
18) Que el capital o principal de todos los Prés-

tamos y Préstamos Hipotecarios ha sido totalmente dis-

19) Que el pago de los intereses y principal de
todos los Derechos de Crédito se realiza mediante do-
miciliacidén bancaria. ——————=————

20) Que en la fecha del presente otorgamiento, ca-
da uno de los Derechos de Crédito ha tenido al menos
el vencimiento de una cuota. ————————————

21) Que conforme a sus registros internos, ningu-
no de los Préstamos y/o Préstamos Hipotecarios conce-
didos en su caso a promotores inmobiliarios estd fi-
nanciando la construccién o rehabilitacién de vivien-
das y/o inmuebles comerciales o industriales destina-
dos para la venta sino que esta& financiando activida-
des distintas a las citadas.—-————-= =

22) Que las garantias, en su caso, de los Derechos
de Crédito son validas y ejecutables de acuerdo con la
legislacidn aplicable, y no se tiene conocimiento de
la existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucion de las mismas. ————————mm e

23) Que ninguna persona tiene un derecho preferen-
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te sobre el del Fondo, en cuanto titular de los Dere-
chos de Crédito, al cobro de las cantidades que se de-
riven de los mismos, salvo los derechos preferentes
legales. -

24) Que tanto la concesidén de los Préstamos y de
los Préstamos Hipotecarios como la cesidédn de los Dere-
chos de Crédito al Fondo y todos los aspectos con ello

relacionado, se han realizado en condiciones de mer-

25) Que los datos y la informacidén relativos a los
Derechos de Crédito seleccionados para su cesidn al
Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del Moédulo Adi-
cional, reflejan fielmente la situacién a la fecha a
la gue corresponden y son correctos y completos. ——-—-

26) Que no existen préstamos concedidos a emplea-
dos o empresas del grupo financiero del Cedente. —-———-—

27) No se cederédn al Fondo Derechos de Crédito de
los que se haya recibido de los Deudores notificacién
de resolucidén anticipada. ——===-——==--—-—

28) Que no existen contratos de leasing en la car-




tera seleccionada. ——=——————mmm

29) Que en la fecha del presente otorgamiento, (i)
el principal pendiénte agregado por deudor no sera su-
perior al 1,35% del importe de emisidén, y (ii) la se-
leccidn de los préstamos, teniendo en cuenta el cum-—
plimiento de las declaraciones dadas por el Cedente,
se realizara de manera aleatoria. ————-——---—————-——m———

30) Que todos los Derechos de Crédito tienen un
calendario de amortizacidn previamente establecido. —-

31) Que ninguno de los Derechos de Crédito contie-
ne clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses. —————— o

32) Que en la fecha del presente otorgamiento, el
principal pendiente agregado de los préstamos con ca-
rencia 1inicial de principal, no serd superior al
12,00% del importe de emisidn. ———————m——mm—m—mmm - ———

33) Que ninguno de los Derechos de Crédito son
prérroga o reinstrumentacidén de préstamos previos en
situacidn de mora, ni sus condiciones han sido modifi-
cadas en situacidén de mora. —————-——m—mm e mm e

34) Que los Derechos de Crédito proceden de prés-
tamos bilaterales que han sido otorgados por el Ceden-
te a empresas o empresarios individuales con domicilio

en Cataluna, estando excluidos aquellos Derechos de
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35)Que en la fecha del presente otorgamiento, el
principal pendiente agregado de los préstamos concedi-
dos a empresas con CNAE 70111 (Promocidn inmobiliaria
de viviendas) y 70112 (Otra promocidn inmobiliaria) no
sera superior al 4,00% del importe de emisidén. —-—-—--—-—-—
36) Que en la Fecha de Constitucién del Fondo, la
suma del principal pendiente agregado de los préstamos
concedidos a deudores cuyo sector de actividad sea
construccién (CNAE 45) vy actividades inmobiliarias
(CNAE 70), no serd superior al 40,00% del importe de
emisidn. ————--mmmm e
37) Que en la fecha del presente otorgamiento, el
principal pendiente agregado de los préstames con
amortizacidén a vencimiento, no serd superior al 4,00%
del importe de emisidén. ——————————m
38) Que en la fecha del presente otorgamiento, el
principal pendiente agregado de los préstamos concedi-
dos a empresarios individuales, no sera superior al

7,00% del importe de emisién. ~—=——---mmmmmmmm o




En cuanto a los Certificados de Transmisidén de Hi-
poteca y los Préstamos Hipotecarios. -=--—-—--——meoe———-

1) Que el Consejo de Administracidén del Cedente ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios pa-
ra la cesién de los Préstamos Hipotecarios y la emi-
sién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. -

2) Que los datos relativos a los Préstamos Hipote-
carios que se incluyen en el Titulo Maltiple, reflejan
correctamente la situacidén actual, tal como estd reco-
gida en los ficheros informaticos y en las escrituras
publicas de dichos Préstamos Hipotecarios y son co-
rrectos y completos. ————---——-m

3) Que los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real De-
creto 685/1982 y la Disposicidén Adicional 52 de la Ley
3/1994 y deméds normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la emisién de
certificados de transmisidén de hipoteca, y, en parti-
cular, que la emisidén de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca satisface lo dispuesto en los arti-
culos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo refe-
rente al volumen de cédulas hipotecarias emitidas por
el Cedente., -~~~

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan ga-
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rantizaébs por hipoteca inmobiliaria con rango de pri-
mera, ©, en su caso, con rango posterior, constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los in-
muebles hipotecados (vivienda, local, nave industrial,
oficina) y sin que los mismos se encuentren sujetos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o
cualgquier limitacidén de dominio. -——————-m——————— - —

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan for-
malizados en escritura publica y, todas las hipotecas
se encuentran debidamente constituidas e inscritas en
los correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con los menciona-
dos en el correspondiente Titulo Maltiple. La inscrip-
cion de las fincas hipotecadas estd vigente y sin con-
tradiccidén alguna. —————————————— e mm

6) Que los inmuebles de los Préstamos Hipoteca-
rios (vivienda, local, nave industrial, oficina) han
sido tasados por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafa, estando acreditada

dicha tasacidén mediante la correspondiente certifica-




7) Que el ratio, expresado en tanto por ciento,

entre el importe ae principal pendiente de amortiza-
cidén de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y el
valor de tasacidén de los inmuebles correspondientes,
se encuentra situado entre el 1,28% y el 98,82%. A es-
tos efectos, en el caso de los Préstamos Hipotecarios
con cargas preferentes, al saldo actual se le ha adi-
cionado el importe inicial de la obligacidén garantiza-
da por la carga preferente, - ———---—-—--—------—--————

8) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen nin-
guna de las caracteristicas de los créditos excluidos
o restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
685/1982 para servir de cobertura a la emisidén de Cer-
tificados de Transmisidén de Hipoteca. ———-—-—-=----———~

9) Que los Préstamos Hipotecarios no estan ins-
trumentados en titulos valores, ya sean nominativos, a
la orden o al portador, distintos de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca que se emiten para ser sus-
critos por el Fondo. ————————— o

10) OQue los Préstamos Hipotecarios no estan afec-
tos a emisidén alguna de bonos hipotecarios, participa-
ciones hipotecarias o certificados de transmisidon de

hipoteca, distinta de la emisién de los Certificados
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de Tr%ﬁémisién de Hipoteca y, a partir de la emisidn
de éséos, los Préstamos Hipotecarios no estaran afec-
tos a emisidén alguna de cédulas hipotecarias, Dbonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias u otros
certificados de transmisidén de hipoteca. ——--—=—~~-————

11) Que los inmuebles (vivienda, local, nave in-
dustrial, oficina) que sirven de garantia a los Prés-
tamos Hipotecarios son inmuebles terminados y situados
en Espana. ————————mmm s e e e e e e

12) Que el Cedente no tiene conocimiento de 1la
existencia de ninguna circunstancia que impida la eje-
cucién de la garantia hipotecaria. —-—-==—-—-----o--———=

13) Que los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios a que corresponden. —-——-—

14) ©Que ninguna persona tiene derecho preferente
al Fondo scobre los Préstamos Hipotecarios con rango de
primera hipoteca en cuanto titular de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca. ————----—--------nmmmmm——



15) Que en la Fecha de Constitucién del Fondo, el

principal pendiente agregado de los préstamos hipote-
carios garantizadoé por solar o suelo, no serad supe-
rior al 5,00% del importe de emisién. ————-——————— e

16) Que en la Fecha de Constitucién del Fondo, el
principal pendiente agregado de los préstamos hipote-
carios cuyoc rango de la garantia sea posterior al ran-
go de primera, no serd superior al 6,00% del importe
de emisibn. ———~=——mmmmm

7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. —--

7.1 Cesion de los Préstamos Hipotecarios: Suscrip-
cion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este acto,
los OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE (867) Certificados de
Transmisidén de Hipoteca cuyo valor capital total as-
ciende a doscientos cincuenta y siete millones sete-
cientos treinta y un mil seiscientos setenta euros con
dieciocho céntimos (257.731.670,18 Euros) a que se re-—
fiere la Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién a los

términos y condiciones que se recogen en esta Escritu-

La suscripcién de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca serd efectiva desde este mismo dia de
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otorgamiento de la presente Escritura. ——————————————~
Dado el caracter de inversor cualificado del Fondo
y la suscripcidén por é1 de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, a los efectos del parrafo segundo
del articulo 64.6, del Real Decreto 685/1982, la emi-
sién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
sera objeto de nota marginal en cada inscripcién de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.------
7.2 Cesién de los Préstamos. ————————————————mmu——
Banco de Sabadell, S.A. vende en este acto a la
Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los mil ochocientos veinticuatro Préstamos
por un capital total de doscientos cuarenta y dos mi-
llones doscientos sesenta y ocho mil trescientos vein-
tinueve con cuarenta y siete céntimos (242.268.329,47
Euros) (que corresponden al 100 por ciento del capital
vivo pendiente de reembolso de cada uno de los Présta-
mos adquiridos, con sujecidén a los términos y condi-

ciones que se recogen en la presente Escritura. -----—




La cesién de los Préstamos serd efectiva desde es-
te mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.
7.3. Formalizaéién de la cesién de los Derechos de
Crédito. ————— =~ -
La cesidén de los Derechos de Crédito por parte del
Cedente para su adquisicién por el Fondo y su agrupa-
cidén en el activo de éste, se rige por ley espanola y

esta sometida al fuero de los juzgados y tribunales de

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los Dere-
chos de Crédito no serd comunicada a los Deudores sal-
vo en el supuesto de sustitucidn forzosa del Cedente
conforme a lo descrito en el apartado 3.7.2.2. del M6-
dulo Adicional y en la Estipulacién 10.2 de la presen-
te Escritura de Constitucidén. A estos efectos, la no-
tificacidén no es requisito para la validez de la ce-
sién de los Derechos de Crédito. ———=—————————m———

7.4. Eficacia de la cesidén —————————=—————— o ——

La cesidn de los Derechos de Crédito surtird ple-

nos efectos a partir de la fecha del presente otorga-

miento. ——---mmm e —— =
7.5. Precio de la cesidén —————mm—mmmmmmm e
El precio de cesidén, esto es, el importe total que

el Fondo debera pagar por la cesién de los Derechos de
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Crédit?fseré el equivalente del valor nominal del ca-
pita%fb principal no vencido pendiente de reembolso en
la fecha del presente otorgamiento de cada uno de los
Derechos de Crédito gue se agrupen en el Fondo. ———---

Dicho precio serd abonado por la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en 1la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez gue
el Fondo haya recibido el precio de suscripcidédn de los
Bonos. La diferencia entre el Saldo Inicial de Bonos y
el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en la fecha del presente otorgamiento sera depositada
en la Cuenta de Tesoreria. ————————=m—mm—mo—————————

En el calculo del precio de cesidén no se han teni-
do en cuenta las cantidades que Banco de Sabadell,
S.A. tiene derecho a recibir por los intereses ordina-
rios devengados por los Derechos de Crédito cedidos
desde la ultima fecha de liquidacién de intereses de
cada uno de ellos y hasta la fecha del presente otor-
gamiento (intereses corridos). Dichos intereses corri-

dos no serdn abonados por tanto por Banco de Sabadell,




S.A. al Fondo. ———===--————

En caso de resolucién de la constitucidén del Fondo
y, consecuentementé, de la cesidén de los Derechos de
Crédito: 1) se extinguird la obligacién de pago de la
cesidn por parte del Fondo; 1i) asimismo, el Cedente
cancelara los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que hubieran sido emitidos y recuperard la titularidad
de los Préstamos objeto de cesidén. En este caso, el
Cedente debera satisfacer directamente todos los gas-
tos que se hubieran ocasionado con motivo de la cons-
titucidn del Fondo y la emisién de los Bonos hasta una
cantidad equivalente al importe que se establece en el
Préstamo para Gastos Iniciales. —————————=——— o

8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS AL
FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. —-—---

La cesidn de los Derechos de Crédito sera plena e
incondicional y por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento de cada Derecho de Crédito. —--—-—-

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Co-
digo de Comercio, responde ante el Fondo exclusivamen-
te de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito en los términos y condiciones declarados en la
Escritura de Constitucidén del Fondo y en el Folleto,

asi como de la personalidad con la que efectua la ce-
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sién pero no asume responsabilidad alguna por el impa-
go de los Deudores de los Derechos de Crédito, ya sea
del principal o intereses, o de cualquier otra canti-
dad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Derechos de Crédito. --—-——==---rmmm—mm

El Cedente no asume la eficacia de las garantias
accesorias a los Derechos de Crédito, que, en su caso,
pudieran existir. Tampoco asumird, en cualquier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o indi-
rectamente el buen fin de la operacidén, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrird en pactos de recompra
o de sustitucidén de los Derechos de Crédito, excepcidn
hecha de lo previsto en el apartado 2.2.9. del Mddulo
Adicional y en la Estipulacidén 9.1 de la presente Es-
critura de Constitucidn, todo ello en cumplimiento de
lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas nor-
mativa de aplicacién. ————=---——m e

Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades
del Cedente en cuanto a la administracién de los Dere-

chos de Crédito cedidos de conformidad con lo estable-




cido en el Contrato de Administracién, y las derivadas
del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, del
Contrato de Préstaﬁo para Intereses del Primer Periodo
y del Préstamo para Fondo de Reserva, sin perjuicio de
la responsabilidad que se deriva de las declaraciones
realizadas por el Cedente en la Estipulacidén 6 de la
presente Escritura de Constitucién y que se recogen en
el apartado 2.2.8. del Mdédulo Adicional. Hasta la fe-
cha del presente otorgamiento, el Cedente continuara
asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deudores. —-—

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la
cesién de los Derechos de Crédito que no se haya abo-
nado a la fecha del presente otorgamiento, debido a
que la informacidén suministrada por el Cedente sobre
los Derechos de Crédito haya sido incompleta, éste se-
ré4 responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gas-
to, impuesto o sancién que se derive para el Fondo. —-

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo
por cuenta de los Deudores, sea por principal o por
intereses de los Derechos de Crédito. ——————=—————nu——

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al Deudor

en el articulo 1.528 del Cédigo Civil. En concreto,
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tendra Qérecho a recibir todos los pagos que realicen
los Dedéores, a partir de la fecha del presente otor-
gamiento, asi como cualquier otro pago que se derive
de los Derechos de Crédito. ——=——=——mmmmmmmm

En concreto y sin que ello tenga caracter limita-
tivo sino meramente enunciativo, desde la fecha del
presente otorgamiento respecto a los Derechos de Cré-
dito la cesidén conferira al Fondo los siguientes dere-

chos en relacidn con cada uno de los Derechos de Cré-

a. A percibir la totalidad de las cantidades que
se devenguen y cobren por el reembolso del capital o
principal pendiente de vencimiento de los Derechos de
Crédito. ===
b. A percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas y cobradas como intereses ordinarios sobre el
capital o principal de los Derechos de Crédito. —-——-—-
c. A percibir la totalidad de las cantidades de-

vengadas y cobradas como intereses de demora, comisio-

nes de reclamacién de recibos impagados, comisiones de




subrogacidén, comisicones de amortizacidén/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisidén o suplido
gue se devengara ae acuerdo con el contrato de cada
Derecho de Crédito. Ello no obstante, una vez pagado
al Fondo el total de los importes vencidos en concepto
de intereses ordinarios y de principal correspondien-
tes a un determinado Préstamo o Préstamo Hipotecario,
el Cedente tendra derecho a percibir del Fondo los in-
tereses de demora efectivamente pagados por el Deudor
y dque hubieran sido transferidos previamente al Fondo
en relacién a dicho Préstamo o Préstamo Hipotecario. -

d. A percibir cualquier otro pago que reciba Banco
de Sabadell, S.A. por los Derechos de Crédito, tales
como los derechos derivados de cualquier derecho acce-
sorio a los mismos, como los derechos o indemnizacio-
nes que le correspondan de cualquier contrato de segu-
ro, en su caso, en relacidén con los bienes gue en su
caso estuvieran hipotecados en garantia de los Présta-
mos Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado y
cedido y en el supuesto de hipotecas de segundo rango,
la parte correspondiente a dicha hipoteca de segundo
rango, comisiones de reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacidén, comisiones de amortiza-

cién/cancelacién anticipada asi como cualquier otra
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comisién o suplido que corresponda a Banco de Saba-
dell, S.A., ===

e. A percibir cualquier otra cantidad, bienes o
derechos que sean percibidos por Banco de Sabadell,
S.A. en pago de principal, intereses ordinarios, tanto
por el precio de remate o importe determinado por re-
solucidén judicial o procedimiento notarial en la eje-
cucidén de las garantias hipotecarias o no hipoteca-
rias, como por la enajenacidn o explotacién de los in-
muebles o bienes adjudicados o, como consecuencia de
las citadas ejecuciones, en administracidn y posesidn
interina de los inmuebles en proceso de ejecucidén has-
ta el importe cedido y asegurado y en el supuesto de
hipotecas de segundo rango, la parte correspondiente a
dicha hipoteca de segundo rango. -—————=—————————————n

No existe obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta respecto de los rendimientos de los Derechos de
Crédito que constituyan ingreso del Fondo, en virtud

de lo establecido en el articulo 59.k) del Real Decre-

to 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el




Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. —————————~—-

En el supuesto de amortizacidén anticipada de los
Derechos de Crédifo por reembolso antiéipado total o
parcial del capital no tendrd lugar la sustitucidn de
los Derechos de Crédito afectados. -~ —————-——-——————————

Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos
de Crédito estan vinculados a los pagos realizados por
los Deudores, y por tanto quedan directamente afecta-
dos por la evoluciédn, retrasos, anticipos o cualquier
otra incidencia de los Derechos de Crédito.

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gas-
tos o costas que pudieran resultar por cuenta del Ce-
dente derivados de las actuaciones recuperatorias en
caso de incumplimiento de las obligaciones por parte
de los Deudores, incluida el ejercicio de la accidn
ejecutiva contra éstos. ————————m—————————————————————

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS DE-
RECHOS DE CREDITO AL FONDO. —==———=mmmm— e e

9.1 Reglas previstas para la sustitucidén de Dere-
chos de Crédito, o, en su defecto, reembolso al Fondo.

En el supuesto de amortizacidén anticipada de Dere-
chos de Crédito por reembolso anticipado del capital

del Préstamo o del Préstamo Hipotecario correspondien-
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te, no tendra lugar la sustitucién del Derecho de Cré-
dito correspondiente. —————c————— e ______

En el supuesto excepcional de que, con posteriori-
dad a la fecha del presente otorgamiento y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la dili-
gencia observada por éste para asegurar su cumplimien-
to, se detectara que alguno de los Derechos de Crédito
adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que no se
ajustara, en la fecha del presente otorgamiento, a las
declaraciones formuladas en el apartado 2.2.8. del Moé-
dulo Adicional, y recogidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura de Constitucién el Cedente se obli-
ga, previa conformidad con la Sociedad Gestora: —---—---

a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta (30)
dias a partir del momento en que tenga conocimiento
del vicio o a partir de la notificacién correspondien-
te de la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole 1la
existencia del referido vicio; ———===—moomm

b) En caso de no ser posible la subsanacién con-

forme a lo descrito en el apartado a) anterior, la So-




ciedad Gestora instard al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito por otro de caracte-
risticas financierés similares respecto al Saldo Vivo
Pendiente, rango, plazo residual, tipo de interés, ga-
rantia, frecuencia de pago y rating interno, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora en un plazo maximo de
30 dias. En el caso de que existiera diferencia posi-
tiva entre el saldo del Derecho de Crédito sustituido
y el saldo del Derecho de Crédito incorporado, dicha
diferencia serd ingresada por el Cedente en la Cuenta
de Tesoreria. ———==———=————————— -~

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el Ce-
dente se obliga a sustituir el correspondiente Certi-
ficado de Transmisidén de Hipoteca por otro de caracte-
risticas financieras similares, que sea aceptado por
la Sociedad Gestofa, Yy siempre que no se perjudique la
calificacién de los Bonos otorgada por la Agencia de
Calificacidén. En caso de que se produzca la sustitu-
cidén de algin Certificado de Transmisidén de Hipoteca,
el Cedente procederd a emitir un nuevo Titulo Maltiple
gue sera canjeado por el que se entrega en virtud de
lo dispuesto en esta Escritura de Constitucidon. —------

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de

que algun Derecho de Crédito por él cedido no se ajus-
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-

te en la fecha del presente otorgamiento a las decla-

raciones descritas en el apartado 2.2.8. del Mdédulo
Adicional y en la Estipulacién 6 de la presente Escri-
tura de Constitucién, deberd ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora, e indicarle los Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los Derechos
de Crédito afectados. —————————— e

En todo caso, al sustituir algun Derecho de Crédi-
to, el Cedente deberd acreditar que el Derecho de Cré-
dito sustituyente se ajusta a las declaraciones conte-
nidas en el apartado 2.2.8. del Médulo Adicional y en
la Estipulacidén 6 de la presente Escritura de Consti-
tucidn., ~——-—mmm e

El Cedente se compromete a formalizar la cesién de
los Derechos de Crédito que sustituya en documento pi-
blico y en la forma y el plazo que establezca la So-
ciedad Gestora, y a proporcionar la informacién sobre

los mismos que considere necesaria la Sociedad Gesto-

¢) Si no fueran posibles las opciones (a) y (b)




anteriores en opinidn fundada de la Sociedad Gestora,
comunicada al Cedente y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valoresl el Cedente se compromete a la de-
volucion en efectivo, del principal de los correspon-
dientes Derechos de Crédito y los intereses devengados
y no pagados hasta la fecha y cualquier otra cuantia
que le pudiese corresponder al Fondo, cantidad gque se-
réa depositada en la Cuenta de Tesoreria. ————————————-—

En cualquiera de los casos anteriores, la mencio-
nada sustitucidn de los Derechos de Crédito sera comu-
nicada a la CNMV y a la Agencia de Calificacién. ———-~

Los gastos en que pudiera incurrirse como conse-
cuencia de la sustitucidn de Derechos de Crédito con-
forme a lo establecido en el presente apartado corre-
ran a cargo del Cedente. —-——————————m -

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS AC-
TIVOS CEDIDOS. - —-———————— e

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. — === e e e e e

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 conservara, como mandatario del Fondo, repre-

sentado por la Sociedad Gestora, la administracidn y
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gestién de los Derechos de Créditos, requlandose en el
Contrato de Administracién, las relaciones entre Banco
de Sabadell, S.A. y el Fondo, representado por la So-
ciedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestidn y ad-
ministracién de los Derechos de Crédito y depositario
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. —-——--—

Banco de Sabadell, S.A., aceptard en el Contrato

de Administracién, el mandato recibido de la Sociedad

Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este man-
dato, podra llevar a cabo cualquier actuaciédn que con-
sidere razonablemente necesaria o conveniente aplican-
do, en cualquier caso, igual diligencia y procedimien-
tos de reclamacién de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de los Derechos de Crédito como si de dere-
chos de crédito de su cartera se tratase, desarrollan-
do a tal efecto las actuaciones habituales para estas
situaciones. ——————- e~

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento en

el pago de principal o intereses de un Certificado de




Transmisién de Hipoteca por razdén del impago del Deu-
dor del Préstamo Hipotecario, corresponderda a la So-
ciedad Gestora en representacidén del Fondo como titu-
lar este Ultimo de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, el ejercicio de la totalidad de las faculta-
des previstas en el articulo 66 del Real Decreto
685/1982. ———mmm e

Fn el supuesto de situaciones de concurrencia gque
regula el apartado b) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982, el reparto del producto del remanente se

efectuard en la forma descrita en el referido articu-

En el supuesto de que se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c) y d) del
articulo 66 del Real Decreto 685/1982, 1la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, podrad instar del
juez o Notario competente la incoacidén o continuacidn
del correspondiente procedimiento de ejecucidén hipote-
caria, acompafiando a su demanda el titulo original del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado c) pre-
cedente y certificacién registral de inscripcidén vy
subsistencia de la hipoteca. Banco de Sabadell, S.A.

quedard obligado a emitir una certificacidén del saldo
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existente del Préstamo Hipotecario. ——————————-—ee——e——

Asimismo, en estos supuestos en los que la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo se subrogase
en la posicién de Banco de Sabadell, S.A. en el proce-
dimiento iniciado por éste o iniciase un procedimiento
de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad Gestora procede-
ra a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado. —-——---——-—--

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo para
la adguisicidén de aquellos inmuebles que se hubieran
hipotecado en garantia de los préstamos. que adminis-
tre, y que se adjudiquen al Fondo, durante un plazo de
diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que por la
Sociedad Gestora se le comunique 1la intencién de
transmitir el inmueble. El derecho de tanteo implicara
que el Cedente podra adquirir los inmuebles en las me-
jores condiciones que le hayan ofrecido a la Sociedad
Gestora. ———m s

Todas las actuaciones sefialadas en la presente es-—

tipulacién en relacidén con los Certificados de Trans-




misién de Hipoteca se realizardn en los términos pre-
vistos en el Titulo IV del Libro III de la Ley de En-
juiciamiento Civil. ————-—=———

Respecto de los Préstamos, los cuales han sido
formalizados en documento publico, si el incumplimien-
to derivase de la falta de pago de los Deudores, el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, dispondréa
de accién ejecutiva contra los mismos, de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, que serd ejercida por la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo, Unica-
mente en el supuesto en que el Administrador no ejerza
sus funciones debidamente conforme a los usos habitua-
les que existan a tal efecto. - —————------"—"-"""""-""--——

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna contra
los Deudores que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, quien ostentard dicha accidén en los térmi-
nos descritos en el presente apartado. —————==—————~—~

El Administrador, en razén de dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: —————-—————————————————————

1) A ejercer 1la administracidén y gestién de los

berechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los
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términos;ael régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén establecidos en el apartado
2.2.7 del Mdbédulo Adicional y en la Estipulacién 10.1
de la presente Escritura de Constitucidn. ——=—=-—=—————=-

ii) A seguir administrando los Derechos de Crédi-
to, dedicando el mismo tiempo y atencidén a los mismos
y el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en
la administracién de los mismos que el gque dedicaria y
ejerceria en la administracién de sus propios derechos
de crédito y, en cualquier caso, ejercitara un nivel
adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la pres-

tacidn de los servicios dentro del ambito de este man-

iii) A que los procedimientos que aplica y aplica-
ra para la administracién y gestidn de los Derechos de
Crédito son y seguirdn siendo conformes a las leyes y
normas legales en vigor que sean aplicables. ————————-—

iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la
Sociedad Gestora con la debida lealtad. ————-—————=————-

v) A indemnizar al Fondo por los danos y perjui-




cios que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas. ——=—————=-—— =
Los términos mas relevantes del mandato de admi-
nistracioén y gestidn se recogen a continuacién en los
epigrafes siguientes del presente apartado. ————-———-——-
El Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en su
condicidén de gestor de cobros del Fondo y Administra-
dor de los Derechos de Crédito y depositario de las
correspondientes pdlizas o escrituras publicas en par-
ticular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788
del Cbdigo Civil y 276 del Cdédigo de Comercio. ———--——-—
10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de admi-
nistracién y gestidén de los Derechos de Crédito
La descripcidén sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracién y gestidn
de los Derechos de Crédito regulados por el Contrato
de Administracién es la siguiente:

10.1.1. Custodia de escrituras, documentos y ar-

El Administrador mantendrd todas las escrituras,
pbélizas, documentos y registros informaticos relativos
a los Derechos de Crédito y no abandonara la posesién,

custodia o control de los mismos si no media el previo
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consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efec-
to, salvo cuando un documento le fuere requerido para
iniciar procedimientos para la reclamacién de un Dere-
cho de Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra

autoridad competente, informando a la Sociedad Gesto-

El Administrador facilitard razonablemente el ac-
ceso, en todo momento, a dichas escrituras, podlizas,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a los
auditores del Fondo, debidamente autorizados por ésta.
Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, fa-
cilitard, dentro de los guince (15) Dias Habiles si-
guientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras, pdlizas
y documentos. —————m e e

10.1.2. Gestidén de cobros. ———=-———mmmmmmm—————

El Administrador continuard con la gestién de co-
bro de todas las cantidades que correspondan satisfa-
cer a los Deudores derivadas de los Derechos de Crédi-

to, asi como cualquier otro concepto. El Administrador



pondra la debida diligencia para que los pagos que de-
ban realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo
con los términos ¥y condiciones contractuales de los
Derechos de Crédito. ———————~—>-mmmmm

El abono por el Administrador al Fondo de las can-
tidades recibidas por los Derechos de Crédito que ad-
ministre se realizard de la siguiente forma: ———————--

El Administrador realizard la gestidén de cobro de
todas 1las cantidades que corresponda satisfacer por
parte de los Deudores derivadas de los Derechos de
Crédito, asi como cualquier otro concepto. ——————--——-

El Administrador pondrad la debida diligencia para
que los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Derechos de Crédito. —————-——-——-

El Administrador transferird a la Cuenta de Teso-
reria del Fondo, todas las cantidades recibidas por
cualquiera de los conceptos a que el Fondo tenga dere-
cho a percibir por los Derechos de Crédito que admi-
nistre. Dicha transferencia se realizard en cada Fecha
de Cobro con fecha valor de ese dia. Las Fechas de Co-

bro seradn todos los dias habiles de cada Periodo de

Si se produjera el descenso de calificacién del
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Administrador por debajo de A-2, segun la escala de
calificacién de S&P, y este descenso de calificacién
pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones
otorgadas por S&P a cada una de las Series de Bonos,
el Administrador llevard a cabo alguna de las siguien-
tes acciones: ————- - m e

i. Obtener de una entidad, con calificacién credi-
ticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
Yy no garantizada de A-1, segin la escala de califica-
cién de S&P, en un plazo maximo de treinta (30) dias a
contar desde el momento en que tenga lugar dicha cir-
cunstancia, un aval a primer requerimiento, que cumpla
con el criterio de S&P vigente en cada momento, por un
importe tal que permita mantener las calificaciones
otorgadas a los Bonos por S&P; 0 ——————-————————mmm———

ii. Constituir un depdsito en efectivo a favor del
Fondo para que no se perjudique la calificacién otor-
gada a los Bonos por S&P, en un plazo maximo de diez
(10} dias a contar desde el momento en que tenga lugar

la mencionada circunstancia, en una entidad con una




calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo de A-1, segin la escala de calificacidén de S&P,
por un importe equivalente al importe estimado agrega-
do de las cuotas de amortizacién y de intereses que
generarian los Derechos de Crédito durante un mes des-
de la fecha de pérdida de A-2, segun la escala de ca-
lificacidén de S&P, y a una tasa de amortizacidén anti-
cipada (TAA) basada en la TAA histdrica de los Dere-
chos de Crédito cedidos al Fondo. El Fondo unicamente
podra disponer de dicho depdsito por el importe de las
cantidades que dejase de percibir, en su caso, que co-
rrespondan al Fondo y que el Administrador reciba de-
rivadas de los Derechos de Crédito. ————=--——==mmrmmmm

Todos los costes, gastos e impuestos en que se in-—
curran por la realizacidn y formalizacidn de las ante-
riores opciones seran por cuenta del Administrador. —-

El Administrador en ningun caso abonarad cantidad
alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de
los Deudores en pago de los Derechos de Crédito. ————-

10.1.3. Fijacidén del tipo de interés. ————-—--—————-—

En los Derechos de Crédito, habida cuenta de que
el tipo de interés es variable, el Administrador con-
tinuara fijando dichos tipos de interés conforme a lo

establecido en las correspondientes pdlizas o escritu-
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ras pﬁblicés de préstamo, formulando las comunicacio-
nes y notificaciones que éstas establezcan al efecto.
10.1.4. Informacidén. ———————-— e
El Administrador deberd comunicar periddicamente a
la Sociedad Gestora la informacidén relacionada con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Dere-
chos de Crédito, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para los mismos de los
Derechos de Crédito, con la situacién de morosidad,
con las modificaciones habidas en las caracteristicas
de los Derechos de Crédito, y con las actuaciones de
requerimiento de pago en caso de demora y de acciones
judiciales. ——=——— -
Asimismo, el Administrador deberd preparar y en-
tregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de impago,
la informacién adicional que, en relacién con los De-
rechos de Crédito o los derechos derivados de los mis-
mos, la Sociedad Gestora solicite. —=————————c--ro-—
10.1.5. Subrogacién de los Derechos de Crédito. —-

El Administrador estara autorizado para permitir




sustituciones de la posicién del Deudor en los contra-
tos de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las caracteris-
ticas del nuevo Deudor sean similares a las del anti-
guo y las mismas se ajusten a los criterios de conce-
sibén de estas operaciones de financiacidn, incluidos
como Anexo 8 a la presente FEscritura de Constitucién
del Fondo y resefiados en el apartado 2.2.7 del Médulo
Adicional, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacidén no sean a cargo del Fondo. —~———————~—————
La Sociedad Gestora podra limitar total o parcial-
mente esta potestad del Administrador o establecer
condiciones a la misma, cuando dichas sustituciones
pudieran afectar negativamente 1las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Calificacién.
En relacién con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor podra instar la subrogacién al Administrador en
los Préstamos Hipotecarios al amparo de lo dispuesto
en la Ley 2/1994. La subrogacidén de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono de
la cantidad adeudada producird la amortizacidn antici-
pada del Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmision de Hipoteca correspondiente. ———————————---

10.1.6. Facultades y actuaciones en relacién con




8X0965919

0472008

procesos de renegociacién de los Derechos de Crédito.
El Administrador no podr& cancelar voluntariamente
los Préstamos, los Préstamos Hipotecarios o sus garan-
tias por causa distinta del pago del préstamo, renun-—
ciar o transigir sobre éstos, condonarlos en todo o en
parte ni, en general, realizar acto alguno que dismi-
nuya el rango, eficacia Jjuridica o valor econémico de
los Derechos de Crédito o de las garantias. ——-—-———————-—
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
su condicidn de gestor de negocios ajenos y atendiendo
a las solicitudes de los Deudores al Administrador di-
rectamente o en el ejercicio de la Ley 2/1994, podra
dar instrucciones al Administrador o autorizarle con
caracter previo para que acuerde con el Deudor, en los
términos y condiciones que estime oportunos conforme a
los requisitos establecidos en este apartado, la nova-
cidn modificativa del préstamo en cuestidén, bien sea
por la renegociacién del tipo de interés, bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, pero nunca mas

alla de la Fecha M&xima de Vencimiento de los Derechos




de Crédito. —————==-———— i

En particular, en relacidén con: ————-———-—-—————————

a) Renegociacién del tipo de interés. ———-——m———-—-

En ningan caso, el Administrador podrd entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud del
Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan
resultar en una disminucién del tipo de interés apli-
cable al Préstamo o Préstamo Hipotecario. —————-—-=——--

Sin perjuicio de lo que seguidamente se determina,
toda renegociaciédn del tipo de interés suscrita por el
Administrador, se producird exclusivamente con el con-
sentimiento previo de la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad Gestora
tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor
solicite una renegociacidén. No obstante, la Sociedad
Gestora autorizard inicialmente al Administrador a en-
tablar y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Derechos de Crédito, solicitadas por
los Deudores, sin necesidad de consentimiento previo
de la Sociedad Gestora, sujeto a los siguientes requi-
sitos de habilitacién genérica: --——----------——----—

i) El Administrador sin perjuicio de lo que se de-

termina en el apartado ii) siguiente podra& renegociar
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la claugula del tipo de interés de los Derechos de
¢

Crédito en unas condiciones que sean consideradas de
mercado y que no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la renegociacién
0 en la concesidén de sus préstamos. A estos efectos,
se considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por entidades de crédito en el merca-
do espariol para préstamos de importe y demas condicio-
nes sustancialmente similares al correspondiente Prés-
tamo o Préstamo Hipotecario. ——-——————cmmmemm——

ii) No obstante lo establecido en el parrafo ante-
rior, el Administrador no podrd realizar renegociacio-
nes de tipo de interés si en una Fecha de Determina-
cidén el margen medio ponderado de los Derechos de Cré-

dito con tipo de interés variable resultara inferior

iii) En ningin caso la renegociacién del tipo de
interés aplicable a un Derecho de Crédito tendra como
resultado su modificacién a un tipo de interés varia-

ble con un indice de referencia para su determinacién




distinto de los tipos o indice de referencia que el
Administrador estuviere utilizando en los préstamos
por él concedidos. == m——————

b) Alargamiento del plazo de vencimiento. ——-—------

La fecha de vencimiento final o de uGltima amorti-
zacion de los Derechos de Crédito podrd ser postergada
con sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones: -

i) En ningun caso el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie so-
licitud del Deudor, la modificacién de la fecha del
vencimiento final del Derecho de Crédito, de 1la que
pueda resultar un alargamiento del mismo. El1 Adminis-
trador sin incentivar el alargamiento del plazo, debe-
ra actuar en relacién con dicho alargamiento teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo. —-———-——————-

1i) El importe a que ascienda la suma del capital
o principal cedido al Fondo de los Derechos de Crédito
sobre los que se produzca el alargamiento del plazo de
vencimiento no podra superar el 10% del capital o

principal cedido al Fondo de todos los Derechos de

iii) El alargamiento del plazo de un Derecho de
Crédito concreto se podra llevar a cabo siempre que se

cumplan los siguientes requisitos: ———————-=-——————————
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al Que; en todo caso, se mantenga o se reduzca la
periodicidad de las cuotas de amortizacidén del capital
o prinéipal del Derecho de Crédito, pero manteniendo
el mismo sistema de amortizacidén. ——————————————
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ulti-

ma amortizacidén, sea como maximo el 31 de marzo de

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podra, en cualquier momento, cancelar, dejar en sus-
penso o modificar la habilitacién y los requisitos pa-
ra la renegociacidén por parte del Administrador que se
establecen en este apartado o, en caso de modifica-
cidén, le hubiere previamente autorizado. En cualquier
caso toda renegociacidén del tipo de interés o del ven-
cimiento de los Derechos de Crédito esté o no habili-
tada genéricamente, debera acometerse y resolverse te-
niendo en cuenta los intereses del Fondo. ——————-————=

En caso de llegar a producirse cualquier renego-
ciacién de un Derecho de Crédito se procedera por par-

te del Administrador a la comunicacién inmediata a la




Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de ca-
da renegociacidn. Dicha comunicacidédn se efectuara a
través del fichero;légico o informatico previsto para
la actualizacidén de las condiciones de los Derechos de
Crédito., ——==—=—————— e

Los documentos contractuales que documenten la no-
vacién de los Derechos de Crédito renegociados seran
custodiados por el Administrador conforme a lo esta-
blecido en el epigrafe 1 del presente apartado. ————-—-

10.1.7. Ampliaciéon de la Hipoteca. —-—----——-——--——

Si en cualquier momento, el Administrador tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el
valor de un inmueble hipotecado que estuviera garanti-
zando un Préstamo Hipotecario hubiera disminuido en
una cantidad superior a los porcentajes legalmente
permitidos, deberd, de conformidad con lo establecido
en los articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982,
solicitar al Deudor hipotecario en cuestidn, en la me-
dida que le sea legalmente exigible: —————-———--———~~~

a) La ampliacidén de la hipoteca a otros bienes su-
ficientes para cubrir la relacidn exigible‘entre el

valor del bien y el Préstamo Hipotecario que garanti-

b} La devolucidén de la totalidad del Préstamo
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Hipotecafio o de la parte de este que exceda del im-
porte resultante de aplicar a la tasacidén actual el
porcentaje utilizado para determinar inicialmente la
cuantia de los mismos. ———=————————— -

Si dentro del plazo de los dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo ante-
rior, se entenderd que ha optado por la devolucién de
la totalidad del Préstamo Hipotecario, que le debera
ser inmediatamente exigida por el Administrador. —-—---

10.1.8. Accidén contra los Deudores en caso de im-
pago de los Derechos de Crédito ———————--~—--—recm -

Actuaciones en caso de demora -—--——--———————————-

El Administrador aplicarad igual diligencia y pro-
cedimiento de reclamacidén de las cantidades debidas vy
no satisfechas de los Derechos de Crédito que al resto
de los derechos de crédito de su cartera. -----————-—-

En caso de incumplimiento de las obligaciones de

pago por el Deudor, el Administrader llevard a cabo




las actuaciones descritas en el Contrato de Adminis-
tracidén, adoptando al efecto las medidas que ordina-
riamente tomaria cémo si de derechos de crédito de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las canti-
dades adeudadas, viniendo obligado a anticipar aque-
llos gastos que sean necesarios para llevar a cabo di-
chas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas, desde lue-
go, en dichas actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la reclamacidn
y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.
Actuaciones judiciales ——————mm-mmmr e ——————
El Administrador y, en su caso, la Sociedad Gesto-
ra, como representante legal del Fondo, ejercitaréan
las acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de 1los
Derechos de Crédito. Dicha accién deberé ejercitarse,
preferentemente, por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucidén que corresponda conforme a lo
previsto en los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil. Si no fuere posible, el Admi-
nistrador y la Sociedad Gestora deberédn instar los

procesos Judiciales o extrajudiciales que resulten
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procedentes.————~m—m —m e m
En particular, el Administrador se obliga a: —--——-—-

i. Ejercitar cualesquiera acciones judiciales y
extrajudiciales que correspondan al Fondo

frente al Deudor, en nombre propio y en inte-

rés de la Sociedad Gestora, en su condicidn

de representante legal del Fondo.-—-—— ——————-

ii. Realizar cuantos actos sean necesarios o con-
venientes para la eficacia del ejercicio de

tales acciones.——=—=-r———— ————

Ademas, la Sociedad Gestora, en su calidad de ges-
tora del Fondo, como titular de los Derechos de Crédi-
to, podra asimismo concurrir en igualdad de derechos
con el Administrador en el procedimiento judicial (de-
clarativo o de ejecucidn) o extrajudicial iniciado por
éste en reclamacién de las cantidades que correspondan
al Fondo.———=mmm———mmm
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de

Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que



fuese necesario, la Sociedad Gestora en la Escritura
de Constitucidén otorga un poder tan amplio y bastante
como sea requeridoden Derecho a favor de Banco de Sa-
badell, S.A. para que éste, actuando a través de cua-
lesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a
tales fines, pueda, en nombre y por cuenta del Fondo
y/o en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, requerir
por cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de su
deuda y ejercitar cuanto antes las acciones y otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus funcio-
nes como Administrador. Estas facultades podran am-
pliarse y modificarse mediante otra escritura en el
caso de gque fuere necesario.—————————==— —————————————

En todo caso, respecto de los Derechos de Crédito
con garantia hipotecaria, correspondera a la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, el ejercicio de la tota-
lidad de las facultades previstas en el Articulo 66
del Real Decreto 685/1982. A estos efectos, el Admi-
nistrador, respecto de los Derechos de Crédito que ad-
ministre, faculta a la Sociedad Gestora para que, en
nombre del Fondo, pueda requerir el pago al deudor

hipotecario, todo ello sin perjuicio de las demds fa-
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cultades que corresponden al Fondo en virtud de 1lo
previsto eﬁ el mencionado articulo 66 del Real Decreto
685/1982 .~ m—m e

Asimismo, el Administrador deberd, con caracter
general, presentar, ya sea en relacidn con los Présta-
mos Hipotecarios o con los Préstamos, la demanda (de-
clarativa, de ejecucidén o cualquier otra) si, durante
un periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Derecho de Crédito que hubiera incumplido sus obli-
gaciones de pago no reanudase los pagos al Administra-
dor y éste, con el consentimiento de la Sociedad Ges-
tora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio
para los intereses del Fondo. El1l Administrador, en to-
do caso, deberd proceder de modo inmediato a la pre-
sentacidén de la demanda si la Sociedad Gestora, en re-
presentaciéon del Fondo, y previo andlisis de las cir-

cunstancias concretas del caso, lo estimare pertinen-

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde el

impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase los



pagos o sin reestructuracidén, y el Administrador no
hubiera presentado la demanda ejecutiva sin motivo su-
ficiente que lo jdstificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procederd directamente al
inicio del procedimiento judicial o extrajudicial co-
rrespondiente para la reclamacidén total de la deuda, vy
si no diera una causa que justifique suficientemente
la falta de presentacidén de la demanda, podréd proceder
directamente ella misma al inicio del procedimiento,
sin perjuicio de las responsabilidades que para el Ad-
ministrador puedan derivarse en ese caso.—-—————-—-— —-——=

En caso de paralizacién del procedimiento seguido
por el Administrador sin motivo suficiente que lo jus-
tificara, la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, continuar la ya iniciada por el Adminis-
trador, si asi lo permitiera y siempre con sujecidén a
la normativa que fuera de aplicacidén. En concreto, en
relacidon a los Certificados de Transmisidén de Hipote-—
ca/Participaciones Hipotecarias, en caso de paraliza-
cién del procedimiento seguido por el Cedente sin mo-
tivo suficiente que lo justificara, la Sociedad Gesto-
ra (en representacidén del Fondo) podra, en su caso,
subrogarse en la posicién del Cedente y continuar con

el procedimiento judicjal.--——-------————mmm—mm
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En Eodo caso, la Sociedad Gestora podra, en los
términos previstos en la legislacidén vigente, pedir la
adjudicacién, en pago de su crédito, de los bienes
muebles o inmuebles, y derechos objeto de enajenacidn
forzosa, en cualesquiera procedimientos iniciados para
exlgir el cumplimiento de los Préstamos Hipotecarios y
de los Préstamos.----- ———————— e

Una vez iniciados los procedimientos judiciales o
extrajudiciales en reclamacidén de las cantidades debi-
das derivadas de un Préstamo o de un Préstamo Hipote-
cario, el Administrador deberd salvaguardar en cual-
quier caso los intereses del Fondo, realizando aque-
llas actuaciones que menos le perjudiquen en el seno
del proceso correspondiente. ——————————— - ———————

El Administrador se obliga a informar puntualmente
de los requerimientos de pago extrajudiciales realiza-
dos a los Deudores. Igualmente, el Administrador se
obliga a informar, mensualmente del estado en que se
encuentren los procesos judiciales o extrajudiciales

que se hayan iniciado contra los Deudores (de la in-



terposicidén de la demanda, del despacho de ejecuciédn,
del requerimiento 7judicial de pago, de la oposicién
del Deudor, de la iniciacidén de la via de apremio y de
la conclusidén del proceso), asi como de cualesquiera
otras circunstancias que afecten al cobro de las can-
tidades vencidas pendientes de pago de los Derechos de
Crédito. Asimismo, el Administrador facilitarda a la
Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta le
pueda solicitar en relacidén con dichos Derechos de
Crédito y, en especial, la documentacidén precisa para
el inicio o continuacidén, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales o extrajudiciales.----

Especificamente, el Administrador se compromete a
notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fechas y
condiciones de 1las subastas de bienes, muebles o in-
muebles, y derechos, dentro de los quince dias si-
guientes a la notificacidén de la resolucidn judicial
que ordene la celebracién de la subasta para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que estime
oportunas y cursar al Administrador, con margen de
tiempo suficiente, instrucciones al respecto.--——————--

El Administrador se compromete a asistir a las su-

bastas, pero en ellas se atendrd en todo a las ins-
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trucciones que hayan recibido de la Sociedad Gestora,
de modo que solamente ofreceran postura o solicitaréan
la adjudicacidén del bien en favor del Fondo, en cum-
plimiento estricto de las instrucciones recibidas de
la Sociedad Gestora. En ausencia de tales instruccio-
nes, el Administrador actuard, atendiendo a las cir-
cunstancias concretas del caso, en la forma que estime
conveniente con sujecién a idénticos procedimientos
que para el resto de préstamos de su cartera, y siem-
pre velando por los intereses del Fondo.-——-—-—-————————

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes mue-
bles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al Fon-
do, la Sociedad Gestora procederd a la venta, enajena-
cién o realizacidén de los mismos en el plazo mas breve
posible en condiciones de mercado.--——----

Entre las funciones del Administrador se encuentra
la de gestionar la citada venta, enajenacidén o reali-
zacidn. En concreto, el Administrador se compromete a
recopilar toda la documentacidén precisa para el acto

de la venta, enajenacidén o realizacién y remitirsela a




la Sociedad Gestora (entre otros, la documentacidén Ju-
dicial y, en su caso, la escritura de compraventa), y
a coordinar la vehta, enajenacidén o realizacidén del
bien o derecho con el fedatario publico cuya interven-
cién, en su caso, se hubiera decidido. Adicionalmente,
en relacién con los inmuebles adjudicados al Fondo
tanto como consecuencia de la ejecucidédn de las garan-
tias asociadas a los Préstamos con garantia hipoteca-
ria por él cedidos al Fondo, como por cualquier otro
procedimiento, el Administrador se compromete a: -

(1) encontrar una agencia inmobiliaria y llevar
a cabo con ella todas las actuaciones necesarias para
la venta del bien inmueble (en caso de que el Adminis-
trador no disponga de departamento inmobiliario o si-
milar propio); y-———=———=—— e

ii) realizar todos los trémites que sean opor-
tunos y necesarios ante el Registro de la Propiedad en
relacidén con la venta del bien inmueble.----——- ————-

El Administrador dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicidon de aquellos bienes o derechos que
se hubiera adjudicado el Fondo, durante un plazo de
diez (10) Dias Hébiles desde la fecha en que por la
Sociedad Gestora se le comunique la intencién de

transmitir el bien o derecho. El derecho de tanteo im-
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plicara que,él Administrador podra adquirir los bienes
e} derechos’en las mismas condiciones que se le hayan
ofrecido a la Sociedad Gestora.--——————=———————————————

10.1.9. Seguros de dafios e incendios de los inmue-
bles hipotecados - ———======-

El Administrador no deberd tomar ni omitir 1la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la anu-
lacion de cualquier pdliza de seguro de dafnos e incen-
dio de los inmuebles hipotecados o que reduzca el im-
porte a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma.
El Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las pd-
lizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le con-
fieran al objeto de mantener en vigor y con plenos
efectos dichas pdlizas (o cualquier otra pdliza que
otorgue una cobertura equivalente} en relacidn con ca-
da Préstamo Hipotecario y el inmueble respectivo. ----

El Administrador, en caso de siniestro, deberé

coordinar las actuaciones para el cobro de las indem-

nizaciones derivadas de las pdlizas de seguro de dafnos




e incendios de los inmuebles de acuerdo con los térmi-
nos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de
las propias pélizés, abonando al Fondo, en su caso,
las cantidades correspondientes al principal e intere-
ses gque se hubieran cedido al Fondo. Banco de Saba-
dell, S.A. asumird el pago del quebranto producido de-
bido a (i) la no existencia de una pdliza de seguro de
danos, o (ii) la falta de pago de alguna de las pdli-
zas existentes, sobre cualquiera de los inmuebles
hipotecados. ~—-=-—"->-rrree

10.1.10. Compensacidén ~—=——-—————-———————————

En el supuesto de que alguno de los Deudores por
los Derechos de Crédito mantuviera un derecho de cré-
dito liguido, vencido y exigible frente al Administra-
dor y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos
de Crédito fuera compensado, total o parcialmente, co-
ntra tal derecho de crédito, el Administrador remedia-
rad tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla
el Administrador procederd a ingresar al Fondo el im-
porte que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo has-
ta el dia en que se produzca el ingreso calculado de
acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho de

Crédito correspondiente. ——=--—-—--—-o-mmoc o ———
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10.1.11. Subcontratacidén -—--—-——=-———m——

Banco de Sabadell, S.A. podra subcontratar o dele-
gar cualquiera de los servicios que se haya comprome-
tido a prestar en calidad de Administrador, salvo
aquellas funciones que fueran indelegables de confor-
midad con la normativa aplicable a tal efecto, en ter-
ceras personas de reconocida solvencia y capacidad,
siempre que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn y
siempre que el subcontratista o delegado haya renun-
ciado a ejercitar cualquier accién en demanda de res-
ponsabilidad contra el Fondo, asi como para extinguir
dichos subcontratos y/o delegaciones. En cualquier ca-
so, dicha subcontratacién o delegacién no podra supo-
ner ningun coste o gasto adicional para el Fondo ni
para la Sociedad Gestora. No obstante cualquier sub-
contratacidén o delegacidén, el Administrador no quedaréa
exonerado ni liberado, mediante tal subcontrato o de-
legacidn, de ninguna de las responsabilidades asumidas

en la presente Escritura de Constitucidén, en el Folle-



to y en el Contrato de Administracidén o que legalmente

le fueren atribuibles o exigibles. —————=————=-——————-

10.1.12. Notificaciones ~~-——-—~———-———

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los Dere-
chos de Crédito no serd comunicada a los Deudores. No
obstante, en caso de concurso o de insolvencia, o in-
dicios de los mismos o intervencidén administrativa o
judicial del Cedente, de intervencién por el Banco de
Espana, de liguidacién o de sustitucidén del Adminis-
trador la Sociedad Gestora podra requerir al Adminis-
trador para que notifique a los Deudores, terceros ga-
rantes y compafiias aseguradoras la transmisidén al Fon-
do de los Derechos de Crédito pendientes de pago, asi
como que los pagos derivados de los mismos sdélo ten-—
dran caracter liberatorio si se efectuan en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador para
llevar a cabo cuantos actos y cumplir con cuantas for-
malidades sean necesarias incluidas notificaciones a
terceros y, en su caso, inscripciones en los registros
pertinentes con el fin de garantizar la maxima efica-
cia de las garantias accesorias frente a terceros. —--

No obstante, tanto en caso de que el Administrador

no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores de-
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ntro de ios tres (3) Dias Habiles siquientes a la re-
cepcidn del requerimiento, como en caso de concurso
del Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamente la que efectie la notificacidén a los Deu-

El Cedente asumird los gastos de notificacidén a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea reali-
zada por la Sociedad Gestora. ———————--———mmm——

10.2 Duracién y sustitueidn ---—------m—rc—m o ——

Los servicios seran prestados por el Administrador
hasta que, una vez amortizada la totalidad de los De-
rechos de Crédito adquiridos por el Fondo, se extingan
todas las obligaciones asumidas por el Administrador
en cuanto Cedente de aquéllos, o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible revocacidén anticipada de su
mandato de conformidad con los términos que se resenan
a continuacidén. ——==———————m————— -

Sustitucidén Forzosa: En caso de que la Sociedad

Gestora constate el incumplimiento, por parte del Ce-

o
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dente, como administrador de los Derechos de Crédito,
de las obligaciones asumidas en la condicidén de tal, o
el acaecimiento de;hechos gue, a julcio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la es-
tructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora podra, siempre que esté permitido por la nor-
mativa vigente, (i) sustituir al Cedente como adminis-
trador de los Derechos de Crédito o (ii) requerir al
Cedente para que subcontrate o delegue la realizacidn
de dichas obligaciones a la persona que, a juicio de
la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica ade-
cuada para la realizacidén de dichas funciones. La So-
ciedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el
Cedente le haga sobre la designacidén de su sustituto.
El Cedente estara obligado a efectuar dicha subcontra-
tacidén o delegacidén. ————————mmmmmm

Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa,
normativa o judicial para la liquidacidén, disolucidn o
intervencién del Cedente o éste solicitara ser decla-
rado en situacidén de concurso, o se admitiera a trami-
te la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora, siempre que esté permitido por la legislacidn

vigente, podrd sustituir al Cedente como Administra-
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Bl ngévo administrador serda, en su caso, designado
por la éociedad Gestora, una vez consultadas las auto-
ridades administrativas competentes, de forma que no
se perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén, siendo dicha designacidén
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podrad acordar
con el nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna. -—--————————-——————-—

Sustitucién Voluntaria: En caso de que la legisla-
cidén aplicable asi lo permita, el Cedente podra soli-
citar la sustitucidén en la administracidén de los Dere-
chos de Crédito. La Sociedad Gestora autorizard dicha
sustitucioén siempre y cuando el Cedente haya encontra-
do una entidad que la sustituya en la funcién de admi-
nistracién y no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién,
siendo dicha sustitucidén comunicada a éstas. —-————-———-—

En caso de sustitucidn, ya sea forzosa o volunta-

ria, el Cedente vendra obligado a poner a disposicién




del nuevo administrador los documentos y registros in-
formaticos necesarios para que éste desarrolle las ac-—
tividades que le cérrespondan. ———————————————————————

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador quedara re-
suelto de pleno derecho en el caso de que la Agencia
de Calificacidén no confirmara antes del inicio del Pe-
riodo de Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de las
Series. —mmm o e e

Cualquier gasto o coste adicional derivado de ta-
les supuestos serd cubierto por el Administrador y en
ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora. —————-

10.3 Responsabilidad del Administrador e indemni-

En ningin caso el Administrador tendra responsabi-
lidad alguna en relacidén con las obligaciones de la
Sociedad Gestora en su condiciédn de administrador del
Fondo y gestor de los intereses de los titulares de
los Bonos, ni en relacién con las obligaciones de los
Deudores derivadas de los Derechos de Crédito, y ello
sin perjuicio de las responsabilidades por é1 asumidas
en la Escritura de Constitucidén en cuanto Cedente de

los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo. ———--
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De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago de
los Derechos de Crédito correrd a cargo de los titula-
res de los Bonos. Por tanto, el Cedente no asumira
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores,
ya sea del principal o de los intereses que los mismos
pudieran adeudar en virtud de los Derechos de Crédito.

El Administrador asume la obligacidén de indemnizar
al Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafo,
pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por
razéon del incumplimiento por parte del Administrador
de sus obligaciones de administracidén, gestién e in-
formacidn de los Derechos de Crédito y custodia de los
documentos en los que estén formalizados. —————--—-———

La Sociedad Gestora tendra las acciones correspon-
dientes para la efectividad de los vencimientos de los
berechos de Crédito, cuando el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
dichos Derechos de Crédito. ——————-m—mmmmmm

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro




acreedor del Fondo dispondran de accidédn alguna contra
el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo titular de los Derechos de Crédito,
quien ostentard dicha accidén. —=--——---—————mm——

10.4. Remuneracién del Administrador ———--———-—-———-—-

Como contraprestacién por la custodia, adminis-
tracidén y gestidn de cobro de los Derechos de Crédito,
percibirad una remuneracidn que se devengara trimes-
tralmente en cada Fecha de Pago, igual a 0,01% del
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito en la
Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha
comisidén se entenderid bruta, en el sentido de incluir
cualquier impuesto directo o indirecto o retencidn que
pudiera gravar la misma. ———————=—————————————————————~

S1 el Cedente fuera sustituido en sus labores de
administracién la Comisién de Administracidén corres-
pondiente, que podra ser superior, pasara a situarse
en el orden (i) del Orden de Prelacidén de Pagos del
Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del Moédulo Adi-
cional y en la Estipulacidén 20 de la presente Escritu-
ra de Constitucidn, ——————————

10.5. Tratamiento de las hipotecas de segundo ran-

El Cedente en los supuestos de ejecucidén hipoteca-
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ria, cuando en el registro de la Propiedad aparezcan
inscritas, sobre el bien inmueble gravado con la hipo-
teca por cuya virtud se procede, hipotecas preferentes
a ésta que, sin embargo, hubieran quedado extinguidas,
realizara las actuaciones que legalmente resulten pro-
cedentes para restablecer la concordancia entre el re-
gistro y la realidad juridica extraregistral. En los
casos en los gue se disponga de la documentacidén co-
rrespondiente, este procedimiento se realizard, con-
forme a lo dispuesto en el articulo 40 y en el titulo
iv) de la Ley Hipotecaria y en los demas, con arreglo
al articulo 209 de esta misma ley. —————————————————~~

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS. ——— = e e e e e e e e e e e e

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura pablica,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente Emi-
siétn de Bonos de conformidad con lo previsto en el ar-
ticulo 1.1 del Real Decreto 926/1998 y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las Esti-




pulaciones y apartados de esta Seccibén IV. ————--——-—
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS-
11.1 Importe dé la emisién. ———————m—m—mm————
El importe total de la Emisidén de Bonos de Tituli-
zacidén ascendera a una cantidad de QUINIENTOS MILLONES
(500.000.000) de euros representados mediante cinco
mil (5.000) Bonos de CIEN MIL (100.000) euros cada
uno. Se emitiran los Bonos distribuidos en las si-
guientes Clases y Series de Bonos. —————————————cnc——
El precio de emisidén de los Bonos es a la par, es
decir, CIEN MIL (100.000) euros de valor cada uno. —-—-
- La Clase A, integrada por dos Series de Bonos: —
Serie Al: dos mil trescientos cincuenta (2.350)
Bonos, por un importe total de doscientos treinta vy
cinco millones (235.000.000) euros. ——————— = m
Serie A2 (G): mil novecientos cuarenta vy un
(1.941) Bonos, por un importe total de ciento noventa
y cuatro millones cien mil (194.100.000) euros. —--——-—-—
La Clase B, integrada por una sola Serie de tres-
cientos noventa y tres (393) Bonos, por un importe to-
tal de treinta y nueve millones tresciéntos mil
(39.300.000) de euros. ——====——— e
La Clase C, integrada por una sola Serie de tres-

cientos dieciseis (316) Bonos, por un importe total de
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Cﬁalquier mencién en la presente Escritura de
Constitucién a las Clases B y C es equivalente a las
Series By C. ——=mmmmmmm e e~

La tenencia o suscripcidén de Bonos de una de las
Clases o Series no implica la tenencia o suscripcién
de Bonos de las otras Clases o Series. ——————————————n

Los Bonos se emitiran al amparo del Real Decreto
926/1998, gozando de la naturaleza juridica de valores
de renta fija, homogéneos, estandarizados y, por con-
siguiente, susceptibles de negociacién en mercados de
valores organizados. —————————— =

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reembolso del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series Al vy
A2(G)), de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidén de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo previsto en el apartado 3.4.6

del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de 1la




presente Escritura de Constitucién. - ————----------——-

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados
en el pago de intéreses y de reembolso del principal,
respecto a los Bonos de la Clase A (Series Al y A2(G))
y de la Clase B, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacidn de Pagos y en el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en el apar-
tado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la Estipulacidn
20 de la presente Escritura de Constitucién. - ———————-

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4. de la
Nota de Valores y la Estipulacién 11.8.2 de la presen-
te Escritura de Constitucidén describe las circunstan-
cias en las que puede producirse la amortizacidén a
prorrata de los Bonos de las Clases A, By C., ———=———-

En la Estipulacién 11.5 de la presente Escritura
de Constitucién se detallan los numeros de orden gue
en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses y de reembolso del principal de los
Bonos de cada una de las Clases. ————————-----—-——————~

11.2 Los Bonos se pondrén en circulacidn en la Fe-
cha de Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta Nota-
rial se hara constar expresamente el cierre de la emi-

sién y la suscripcién y desembolso de los Bonos cuyo
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precio se aplicard al pago de la cesién de los Dere-
chos de Crédito, entregdndose copia de dicha Acta No-
tarial de cierre de la emisién a la CNMV. ————————————

11.3 Forma de representacién. ————=———-mmmeme e

Los Bonos estaran representados mediante anotacio-
nes en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Real De-
creto 926/1998, y se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro con-
table. La Escritura de Constitucién surtira los efec-
tos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. ——~=--——-mrmmemm e

Los titulares de los Bonos seréan identificados co-
mo tales (por cuenta propia o de terceros) segun re-
sulte del registro contable llevado por el Servicio de
Compensacidén y Liquidacién de la Bolsa de Valores de
Barcelona (SCLBARNA), domiciliado en Barcelona, calle
Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona que serd designada
como entidad encargada del registro contable de los
Bonos en la Escritura de Constitucidén del Fondo de

forma que se efectlGe la compensacién y liquidacidén de




los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto de valores admitidos a cotizacidén en la
Bolsa de Valores de Barcelona, y representados median-
te anotaciones en cuenta tenga establecidas o gque pue-
dan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA. ———————--

11.4 Tipo de interés nominal. ————-——————————c—-v

Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos
y fechas de vencimiento de los intereses ———==——=--—-——w—-

11.4.1. Interés nominal. ——————mmm oo e

Todos los Bonos emitidos devengaréan, desde la Fe-
cha de Desembolso, hasta el total vencimiento de 1los
mismos, un interés nominal anual variable trimestral-
mente y con pago trimestral calculado como se recoge a
continuacidén. Dicho interés se pagard por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Prin-
cipal Pendiente Neto de los Bonos de cada Serie en la
Fecha de Pago inmediata anterior. ————-————=-———————————

Los pagos de intereses de los Bonos se realizaréan,
con relacidén al resto de pagos del Fondo, segun el Or-
den de Prelacidén de Pagos descrito en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura de Constitucidén. A efectos del
devengo de los intereses de todas las Series, la emi-

sidén de Bonos se entenderd dividida en Periodos de De-
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vengo de Intereses cuya duracidén serd la existente en-
tre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desem-
bolso (incluyendo ésta) y finalizard en la primera Fe-
cha de Pago, 20 de abril de 2009 (excluyendo ésta). --

11.4.2. Tipo de Interés Nominal --—-——---——-——cmmom

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada una
de las Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo
de Intereses serd el resultante de sumar: (i) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado éste segun se
establece mas adelante, y que resulta comin a todas
las Series de Bonos, y redondeado a la milésima del
entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el su-
puesto de que la proximidad para el redondeo al alza o
a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en
todo caso al alza, mds (ii) el margen aplicable a cada
Serie de Bonos, tal y como se indica més abajo. ——----

11.4.3. Tipo de Interés de Referencia -----—---—--—-—

El Tipo de Interés de Referencia para la determi-



nacion del tipo de interés aplicable a los Bonos de

todas las Series serd el EURIBOR a tres {(3) meses o,
en caso necesario su sustituto, determinado segun se
expone en la Estipulacién 11.4.4 siguiente.
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia
para el primer Periodo de Devengo de Intereses serd el
EURIBOR a cinco (5) meses. ————=——=——————— o
11.4.4. Fijacién del Tipo de Interés de Referencia
de los BOnos ——————m e
La fijacidn del EURIBOR se ajustara a las reglas
descritas en este apartado. ————--————————mmm————
En cada una de las Fechas de Fijacidén, la Sociedad
Gestora determinara el Tipo de Interés de Referencia,
gue sera igual al EURIBOR, entendido como: —-———————-
(i) El tipo EURIBOR a tres (3) meses de vencimien-
to (excepto para el primer Periodo de Devengo de Inte-
reses donde sera el EURIBOR a cinco (5) meses) que re-
sulte de la pantalla de REUTERS pagina EURIBORO1l a las
11 horas de la manana C.E.T. de la Fecha de Fijacidn.
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0O1" es aquélla que
refleja el contenido de la pagina "EURIBOR01" en el
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra
pagina que pueda reemplazarla en este servicio). —-———-

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en el




8X0965302

04720608

numero (i)’ anterior, el Tipo de Interés de Referencia

7
s
4

sustitugivo sera el tipo de interés que resulte de la
media égmple de los tipos de interés interbancarios
para las operaciones de depdsito no transferibles en
euros a tres (3) meses de vencimiento y por importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente Neto de
los Bonos ofertados en la Fecha de Fijacién por las
entidades sefialadas a continuacién con posterioridad y

proximidad a las 11:00 horas, siendo dicho tipo de in-

terés solicitado a estas entidades de manera simulta-

- Banco Santander
- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)
- Deutsche Bank
- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
La plaza de referencia sera la de Madrid. ———————-
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas en-
tidades no suministrara declaracién de cotizaciones,
sera de aplicacién el tipo que resulte de aplicar la

media aritmética simple de los tipos declarados por al




menos dos de las entidades restantes. -————=-—mm—me———

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) § (1ii), sera de aplicacién el ultimo
Tipo de Interés de Referencia del Periodo de Devengo
de intereses inmediatamente anterior y asi sucesiva-
mente en tanto se mantenga dicha situacidén. ————=——=——

La Sociedad Gestora conservard los 1listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de 1las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como docu-
mentos acreditativos del tipo EURIBOR determinado. —--

11.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos -——-———-—

La Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia para cada Periodo de Devengo de Intereses sera
el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que
marca el comienzo del correspondiente Periodo de De-
vengo de Intereses. Para el primer Periodo de Devengo
de Intereses el Tipo de Interés de Referencia sera de-
terminado el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. - - -+ ———————

Una vez fijado el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacidn, la Socie-

dad Gestora calculard y fijard para cada una de las
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Serieg de Bonos el tipo de interés aplicable al si-
guiente Periodo de Devengo de Intereses. -------------

El tipo de interés resultante se anunciard por la
Sociedad Gestora utilizando canales de general acepta-
cién por el mercado que garanticen una difusidn ade-
cuada de la informacidén en tiempo y contenido. -------

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de Re-
ferencia para cada una de las Series de Bonos: -=-----=-

Los margenes que se aplicaradn al Tipo Interés de
Referencia, determinado como se especifica anterior-
mente, para calcular el tipo de interés que devengaran
en cada Periodo de Devengo de Intereses los Bonos de
cada una de las Series serd, para cada Serie de Bonos,
el siguiente: ------ -

- Serie Al: 0,30%. —-------------mm o mm o ———— -

- Serie A2(G): 0,50%. -------mmmmm e — o -
- Serie B: 1,25%. --------m oS o e oo

Serie C: 1,75%. -------mmmmm oo oo
11.4.7. Fo6rmula para el cadlculo de los intereses

de 108 BOMOS: —-=--mmm s s e e




El célculo de los intereses devengados por los Bo-
nos de todas las Series, durante cada Periodo de De-
vengo de Intereses, se realizarad por la Sociedad Ges-

tora de acuerdo con la siguiente férmula: ------------

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al co-
mienzo del Periodo de Devengo de Intereses. ----------
I = Importe total de intereses devengados por el
Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ----------
r = Es el tipo de interés del Bono en base anual
expresado en tanto por uno, calculado como la suma del
Tipo de Referencia EURIBOR del correspondiente Periodo

de Devengo de Intereses mas el diferencial estableci-

n = Es el nGmero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses. —-~~------- - - ——mm -

En el supuesto de que, conforme al Orden de Prela-
cidén de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Mo-
dulo Adicional, los Fondos Disponibles del Fondo fue-
ran insuficientes para pagar a los titulares de los
Bonos A2(G), los intereses que les corresponda recibir

en una Fecha de Pago, conforme a lo establecido en es-
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te apartado, la Sociedad Gestora solicitarad al Depar-

tamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalunya, mediante requerimiento escrito en el que se
acredite la concurrencia de la situacién anteriormente
descrita y los importes reclamados, que abone en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea ne-
cesaria para el pago de los intereses de los Bonos
A2 (G) con cargo al Aval al que se refiere el apartado
3.4.7.2 del Mbédulo Adicional y la Estipulacién 17.11
de la presente Escrituira. ——————————mmmmmmm e

11.5 Mencién simple al numero de orden que en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de inte-
reses de los valores emitidos con cargo al mismo, e
indicacién precisa del apartado del Folleto Informati-
vo donde se describen las reglas de prelacidén estable-
cidas en los pagos del Fondo, y en concreto las que
afectan a los pagos de intereses de dichos valores

El pago de intereses devengados por los Bonos de
ias Series Al y A2(G) ocupa el (iii) (tercer) y (iv)

(cuarto) lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles




del Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipula-
cidén 20 de 1la presénte Escritura de Constitucién y el
(iv) (cuarto) y (v) (quinto) lugar de la aplicacién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en el
mismo apartado. ——=—————m o

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar de la aplica-
cidén de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en el citado apartado 3.4.6 del Mo-
dulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucién, salvo que tuviera lugar la
situacion prevista en dicho apartado para su posterga-
cidn, en cuyo caso ocupard el (viii) (octavo) lugar vy
el (vii) (séptimo) lugar de la aplicacién de los Fon-
dos Disponibles de Liquidacidén del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidén establecido en la misma Esti-
pulacion. ————————

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de 1la aplica-
cién de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de
Pagos establecido en el citado apartado 3.4.6 del Mo6-

dulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
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Escritura Qé/Constitucién salvo que tuviera lugar la
situacién}frevista en el dicho apartado para su pos-
tergaciéﬁjxen cuyo caso ocupara el (ix) (noveno) lugar
y el (ix) (noveno) lugar de la aplicacidén de los Fon-
dos Disponibles de Liquidacidén del Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacidén establecido en el mismo apar-—
tado. ——mmmmmmmmm

11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para
el pago de los intereses ——————mrmm e

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la
Serie a la que pertenezcan, se pagaran por trimestres
vencidos, los dias 18 de enero, abril, julio y octubre
de cada ano hasta el total vencimiento de los Bonos.
En caso de que alguno de dichos dias no fuese Dia
Habil, los intereses correspondientes al trimestre se- |
ran pagados el siguiente Dia Ha&bil. La primera Fecha
de Pago serd el 20 de abril de 2009. ————————=———-—————

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de
los mecanismos establecidos para la proteccidén de los

derechos de 1los titulares de los Bonos, los Fondos




Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses del
Fondo segun 1lo esbecificado en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de la presen-
te Escritura de Constitucidén, la cantidad disponible
para el pago de intereses se repartird seguin el orden
de prelacién establecido en dicho apartado y en el su-
puesto de que los Fondos Disponibles solo fueran sufi-
cientes para atender parcialmente obligaciones que
tengan el mismo orden de prelacidén, de manera indepen-
diente para cada uno de ellos, la cantidad disponible
se repartira proporcionalmente entre los Bonos afecta-
dos, proporcionalmente al Saldo del Principal Pendien-
te Neto de los mismos, y las cantidades que los titu-
lares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se con-
sideraran pendientes de pago y se abonardn en la si-
guiente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar
intereses adicionales. Los pagos pendientes a los ti-
tulares de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de
Pago siguiente, de existir Fondos Disponibles para
ello, con prelacidén inmediatamente anterior ‘a los pa-
gos a los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo a excepcidén de (i)

pago de los intereses de los Bonos de las Series Al y
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A2 debidos y no pagados en Fechas de Pago anteriores,
dado que aparecen explicitamente en el Orden de Prela-
cién de Pagos y en el Orden de Prelacidén de Pagos para
Liquidacidén establecidos en el apartado 3.4.6.1 vy
3.4.6.2 respectivamente del Mdédulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-
cién y (ii) lo establecido en el apartado 3.4.7.2 del
Médulo Adicional y en la Estipulacién 17.11 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén para el pago de los
intereses de la Serie A2 (G) avalada. El Fondo a tra-
vés de su Sociedad Gestora no podra aplazar el pago de
interés o principal de los Bonos con posterioridad a
la Fecha Final, esto es, el 18 de octubre de 2044 o el
Dia Habil siguiente. - ===

El Orden de Prelacidén de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipula-
cidn 20 de la presente Escritura de Constitucidén. —--—-—

Las retenciones, contribuciones e impuestos esta-
blecidos o que se establezcan en el futuro sobre el

capital, intereses o rendimientos de estos Bonos co-




rreran a cargo exclusivo de los titulares de los Bonos
y su importe sera deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida. --
El pago se realizard a través del Agente de Pagos,
utilizando para la distribucién de los importes a
SCLBARNA y sus entidades participantes. ——=——-—-——————
Agente de Calculo ——=—=——- o
“INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FON-
DOS DE TITULIZACION" con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 22 vy
C.I.F. A-83774885 actua como Agente de Calculo. ————-—-
11.7 Precio de emisidn. ———== -
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor
nominal. El precio de la emisién de los Bonos de cada
una de las Series sera de cien mil (100.000) euros por
Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcidén para
el suscriptor por parte del Fondo. ————————==—— e~
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn de
los Bonos seran por cuenta del Fondo. ———===m=———————w
11.8 Amortizacién de los Bonos. ——————————m————————
11.8.1 Precio de reembolso. ——————————-—— —————————
El precio de reembolso de cada Bono serd de cien
mil (100.000) euros, equivalente a su valor nominal,

libre de gastos e impuestos para el titular del Bono,
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pagaderoyﬁfogresivamente en cada Fecha de Pago, tal y
COomo se,éstablece en los apartados siguientes. ——————-

Todés y cada uno de los Bonos de una misma Serie
seran amortizados en igual cuantia mediante la reduc-
cidén del nominal de cada uno de ellos. ———————————————

11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos ———--=----

El vencimiento final de los Bonos de todas las Se-
ries se producird en la fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final, esto es, el dia 18 de
octubre de 2044 o Dia H&bil siguiente sin perjuicio de
que la Sociedad de conformidad con el apartado 4.4.3
del Documento de Registro y con la Estipulacidén 4 de
la presente Escritura de Constitucidén proceda a amor-
tizar la emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha
Final del Fondo. ———=——=———— e

La 0ltima fecha de amortizacidén regular de los De-
rechos de Crédito agrupados en la cartera titulizada
es el 31 de marzo de 2038. —————————

La amortizacidon de los Bonos se realizara en cada

Fecha de Pago, esto es, los dias 18 de enero, abril,




julio y octubre de cada afo (o, en caso de no ser és-
tos Dias Habiles, el siguiente Dia H&bil), de acuerdo
con lo aqui establecido y con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos recogido en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de la presen-
te Escritura de Constitucidén. - ———————--------————————

11.8.2.1. Caracteristicas comunes al Vencimiento y
Amortizacién de los Bonos de todas las Clases —-—---——--

Saldo de Principal Pendiente Neto —-—-—-——-————————--

Se entenderd por Saldo Principal Pendiente Neto de
los Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de dicha Serie de Bonos antes de la
amortizacion correspondiente a dicha Fecha de Pago,
minorado en el importe acumulado en Fechas de Pago an-
teriores y depositado en la Cuenta de Principales en
concepto de amortizacidn de los Bonos de la Serie de
que se trate, ——————-———— -

Por agregacidén, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos serd la suma de Saldo de Principal
Pendiente Neto de cada una de las Series que integran
la Emisidén de los Bonos., ———————— =m0 e ——

Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito No

Fallidos. ————————— = e

El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
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No Eﬁllidos a una fecha sera la suma de las cuotas
pendien%es de vencer de cada derecho de crédito en esa
fecha y las cuotas vencidas y no ingresadas al Fondo
sin incluir las cantidades fallidas tal y como se de-
finen a continuacidén. ————————mmm

Se consideraran Derechos de Crédito Fallidos aque-
llos que (a) se encuentren a una fecha en impago por
un periodo igual o mayor a doce (12) meses de retraso
en el pago de débitos vencidos o (b) se clasifiquen
como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total o (c) el

Deudor haya sido declarado en situacién de insolven-

Acumulacién de Principal ———==-—-—m—m—mm e
En cualquier Fecha de Pago anterior al 18 de enero
de 2010 (no incluido) la Cantidad Disponible de Prin-
cipales se depositaréd en la Cuenta de Principales dis-
tribuyéndose entre las diferentes series de acuerdo
con las reglas descritas en el apartado 4.9.4 de la

Nota de Valores y en la Estipulacién 11.8.2.2 de 1la




presente Escritura. La Sociedad Gestora mantendrad un
registro reflejando el importe asi acumulado en rela-
cién con cada una ae las Series. A partir de la Fecha
de Pago correspondiente al 18 de enero de 2010, 1la
Cuenta de Principales quedard cancelada y la Cantidad
Disponible de Principales se depositara en la Cuenta
de Tesoreria. ————==—=—- -

Cantidad Disponible de Principales y Déficit de
Principales: ——— ==~ m e e e

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Dis-
ponibles y en el séptimo (vii) lugar en el Orden de
Prelacidn de Pagos, se procedera a la retencidn de la
Cantidad Disponible de Principales en su conjunto y
sin distincidn entre Clases en una cantidad igual a la
menor de las siquientes cantidades: ——————————————————

a) Diferencia positiva en la Fecha de Pago entre
(a) la suma de (1) el Saldo de Principal Pendiente Ne-
to de todos los Bonos y (ii) los importes dispuestos vy
no reembolsados con cargo al Aval de la Generalitat
por el pago de principal de los Bonos de la Serie
A2(G) en Fechas de Pago anteriores y (b) la suma del
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito No Fa-
l1lidos correspondiente al ultimo dia del mes anterior

al de la Fecha de Pago (en adelante, el “Importe Tedb-
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rico de Principales”), y ————————— =
b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los concep-
tos indicados en los apartados (i) a (vi) del Orden de
Prelacién de Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6.
del Moédulo Adicional. —————=———=——
El Déficit de Principales en una Fecha de Pago se-
ra la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) El Importe Tedbdrico de Principales; vy
(11) La Cantidad Disponible de Principales. ————-
Fondos Disponibles de Principales: ———==—===——————-
Los Fondos Disponibles de Principales ser&n igua-
les a la suma de las siguientes cantidades: ————-—————-—
- El importe de la Cantidad Disponible de Princi-
pales en la Fecha de Pago correspondiente retenido en
el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prelacién de Pa-
gOS, Y mm e e e e e e
- El saldo de la Cuenta de Principales exclusiva-
mente en la Fecha de Pago del 18 de enero de 2010. ---

Adicionalmente el Fondo dispondré&, destinada uni-




camente a la amortizacidén del principal de la Serie
A2 (G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval
de la Generalitat Que le fuere abonada en la misma Fe-
cha de Pago, conforme a lo descrito en el apartado
3.4.7.2 del Mdbdulo Adicional y en la Estipulacidén
17.11 de la presente Escritura de Constitucidén. Hasta
la Fecha de Pago del 18 de enero de 2010, excluida, la
cantidad dispuesta por la ejecucidén del Aval de la Ge-
neralitat serd abonada en la Cuenta de Principales. -
11.8.2.2. Reglas de Amortizacién de 1los Bonos.
Distribucidén de los Fondos Disponibles de Principales.
La distribucién de los Fondos Disponibles de Prin-
cipales se realizard de conformidad con las siguientes
reglas (teniendo en cuenta que las cantidades deposi-
tadas en la Cuenta de Principales minoran el importe
pendiente de amortizar de cada serie de Bonos y se
distribuiridn entre las distintas Series de acuerdo
con el registro mantenido por la Sociedad Gestora):

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 18
de enero de 2010 el importe de los Fondos Disponibles
de Principales se 1irad depositando en 1la Cuenta de
Principales. ——==-----mmmm

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente

al 18 de enero de 2010, los Fondos Disponibles de
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Principales;se aplicaran a prorrata entre los Bonos de
las Series A, B y C siempre y cuando se den las condi-
ciones para la amortizacidén a prorrata descritas en el
punto 4 siguiente. De no darse las condiciones descri-
tas en el mencionado apartado, los Fondos Disponibles
de Principales se aplicaran_secuencialmente, en primer
lugar a la amortizacidén de la Clase A y al reembolso
de los importes debidos a la Generalitat por ejecucio-
nes del Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G)
hasta su total amortizacidén y reembolso, en segundo
lugar a la amortizacidén de la Serie B hasta su total
amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacidén de la
Serie C hasta su total amortizacién. —————————————————
3. Amortizacién de los Bonos de la Clase A.

Los Fondos Disponibles de Principales aplicados a
la amortizacidén de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie AZ(G), tanto en
virtud de las reglas 1 y 2 anteriores como en virtud

de la regla 4 siguiente, se aplicaran de la forma si-




guiente: ———-—m s

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:

T. Amortizacion de principal de los Bonos de la
Serie Al; ———————--—

IT. Una vez hubieran sido totalmente amortizados
los Bonos de la Serie Al, amortizacién de principal de
los Bonos de la Serie A2(G) y reembolso a la Generali-
tat de los importes que hubiere satisfecho al Fondo
por la disposicién del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A2(G); ———————————-

El importe de los Fondos Disponibles de Principa-
les aplicado en una Fecha de Pago a ambos conceptos
(amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G) y reembolso a la Generalitat de los importes de-
bidos por ejecuciones del Aval para la amortizacidn de
la Serie A2(G)) se aplicarédn de la siguiente forma: ——

(i) En caso de que se produzca un Déficit de Princi-
pales en la Fecha de Pago en curso, en primer lugar a
la amortizacién de la Serie A2(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, al reembolso a
la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones
del Aval para la amortizacidn de la Serie A2(G). ————-—

() En caso contrario, en primer lugar al reembolso

a la Generalitat de los importes debidos por ejecucio-
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nes del Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G) y
en seguﬁdo lugar, por el importe remanente, a la amor-

tizacidn de la Serie A2(G). ———=—=~=——m———————————————

Con caracter excepcional, se interrumpira el orden
de aplicacidén del apartado 3.1 anterior en cualquier
Fecha de Pago, si en la fecha correspondiente al Glti-
mo dia del mes inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago correspondiente, la proporcién entre (i) el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito que se en-
contraran al corriente de pago de los importes venci-
dos mas el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que
se encontraran con morosidad inferior a noventa (90)
dias, incrementado en el importe de los ingresos per-
cibidos por el reembolso del principal de los Derechos
de Crédito durante los tres (3) meses naturales ante-
riores a la Fecha de Pago (en la primera Fecha de Pa-

go, en el importe de los ingresos percibidos por el
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reembolso del principal de 1los Derechos de Crédito
desde la fecha del presente otorgamiento hasta el Gl-
timo dia del mes inmediatamente anterior a dicha Fecha
de Pago), y (ii) el Saldo de Principal Pendiente de
la Clase A incrementado en el saldo de los importes
debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval para

la amortizacidén de la Serie A2(G), fuera inferior o

En este supuestco, en la Fecha de Pago correspon-
diente los Fondos Disponibles de Principales aplicados
a la amortizacidén de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la amortizaciédn de la Serie A2(G) y se dis-
tribuiran conforme a las reglas siguientes: ————————--

(1) se asignardn a prorrata directamente propor-
cional (i) al Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal Pendiente Neto
de la Serie A2(G) incrementado en el saldo de los im-
portes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G). El1 punto
(1i) se distribuird entre la amortizacidén del princi-
pal de los Bonos de la Serie A2(G) y el reembolso a 1la
Generalitat de los importes debidos por ejecuciones

del Aval para la amortizacidén de la Serie A2(G) con-

. o
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forme a-las reglas establecidas en el punto 3.1 de la
presente Estipulacién. -

(1i) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 18
de enero de 2010, el importe de la Cantidad Disponible
de Principales asignado a la amortizacién de los Bonos
de la Serie Al se ir4 depositando en la Cuenta de
Principales. ~-—-—====-----

(1i1ii) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 18
de enero de 2010, el importe de la Cantidad Disponible
de Principales asignado a la amortizacidn de los Bonos
de la Serie A2 G) y, en su caso, los importes recibi-
dos por ejecuciones del Aval de la Generalitat para la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 (G), se iran
depositando en la Cuenta de Principales. A partir de
la Fecha de Pago en la que se produzca la completa
amortizacidén de la Serie Al, incluida dicha fecha, se
aplicara dicho importe a la amortizacién de los Bonos
de la Serie A2(G). ————— e

El reembolso de los importes debidos por ejecucio-

nes del Aval de la Generalitat para la amortizacidén de




la Serie A2(G) se realizard en cada Fecha de Pago de
acuerdo a lo establecido en el orden II del apartado
3.1. anterior. ————————mmm

4. Amortizacién de los Bonos de la Serie B y de la

Aungue no hubiese sido amortizada la Clase A (Se-
rie Al y A2(G)) en su totalidad, la Cantidad Disponi-
ble de Principales se aplicara también a la amortiza-
cidén de la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago
gue no sea la uGltima Fecha de Pago ni la Fecha de Li-
guidacién del Fondo y en la que se cumplan las si-
guientes circunstancias: —-———--———————— -

a) Para proceder a la amortizacidédn de la Serie B
y/o de la Serie Ci: —————mmmmmmmm e

o Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidén a
Prorrata de la Clase A, tal y como se establece en el
punto 3.2 anterior. —=-———————

O Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de Re-
serva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva requerido. =——————==——m oo

O Que el ultimo Dia HAbil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos

sea igual o superior al 10% saldo vivo inicial en la
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fecha del presente otorgamiento. ————=m——m————————————

b) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién
de la Serie B, que en la Fecha de Determinacidén ante-
rior a la Fecha de Pago correspondiente: ———————————-—

o El Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie
B sea igual o mayor al 15,72% del Saldo de Principal
Pendiente Neto de la emisién de Bonos incrementado en
el saldo de los importes debidos por ejecuciones del
Aval de la Generalitat para la amortizacidén de la Se-
rie A2(G); ————— e

0 La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos gue se encontraran en morosidad
con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos el

altimo Dia H&bil del mes anterior a dicha Fecha de Pa-

c) Adicionalmente, para proceder a la amortizacidn
de la Serie C, que en la Fecha de Determinacidn ante-

rior a la Fecha de Pago correspondiente: ———————————-




o E1 Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie
C sea igual o mayor al 12,64% del Saldo de Principal
Pendiente Neto de ia emisién de Bonos incrementado en
el saldo de los importes debidos por ejecuciones del
Aval de la Generalitat para la amortizacidén de la Se-
rie A2(G); ~— ===

o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos que se encontraran en morosidad
con mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos el
ultimo Dia Habil del mes anterior a dicha Fecha de Pa-
JO. —m T e e e e e

No obstante lo anterior, si en una Fecha de Pago
no se dieran las condiciones para la amortizacidn a
prorrata descritas en este apartado, los Fondos Dispo-
nibles de Principales solo se destinardn a la amorti-
zacién de los Bonos de la Serie B una vez amortizados
integramente los Bonos de la Clase A, y solamente se
destinaradan a la amortizacién de los Bonos de la Serie

C una vez amortizados integramente los Bonos de 1la
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La Amortizacidén Anticipada de la Emisién de los
Bonos se recoge en la Estipulacién 4.1 de la presente
Escritura de Constitucidén. ————=—-———mmmmme

11.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final —————-—-—————-

La fecha de vencimiento final de los Derechos de
Crédito seleccionados se encuentra entre el 31 de di-
ciembre de 2009 y el 31 de marzo de 2038. El1 31 de
marzo de 2041 serd la Fecha de Vencimiento Maximo de
los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. ——-—-—-

11.8.2.5. Fecha Final ~=———=~-———— oo

La Fecha Final y consecuentemente, la amortizacién
definitiva de los Bonos es el 18 de octubre de 2044 o,
si éste no fuera Dia Habil, el siquiente Dia Habil,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en represen-
tacidén y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar la
Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha Final. —-

11.8.3 Numero de orden que en el Orden de Prela-
cién de Pagos del Fondo ocupan los pagos del principal
de los BOnos. ———=m—m— o e

La retencidn de la Cantidad Disponible de Princi-




pales de los Bonos de las Clases A, B y C, en su con-
junto y sin distincidén entre Clases, ocupa el (vii)
(séptimo) lugar de 1la aplicacién de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidén de Pagos establecido en el ci-
tado apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Esti-
pulacién 20 de la presente Escritura de Constitucién.
La amortizacidén del principal de los Bonos de 1la
Clase A (Series Al y A2(G)) ocupa el (vi) (sexto)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacién
establecido en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional
y en la Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén. ———=-—mmmmmmm
La amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie B ocupa el (viii) (octavo) lugar del Orden de
Prelacidon de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipula-
cidn 20 de la presente Escritura de Constitucién. —--—--
La amortizacién del principal de los Bonos de 1la
Serie C ocupa el (x) (décimo) lugar del Orden de Pre-
lacidén de Pagos de Liquidacidén establecido en el apar-
tado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipulacién
20 de la presente Escritura de Constitucién. ————————=
11.9 Publicidad de la amortizacidén y pago de inte-

reses; servicio financiero de la emisidén. —————— o
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El servicio financiero de la emisi6tn de Bonos se
atendera a través de Banco de Sabadell, S.A., entidad
que es designada Agente de Pagos conforme a lo previs-
to en el Contrato de Agencia de Pagos suscrito por
Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta del Fondo, por
la Sociedad Gestora, en virtud del cual todos los pa-
gos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bo-
nos se realizaran a través del Agente de Pagos. El1 pa-
go tanto de intereses como de principal se comunicaréa
a los titulares de los Bonos en los supuestos y con
los dias de antelacidn previstos en la Estipulacidén 19
de la presente Escritura de Constitucidén. ———-——————=—--

11.10 Obligacién y plazos previstos para la puesta
a disposicién del publico y remisidén a la CNMV de la
informacién peridédica de la situacidén econdémico-
financiera del Fondo —————=—————— e

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y ad-
ministracién del Fondo, se compromete a suministrar,
con la mayor diligencia posible cuanta informacidn

adicional le sea razonablemente requerida, de confor-



midad con lo previsto en la Estipulacién 19 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén. ——————---—----meoc———

11.11 Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacidén de los Tribunales competentes
en caso de litigio., —==————— e

El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Tituli-
zacidn de Activos estard sujeto a lo previsto en la
Resolucidén ECF 753/2008 de 3 de marzo del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya,
por la que se aprueban las bases y documentacidén para
la obtencidén del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 35.1. c) de la Ley 16/2007 de 21 de diciem-
bre, de Presupuestos de la Generalitat de Catalunya
para 2008. ————-—mmmmm e

El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Tituli-
zacidn de Activos estard regulado conforme a (i) el
Folleto, (ii) la presente Escritura de Constitucidn
del Fondo, (iii) el Real Decreto 926/1998 y disposi-
ciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades 'y Fondos de In-
version Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacioén, (v)

la Disposicién Adicional Quinta de la ley 3/1994, (vi)
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el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en materia de admi-
sidén a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcidn
y del folleto exigible a tales efectos, (vii) la Reso-
lucidén, (viii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidn actual, en lo re-
ferente a su supervisidn, inspeccidén y sancidn, (ix)
la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y (x) las deméas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en ca-
da momento que resulten de aplicacidén. ——————-————————

El Folleto se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos en el Reglamento 809/2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
BEuropeo y del Conseijo en cuanto a la informacidn con-
tenida en los folletos, asi como al formato, incorpo-

racién por referencia, publicacidén de dichos folletos




y difusidén de publicidad. ——--=~-----r--rc

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que;pudieran derivarse de la constitu-
cibén, administracién y representacidén legal por la So-
ciedad Gestora del Fondo y de la Emisidén de Bonos con
cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por 1los
Juzgados y Tribunales espafoles competentes. ———-—————-

Los titulares de los Bonos y los restantes acree-
dores del Fondo no dispondrédn de accidén alguna contra
los Deudores Cedidos de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentara dicha accidén. ————---—mm e

Descripcidén de los derechos vinculados a los valo-

Conforme con la legislacidédn vigente, los Bonos ob-
jeto de la Nota de Valores careceran para el inversor
que los adquiera de cualquier derecho politico presen-
te y/o futuro sobre IM FTGENCAT SABADELL 4, F.T.A. -—-—

Los derechos econdmicos y financieros para el in-
versor asociados a la adquisicidén y tenencia de los
Bonos, seran los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos y precios de amortizacidn con

que se emitan y que se encuentran recogidas en la es-
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tipulacidn relativa al tipo de interés. —————————————-

En caso de impago de cualquier cantidad debida a
los titulares de los Bonos, éstos sdélo podradn recurrir
contra la Sociedad Gestora y sdlo cuando ésta haya in-
cumplido las obligaciones que para ella se recogen en
la presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto.
La Sociedad Gestora es el unico representante autori-
zado del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedimiento legal, de acuerdo con la legislacién
aplicable., ————-—— -

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la ope-
racién se limitan a aquéllas que se recogen en los
contratos correspondientes relativos‘ al Fondo IM
FTGENCAT SABADELL 4, FTA, de las cuales las relevantes
estan descritas en el Folleto y en la presente Escri-
tura de Constitucidén. ———==——=———rm

Cualquier cuestiédén, discrepancia o disputa relati-
va al Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al

mismo que pueda surgir durante su operativa o su li-




quidacién, ya sea entre los titulares de los Bonos o
entre éstos y la Sociedad Gestora, se someterd a los
Tribunales espaﬁolés, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder a las partes. ——-————--

11.12 Existencia o no de garantias especiales so-
bre los Derechos de Crédito que se agrupan en el Fondo
o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. —————————-—

11.12.1 Ausencia de garantias de la Entidad Ceden-

No existen garantias especiales otorgadas por Ban-
co de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente, sobre los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo o sobre los De-
rechos de Crédito que se agrupan en el mismo, excepto
los compromisos de Banco de Sabadell, S.A. que se re-
cogen en la Estipuiacién 6 de la presente Escritura de
Constitucidén relativos a la sustitucidén de los Dere-
chos de Crédito que no se ajusten a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén 6 de la presente Escri-
tura de Constitucidén o a las caracteristicas concretas
de los Derechos de Crédito comunicadas por Banco de
Sabadell, S.A. a la Sociedad Gestora. ———-——- e

12. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. —————————==——=——————

12.1 Plazos de suscripcidén. ~——————————————— o

El Periodo de Suscripcidén comenzard el seqgundo Dia




3X0965886

0472008

Habil anﬁérior a la Fecha de Desembolso a las 10:00
horas dé la manfiana, hora de Madrid y terminard ese
mismo dia a las 13:00 horas de la tarde, hora de Ma-
drid. ——-—mrmmm e

12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripcidén o adquisicién? —-=--mm—emm e

El 100% de la emisidén serd& suscrito por Banco de
Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Direccidn y
Suscripcidn. Banco de Sabadell, S.A. no cobrarad comi-
sién alguna por dichos conceptos. ——————-—————————————~

12.3 Forma y Fecha de desembolso ———-—————————————~

En la Fecha de Desembolso,la Entidad Suscriptora
debera abonar antes de las 10:00 horas de la mafnana,
hora de Madrid, valor ese mismo dia, el precio de sus-
cripcién que corresponda por la suscripcién de la Emi-
sién. El precio de suscripcién de todas las Series de
Bonos sera el 100%. ————————-—-——-—--rmmm

La Fecha de Desembolso serd el 20 de noviembre de
2008, ——mmmmmm e

12.4 Direccién y Suscripcién de la Emisidn. —-——----—




El 100% de la emisidén de Bonos sera suscrito por
Banco de Sabadell, S.A. Banco de Sabadell, S.A. no
percibira Comisién;alguna. El precio de suscripcién de
todas las Series de Bonos sera el 100%. —————————————~

Banco de Sabadell, S.A. intervendra como Entidad
Directora. Esta no percibird remuneracidén alguna por
la direccidén de la Emisidén de los Bonos. ———————————~~

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BO-
NOS (RATING) .—= —— e e -

13.1 Entidades calificadoras. - ———————=~—~——————————

La Sociedad Gestora actuando como representante
legal del Fondo, y el Cedente, actuando como cedente
de los Derechos de Crédito, han acordado solicitar a
la Agencia de Calificacidén calificaciones para cada
una de las Series de Bonos de acuerdo con lo estable-

cido en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998, de 14

A 11 de noviembre de 2008, se dispone de las si-

guientes calificaciones preliminares para los Bonos:

SERIE S&P
Serie Al AAA
Serie 2A2(G) AAA
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Serie B A
Serie C B
La calificacién AAA de la serie A2(G) lo es en
origen antes del Aval de la Generalitat de Catalunya.
La Serie A2(G) contard con el Aval de la Generali-
tat de Catalunya. —————-—mm——— oo
Si antes del inicio del Periodo de Suscripcién, la
Agencia de Calificacién no confirmara como finales
cualesquiera de las calificaciones provisionales asig-
nadas, esta circunstancia se comunicaria inmediatamen-—
te a la CNMV y se haria publica en la forma prevista
en la Estipulacién 19 de la presente Escritura de
Constitucidn. Asimismo, esta circunstancia daria lugar
a la resolucidén de la constitucién del Fondo, de la
Emisidén de los Bonos, de la emisidén y suscripcién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, de la ce-
sidén de los Préstamos y del resto de contratos suscri-
tos por el Fondo. ——=—————————

13.3 Consideraciones sobre las calificaciones. —-—-

Las calificaciones realizadas por S&P acerca del




riesgo de los Bonos constituyen opiniones sobre la ca-
pacidad del Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualménte en cada fecha de pago prevista
y el reembolso del principal durante la vida de la
operacidén y en cualquier caso antes de la Fecha Final

del Fondo, para los Bonos de las Series Al, A2(G), B vy

La calificacidn tiene en cuenta la estructura de
la Emisidén de los Bonos, los aspectos legales de la
misma y del Fondo que los emite, las caracteristicas
de los Derechos de Crédito seleccionados para su ce-
siétn al Fondo y la regularidad y continuidad de flujos
de la operacidn. ———=———= -

Las calificaciones de la Agencia de Calificacién
no constituyen una evaluacidén de la probabilidad de
que los deudores realicen reembolsos anticipados de
capital, ni de en gué medida dichos reembolsos antici-
pados difieren de lo previsto originalmente. Las cali-
ficaciones no suponen, en modo alguno, una califica-
cién del nivel de rendimiento actuarial. -————-—-—-—--~

Las calificaciones asignadas, asi como toda revi-
si6n o suspensidén de las mismas: ~————————————————————

(i) son formuladas por la Agencia de Calificacidén

sobre la base de numerosas informaciones que reciben,
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y de las cuales no garantizan ni su exactitud, ni que
sean completas, de forma que la Agencia de Califica-
cién no podra en forma alguna ser considerada respon-
sable de las mismas; y ————————————

(1i) no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién, reco-
mendacién o incitacién dirigida a los inversores para
que procedan a llevar a cabo cualquier tipo de opera-
cioén sobre los Bonos y, en particular, a adquirir,
conservar, gravar o vender dichos Bonos. —————————=——=

Las calificaciones finales asignadas pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momen-
to por la Agencia de Calificacién, en funcién de cual-
quier informacién que lleque a su conocimiento. Dichas
‘situaciones, que no constituirédn supuestos de liguida-
cidén anticipada del Fondo, seran puestas en inmediato
conocimiento tanto de la CNMV como de los titulares de
los Bonos, de conformidad con lo previsto en el apar-

tado 4 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 19 de

la presente Escritura de Constitucién. ————————————ee




Para realizar el proceso de calificacidén y segui-
miento, la Agencia de Calificacidén confia en la exac-
titud y 1lo complefo de la informacidén que le propor-
ciona el Cedente, la Sociedad Gestora, los auditores

de los Derechos de Crédito seleccionados y los aboga-

El documento en el cual la Agencia de Calificaciédn
otorga la calificacidédn provisional a la presente emi-
sién se incluye como Anexo 9 a la presente Escritura
de Constitucidn.-—--——-—————————-— —m

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ———————=—-—

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora reali-
zara, con caracter inmediato a la Fecha de Desembolso,
la solicitud de admisidén a cotizacidén de la emisidn de
Bonos en la Bolsa de Valores de Barcelona. Asimismo,
la Sociedad Gestora solicitard, en representacién vy
por cuenta del Fondo, la inclusidén de la emisidn en el
SCLBARNA creado mediante Decreto 171/1992, de 4 de
agosto, de la Generalitat de Catalunya, al amparo de
lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y de las
competencias que en esta materia le confiere a la Ge-
neralitat de Catalunya el Estatuto de Autonomia, de

forma que se efectue la compensacién y liquidacidn de
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los Bonqs; ———————————————————————————————————————————

Lg'éociedad Gestora se compromete a que la admi-
sidén a cotizacién de los Bonos en la Bolsa de Valores
de Barcelona esté concluida en el plazo de treinta di-
as desde la Fecha de Desembolso, una vez obtenidas las
autorizaciones correspondientes. ————————m oo

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
se conocen los requisitos y condiciones exigidos para
la admisién, permanencia y exclusidén de los valores en
la Bolsa de Valores de Barcelona, seguin la legislacién
vigente, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, cumplirlos. —————=———mmmmm—————

En caso de producirse un incumplimiento en el men-
cionado plazo de la admisién a cotizacién de los Bo-
nos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar el
oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en el
Boletin Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona o en
cualquier otro medio de general aceptacién por el mer-

cado que garanticen una difusidén adecuada de la infor-

macién, en tiempo y contenido, tanto las causas de di-




cho incumplimiento como la nueva fecha prevista para
la admisidén a cotizacidén de los valores emitidos sin
perjuicio de la e%entual responsabilidad contractual
de la Sociedad Gestora si el incumplimiento es por
causas imputables a la misma. -~ —————-—————=———m——————

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard la inclu-
sién en SCLBARNA de los Bonos emitidos de forma que se
efectte la compensacidén y liquidacidén de los mismos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto
de los valores admitidos a cotizacidén en la Bolsa de
Valores de Barcelona y representados mediante anota-
ciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser apro-
badas en un futuro por SCLBARNA. ———————————mmmmmm o

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA
DE LOS BONOS. ——== === e e e

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante anotacio-
nes en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Real De-
creto 926/1998, y se constituiradn como tales en virtud
de su inscripcidn en el correspondiente registro con-
table. La Escritura de Constitucién surtird los efec-—
tos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado

de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
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9 del articulo quinto de la Ley 19/1992. ——————meee——

15.2 Designacidén de la entidad encargada del re-
gistro contable. ——m-——mmmmmmm

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto a SCLBARNA como enti-
dad encargada del registro contable de la emisién de
los Bonos. —————-m—mmmm e~

Dicha designacién sera objeto de inscripcién en
los Registros Oficiales de la CNMV. ————— oo

15.3 Caracteristicas de los valores que se repre-
sentaran mediante anotaciones en cuenta. —-———-——-—-—--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y con-
diciones de la emisién de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que se hace cons-
tar en esta seccidén de la presente Escritura de Cons-
titucidn., ————= e

15.4 Depdsito de copias de la escritura publica. -

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuen-




ta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el arti-
culo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la
presente Escriturai de Constitucidn, entregara a la
CNMV copia autorizada de la misma y, no més tarde del
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso,
depositara otra copia en SCLBARNA a efectos de su in-
corporacidn en los registros previstos en los articu-
los 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-—
cado de Valores. Adicionalmente, la Sociedad Gestora,
e SCLBARNA o la entidad participante en la que delegue
sus funciones, tendrdn en todo momento a disposicidn
de los titulares de los Bonos y del publico interesa-
do, copias de la presente Escritura de Constituciédn
para gue puedan ser consultadas, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992.
16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUENTA. —--—
La emisidon de Bonos con cargo al Fondo y su exclu-
siva representacién por medio de anotaciones en cuen-
ta, se realiza al amparo del articulo gquinto, apartado
9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el Capitulo II
del Titulo Primero de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, del Real Decreto 116/1992 vy

demas disposiciones que resulten aplicables. ————————=
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16.1 Bééctica de la primera inscripcién. --————-——-—

Los Bonos, valores representados mediante anota-
clones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro con-
table, de conformidad con lo previsto en el Real De-
creto 116/1992, y, asimismo, con los plazos y procedi-
mientos habituales de la entidad encargada del mismo,
SCLBARNA ., ——-mm e e

16.2 Legitimacidén registral y certificados de le-
gitimacidn. ~=——mc e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumird ti-
tular legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la
Sociedad Gestora, que actuara en representacién y por
cuenta del Fondo, que realice en su favor las presta-
ciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de con-
formidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992,

la legitimacién para la transmisién y el ejercicio de

los derechos derivados de los valores representados




mediante anotaciones en cuenta podra acreditarse me-
diante la exhibicidén de certificados de legitimacién
en el que constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que
los relativos a la legitimacidén. ———~-———————=——m——————

16.3 Transmisién de los Bonos. ————-—————————————=——

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad de
cada Bono se transmitird por transferencia contable.
La inscripcién de la transmisién en favor del adqui-
rente en el registro contable producirad los mismos
efectos que la tradicién de los titulos y desde ese
momento la transmisidén serd oponible a terceros. En
este sentido, el tercero gue adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estara suje-
to a reivindicacidén, a no ser que en el momento de la
adquisicidén haya obrado de mala fe o con culpa grave
de conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992, ————— -

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre

los BOnos. ————— - - - s o e e e

La constitucidén de derechos reales limitados u
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otra clasa;de gravamenes sobre los Bonos deberad ins-
cribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcidn
de la prenda equivale al desplazamiento posesorio del
titvlo. -~

La constitucidén del gravamen serd oponible a ter-—
ceros desde el momento en que haya practicado la co-
rrespondiente inscripcidén. ———==-—---—m———————————————

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ————-————————

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COMPLE~-
MENTARIOS ., —— == m e e e e e e e e

Con el fin de consolidar la estructura financiera
del Fondo, de aumentar la segqguridad o regularidad en
el pago de los Bonos, de cubrir los desfases tempora-
les entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de los Préstamos, de los Préstamos Hipoteca-
rios y de los Bonos, asi como complementar la adminis-
tracidén del Fondo, la Sociedad Gestora, en representa-
cidon del Fondo, procederd en el acto de otorgamiento
de la Escritura de Constitucidn, a formalizar los con-

tratos y operaciones que se resefian a continuacidn, de



conformidad con la normativa aplicable. ——————————————

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A. ma-
nifiestan que las aescripciones resumidas de los con-
tratos contenidas en esta Estipulacién recogen la in-
formacién mas sustancial y relevante de cada uno de
ellos y reflejan fielmente el contenido de los mismos
y coinciden con el folleto registrado en CNMV. Asimis-
mo, la Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A. ma-
nifiestan gque no se omite informacién que pueda afec-

tar el contenido de la presente Escritura de Constitu-

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo vy
sustituir a cada uno de los prestadores de los servi-
cios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso
de ser necesario, podra celebrar contratos adiciona-
les, siempre que conforme a las disposiciones legales
vigentes en cada momento no concurrieran circunstan-
cias que lo impidieran. En cualquier caso, tales ac-
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