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FOLLETO INFORMATIVO DE
ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND
FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE

TIPO CERRADO (FICC)

Este folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicidon de
los participes en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo y en su pagina
web, en la pestafia “ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC”.
Las actualizaciones de este Folleto serdan comunicadas a los Participes mediante
su insercion en la mencionada pagina web, de la que la Sociedad Gestora les
alertara mediante correo electrénico y se remitiran a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) que no realizara verificacion de su contenido.
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CAPITULO I. TERMINOS Y DEFINICIONES.

Los términos referidos en el presente Reglamento con sus letras en mayuscula tendran el significado
gue a continuacion se especifica:

ACTIVOS: Acciones, participaciones, prestamos, obligaciones o titulos suscritos con la inversién que
dio lugar a la emision de Participaciones.

ASAMBLEA DE PARTICIPES: Es el 6rgano integrado por todos los Participes del Fondo. Sus funciones y
funcionamiento se relacionan y regulan en el Reglamento de Gestién.

CONSEJO DE SUPERVISION: Organo integrado por un minimo de tres y un maximo de doce miembros,
designados por mayoria de la Asamblea de Participes, a propuesta de la Sociedad Gestora. El Consejo
de Supervisién tiene como Unicas funciones:

- Supervisar la actuacién de la Sociedad Gestora y, en su caso, proponer, por Mayoria
Cualificada de sus miembros, a la Asamblea de Participes su remocion, conforme a lo
previsto en el Articulo 10 de este Reglamento.

- Resolver los conflictos de interés que afecten a la Sociedad Gestora con el Fondo, en
coordinaciéon con el miembro independiente de la Unidad de Control de la Sociedad
Gestora.

- En ningun caso tendrd decision alguna sobre las inversiones y desinversiones de la
Sociedad.

CONTRATO DE CONSTITUCION: Documento privado de constitucién del Fondo.

DESINVERSION: Operacién consistente en la venta de activos adquiridos por el Fondo y que tiene por
objeto que el Fondo recupere los fondos invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de los fondos
invertidos, si fuera posible.

DIAS: Los plazos se computaran en dias naturales, y por tanto se incluirdn los sdbados y domingos y
los que sean festivos, salvo que, expresamente, se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos que
no son sabado, domingo o festivo.

FECHA DE CONSTITUCION: Fecha en la que se produce el otorgamiento del documento privado de
constitucion del Fondo (Contrato de Constitucion).

FONDO: ArtsGain Alternative Value Fund FICC

INVERSION: Adquisicién de activos en obras de arte, antigliedades y objetos de coleccién.
LEICC: Ley 22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado.
PAGINA WEB DEL FONDO: www.artsgain.com

PARTICIPACIONES: Aquellas en que se divide el patrimonio del Fondo.

PERIODO DE COLOCACION: Periodo a partir de la Fecha de Inscripcién que el Fondo tiene para
admitir suscripciones de participaciones.

REGLAMENTO DE GESTION: El Reglamento de Gestién del Fondo.
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SOCIEDAD GESTORA: Es la Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado que
promueve la constitucidn y asume la gestion del Fondo, ARTSGAIN INVESTMENTS SGEIC, S.A., provista
de N.I.F. A66946526, con domicilio social en Paseo de Gracia, 12, piso 12 Barcelona 08007, inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 45782, folio 33, hoja 498812, inscripcién 32, asi como en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn de tipo cerrado de la CNMV numero 171.
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CAPITULO Il. EL FONDO.

1.- Datos generales del Fondo.

ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC (en adelante, el Fondo) es un Fondo de Inversion Colectiva

de tipo Cerrado (FICC) cuya Sociedad Gestora figura inscrita en el registro de Sociedades de Gestion

de Inversidn Colectiva (SGEIC) de la CNMV con el nimero 171. El Fondo se ha constituido en virtud de

documento otorgado el dia 23 de diciembre de 2020 por D. F. Xavier Olivella Cargol, Consejero
Delegado de ARTSGAIN INVESTMENTS SGEIC, S.A., en ejecucion del acuerdo del Consejo de la

Sociedad de 26 de octubre de 2020, de constituir ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC e inscrito

en el registro de la CNMV a 29 de enero de 2021. El Fondo no se ha inscrito, ni la Sociedad Gestora

contempla inscribirlo, en el Registro Mercantil.

2.- Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora y se constituye con la finalidad
exclusiva de invertir obras de arte mediante una cartera diversificada que combina activos de
renombrados artistas con gran proyeccién futura (en adelante, los "Activos del Fondo").

La Sociedad Gestora podra prestar al Fondo los servicios previstos en el articulo 42.4.c) de la LEICC (la
gestién de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de bienes

inmuebles, el asesoramiento al Fondo con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y

materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicion de

empresas, asi como otros servicios conexos con la gestidon de los Activos del Fondo que ha invertido).

3.- Duracion del Fondo.

El Fondo se constituye con una duracion de seis (6) afios desde el momento de su inscripcién en el
Registro de la CNMV. Podra disolverse conforme a lo establecido en este Reglamento y en la LEICC.

4.- La Sociedad Gestora.

La direccidn y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente tendra las mas amplias facultades para la representacién del Fondo sin que,

confirme al articulo 35 de la LEICC puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de

administracion y disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de

las atribuciones que como Sociedad Gestora, le corresponden.

Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora realizara, conforme a la LEICC, las siguientes funciones respectos del Fondo:

a) Lagestion de la cartera de inversion.
b) El control y gestidn de riesgos.
c) Laadministracion del Fondo, comprendiendo:

i) Servicios juridicos, contables y fiscales.
i) Tratamiento de las consultas de los Activos del Fondo y de los Participes.

T _ e Tl TR T e ae E
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iii) Valoracién y determinacion del valor liquidativo, incluyendo la aplicacion del régimen fiscal
correspondiente, mediante tasador por experto interno y externo.

iv) Control del cumplimiento de la normativa aplicable.
v) Llevanza del registro de Participes.
vi) Distribucién de rendimientos y plusvalias, en su caso,

vii) Suscripcién y reembolso de Participaciones, y adquisicidon o enajenacidn de Acciones o
participaciones.

viii) Liquidaciéon de contratos incluida la expedicion de certificados.
ix) Teneduria de registros.
d) La comercializacién del Fondo.

e) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios para
cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, asi como la gestién de la entidad y activos en
los que ha invertido.

La Sociedad Gestora no podra realizar los servicios accesorios comprendidos en el articulo 43 con
respecto al Fondo.

Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora estd administranada por un Consejo de Administracion formado por tres
miembros. Los Consejeros de la Sociedad son:

e Consejero 1: D. Ernest J. Sales Puig

e Consejero 2: D2 llaria Cavazzana

e Presidente y Consejero Delegado: D. F. Xavier Olivella Cargol

5.- Patrimonio del Fondo.

El Fondo tiene un patrimonio de MIL EUROS (1.000€) de UNA participacion de 1.000€ de valor
nominal, que se ha sucrito y desembolsado integramente en el momento de la constitucion del Fondo
por la Sociedad Gestora como participe promotor del Fondo.

6.- Participaciones del Fondo.

La Sociedad Gestora acordara la emisidn de nuevas Participaciones a medida que existan inversores
interesados en participar en el Fondo. Las nuevas Participaciones serdn vinculadas a los Activos del
Fondo que la Sociedad Gestora gestionara, y hasta un maximo de veinte mil (20.000) Participaciones
de mil euros (1.000€) de valor nominal cada una y totalizar un maximo de veinte millones de euros
(20.000.000€) o hasta que se cumpla el tiempo maximo del Periodo de Colocacién de dieciocho (18)
meses siguientes a la Fecha de Inscripcion del Fondo en el registro de la CNMV con posibilidad de
extenderlo por seis (6) meses adicionales si lo estima conveniente la Sociedad Gestora. A la
finalizacion del Periodo de Colocacidn, el Fondo quedara cerrado y no se admitirdn nuevos Participes.

La suscripcidn y la transmision de las Participaciones, la constitucién de derechos limitados y otro tipo
de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherente a las mismas se regira por lo dispuesto en el
Reglamento de Gestion.
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7.- Comisiones, cargas y gastos.

La Sociedad Gestora serd remunerada con las siguientes comisiones:

7.1. Comision de suscripcion.

La Sociedad Gestora no percibira del Participe ninguna comisién de suscripcién.
7.2. Comision de gestion.

Durante todo el periodo mediado entre la fecha de suscripcién de la inversion y la fecha en que la
Sociedad Gestora cese efectivamente en la Gestidn de activos del Fondo, ésta percibira del Fondo una
comision de un 2% anual calculado sobre el valor por Participacidn en la fecha de suscripcidn de las
participaciones que mantenga hasta ese momento. El importe de esta comision se destinard a
retribuir el servicio que la Sociedad Gestora presta al Fondo.

La comisidn de gestién se devengara por anualidades anticipadas, y sera satisfecha con cargo al
importe contribuido por cada Participe, que corresponde al 2% del valor de cada Participacién. El
Participe que lo fuera en la fecha de devengo vendra obligado a aportar anualmente, por anualidades
anticipadas, un importe igual al 2% del valor de sus Participaciones, y esta obligacién se mantendra
durante todo el periodo en que mantenga sus Participaciones. La primera anualidad se devengard en
el momento de la suscripcién de las Participaciones y las siguientes en cada fecha aniversario de la
primera.

En el supuesto de que algun Participe transmitiera sus Participaciones antes de la finalizacién del afo
por el que ya hubiese realizado el pago previsto en el apartado anterior, el Fondo le reembolsara la
fraccion correspondiente del importe contribuido, a prorrata de los dias restantes entre la fecha de
transmisidn de sus Participaciones y el 31 de diciembre, importe que devengara al nuevo participe
adquirente como comisién de gestidn anticipada al ser nuevo participe del fondo.

El Fondo, en caso de impago de la comisidn de gestidon, podra satisfacer su derecho de crédito contra
el efectivo o activos que reparta al Participe incumplidor, en caso de reembolso de las Participaciones.
Asimismo, transcurridos 3 meses desde el impago, el Fondo puede proceder a la venta parcial o total
de las Participaciones para satisfacer su derecho de cobro.

7.3. Comisién de Exito.

La Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisidn de éxito del 20% de los beneficios obtenidos
por el Fondo a lo largo de su vida y que se deriven de las inversiones realizadas por encima de una
rentabilidad obtenida del 5% (o “hurdle rate”). Estos beneficios se determinaran en forma de
plusvalias generadas en operaciones de desinversién total o parcial, o bien, mediante intereses y
dividendos percibidos por las actividades realizadas por la gestora sobre los activos del Fondo.

La Sociedad Gestora cobrara esta comision (i) tanto en el supuesto de que el FICC liquide la Inversién
con plusvalias, y en este caso, la cobrara a todos los Participes del FICC en aquella fecha, sobre la
plusvalia que cada uno de ellos obtenga al reembolsar sus Participaciones; como en el supuesto de
gue un Participe, individualmente, elija liquidar su participacion en el FICC antes de que se produzca
aquella liquidacién simultanea, y busque a un inversor profesional, interesado en adquirir sus
participaciones. Si el Participe vendedor ha obtenido ya, para el momento de la transmisidn, alguna
plusvalia, la Sociedad Gestora cobrara su comisién de éxito (20% de la plusvalia que el participe ha
logrado por encima del 5% de rentabilidad conseguida). Si el Participe vendedor no ha logrado
ninguna plusvalia, la Sociedad Gestora no cobrard comisién de éxito.

T _ e SR T e e

ArtsGain Investments SGEIC S.A. — invest@artsgain.com — Paseo de Gracia, 12 12 — 08007 Barcelona — Telf. 93 492 0377 pdg. 7 de 48



FOLLETO INFORMATIVO “ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC” ARTSGAIN

Por plusvalia se entenderd la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe para la
suscripcion de las Participaciones, y el Precio obtenido en su transmision o liquidacion. Las
distribuciones efectuadas por el Fondo en el periodo de tenencia de las Participaciones, asi como los
importes de la comisién de gestién devueltos conforme al apartado 1 anterior, se tendran en cuenta
para el calculo de la plusvalia, como menor coste de adquisicidn. Asi mismo, la comisién de gestién
efectivamente cobrada al Participe se tendrd en cuenta para el mismo cdlculo como mayor coste de
adquisicion.

7.4. Comision por la transmision de las Participaciones.

La Sociedad Gestora no percibira ninguna comision por el tramite administrativo de la transmision de
participaciones. Si el Participe vendedor obtiene plusvalias con su venta, tendra que pagar
Unicamente la comisidn de éxito antes descrita.

La Sociedad Gestora podra atribuir cualquiera de las comisiones sefialadas anteriormente o su cobro a
la entidad o persona en la que hubiera delegado la comercializacién de las participaciones del Fondo,
en los términos que se establezcan en contrato de delegacion.

7.5.- Gastos del Fondo.

Los gastos de funcionamiento ordinario del Fondo en los que se incurra por la administracién y
gestién del FICC tales como tasas de la CNMV u otros organismos, gastos de administracién y
mantenimiento de cuentas bancarias, gastos de auditoria y gastos fiscales seran cubiertos por el
propio Fondo y forman parte de los gastos especificados en el articulo 33 del Reglamento de Gestion.

8.- Tipologia de inversores.

El tipo de inversores a los que se dirige el fondo ArtsGain Alternative Value Fund FICC es
exclusivamente a clientes profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos en los
articulos 194 y 195 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. La condicién de inversor
profesional serd valorada y dictaminada por la Sociedad Gestora previo a la adquisicion de las
Participaciones.

9.- Trato equitativo de los inversores.

Todos los participes seran tratados de forma equitativa y proporcional al importe de su inversidn que
determinara el porcentaje de su participacion del total del Fondo, no habiendo ninguna distincién
entre las participaciones al ser todas de la misma clase.

10.- Procedimiento de Suscripcion y Transmisidn de Participaciones.
10.1.- Suscripcidn de Participaciones

a.- Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones cumplimentaran el
correspondiente “Acuerdo de Suscripcién” dirigido a la Sociedad Gestora, que emitira las
participaciones que correspondan.

b.- La responsabilidad de cada uno de los Participes del Fondo por las deudas y obligaciones del
mismo estard limitada a su participacién en el Patrimonio del Fondo y al porcentaje de capital
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comprometido no desembolsado en cada momento, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31 de
la LEICC.

c.- El Periodo de Colocacion sera de dieciocho (18) meses siguientes a la Fecha de Inscripcion del
Fondo en el registro administrativo de la CNMV con posibilidad de extenderlo por seis (6) meses
adicionales si lo estima conveniente la Sociedad Gestora. A la finalizacién del Periodo de Colocacién,
el Fondo quedard cerrado y no se admitiran nuevos Participes.

d.- Suscripcién incompleta: en el caso que, a la finalizacién del Periodo de Colocacién, no se hubiera

suscrito la totalidad de las participaciones inicialmente previstas, y que representarian el tamario del

Fondo de veinte millones de euros (20.000.000 €), quedara definitivamente fijado por el resultado de
sumar el valor nominal de las participaciones efectivamente suscritas en dicho momento.

e.- Lafirma del Acuerdo de Suscripcidn por el Participe supone el desembolso del diez por ciento
(10%) de su compromiso de inversién mas la comisién de gestién del primer afio. Una vez
desembolsada la aportacion inicial a dicha suscripcion, el Participe dispondra de treinta (30) dias
naturales para el desembolso del noventa por ciento (90%) restante de su compromiso de inversion.
Todos los desembolsos seran dinerarios.

f.- Cuando un Participe se halle en mora en el pago de los desembolsos pendientes, la Sociedad
Gestora procedera a reclamar en nombre del Fondo el cumplimiento de la obligacién de desembolsos
con abono del interés legal incrementado en dos (2) puntos porcentuales, asi como todos los gastos,
incluyendo los judiciales y extrajudiciales, que surgieran como consecuencia de la reclamacion de los
desembolsos, y cualquiera otros dafios y perjuicios que se pudieran derivar para el Fondo y/o la
Sociedad Gestora.

10.2.- Transmision de Participaciones

Las transmisiones de las participaciones serdan promovidas por el propio participe, el adquirente serd
proporcionado por el transmitente, que sera siempre un cliente profesional que cumpla los requisitos
de inversor profesional, el cual se subrogara en el porcentaje de la participacién del transmitente y
previa autorizacién de la Sociedad Gestora, y en ningln caso podra crear un mercado financiero
secundario paralelo y externo creado al margen de la Sociedad Gestora por los propios inversores.

El procedimiento de transmisidén de participaciones serd el siguiente:

a.- El Participe podra solicitar, mediante comunicacién a la Sociedad Gestora, su interés en transmitir
todas o parte de sus Participaciones en el Fondo siempre y cuando dichas participaciones han sido de
su titularidad durante al menos un afo desde su suscripcién o adquisicién.

b.- La Sociedad Gestora verificard que dichas participaciones han sido de titularidad del transmitente
durante al menos un afio desde su suscripcién o adquisicion, y le comunicara su autorizacion para la
transmisicién de dichas participaciones.

c.- Una vez el Participe haya determinado la persona fisica o juridica para su transmision, la Sociedad
Gestora verificara que el adquirente cumple con la condicién de inversor profesional. En el caso que el
adquiriente no esté registrado en la pagina web, debera realizar el proceso de registro como inversor
profesional. Una vez el adquirente esté ya registrado como inversor profesional y verificado su
condicion por la Sociedad Gestora, se le comunicard su aceptacidon como inversor profesional.
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d.- Comunicado al participe transmitente que el adquirente ha sido aceptado como inversor
profesional, se podra realizar el cambio de titularidad de las participaciones a transmitir una vez que
el participe transmitente haya notificado a la gestora que la transmisién se ha realizado.

e.- La Sociedad Gestora aplicara las comisiones de gestidn y de éxito al participe transmitente y/o
adquirente cuando corresponda segun articulos 8.1 y 8.2 del Reglamento.

11.- Rentabilidad histdrica del fondo.

No existe a esta fecha informacidn disponible sobre la rentabilidad histérica del Fondo dado que no se
realizando inversiones ni desinversiones.

CAPITULO IIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.
1.- Politica de inversion y Tipos de Activos.

Toda Inversidn del Fondo sera decidida, exclusivamente, por la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicidon y enajenacién de Activos, y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas.

El Fondo se constituye con la finalidad exclusiva de invertir en obras de arte mediante una cartera
diversificada que combina activos de renombrados artistas con obras de otros artistas con gran
proyeccion futura. Por ello, la estrategia de inversion del Fondo se materializarad en adquisicion de
obras de arte de acuerdo con los siguientes tipos de inversiones que ésta realizara:

(i) Una o dos obras de Pablo Picasso*, considerado el pintor mas cotizado del mundo.

(ii) Una seleccion de obras de los artistas que conformaron el estilo Surrealista original de
cuando se cred entre los afios 20 y 30 del siglo pasado.

(iii) Una seleccidn de obras de artistas en su uUltima fase de vida que estan cotizados entre los
500 mejores del mundo segln indice Artprice, empresa lider del mercado del arte y
cotizada en EuroNext Paris.

(iv) Una seleccion de obras de mujeres artistas consideradas top a nivel mundial.

(v) Y una seleccion de obras de artistas espanoles contemporaneos considerados “blue-chip”
(de moda) reconocidos por galerias de arte de reconocido prestigio o por su nimero de
exhibiciones y/o premios reconocidos a nivel internacional.

(*) En funcidn de la evolucidn de precios, de las condiciones del mercado del arte y de la
disponibilidad de obras de arte, la Sociedad Gestora podria decidir cambiar la inversion en obra/s de
Pablo Picasso por otro/s artista/s si fuera necesario con el fin de ofrecer una mejor planificacion de la
inversidén y una mejor potencial revalorizacidn de la inversidn para el Fondo y sus participes.

El Fondo obtendra una rentabilidad de la inversion realizada mediante dos vias:

- Siguiendo la estrategia de desinversidn y una vez transcurrido el periodo indicado, se
realizard la venta de las obras de arte en cartera a coleccionistas privados, a disefiadores de
interiores VIP y a terceros en subastas de arte especializadas en los principales mercados del
arte del mundo, y consecuentemente se obtendra una plusvalia asociada al valor de dichas
obras.
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- Enel caso de exposicion de las obras adquiridas en museos e instituciones culturales y que
estas instituciones ofrezcan una compensacién econdmica por su exhibicién, se procedera a
la distribuciéon de dividendo trimestral por ingresos obtenidos fruto de la cesién de las obras
adquiridas para exposiciones.

El Fondo no cuenta con una limitacidén geografica para el desarrollo de su actividad inversora, si bien,
esta previsto que el Fondo tenga su residencia en Espaiia y sus activos en obras de arte en las que
éste invierta no tendra limitacién geografica dado que el mercado del arte es global.

2.- Politica de Desinversién
Las operaciones de desinversion de las obras de arte adquiridas pueden realizarse en dos periodos:

- Obras tratadas bajo estrategia de compra-y-venta (“buy&sell” o “flipping”) de la tematica
correspondiente se venderdn en un plazo maximo de dos afios en el momento que se
considere el mas adecuado para obtener la maxima rentabilidad,

- Obras tratadas bajo estrategia de “comprar-y-esperar” (“buy&hold”) de la tematica
correspondiente se realizara su venta a partir del tercer afio de su adquisicion como
operaciones de desinversion total o parcial siempre y cuando exista la oportunidad de
generar una plusvalia en la desinversion.

Cuando se produce una venta, esto es, una desinversidn total o parcial el reembolso del capital
relativo al valor del activo desinvertido y su plusvalia generada se repartira a los participes segin su
porcentaje de participacién en el Fondo de forma trimestral, es decir, el reembolso del capital por el
valor de la obra desinvertida y su respectiva plusvalia se repartira a principios del siguiente trimestre
con el fin de agrupar distintas desinversiones parciales que se pudieran producir a lo largo del mismo
trimestre.

La desinversién de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo se realizara con caracter
general cuando se activen los mecanismos de salida previstos por la Sociedad Gestora. Fuera de estos
casos, la Sociedad Gestora podra considerar la desinversidn teniendo en cuenta los intereses de todos
los Participes con el objetivo de conseguir la maxima rentabilidad y podra formalizarse por cualquier
medio legitimo en derecho.

También se consideran desinversiones a estos efectos, el pago de intereses de los préstamos y el pago
de dividendos generados por el alquiler o el préstamo de los Activos del Fondo a un tercero.

Los beneficios procedentes de las Desinversiones de los Activos seran distribuidos en su integridad
entre todos los Participes en proporcidn a su participacién.

3.- Lugar de establecimiento de la entidad y sus subyacentes.

El Fondo tendrd su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, Paseo de Gracia, 12 primer piso,
Barcelona 08007.

Los Activos del Fondo estaran ubicados en almacenes de alta seguridad de obras de arte en una
misma ciudad o repartidos en distintas ciudades cercanos a su lugar de adquisicion con la finalidad de
reducir el coste de transporte y la huella de CO? por su movilidad.
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4.- Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversion en Activos.

La Sociedad Gestora buscara obras de arte que cumplan la estrategia de inversién directamente o
indirectamente a coleccionistas particulares y que puedan revalorizarse segun el alcance y el tiempo
predefinido de desinversién. En cuanto a la decisidn técnica de la compra de los activos adecuados, a
parte de la calidad de la obra de arte y que cumple con la estrategia definida, se realizara una validacion
del precio respecto al precio actual de mercado, el precio esperado de su valor segun algoritmo
desarrollado por la Sociedad Gestora, el precio de compra solicitado y la certificacién de valoracion
externa por un experto.

5.- Riesgos asociados a la inversion.

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los Activos correspondientes a
su participacion. En este sentido, el Participe es consciente y asume los riesgos inherentes a la
adquisicion de los Activos y, entre otros, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: consistente en la depreciacion del valor de mercado que los Activos
pudieran experimentar durante el periodo en el que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta la
venta de estos a un tercero.

b) Riesgo de contraparte: consistente en la demora en la adquisicidn de los Activos, o incluso
enajenacion total o parcial de los mismos.

¢) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de los Activos
o de sus Participaciones.

d) Riesgo de incumplimiento de la restitucién de aportaciones o pago de los dividendos,
intereses o principal por parte del Fondo.

6.- Restricciones a la inversion.

No existen otras restricciones a la inversidn distintas de las que se reflejan en el apartado 1 del
presente capitulo Il destinado a la Politica de Inversidn.

7.- Apalancamiento. Circurstancias en las que el Fondo recurrira al apalancamiento, tipos y fuentes
de apalancamiento y los riesgos conexos.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo recurriera al
apalancamiento informard periédicamente a los participes como minimo en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podra recurrir, asi
como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

8.- Restricciones que se apliquen al apalancamiento y a los acuerdos colateras y de reutilizacién de
activos. Nivel maximo de apalancamiento del Fondo.

T _ e SR T e e

ArtsGain Investments SGEIC S.A. — invest@artsgain.com — Paseo de Gracia, 12 12 — 08007 Barcelona — Telf. 93 492 0377 pag. 12 de 48



FOLLETO INFORMATIVO “ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC” ARTSGAIN

El Fondo no podra tomar dinero a préstamo o crédito. En cualquier caso, si el Fondo recurriera al
apalancamiento informard periédicamente a los participes como minimo en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podra recurrir, asi
como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

9.- Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia o politica de
inversiéon, o ambas.

La estrategia o politica de inversion sélo se podrd modificar mediante el mecanismo de modificacién
del Reglamento de Gestion del Fondo.

Toda modificacidn del Reglamento de Gestion debera ser aprobada por el Consejo de Supervisidon y
por la mayoria de la Asamblea de Participes sin que en ningln caso pueda afectar a los derechos
econdmicos de los Participes, y deberd ser comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes en el
plazo de los diez dias siguientes a su aprobacioén.

La modificacidon del Folleto y del Reglamento de Gestidn no conferira a los Participes el derecho de
separacion.

10.- Efectos juridicos de la relacion contractual entablada con fines de inversion. Informacion sobre
competencia judicial, la legislacion aplicable y la posible existencia de instrumentos que establezcan
el reconocimiento y la ejecucidon de las sentencias en el territorio en el que el Fondo esta
establecido.

La relacion entre el Fondo y los Participes se regird por el Reglamento de Gestion del Fondo que es el
Unico documento de cardacter contractual que rige esa relacién.

Se acompafia como Anexo de este Folleto el Reglamento de Gestién del Fondo.

Conforme al articulo 36 del Reglamento de Gestidn, cualquier cuestidn litigiosa, controversia o
reclamacién que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y el Fondo, entre los Participes entre si, con
la Sociedad Gestora o con el Fondo, y que se deriven del presente Reglamento de Gestidn se resolvera
mediante arbitraje de derecho de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de acuerdo con los Estatutos
de dicha institucién. El procedimiento arbitral se ajustara al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil
de Arbitraje, al que las partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las resoluciones y
laudo dictados por el arbitro o tribunal arbitral que se designe. El lugar de celebracion sera Barcelona
y el idioma serd el espanol.

CAPITULO IV. OTROS INTERVINIENTES.

1.- Auditor y Depositario.

El auditor del Fondo es la empresa auditora VIR Audit SLP, con NIF B65574493 inscrita en el ROAC con
numero S2077 y sede social en calle Solsona, 2, 1212 de P.I. Sot dels Pradals de Vic, 08500 Barcelona
nombrada por la Sociedad Gestora en fecha 19 de noviembre de 2021.
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Los servicios de Depositario los provee la sociedad Banco Inversis SA, con NIF A83131433 inscrita con
el nimero 211 del Registro Oficial de Sociedades Depositarias de la CNMV y sede social en Avenida de
la Hispanitad, edificio Plaza Aeropuerto de Madrid nombrada por la Sociedad Gestora en fecha 14 de
abril de 2023.

2.- Otros proveedores de servicios.

La Sociedad Gestora no ha contratado ningun proveedor de servicios.

3.- Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La Sociedad Gestora ha encomendado el aseguramiento de su responsabilidad profesional a Berkley
Espafia con NIF W0371455G y domicilio social en Paseo de la Castellana 141, pl. 18 de Madrid 28046
segun recursos propios y adicionales necesarios para cubrir los riesgos y requisitos establecidos en el
articulo 48 de la LEICC.

4.- Delegacion de funciones de gestion.
La Sociedad Gestora tiene delegadas las siguientes funciones de gestidn a terceras empresas:

- Funcién de auditoria interna a Audilegem Legal and Consulting Services SL.

- Funcidn de verificacion de cumplimiento normativo a Auren Global Compliance SL.
- Funcién de gestion de riesgos a Solventis AV SA.

- Funcidén de servicios juridicos y contables a Tramit Sant Cugat SL.

- Funcidén de valoracion y determinacion del valor liquidativo a Tasar Arte Salama SL.
- Funcién de custodia, transporte y seguro a SIT Expedicidn Arte y Seguridad SL.

Dichas funciones delegadas de gestidn y la gestién de conflictos de intereses estan reflejadas y
definidas en los términos y condiciones de los Contratos de Servicios suscritos entre la Sociedad
Gestora con cada una de las sociedades prestadores de la funcidn delegada y dichos contratos han
sido notificados a la CNMV.

5.- Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacidn y otros servicios, entendido
como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales principalmente para
financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que puede también
proporcionar otros servicios.

6.- Descripcion de los acuerdos con intermediarios financieros.
No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacion.

La entidad depositaria es la Unica entidad que presta servicios financieros de acuerdo al Reglamento
Delegado UE num. 231/2013.
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CAPITULO V. VALORACION DE LOS ACTIVOS

La Gestora se rige a la hora de valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC Guidelines
(International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes con la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre de la CNMV. De acuerdo con dichas reglas, en funcién de la naturaleza de las
inversiones, se elegiran los métodos de valoracion mas adecuados para hallar en cada fecha de
valoracion el valor razonable de la misma.

La Sociedad Gestora invertird con caracter general directamente en activos de arte, esto es obras de
arte, antigliedades y objetos de coleccion que seran propiedad del Fondo.

De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor manera de
hallar el valor razonable sera:

- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversion inicial en el mismo.
- En cada fecha de valoracion (semestralmente):

o Elvalor de la dltima transaccién en participaciones del Fondo que a juicio de la
gestora represente un valor razonable.

o Encaso de no existir una transaccidn con las caracteristicas mencionadas en el punto
anterior en el Ultimo afio, se tomara el valor de los activos de arte como el valor
inicial de los productos adquiridos mas la revaloracién promedio producida desde su
fecha de adquisicién y que se calcula en base al promedio de dos fuentes de
informacion:

= Larevalorizacién de los artistas y de sus obras extraidas de las bases del
mercado y sus indices mas conocidos (ArtPrice o similar).
= Larevalorizacién de los artistas y de sus obras extraidas del algoritmo de
calculo de precios propio de la Sociedad Gestora.
- Y, anualmente, el valor de los activos del Fondo valorado por el Tasador Externo que dard
validez a dichos calculos de revalorizacion y/o realizara los ajustes correspondientes a dicha
valoracién.

CAPITULO VI. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
1.- Descripcidon de la gestion de la liquidez.

La Sociedad Gestora realizara una gestidon extremadamente conservadora con la liquidez disponible,
manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos financieros del
mercado monetario de liquidez diaria, minimizando en todo momento los factores de riesgo del
mercado.

En todo caso, no esta previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible debido al propio
funcionamiento del Fondo, que sélo solicitara liquidez a los inversores cuando prevea una inversion o
que la retornara a los inversores conforme a las reglas de los reembolsos.

2.- Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los inversores, si bien existe un principio de maximo
reparto de los reembolsos derivados de la inversion como se describe en el siguiente apartado.
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3.- Reembolso de las Participaciones.

El Participe no tendra derecho a exigir el reembolso de su participacion o el reparto de resultados en
cualquier momento.

Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacidn o el reparto de resultados del

Fondo en los siguientes supuestos:

a) En caso de liquidacién del Fondo, segun se regula en el articulo 34 del Reglamento de
Gestién del Fondo.

b) En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total o parcial de los Activos se
procederd a realizar el reembolso de las Participaciones y/o el reparto de plusvalias, en
ambos casos segun se detalla en articulo 28 del Reglamento de Gestién del Fondo.

c) En caso que el Fondo hubiera recibido dividendos o intereses de los Activos del Fondo que
procedera a repartirlos a los Participes de forma trimestral.

d) Y, en el caso que reciba restitucién de aportaciones o reembolso del principal de un
préstamo se procederd a realizar amortizaciones totales o parciales.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:
a) requerirad una decision de la Sociedad Gestora,

b) tendra caracter general para todos los Participes realizdndose en proporcién a sus
respectivas Participaciones,

c) se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos,

d) en todos los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora realizara las anotaciones
oportunas en la cuenta del Participe, a fin de reflejar su participacién en el Fondo,

e) se deducira del importe repartido la correspondiente retencidn tributaria en el caso de que
fuera obligatoria.

En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados seran la consecuencia de
deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las comisiones de la Sociedad Gestora,
asi como los demds gastos previstos en el Reglamento de Gestion del Fondo.

CAPITULO VII. INFORMACION AL PARTICIPE

1.- Informacion legal.

El informe anual.

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los Participes del Fondo un informe anual.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestién, el informe de
auditoria y todo cambio material en la informacion proporcionada a los Participes que se haya
producido durante el ejercicio objeto del informe.
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El informe anual debera ser remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores para el ejercicio
de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicidn de los Participes en el domicilio social
de la sociedad gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de cada ejercicio,
las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestion. Las cuentas
deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

Folleto informativo.

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusidn entre los Participes un Folleto, que debera
cumplir con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El Folleto debera ponerse a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion. El Folleto
y sus actualizaciones deberdn remitirse a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, deberan poner a disposicidn de los inversores con cardcter previo a su inversion, el ultimo
informe anual, el valor liquidativo de las Participaciones del Fondo segtn el cdlculo mas reciente o el
precio de mercado mas reciente.

2.- Otra informacion.

Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informacidon completa, veraz, precisa y permanente
sobre el Fondo, el valor de sus Participaciones, asi como su posicion de Participes.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los inversores como minimo en el informe anual del
perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestién de riesgos utilizados por la Sociedad
Gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicara a los inversores y Participes, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez del Fondo.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo recurriera al
apalancamiento informard periédicamente a los inversores como minimo en el informe anual :

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podria recurrir, asi
como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

3.- Informacion adicional.

La informacidn se suministrara con cardcter general, salvo que se establezca obligatoriamente otro
sistema de entrega, mediante su difusion en la pagina web de la Sociedad Gestora o en la de la
persona o institucién en quien haya delegado la Gestora la comercializacién de las Participaciones
entre inversores profesionales.

CAPITULO VIII. FISCALIDAD.
1.- Régimen fiscal aplicable al Fondo.

1.1.- Impuesto de Sociedades
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El articulo 7.1.e) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades (en adelante,
LIS) establece que serdn contribuyentes del Impuesto de Sociedades “los fondos de capital-riesgo, y
los fondos de inversidn colectiva de tipo cerrado regulados en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva”.

El Fondo estara sujeto al Impuesto de Sociedades. Adicionalmente, y en relacion con el tipo de
gravamen del Impuesto de Sociedades, el articulo 29 de la LIS no establece ninguna peculiaridad con
respecto a los Fondos tipo FICC. Por lo tanto, el Fondo debera tributar al tipo general del Impuesto de
Sociedades, que asciende a un 25%, o al que resulte de aplicar cualquier cambio legislativo aplicable a
la LIS.

El Fondo tendrd la consideracién de sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades, y deberd tributar a un
tipo impositivo del 25% (o del que resulte de aplicacidn por cualquier cambio legislable aplicable) por
todas las rentas que obtenga.

1.2.- Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITPAJD).

La suscripcién de participaciones del Fondo no esta sujeta al ITPAJD.

2.- Régimen fiscal aplicable a los Participes del Fondo.
2.1. Participes personas fisicas, con residencia fiscal en Espafia, que transmiten su participacion.

Son constribuyentes del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (IRPF) las personas fisicas que
tengan su residencia habitual en territorio espafiol.

Por tanto, la obtencién de renta por los participes (personas fisicas residentes en Espafia) estara
sujeta al IRPF.

En concreto, el articulo 33 de la Ley de IRPF establece que seran ganancias y pérdidas patrimoniales
“las variaciones en el valor del patrimonio del contribuyente que se pongan de manifiesto con ocasion
de cualquier alteracion en la composicidn de aquél, salvo que por esta Ley se califiquen como
rendimientos”.

Conforme a lo anterior, entendemos que la transmision de la participacion en el Fondo provocara una
ganancia patrimonial a efectos de IRPF. Dado que la Ley del IRPF no establece ningln régimen
especial para calcular la eventual ganancia patrimonial derivada de la transmisién de la participacién
en el Fondo, se deberd acudir al régimen general de calculo de las ganancias patrimoniales
establecido en el articulo 34 de la Ley IRPF.

En dicho articulo se establece que el importe de la ganancia patrimonial derivada de la transmisién de
la participacion en el Fondo sera la diferencia entre el valor de adquisiciéon y el valor de transmision de
dicha participacion.

A efectos de determinar tanto el valor de adquisicién como el valor de transmisién, debemos acudir
primero a la regulacién de la LEICC. En el articulo 38 de dicha Ley se estable que el régimen legal
aplicable a los Fondos sera el establecido para los FCR, con ciertas especialidades. Puesto que el
articulo 30.2 de LEICC estalece que la condicién de participe de un FCR ( y por tanto, en el Fondo) se
adquiere mediante la realizacidn de la aportacion al fondo comun, el valor de adquisicién de la
participacién del Fondo sera el importe de suscripcion por el participe de su participacion en el Fondo.
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Respecto al valor de transmisién podemos entender que éste sera el valor que se fije en el
Reglamento de Gestidn del Fondo para cada momento, tal y como sefiala el articulo 34 de la LEICC.

La diferencia entre ambos valores tendra la consideracion de ganancia o pérdida patrimonial. Dicha
ganancia o pérdida patrimonial estard sujeta al IRPF y debera incluirse en la base imponible del ahorro
del participe. En este sentido, la Ley de IRPF establece que las ganancias o pérdidas patrimoniales
tributaran conforme a lo siguiente:

- Porcentaje del 19% hasta 6.000 euros incluidos
- Porcentaje del 21% a partir de 6.000 euros y hasta 44.000€ incluidos
- Porcentaje del 23% a partir de los 50.000 euros.

Respecto a la retencidn, el articulo 75 del Reglamento del IRPF establece que estaran sujetas a
retencién las “ganancias patrimoniales obtenidas como consecuencia de las transmisiones o
reembolsos de acciones y participaciones represantativas del capital o patrimonio de las instituciones
de inversion colectiva”.

El Fondo, pese a ser una Institucion de Inversion Colectiva, no disfruta de las ventajas fiscales que
tienen las 1IC reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, al estar regulado por la LEICC de la que
el legislador no ha regulado ninguna ventaja fiscal.

En conclusién, dado que el Fondo no esta sujeto al régimen fiscal de las Instituciones de Inversion
Colectiva reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, la Sociedad Gestora no deberia practicar
retencién alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones o reembolsos de
acciones o participaciones representativas del capital o patrimonio del Fondo.

2.2 Participes personas fisicas o juridicas que no son residentes fiscales, sin establecimiento
permanente situado en Espana.

Asumiendo que los participes no residentes no operan en Espafia a través de un establecimiento
permanente, para determinar la tributacion de las ganancias de capital obtenidas por un participe que
no es residente fiscal en Espaiia, primero debera analizarse lo dispuesto por el Convenio de Doble
Imposicidn firmado entre Espana y el pais en el que el participe no residente fiscalmente resida.

Como regla general, dichos Convenios firmados por Espafia establecen que las ganancias de capital
derivadas de la transmision de participacidon en entidades residentes en Espaia sdlo tributaran en el
pais en que resida el transmitente y conforme a la legislacién fiscal de dicho pais. Y por tanto, la
Sociedad Gestora no deberia practicar ninguna retencion sobre la misma.

En el caso que el participe no residente lo sea en un pais con el que Espafia no tenga firmado ningln
Convenio, la ganancia patrimonial obtenida quedara gravada en Espafia por aplicacion de lo dispuesto
en el articulo 13.1.i) de Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. El tipo aplicable
sera del 19% o que esté en vigor en el momento de aplicarse. Ahora bien, la Sociedad Gestora del
Fondo no tendra la obligacién de practicar retencién segun articulo 10.3.a) de dicho Reglamento.

2.3 Participes, personas juridicas con residencia fiscal en Espaia.

Con caracter general para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y siempre cumpliendo
los requisitos citados en el articulo 21.3 de la Ley del Impuesto de Sociedades, estaran exentas al 95%
del Impuesto de Sociedades las rentas derivadas de la transmisién de la participacién en el Fondo por
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parte del participe cuando cuente con un porcentaje minimo de participacion del Fondo del 5% (o 20
millones de euros de valor de adquisicidn).

Respecto a la retencidn, el articulo 60.f) del Reglamento del Impuesto de Sociedades establece que
estaran sujetas a retencion las “rentas obtenidas como consecuencia de las transmisiones o
reembolsos de acciones y participaciones representativas del capital o patrimonio de las instituciones
de inversion colectiva”.

El Fondo, pese a ser una Institucion de Inversion Colectiva, no disfruta de las ventajas fiscales que
tienen las IIC reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, al estar regulado por la LEICC de la que
el legislador no ha regulado ninguna ventaja fiscal.

En conclusién, dado que el Fondo no esta sujeto al régimen fiscal de las Instituciones de Inversion
Colectiva reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, la Sociedad Gestora no deberia practicar
retencién alguna sobre la ganancia patrimonial derivada de las transmisiones o reembolsos de
acciones o participaciones representativas del capital o patrimonio del Fondo.

CAPITULO IX. SOSTENIBILIDAD.

1. Riesgos de Sostenibilidad.

ArtsGain Investments SGEIC SA ha desarrollado una politica de integracién de los riesgos de
sostenibilidad y ha puesto a disposicién de los inversores la misma en
https://www.artsgain.com/politica-de-integracion-de-riesgos-de-sostenibilidad/

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia
de la integracidn de los riesgos de sostenibilidad y de las incidencias adversas:

- La Sociedad Gestora, para el Fondo, evalua los riesgos ambientales, sociales y de gobierno
corporativo con informacién procedente de fuentes propias y de fuentes de terceros. El analisis de
estos criterios no es exhaustivo por lo cual no condiciona la inversidon aunque la valora.

- El Fondo no toma en consideracién las incidencias adversas de las decisiones de inversion, como
consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el analisis de la informacion
confiable y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las decisiones
de inversidn sobre cuestiones medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Don Francesc Xavier Olivella Cargol, Consejero Delegado de ARTSGAIN INVESTMENTS SGEIC, S.A.
asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el
mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o compra de los
valores que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o de la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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CAPITULO 0. TERMINOS Y DEFINICIONES.

Los términos referidos en el presente Reglamento con sus letras en mayuscula tendran el significado
gue a continuacion se especifica:

ACTIVOS: Acciones, participaciones, prestamos, obligaciones o titulos suscritos con la inversién que
dio lugar a la emision de Participaciones.

ASAMBLEA DE PARTICIPES: Es el 6rgano integrado por todos los Participes del Fondo. Sus funciones y
funcionamiento se relacionan y regulan en el Reglamento de Gestién.

CONSEJO DE SUPERVISION: Organo integrado por un minimo de tres y un maximo de doce miembros,
designados por mayoria de la Asamblea de Participes, a propuesta de la Sociedad Gestora. El Consejo
de Supervisién tiene como Unicas funciones:

- Supervisar la actuacién de la Sociedad Gestora y, en su caso, proponer, por Mayoria
Cualificada de sus miembros, a la Asamblea de Participes su remocién, conforme a lo
previsto en el Articulo 10 de este Reglamento.

- Resolver los conflictos de interés que afecten a la Sociedad Gestora con el Fondo, en
coordinaciéon con el miembro independiente de la Unidad de Control de la Sociedad
Gestora.

- En ningun caso tendrd decision alguna sobre las inversiones y desinversiones de la
Sociedad.

CONTRATO DE CONSTITUCION: Documento privado de constitucién del Fondo.

DESINVERSION: Operacidn consistente en la venta de activos adquiridos por el Fondo y que tiene por
objeto que el Fondo recupere los fondos invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de los fondos
invertidos, si fuera posible.

DIAS: Los plazos se computaran en dias naturales, y por tanto se incluirdn los sdbados y domingos y
los que sean festivos, salvo que, expresamente, se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos que
no son sabado, domingo o festivo.

FECHA DE CONSTITUCION: Fecha en la que se produce el otorgamiento del documento privado de
constitucion del Fondo (Contrato de Constitucion).

FONDO: ArtsGain Alternative Value Fund FICC

INVERSION: Adquisicién de activos en obras de arte, antigliedades y objetos de coleccién.
LEICC: Ley 22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado.
PAGINA WEB DEL FONDO: www.artsgain.com

PARTICIPACIONES: Aquellas en que se divide el patrimonio del Fondo.

PERIODO DE COLOCACION: Periodo a partir de la Fecha de Inscripcién que el Fondo tiene para
admitir subscripciones de participaciones.

REGLAMENTO DE GESTION: El Reglamento de Gestién del Fondo.
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SOCIEDAD GESTORA: Es la Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva de tipo Cerrado que
promueve la constitucion y asume la gestién del Fondo, ARTSGAIN INVESTMENTS SGEIC, S.A., provista
de N.I.F. A66946526, con domicilio social en Paseo de Gracia, 12, piso 12 Barcelona 08007, inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 45782, folio 33, hoja 498812, inscripcién 32, asi como en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn de tipo cerrado de la CNMV numero 171.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.
Articulo 1.- Denominacién y régimen juridico.

1. Con el nombre de ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC se constituye un Fondo de
Inversidn Colectiva de tipo Cerrado (en adelante, el Fondo o FICC) que se regira por el presente
Reglamento de Gestidn y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de inversion colectiva (en adelante, la LEICC), y por las disposiciones vigentes
que la desarrollan o las que la sustituyan en el futuro.

2. El Fondo emitira una Unica Clase de Participaciones de la que dara derecho al Participe a
participar en todos los rendimientos, monetarios (ya sean dividendos o intereses) o en especie
(asignacidn gratuita de participaciones u otros), si los hubiere, que el Fondo perciba del rendimiento
de los Activos.

Articulo 2.- Caracter del Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora que tiene la condicién de
una institucion de inversién colectiva, en tanto que representa la inversidon de una pluralidad de
inversores, y de caracter cerrado, por cuanto los Participes no tienen el derecho a exigir el reembolso
de sus Participaciones en cualquier momento, sino que las desinversiones deben producirse de forma
simultanea para todos los Participes.

Lo percibido por cada Participe lo sera en funcidn de los derechos que correspondan a cada uno de
ellos, de acuerdo con los términos establecidos en este Reglamento.

El Fondo asumird la totalidad de los costes, gastos y deudas derivadas de los activos que formen parte
del Fondo, sin que se puedan soportar de forma separada en funcidn del activo afectado.

Articulo 3.- Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora y se constituye con la finalidad
exclusiva de invertir obras de arte mediante una cartera diversificada que combina activos de
renombrados artistas con gran proyeccién futura (en adelante, los "Activos del Fondo").

La Sociedad Gestora podra prestar al Fondo los servicios previstos en el articulo 42.4.c) de la LEICC (la
gestién de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de bienes
inmuebles, el asesoramiento al Fondo con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y
materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicion de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de los Activos del Fondo que ha invertido).

Articulo 4.- Duracion.

1. El Fondo se constituye con una duracidn de seis (6) afios desde el momento de su inscripcién
en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV). Podra disolverse
conforme a lo establecido en este Reglamento y en la LEICC.

2. El inicio de las operaciones tendrd lugar en el momento de la inscripcién del Fondo en el
Registro Administrativo especial de Fondos de inversidn colectiva de tipo cerrado de la CNMV.
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3. Con el fin de que las inversiones no excedan del plazo de duracién citado, se establece un
plazo de inversidn del Fondo de cinco (5) afos que podrd ampliarse un (1) afio mas, es decir a seis (6)
afios, a propuesta de la Sociedad Gestora y con el Visto Bueno del Consejo de Supervision.

No obstante, y con el objeto de completar la fase de desinversion, la duracidn del Fondo establecida
en el parrafo 1 anterior podrd aumentarse hasta dos (2) afios mas del previsto, es decir, hasta ocho
(8) afios a contar desde el momento de su constitucidn, siempre y cuando dicha prérroga cuente con
la aprobacion de la Asamblea de Participes del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, con la
conformidad del Consejo de Supervisidn y sea comunicada a la CNMV. En este sentido, la aprobacidn
por la Asamblea de Participes se regird segliin normativa indicada en el Articulo 13 del presente
reglamento.

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
Articulo 5.- La Sociedad Gestora.

1. Eslasociedad gestora de entidades de inversion colectiva que promueve la constitucion y
asume la gestion del Fondo, ARTSGAIN INVESTMENTS SOCIEDAD DE GESTION DE ENTIDADES
DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, SOCIEDAD ANONIMA, provista de N.I.F.
A66946526, con domicilio social en Paseo de Gracia, nimero 12, piso 12 inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona tomo 45782, folio 33, hoja 498812 e inscripcidn 32, asi como en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de tipo cerrado de la CNMV con
numero 171.

La direccidn y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora (en adelante, la
SGEIC) quien, conforme a la legislacidn vigente tendrda las mas amplias facultades para la
representacion del Fondo sin que, conforme al articulo 35 de la LEICC, puedan impugnarse, en
ningun caso, por defecto de facultades de administracidn y disposicidn, los actos y contratos
por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad
Gestora, le corresponden.

2. La Sociedad Gestora del Fondo, y éste, cuentan con las normas internas relativas para el
cumplimiento de la Ley 10/2010 de prevencién del blanqueo de capitales, asi como del
reglamento 304/2014 de 5 de mayo que lo desarrolla, aplicando a tales efectos el “Manual
Interno de Medidas de Prevencidn del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del
Terrorismo”.

3. LaSociedad Gestora cuenta con los siguientes ejecutivos claves:

Consejero Delegado y Director General: D. Francesc Xavier Olivella Cargol

Secretario no Consejero: D. Alfonso Olivé Gorgues

Consejero 1: D. Ernest J. Sales Puig

Consejero 2: D2 llaria Cavazzana
En el supuesto de que se produzca la salida de alguno de los ejecutivos clave, la Sociedad
Gestora designara a un sustituto que cuente con la experiencia y cualificacién adecuadas,
informandose de tal designacién al Consejo de Supervisiény a la CNMV.

4. Lagestion, administracion y representacién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la
cual, conforme a la legislacién vigente, ejercerd las facultades de dominio y tendra las mas
amplias facultades para la representacion del mismo, sin que puedan impugnarse, en ningun
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caso, por defecto de facultades de administracién y disposicion, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le
corresponden.

5. Laresponsabilidad sobre el contenido y veracidad del presente Reglamento de Gestion del
Fondo corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora y la CNMV no ha verificado ni su
contenido ni su veracidad.

Articulo 6.- Funciones de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora realizara, conforme a la LEICC, las siguientes funciones respecto del Fondo:

d) Otorgar mediante documento privado, que podra ser protocolizado en escritura publica por la
Sociedad Gestora, tanto el contrato de constitucion como, en su momento, el de modificacion,
disolucién y liquidacién de este.

e) Proponer la ampliacion del periodo de inversién y en su caso la duracién del Fondo, segun lo
previsto en el articulo 4 anterior.

f) Inscribir el “Fondo” en cuantos registros, publicos o privados, fuere preciso y, especialmente, en
el Registro Administrativo correspondiente, de acuerdo con la normativa reguladora de la LEICC.

g) Lagestion de la cartera de inversion.
h) El control y gestién de riesgos.

i) Laadministracion del Fondo, comprendiendo:
i) Servicios juridicos, contables y fiscales.

ii) Tratamiento de las consultas de los Activos del Fondo y de los Participes.

iii) Valoracién y determinacion del valor liquidativo, incluyendo la aplicacion del régimen fiscal
correspondiente mediante tasador por experto interno y externo.

iv) Control del cumplimiento de la normativa aplicable.
v) Llevanza del registro de Participes.
vi) Distribucién de rendimientos y plusvalias, en su caso,

vii) Suscripcién y reembolso de Participaciones, y adquisiciéon o enajenacidn de Acciones o
participaciones.

viii) Liquidacién de contratos incluida la expedicion de certificados.
ix) Teneduria de registros.

g) La comercializacidn del Fondo.

h) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios para
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cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, asi como la gestidén de la entidad y activos en
los que ha invertido.

i) Ejercer todos los derechos derivados de los titulos que integren el patrimonio del Fondo en
beneficio de los participes del Fondo.

j) Coordinar y dirigir la adopcidn de las medidas necesarias para cumplir con la Ley 10/2010 de
prevencion del blanqueo de capitales, asi como del reglamento 304/2014 de 5 de mayo que lo
desarrolla, o normativa que sustituya la anterior, aplicando a tales efectos el “Manual Interno de
Prevencién del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo” aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, designando a los auditores requeridos a los efectos
anteriores.

k) Designar en su caso el Valorador Externo en el supuesto de que resulte de aplicacién el articulo 64
de la LEICC o norma que la sustituya, o cuando asi lo decida la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no podra realizar los servicios accesorios comprendidos en el articulo 43 con
respecto al Fondo.

Articulo 7.- Delegacion de funciones.
La Sociedad Gestora tiene delegadas las siguientes funciones de gestién a terceras empresas:

- Funcidén de auditoria interna a Audilegem Legal and Consulting Services SL.

- Funcidn de verificacion de cumplimiento normativo a Auren Global Compliance SL.
- Funcién de gestion de riesgos a Solventis AV SA.

- Funcidén de servicios juridicos y contables a Tramit Sant Cugat SL.

- Funcién de valoracién y determinacién del valor liquidativo a Tasar Arte Salama SL.
- Funcién de custodia, transporte y seguro a SIT Expedicidn Arte y Seguridad SL.

La Sociedad Gestora podra delegar parte de sus funciones siempre con sujecién a lo previsto en el
articulo 65 de la LEICC. La Sociedad Gestora informara de qué funciones de gestidn son delegadas a
los participes y al Consejo de Supervision, y cualquier cambio en dicha delegacién de funciones que
decida realizar la Sociedad Gestora sera comunicado a los participes, al Consejo de Supervisiony a la
CNMV.

Articulo 8.- Comisiones, cargas y gastos.

Los inversores correran, directa o indirectamente, exclusivamente con las siguientes comisiones y
gastos:

8.1. Comision de subscripcion.

La Sociedad Gestora no percibira del Participe comisidén de subscripcién sobre el total de la inversion
que el Participe realice.

8.2. Comision de gestion.

Durante todo el periodo mediado entre la fecha de subscripcién de la inversion y la fecha en que la
Sociedad Gestora cese efectivamente en la Gestidn de activos del Fondo, ésta percibira del Fondo una
comision de un 2% anual calculado sobre el valor por Participacidn en la fecha de Subscripcién de las
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participaciones que mantenga hasta ese momento. El importe de esta comisidn se destinard a
retribuir el servicio que la Sociedad Gestora presta al Fondo.

La comisidn de gestidn se devengara por anualidades anticipadas, y sera satisfecha con cargo al
importe contribuido por cada Participe, que corresponde al 2% del valor de cada Participacién. El
Participe que lo fuera en la fecha de devengo vendrd obligado a aportar anualmente, por anualidades
anticipadas, un importe igual al 2% del valor de sus Participaciones, y esta obligacién se mantendra
durante todo el periodo en que mantenga sus Participaciones. La primera anualidad se devengara en
el momento de la suscripcién de las Participaciones y las siguientes en cada fecha aniversario de la
primera.

En el supuesto de que algun Participe transmitiera sus Participaciones antes de la finalizacién del afo
por el que ya hubiese realizado el pago previsto en el apartado anterior, el Fondo le reembolsara la
fraccién correspondiente del importe contribuido, a prorrata de los dias restantes entre la fecha de
transmisidn de sus Participaciones y el 31 de diciembre (fecha de finalizacion del ejercicio
econdmico), importe que devengara al nuevo participe adquirente como comision de gestion
anticipada al ser nuevo participe del fondo.

El Fondo, en caso de impago de la comisidn de gestidn, podra satisfacer su derecho de crédito contra
el efectivo o activos que reparta al Participe incumplidor, en caso de reembolso de las Participaciones.
Asimismo, transcurridos 3 meses desde el impago, el Fondo puede proceder a la venta parcial o total
de las Participaciones para satisfacer su derecho de cobro.

8.3. Comisién de Exito.

La Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisidn de éxito del 20% de los beneficios obtenidos
por el Fondo a lo largo de su vida y que se deriven de las inversiones realizadas siempre y cuando
dichos beneficios superen el 5% de rentabilidad (“hurdle rate”). Estos beneficios se determinaran en
forma de plusvalias generadas en operaciones de desinversion total o parcial, o bien, mediante
intereses y dividendos percibidos de las actividades realizadas por la Sociedad Gestora por los Activos
del Fondo gestionados.

La SGEIC cobrara esta comision (i) tanto en el supuesto de que el FICC liquide la Inversion con
plusvalias, y en este caso, la cobrara a todos los Participes del FICC en aquella fecha, sobre la plusvalia
gue cada uno de ellos obtenga al reembolsar sus Participaciones; como en el supuesto de que un
Participe, individualmente, elija liquidar su participacion en el FICC antes de que se produzca aquella
liguidacion simultanea, y busque a un inversor profesional, interesado en adquirir sus
participaciones. Si el Participe vendedor ha obtenido ya, para el momento de la transmisidn, alguna
plusvalia, la SGEIC cobrara su comisidon de éxito (20% de la plusvalia que el participe ha logrado por
encima del 5% de rentabilidad conseguida). Si el Participe vendedor no ha logrado ninguna plusvalia o
estd por debajo del 5%, la SGEIC no cobrard comisién de éxito.

Por plusvalia se entendera la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe para la
suscripcion de las Participaciones, y el Precio obtenido en su transmision o liquidacién. Las
distribuciones efectuadas por el Fondo en el periodo de tenencia de las Participaciones, asi como los
importes de la comisién de gestién devueltos conforme al apartado 1 anterior, se tendran en cuenta
para el calculo de la plusvalia, como menor coste de adquisicidn. Asi mismo, la comisién de gestién
efectivamente cobrada al Participe se tendra en cuenta para el mismo cdlculo como mayor coste de
adquisicion.
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8.4. Comision por la transmision de las Participaciones.

La Sociedad Gestora no percibira ninguna comision por el tramite administrativo de la transmision de
participaciones. Si el Participe vendedor obtiene plusvalias con su venta, tendra que pagar
Unicamente la comisién de éxito antes descrita.

La Sociedad Gestora podra atribuir cualquiera de las comisiones sefialadas anteriormente o su cobro a
la entidad o persona en la que hubiera delegado la comercializacién de las participaciones del Fondo,
en los términos que se establezcan en contrato de delegacion.

Articulo 9.- Gastos del Fondo.

Los gastos de funcionamiento ordinario del Fondo en los que se incurra por la administracién y
gestién del FICC tales como tasas de la Comision Nacional del Mercado de Valores u otros organismos,
gastos de administracidon y mantenimiento de cuentas bancarias, gastos de auditoria, gastos de
depositaria y gastos fiscales seran cubiertos por el propio Fondo y forman parte de los gastos
especificados en el articulo 33.

Articulo 10.- Duracidn de la encomienda de gestidn.

La encomienda de la gestion a favor de la Sociedad Gestora serd indefinida. La encomienda de la
gestién podra ser terminada en los siguientes supuestos (supuestos de resolucion de la encomienda
de gestioén):

a) En caso de extincion del Fondo.

b) Sila Sociedad Gestora incumple sus funciones segun se establecen en los apartados ay b del
articulo 11 del presente documento.

c) En el caso de renuncia de la Sociedad Gestora comunicada al Presidente del Consejo de
Supervisidon con una antelacion de seis (6) meses a la fecha de su efectividad.

Articulo 11.- Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada juntamente con la Sociedad Gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva Sociedad
Gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucidn se produciran
desde el momento de la inscripcidn de la modificacién reglamentaria en los Registros de la CNMV.

En ningun caso la Sociedad Gestora podra renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacién de la sustituta.

Sera causa de sustitucion de la Sociedad Gestora la revocacién de la autorizacién por la CNMV que
tenga lugar en aplicacién del articulo 53 de la LEICC.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal debera
solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La CNMV podra
acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por la administracién concursal, dando
inmediata comunicacidn de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por
cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la nueva sociedad gestora en el plazo de un mes,
se procedera a la disolucion del Fondo.

La Sociedad Gestora podra ser cesada o sustituida:
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a) Ainstancia de la Asamblea de Participes que representen al menos el 75% de las
participaciones totales, que deberd presentar ante la CNMV la instancia que estimen
adecuadas y, en su caso, la solicitud de sustitucion de la Sociedad Gestora.

En este caso, la Sociedad Gestora tendra derecho a una compensacidon econémica equivalente
a un (1) afio de comisién de gestién tomando como referencia para el calculo del valor, la
comisién de gestion auditada correspondiente al ejercicio inmediatamente anterior a la fecha
de presentacidn de la denuncia ante la CNMV. Adicionalmente, la Sociedad Gestora sustituida
tendra derecho a todas las comisiones de éxito generadas hasta el momento de su cesey a
que a este efecto serdn calculadas por el auditor del Fondo.

b) Como resultado de la negligencia profesional grave, mala fe, mala conducta deliberada o
fraude, y a instancia de la Asamblea de Participes del Fondo, que representen al menos el
setenta y cinco por ciento (75%) de las participaciones sociales, mediante la comunicacion a
remitir a la CNMV, prevista en el apartado a) anterior.

En este supuesto, la Sociedad Gestora perdera a partir de ese momento el derecho a todas
sus comisiones de gestion y éxito. No obstante, lo anterior, si con caracter posterior los
Tribunales de Justicia pertinentes resolvieran que la Sociedad Gestora no habia incurrido en
negligencia profesional grave, mala fe, mala conducta deliberada o fraude, ésta tendra
derecho a percibir todas las comisiones de éxito generadas hasta el momento de su cese, y
gue a este efecto serdn calculadas por el auditor del Fondo, asi como un afo de comisidn de
gestiodn calculado de la manera establecida en el apartado a) anterior.

Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcidn en el Registro

Administrativo de la CNMV de la modificacién reglamentaria por la que se sustituye a la Sociedad

Gestora.

Articulo 12.- Otros 6rganos del Fondo: la Asamblea de Participes, y el Consejo de Supervision.

La reunion de los Participes del Fondo tendra caracter de Asamblea de Participes y le correspondera
la proteccién y defensa de los intereses de los Participes.

La Asamblea de Participes es el drgano integrado por todos los Participes del FICC, cuyas
competencias y funcionamiento se describen en el articulo siguiente.

La Asamblea de Participes podr3, si lo estima conveniente, designar a un Consejo de Supervisién, con
las funciones y caracteristicas previstas en el articulo 14. El Consejo de Supervisién del Fondo es el
organo de representacién de los Participes frente a la Sociedad Gestora, para la supervision de su
actuacion.

Articulo 13.- La Asamblea de Participes.

1. La Asamblea de Participes es el érgano integrado por todos los Participes del FICC. La Sociedad
Gestora participard, con voz, pero sin voto, en esta Asamblea, y, en tanto mantenga la condicién de
Participe del FICC, los derechos de voto que le correspondan se afiadiran a los que formen la mayoria
de los votos restantes. Los derechos de voto de los Participes que tuvieran la condicién de personas
vinculadas a la Sociedad Gestora no sufriran ninguna merma.

2. Es competencia de la Asamblea de Participes acordar y deliberar sobre los siguientes asuntos:
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a) Designar a los miembros del Consejo de Supervisidn, de comun acuerdo con la Sociedad Gestora,
en los términos que luego se establecen.

b) Ratificar la remocion de la Sociedad Gestora, conforme a lo establecido en el articulo 10 de este
Reglamento.

¢) Cualesquiera otras que se le atribuyan en este Reglamento.

3. El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacién y asistencia de la Asamblea de
Participes sera el siguiente:

a) Actuaran como presidente y secretario de la Asamblea de Participes quienes lo sean del Consejo
de Supervisién, o en caso de ausencia de estos, los Participes a quienes la Asamblea designe al inicio
de la reunidn. Los cargos de presidente y secretario se ejerceran de forma gratuita.

b) La Asamblea de Participes se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, pudiendo
ser convocada por la Sociedad Gestora o el Consejo de Supervisién. La convocatoria deberd hacerse
con al menos quince dias de antelacidn par carta certificada, telegrama, fax o correo electrénico
dirigido a cada uno de los miembros de la Asamblea de Participes. Igualmente, podran convocarse las
reuniones de la Asamblea de Participes a través de la Pagina Web de la Sociedad Gestora, habiendo
establecido ya la Sociedad Gestora los mecanismos necesarios para que esta convocatoria pueda
efectuarse por medio telematico. La convocatoria indicara el lugar, dia y hora de la reunién y orden
del dia de los asuntos que hayan de tratarse; podrd asimismo hacerse constar la fecha y hora en que,
si procediera, se reunira la Asamblea de Participes en segunda convocatoria; entre la primera y la
segunda convocatoria deberd mediar al menos una hora. Tales formalidades no serdn necesarias
cuando estando reunidos todos los Participes, decidan por unanimidad celebrar sesién de la Asamblea
de Participes.

c) Los miembros de la Asamblea de Participes podran hacerse representar por otra persona. Dicha
representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para cada sesién, indicando el
sentido del voto, siendo valida la representacién conferida por medio de fax o correo electrénico.

Aquellos Participes que no asistan a la Asamblea y no hayan conferido su representacién en ninguna
persona serdn representados por la Sociedad Gestora, sin necesidad de delegacion expresa.

i) La Asamblea Ordinaria quedara validamente constituida si asistieran en la primera
convocatoria, presentes o representados, al menos el 25% de los Participes con derecho a voto. En
segunda convocatoria, la Asamblea se considerara validamente constituida, cualquiera que sea la
asistencia a la misma. Entre la primera y segunda convocatoria debera mediar al menos una (1) hora.

ii) La Asamblea Extraordinaria quedard validamente constituida si asistieran en la primera
convocatoria, presentes o representados, al menos el 50% de los Participes con derecho a voto. En
segunda convocatoria, la Asamblea se considerara validamente constituida, cualquiera que sea la
asistencia a la misma. Entre la primera y segunda convocatoria debera mediar al menos una (1) hora.

iii) El voto serda proporcional a la participacidn que cada Participe ostente en funcion del valor
actual de las Participaciones. El valor actual de las Participaciones serd publicado en todo momento
en la web del Fondo y calculado conforme a lo establecido en el articulo 19.
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iv) Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple, con la excepcion del acuerdo de revocacion
del mandato de la Sociedad Gestora, previsto en el articulo 10.b) de este Reglamento, que requerira
una mayoria del 75%.

v) El Presidente dirigird las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su opinion. De las
deliberaciones y acuerdos de la Asamblea de Participes se extenderd la correspondiente acta que sera
firmada por el Presidente y por el Secretario.

vi) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Asamblea de Participes,
asi como los acuerdos adoptados por consulta escrita corresponde al Secretario del Consejo de
Supervisidon con el visto bueno del Presidente de este.

Articulo 14.- El Consejo de Supervision.

1. El Consejo de Supervision estara integrado por un minimo de tres y un maximo de doce miembros.
Los miembros del Consejo de Supervisidn seran designados por una mayoria de la Asamblea de
Participes, de entre sus miembros y su eleccién no comportara ninguna retribucion asociada. La
Sociedad Gestora no sera Participe elegible.

2. La Sociedad Gestora tendra el derecho de vetar a una o mas de las personas designadas por la
Asamblea para el Consejo de Supervision, si considerase que la persona designada desarrolla
actividades, por cuenta propia o de un tercero, que entrafian una competencia efectiva, sea actual o
potencial, con los Activos del Fondo o que, de cualquier otro modo, sitian a la persona designada en
un conflicto permanente con los intereses del Fondo.

3. El Consejo de Supervision designara de entre sus miembros al Presidente del Consejo de
Supervision.

4. El Consejo de Supervisidon también nombrara a un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario que
no necesitaran ser Participes, en cuyo caso tendrdn voz pero no voto. Al Secretario, y en su caso, al
Vicesecretario -en sustitucion de aquel- correspondera redactar el acta de las reuniones y las
certificaciones de las mismas, que expedira con el Visto Bueno del Presidente, y quedaran a cargo de
la custodia de dichas actas y del resto de documentacion del Consejo de Supervision.

5. El Consejo de Supervision tiene como Unicas competencias:

- Supervisar la actuacién de la Sociedad Gestora y, en su caso, proponer, por Mayoria
Cualificada de sus miembros, a la Asamblea de Participes su remocion, conforme a lo previsto
en este Reglamento.

- Resolver los conflictos de interés que afecten a la Sociedad Gestora.

- Cualesquiera otras que se le atribuyan en este Reglamento.

6. En ningun caso tendra decisién alguna sobre las inversiones y desinversiones del Fondo ni sobre la
administracién de sus activos, funciones que corresponden exclusivamente a la Sociedad Gestora, sin
perjuicio de lo que se establece en el apartado 7) siguiente respecto de las inversiones que la Gestora
proponga acometer por cuenta del Fondo y que supongan un posible conflicto de interés para ésta.

En las reuniones de los Consejos de Supervisién del Fondo, la Gestora informara de la evolucién del
Fondo y de sus Activos.

7. El Presidente del Consejo de Supervisién tendra la facultad de invitar a las reuniones a las personas
gue considere oportuno; estara obligado a invitar a un miembro independiente del comité de andlisis
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de inversiones de la Sociedad Gestora, en todos aquellos supuestos en los que la SGEIC proponga
acometer, por cuenta del Fondo, inversiones que supongan un posible conflicto de interés para ésta.

8. Las reuniones del Consejo de Supervisidn seran convocadas por el Presidente o el Secretario del
Consejo de Supervisidn. La convocatoria debera hacerse con al menos cinco (5) Dias Habiles de
antelacién por escrito dirigido a cada uno de los miembros del Consejo de Supervisién, pudiendo ser
convocadas, en consecuencia, mediante correo electrdnico. Igualmente, podran convocarse las
reuniones del Consejo de Supervision a través de la Pagina Web del Fondo, habiendo establecido ya la
Sociedad Gestora los mecanismos necesarios para que pueda efectuarse asi. La convocatoria
expresara el lugar, dia y hora de la reunién y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse.

9. Es suficiente para la valida constitucidn del Consejo de Supervision la presencia de la mitad mas
uno de sus miembros.

10. No obstante, el Consejo de Supervisidn se entendera validamente constituido cuando, presentes
la totalidad de sus miembros, estos acuerden la celebracidn de la reunién, asi como el orden del dia
de esta. Los acuerdos se adoptardn con los votos favorables de la mitad mas uno de sus miembros.

CAPITULO Ill. PATRIMONIO DEL FONDO. LAS PARTICIPACIONES.
Articulo 15.- Patrimonio del Fondo y Clases de Participaciones.

1. El Fondo tiene un patrimonio de MIL EUROS (1.000), dividido en UNA (1) participacién de
1.000 € de valor nominal numerada con el nimero 1, que se suscribe y desembolsa integramente en
el momento de la constitucion del Fondo.

2. El Fondo se constituye con una Unica Clase de Participaciones. El valor nominal de las
participaciones sera de mil euros (1.000€). En los términos previstos en el articulo siguiente, la
Sociedad Gestora, de estimarlo conveniente, podra emitir nuevas Participaciones del Fondo, para
adquirir nuevas oportunidades de inversion hasta un maximo de veinte mil (20.000) Participaciones
de mil euros (1.000€) de valor nominal cada una y hasta totalizar un maximo de veinte millones de
euros (20.000.000€).

3. La emisidn de nuevas Participaciones dara lugar al incremento del Patrimonio del Fondo.

Articulo 16.- Incremento del Patrimonio del Fondo por emisidn de nuevas Participaciones.

La Sociedad Gestora acordard la emision de nuevas Participaciones a medida que existan inversores
interesados en participar en el Fondo y no haya finalizado en Periodo de Colocacidn. Las nuevas
participaciones serdn vinculadas a los Activos del Fondo que la Sociedad Gestora gestionara, hasta
que se complete el nimero maximo de participaciones especificado en articulo anterior o hasta que
se cumpla el tiempo maximo del Periodo de Colocacién especificado en el articulo 21 del presente
Reglamento.

Articulo 17.- Caracteristicas basicas de las Participaciones.
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1. Las Participaciones tendran unos derechos econdmicos especificos. En concreto, daran
derecho:

- Atodos los rendimientos (ya sean dividendos o intereses), si los hubiere, que el Fondo perciba
de los Activos.
- Alarestitucién de aportaciones, pago de cuotas liquidativas , asignacién gratuita de
participaciones, o reembolso de principal, o cualesquiera otras cantidades o bienes, que el
Fondo perciba de sus Activos.
- Al precio o contraprestaciones recibidas como consecuencia de la venta de los Activos.
- Y, en general, a cualquier derecho econdmico derivado de los Activos del Fondo.
2. En caso de asignacién gratuita de Participaciones, las nuevas Participaciones se asignaran
gratuitamente a los Participes en la misma proporcidn de su participacién en el Fondo.

Bastara para considerar realizadas las comunicaciones previstas en este apartado, el envio de un
correo electrénico a la direccién que hubiera comunicado el Participe del Fondo a la Sociedad
Gestora, o su comunicacién por medio de la Pagina Web del Fondo.

3. La suscripcién de las Participaciones deberd comunicarse por escrito al Fondo y no se
entendera confirmada hasta que no se reciba, dentro del plazo de suscripcidn, el importe
correspondiente al desembolso de esta.

4. La transmisidn de las Participaciones, la constitucidon de derechos limitados u otro tipo de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regira por lo dispuesto en este
Reglamento.

Articulo 18.- Condicion del suscriptor o adquirente de Participaciones.

De acuerdo al articulo 75 de la Ley 22/2014, la adquisicion de las Participaciones del Fondo queda
limitada y restringida a inversores profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos
194 y 195 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La condicién del adquirente como inversor profesional sera valorada y dictaminada por la Sociedad
Gestora con cardcter previo a realizar la adquisicién de las Participaciones. En caso de que la Sociedad
Gestora no considerara profesional a un potencial adquirente, no podra transmitirse la Participacién a
esa persona o entidad.

Articulo 19.- Forma de representacion.

Las Participaciones estaran representadas mediante anotaciones contables registradas en la pagina
web del Fondo, en la cuenta abierta a nombre de cada uno de los Participes. Cada uno de los
Participes tendra acceso a su cuenta pero no a la de los restantes Participes. La Sociedad Gestora
reflejara en la cuenta de cada Participe el nimero de Participaciones suscritas, los Activos asociados al
Fondo y el valor inicial de las Participaciones.

Los Participes tendrdn derecho, también, a descargar en un soporte fisico la informacién resefiada y
solicitar que ese soporte sea verificado conforme por la Sociedad.

Articulo 20.- Valor de la Participacion.

T _ e SR T e e

ArtsGain Investments SGEIC S.A. — invest@artsgain.com — Paseo de Gracia, 12 12 — 08007 Barcelona — Telf. 93 492 0377 pag. 36 de 48



FOLLETO INFORMATIVO “ARTSGAIN ALTERNATIVE VALUE FUND FICC” ARTSGAIN

El valor de cada Participacion serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
Participaciones en circulacidn, ajustado a los derechos econdmicos correspondientes a los Activos del
Fondo.

La Gestora se rige a la hora de valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC Guidelines
(International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes con la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre de la CNMV. De acuerdo con dichas reglas, en funcién de la naturaleza de las
inversiones, se elegiran los métodos de valoracién mas adecuados para hallar en cada fecha de
valoracion el valor razonable de la misma.

La Sociedad Gestora invertira con cardcter general directamente en activos de arte, esto es obras de
arte, antigliedades y objetos de coleccidon que serdn propiedad del Fondo.

De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor manera de
hallar el valor razonable sera:

- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversidn inicial en el mismo.
- En cada fecha de valoracién (cada 6 meses):

o Elvalor de la tltima transaccidn en participaciones del Fondo que a juicio de la
gestora represente un valor razonable.

o Encaso de no existir una transaccion con las caracteristicas mencionadas en el punto
anterior en el Ultimo afo, se tomara el valor de los activos de arte como el valor
inicial de los productos adquiridos mas la revaloracién promedio producida desde su
fecha de adquisicién y que se calcula en base al promedio de dos fuentes de
informacion:

= Larevalorizacién de los artistas y de sus obras extraidas de las bases del
mercado y sus indices mas conocidos (ArtPrice o similar).
= Larevalorizacién de los artistas y de sus obras extraidas del algoritmo de
calculo de precios propio de la Sociedad Gestora.
Y, anualmente, el valor de los activos del Fondo volarado por el Tasador Externo que
dard validez a dichos célculos de revalorizacion y/o realizara los ajustes
correspondientes a dicha valoracion.

Articulo 21.- Régimen de Subscripcion de Participaciones.

1. Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones cumplimentaran el
correspondiente “Acuerdo de Subscripcidn” dirigido a la Sociedad Gestora, que emitira las
participaciones que correspondan. El domicilio consignado en el “Acuerdo de Subscripcidon” se
considerard como domicilio legal del Participe a todos los efectos, en tanto no medie
notificacién fehaciente, por parte de este, dirigida a la Sociedad Gestora, en la que se indique
cualquier cambio efectuado. De igual modo, los datos de identidad consignados en dichos
acuerdos se considerardan como ciertos y aptos a todos los efectos, en tanto no medie
notificacién fehaciente de cualquier cambio realizado.

2. Laresponsabilidad de cada uno de los Participes del Fondo por las deudas y obligaciones del
mismo estard limitada a su participacién en el Patrimonio del Fondo y al porcentaje de capital
comprometido no desembolsado en cada momento, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 31 de la LEICC.
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3. El Periodo de Colocacién sera de dieciocho (18) meses siguientes a la Fecha de Inscripcion del
Fondo en el registro administrativo de la CNMV con posibilidad de extenderlo por seis (6)
meses adicionales si lo estima conveniente la Sociedad Gestora. A la finalizacidn del Periodo
de Colocaciodn, el Fondo quedara cerrado y no se admitiran nuevos Participes.

4. Subscripcion incompleta: en el caso que, a la finalizacién del Periodo de Colocacidn, no se
hubiera suscrito la totalidad de las participaciones inicialmente previstas, y que
representarian el tamafio del Fondo de veinte millones de euros (20.000.000 €), quedara
definitivamente fijado por el resultado de sumar el valor nominal de las participaciones
efectivamente suscritas en dicho momento.

5. La firma del Acuerdo de Subscripcion por el Participe supone el desembolso del diez por
ciento (10%) de su compromiso de inversién mas las comisiones de gestion del primer afio
(2% segun articulo 8.2 anterior). Una vez desembolsada la aportacién inicial a dicha
subscripcion, el Participe dispondra de treinta (30) dias naturales para el desembolso del
noventa por ciento (90%) restante de su compromiso de inversidn. Todos los desembolsos
seran dinerarios.

6. Cuando un Participe se halle en mora en el pago de los desembolsos pendientes, la Sociedad
Gestora procedera a reclamar en nombre del Fondo el cumplimiento de la obligacién de
desembolsos con abono del interés legal incrementado en dos (2) puntos porcentuales, asi
como todos los gastos, incluyendo los judiciales y extrajudiciales, que surgieran como
consecuencia de la reclamacion de los desembolsos, y cualquiera otros dafios y perjuicios que
se pudieran derivar para el Fondo y/o la Sociedad Gestora. El Participe en mora cesara en los
cargos que en su cargo ostente bien en la Asamblea de Participes o en el Consejo de
Supervision.

Articulo 22.- Transmisidn de las Participaciones.

Las transmisiones de las participaciones serdan promovidas por el propio participe, el adquirente serd
proporcionado por el transmitente, que sera siempre un cliente profesional que cumpla los requisitos
de inversor profesional, el cual se subrogara en el porcentaje de la participacidn del transmitente y
previa autorizacién de la Sociedad Gestora, y en ningln caso podrd crear un mercado financiero
secundario paralelo y externo creado al margen de la Sociedad Gestora por los propios inversores.

Articulo 23.- Proceso de Transmision de Participaciones.

1. El Participe podra solicitar, mediante comunicacion a la Sociedad Gestora, su interés en
transmitir todas o parte de sus Participaciones en el Fondo siempre y cuando dichas
participaciones han sido de su titularidad durante al menos un afio desde su subscripcion o
adquisicion.

2. La Sociedad Gestora verificarad que dichas participaciones han sido de titularidad del
transmitente durante al menos un afio desde su suscripcién o adquisicién, y le comunicara su
autorizacién para la transmisicién de dichas participaciones.

3. Una vez el Participe haya determinado la persona fisica o juridica para su transmision, la
Sociedad Gestora verificara que el adquirente cumple con la condicién de inversor profesional
segun requisitos especificados en el articulo 18 del presente Reglamento. En el caso que el
adquiriente no esté registrado en la pagina web, debera realizar el proceso de registro como
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inversor profesional. Una vez el adquirente esté ya registrado como inversor profesional y
verificado su condicidn por la Sociedad Gestora, se le comunicara su aceptacién como
inversor profesional.

4, Comunicado al participe transmitente que el adquirente ha sido aceptado como inversor
profesional, se podra realizar el cambio de titularidad de las participaciones a transmitir una
vez que el participe transmitente haya notificado a la gestora que la transmisién se ha

realizado.

5. Se notificard ala CNMV y a la Unidad de Control de la Sociedad Gestora la nueva titularidad
de la/s participacion/es en los supuestos que sea preceptivo.

6. La Sociedad Gestora aplicara las comisiones de gestion y de éxito al participe transmitente y/o

adquirente cuando corresponda segun articulos 8.1y 8.2 del presente Reglamento.

Articulo 24.- Régimen de reembolso de las Participaciones y reparto de resultados.

1. El Participe no tendra derecho a exigir el reembolso de su participacién o el reparto de
resultados en cualquier momento.

2. Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de su participacién o el reparto de
resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

a) En caso de liquidacién del Fondo, segln se regula en el articulo 34 del presente
Reglamento.

b) En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total o parcial de los Activos de la
Clase se procedera a realizar el reembolso de las Participaciones o el reparto de plusvalias, en
ambos casos segun se detalla en articulo 28 del presente Reglamento.

c) En caso que el Fondo hubiera recibido dividendos o intereses de los Activos del Fondo que
procedera a repartirlos a los Participes de forma trimestral.

d) Y en el caso que reciba restitucion de aportaciones o reembolso del principal de un
préstamo se procederd a realizar amortizaciones totales o parciales.

3. En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:
a) requerirad una decision de la Sociedad Gestora,

b) tendra caracter general para todos los Participes realizandose en proporcion a sus
respectivas Participaciones,

c) se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos,

d) en todos los supuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora realizard las anotaciones
oportunas en la cuenta del Participe, a fin de reflejar su participacion en el Fondo,

e) se deducira del importe repartido la correspondiente retencidn tributaria en el caso de que
fuera obligatoria.

4, En todos los casos de reembolso o reparto de resultados, los resultados seran la consecuencia
de deducir de la totalidad de los ingresos obtenidos por el Fondo las comisiones de la Sociedad
Gestora, asi como los demds gastos previstos en el Reglamento de Gestion.
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CAPITULO IV. ACTIVOS DEL FONDO.

Articulo 25.- Activos del Fondo.

1. El Fondo destinara exclusivamente el importe obtenido con la emisidn de participaciones a la
adquisicion de los Activos, no pudiendo destinarla a ninguna otra compra, negocio o actividad. Los
Activos seran adquiridos libres de cargas, gravamenes o de derechos de terceros.

2. El Fondo se compromete a administrar los Activos del Fondo, como un representante leal y en
el mejor interés de los Participes, dedicando sus mejores esfuerzos a la obtencién de los réditos
econdmicos de las mismas.

3. El Fondo no podra enajenar, gravar o suscribir opcion de compra de los Activos con ningun
tercero, ni suscribir ningln contrato que pueda implicar la disposicion de los Activos en perjuicio de
los Participes.

4, Procedera en todo caso la venta o transmision de los Activos, cuando sobre los mismos
existiera una obligacion de venta o transmisidon de conformidad con la Ley. En ese caso, el Fondo
mantendra a todos Participes puntualmente informados y estara a lo establecido para este supuesto
en el Reglamento. Una vez vendidos los Activos y obtenido el precio por los mismos, procedera al
reembolso de las Participaciones.

5. El Participe no podra interferir ni impartir instrucciones al Fondo o a la Sociedad Gestora en
relacidn con la administracién de los Activos del Fondo, siendo el Fondo (a través de su Sociedad
Gestora) la Unica interlocutora en las relaciones con los Activos del Fondo, con otros participes o con
cualesquiera terceros.

6. Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los Activos
correspondientes a su participacidn. En este sentido, el Participe es consciente y asume los riesgos
inherentes a la adquisicidén de los Activos y, entre otros, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: consistente en la depreciacion del valor de mercado que los Activos
pudieran experimentar durante el periodo en el que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta la
venta de estos a un tercero.

b) Riesgo de contraparte: consistente en la demora en la adquisicién de los Activos, o incluso
enajenacion total o parcial de los mismos.

c) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de los Activos
o de sus Participaciones.

d) Riesgo de incumplimiento de la restitucién de aportaciones o pago de los dividendos,
intereses o principal por parte del Fondo.

CAPITULO V. POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 26.- Gestion de la politica de inversion.
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1. Toda Inversidn del Fondo serd decidida, exclusivamente, por la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicién y enajenacion de Activos, y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas.

2. Podran realizarse inversiones durante toda la vida del Fondo, esto es hasta que se acuerde su
disolucidn. Excepcionalmente, se podran realizar inversiones, incluso disuelto el Fondo, pero no
extinguido (es decir, cuando no hubiera concluido su liquidacién) si ello sirve para generar un mayor
rendimiento para el Participe.

Articulo 27.- Politica de inversion.

El Fondo se constituye con la finalidad exclusiva de invertir obras de arte mediante una cartera
diversificada que combina activos de renombrados artistas con obras de otros artistas con gran
proyeccion futura. Por ello, la estrategia de inversion del Fondo se materializara en adquisicion de
obras de arte de acuerdo con los siguientes tipos de inversiones que ésta realizara:

(vi) Una o dos obras de Pablo Picasso*, considerado el pintor mas cotizado del mundo.

(vii) Una seleccion de obras de los artistas que conformaron el estilo Surrealista original de
cuando se cred entre los afios 20 y 30 del siglo pasado.

(viii)  Una seleccion de obras de artistas en su Ultima fase de vida que estan cotizados entre los
500 mejores del mundo segun indice Artprice, empresa lider del mercado del arte y
cotizada en EuroNext Paris.

(ix) Una seleccion de obras de mujeres artistas consideradas top a nivel mundial.

4

(x) Y una seleccién de obras de artistas espainoles contemporaneos considerados “blue-chip’
(de moda) reconocidos por galerias de arte de reconocido prestigio o por su nimero de
exhibiciones y/o premios reconocidos a nivel internacional.

(*) En funcidn de la evolucidon de precios, de las condiciones del mercado del arte y de la
disponibilidad de obras de arte, la Sociedad Gestora podria decidir cambiar la inversion en obra/s de
Pablo Picasso por otro/s artista/s si fuera necesario con el fin de ofrecer una mejor planificacién de la
inversidn y una mejor potencial revalorizacién de la inversién para el Fondo y sus participes.

El Fondo obtendra una rentabilidad de la inversion realizada mediante dos vias:

- Plusvalia: Siguiendo la estrategia de desinversidn y una vez transcurrido el periodo indicado,
se realizard la venta de las obras de arte en cartera a coleccionistas privados, a disefadores
de interiores VIP y a terceros en subastas de arte especializadas en los principales mercados
del arte del mundo, y consecuentemente se obtendra una plusvalia asociada al valor de
dichas obras.

- Enel caso de exposicion de las obras adquiridas en museos e instituciones culturales y que
estas instituciones ofrezcan una compensacién econdmica por su exhibicion, se procederd a
la distribucion de dividendo trimestral por ingresos obtenidos fruto de la cesién de las obras
adquiridas para exposiciones.

El Fondo no cuenta con una limitacién geografica para el desarrollo de su actividad inversora, si bien,
estd previsto que el Fondo tenga su residencia en Espafia y sus activos en obras de arte en las que
éste invierta no tendra limitacién geografica dado que el mercado del arte es global.
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La inversion maxima prevista en total es de veinte millones de euros (20.000.000€) que se realizara
gradualmente a medida que los participes inviertan en el Fondo y que se puedan abordar la compra
de activos de arte por su valor econdmico y potencialidad de revalorizacion futura.

La Sociedad Gestora ofrecerd informacién periddica y puntual a los participes tanto de los estados
financieros de los Activos del Fondo, como de los principales indicadores del mercado del arte.

En todo caso, el activo del Fondo estard invertido con sujecidn a los limites y porcentajes contenidos
en la seccidon 22 del Titulo Primero de la LEICC y demds disposiciones aplicables.

Articulo 28.- Desinversiones.
Las operaciones de desinversion de las obras de arte adquiridas pueden realizarse en dos periodos:

- Obras tratadas bajo estrategia de compra-y-venta (“buy&sell” o “flipping”) de la tematica
correspondiente se venderan en un plazo maximo de dos afios en el momento que se
considere el mas adecuado para obtener la mdxima rentabilidad,

- Obras tratadas bajo estrategia de “comprar-y-esperar” (“buy&hold”) de la tematica
correspondiente se realizara su venta a partir del tercer afio de su adquisicién como
operaciones de desinversion total o parcial siempre y cuando exista la oportunidad de
generar una plusvalia en la desinversién.

Cuando se produce una venta, esto es, una desinversidn total o parcial el reembolso del capital
relativo al valor del activo desinvertido y su plusvalia generada se repartira a los participes segin su
porcentaje de participacién en el Fondo de forma trimestral, es decir, el reembolso del capital por el
valor de la obra desinvertida y su respectiva plusvalia se repartira a principios del siguiente trimestre
con el fin de agrupar distintas desinversiones parciales que se pudieran producir a lo largo del mismo
trimestre.

La desinversién de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo se realizara con caracter
general cuando se activen los mecanismos de salida previstos por la Sociedad Gestora. Fuera de estos
casos, la Sociedad Gestora podra considerar la desinversion teniendo en cuenta los intereses de todos
los Participes con el objetivo de conseguir la maxima rentabilidad y podra formalizarse por cualquier
medio legitimo en derecho.

También se consideran desinversiones a estos efectos, el pago de intereses de los préstamos y el pago
de dividendos generados por el alquiler o el préstamo de los Activos del Fondo a un tercero, y por las
actividades de marketing generadas por la Sociedad Gestora.

Los beneficios procedentes de las Desinversiones de los Activos seran distribuidos en su integridad
entre todos los Participes en proporcion a su participacion.

Articulo 29.- Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento.

1. El Fondo no puede recurrir al apalancamiento, salvo acuerdo undnime del Consejo de
Supervision. En cualquier caso, si el Fondo recurriera al apalancamiento informara periddicamente a
los participes como minimo en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podra
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y
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b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

2. El patrimonio del Fondo no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los
socios de ésta.

3. La responsabilidad de los Participes se limita a sus aportaciones.

CAPITULO VI. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 30.- Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados.
El beneficio obtenido de las Desinversiones de los Activos se establecera de la siguiente manera:

a) Alos efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los Activos
vendidos se calculara individualmente para cada activo segun la diferencia entre el coste de
adquisicion y el precio de transmisién de dicho activo.

b) Es politica del Fondo reintegrar a sus Participes, bien en forma de reparto de resultados, bien en
forma de reembolso de sus Participaciones, la liquidez obtenida con ocasidn de desinversiones o de la
percepcidn de intereses o dividendos u otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones.

Articulo 31.- Ejercicio econémico y designacion de auditores y depositario.
1.- El ejercicio econdmico del Fondo sera del 1 de enero al 31 de diciembre del afio natural.

2.- Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de Cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de la inscripcién del Fondo en el Registro Administrativo de la
CNMV, y en todo caso antes del 30 de septiembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser
examinado. La designacién recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el Articulo 6
de la Ley de Auditoria de Cuentas, y serd notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacion en la designacion de los auditores.

3.- La sociedad gestora debera designar un depositario cuando sus activos bajo gestién superen los
umbrales establecidos en el articulo 72.1 o cuando actiden de conformidad con el articulo 72.5 0 72.6.
Para el caso que la sociedad gestora se someta voluntariamente al Capitulo Il, la sociedad gestora
debera atenerse a lo establecido en el reglamento delegado UE num. 231/2013.

4.- El depositario designado es Banco Inversis, S.A., con NIF A83131433 inscrita con el numero 211
del Registro Oficial de Sociedades Depositarias de la CNMV y sede social en Avenida de la Hispanitad,
edificio Plaza Aeropuerto de Madrid nombrada por la Sociedad Gestora en fecha 14 de abril de 2023,
que esta sometido al régimen juridico y de responsabilidad previsto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y su normativa de desarrollo.
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Articulo 32.- Modificacion del contrato de constitucion y del Reglamento de Gestién del Fondo.

1. Toda modificacion del contrato de constitucién y del Reglamento de Gestion debera ser aprobada
por mayoria del Consejo de Supervision y por la mayoria de la Asamblea de Participes sin que en
ningun caso pueda afectar a los derechos econdmicos de los Participes. Una vez asi aprobada se
notificara a la Comision Nacional del Mercado de Valores y deberd ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los diez dias siguientes a su inscripcion en el
Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La modificacion del contrato de constitucién o del Reglamento de Gestidn no conferira a los
Participes el derecho de separacién.

2. El mismo procedimiento establecido en el apartado anterior se seguird para la fusidn del Fondo
con otro fondo.

Articulo 33. Otros gastos del Fondo.
En concreto seran a cargo del Fondo los siguientes gastos:

1. Gastos de constitucion del Fondo (juridicos, notariales y registrales), asi como los gastos y
honorarios legales requeridos por el Fondo si los hubiera. Cuando sean prestados por la
Sociedad Gestora se retribuirdan en condiciones de mercado.

2. Gastos de funcionamiento ordinario del fondo, tales como tasas de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores u otros organismos, gastos de administracion y mantenimiento de
cuentas bancarias, gastos de auditoria, gastos de depositaria y gastos fiscales.

3. Dietas y honorarios relacionados con los servicios prestados al Fondo por asesores
especializados en el sector del mercado del arte durante el Periodo de Inversion.

4. El Fondo abonara los gastos de auditoria, incluyendo también los requeridos por la normativa
de blanqueo de capitales establecidos por la Ley 10/2010 y reglamentos que la desarrollan, y
en el caso que resultaran de aplicacion, los honorarios tanto del tasador externo previsto en
el articulo 64 de la LEICC, como los gastos relacionados con las actividades de la Unidad de
Gestidn de Riesgo y de la Unidad de Control.

5. Gastos notariales y registrales corrientes que se produzcan a lo largo de la vida del Fondo con
relacion a las inversiones de la cartera o al propio Fondo.

6. Gastos por honorarios legales y asesoramiento contratados directamente por el Fondo o por
la Sociedad Gestora en su nombre, para realizar operaciones en las que tenga previsto invertir
durante el Periodo de Inversion.

7. Gastos relacionados con las reuniones de la Asamblea de Participes y del Consejo de
Supervision.

8. Gastos correspondientes a pleitos, litigios y reclamaciones de caracter judicial, administrativo
o arbitral con excepcidon de aquellos cuya responsabilidad sea atribuible a la Sociedad
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Gestora.
9. Gastos legales por la defensa juridica del Fondo.

10. Gastos necesarios para disolver, liquidar y extinguir el Fondo. Durante el periodo de
liquidacion, se atenderan también los gastos corrientes necesarios para el ejercicio de tal fin.

Articulo 34.- Disolucion, liquidacion y extincidon.
1. El Fondo se disolvera en los siguientes supuestos:
a) En caso de concurrencia de una causa legal de disolucién del Fondo.

b) En los supuestos de resolucidn de la encomienda de gestidn de la Sociedad Gestora
siempre que no se produzca la sustitucién de esta.

c) Cuando se haya realizado la ultima Desinversion.

2. La liquidacién del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora, salvo en los supuestos de
resolucidn de la encomienda de gestidn, en los que se actuara conforme a las directrices de la CNMV,
pudiendo en este caso nombrarse una sociedad gestora sustituta o, incluso, permanecer la Sociedad
Gestora hasta la liquidacion del Fondo.

3. La liquidacidn se realizard con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible. Si el Fondo
mantuviera préstamos u otros tipos de financiacidn, la liquidacién de este se realizara con la mayor
diligencia conforme a los criterios de brevedad y maximizacién de la rentabilidad. La CNMV podra
condicionar la eficacia de la disolucidn o sujetar el desarrollo de esta a determinados requisitos, con el
fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen a los Participes.

4, La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible, a
enajenar los valores y activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la cuota de que
corresponda a cada Participe, que habra de ajustarse a los derechos econdmicos que correspondan a
su participacién. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esta prevista y el
Balance y Cuenta de Resultados deberdn ser puestos a disposicidon de todos los Participes y remitidos
ala CNMV.

5. Transcurrido el plazo de un mes desde la remisidon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las cuotas no
reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia, en la Caja
General de Depdsitos o en cualquier entidad de crédito a disposicién de sus legitimos duenos. Si
hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el juez o tribunal competente.

6. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitard la
cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 35.- Obligaciones de informacidn a los Participes.

1. Elinforme anual.
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La Sociedad Gestora deberd publicar para su difusidn entre los Participes del Fondo un informe anual.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de
auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los Participes que se haya
producido durante el ejercicio objeto del informe.

El informe anual debera ser remitido a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores para el ejercicio
de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicién de los Participes en el domicilio social
de la sociedad gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de cada ejercicio,
las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestidn. Las cuentas
deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

2. Folleto informativo.
La Sociedad Gestora deberd publicar para su difusidn entre los Participes un Folleto, que debera
cumplir con el contenido exigido por el Articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El Folleto debera ponerse a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversién. El Folleto
y sus actualizaciones deberdn remitirse a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, deberan poner a disposicidén de los inversores con cardcter previo a su inversién, el Ultimo
informe anual, el valor liquidativo de las Participaciones del Fondo segun el calculo mas reciente o el
precio de mercado mas reciente.

3. Otrainformacion.
Los Participes tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa y permanente
sobre el Fondo, el valor de sus Participaciones, asi como su posicién de Participes.

La Sociedad Gestora informara peridédicamente a los inversores como minimo en el informe anual:

a) del porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales motivadas por su
iliquidez, y

b) del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por la gestora
para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicara a los inversores y Participes, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad, asi como el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacién del colateral.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento. En cualquier caso, si el Fondo recurriera al
apalancamiento informard periédicamente a los inversores como minimo o en el informe anual :

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podria recurrir, asi
como todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

4. Lainformacién establecida en este articulo se suministrara con caracter general, salvo que se
establezca obligatoriamente otro sistema de entrega, mediante su difusion en la pagina web de la
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Sociedad Gestora o en la de la persona o institucién en quien haya delegado la Gestora la
comercializacién de las Participaciones entre inversores profesionales.

Articulo 36.- Jurisdiccion competente.

Cualquier cuestion litigiosa, controversia o reclamacidn que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y
el Fondo, entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, y que se deriven del
presente Reglamento de Gestidn se resolverda mediante arbitraje de derecho de la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje de acuerdo con los Estatutos de dicha institucion.

El procedimiento arbitral se ajustard al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, al que las
partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las resoluciones y laudo dictados por el
arbitro o tribunal arbitral que se designe.

El lugar de celebracion sera Barcelona y el idioma sera el espaniol.

Articulo 37.- Consentimiento para el tratamiento de datos personales y politica de proteccion de
éstos.

1. Por el hecho de la suscripcidn o titularidad de Participaciones del Fondo, el Participe autoriza y
consiente el tratamiento de sus datos por la Sociedad Gestora y las empresas pertenecientes a su
grupo de empresas, y por aquellas personas en las que esta subdelegue sus funciones (en adelante, el
Responsable del Tratamiento), al objeto de gestionar la relacion que se deriva del presente
Reglamento.

2. En cumplimiento de la Ley 34/2002, de 11 de julio, de servicios de la sociedad de la informacion y
de comercio electronico (LSSICE), el Participe autoriza a la Sociedad Gestora al envio de correo
electrénico y/o documentos para la correcta ejecucion de la inversion y gestidn del Fondo. Sus datos
se tratan en base a su consentimiento y la ejecucién de dicha gestion. El plazo de conservacion
previsto es como minimo legal establecido en la normativa y en todo caso mientras no retire el
consentimiento prestado. No se prevé la transferencia de sus datos, salvo con fines de
almacenamiento, y en todo caso en base a la existencia de una decision de adecuacion, en base a la
existencia de garantias adecuadas, asi como entidades adheridas al acuerdo privacy shield
(http://www.privacyshield.gov).

3. La Sociedad Gestora ha disefiado una politica de privacidad, estableciendo los medios y
procedimientos necesarios para llevarla a cabo. De acuerdo con el cumplimiento del Reglamento (UE)
2016/679 de Proteccién de Datos de Caracter Personal se entiende por datos personales "cualquier
informacidn concerniente a personas fisicas identificadas o identificables".

Los Unicos datos personales a los que el Responsable del Tratamiento tendra acceso serdn aquellos
que el Participe facilite voluntariamente. En este sentido, se hace notar que para la suscripcion o
tenencia de las Participaciones del Fondo se precisa suministrar al Responsable del Tratamiento
determinados datos personales, y que la relacién juridica que nace del presente Reglamento no podra
gestionarse sin que se suministren esos datos. En los casos y respecto de los datos en los que asi se
indique expresamente al potencial Participe, si no facilita los mismos, no podra acceder a la
suscripcion o titularidad de las Participaciones.
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4. En cumplimiento de la normativa vigente, el Responsable del Tratamiento ha adoptado las
medidas técnicas y organizativas necesarias para mantener el nivel de seguridad requerido en
atencioén a los datos personales tratados. Asimismo, esta dotado de los mecanismos precisos a su
alcance para evitar en la medida de lo posible los accesos no autorizados, sustracciones y
modificaciones ilicitas y la pérdida de los datos.

5. Igualmente, el interesado autoriza la comunicacién o cesidn de los mencionados datos a la
sociedad gestora que sustituya a la Sociedad Gestora, asi como a aquellas personas en quien la
Sociedad Gestora delegue funciones. En el caso de cesiones posteriores a Sociedades en quien
delegue sus funciones, los Participes convienen que la Sociedad Gestora comunique tales cesiones al
interesado en la forma habitual utilizada para informarle.

6. El Participe queda informado de su derecho de oposicidn, acceso, rectificacién y cancelacién,
respecto de sus datos personales en los términos previstos en la Ley, pudiendo ejercitar este derecho
por escrito mediante carta dirigida al Servicio de Reclamaciones y Atencidn al Participe, ARTSGAIN
INVESTMENTS SGEIC S.A., Paseo de Gracia, nUmero 12, 12 de Barcelona.

7. No obstante lo anterior, el Participe puede manifestar su negativa a la comunicacién de sus datos y
al tratamiento de los mismos para fines distintos de los directamente relacionados con el
mantenimiento, desarrollo o control de la relacidn contractual, incluyendo tanto que datos
personales del usuario no sean objeto de cesidn a sociedades del Grupo, como que los datos
personales del usuario no sean utilizados para la oferta y contratacién de otros productos o servicios
de la Gestora.
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