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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a?7

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte al menos el 90% de la exposicion total en renta fija pablica y/o privada (incluyendo depositos
e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), principalmente en euros, de emisores/mercados OCDE y
emergentes. Hasta un 75% de la exposicion total podra ser deuda subordinada (con derecho de cobro posterior a
acreedores comunes) en especial de entidades financieras y aseguradoras y en menor medida de otros sectores
corporativos (energia, automocion..). Se incluyen emisiones a perpetuidad con opcion de cancelacién anticipada por el
emisor y clausulas de conversion por éste del principal en acciones o quita total o parcial del bono (bonos Contingentes
Convertibles) lo que afectaria negativamente al valor liquidativo del compartimento y hasta el 10% de la exposicion total de
renta fija convertible.

La renta variable solo sera derivada de la conversién y sera como maximo hasta el 10% de la exposicion total. La de
emisores fuera del &rea euro mas el riesgo divisa ser hasta el 30% de la exposicion total.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 2,31
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,47 -0,39 -3,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 9.155,75 9.155,75
N° de Participes 7 7
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 89 9,7491
2019 93 10,1866
2018 6.917 9,56871
2017 4.771 10,8060
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 0,83 0,00 0,83 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 4,34 1,44 1,52 1,36 0,47 1,44 1,81 2,42
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

010

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 27 30,34 27 29,67
(+/-) RESTO 62 69,66 63 69,23
TOTAL PATRIMONIO 89 100,00 % 91 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

91
0,00
0,00
-1,47
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,48
-0,34
-0,02
-1,13
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
89

92
0,00
0,00
-1,57
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,56
-0,25
-0,02
-1,29
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
-0,01

91

93
0,00
0,00
-4,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-4,42
-0,83
-0,06
-3,53
0,00
0,00
0,03
0,00
0,01
0,02
89

0,00
0,00
-8,60
-100,00
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-6,80
32,20
-1,43
-14,41
0,00
0,00
-210,03
0,00
0,00
-210,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA: LIQUIDEZ:
10000% 10000%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

H) Con fecha 31 de julio de 2020 la CNMV resolvio verificar y registrar a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., como entidad Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto
explicativo de GESTION BOUTIQUE II, FI y del documento con los datos fundamentales para el inversor del
compartimento GESTION BOUTIQUE II/TALENTA RENTA FIJA al objeto de modificar la vocacién inversora y la politica
de inversion, elevar la comision de gestion que pasa a ser fija sobre patrimonio, establecer comisiones maximas por la
inversién en IIC y recoger la revocacion del actual asesor de inversiones y la inclusién de un nuevo asesor. El
compartimento pas6 a denominarse GESTION BOUTIQUE IlI/JMK GLOBAL.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El fondo tiene un participe significativo a 30-09-2020 que representa el 99,93% del patrimonio.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 33,21
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las




alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por Ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del proximo 3 de noviembre. Debate caético y cargado de polémica en
torno a la gestion del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el &mbito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolédgicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Desde la tltima modificacién de folleto la decision de la IIC ha sido la de mantener el patrimonio en liquidez.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al -1,45% de rentabilidad de la lIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -1,45% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
trimestre la [IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -1,45% y ha soportado unos gastos de 1,44% sobre el patrimonio
medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La IIC no ha realizado inversion alguna ya que desde la Gltima modificacién de folleto se mantiene el patrimonio en
liquidez.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable




¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la 1IC no ha operado con instrumentos derivados. El apalancamiento medio durante el
trimestre ha sido de 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre no esta invertida en otras IIC.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. Debido al cambio en la vocacion inversora y en la
politica de inversion del pasado 31 de julio de 2020, no hay datos suficientes para calcular las medidas de riesgo.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a fin de afio, prevemos algo mas de volatilidad, debido a las elecciones americanas y al empeoramiento de la
crisis COVID-19, que podrian trasladarse a los mercados, por lo que estaremos atentos a la evolucién de los mismos.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracién

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/DANEL TECH
Fecha de registro: 19/02/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira, exclusivamente de manera directa, mas del 75% de la exposicion total en renta variable
de emisores pertenecientes al sector de Tecnologia o empresas cuya actividad esté correlacionada con este sector, con
cualquier nivel de capitalizacion. Respecto de la renta variable, el compartimento invertird en emisores y mercados que
podran ser tanto paises OCDE como emergentes sin limitacion. En momentos putuales podra exisitir concentracion
geografica o sectorial

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,04 0,60 1,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,02 -0,24 -0,53 0,91

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 99.869,01 99.869,01
N° de Participes 11 11
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.107 11,0843
2019 801 10,0758
2018 4.172 9,6006
2017 4.144 10,3943
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,52 0,86 1,01 0,77 1,78 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,01 6,70 23,15 -16,28

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,02 03-09-2020 -10,60 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,05 14-09-2020 8,88 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 35,87 16,74 31,21 51,11

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60
VaR histérico del

T 6,68 6,68 6,73 5,44

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,40 0,45 0,48 0,47 0,60 1,55 1,81 2,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.049 94,76 933 89,97
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.049 94,76 933 89,97
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19 1,72 61 5,88
(+/-) RESTO 39 3,52 43 4,15
TOTAL PATRIMONIO 1.107 100,00 % 1.037 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.037 842 801
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 21,74 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,42 20,28 9,47 -64,36
(+) Rendimientos de gestion 7,49 21,03 11,85 -59,90
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,13 0,14 0,44 1,12
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,12 19,31 8,19 -75,94
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 3,51 1,61 3,57 145,50
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,27 -0,04 -0,34 746,83
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,07 -0,74 -2,38 61,62
- Comision de gestion -0,86 -0,53 -1,78 81,76
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 13,91
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,15 -0,38 -17,66
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,05 -0,16 103,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.107 1.037 1.107

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.051 94,95 933 89,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

LIQUIDEZ: 3,14%
oTROS: 181%

. -
FARMACEUTICA: -

VARIABLE:
s495%

ENERGIA 551%
SOFTWARE:
11.18%

TEONOLOGIA:
3107%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro Dolar

Euro Euro FX CME 1.140 Inversion
12/20
Total subyacente tipo de cambio 1140

TOTAL OBLIGACIONES 1140
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

periodo:

Corretajes: 0,00173%.

H) Otras operaciones vinculadas:

euros.

A) El fondo tiene un participe significativo a 30-09-2020 que representa el 79,58% del patrimonio.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, , suponiendo en el periodo 3,39
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzo6 muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroecondmicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacion del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafa y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del proximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestion del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el &mbito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacion sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed reviso al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Ultimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El tercer trimestre del 2020 ha sido un buen trimestre para la bolsa de Estados Unidos si tenemos en cuenta sélo los
indices. El S&P 500 Total Return ha generado una rentabilidad de +9,04%, mientras que Nasdag-100 subi6 +12,38%.
En este periodo, Danel Tech ha generado una rentabilidad de +6,74%. ¢ Por qué no ha subido tanto como el mercado? La
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razon esta en el peso que tienen las grandes compariias tecnolégicas en los indices. Sélo 4 compafiias (Apple, Microsoft,
Amazon, Facebook) representan el 22,50% del S&P 500 y el 46% del Nasdag-100, y son las que han contribuido
mayormente a la subida de los indices en el tercer trimestre del 2020. Como Danel Tech tiene una cartera diversificada en
41 compaiiias (que no incluye las 4 mencionadas) y mayoritariamente equiponderada, no ha podido subir tanto como el
indice principal S&P 500. De hecho, si analizamos el S&P 500 Equal Weight, que ha subido +6,72% en este periodo y que
le da el mismo peso a todas las compafiias del S&P 500, estamos en linea con el mercado.

La exposicion a renta variable se ha mantenido invariable en el 98% asi como la cobertura del riesgo divisa EURUSD
(100%) durante el trimestre.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 6,7% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 6,7% y el nUmero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 6,7% y ha soportado unos gastos de 0,45% sobre el patrimonio
(no se han generado gastos indirectos). La comision de gestion sobre resultados al final del trimestre es de 0,69% sobre el
patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 2,69%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No ha habido cambios sustanciales en la composicion de la cartera y inicamente hemos incorporado a Costar Group con
un peso del 0,84%.

En este trimestre, una de nuestras compafiias en cartera IAC, separd su negocio Match.com completamente del holding
IAC y obtuvimos nuevas acciones de Match.com a cambio.

En cuanto a la contribucion a resultados destacar principalmente a Solaredge Technologies que con un peso en cartera
del 2,85% aporta un 2,44% a resultado del trimestre, ademas Wipro Ltd-ADR y EPAM Systems suman un +0,76% y
0.634% respectivamente. Por el contrario en la parte negativa nos encontramos a Appfolio Inc que detrae del resultado
final un -0,54% y Joyy Inc (-0,41%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con futuros del Euro-Ddlar. El resultado
en derivados en el trimestre ha sido de un 3,51% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 2,49%, procedente de la operativa en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,02%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 16,74%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 6,68%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a fin de afio, prevemos algo mas de volatilidad, debido a las elecciones americanas y al empeoramiento de la
crisis COVID-19, que podrian trasladarse a los mercados, por lo que estaremos atentos a la evolucion de los mismos, sin
implementar grandes modificaciones en la estrategia global de la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR [o) 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA12532H1047 - ACCIONES|CGI Group Inc-A CAD 1 0,13 0 0,00
US22160N1090 - ACCIONES|CoStar Gr Inc UsD 30 2,75 0 0,00
US57667L1070 - ACCIONES|Match Group INC UsD 24 2,14 0 0,00
US29414B1044 - ACCIONES|Epam Systems Inc UsD 34 3,09 27 2,57
US46591M1099 - ACCIONES|Jovy Inc UsD 29 2,65 32 3,07
US92343X1000 - ACCIONES|Verint Systems Inc UsD 21 1,93 20 1,89
US3802371076 - ACCIONES|GODADDY INC UsD 25 2,23 23 2,26
US83417M1045 - ACCIONES|Solaredge Techn Inc UsD 61 5,51 36 3.47
US3390411052 - ACCIONES|Fleetcor Tech iNC UsD 18 1,63 18 1,77
US78573M1045 - ACCIONES|Sabre Corp UsD 7 0,68 8 0,78
US6177001095 - ACCIONES|Morningstar Inc UsD 23 2,10 20 1,92
US3383071012 - ACCIONESIFIVE9 INC UsD 30 2,74 26 2,47
US5627501092 - ACCIONES|Manhattan Corp UsD 27 2,42 26 2,51
US5253271028 - ACCIONES]|Leidos Holdings UsD 22 1,96 22 2,14
US1046741062 - ACCIONES|BRADY CORP UsD 16 1,45 18 1,74
US09215C1053 - ACCIONES|Black Knight Inc UsD 31 2,78 25 2,45
US03783C1009 - ACCIONES|Appfolio Inc - A UsD 27 2,46 31 2,99
US0044981019 - ACCIONESI|ACI Worldwide Inc UsD 16 1,48 16 155
US7611521078 - ACCIONES|Resmed Inc UsD 25 2,26 28 2,65
US97651M1099 - ACCIONES|Wipro Ltd-Adr UsD 29 2,58 20 191
US12514G1085 - ACCIONES|CDW Corp of Delaware UsD 20 1,81 19 1,80
CA12532H1047 - ACCIONES|CGI Group Inc-A UsD 32 2,87 31 2,97
US9022521051 - ACCIONES|Tyler Technologies | UsD 26 2,39 26 2,50
1L0011334468 - ACCIONES|Cyberark Software LT UsD 19 1,74 18 171
US8793601050 - ACCIONES|Teledyne Technologie UsD 30 2,75 30 2,93
US12685J1051 - ACCIONES|Cable One Corp UsD 27 2,47 25 2,44
US8716071076 - ACCIONES|Synopsys UsD 34 3,03 31 2,94
US45168D1046 - ACCIONES|IdexLab UsD 35 3,12 29 2,78
GBOOBWFY5505 - ACCIONES|NielHol UsD 16 1,46 16 1,56
US22822V1017 - ACCIONES|Crown Holdings, Inc. UsD 20 1,78 19 184
US0995021062 - ACCIONES|Booz Allen Hamilton UsD 25 2,30 24 2,27
US6200763075 - ACCIONES|Motorola UsD 22 2,01 19 1,86
US0453271035 - ACCIONES]|Aspen Technology Inc USD 23 2,11 19 1,80
US0320951017 - ACCIONES|Amphenol Corporation UsD 24 2,15 21 1,99
US3377381088 - ACCIONES]|Fiserv UsD 21 1,86 19 1,81
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 24 2,14 23 2,17
US46120E6023 - ACCIONES]|Intuitive Surgical UsD 27 2,46 22 2,10
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 25 2,26 24 2,27
US44919P5089 - ACCIONES|IAC InterActiveCorp UsD 0 0,00 31 3,02
CHO0114405324 - ACCIONES|Garmin UsD 23 2,07 23 2,23
US00846U1016 - ACCIONES|Agilent Technologies UsD 28 2,51 24 2,30
US9839191015 - ACCIONES|Xilinx UsD 26 2,32 24 2,30
US8825081040 - ACCIONES|Texas Inst. Inc. USD 26 2,37 23 2,21
TOTAL RV COTIZADA 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.051 94,95 933 89,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.051 94,95 933 89,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

22




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/ACCION GLOBAL
Fecha de registro: 19/02/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1a 7

Descripcion general

Politica de inversion: Invertira entre 0%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no (maximo del 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se invierte directamente o indirectamente a través de IIC entre 0%-100% de la exposicion total en renta variable y/o en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que
sean liquidos). Hasta un 50% de la exposicién total podra invertirse, directa o indirectamente, en emisiones/emisores de
renta fija de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating, teniendo el resto calidad crediticia al menos media (minimo
BBB-), seglin S&P o equivalentes por otras agencias.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,00 0,71 1,71
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,32 -0,39 -0,28 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.079.277,69 1.046.273,75
N° de Participes 119 117
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.204 10,3809
2019 9.066 11,3266
2018 6.863 9,56732
2017 3.288 10,9625
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,93 0,00 0,93 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,35 1,50 3,83 -13,04 9,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,96 13-07-2020 -5,84 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,62 31-07-2020 3,03 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,88 13,41 17,79 21,52 7,91

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22
VaR histérico del

L 7,37 7,37 7,60 7,75 6,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,04 0,35 0,35 0,34 0,36 1,41 1,56 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.855 79,03 7.778 72,69
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 1.372 12,25 2.387 22,31
* Cartera exterior 7.483 66,79 5.391 50,38
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.921 17,15 2.126 19,87
(+/-) RESTO 428 3,82 796 7,44
TOTAL PATRIMONIO 11.204 100,00 % 10.700 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.700 8.283 9.066
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,17 21,16 28,97 -83,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,54 3,24 -7,27 -48,69
(+) Rendimientos de gestion 1,91 3,62 -6,16 -43,01
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -41,02
+ Dividendos -0,04 0,09 0,07 -153,21
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,90 17,15 -0,13 -81,74
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,45 -13,60 -5,19 -96,40
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,49 -0,02 -0,91 2.379,34
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,39 -0,39 -1,15 5,83
- Comision de gestion -0,31 -0,31 -0,93 9,36
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 9,36
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,14 -5,69
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -65,72
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,03 16,77
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,03 16,77
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.204 10.700 11.204

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 870 7,74 1.833 17,15
TOTAL RENTA FIJA 870 7,74 1.833 17,15
TOTAL RV COTIZADA 502 4,48 554 5,18
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 502 4,48 554 518
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1372 12,22 2.387 22,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.868 79,13 7.568 70,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

SOFTWARE:
8.19% -

TeLEcomuNica 2

CIONES: 11.24%

Liauez:
oTROS: 2283%

TesoReia | o1ros: agan
24735
ARIAGLE:
TecnoLosiA g,
200

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Opc. PUT
Opcion Put L
Accs. Amazon.com, Inc. 442 Inversion
s/Amazon 2600
11/20
V/ Futuro s/CAC L
CAC 40 Index 456 Inversion
40 10/20
V/ Futuro s/FTSE L
FTSE MIB Index 497 Inversion
MIB 18/12/20
V/ Futuro s/Mini
MSCI Emerging Markets MINI MSCI Emerg Mkts 475 Inversion
12/20
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Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

V/ Futuro Stoxx

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat 467 Inversion
600 Cons 12/20
. ) V/ Futuro Stoxx L,
Indice Stoxx 600 Basic Resources ) 512 Inversion
600 Basic 12/20
V/ Futuro s/Stoxx o,
DJ Stoxx Europe 600 462 Inversion
Europe 600 12/20
V/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 465 Inversion
12/20
V/ Opc. PUT
. Opcién Put L
Accs. Microsoft Corp. (USD) . 328 Inversion
s/Microsoft 150
15/01/21
Total subyacente renta variable 4104
TOTAL OBLIGACIONES 4104

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas de compra con el depositario, por un total de
3.031.494,00 euros (28,32% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de un total de 3.994.509,45 euros (37,32%
del patrimonio medio del periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 9 euros.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,00242%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo
2.425,69 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el ambito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvié a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnoldgicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafia, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacion sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerro el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
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estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed reviso al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El trimestre ha estado dirigido por las mismas variables que durante el semestre anterior. Se ha tratado de proteger las
ganancias adquiridas durante el rebote del verano. Se han mantenido los niveles de riesgo alcanzados al final del periodo
anterior.

Lo que se ha pretendido, en todo caso es tener una mayor exposicion a sectores ligados al bono como las eléctricas y
generar un mayor peso en empresas de calidad, entendidas estas como aquellas con estabilidad en sus cuentas y
capacidad de generar retornos de sus inversiones por encima del coste de capital, asi como niveles de deuda asumibles.
c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 1,5% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 4,71% y el nUmero de participes ha subido un 1,71%. Durante el tercer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,5% y ha soportado unos gastos de 0,35% sobre el patrimonio
medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre de 2020 ha continuado la recuperacion generalizada de los mercados financieros globales, con
un rebote en V en los activos de riesgo, diferenciando entre sectores afectados por el COVID19 y aquellos claramente
beneficiados que han visto una aceleracion en sus procesos de adopcion.

El mercado ha vuelto acertar con la recuperacion econdmica, si bien una parte de la revalorizacidon responde a esa
mejoria, y una parte importante corresponde al incremento de multiplos en los negocios de mas calidad/crecimiento, en un
entorno con grandes cantidades de liquidez, tipos cero en mercados desarrollados y la percepcion de que ese entorno
monetario permanecera por un periodo prolongado. Nos resulta imposible predecir qué sucedera en un entorno tan
extraordinario, con grandes intereses por las elecciones americanas de principio de noviembre, pero nos encontramos
mas comodos con nuestros negocios con retornos medios sobre el capital cercanos al 50%, altamente reinvertibles,
componiendo a mas del 30%, y por la que estamos pagando unas 23 veces flujo de caja, que buscando argumentos para
invertir en compafiias en las que tiene que suceder algo realmente extraordinario y no exento de riesgos que justifique
multiplos SOBRE VENTAS de entre 20 y 60 veces.

El fondo se ha mantenido muy defensivo y a pesar de ello se sigue obteniendo un margen muy importante durante el afio
a la mayoria de indices europeos, haciéndolo sin embargo peor que los americanos. La cartera en general lo ha hecho
bien, destacando en el lado positivo Paradox Interactive (aportando un +2,28% al fondo) y Align Technologies (aportando
+1,09% al fondo), con el lastre temporal en el lado negativo del EUR/USD (-0,49%) y Spotify que en esta ocasién restaba
un -0,63% al fondo. En cuanto a los movimientos, cerramos el short de SDC, aprovechamos la volatilidad de septiembre
para ir cerrando algunos hedges, y hemos incorporado varias posiciones nuevas, que retnen los atributos que buscamos
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de elevado retorno, alta reinversion, ventaja competitiva, equipo gestor y precio. Todo ello para una exposicién neta alcista
del 44% al cierre del trimestre, continuando con el proceso de vuelta progresiva a un posicionamiento mas natural, una
vez mitigado el riesgo extraordinario que hemos atravesado.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: Emin Russell, Futuro Euro
Stoxx Banks, Futuro s/CAC, Futuro s/DJ Euro Stoxx, Futuro s/[FTSE MIB, Futuro s/lbex Plus, Futuro s/IMiDAX, Futuro
s/Mini MSCI Emerg Mkts, Futuro sIMSCI EAFE, Futuro s/S&P TSX 60, Futuro s/Stoxx Europe 600, Futuro s/Stoxx Europe
600 Autos, Futuro Stoxx 600 Basic Resources, Futuro Stoxx 600 Cons, Opcion Put s/Amazon y Opcion Put s/
SmileDirectClub. El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -0,45% sobre el patrimonio medio con la finalidad
de inversion.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 53,23% y ha sido generado por la inversion en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
La IIC a final del periodo no invierte en otras IIC.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,32%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 40%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 13,41%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 7,37%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La crisis del coronavirus es de incierta duracion, aunque en el lado que da soporte al mercado se encuentra la enorme
bateria de medidas fiscales y monetarias que se han llevado a cabo las autoridades. En este orden de cosas, se utilizaran
los minimos del mercado de marzo, como niveles orientativos para invertir un mayor peso en la sicav. Se seguiran
observando como criterios fundamentales la calidad de las compafiias, la solidez de balance asi como los criterios ESG
que se integran dentro de la gestion de la sicav. Sectores como farmacia, electricidad, bio quimica, tecnologia o de
eficiencia industrial serdn especialmente tenidos en cuenta.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64]2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES0L02105077 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64|2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES0L02103056 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,64]2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,56|2020-07-01 EUR 0 0,00 367 3,43
ES0L02101159 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,56|2020-07-01 EUR 0 0,00 367 3,43
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 367 3,43
ES00000128X2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65/2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES00000127Z9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 367 3,43
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65|2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,65]|2020-10-01 EUR 145 1,29 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,57|2020-07-01 EUR 0 0,00 367 3,43
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 870 7,74 1.833 17,15
TOTAL RENTA FIJA 870 7,74 1.833 17,15
ES0105062022 - ACCIONES|NBI Bearings EUR 502 4,48 554 5,18
TOTAL RV COTIZADA 502 4,48 554 5,18
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 502 4,48 554 5,18
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.372 12,22 2.387 22,33
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
SE0013121589 - ACCIONES|Embracer Group AB SEK 477 4,26 0 0,00
SE0009664253 - ACCIONES|Instalco AB SEK 533 4,76 0 0,00
US92538J1060 - ACCIONES|Vertex Inc UsD 402 3,59 0 0,00
US75973T1016 - ACCIONES|Renalytix Al PLC UsD 104 0,93 0 0,00
DE0005491666 - ACCIONES|Endor AG EUR 441 3,94 0 0,00
SE0008294953 - ACCIONES|Paradox Interactive SEK 727 6,49 480 4,49
GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC PL GBP 633 5,65 653 6,11
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology UsD 662 5,91 735 6,87
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 398 3,55 422 3,95
US0162551016 - ACCIONES|Allegheny Technologi UsD 838 7,48 733 6,85
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 463 4,13 467 4,36
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc-A UsD 916 8,18 829 7.74
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 538 4,80 543 5,08
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathawa USD 363 3,24 318 2,97
TOTAL RV COTIZADA 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.496 66,91 5.181 48,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.868 79,13 7.568 70,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/LOURIDO INTERNACIONAL
Fecha de registro: 29/07/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a através de IIC entre 0% y 75% de la exposicién total en renta

variable y el resto en renta fija piblica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera
del area euro, mas la exposicion al riesgo divisa podran superar el 30% pudiendo llegar al 100%. La exposicion maxima a
riesgo divisa sera del 50% de la exposicion total. El total de la exposicién a renta fija podra estar en activos de baja
calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
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La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,47 0,61 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,49 -0,59 -0,47 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 179.837,06 179.837,06
N° de Participes 23 23
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.651 9,1826
2019 1.798 10,0648
2018 1.593 8,9164
2017 1.768 9,8927
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,45 0,00 0,45 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,77 1,28 6,95 -15,78 3,40 12,88 -9,87 -2,20

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,81 21-09-2020 -5,54 12-03-2020 -3,60 07-06-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,78 02-07-2020 3,23 24-03-2020 1,22 02-11-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,13 4,89 8,82 22,13 4,45 4,69 6,54 4,98

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

o 6,17 6,17 6,36 6,48 4,22 4,22 4,38 3,79

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,14 0,42 0,38 0,34 0,31 1,31 1,53 1,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.522 92,19 1.501 92,09
* Cartera interior 226 13,69 226 13,87
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.296 78,50 1.275 78,22
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 131 7,93 131 8,04
(+/-) RESTO -2 -0,12 -2 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 1.651 100,00 % 1.630 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.630
0,00
0,00
1,26
1,49
0,00
0,00
0,00
0,18
0,00
0,00
1,31
0,00
0,00
-0,26
-0,15
-0,02
-0,09
0,00
0,00
0,03
0,00
0,01
0,02
1.651

1.518
0,40
0,00
6,62
6,86
0,00
0,00
0,00
-1,82
0,00
0,00
8,69
0,00
0,00
-0,27
-0,15
-0,02
-0,10
0,00
0,00
0,03
0,00
0,01
0,02

1.630

1.798
0,64
0,00
-9,49
-8,78
0,00
0,01
0,00
-7,82
0,00
0,00
-0,96
0,00
0,00
-0,78
-0,45
-0,06
-0,27
0,00
0,00
0,07
0,00
0,03
0,04
1.651

-100,00
0,00
-80,21
-77,39
-53,13
0,00
0,00
-110,46
0,00
0,00
-84,33
125,58
0,00
0,27
5,03
5,01
-7,58
0,00
0,00
13,32
0,00
-26,08
35,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 196 11,88 200 12,24
TOTAL RENTA FIJA 196 11,88 200 12,24
TOTAL RV COTIZADA 30 1,80 27 1,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30 1,80 27 1,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 226 13,68 226 13,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.296 78,50 1.275 78,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.296 78,50 1.275 78,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.522 92,18 1.501 92,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV
[ EMERGENTE Liauez:
12,70%

FONDOS 1NV
GLOBAL 10.47% \ _orros: oo | | FONDOS RENTA _

FlIA:28.48%

FONDOS: 8.41%

Tesoneria
10.70%
Fonpos renTA

VARIABLE:
a381%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultdneas de compra con el depositario, por un total de 588.392,00
euros (35,44% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de un total de 591.657,96 euros (35,63% del patrimonio
medio del periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 9 euros.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 380,85
euros.

2.- El fondo mantiene participaciones en Astra Brightgate BH 5Y Bond A, 1IC con un efectivo medio en el periodo de
46.585,58 euros, |IC gestionada por una entidad del grupo de la Gestora, suponiendo una comisién total durante el
periodo de 150,79 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
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alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por Ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del proximo 3 de noviembre. Debate caético y cargado de polémica en
torno a la gestion del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el &mbito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolédgicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El trimestre ha estado dirigido por las mismas variables que durante el semestre anterior. Se ha tratado de proteger las
ganancias adquiridas durante el rebote del verano. Se han mantenido los niveles de riesgo alcanzados al final del periodo
anterior.

Lo que se ha pretendido, en todo caso es tener una mayor exposicion a sectores ligados al bono como las eléctricas y
generar un mayor peso en empresas de calidad, entendidas estas como aquellas con estabilidad en sus cuentas y
capacidad de generar retornos de sus inversiones por encima del coste de capital, asi como niveles de deuda asumibles.
c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 arfio es del 0,03%
frente al 1,28% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 1,28% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,28% y ha soportado unos gastos de 0,42% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,18% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 1,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Tras los importantes descensos sufridos por los mercados en el primer trimestre del afio y la posterior vuelta casi en “V” y
la estabilizacion de la volatilidad y correlacion de las diferentes clases de activos se ha optado por mantener la cartera de
la IIC que en el segundo trimestre del afio adoptd una estructura mas robusta, incorporando valores de Calidad, que en
EEUU va asociada al mundo growth ligado a las grandes compaifiias tecnoldgicas y sectores ligados al mundo
farma/salud. Esa busqueda nos ofrece un claro componente ESG en la seleccién de los activos.

De este modo, al terminar el periodo el fondo sitla el peso en renta variable en un 47% aproximadamente. La renta fija
ocupa cerca del 30% y se mantiene una cantidad de liquidez relativamente elevada para tomar nuevas posiciones ante
eventuales correcciones del mercado en el entorno de elecciones americanas o segunda oleada de contagios por Covid-
19. Con esta estructura, los mejores contribuidores de rentabilidad al fondo fueron los fondos de mercados emergentes
Morgan Stanley Asian Opportunities (+0,4%) y JP Morgan Emerging Local Currency Debt (+0,33%). Por su parte, el peor
comportamiento lo protagonizaba el Blackrock World Energy, que restaba un -0,56%.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 71,07% y ha sido generado por la inversion en otras IICs.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 78,5% y las posiciones més significativas son:
Robeco Capital Growth Funds - High Yield Bonds (9,21%), AXA World Funds - US High Yield Bonds (9,16%), y JPMorgan
Funds - Emerging Markets Local Currency Debt (5,74%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,49%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 4,89%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 6,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
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las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacién.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algln caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La crisis del coronavirus es de incierta duracion, aunque en el lado que da soporte al mercado se encuentra la enorme
bateria de medidas fiscales y monetarias que se han llevado a cabo las autoridades. En este orden de cosas, se utilizaran
los minimos del mercado de marzo, como niveles orientativos para invertir un mayor peso en la sicav. Se seguiran
observando como criterios fundamentales la calidad de las compaifiias, la solidez de balance asi como los criterios ESG
gue se integran dentro de la gestidn de la sicav. Sectores como farmacia, electricidad, bio quimica, tecnologia o de
eficiencia industrial seran especialmente tenidos en cuenta.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06|2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES0L02102124 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,04]2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
ES0L02105077 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06|2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES0L02103056 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06]2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,04|2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
ES0L02101159 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,04]2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06|2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
ES00000128X2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,08]2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES00000127Z9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06/2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,08|2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,08|2020-10-01 EUR 33 1,98 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,06]2020-07-01 EUR 0 0,00 33 2,04
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 196 11,88 200 12,24
TOTAL RENTA FIJA 196 11,88 200 12,24
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 30 1,80 27 1,64
TOTAL RV COTIZADA 30 1,80 27 1,64
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30 1,80 27 1,64
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 226 13,68 226 13,88
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1536923359 - PARTICIPACIONESI|NN L-US Credi IC EUR 49 2,98 50 3,09
LU1720112173 - PARTICIPACIONES|UBS LUX Equity USA EUR 50 3,00 49 2,99
LU0276013322 - PARTICIPACIONES|AXA WF-US HI YLD BD- EUR 151 9,16 146 8,93
LU0368235932 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Gold FD Hed EUR 49 2,96 56 3.44
LU0792910563 - PARTICIPACIONES|Robeco Euro Govnmt EUR 152 9,21 148 9,08
IEO0B96GEY08 - PARTICIPACIONES|Muzinich Short Dur EUR 49 2,98 48 2,94
LU0248063249 - PARTICIPACIONES|JPMorgan F-EM MK Val EUR 34 2,05 33 2,03
LU0859042482 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK-ASIAN GW UsD 35 2,11 34 2,10
LU0332400745 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN F-EM MAR EUR 95 5,74 99 6,06
LU1090433381 - PARTICIPACIONES|Robeco Fin Inst EUR 58 3,54 57 3,50
IEOOBF5GGLO2 - PARTICIPACIONES|GAM Start Credit Opp EUR 15 0,88 14 0,87
IEOOBWBSF561 - PARTICIPACIONES|GLG GLBL Convertible EUR 23 1,38 24 144
LU1378878604 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond UsD 55 3,34 49 2,98
IE00BD5HXDO5 - PARTICIPACIONES|Comgest Growth Europ EUR 30 1,84 30 182
IEO0BPZ58P52 - PARTICIPACIONES|Muzinich Emmk Sh D.H EUR 37 2,23 36 2,21
LU0254839870 - PARTICIPACIONES|Robeco Asia-Pacific EUR 21 1,25 20 1,25
LU0861897477 - PARTICIPACIONES|Abante Global EUR 13 0,78 13 0,81
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 50 3,05 49 3,01
LU0346388704 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 53 3,22 54 3,30
LU0885728401 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl. US Eq EUR 32 1,95 31 1,93
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 27 1,64 26 1,60
LU0219424644 - PARTICIPACIONES|MFS Gl Global Eq A-1 EUR 39 2,38 38 2,32
LU0211118483 - PARTICIPACIONES|AXA IM Fixed Income EUR 57 3,45 56 3,41
LU0942882589 - PARTICIPACIONES|Astra SICAV-MOM EUR 48 2,92 47 291
LU0210529656 - PARTICIPACIONES|Parts. JPMorgan F-Em UsD 34 2,03 31 1,89
LU0106259988 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl Pacifi USD 40 2,43 36 2,24
TOTAL IIC 1.296 78,50 1.275 78,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.296 78,50 1.275 78,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.522 92,18 1.501 92,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/ C.C. MONTBLANC
Fecha de registro: 29/07/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a através de IIC entre 0% y 100% de la exposicion total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-30% de la exposicion total. El total de la
exposicién a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,11 0,32 0,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,43 -0,94 -0,56 -0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 216.297,49 216.564,46
N° de Participes 31 31
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.114 9,7728
2019 2.427 10,0858
2018 3.264 9,4757
2017 3.537 10,1807
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,80 0,00 0,80 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,10 2,33 8,34 -12,60 1,81 6,44 -6,92 2,46

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 21-09-2020 -4,03 12-03-2020 -0,86 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,50 02-07-2020 2,02 26-03-2020 0,57 05-04-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,78 3,96 8,89 15,69 2,49 3,05 3,53 1,75

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

o 4,50 4,50 4,63 4,58 2,31 2,31 2,16 1,18

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,35 0,45 0,45 0,45 0,45 1,79 1,88 2,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.918 90,73 1.907 92,21
* Cartera interior 122 5,77 122 5,90

49




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.796 84,96 1.785 86,32
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 197 9,32 160 7,74
(+/-) RESTO 0 0,00 2 0,10
TOTAL PATRIMONIO 2.114 100,00 % 2.068 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.068 1.933 2.427
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,12 -1,26 -10,80 -89,73
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,28 7,94 -3,82 -70,05
(+) Rendimientos de gestion 2,60 8,27 -2,78 -67,16
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,01 0,01 0,03 15,80
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,71 -0,24 -1,47 213,63
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 3,29 8,50 -1,34 -59,51
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,34 -1,06 1,10
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,80 5,56
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 5,52
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,07 -0,19 -15,06
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,02 -30,46
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -20,41
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,02 -32,21
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.114 2.068 2.114

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 30 1,40 31 1,48
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30 1,40 31 1,48
TOTAL IIC 92 4,37 92 4,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 122 5,77 122 591
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.796 84,93 1.785 86,28
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.796 84,93 1.785 86,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.918 90,70 1.907 92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ETFa83% FONDOS RENTA
—— OTROS: 28.83% VARIABLE: —— Liauibez. 0.28%

N 37.05%

FONDOS NV
EUROPA: 10.43%

FONDOS NV
GLOBAL 24.60% Fonpos pe
INVER. RF.

2822%

FONDOS RENTA
FliA: 43,04%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 124,11
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el ambito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de

52




Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicién desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el tltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La cartera termina el tercer trimestre con una exposicion a Renta Variable del 26,8%, Renta Fija 34,2%, High Yield 18,5%,
Gestion Alternativa 11,2% y liquidez 9,3%.

Durante el trimestre se han producido algunos cambios para intentar mejorar, ain mas, la calidad y la diversificacion de la
cartera, sobre todo en la parte de Renta Fija incrementando un 2,5% el peso en cartera. Seguimos apostando por la Renta
Variable americana donde también hemos incrementado posiciones y sin embargo hemos reducido un 5% la exposicion
en High Yield.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 2,33% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 2,2% y el nUmero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,33% y ha soportado unos gastos de 0,45% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,12% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En parte de Renta Fija destacar la incorporacion de fondos como Schroder ISF Euro Corp BD, Fidelity Euro Short Term
Bond y Nordea Low Dur Europ Covered Bond BI.

En Renta Variable se ha incrementado el peso en RV USA con la compra del fondo MFS US VALUE y en High Yield
hemos reducido posiciones con reembolsos en H20 Multi Agrregate, Vontobel EM DEBT HI y Evli Nordic Corporate Bond
IB.

Se han producido més ventas y compras, pero no han supuesto un cambio sustancial en la distribucién de activos.
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En cuanto a la contribucion a resultados destacar el buen comportamiento durante el trimestre de Esprinet SPA (+1,98%),
Twitter Inc (+0,98%) y Trigano (+0,93%). Por otro lado entre las posiciones de peor comportamiento tenemos a Micron
Technology y Técnicas Reunidas que pierden en el afio un 0,58% y 0,53% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 67,86% procedente de la exposicidn a otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 89,31% y las posiciones mas significativas son: H20
AM - H20 Adagio (8,25%), Muzinich Funds - EnhancedYield Short-Term Fund (7,18%), y Invesco Pan European High
Income Fund (6,62%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,43%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 3,96%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 4,5%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a fin de afio, prevemos algo méas de volatilidad, debido a las elecciones americanas y al empeoramiento de la
crisis COVID-19, que podrian trasladarse a los mercados, por lo que estaremos atentos a la evolucion de los mismos, sin
implementar grandes modificaciones en la estrategia global de la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 30 1,40 31 1,48
TOTAL RV COTIZADA 30 1,40 31 1,48
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30 1,40 31 148
ES0166346033 - PARTICIPACIONES|Nograro Inv Sicav EUR 51 2,42 50 2,43
LU0592216393 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 11 0,51 12 0,56
ES0130123039 - PARTICIPACIONES|Solventis Eos EUR 31 1,44 30 1,44
TOTAL IIC 92 4,37 92 4,43
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 122 5,77 122 5,91
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 97 4,57 95 4,57
LU1357028890 - PARTICIPACIONES|GS Emerg Markets CB EUR 17 0,82 16 0,79
LU0792910563 - PARTICIPACIONES|Robeco Euro Govnmt EUR 78 3,69 76 3,67
F10008812011 - PARTICIPACIONES|Evli Bank EUR 111 5,24 158 7,64
IEOOBD8RGO57 - PARTICIPACIONES|H20 Adagio-Nc EUR EUR 0 0,00 140 6,78
IEOOBHWQNN83 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 43 2,02 24 1,14
FR0010929794 - PARTICIPACIONES|H20 ADAGIO IC EUR 174 8,25 170 821
FR0013306404 - PARTICIPACIONES|Sextant Autor du Mon EUR 94 4,46 94 4,54
LU0583241244 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Value Fund-I EUR 21 1,01 0 0,00
LU1625225666 - PARTICIPACIONES]|Inv-Ind EUR 140 6,62 137 6,64
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Low Dur Eur EUR 20 0,95 0 0,00
IEO0OB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core S&P EUR 86 4,05 78 3,78
LU0926440222 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke EUR 18 0,87 58 2,79
LU1330191971 - PARTICIPACIONES|Magallanes Iberian E EUR 20 0,96 21 0,99
LU0346393704 - PARTICIPACIONES|Fidelity Funds Euro EUR 131 6,17 0 0,00
LU0334663407 - PARTICIPACIONES|Schroder Itl US SMMC EUR 0 0,00 28 1,38
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 99 4,69 157 757
DEO00A1C5D13 - PARTICIPACIONES|ACATIS-GANE VAL EVEN EUR 63 2,96 63 3,04
LU0144746509 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 93 4,39 91 4,38
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 27 1,28 31 1,51
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|Muzinich-Enhancedyld EUR 152 7,18 149 7,21
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 62 2,93 61 2,96
IE00B441G979 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI World H EUR 111 5,27 104 5,03
LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al EUR 42 197 34 1,66
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl ¢, Corp EUR 97 4,58 0 0,00
TOTAL IIC 1796 84,93 1.785 86,28
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.796 84,93 1.785 86,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.918 90,70 1.907 92,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/YESTE SELECCION
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 0%-100% de la exposicién total en
renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.
No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,33 1,90 4,19 0,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,44 -1,19 -0,58 -3,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 348.278,68 352.404,60
N° de Participes 138 139
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.530 10,1366
2019 1.330 9,6648
2018 1.397 8,3231
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,73 1,06 0,97 0,97 1,95 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,88 8,08 9,65 -11,50 8,16 16,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,25 04-09-2020 -5,27 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,29 02-07-2020 2,92 18-05-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,89 11,90 15,63 16,49 9,28 10,16

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16
VaR histérico del

L 8,94 8,94 9,27 9,75 8,86 8,86

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,69 0,53 0,58 0,60 0,58 2,28 2,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.194 90,48 3.219 97,40
* Cartera interior 90 2,55 293 8,87
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.103 87,90 2.927 88,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 337 9,55 75 2,27
(+/-) RESTO -1 -0,03 11 0,33
TOTAL PATRIMONIO 3.530 100,00 % 3.305 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.305 1.907 1.330
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,16 38,99 70,88 -103,55
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,67 9,33 13,89 -1,82
(+) Rendimientos de gestion 8,87 9,79 16,28 8,18
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,36 1,62 -3,99 -73,73
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 8,51 8,18 20,27 24,40
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,20 -0,46 -2,39 211,67
- Comision de gestion -1,06 -0,32 -1,95 292,65
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 21,31
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,09 -0,25 -35,17
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,03 -0,14 177,82
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -9.247,37
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 -9.247,37
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.530 3.305 3.530

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 90 2,55 293 8,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 90 2,55 293 8,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 3.103 87,89 2.927 88,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.103 87,89 2.927 88,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.194 90,44 3.219 97,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

Fouvos v
Fonpos v T cwmora o
.

T2oe% p

N\ oTROS: 17.53%

FONDOS RENTA
FliA: 408%

FONDOS DE
INVER. RF: -
074%
FONDOS RENTA
VARIABLE: —
FONDOS NV 7783%
GLOBAL:37.30%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 543,56
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el ambito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
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Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicién desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el tltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante la primera semana del trimestre decidimos reducir niveles de riesgo vendiendo estrategias blend y value de
gestores nacionales. En septiembre volvimos a incrementar los niveles de riesgo comprando una estrategia tematica de
tecnologia con sesgo a USA y dos de equity global y asiatico.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 8,08% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 6,81% y el niumero de participes ha caido un -0,72%. Durante el tercer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 8,08% y ha soportado unos gastos de 0,53% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,15% corresponden a gastos indirectos. La comisién de gestion sobre resultados al final del
trimestre es de 0,73% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 3,08%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre decidimos reducir niveles de riesgo vendiendo mayoritariamente estrategias value nacionales y de
fondos blend internacionales. En septiembre volvimos a incrementar niveles de riesgo comprando una estrategia de
tecnologia sesgada a USA mediante el fondo WORLD TECHNOLOGY I2 ACC EUR), equity global con el fondo MS
GLOBAL OPPORTUNITY Z AC USD, equity asiatico a través del fondo MS ASIA OPPORTUNITY Z ACC USD y mas
sesgo USA Growth a través del fondo WORLDWIDE US EQ GROW B ACC EUR.

Las estrategias de fondos han contribuido positivamente durante el periodo aportando una rentabilidad del 9,64. Entre
ellas destacamos como mayores contribuidores las estrategias MSIF GLOBAL OPPORTUNITY-ZH (2,03), MSIF-ASIAN
OPPORT-ZH EUR (1,83) y ROBECO-ROB GL CON TR EQ-IE (1,02). Como Unico detractor el fondo COB LX SIC-COB
SEL FN-PA EUR (-0,04).
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b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 69,48%, el cual ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 90,46% Yy las posiciones mas significativas son:
Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportunity Fund (14,36%), Morgan Stanley Investment Funds-Asia
Opportunity Fund (14,21%) y Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Consumer Trends Equities (10,48%).
La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,44%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 11,9%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 8,94%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mercado pendiente de la resolucién de eventos relevantes de corto plazo (elecciones en EEUU, resolucion del Acuerdo
sobre el Brexit, nuevas medidas de ayuda fiscal en EEUU,etc) que nos garantizan niveles de volatilidad por encima de los
niveles promedio de los dltimos afios, en este contexto de incertidumbre tener carteras diversificadas y con varias
palancas de generacion de retornos nos parece la postura mas adecuada.

Continuaremos ajustando el nivel de riesgo objetivo de cara a los préximos meses de forma progresiva con una
perspectiva de inversion de medio y largo plazo en formato global diversificado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0173311079 - PARTICIPACIONES|Renta 4 Eurocash FIM EUR 0 0,01 0 0,01
ES0146311008 - PARTICIPACIONES|Horos Value Int EUR 0 0,01 0 0,01
ES0146309002 - PARTICIPACIONES|Horos Value Int EUR 27 0,77 95 2,88
ES0180792006 - PARTICIPACIONES|True Value FI EUR 31 0,86 96 291
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|Gesiuris Valentum FI EUR 32 0,90 100 3,04
TOTAL IIC 90 2,55 293 8,85
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 90 2,55 293 8,85
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 159 4,50 300 9,08
LU1587985224 - PARTICIPACIONES|Bellevue-BB Ada Asia EUR 28 0,79 28 0,83
LU1960219571 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healthsc 12 EUR 13 0,36 25 0,75
LU1722863211 - PARTICIPACIONES|BlackRock World Tech EUR 243 6,87 54 1,63
LU0376438312 - PARTICIPACIONES|BlackRock Em M Eq In EUR 0 0,00 164 4,97
LU1548496709 - PARTICIPACIONES]|Allianz GL Artif Int EUR 204 5,79 178 5,39
IEOOBFOD7Y67 - PARTICIPACIONES|Baille Giff US Eq EUR 143 4,05 9] 0,00
IEOOBHWQNNS83 - PARTICIPACIONES|COMGEST GROWTH EUR 113 3,19 103 3,13
IEOOBF5H5052 - PARTICIPACIONES|Seilern Stryx World EUR 352 9,97 322 9,74
LU1372006947 - PARTICIPACIONES|COBAS Lux Sicav. EUR 27 0,76 92 2,77
LU1378878604 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond uUsb 82 2,32 9] 0,00
LU0389173070 - PARTICIPACIONES|Bestinver Internacional EUR 29 0,81 97 2,92
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 420 11,89 356 10,78
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond EUR 423 11,99 355 10,73
LU0552385535 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond uUsb 84 2,37 9] 0,00
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|Mimosa SICAV-AZVALOR EUR 27 0,78 96 2,90
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|Magallanes Value Eur EUR 32 0,92 101 3,05
FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 355 10,05 321 9,71
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr EUR 370 10,48 336 10,16
TOTAL IIC 3.103 87,89 2.927 88,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.103 87,89 2.927 88,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.194 90,44 3.219 97,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE I11/JPB GROWTH
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversidn: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 75%-100% de la exposicion total en

renta variable y el resto en activos de renta fija pablica y/o privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.
No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,00 0,29 0,61
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,38 -0,18 -0,19 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 267.220,76 270.188,74
N° de Participes 54 63
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.898 10,8458
2019 1.631 9,9157
2018 1.188 8,1927
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,06 0,40 1,01 0,76 1,78 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,38 0,98 12,47 -3,69 0,13 21,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,55 03-09-2020 -5,86 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,21 09-07-2020 3,26 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,11 9,52 14,79 23,93 5,82 12,32

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16
VaR histérico del

L 10,93 10,93 11,51 11,98 11,80 11,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,39 0,41 0,50 0,41 1,62 1,75
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.616 90,27 2.315 79,77
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 338 11,66 497 17,13
* Cartera exterior 2.279 78,64 1.818 62,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 581 20,05 524 18,06
(+/-) RESTO -299 -10,32 63 2,17
TOTAL PATRIMONIO 2.898 100,00 % 2.902 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.902 1.654 1.631
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,75 42,55 44,45 -102,37
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,63 10,17 8,47 -91,69
(+) Rendimientos de gestion 1,13 11,39 10,68 -86,75
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -16,14
+ Dividendos 0,09 0,13 0,27 -12,66
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,41 14,62 8,72 -68,84
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,93 -1,14 1,59 127,79
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,16 -2,32 0,50 -109,08
* Oftros resultados -0,59 0,10 -0,39 -872,39
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -1,22 -2,21 -45,61
- Comision de gestion -0,40 -1,03 -1,78 -48,63
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 35,84
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,07 -0,25 17,77
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,10 -0,12 -76,10
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.898 2.902 2.898

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 285 9,84 398 13,74
TOTAL RENTA FIJA 285 9,84 398 13,74
TOTAL RV COTIZADA 52 1,81 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 52 181 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 99 3,40
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 338 11,65 497 17,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.279 78,62 1618 55,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.279 78,62 1.618 55,75
TOTAL IIC 0 0,00 209 7,21
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.279 78,62 1.827 62,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.616 90,27 2.324 80,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TELECOMUNIGA.
CIONES: .53%

i OTROS:27 18 Liauoez:

TeSoRERIA: a7
19.57% y

o. VARIABLE:
TECNOLOGIA: FARMAGEUTICA:

2007%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 1.143.680,00 euros
(36,15% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento por 1.256.684,98 euros (39,72% del patrimonio medio del
periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 9 euros.

E) La lIC ha adquirido acciones de Accs. Oryzon Genomics, S.A.por un importe de 50.366,50 euros, suponiendo sobre el
patrimonio medio un 1,59%.En la compafiia una entidad del grupo de la Gestora ha actuado como colocadora.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,00254%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 743,86
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
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Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenz6 muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroecondmicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacion del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafa y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por Ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del proximo 3 de noviembre. Debate caético y cargado de polémica en
torno a la gestion del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el &mbito macroeconémico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed reviso al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este periodo, se cubrié temporalmente la cartera pero el mercado no corrigi6 lo suficiente para generar valor en el
fondo.

Seguimos con la idea de sobreponderar USA y Asia, con mayor predominio en Japén y China. Se sigue sin cubrir la divisa
por la razon que hemos argumentado anteriormente esperando nuevos minimos.

Dentro de los sectores seguimos apostando por el sector Farmacia y Tecnologia en Biotech, Robética en Japon, USA 'y
China.

La exposicion en Renta Variable la tenemos en un 90% de la cartera y mantenemos una liquidez acorde a la tendencia del
mercado.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 0,98% de rentabilidad de la IIC.
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d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -0,13% y el nimero de participes ha caido un -14,29%. Durante el tercer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,98% y ha soportado unos gastos de 0,39% sobre el patrimonio
medio (no se han generado gastos indirectos). La comisién de gestién sobre resultados al final del trimestre es de 0,58%
sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 2,69%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el ultimo trimestre hemos cerrado la posicidon que teniamos en Elekta mientras que hemos incorporado a la
Astrazeneza, Sangamo Biosciences, Teladoc Health y Oryzon Genomics, incrementando asi nuestra apuesta por el sector
Health Care.

En cuanto a la contribucion a resultados destacar el buen comportamiento en el trimestre de Square Inc (+1,23%), Xiaomi
Corp (+0,99%) y Nvidia Corp (+0,93%) mientras que en la parte baja nos contramos con compafiia como Biomarin
Pharmaceutical (-0,82%, lllumina Inc (-0,41%) y Radius Health (-0,38%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la I1IC ha operado con instrumentos derivados con operaciones en el futuro del Vix. El
resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -1,93% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 13,48% procedente Unicamente de la operativa en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,38%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 9,52%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR historico al final del periodo
del fondo ha sido del 10,93%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las

74



instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a fin de afio, prevemos algo méas de volatilidad, debido a las elecciones americanas y al empeoramiento de la
crisis COVID-19, que podrian trasladarse a los mercados, por lo que estaremos atentos a la evolucion de los mismos, sin
implementar grandes modificaciones en la estrategia global de la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,89|2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES0L02102124 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,78]2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
ES0L02105077 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,89|2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,89|2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,78|2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
ES0L02101159 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,78]2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
ES00000128X2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,90]2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES00000127Z9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80[2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,90|2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,90|2020-10-01 EUR 48 1,64 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2020-07-01 EUR 0 0,00 66 2,29
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 285 9,84 398 13,74
TOTAL RENTA FIJA 285 9,84 398 1374
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 52 1,81 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 52 1,81 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 52 1,81 0 0,00
FR0011036268 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 99 3,40
TOTAL IIC 0 0,00 99 3,40
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 338 11,65 497 17,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JP3802950000 - ACCIONES|Fixstars Corp JPY 60 2,08 0 0,00
US4622601007 - ACCIONES]|lovance Biotherapeut UsD 34 1,16 0 0,00
GB0009895292 - ACCIONES|AstraZeneca Group UsD 53 1,84 53 184
CA05156X8843 - ACCIONES]Accs. National Grid UsD 3 0,09 8 0,26
US87918A1051 - ACCIONES|Teladoc Health Inc. UsD 44 1,51 0 0,00
1L0010941198 - ACCIONES|Kamada Ltd UsD 43 1,48 41 1,43
CNE100001W69 - ACCIONES|Shanghai Haohai Biol HKD 88 3,03 64 2,19
US09627Y1091 - ACCIONES|Blueprint Medicines UsD 65 2,25 38 1,32
CA227171L1013 - ACCIONES|Cronos Group Inc UsD 5 0,18 7 0,23
CA4283041099 - ACCIONES|Hexo Corp UsD 2 0,07 2 0,09
US6700024010 - ACCIONES|Novavax Inc UsD 46 1,59 0 0,00
JP3778630008 - ACCIONES|Bandai Namco Holding JPY 81 2,79 61 2,10
KYG9830T1067 - ACCIONES|Xiaomi Corp-Class B HKD 86 2,95 56 194
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA INC UsD 57 1,98 35 1,20
US46267X1081 - ACCIONES|lqiyi Inc-adr UsD 39 1,33 41 142
US8522341036 - ACCIONES|Square Inc A UsD 111 3,83 75 2,58
US8006771062 - ACCIONES|Sangamo Therapeutics UsD 40 1,39 0 0,00
JP3197800000 - ACCIONES|OMRON CORP JPY 73 2,51 66 2,27
JP3162600005 - ACCIONES|SMC CORPORATION JPY 47 1,63 46 157
US7504692077 - ACCIONES|Health Net Inc UsD 48 1,67 61 2,09
US4277461020 - ACCIONES|Biostar Pharmaceutic UsD 49 1,70 25 0,86
US09061G1013 - ACCIONES|Biostar Pharmaceutic UsD 81 2,80 60 2,08
AU000000CPH2 - ACCIONES|Northen Star Resourc AUD 5 0,18 0 0,01
JP3932000007 - ACCIONES|BANK OF KOCHI LTD JPY 46 1,60 43 1,49
CAB86860J1066 - ACCIONES|Accs. National Grid UsD 1 0,03 2 0,06
CA68620P1018 - ACCIONES]Accs. National Grid UsD 5 0,19 8 0,29
CA45074T1021 - ACCIONES|Accs. National Grid UsD 0 0,01 1 0,03
US2325171021 - ACCIONES|Sotherly Hotels Inc UsD 80 2,75 67 2,30
1L0011334468 - ACCIONES|Cyberark Software LT UsD 82 2,82 82 2,82
US8962391004 - ACCIONES|TRIMBLE INC UsD 56 1,94 52 1,79
JP3236200006 - ACCIONES|keyence Corp JPY 119 4,10 112 3,85
US8740391003 - ACCIONES|Taiwan Semiconductor UsD 66 2,27 48 1,65
US1924221039 - ACCIONES|Cognex Corp UsD 58 2,01 56 1,92
US67020Y1001 - ACCIONES|Nuance Communication UsD 104 3,58 63 2,16
US4523271090 - ACCIONES]llIlumina Inc UsD 105 3,64 66 2,27
JP3802400006 - ACCIONES|Accs. FANUC LTD JPY 49 1,68 48 1,65
JP3304200003 - ACCIONES|KOMATSU LTD JPY 56 1,93 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 106 3,66 78 2,68
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 50 1,74 31 1,08
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 134 4,63 123 4,23
TOTAL RV COTIZADA 2.279 78,62 1.618 55,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.279 78,62 1.618 55,75
JP3047770007 - PARTICIPACIONESI|ETF Simplex Topix Be JPY 0 0,00 77 2,65
LU0411078636 - PARTICIPACIONESIETF Xirackers S&P Sw EUR 0 0,00 67 2,32
FR0010424143 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 0 0,00 65 2,24
TOTAL IIC 0 0,00 209 7,21
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.279 78,62 1.827 62,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.616 90,27 2.324 80,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE II/BC WINVEST
Fecha de registro: 09/02/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversidn: Se invierte, de manera directa o indirecta a través de IIC, entre 75%-100% de la exposicion total en
renta variable y el resto en activos de renta fija publica principalmente si bien no se descarta privada (incluyendo depdésitos
e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de
la exposicién total. No existe indice de referencia dado que se realiza una gestién activa y flexible.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,15 0,41 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,19 -1,44 -0,62 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 277.722,44 276.979,22
N° de Participes 38 38
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.629 9,4668
2019 2.554 10,5943
2018 2.418 8,8808
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,64 2,66 21,86 -28,57 5,98 19,29

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,62 21-09-2020 -12,33 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,39 15-07-2020 7,88 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 34,89 13,95 32,36 48,81 8,39 10,70

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16
VaR histérico del

L 16,16 16,16 16,65 16,80 9,88 9,88

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,26 0,40 0,41 0,45 0,39 1,60 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.348 89,31 2.084 81,60
* Cartera interior 367 13,96 42 1,64
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.981 75,35 2.041 79,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 280 10,65 470 18,40
(+/-) RESTO 0 0,00 1 0,04
TOTAL PATRIMONIO 2.629 100,00 % 2.554 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.554
0,26
0,00
2,54
2,96
0,00
0,16
0,00
3,02
0,00
0,00
0,00
-0,22
0,00
-0,44
-0,34
-0,02
-0,05
0,00
-0,03
0,02
0,00
0,00
0,02
2.629

1.889
10,59
0,00
18,09
18,51
0,00
0,09
0,00
18,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,43
-0,34
-0,02
-0,07
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,00
0,02
2.554

2.554
14,32
0,00
-11,31
-10,00
0,00
0,35
0,00
-10,05
0,00
0,00
0,00
-0,30
0,00
-1,35
-1,01
-0,06
-0,22
0,00
-0,06
0,05
0,00
0,00
0,05
2.629

-97,15
0,00
-83,84
-81,59
0,00
97,41
0,00
-81,13
0,00
0,00
0,00
-11.460,75
0,00
17,20
16,32
16,32
-13,14
0,00
223,92
14,57
0,00
0,00
14,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 323 12,24 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 323 12,24 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 44 1,69 42 1,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 44 1,69 42 1,66
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 367 13,93 42 1,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.348 89,28 2.084 81,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 41.11%

U Liauez:
205w

VARIOS: 10.43%

TECHOLOGIA:
1205% \ TESORERIA:

Taon UARIABLE:

INDUSTRIA: T708%

13.40%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 382.534,00 euros
(14,34% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento por 59.999,16 euros (2,24% del patrimonio medio del periodo).
Los gastos asociados a esta operativa son 6 euros.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la I1IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 259,08
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
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Trump en 2018.

En el &mbito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvié a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed reviso al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicién desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El mercado sigue reinado por la incertidumbre generada por la pandemia, por un lado hay inversores que esperan una
crisis profunda y por otro vemos inversores que son mas optimistas.

En lo que a nosotros respecta, en BC Winvest estamos completamente aislados de ese ruido, siendo optimistas a largo
plazo, ya que en la historia hemos superado problemas mas graves y esta vez no va a ser distinto, por lo que procuramos
centrarnos en seguir asocidndonos con buenos equipos directivos en compafiias de gran calidad a largo plazo. Por esto,
estamos igual de confiados que siempre, en que nuestras comparfiias en cartera seran capaces de superar la pandemia
sin apenas consecuencias y que incluso la mayoria de ellas saldran mas fortalecidas de la misma.

A dia de hoy estamos invertidos en un 78% y contamos con un 22% de liquidez, lo cual es fruto de la correccion al alza en
los precios de las compafiias que tenemos en cartera (a medida que los precios de las empresas han ido subiendo tras el
estallido del COVID19, hemos ido desinvirtiendo hasta llegar al 22% de liquidez).

Dicho esto, ahora estamos trabajando en ir invirtiendo esta liquidez y proximamente veremos incrementos de peso en las
nuevas incorporaciones que poco a poco estamos incluyendo en la cartera.

Como comentamos en la Ultima publicacion, queremos resaltar lo extremadamente contentos que estamos con la calidad
de las empresas de las que somos duefios y con lo equilibrada que nos parece nuestra cartera para afrontar cualquier tipo
de situacion.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 2,66% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 2,93% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
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trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 2,66% y ha soportado unos gastos de 0,4% sobre el patrimonio
medio (no se han generado gastos indirectos).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 2,69%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos incorporado a la cartera compafiias como Constellation Software con un peso en cartera del 6,44%, Golar (6,44%)
y Vitec Software (0,13%). En cuanto a las salidas destacar Willdan Group, Enghouse Systems, Cameco Corp, Air Lease
Corp 0 JD.COM.

En cuanto a la contribucién a resultados destacar el buen comportamiento de compafias como JD.COM (+2,06%), MTY
Fodd (+1,91%) y Facebook (+0,86%) mientras que compafiias como Golar o Babcock Intl Grouop detraen del resultado un
-1,25% y un -0,45% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 0%.

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,19%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 20%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 13,95%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR historico al final del periodo
del fondo ha sido del 16,16%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.
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Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a fin de afio, prevemos algo mas de volatilidad, debido a las elecciones americanas y al empeoramiento de la
crisis COVID-19, que podrian trasladarse a los mercados, por lo que estaremos atentos a la evolucion de los mismos, sin
implementar grandes modificaciones en la estrategia global de la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85|2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
ES0L02105077 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85/2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,85|2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
ES00000128X2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,86]2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,86/2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,86/2020-10-01 EUR 54 2,04 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 323 12,24 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 323 12,24 0 0,00
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 44 1,69 42 1,66
TOTAL RV COTIZADA 44 1,69 42 1,66
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 44 1,69 42 1,66
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 367 13,93 42 1,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US7841171033 - ACCIONES|SEI Inv Company USD 63 2,38 71 2,77
CA1033101082 - ACCIONES|BOYD GROUP INCOME CAD 109 4,14 109 4,28
SE0007871363 - ACCIONES|Vitec Software SEK 96 3,65 0 0,00
US00912X3026 - ACCIONES|AIr Lease Corp UsD 44 1,69 46 1,80
CA46016U1084 - ACCIONES]|Int Petroleum Co SEK 72 2,72 74 2,88
US09857L.1089 - ACCIONES|Booking Holdings Inc UsD 86 3,28 84 3,27
US08579W1036 - ACCIONES|Berry Global Group | USD 123 4,66 117 4,59
US47215P1066 - ACCIONES|JIDS Uniphase Corp UsD 42 1,58 197 7,71
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY Food Group INC CAD 206 7,84 155 6,08
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar UsD 82 3,12 72 2,81
1T0005252728 - ACCIONES|BREMBO SPA EUR 93 3,55 90 3,52
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 189 7,17 164 6,41
FR0000060832 - ACCIONES|Precia EUR 121 4,60 124 4,87
MHY8564W1030 - ACCIONES|TeekayC UsD 40 1,52 45 1,75
DEOOOAODNAYS5 - ACCIONES|Bet-at-home.com AG EUR 54 2,04 58 2,27
1T0004931058 - ACCIONES|Maire Tecnimont SpA EUR 68 2,58 79 3,08
US30303M1027 - ACCIONES|Facebook Inc-A UsD 221 8,40 200 7,82
US5218652049 - ACCIONES|Lear Corporation UsD 73 2,76 76 2,96
NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 42 1,58 43 1,67
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco CAD 0 0,00 80 3,13
GB0009697037 - ACCIONES|A.Babcock GBP 52 1,96 64 2,50
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathawa USD 108 4,13 95 3,71
TOTAL RV COTIZADA 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.981 75,35 2.041 79,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.348 89,28 2.084 81,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / ASPAIN 11 EQUILIBRADO
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 EN UNA ESCALADE 1A 7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC entre 0%-60% de la exposicién total en renta

variable y el resto en renta fija piblica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion al riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicién a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,96 0,97 2,51 0,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,63 -0,27 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 297.901,72 299.106,84
N° de Participes 62 60
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.951 9,9073
2019 2.729 10,4334
2018 2.344 9,1987
2017 2.547 10,1969
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,94 0,00 0,94 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,04 -0,29 6,27 -10,39 0,95 13,42 -9,79 3,81

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,96 04-09-2020 -4,13 12-03-2020 -2,03 10-10-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,99 02-09-2020 2,14 24-03-2020 1,56 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,90 6,25 6,60 18,44 4,43 5,32 7,90 5,21

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

. 5,24 5,24 5,37 5,47 4,44 4,44 4,68 3,95

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,48 0,44 0,44 0,43 1,67 1,68 1,77 0,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.479 84,01 2.869 96,53
* Cartera interior 70 2,37 69 2,32
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 2.414 81,80 2.804 94,35
* Intereses de la cartera de inversion -4 -0,14 -5 -0,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 90 3,05 90 3,03
(+/-) RESTO 382 12,94 13 0,44
TOTAL PATRIMONIO 2.951 100,00 % 2.972 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.972
-0,40
0,00
-0,29
0,07
0,04
0,07
-0,12
-0,88
0,00
0,00
0,98
-0,03
0,00
-0,38
-0,31
-0,02
-0,04
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,01
0,01
2.951

2.358
16,38
0,00
5,65
6,02
0,05
0,06
0,16
1,15
0,00
0,00
4,47
0,12
0,00
-0,38
-0,31
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
2.972

2.729
13,19
0,00
-5,29
-4,16
0,15
0,24
-0,17
-7,23
0,00
0,00
2,71
0,14
0,00
-1,16
-0,94
-0,06
-0,13
0,00
-0,03
0,03
0,00
0,01
0,02
2.951

-102,62
0,00
-105,46
-98,74
-8,17
22,82
-175,38
-181,41
0,00
0,00
-76,66
-125,69
0,00
7,09
7,53
7,54
-8,67
0,00
2.556,05
183,37
0,00
-3.432,06
82,87

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 70 2,38 69 2,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 70 2,38 69 2,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 70 2,38 69 2,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 312 10,56 315 10,60
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 312 10,56 315 10,60
TOTAL RV COTIZADA 307 10,41 450 15,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 307 10,41 450 15,15
TOTAL IIC 1.795 60,78 2.039 68,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.414 81,75 2.804 94,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.484 84,13 2.873 96,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

Liauioez
: oTROS:30:23% — 15.04%

FONDOS NV p . FONDOS: 17.88% - :

EMERGENTE: — ) A rewta

7,20% r

FONDOS DE —

IVER. RF. 0.07%

FONDOS RENTA
FONDOS NV VARIABLE
eLoBALIOTS | | 3246%

TESORERIA:
1684%

oTROS:2088%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes 0,00414%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 101,89
euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzd muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroecondmicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacion del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafa y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por Ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
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Biden de cara a las elecciones estadounidense del proximo 3 de noviembre. Debate caético y cargado de polémica en
torno a la gestion del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el &mbito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicion desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el dltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Con las caidas de mercado vistas en el periodo anterior, hemos aprovechado el rebote del verano para reestructurar las
carteras. Ajustamos pesos reduciendo exposicion a aquellos valores que mejor se habian comportado en el cierre del afio
para incorporar tras las caidas de febrero y marzo algunos algo mas baratos en términos de valoracién y con la misma
calidad en balances.

La estructura principal y exposicion a RV no varié demasiado aunque si que aprovechamos para bajar de forma global
ligeramente la exposicidn a este tipo de activos e incluir un mayor sesgo a renta variable internacional. Se ha tratado de
aprovechar la alta volatilidad del mercado para hacer operaciones de corto plazo incluso en contra de la tendencia alcista
con ETFs inversos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al -0,29% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -0,69% y el nimero de participes ha subido un 3,33%. Durante el tercer
trimestre la [IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,29% y ha soportado unos gastos de 0,48% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,11% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 1,92%.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicion a Renta Variable del 45%. Esta exposicién es 10 puntos mas baja con la
que terminamos el periodo anterior. Como deciamos hemos aprovechado los rebotes de este verano para deshacer
posiciones en sectores ciclicos, como la venta del Robeco Consumer Trends. También se ha decido recoger beneficios en
tecnologia con la venta del fondo de Allianz Artificial Intelligence. Durante este Ultimo mes del periodo se ha procedido a
elevar de nuevo el importe invertido en activos de renta variable hasta ese ese 45%. Por lo que respecta a la distribucién
geogréfica en renta variable destaca Estados Unidos que a pesar de la rebaja, terminamos el anterior periodo en el 32%
que es lo que tenemos invertido hoy en mercado americano. En Espafia se mantiene una posicion por debajo del 5% de
inversion, al ser uno de los paises mas afectados por la crisis sanitaria.

En activos que no son de renta variable se han cambiado algunos fondos de renta fija. Se han vendido posiciones en el
Nordea Covered Bond o en el Candriam Bonds High Yield, y se han pasado estas posiciones a bonos emergentes a
través de la compra del Vontobel EM Markets Debt.

En cuanto al comportamiento de los activos durante el periodo, la tecnologia ha sido la que ha liderado las subidas y
también las inversiones que mas han aportado durante el periodo al fondo. Con Nvidia aportando 30 puntos bésicos, los
mismos que el fondo de JP Morgan Technology.

Entre las posiciones que mas han restado se encuentran los ETFs inversos que han restado el 1.75% de rentabilidad, con
el de Db trackers S&P inverse daily quitando més del 1.1% a la rentabilidad del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 62,41%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/09/2020 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,18
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
0,9%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 60,8%.

Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en |IC es de un 60,8% Yy las posiciones mas significativas son:
Capital Group US Corporate Bond Fund LUX (3,41%), Accs. ETF Xetra Gold (3,4%), y T Rowe Price Funds SICAV -
Japanese Equity (3,29%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,12%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 13%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,25%
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(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 5,24%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se trata de un fondo que en base a las directrices de los consejos, esté invertida en renta variable alrededor del 50%. La
crisis del coronavirus es de incierta duracion, aunque en el lado que da soporte al mercado se encuentra la enorme bateria
de medidas fiscales y monetarias que se han llevado a cabo las autoridades.

En este orden de cosas, se utilizaran los minimos del mercado de marzo, como niveles orientativos para invertir un mayor
peso en el fondo. Se seguiran observando como criterios fundamentales la calidad de las compaifiias, la solidez de
balance. Sectores como farmacia, electricidad, bio quimica, tecnologia o de eficiencia industrial seran especialmente
tenidos en cuenta.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 19 0,64 20 0,66

ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 34 1,14 32 1,09

ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 18 0,60 17 0,57
TOTAL RV COTIZADA 70 2,38 69 2,32
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 70 2,38 69 2,32
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS [ 0,00 0 0,00

97



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 70 2,38 69 2,32
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US78442FEQ72 - RENTA FIJA|NavCorp|5,50|2023-01-25 UsD 26 0,87 25 0,86
USB81180WAV37 - RENTA FIJA| Technology|4,25]|2022-03-01 USD 22 0,75 23 0,76
US00037BAE20 - RENTA FIJAJAbb Finance Usa Inc|3,38|2023-04-03 UsD 55 1,85 57 191
US00206RBN17 - RENTA FIJAJAT&T Corp|2,63|2022-12-01 USD 24 0,82 25 0,85
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 127 4,29 130 4,38
XS1023268573 - RENTA FIJA|BAYER|1,88|2021-01-25 EUR 52 1,77 52 1,76
DEOOOA1TNJ97 - RENTA FIJA|Daimler AG|2,00]2021-06-25 EUR 58 1,98 58 1,96
XS1014704586 - RENTA FIJA|BNP|2,25[2021-01-13 EUR 74 2,52 74 2,50
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 185 6,27 185 6,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 312 10,56 315 10,60
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 312 10,56 315 10,60
IE00B8JF9153 - ACCIONES|ETN WT S&P 3X DailyS EUR 0 0,00 79 2,67
IEOOB8K7KM88 - ACCIONES|ETN WT S&P 3X DailyS EUR 0 0,00 82 2,74
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp EUR 32 1,08 23 0,78
US30040W1080 - ACCIONES|EverEne UsD 11 0,36 11 0,37
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|Vonovia SE EUR 21 0,73 20 0,67
US57636Q1040 - ACCIONES|N ard, Inc. UsD 11 0,38 10 0,35
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 23 0,78 22 0,75
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER UsD 34 1,16 32 1,07
US1011371077 - ACCIONES|Accs. Boston Scienti UsD 10 0,35 10 0,34
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems UsD 28 0,96 26 0,89
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 26 0,89 26 0,89
US6668071029 - ACCIONES|Northrop Grumman Cor UsD 17 0,57 17 0,58
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 45 1,51 46 1,56
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 48 1,64 44 1,49
TOTAL RV COTIZADA 307 10,41 450 15,15
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 307 10,41 450 15,15
LU0772964416 - PARTICIPACIONES|Nordea 1-US Corp Bon EUR 79 2,68 82 2,74
LU1567059693 - PARTICIPACIONES|Capital US Corp Bond UsD 101 3,41 60 2,02
LU1491344765 - PARTICIPACIONES|Threadneedle GI Em M EUR 83 2,81 118 3,99
LU0346392482 - PARTICIPACIONES]|Fidelity USD Bond UsD 53 1,78 54 1,83
LU0812851797 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-GL OPP BD EUR 0 0,00 54 182
LU0248042839 - PARTICIPACIONES|JPM INV-Asia UsD 82 2,79 66 2,22
LU1280406254 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF UsD 90 3,06 92 3,10
DEOOOAO0S9GBO - PARTICIPACIONESI|ETFS Short Silver EUR 100 3,40 98 3,31
LU1303370156 - PARTICIPACIONES|JPM US Aggregate BD EUR 72 2,43 83 2,80
LU1530899811 - PARTICIPACIONESI|CPR Inv-GI Disrupt O EUR 82 2,79 120 4,05
LU0926439729 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke UsD 47 1,60 23 0,78
LU0368229703 - PARTICIPACIONES|BGF-USD High YId EUR 58 1,98 57 1,93
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 92 3,13 70 2,37
LU0445386955 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 0 0,00 80 2,68
LU0230817925 - PARTICIPACIONES|T Rowe Price EUR 97 3,29 0 0,00
LU0817815839 - PARTICIPACIONES|Capital GP New Pers- EUR 0 0,00 21 0,70
LU0329593007 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healthsc D2 UsD 0 0,00 52 1,75
LU1442550114 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Prudent Cap EUR 77 2,61 78 2,62
IE0003932385 - PARTICIPACIONES|Mellon Global Cont E EUR 79 2,67 80 2,68
LU0348529875 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 74 2,51 73 2,46
FR0012088771 - PARTICIPACIONES|CAN INDEX EUR 0 0,00 49 164
LU0552385535 - PARTICIPACIONES|MSIF-Euro Strat Bond UsD 62 2,09 23 0,78
US4642888105 - PARTICIPACIONES|Ishares US Aerospace UsD 44 1,48 40 1,36
LUQ727123076 - PARTICIPACIONES]|Franklin Temp Glb EUR 73 2,46 21 0,70
LU0322251520 - PARTICIPACIONES|ETF DBX MSCI EUR 0 0,00 55 184
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 81 2,75 81 2,71
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|GARTMORE INV. EUR 0 0,00 42 143
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 0 0,00 64 2,16
LU0577510026 - PARTICIPACIONES|UBS LUX Greater Chin EUR 62 2,11 0 0,00
LU0992627611 - PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine EUR 41 1,39 40 1,34
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr EUR 49 1,65 0 0,00
US4642872422 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Markit UsD 32 1,09 34 1,13
LU0187079347 - PARTICIPACIONES|Robeco Cap Gl Con EUR 0 0,00 88 2,96
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Eur EUR 83 2,82 0 0,00
US9219107094 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G UsD 0 0,00 87 2,92
FR0010424135 - PARTICIPACIONES|SGAM ETF EUR 0 0,00 53 1,78
TOTAL IIC %795} 60,78 2.039 68,60
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.414 81,75 2.804 94,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.484 84,13 2.873 96,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / ASPAIN 11 PATRIMONIO
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 4 EN UNA ESCALADE 1 A7

Descripcion general
Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a través de 1IC entre 0%-30% de la exposicion total en renta

variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicién al riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicion a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,85 0,94 2,28 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,47 -0,33 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 364.961,52 368.926,09
N° de Participes 69 66
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.516 9,6350
2019 2.943 10,0970
2018 2.630 9,2764
2017 2.736 9,9287
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,94 0,00 0,94 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,58 -0,35 4,26 -8,15 0,31 8,85 -6,57 0,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,62 24-07-2020 -2,57 09-03-2020 -0,96 10-10-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,71 02-09-2020 0,80 04-03-2020 0,74 14-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,29 4,02 4,12 11,15 2,43 2,87 4,50 3,33

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

o 3,55 3,55 3,63 3,66 2,57 2,57 2,72 2,49

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,38 0,49 0,45 0,44 0,41 1,61 1,63 1,78 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.137 89,22 3.451 96,75
* Cartera interior 19 0,54 20 0,56
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 3.126 88,91 3.437 96,36
* Intereses de la cartera de inversion -8 -0,23 -6 -0,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 130 3,70 107 3,00
(+/-) RESTO 249 7,08 10 0,28
TOTAL PATRIMONIO 3.516 100,00 % 3.567 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.567
-1,09
0,00
-0,35
0,01
0,07
0,03
-0,23
-0,48
0,00
0,00
0,71
-0,08
0,00
-0,38
-0,31
-0,02
-0,04
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
3.516

2.696
22,48
0,00
3,67
4,05
0,16
0,04
0,49
0,11
0,00
0,00
3,17
0,07
0,00
-0,38
-0,31
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
3.567

2.943
21,75
0,00
-4,19
-3,06
0,39
0,14
-0,30
-5,18
0,00
0,00
1,89
0,00
0,00
-1,15
-0,94
-0,06
-0,14
0,00
-0,02
0,03
0,00
0,01
0,02
3.516

-105,12
0,00
-110,23
-99,65
-54,34
-31,03
-150,57
-567,58
0,00
0,00
-76,36
-216,90
0,00
4,65
7,23
7,24
-12,43
0,00
30,80
53,89
0,00
-57,17
93,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 19 0,54 20 0,55
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 19 0,54 20 0,55
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19 0,54 20 0,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 415 11,81 423 11,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 415 11,81 423 11,85
TOTAL RV COTIZADA 103 2,93 99 2,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 103 2,93 99 2,78
TOTAL IIC 2.608 74,17 2.915 81,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.126 88,91 3.437 96,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.145 89,45 3.457 96,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ETF650% FONDOS: 18,32%

X —— OTROS: 2900%

TESORERIA:
057%

FONDOS RENTA e
FlIA: 236% ) -

11.80%
FONDOS DE
INVER. RF:

1485%

FONDOS NV
GLOBAL:38.98%

— 0TROS: 1404%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
3

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 298,47
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el ambito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
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Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicién desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el tltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Con las caidas de mercado vistas en el periodo anterior, hemos aprovechado el rebote del verano para reestructurar las
carteras. Ajustamos pesos reduciendo exposicion a aquellos valores que mejor se habian comportado en el cierre del afio
para incorporar tras las caidas de febrero y marzo algunos algo mas baratos en términos de valoracién y con la misma
calidad en balances.

La estructura principal y exposicion a RV no varié demasiado aunque si que aprovechamos para bajar de forma global
ligeramente la exposicidn a este tipo de activos e incluir un mayor sesgo a renta variable internacional. Se ha tratado de
aprovechar la alta volatilidad del mercado para hacer operaciones de corto plazo incluso en contra de la tendencia alcista
con ETFs inversos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al -0,35% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -1,43% y el nimero de participes ha subido un 4,55%. Durante el tercer
trimestre la [IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,35% y ha soportado unos gastos de 0,49% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,12% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 0,74%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicion a Renta Variable del 35%. Esta exposicion es 10 puntos més baja con la
qgue terminamos el periodo anterior. Como deciamos hemos aprovechado los rebotes de este verano para deshacer
posiciones en sectores ciclicos, como refleja la venta del fondo Threadneedle Global Focus-IE o el Henderson Hor-Eur
Corp BD IA. Durante este Gltimo mes del periodo se ha procedido a elevar de nuevo el importe invertido en activos de
renta variable hasta ese ese 35%. Por lo que respecta a la distribucién geografica en renta variable se sigue premiando el

106




mercado europeo, como refleja tener més del 73% invertido en fondos de Europa, mientras que en Estados Unidos
estamos invertidos en apenas el 15%. Cabe destacar que nos queda aun alguna posicion residual en Espafia con el 1.5%
de lo invertido en renta variable.

En activos que no son de renta variable se han cambiado algunos fondos de renta fija. Se han vendido posiciones en el
Nordea US corporate Bond o el ETF ETF Vanguard Extended Dur Treasury. En cambio se han tomado posiciones en el
fondo de bonos global de Pimco, el Pimco Global Bond Curcy.

En cuanto al comportamiento de los activos durante el periodo, la tecnologia ha sido la que ha liderado las subidas y
también las inversiones que mas han aportado durante el periodo al fondo. Los 22 puntos basicos que aporta el fondo de
JP Morgan Technology es la mejor posiciéon durante el periodo, seguida del fondo de renta variable japonesa de T-Rowe,
que ha sumado 13 puntos basicos al retorno del fondo.

Entre las posiciones que mas han restado se encuentran los ETFs inversos que han algo mas del 1%. El de Db trackers
S&P inverse daily quitando el 0.84% a la rentabilidad del fondo y el de lyxor inverso sobre el Eurostoxx 50 restando 20
puntos bésicos.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 69,26%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/09/2020 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,93
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
1,31%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 74,17%.

Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 74,17% y las posiciones mas significativas son:
Flossbach von Storch Bond Opportunities (4,07%), Parts. Nordea 1-US Corp Bond-Bl (4%), y BNY Mellon Global Funds
PLC - Global Bond Fund (3,94%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,4%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 10%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 4,02%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR historico al final del periodo
del fondo ha sido del 3,55%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El caracter del fondo seguira siendo conservador, por lo que el nivel de inversién ird aumentando en renta fija y/o variable
si el mercado lo permite. En este sentido la falta de visibilidad actual invita a buscar opciones que puedan ser de calidad.
Se trata de buscar exposicion a compafiias con buen balance, con deuda no elevada o ligada a negocios regulados, en
negocios alejados del consumo mas presencial, seran las caracteristicas a tener en cuenta tanto en deuda como en
acciones. La principal presencia sera de valores europeos y americanos con complemento de fondos o ETFs de otros
mercados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0173093024 - ACCIONES|Red Electrica Espafio EUR 19 0,54 20 0,55
TOTAL RV COTIZADA 19 0,54 20 0,55
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 19 0,54 20 0,55
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19 0,54 20 0,55
GB00BJMHB534 - OBLIGACION|U.K. Treasury|0,88|2029-10-22 GBP 59 1,67 59 1,65
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 59 1,67 59 1,65
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
US78442FEQ72 - RENTA FIJA|NavCorp|5,50|2023-01-25 uUsb 26 0,73 25 0,71
DEOOOA2AAQ055 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]5,63]2021-07-20 EUR 0 0,00 31 0,87
XS0458257796 - OBLIGACION|CEZ AS|5,00/2021-10-19 EUR 58 1,66 58 1,63
US94974BFN55 - RENTA FIJA|Wells Fargo & Compan|4,13|2023-08-15 USD 142 4,03 147 4,12
US031162BN92 - RENTA FIJAJAmgen Inc.|3,63|2022-05-15 UsbD 66 1,89 69 1,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 292 8,31 331 9,28
DEOO00A2AA055 - RENTA FIJAIDEUTSCHE BANK]|5,63|2021-07-20 EUR 31 0,89 9] 0,00
BE0002442177 - OBLIGACION|UCB SA|4,13|2021-01-04 EUR 33 0,94 33 0,92
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 64 1,83 33 0,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 415 11,81 423 11,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 415 11,81 423 11,85
IEO0B8JF9153 - ACCIONES|ETN WT S&P 3X DailyS EUR 0 0,00 0 0,00
IEOOB8K7KM88 - ACCIONES|ETN WT S&P 3X DailyS EUR 0 0,00 0 0,00
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|Vonovia SE EUR 20 0,57 19 0,52
US94106L1098 - ACCIONES|Waste Management UsD 12 0,34 12 0,33
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 31 0,87 32 0,90
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 40 1,15 37 1,03
TOTAL RV COTIZADA 103 2,93 99 2,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 103 2,93 99 2,78
LU1055714379 - PARTICIPACIONES|Pictet Tr-Diver Alph EUR 50 1,43 0 0,00
IE0032568887 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond UsD 87 2,48 44 1,25
LU0248010471 - PARTICIPACIONES|JPM Inv-Inc oppor EUR 70 2,00 69 1,93
IEOOBYQDND46 - PARTICIPACIONES|Pimco Dyn Mit Ast-IN EUR 0 0,00 61 1,71
LU0772964416 - PARTICIPACIONES|Nordea 1-US Corp Bon EUR 141 4,00 94 2,65
LU1567059693 - PARTICIPACIONES|Capital US Corp Bond UsD 91 2,58 50 1,41
LU1491344765 - PARTICIPACIONES|Threadneedle GI Em M EUR 72 2,05 143 4,01
LU0346392482 - PARTICIPACIONES]|Fidelity USD Bond UsD 53 1,50 54 1,53
LU0812851797 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-GL OPP BD EUR 0 0,00 68 1,89
LU0940007262 - PARTICIPACIONES|Robeco European Equi EUR 100 2,86 0 0,00
LU0248042839 - PARTICIPACIONES|JPM INV-Asia UsD 63 1,78 49 1,36
LU1280406254 - PARTICIPACIONES|JPM EM MKT SC-I PERF UsD 0 0,00 77 2,16
DEOOOAOS9GBO - PARTICIPACIONES|ETFS Short Silver EUR 80 2,28 98 2,76
LU1303370156 - PARTICIPACIONES|JPM US Aggregate BD EUR 73 2,09 95 2,67
LU0926439729 - PARTICIPACIONES|Vontobel-Emerg Marke UsD 24 0,68 24 0,68
LU0368229703 - PARTICIPACIONES|BGF-USD High YId EUR 116 3,29 84 2,35
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von S Mul EUR 143 4,07 80 2,25
LU0445386955 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 EUROPEAN EUR 0 0,00 98 2,75
IE00B3V8Y234 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 62 1,78 31 0,88
LU0230817925 - PARTICIPACIONES|T Rowe Price EUR 76 2,15 0 0,00
LU0817815839 - PARTICIPACIONES|Capital GP New Pers- EUR 67 191 68 1,90
LU0329593007 - PARTICIPACIONES|BGF-Word Healthsc D2 UsD 0 0,00 65 1,83
IE0003932385 - PARTICIPACIONES|Mellon Global Cont E EUR 139 3,94 120 3,36
IEOOB1FZS798 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares usd Trea UsD 74 2,12 78 2,17
LU1323999489 - PARTICIPACIONES|BSF-Amer DVF EQ EUR 49 1,38 0 0,00
LU0348529875 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FDS-Global EUR 61 1,72 65 1,81
FR0012088771 - PARTICIPACIONES|CAN INDEX EUR 0 0,00 91 2,56
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 83 2,37 134 3,77
US4642888105 - PARTICIPACIONES|Ishares US Aerospace UsD 65 1,85 33 0,91
LU0248183658 - PARTICIPACIONES|Schroder Intl Pacifi EUR 41 1,16 0 0,00
LU0727123076 - PARTICIPACIONES|Franklin Temp Glb EUR 70 2,00 0 0,00
LU0322251520 - PARTICIPACIONESI|ETF DBX MSCI EUR 0 0,00 200 5,61
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|Nordea | Sicav Nordi EUR 132 3,75 131 3,67
LU0555027738 - PARTICIPACIONESINN L-US Credi IC UsD 39 1,12 40 1,13
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|GARTMORE INV. EUR 0 0,00 81 2,26
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 112 3,18 96 2,69
LU0451950587 - PARTICIPACIONES|Henderson Hor-Eur Co EUR 89 2,52 37 1,03
LU0992627611 - PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine EUR 105 2,98 102 2,86
LU0694239061 - PARTICIPACIONES|Morgan ST Global Pro UsD 48 1,37 49 1,38
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BlackRock Str Fd-Eur EUR 122 3,47 44 1,22
US9219107094 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G UsD 0 0,00 52 1,46
US4642885135 - PARTICIPACIONES]|Ishares Iboxx H/'Y CB UsD 11 0,31 11 0,31
FR0010424135 - PARTICIPACIONES|SGAM ETF EUR 0 0,00 198 5,54
TOTAL IIC 2.608 74,17 2.915 81,71
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.126 88,91 3.437 96,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.145 89,45 3.457 96,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE Il / AWA FLEXIBLE
Fecha de registro: 16/10/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 EN UNA ESCALADE 1A 7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invierte directa o indirectamente a través de IIC entre 0%-75% de la exposicién total en renta
variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados
0 no, que sean liquidos). La exposicion al riesgo divisa oscilard entre 0%-100% de la exposicion total. El total de
exposicidén a renta fija podra estar en activos de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

110




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,07 0,00 1,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,38 -0,43 -0,29 -0,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 447.841,07 454.703,28
N° de Participes 29 29
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.823 10,7687
2019 5.339 10,9765
2018 4.794 9,6458
2017 5.327 10,5582
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,28 0,00 0,28 0,82 0,00 0,82 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,89 1,75 7,81 -10,57 2,33 13,80 -8,64 6,23

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,85 21-09-2020 -3,63 12-03-2020 -1,38 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,79 02-09-2020 2,12 24-03-2020 1,20 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,77 5,59 8,58 15,43 3,12 4,80 6,51 3,86

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

o 4,72 4,72 4,86 4,87 3,85 3,85 3,93 3,11

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,42 0,42 0,39 0,40 1,53 1,66 2,40 1,04
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 7.388 288 0,22
Renta Fija Mixta Euro 939 26 1,18
Renta Fija Mixta Internacional 74.745 820 0,74
Renta Variable Mixta Euro 2.654 99 -1,76
Renta Variable Mixta Internacional 138.731 2.483 1,92
Renta Variable Euro 5.152 119 7,62
Renta Variable Internacional 103.241 3.619 2,69
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 155.159 3.000 3,08
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.935 208 -0,17
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 495.945 10.662 2,24

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.750 98,49 4.651 96,65
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.750 98,49 4.651 96,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 60 1,24 150 3,12
(+/-) RESTO 12 0,25 11 0,23
TOTAL PATRIMONIO 4.823 100,00 % 4.812 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.812
-1,53
0,00
1,74
2,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,05
0,00
0,00
-0,32
-0,28
-0,02
-0,03
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
4.823

4.484
-0,48
0,00
7,47
7,78
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
7,80
0,00
0,00
-0,33
-0,27
-0,02
-0,04
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,01
4.812

5.339
-8,82
0,00
-1,83
-0,90
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
-0,89
0,00
0,00
-0,97
-0,82
-0,06
-0,09
0,00
0,00
0,04
0,00
0,03
0,01
4.823

224,41
0,00
-76,05
-72,91
0,00
0,00
0,00
-100,00
0,00
0,00
-72,97
0,00
0,00
0,02
3,79
3,79
-29,52
0,00
0,00
-36,99
0,00
-25,28
-63,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.750 98,50 4.651 96,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.750 98,50 4.651 96,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.750 98,50 4.651 96,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV FONDOS RENTA
GLOBAL 1121% s FlUA2.21%

O N

1183%

| ronpas: g
P ez 151w
rowvos iy |

Cunopa: 18 10%

FONDOS DE
INVER. RF:
3824%

FONDOS RENTA
VARIABLE:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo 86,65
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre de 2020 que comenzé muy positivamente con la recuperacion de los mercados mundiales,
un repunte en los datos macroeconémicos, el levantamiento generalizado de las medidas de confinamiento en Europa y
las primeras reaperturas de fronteras. En Europa, acuerdo para la aprobacién del Fondo de Recuperacion Europeo
alcanzado tras cuatro dias de intensas negociaciones entre los 27 estados de la UE. A finales del trimestre surgieron
nuevos rebrotes de COVID-19 en el continente europeo, especialmente en Espafia y Francia, que hicieron saltar las
alarmas ante el temor a nuevas medidas sanitarias y sus consecuencias en la actividad econémica. Por ultimo, en EEUU
terminaron el mes de septiembre sin acuerdo para un nuevo plan fiscal en EE UU y con el primer debate entre Trump y
Biden de cara a las elecciones estadounidense del préximo 3 de noviembre. Debate cadtico y cargado de polémica en
torno a la gestién del Covid-19 por parte de la Casa Blanca, la guerra comercial con China y la reforma fiscal aprobada por
Trump en 2018.

En el ambito macroecondmico, signos de recuperacion incompleta y no generalizada. Encuestas europeas que fueron
paulatinamente recuperandose desde la parte industrial, pero mayor debilidad en servicios acusando la evolucion y
previsiones de corto plazo sobre la crisis sanitaria. El trimestre termind, sin embargo, con buenas lecturas en los PMIs de
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Estados Unidos que progresaron linealmente y contrastando con las caidas de los PMIs Europeos, lastrados por el
incremento de casos por COVID-19.

Por el lado de la renta variable, los mercados cerraron un verano muy positivo con subidas derivadas mas por la ausencia
de noticias negativas que por la salud de las compafiias. Wall Street volvid a llevar la voz cantante impulsado por los
valores tecnolégicos que dispararon al Nasdaq hasta batir nuevos records histéricos. Sin embargo, el trimestre terminé
con recortes en las bolsas como consecuencia del incremento de la incertidumbre en torno al COVID-19 y el temor a las
consecuencias de una segunda ola, especialmente en Espafa, Francia e Inglaterra, las negociaciones entre la UE y el
Brexit y las elecciones en Estados Unidos. El Ibex cerraba el trimestre con una fuerte caida del Ibex que se vio lastrado
por la situacidn sanitaria, el selectivo espafiol sufrié un recorte de -5% cayendo hasta los 6.700 puntos. En cuanto a los
sectores, los sectores minorista y de bienes de consumo duradero cerraron el trimestre con mejores resultados frente a las
fuertes caidas en los sectores financiero y petrolifero.

En el plano de la renta fija, desde la Reserva Federal cerré el trimestre reiterando la necesidad de un nuevo paquete de
estimulo fiscal y la continuidad del monetario, pocas pistas sobre subidas de tipos mas alla de las declaraciones de
algunos de sus miembros. La Fed revisod al alza las lecturas de inflacion alcanzandose el 2% para 2023, con lo que
mantendria los tipos estables hasta entonces, sin cambios tampoco en los programas de compras. En cuanto al Banco
Central Europeo, algunas voces afirmaron la disposicién desde la entidad a un ajuste de todas sus medidas. Pese a no
haber debatido la ampliacion de las medidas existentes en el tltimo Consejo, el BCE lanz6 al mercado el mensaje de su
predisposicion y margen para hacerlo. Por el lado de la renta fija gubernamental, compras generalizadas de bonos
especialmente en los estados periféricos. En cuanto a la renta fija corporativa, empeoramiento del crédito tanto del
investment grade como high yield pero especialmente de este ultimo.

En los mercados de materias primas, elevada volatilidad en los precios del crudo ante la caida de la demanda de
combustible y el temor a mayores desplomes en la demanda. Los barriles de Brent y de West Texas cerraron el mes sobre
los 41 y 39 ddlares, respectivamente. Por Gltimo, en los mercados de divisas, ligera depreciacion del euro frente al dolar al
cierre del trimestre tras alcanzar niveles maximos de los ultimos dos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Concluimos el trimestre practicamente sin cambios en la cartera y tras un verano mas tranquilo de lo habitual con unos
niveles de volatilidad impropios de temporadas estivales. La Unica operacion que se llevo a cambio fue un movimiento de
liquidez.

Por tanto, la estructura de la SICAV se mantuvo inalterada en el periodo. En cuanto a la distribucién, hubo un ligero
aumento en el peso de los fondos sobre la cartera hasta el 98%, quedando el nivel de liquidez en poco menos del 2%, una
variacion debida al propio efecto mercado.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,03%
frente al 1,75% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 0,22% y el nimero de participes se ha mantenido. Durante el tercer
trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,75% y ha soportado unos gastos de 0,42% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0,1% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 1,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Concluimos el trimestre practicamente sin cambios en la cartera y tras un verano mas tranquilo de lo habitual con unos
niveles de volatilidad impropios de temporadas estivales. La Unica operacion que se llevo a cambio fue un movimiento de
liquidez a través del fondo de money market de BNP EUR MONEY MKT.

En cuanto a los mayores contribuidores al retorno del fondo, destacaron el GROUPAMA AVENIR EURO (+0,82%), el
PICTET EMERG MKTS (+0,33%) y el FIDELITY FD EURO DYN (+0,32%). Por el lado negativo, solamente cerraron
consigo negativo los fondos de MFS, el MER-GL HY FD (-0,04%) y el MFS MER-EUROPEAN RES (-0,03%).
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b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 84,60% el cual ha sido generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 98,49% y las posiciones mas significativas son:
Natixis Asset Management - Natixis Euro Short Term Credit (13,18%), Fidelity Funds - European Dynamic Growth Fund
(11,93%), y MFS Meridian Funds - European Research Fund (9,68%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,38%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el periodo ha sido del 5,59%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21,33% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,1%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se
repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes,
teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del periodo
del fondo ha sido del 4,72%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mercado pendiente de la resolucién de eventos relevantes de corto plazo (elecciones en EEUU, resolucion del Acuerdo
sobre el Brexit, nuevas medidas de ayuda fiscal en EEUU,etc) que nos garantizan niveles de volatilidad por encima de los
niveles promedio de los dltimos afios, en este contexto de incertidumbre tener carteras diversificadas y con varias
palancas de generacion de retornos nos parece la postura mas adecuada.

Continuaremos ajustando el nivel de riesgo objetivo de cara a los préximos meses de forma progresiva con una
perspectiva de inversion de medio y largo plazo en formato global diversificado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU0423950210 - PARTICIPACIONES|BNP PA L1 Bond EUR 349 7,23 349 7,25

LU1170327289 - PARTICIPACIONES|Bluebay Investment G EUR 444 9,20 435 9,03

LU0474967725 - PARTICIPACIONES|Parts. Pictet F-Emer EUR 328 6,81 313 6,50

LU0474966677 - PARTICIPACIONES|Pictet Funds USA Ind EUR 397 8,24 390 8,10

LU0555020725 - PARTICIPACIONES|NN L-US Credi IC EUR 147 3,04 143 2,97

LU0219424131 - PARTICIPACIONES|MFS European Equity EUR 467 9,68 468 9,74

LU0102012688 - PARTICIPACIONES|Parvest Intl Bond-Cl EUR 349 7,23 349 7,25

LU0648599867 - PARTICIPACIONES|MFS Meridian GHY EUR 259 5,38 261 5,43

LU0555026250 - PARTICIPACIONES|NN L-US Credi IC EUR 394 8,16 386 8,01

FR0010589325 - PARTICIPACIONES|Groupama Avenir Euro EUR 406 8,42 367 7,63

LU0935221761 - PARTICIPACIONES|Natixis Euro Credit EUR 636 13,18 630 13,09

LU0318940003 - PARTICIPACIONES]|Fidelity Europ Gr E EUR 575 11,93 560 11,65
TOTAL IIC 4.750 98,50 4.651 96,65
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.750 98,50 4.651 96,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.750 98,50 4.651 96,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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