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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird, directa o indirectamente a través de IIC, entre 30%-75% de la exposicidn total en renta
variable. El resto de la exposicion total se invertird en renta fija publica o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), de emisiones/emisores con al menos media calidad crediticia
(minimo BBB-), o si fuera inferior, el rating del reino de Espafia en cada momento. No obstante, se podra invertir hasta el
10% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 3,85 3,30 7,15 6,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,25 -0,30 -0,27 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 246.286,99 313.579,29
N° de Participes 132 151
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.778 11,2809
2019 2.690 11,7850
2018 1.551 10,3980
2017 623 10,0766
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,73 0,00 0,73 1,45 0,00 1,45 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 2,79 -5,12 0,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,33 11-12-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,45 05-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,76 8,04 9,33

Ibex-35 25,56 21,33 32,70

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,00 0,51
VaR histérico del

T 5,79 6,01 5,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,72 0,42 0,42 0,41 0,47 1,75 2,05 2,99
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 72.214 146 0,90
Renta Variable Mixta Euro 2.602 185 4,79
Renta Variable Mixta Internacional 55.688 514 4,05
Renta Variable Euro 20.109 267 13,87
Renta Variable Internacional 225.643 4.397 18,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 37.510 355 2,12
Global 22.689 556 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 436.454 6.420 11,72

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.423 87,22 2.590 71,41




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 91 3,28 877 24,18
* Cartera exterior 2.332 83,95 1.711 47,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 2 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 354 12,74 987 27,21
(+/-) RESTO 2 0,07 50 1,38
TOTAL PATRIMONIO 2.778 100,00 % 3.627 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.627
-25,01
0,00
-2,49
-0,76
0,02
0,39
-0,21
6,31
0,00
-6,29
0,04
-1,02
0,00
-1,76
-0,73
-0,05
-0,92
0,00
-0,06
0,03
0,00
0,00
0,03
2.778

2.690
33,11
0,00
-2,47
-0,59
0,02
0,13
0,24
-2,95
0,00
2,25
0,33
-0,61
0,00
-1,89
-0,72
-0,05
-1,09
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
3.627

2.690
7,84
0,00
-4,96
-1,34
0,04
0,53
0,02
3,40
0,00
-4,08
0,37
-1,63
0,00
-3,65
-1,45
-0,10
-2,01
-0,01
-0,08
0,03
0,00
0,00
0,03
2.778

-176,22
0,00
1,69

30,04
514

194,47

-191,36

-315,59
0,00

-382,18

-86,91
68,55
0,00
-5,60
2,34
2,35
-14,79
-48,12
206,76
1.082,07
0,00
0,00
1.082,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 731 20,16
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 731 20,16
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 61 1,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 61 1,67
TOTAL IIC 91 3,26 85 2,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 91 3,26 877 24,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 170 4,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 170 4,69
TOTAL RV COTIZADA 2.332 83,96 1.479 40,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.332 83,96 1.479 40,74
TOTAL IIC 0 0,00 114 3,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.332 83,96 1.763 48,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.423 87,22 2.640 72,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

0TRO3:50.15% —————

— LIQUIDEZ:8.55%

FONDOS RENTA
1 VARIABLE:

[ RENTA
VARIABLE: -
8324% OTROS: 425%

328%

FARMACEUTICA: —

a7 v | TECNOLOGIA:
17.86%

cansumo:

10.54% INDUSTRIA:
1250%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Futuro s/Euro-
Bonos del Estado 5,9% 30/07/2026 Bono SP10Y 818 Inversion
08/03/21
Total subyacente renta fija 818
C/ Futuro SGX
Indice FTSE China A50 FTSE ChinaA50 39 Inversion
01/21
V/ Futuro s/IMiDAX L
DAX 206 Inversion
03/21
. C/ Futuro s/DJIA L
DJ Industrial Average 245 Inversion
MINI 03/21




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Futuro Emin

Russell 2000 Russell 2000 81 Inversion
03/21
Total subyacente renta variable 571
Euro ¢/ Futuro Euro 250 Inversion

Yen CME 03/21

C/ Futuro Dolar

Euro Euro FX CME 376 Inversion
03/21
Total subyacente tipo de cambio 625
TOTAL OBLIGACIONES 2014

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 13204 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la




gestora por un total de 13745 miles de euros. De este volumen, 11817 corresponden a renta variable, 164 a renta fija, 2 a
derivados, 922 a operaciones sobre otras IIC y 839 corresponden a operaciones de divisa. Estas operaciones han
supuesto comisiones por un total de un 0,24 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,07 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

h) Se han realizado operaciones con entidades del grupo de la gestora delegada de la IIC por un total de 26 miles de
euros, que han supuesto comisiones de un 0 % sobre su patrimonio medio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante este segundo semestre el comportamiento de la mayoria de las Bolsas mundiales ha sido alcista, salvo el mes de
septiembre que fue muy bajista con un repunte de volatilidad el resto fueron buenos meses para la renta variable.

El coronavirus ha marcado los movimientos del mercado durantes estos Ultimos meses. Europa sigue mostrando una
debilidad relativa con respecto a otras zonas geograficas y por lo tanto siguiendo nuestro método tendencial hemos tenido
durante el transcurso de estos seis Ultimos meses una baja exposicién a la renta variable del viejo continente y una mayor
exposicién a las empresas americanas.

Creemos que podemos estar comenzando a ver el inicio de la que puede ser una rotacion de las empresas con mayor
ponderacién en el Nasdaq 100 y en el S&P 500 como Apple, Alphabet, Microsoft, Amazon o Facebook a empresas de
otros sectores que han estado mas castigados en los Ultimos afios, como es el caso de empresas de energia, financieras
tradicionales (sobre todo en USA) o empresas inmobiliarias. Esta rotacién esta provocando que nuestro sistema de
compra de acciones haya afadido a la cartera gradualmente algunas empresas de este tipo de sectores que han estado
mas castigados, como por ejemplo Goldman Sachs, Glacier o Cameco y vendido empresas como Google, Facebook,
Amazon o Microsoft que tuvimos en cartera en periodos recientes.

Nuestro sistema principal de acciones compra compafiias con buenos fundamentales y balances sélidos que tengan una
buena salud tendencial. Cuando se produce un cambio de preferencias sectoriales del mercado (como quizas se esté
comenzando a producir aunque adn es pronto para confirmarlo) se adapta de una manera darwiniana y gradual vendiendo
progresivamente las acciones que van perdiendo Momentum o fortaleza alcista y sustituyéndolas en cartera por aquellas
que lo van ganando.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Los principales sectores en los que hemos estado invertidos son consumo, salud, tecnologia y mineras de oro. Hemos
mantenido nuestra apuesta bajista en el precio de bonos de gobiernos europeos (esperando subidas de las rentabilidades)
y hemos cubierto la cartera en las semanas del afio estadisticamente méas bajistas (especialmente las primeras semanas
de agosto y las Ultimas de septiembre).

c) indice de referencia.

GPM Alcyon obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del -2,47% . El vehiculo no tiene ningun indice de referencia.

Comparandolo con la rentabilidad media de las letra del Tesoro a un afio (-0,555 % anualizado) en el mismo plazo, obtuvo
un 2,189 por debajo, comportandose peor que las letras en dicho periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el segundo semestre disminuy6 en un 23,40% situandose en 2.778.338,32 euros al cierre del
semestre.




El nimero de participes aumentd en 19 lo que supone un total de 132 participes al cierre del periodo.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a 0,84 % del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comision de gestion ha supuesto un 0,73 % y la comisién de depdsito un 0,05 % . El resto de gastos soportados
por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...) .

Hay que indicar que la comisién por la operativa en derivados ha supuesto un 0,835% del patrimonio medio del fondo en
el segundo semestre, no contemplado en los gastos soportados del vehiculo apuntado en el parrafo anterior.

Hay que indicar que la rentabilidad en este periodo se ha situado en el -2,47% y un 12,818% desde su constitucion.

El patrimonio medio del fondo se ha situado en 3.087.018,55 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad media de los fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 0,17% GPM Alcyon ha sacado una
rentabilidad del -2,47% en el semestre por debajo de la media de los vehiculos de la misma categoria. Entendiendo que
GPM Alcyon esta dentro de la categroia Mixto Renta Variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Seguimos teniendo exposicién mayoritariamente a acciones americanas. Las principales acciones que hemos tenido en
cartera siguiendo nuestra estrategia cuantitativa Value-Growth-Momentum han sido Pandora, Procter and Gambler,
Nintendo, Canadian National Railway, Colgate, Keyence, Shimano o Nike.

b) Operativa de préstamo de valores.

No ha habido

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Las inversiones en derivados han sido mayoritariamente como coberturas e inversion.

Las Unicas cesiones temporales de activos han sido las operaciones repos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

Se ha invertido en IIC directas y en ETF. A cierre del periodo no supra el 10% de su patrimonio de inversion en otras IIC,
hay que recordar que el maximo que puede invertir en estos activos es del 10%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo GPM Alcyon no tiene definido en su politica de inversién un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcidn de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 71,71%
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, registrandose un exceso sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular en una ocasion, superando dicho dia el limite del 100%,

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
de 11,07%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre ha
estado alrededor del 1%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Inversis Gestién, S.G.1.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades




espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracién u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Acabamos el afio 2.020 con una exposicion del 75% a renta variable. Cuando los mercados estan en maximos historicos
lo normal y légico es que nuestra cartera, por las estrategias que implementamos, también estén expuestas a renta
variable al nivel maximo que nos permite nuestra categoria.

Sin embargo, estoy preocupado por la evolucién de los mercados en los préximos afios. Veo un exceso de optimismo,
como no veia desde hace mucho tiempo y esto es una mala sefial. Los indicadores de sentimiento como el Ratio Put/Call
o la cantidad de opciones Call sobre acciones abiertas en EE.UU por inversores particulares nos indican mucha euforia y
la sensacion de que la Bolsa siempre rebota y sélo tiene recorrido al alza. Algo que no se adecla a la realidad y a la
historia de los mercados de los ultimos 500 afios. El optimismo desmedido y la complacencia son sefiales bajistas para los
mercados a medio plazo. Asi que estaremos muy atentos y siempre con los sistemas de coberturas preparados para
entrar cuando la situacion asi lo requiera.

Uno de nuestros objetivos sigue siendo que la evolucion del valor liquidativo del fondo sea robusta, que tenga tendencia
alcista, pero sin tener grandes sustos de bruscas caidas en el camino. Nunca iremos a tumba abierta a buscar
rentabilidades, lo hacemos con moderacion y prudencia siempre y cuando se dan las circunstancias de que tengamos las
probabilidades de conseguir retorno de nuestro lado

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 244 6,72
ES0L02101159 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 244 6,72
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-07-01 EUR 0 0,00 244 6,72
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 731 20,16
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 731 20,16
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 0 0,00 34 0,94
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 0 0,00 26 0,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 61 1,67
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 61 1,67
ES0116434038 - PARTICIPACIONES|Cartera Tramo | Sica EUR 91 3,26 85 2,35
TOTAL IIC 91 3,26 85 2,35
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 91 3,26 877 24,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS$2103015009 - RENTA FIJA|E.on|0,99|2023-12-18 EUR 0 0,00 79 2,18
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US037833AY62 - RENTA FIJA|Apple Computer Inc.|2,15|2022-02-09 USD 0 0,00 91 2,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 170 4,69
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 170 4,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 170 4,69
KYG5264Y1089 - ACCIONES|Kingsoft Corp Ltd HKD 21 0,76 0 0,00
GBOOBYT5JK65 - ACCIONES|Mil Ltd UsD 18 0,64 0 0,00
US15677J1088 - ACCIONES|Ceridian Hcm Holding UsD 23 0,81 0 0,00
AU000000CHCO - ACCIONES|Charter Hall Group AUD 24 0,87 0 0,00
SE0014609061 - ACCIONES|Sectra AB-B SEK 20 0,71 0 0,00
US74017N1054 - ACCIONES|Precigen Inc UsD 13 0,48 0 0,00
JP3311530004 - ACCIONES|Cyberdyne Inc JPY 14 0,52 0 0,00
JP3497800007 - ACCIONES|DAIHEN Corp JPY 24 0,86 0 0,00
US3723032062 - ACCIONES|Genmab A/S UsD 15 0,55 0 0,00
JEO0BJ1F3079 - ACCIONES|Amcor Plc UsD 13 0,49 0 0,00
US04351P1012 - ACCIONES|Ascendis Pharma UsD 10 0,37 0 0,00
US42805E3062 - ACCIONES|Heska Corp UsD 15 0,56 0 0,00
SE0009414576 - ACCIONES|Oncopeptides AB SEK 17 0,61 0 0,00
JP3423800006 - ACCIONES|Senko Group Holdings JPY 19 0,69 0 0,00
JP3684000007 - ACCIONES|Nittoh Corp JPY 29 1,05 0 0,00
CA5503721063 - ACCIONES]|Lundin Mining Corp CAD 25 0,92 0 0,00
US7562552049 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL UsD 0 0,00 41 113
BMG637AM1024 - ACCIONES|Myovant Sciences Ltd UsD 0 0,00 13 0,35
US45781M1018 - ACCIONES|JPMorgan China A SH UsD 0 0,00 20 0,55
US2183521028 - ACCIONES|Corcept Therapeutics UsD 0 0,00 11 0,31
US64125C1099 - ACCIONES|Accs.Neurocrine Bios UsD 0 0,00 11 0,30
US62921N1054 - ACCIONES|NGM Biopharmaceutica UsD 0 0,00 11 0,31
US16383L1061 - ACCIONES|Chemocentryx Inc UsD 0 0,00 6 0,17
CAB0013R2063 - ACCIONES|Sandstorm Gold Ltd CAD 0 0,00 23 0,64
US4435731009 - ACCIONES|HubSports Inc UsD 0 0,00 20 0,55
JP3771800004 - ACCIONES|t 1 Photonics JPY 23 0,84 15 0,43
JP3110650003 - ACCIONES|Asahi Broadcasting G JPY 0 0,00 15 0,42
JP3351100007 - ACCIONES|Systems Design Co JPY 0 0,00 27 0,75
US6323071042 - ACCIONES|Natera UsD 0 0,00 12 0,34
KYG549581067 - ACCIONES|Hansoh Pharma Gr HKD 0 0,00 17 0,46
JP3197600004 - ACCIONES|ONO Pharmaceutical L JPY 0 0,00 16 0,43
KYG608371046 - ACCIONES|Microport Scientific HKD 0 0,00 22 0,59
CNE100000171 - ACCIONES|Accs. Shandong Chenm HKD 0 0,00 20 0,55
US00773U1088 - ACCIONES|Adverum Biotechnolog UsD 0 0,00 8 0,23
US00972D1054 - ACCIONES|Akebia Therapeutics UsD 0 0,00 10 0,27
US78489X1037 - ACCIONES|SVMK Inc UsD 0 0,00 21 0,58
US69366J2006 - ACCIONES|PTC Therapeutics UsD 13 0,47 0 0,00
US98850P1093 - ACCIONES|Yum China Holdings | UsD 28 1,01 27 0,73
US3383071012 - ACCIONESIFIVE9 INC UsD 0 0,00 27 0,73
US60855R1005 - ACCIONES|Molina Healthcare In UsD 0 0,00 25 0,68
JP3571800006 - ACCIONES|Tokyo Ohka Kogyo Co JPY 23 0,82 18 0,49
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA Hold Inc UsD 19 0,68 0 0,00
CHO0006372897 - ACCIONES|Interroll Holding Ag CHF 22 0,81 0 0,00
US16359R1032 - ACCIONES|Chemed Corp UsD 20 0,74 0 0,00
KYG9830T1067 - ACCIONES|Xiaomi Corp-Class B HKD 0 0,00 27 0,73
US97651M1099 - ACCIONES|Wipro Ltd-Adr UsD 22 0,78 0 0,00
US3030751057 - ACCIONES|FACTSET RESEARCH UsD 0 0,00 20 0,56
GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC PL GBP 17 0,63 0 0,00
CA74061A1084 - ACCIONES|Premium Brands Hold CAD 19 0,70 0 0,00
US5150981018 - ACCIONES|Landstar System Inc UsD 11 0,40 0 0,00
NL0012866412 - ACCIONES|Semiconductor Indust EUR 26 0,93 0 0,00
NL0010832176 - ACCIONES|ARGENX SE EUR 23 0,81 0 0,00
JP3236200006 - ACCIONES|keyence Corp JPY 46 1,65 0 0,00
JP3756600007 - ACCIONES|Nintendo Co JPY 52 1,87 40 1,10
SE0010468116 - ACCIONES|Arjo AB SEK 19 0,68 0 0,00
NL0011279492 - ACCIONES|Flow Traders EUR 0 0,00 18 0,48
JP3436100006 - ACCIONES|Softhank Group Corp JPY 25 0,92 0 0,00
CNE1000002M1 - ACCIONES|China Merchants Bank HKD 26 0,93 0 0,00
IE00B4ND3602 - PARTICIPACIONESI|ETC Ish Phys Gold$ UsD 88 3,17 0 0,00
JP3358000002 - ACCIONES|Shimano INC JPY 38 1,37 34 0,95
FR0013263878 - ACCIONES|Umanis EUR 16 0,56 0 0,00
US91307C1027 - ACCIONES|United Therapeutics UsD 17 0,63 22 0,59
US6951271005 - ACCIONES|Accs.Pacira Pharmace UsD 0 0,00 14 0,39
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 23 0,84 0 0,00
US3032501047 - ACCIONES|Fairlsa UsD 21 0,77 0 0,00
US45337C1027 - ACCIONES|IncytCor UsD 0 0,00 12 0,34
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US45168D1046 - ACCIONES|IdexLab UsD 0 0,00 35 0,97
US9113631090 - ACCIONES|UniRent UsD 21 0,75 0 0,00
US0367521038 - ACCIONES|ANthINC UsD 16 0,56 0 0,00
US0311001004 - ACCIONES|Ame-INC UsD 25 0,89 0 0,00
DEOOOALDAHHO - ACCIONES|Brenntag AG EUR 34 121 0 0,00
SE0000113250 - ACCIONES| 1ska AB SEK 21 0,74 0 0,00
US4415931009 - ACCIONES|Bofi Holding Inc UsD 31 1,10 0 0,00
DE0005664809 - ACCIONES|Evotec Biosystems EUR 24 0,85 0 0,00
FR0000035818 - ACCIONES|Esker SA EUR 16 0,57 0 0,00
US7434241037 - ACCIONES|Proofpoint Inc UsD 19 0,67 0 0,00
US0082521081 - ACCIONES|Affiliated Managers UsD 26 0,92 0 0,00
NL0011585146 - ACCIONES]|Fiat Chrysler Automo EUR 32 1,13 0 0,00
NLO0011794037 - ACCIONES|Koninklijke Ahold NV EUR 0 0,00 36 1,00
MXP370841019 - ACCIONES|Grupo Mexico SAB CV MXN 22 0,81 0 0,00
PR30040P1032 - ACCIONES|Evertec INC UsD 23 0,82 0 0,00
DE0006062144 - ACCIONES|Covestro AG EUR 21 0,75 27 0,75
US7672041008 - ACCIONES|Rio Tinto UsD 26 0,92 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 30 1,07 0 0,00
US28176E1082 - ACCIONES|Edwards Lifesciences UsD 21 0,77 0 0,00
CA3518581051 - ACCIONES|Franco Nevada Corp UsD 0 0,00 21 0,58
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 0 0,00 19 0,51
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 0 0,00 28 0,77
US75886F1075 - ACCIONES|Regeneron Pharmaceut UsD 0 0,00 14 0,40
US90184L1026 - ACCIONES|Twitter Inc UsD 39 1,39 0 0,00
US7960508882 - ACCIONES|Samsung Electron-GDR UsD 33 1,18 0 0,00
US3795772082 - ACCIONES|Globus Medical UsD 16 0,57 0 0,00
US3719011096 - ACCIONES|Gentex Corp UsD 30 1,09 0 0,00
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 0 0,00 25 0,68
DK0060448595 - ACCIONES|Coloplast DKK 0 0,00 28 0,76
US4523081093 - ACCIONES]lllinois Tool Works UsD 25 0,90 0 0,00
US7392761034 - ACCIONES|Power Integrations | UsD 0 0,00 21 0,58
US0463531089 - ACCIONES|AstraZeneca Group UsD 0 0,00 38 1,04
US3156161024 - ACCIONES|F5 Networks Inc. UsD 20 0,73 0 0,00
US2566771059 - ACCIONES|Dollar general Corp UsD 31 1,12 31 0,84
US00507V1098 - ACCIONES|Activision Blizzard UsD 0 0,00 25 0,69
US74144T71088 - ACCIONES|T Rowe Price UsD 31 1,12 0 0,00
US5747951003 - ACCIONES|Masimo Corporation UsD 17 0,61 0 0,00
IEO0B4Q5ZN47 - ACCIONES|Jazz Pharmaceuticals UsD 10 0,37 0 0,00
10011017329 - ACCIONES|Mellanox Technologie UsD 12 0,42 13 0,35
US45841N1072 - ACCIONES|Interactive Brokers UsD 26 0,95 0 0,00
US21870Q1058 - ACCIONES|Coresite Realty Corp UsD 0 0,00 22 0,59
US8641591081 - ACCIONES|Sturm, Ruger & Compa UsD 0 0,00 30 0,84
US8545021011 - ACCIONES|BLACK & DECKER UsD 18 0,63 0 0,00
US7010941042 - ACCIONES|Parker Hannifin Corp UsD 33 1,20 0 0,00
US46120E6023 - ACCIONES|Intuitive Surgical UsD 23 0,82 0 0,00
US3848021040 - ACCIONES|WW Grainger Inc UsD 27 0,96 0 0,00
US2910111044 - ACCIONES|Emerson Electronic UsD 36 1,29 0 0,00
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 33 1,18 24 0,66
US5797802064 - ACCIONES|McCormick & Co., Inc UsD 0 0,00 29 0,79
USB8636671013 - ACCIONES|Stryker Corporation UsD 22 0,80 0 0,00
US4404521001 - ACCIONES|Hormel Foods Corp UsD 0 0,00 21 0,59
US5486611073 - ACCIONES|Lowe’s Compani UsD 0 0,00 30 0,83
FR0000130650 - ACCIONES|Accs. Dassault Syste EUR 28 0,99 0 0,00
1T0003828271 - ACCIONES|Recordati EUR 0 0,00 20 0,55
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco CAD 18 0,63 0 0,00
US1890541097 - ACCIONES|Clorox Company UsD 0 0,00 39 1,08
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 26 0,93 34 0,94
NL0000334118 - ACCIONES|ASM International EUR 0 0,00 33 0,91
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 0 0,00 36 1,00
JP3201200007 - ACCIONES|Olympus Optical Co L JPY 0 0,00 17 0,47
US0028241000 - ACCIONES|Abbott Laboratories UsD 32 1,16 0 0,00
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 46 1,67 0 0,00
US2855121099 - ACCIONES|Electronic Arts UsD 0 0,00 35 0,97
US1491231015 - ACCIONES|Caterpillar UsD 26 0,95 0 0,00
SE0000114837 - ACCIONES|Trelleborg AB-B SHS SEK 26 0,93 0 0,00
US1941621039 - ACCIONES|Colgate Palmolive UsD 42 1,51 0 0,00
FR0005691656 - ACCIONES|Trigano EUR 22 0,78 0 0,00
US7427181091 - ACCIONES|Procter & Gamble UsD 41 1,48 0 0,00
DE0006231004 - ACCIONES]|Infineon EUR 31 1,13 0 0,00
GB0006776081 - ACCIONES|Pearson PLC GBP 22 0,81 0 0,00
JP3435000009 - ACCIONES|Sony Corp JPY 33 117 0 0,00
FR0000051807 - ACCIONES|SR Teleperformance EUR 22 0,78 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 0 0,00 47 1,29
US68389X1054 - ACCIONES|Oracle Corporation UsD 30 1,07 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120321 - ACCIONES|L oreal EUR 31 1,12 43 1,18
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 0 0,00 36 1,00
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI SA EUR 30 1,09 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.332 83,96 1.479 40,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.332 83,96 1.479 40,74
US92189F1066 - PARTICIPACIONES|ETF Market Vectors G USD 0 0,00 114 3,15
TOTAL IIC 0 0,00 114 3,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.332 83,96 1.763 48,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.423 87,22 2.640 72,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.022.925,77 euros de
remuneracion fijay 120.171,02 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales 21 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
358.217,23 euros de remuneracion fija y 53.062,00 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 5 altos cargos
parte del colectivo identificado y 140.816,94 euros de remuneracion fija y 22.762,60 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracién variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Palitica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracioén variable esté sujeta a diferimiento.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 13.826.740,63 euros. Este volumen se corresponde con
operaciones con un vencimiento de un dia, cuyo rendimiento fue de -276,57 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM INTERNATIONAL CAPITAL
Fecha de registro: 29/04/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, como minimo el 75% de la exposicion total en
renta variabley el resto de la exposicion total se invertira en activos de renta fija publica o privada, incluyendo depdésitos e
instrumentos del mercado monetario, cotizados o0 no, que sean liquidos. No existe ninguna distribucién determinada por
tipo de activos, emisores, divisas o0 paises (pudiendo invertir en emisores o mercados de cualquier pais, incluyendo
emergentes sin limitacién), sector econémico, capitalizacion bursatil, ni duracion de los activos, nivel de rating de las
emisiones o emisores, por lo que se podra tener la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad.crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,37 0,27 0,65
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,52 -0,27 -0,40 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 62.566,77 72.501,34
N° de Participes 38 45
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 519 8,2965
2019 932 10,1194
2018 1.419 10,3147
2017 1.131 10,4706
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,01 1,18 3,13 -0,60 -20,95 -1,89

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,92 15-10-2020 -6,05 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,36 12-10-2020 2,39 04-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,22 5,27 6,38 4,54 24,46 6,28

lbex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,17 0,00 0,51 0,60 0,16
VaR histérico del

T 9,00 9,00 9,51 10,00 10,69 5,49

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,98 0,50 0,50 0,49 0,49 1,70 1,83 1,84

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 72.214 146 0,90
Renta Variable Mixta Euro 2.602 185 4,79
Renta Variable Mixta Internacional 55.688 514 4,05
Renta Variable Euro 20.109 267 13,87
Renta Variable Internacional 225.643 4.397 18,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 37.510 355 2,12
Global 22.689 556 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 436.454 6.420 11,72

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 392 75,53 381 66,15
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 350 67,44 381 66,15
* Cartera exterior 42 8,09 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 174 33,53 167 28,99
(+/-) RESTO -47 -9,06 28 4,86
TOTAL PATRIMONIO 519 100,00 % 576 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

576
-13,74
0,00
4,12
512
-0,18
0,01
0,01
0,12
0,00
6,26
0,01
-1,10
0,00
-1,11
-0,63
-0,05
-0,42
-0,02
0,00
0,11
0,00
0,00
0,11
519

932
-24,82
0,00
-25,58
-24,41
-0,13
0,15
0,00
-1,55
0,00
-22,67
0,03
-0,23
0,00
-1,23
-0,62
-0,05
-0,52
-0,03
-0,01
0,06
0,00
0,00
0,06
576

932
-39,47
0,00
-23,93
-21,74
-0,31
0,17
0,00
-1,57
0,00
-18,81
0,03
-1,26
0,00
-2,36
-1,25
-0,10
-0,95
-0,05
-0,01
0,17
0,00
0,00
0,16
519

-53,12
0,00
-113,63
-117,77
15,00
-95,58
0,00
-106,65
0,00
-123,38
-79,87
300,18
0,00
-23,59
-14,46
-14,46
-32,39
-48,12
-92,35
43,70
0,00
-100,00
45,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 350 67,44 381 66,12
TOTAL RENTA FIJA 350 67,44 381 66,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 350 67,44 381 66,12

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 42 8,08 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 42 8,08 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42 8,08 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 392 75,52 381 66,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TECNOLOGIA:
a0e%

RENTA
_ VARIABLE:
807%

AuTOMOVIL:

202%
uoupEz:

o. B34

FARMACEUTICA:

1984

) - oTROS:580%

TESORERiA

sa.22%
OTROS: 5.60%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro s/S&P L
Standard & Poors 500 o 151 Inversion
Emini 500 Marz21
C/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 208 Inversion
100 03/21
Total subyacente renta variable 360
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 124 Inversion
03/21
Total subyacente tipo de cambio 124
TOTAL OBLIGACIONES 484
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 26487 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 41 miles de euros. que 41 corresponden a renta variable y han supuesto comisiones por un total de
un 0,01 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,08 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras los retrocesos de septiembre y octubre, los mercados experimentaron dudas debido a la incertidumbre de la
campafa electoral estadounidense. Una vez esclarecido el panorama electoral los mercados han experimentado fuertes
alzas.

Pensamos que la recuperacion tendra continuidad siempre y cuando los bancos centrales mantengan sus medidas de
estimulo extraordinarias ante la crisis sanitaria a la que se enfrenta el mundo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el segundo semestre, la mejoria técnica en los mercados de renta variable nos ha llevado a incrementar nuestra
exposicién al mercado de forma progresiva con respecto al primer semestre, realizando algunas coberturas puntuales
durante las semanas cercanas a las elecciones estadounidenses.

Nuestras posiciones se centran en los mercados estadounidenses, puesto que observamos un mejor comportamiento y
perspectivas en estos mercados con respecto a las bolsas de Europa.

c) Indice de referencia.

GPM International Capital obtuvo una rentabilidad positiva en el segundo semestre del 4,38%. El vehiculo no tiene ningin
indice de referencia. Comparandolo con la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio, obtuvo un 4,654 % por encima. La
Letra del tesoro a un afio se ha situado en el -0.555% anualizado.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el segundo semestre decreci6 en un 9,93% hasta los 519.086,10 euros al cierre del segundo
semestre, y el nimero de participes disminuyé en 7, acabando en 38 participes a cierre del segundo semestre .

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido del 4,83 % y la rentabilidad acumulada desde la
constitucion del fondo es del -17,03%.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a un 1,00 % del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,628 % y la comision de depdsito en un 0.050% El resto de gastos
soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...) .
Indicar que la comision por la operativa en derivados ha supuesto un 0,112% del patrimonio medio del fondo en el
segundo semestre.

El patrimonio medio del vehiculo es este periodo ha sido de 596.583,34 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del 4,83 % mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados (de cualquier vocacion inversora) ha supuesto un -2,49%, no habiendo ningun vehiculo de la misma
categoria que GPM International Capital (renta variable internacional), y estando por encima de la media.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo semestre nuestros sistemas mantuvieron exposicion a renta variable principalmente mediante futuros
de indices Mini S&P 500 y Mini Nasdaqg 100.

A su vez, mantuvimos posiciones alcistas en futuros del Euro/Doélar para cubrirnos de la depreciacion del dolar.

En lo que respecta a la entrada en titulos, a finales del tercer trimestre tomamos posiciones en un valor del sector sanitario
(Insulet Corp.), mientras que, el cuarto trimestre hemos tomado posiciones en la empresa de ingenieria Rockwell
Automation y en las empresas de software Autodesk y Computer Services.

b) Operativa de préstamo de valores.

No ha habido operativa de Préstamos de valores. Las operaciones que se han realizado son a contado y de derivados, a
lo largo de este segundo semestre del afo.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Los derivados se han usado como Inversion, tanto alcista como bajista, y en esporadicos momentos como cobertura. Las
adquisidoras temporales, han sido la compra de repos, para invertir el exceso de liquidez del vehiculo.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

Al cierre del periodo no tenia ninguna inversién en otra IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo GPM International Capital no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante Segundo Semestre supuso un 45,46 % sobre
el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose ningiin exceso sobre el limite del patrimonio neto de la
IIC que establece dicha Circular. EI motivo la valoracion de las posiciones que dicho fondo tenia, nunca operaciones con
riesgo que hicieran aumentar el compromiso.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el ultimo semestre, ha sido
del 16,15%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre ha
sido del 1,10%

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mientras los mercados sean capaces de mantenerse en trayectoria alcista, mantendremos una postura alcista en los
mercados y sectores con mejor comportamiento. No obstante, si observamos debilidad en las bolsas en el arranque del
nuevo ejercicio, optaremos por coberturas puntuales con tal de mitigar la posible volatilidad prevista por la implantacion de
nuevos confinamientos en la poblacién por la crisis sanitaria.

Estamos monitorizando de cerca también la depreciacién del délar, un entorno alcista en el par EUR/USD hara que
mantengamos coberturas de divisa para mitigar los riesgos del efecto cambiario a los activos denominados en dolares.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
ES0L02103056 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
ES0L02101159 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
ES0000012E69 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES0000012E69 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
ES00000128Q6 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES00000127Z79 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52]|2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
ES00000123X3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 58 11,24 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-07-01 EUR 0 0,00 64 11,02
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 350 67,44 381 66,12
TOTAL RENTA FIJA 350 67.44 381 66,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 350 67.44 381 66,12
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US20539A1051 - ACCIONES|Computer Serv Inc UsD 10 191 0 0,00
US45784P1012 - ACCIONES]|Insulet Corporation UsD 10 1,98 0 0,00
US0527691069 - ACCIONES|Autodesk Inc UsD 11 2,17 0 0,00
US7739031091 - ACCIONES|Rockwell Automation USD 10 2,02 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 42 8,08 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 42 8,08 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42 8,08 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 392 75,52 381 66,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.022.925,77 euros de
remuneracion fijay 120.171,02 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales 21 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
358.217,23 euros de remuneracion fija y 53.062,00 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 5 altos cargos
parte del colectivo identificado y 140.816,94 euros de remuneracion fija y 22.762,60 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
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del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 48.788.522,47 euros. De este volumen, 47.351.442,11 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 1.437.080,36 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de -973,68 y -93,60 euros respectivamente, con un rendimiento total de -1067,28 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA /| GPM GESTION GLOBAL
Fecha de registro: 29/04/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1 a7

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre 0% y 100% de la exposicion total tanto en
renta variable como en activos de renta fija, publica y/o privada (incluyendo depdsitos a la vista e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). No existe ninguna distribucion determinada por tipo de activos,
emisores, divisas o paises (pudiendo invertir en emisores 0 mercados de cualquier pais, incluyendo emergentes sin
limitacién), sector econdmico, capitalizacion bursatil, ni duracién de los activos, nivel de rating de las emisiones o
emisores, por lo que se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad. Asi mismo, podra
exisitir concentracion geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 2,25 4,01 5,98 7,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,44 -0,43 -0,44 -0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 587.366,91 481.839,43
N° de Participes 243 182
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.276 12,3874
2019 3.938 11,6708
2018 2.725 10,3258
2017 2.375 10,4274
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,38 1,06 1,35 0,52 1,87 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,14 2,67 2,24 4,43 -3,18 13,03 -0,97 3,61
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,45 26-10-2020 -7,26 12-03-2020 -1,98 02-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,96 04-11-2020 2,33 03-03-2020 2,21 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,39 7,37 11,42 12,26 19,72 8,33 8,66 7,14

Ibex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,17 0,00 0,51 0,60 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

L 3,88 3,88 3,92 3,97 4,08 3,82 4,01 3,44

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,53 0,38 0,38 0,38 0,39 1,59 1,66 1,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 72.214 146 0,90
Renta Variable Mixta Euro 2.602 185 4,79
Renta Variable Mixta Internacional 55.688 514 4,05
Renta Variable Euro 20.109 267 13,87
Renta Variable Internacional 225.643 4.397 18,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 37.510 355 2,12
Global 22.689 556 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 436.454 6.420 11,72

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.416 88,18 4.425 77,82
* Cartera interior 0 0,00 267 4,70
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 6.416 88,18 4.158 73,13
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 769 10,57 1.030 18,11
(+/-) RESTO 91 1,25 231 4,06
TOTAL PATRIMONIO 7.276 100,00 % 5.686 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.686
19,58
0,00
4,75
6,04
0,00
0,31
0,00
5,95
0,00
-2,59
2,63
-0,27
0,00
-1,29
-1,06
-0,05
-0,10
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
7.276

3.938
35,14
0,00
1,24
2,34
-0,03
0,42
0,00
-4,44
0,00
4,04
2,36
0,00
0,00
-1,10
-0,77
-0,05
-0,27
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
5.686

3.938
52,34
0,00
6,53
8,95
-0,03
0,71
0,00
3,10
0,00
0,45
5,03
-0,31
0,00
-2,42
-1,87
-0,10
-0,34
-0,01
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
7.276

-24,22
0,00
419,91
251,06
-89,31
2,65
0,00
-282,29
0,00
-186,96
52,15
7.799,63
0,00
58,76
87,07
37,69
-51,13
-48,12
808,86
-200,00
0,00
0,00
-200,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 267 4,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 267 4,70
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 267 4,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.792 24,62 1471 25,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.792 24,62 1471 25,86
TOTAL IIC 4.624 63,57 2.687 47,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.416 88,19 4.157 73,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.416 88,19 4.425 77,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

INDUSTRIA:
519%

TESORERIA:
077%

RENTA
VARIABLE:
AuTOMOVIL: 2483%

FONDOS: 11.80%

Liauoez
OTROS: 17,14% 10.77%

- oTROS:508%

FONDOS RENTA

VARIABLE:
w078%

ETFiGISe%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Futuro s/lbex L
Ibex - 35 Index 155 Inversion
Plus 15/01/21
V/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 138 Inversion
03/21
. V/ Futuro s/DJIA L
DJ Industrial Average 123 Inversion
MINI 03/21
Total subyacente renta variable 416
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 753 Inversion
03/21
Total subyacente tipo de cambio 753
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 1169

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores con el depositario por un total de 1676 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 16594 miles de euros. De este volumen, 6743 corresponden a renta variable y 9851 a operaciones
sobre otras IIC. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 0,12 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,09 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del afio 2020 ha sido positivo para el conjunto del mercado, especialmente tras las elecciones en
EE.UU. y la aprobacion de las vacunas contra el COVID. Asi el S&P500 se revalorizaba cerca de un 21% mientras que el
ESTOXX50 lo hacia en torno a un 10%. Seguimos pensando que este impulso a nuevos maximos histéricos y anuales
parece tener cierta consistencia en cuanto al apoyo recibido de la mayoria de valores que componen los indices. Es muy
importante que los avances se produzcan con un apoyo de mayoria de valores y no soélo de los que mas ponderen un
indice.

Asi del andlisis de la situacion de mercados se extrae cierto grado de optimismo de este segundo semestre y por tanto es
previsible que se mantenga una alta exposicién alcista a Renta Variable salvo en algunos puntos concretos donde se haga
algun tipo de cobertura por momentos estacionales especialmente negativos como mayo-junio. La operativa en Renta Fija
y otros productos defensivos como mineras de oro y plata seguirdn empleandose como elemento de diversificacion, pero
seguiran limitados en cuanto a recursos o exposicion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En términos generales, la decisién principal de inversion ha seguido siendo la de ir acumulando posiciones en acciones,
indices y sectores especialmente en Europa desde noviembre, al cubrir exposicion a bolsa en gran medida a finales de
octubre debido a las elecciones en EE.UU. La exposicion neta a Renta Variable alcanzada a finales del semestre por el
fondo ha sido del 75%-78%, con momentos puntuales de cobertura en posiciones que redujeron esta exposicion a niveles
de 25%-35% durante pocas semanas.

La mayoria de las posiciones de finales de este segundo semestre se han seguido manteniendo en cartera.

Repetimos estrategia aumentado la exposicion a acciones europeas y sectores mas agresivos o ciclicos (Recursos
béasicos y AEX holandés) en detrimento de indices mas globales con demasiada exposicién al sector bancario como IBEX
o CAC francés

c) Indice de referencia.

GPM Gestion Global obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del 4,97 %. El fondo no tiene ningun indice de
referencia. Comparandolo con la rentabilidad media de la letra del Tesoro a un afio (un -0,555%) , obtuvo un 5,2430% de
diferencia a favor a favor del fondo .

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de GPM Gestion Global en el segundo semestre aumenté en un 27.95 % hasta los  7.275.958,90 euros,
al cierre del segundo semestre .

El nimero de participes aument6 en 61 lo que supone un total de 243 participes a cierre del segundo semestre. La
rentabilidad del fondo durante el semestre ha sido del 4,97% y la rentabilidad acumulada desde su constitucion se ha
situado en el 23,87%.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a un 0,76% el patrimonio medio del fondo, situandose
el patrimonio medio del fondo en diho periododo en 6.535.346,74 euros.

De este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,678% y la comision de depdsito un 0,05%. El resto de gastos
soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).
Los gastos asociados a las operaciées en derivados ha supuesto un 0,026% del parrimonio medio del fondo, no
contemplados en el porcentaje de los gastos soportados indicados en parrafos anteriores.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 4,97% mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria ( Catergoria Global) se ha situado-6,21% estando por encima de los vehliculos
de su categoria.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha aumentado su exposicion a acciones europeas en su conjunto y reducido en indices de referencia como
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IBEX. Asi, han entrado en cartera y se han mantenido valores como Esker, Elringklinger, SAF-Holland, SMA Solar, CNH
Industrial, Kloeckner, Salzgitter o Arcelor Mittal entre otros. La exposicion alcanzada a acciones alcanzé entornos del 20%
a finales de semestre.

Se aumentaron posiciones alcistas en indices asiaticos y emergentes a finales de afio. El resto se mantuvo estable,
aumentando en cierta medida otros mas clasicos como DAX, AEX, RUSSELL, NASDAQ y S&P500. Esta exposicion neta
total a indices de Renta Variable alcanzé un 45% de la cartera a final del semestre.

Por ultimo, el aporte de indices sectoriales se ha mantenido estable en una exposicién no superior al 10-15% de la cartera
y consistié en sector tecnologia, salud, quimica, comercio y recursos basicos. Redujimos exposicién neta a final de
semestre al sector tecnologia y salud por quedarse retrasados y observar cierta rotacion de capital hacia sectores mas
ciclicos.

b) Operativa de préstamo de valores.

No hay operativa de Préstamos de valores. Las operaciones que se han realizado son a contado y de derivados, a lo largo
de este segundo semestre del afio

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones en derivados, en indices, mayoritariamente como coberturas en momentos concretos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo hace uso de la inversion en IIC a través de ETF. La seleccién se centra en indices europeos y americanos
ademas de indices sectoriales en Europa.

El fondo tiene invertido al cierre del segundo semestre un 65,5% de su patrimonio e ETF.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

GPM Gestion Global puede invertir hasta el 100% de su patrimonio en otras IIC. Los gastos indirectos soportados por el
fondo a lo largo del periodo han sido 0,097% del patrimonio medio del fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo GPM Gestion Global no tiene definido en su politica de inversién un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 33,60%
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha cumplido el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado asociada a
instrumentos financieros derivados, no registrandose ningun dia con excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC
gue establece dicha Circular. Las observaciones sobre el compromiso en dicho periodo han sido de 131 dias.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
de 14,33%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre ha
estado rondando el 1,10%

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracién u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
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los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El andlisis realizado desde el fondo nos hace pensar que la Renta Variable seguira ascendiendo en 2021 y por tanto en
tendencia alcista pese a correcciones de corto plazo que puedan presentarse durante el primer semestre del afio que
comienza. Por tanto, la estrategia a seguir sera la de mantener exposicion cercana al 75-85% y elaborar coberturas
puntuales que la hagan decaer como maximo al 30-45% de exposicidon neta en momentos muy concretos de mercado.
Intentaremos mantener una diversificacion amplia y exposicion neta mas préxima al 40% en indices bursétiles, del 30% en
acciones y del y del 15% en indices sectoriales aproximadamente para el primer semestre de 2021 y con una exposicién
divisa a ddlar reducida.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 0 0,00 77 1,35
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 0 0,00 60 1,05
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 63 1,11
ES0165386014 - ACCIONES|Accs. Solaria Energi EUR 0 0,00 68 1,19
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 267 4,70
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 267 4,70
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 267 4,70
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0010545661 - ACCIONES|CNH Industrial USD 84 1,16 0 0,00
NL0006237562 - ACCIONES|Arcadis NV EUR 80 1,10 9] 0,00
DEOOOSAFH001 - ACCIONES|SAF-Holland SA EUR 68 0,94 0 0,00
DE0007165607 - ACCIONES|Sartorius AG EUR 66 0,90 63 1,12
DE0006095003 - ACCIONES|Encavis AG EUR 107 1,47 65 114
NL0012817175 - ACCIONES]Alfen NV EUR 0 0,00 68 1,20
NL0013654783 - ACCIONES|Prosus NV EUR 0 0,00 83 146
FR0013280286 - ACCIONES|Biomerieux EUR 0 0,00 73 1,29
FR0011675362 - ACCIONES|Carmila EUR 75 1,03 83 146
DEO0OAODJ6J9 - ACCIONES|SMA Solar Tech EUR 73 1,00 9] 0,00
DE000A161408 - ACCIONES|Hellofresh SE EUR 76 1,04 104 183
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00A12DM80 - ACCIONES|Scout24 AG EUR 0 0,00 76 134
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 67 0,92 91 1,59
US09258G1040 - ACCIONES|Blackrock Science&Te UsD 0 0,00 89 157
DEOOOA2E4K43 - ACCIONES|Delivery Hero SE EUR 54 0,74 84 1,47
BE0003717312 - ACCIONES|Sofina SA EUR 0 0,00 60 1,05
1T0003492391 - ACCIONES|DIASORIN SPA EUR 0 0,00 60 1,05
DEO00ZAL1111 - ACCIONES|Puma AG EUR 47 0,64 0 0,00
BE0003851681 - ACCIONES|Aedifica EUR 0 0,00 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 70 0,96 0 0,00
DEO0OA1DAHHO - ACCIONES|Brenntag AG EUR 57 0,78 0 0,00
FR0000035818 - ACCIONES|Esker SA EUR 79 1,09 0 0,00
BE0003822393 - ACCIONES|Hansen Transmissions EUR 0 0,00 79 1,39
NL0009739416 - ACCIONES|PostNL NV EUR 70 0,96 0 0,00
DE0005111702 - ACCIONES|Zooplus AG EUR 45 0,62 0 0,00
DEOOOWCH8881 - ACCIONES|Wacker Neuson EUR 55 0,75 0 0,00
DE0006084403 - ACCIONES|Hornbach Baumarkt AG EUR 39 0,54 0 0,00
DE0006062144 - ACCIONES|Covestro AG EUR 53 0,73 0 0,00
BE0003470755 - ACCIONES|Solvay SA EUR 51 0,71 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 0 0,00 78 1,38
DE0007856023 - ACCIONES|Elringklinger AG EUR 90 1,24 0 0,00
1T0003428445 - ACCIONES|MARR Spa EUR 46 0,63 0 0,00
DE0005158703 - ACCIONES|Bechtle AG EUR 0 0,00 78 1,38
FR0004035913 - ACCIONES]|lliad S.A. EUR 0 0,00 80 1,40
DEO00OKCO01000 - ACCIONES|Kloeckner & Co. SE EUR 68 0,94 0 0,00
FR0000044448 - ACCIONES|Accs. Nexans S.A. EUR 68 0,94 0 0,00
DE0005470405 - ACCIONES|LANXESS EUR 53 0,73 0 0,00
F10009000202 - ACCIONES|Kesko Oyj-B EUR 39 0,53 0 0,00
1T0001078911 - ACCIONES]Interpump EUR 69 0,94 0 0,00
F10009013403 - ACCIONES|AhIstrom OYJ EUR 43 0,59 0 0,00
DE0006231004 - ACCIONES]|Infineon EUR 0 0,00 44 0,77
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 0 0,00 112 197
TOTAL RV COTIZADA 1.792 24,62 1471 25,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1792 24,62 1471 25,86
IEOOBDBRDM35 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares GLB AGG EUR 161 2,22 0 0,00
LU0514695690 - PARTICIPACIONES|ETFlab MSCI Chi EUR 100 1,38 0 0,00
IEO0BJZ2DD79 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 298 4,10 0 0,00
IE00BOM63730 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares MSCI AC EUR 319 4,38 0 0,00
LU1681043599 - PARTICIPACIONES|ETF Amundi MSCI EMU EUR 255 3,51 307 5,41
IEO0B3WJKG14 - PARTICIPACIONESIETF Ishares MSCI Glo EUR 0 0,00 301 5,30
LU0779800910 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 0 0,00 117 2,06
IE00B6R52036 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares MSCI EM EUR 190 2,62 0 0,00
IEOOBQT3WG13 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares MSCI EM EUR 204 2,80 166 2,92
NL0009272749 - PARTICIPACIONES|ETF Think AEX EUR 156 2,15 0 0,00
LU0290355717 - PARTICIPACIONES|ETF X EUROZONE EUR 181 2,48 0 0,00
DE0005933972 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares TECDAX U EUR 336 4,62 242 4,25
IEOOB3XXRP09 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Vanguard G EUR 317 4,36 233 4,10
DEOOOAOF5UF5 - PARTICIPACIONES|Ishares Nasdaq100 EUR 307 4,22 305 5,37
LU1681045370 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci Emerg Ma EUR 348 4,78 0 0,00
LU1650490474 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 90 1,23 0 0,00
US78464A7147 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF SPDR UsD 158 2,17 0 0,00
DEOOOAOH08Q4 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Core S&P EUR 0 0,00 188 3,31
DEOOOAO0Q4R36 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares Core S&P EUR 0 0,00 459 8,07
IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|Ishares MSCI EAFE Gr EUR 0 0,00 174 3,06
IEO0BOM62Q58 - PARTICIPACIONESIETF Ishares STOXX EUR 105 1,44 0 0,00
FR0010869578 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 189 2,60 194 3,42
US4642874402 - PARTICIPACIONESIETF Ishares Barclays UsD 79 1,08 0 0,00
LU0274211480 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 329 4,53 0 0,00
US78464A8889 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF SPDR UsD 158 2,17 0 0,00
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 344 4,73 0 0,00
TOTAL IIC 4.624 63,57 2.687 47,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.416 88,19 4.157 73,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.416 88,19 4.425 77,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.022.925,77 euros de
remuneracion fijay 120.171,02 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales 21 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
358.217,23 euros de remuneracion fija y 53.062,00 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 5 altos cargos
parte del colectivo identificado y 140.816,94 euros de remuneracion fija y 22.762,60 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracién variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Palitica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracioén variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 1.675.919,47 euros. De este volumen, 184.226,24 euros fueron
operaciones con un vencimiento de un dia, y 1.491.693,23 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de -2,73 y -158,42 euros respectivamente, con un rendimiento total de -161,15 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM MIXTO EURO
Fecha de registro: 29/04/2016

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

36



Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Euro

Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, entre el 30% y el 75% de la exposicién total en
renta variable. El resto de la exposicion total se invertira en activos de renta fija publica o privada, incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos. Los emisores y/o mercados seran
principalmentede la zona euro, pudiendo invertir puntualmente en otros emisores/mercados, incluyendo emergentes. No
existe ninguna distribucion predeterminada por tipo de activos, secotr econdmico, capitalizacion bursétil ni duracion de los
activo, nivel de rating de las emisores 0 emisiones, por lo que se podria tener la totalidad de la cartera en renta fija en baja
calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,79 1,11 1,91 2,49
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,37 -0,42 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 201.824,30 201.756,82
N° de Participes 37 37
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 1.862 9,2278
2019 2.099 9,9991
2018 2.135 9,8334
2017 1.695 9,9581
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 6,86 -3,80 4,40

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,05 21-12-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,94 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,14 6,47 10,04

Ibex-35 25,56 21,33 32,70

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,00 0,51

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,17 0,53 0,53 0,52 0,59 2,03 1,80 1,88

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

39



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

103,00 ™

A Ia
102,00 ™M \/
i

10100 A
10000 %/pji-—-—fgﬁhf

9900 | V

A |
98,00 \ \/I\\. . ~ ‘,\
5700 V AV f
\

96,00 \

%00 |
94,00 !

oct 20 nov.20

(Base 100)

ago. 20 dic.20

M v M indice Letra del Tesoro 1Y

sep.20

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

278

225
2,00
175
150
125
100
075
050
025
0,00

o
>
&

o

%

W v M indice Letra del Tesoro 1Y

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 72.214 146 0,90
Renta Variable Mixta Euro 2.602 185 4,79
Renta Variable Mixta Internacional 55.688 514 4,05
Renta Variable Euro 20.109 267 13,87
Renta Variable Internacional 225.643 4.397 18,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 37.510 355 2,12
Global 22.689 556 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 436.454 6.420 11,72

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.531 82,22 1.521 83,99
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 1.541 82,76 1.537 84,87
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion -10 -0,54 -17 -0,94
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 337 18,10 321 17,73
(+/-) RESTO -5 -0,27 -31 -1,71
TOTAL PATRIMONIO 1.862 100,00 % 1.811 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.811
0,03
0,00
2,82
3,84
-0,11
0,25
-0,03
2,96
0,00
0,00
0,77
0,00
0,00
-1,08
-0,88
-0,05
-0,14
-0,01
0,00
0,05
0,00
0,00
0,05
1.862

2.099
-3,72
0,00
-11,37
-10,27
-0,09
0,23
-0,03
-9,55
0,00
0,00
-0,82
0,00
0,00
-1,12
-0,87
-0,05
-0,19
-0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
1.811

2.099
-3,80
0,00
-8,97
-6,84
-0,20
0,48
-0,05
-6,95
0,00
0,00
-0,11
0,00
0,00
-2,20
-1,75
-0,10
-0,33
-0,02
0,00
0,06
0,00
0,00
0,06
1.862

-100,85
0,00
-123,36
-135,30
6,43
1,37
-11,35
-129,25
0,00
0,00
-187,61
0,00
0,00
-9,26
-4,64
-4,64
-29,71
-48,12
0,00
247,99
0,00
0,00
247,99

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

41




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 253 13,59 419 23,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 581 31,17 546 30,15
TOTAL RENTA FIJA 834 44,76 966 53,30
TOTAL RV COTIZADA 640 34,36 518 28,60
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 640 34,36 518 28,60
TOTAL IIC 67 3,61 54 2,95
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1541 82,73 1537 84,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.541 82,73 1.537 84,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

o,
FARMACEUTICA: RENTA

gk oy VARIABLE

a | 0TROS: 2448% aa30% RENTA FlIA:
TELECOMUNICA| - ey
CloNES: T.03% % FONDOS RENTA
veumaneL | Uaninaiz

ESTADO: 1250% 2g1%

TESORERIA;
a0.43%

Ligupez:
20438

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 2 participes significativos que mantienen una posicion del 34,52 %, y del 31,49 % del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 10442 miles de euros.
f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 23 miles de euros, que corresponden a renta variable, y han supuesto comisiones por un total de

un 0,00 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,14 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

h) Se han realizado operaciones con entidades del grupo de la gestora delegada de la IIC por un total de 1403 miles de
euros, que han supuesto comisiones de un 0,07 % sobre su patrimonio medio

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el principio de este Ultimo semestre del afio los mercados han seguido marcados por el coronavirus y aunque
durante el verano parecia que la pandemia retrocedia en su virulencia y la economia se podia recuperar mas rapidamente,
s6lo fue un espejismo y ese regreso a la actividad nos trajo de vuelta a una nueva subida en los contagios; sobre todo en
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Espafia donde por diferentes motivos no acabamos de controlar la situacion. Esto da lugar a nuevas restricciones que
provocan que el colapso econémico siga lastrando, en gran medida la vuelta a la normalidad.

El mes de octubre continu6 siendo movido en las bolsas, yéndose para abajo hacia los minimos, debido a que seguian
aumentando los casos de infectados en esta famosa segunda ola. El mes de noviembre ha sido el mes que mejor
recuperacion han tenido los mercados histéricamente hablando, donde el IBEX subi6 alrededor de un 27%, acompafiando
al resto de las bolsas mundiales. Esto ha sido debido a que dicen que hay vacuna, o mas bien vacunas (Pfizer, moderna,
sputnik etc...) con mas de un 95% de efectividad, lo que hizo impulsar las bolsas fuertemente, sobre todo los valores mas
castigados, como por ejemplo el sector bancario, sector turismo y materias primas. El tema de las elecciones americanas
debido a lo de las vacunas no ha incidido en los mercados, pasando a un segundo plano. EL afio lo terminamos con un
mes de diciembre que durante los primeros 15 dias aguantaba el subidén de noviembre, Al final del afio la bolsa espafiola
mantuvo esa subida de noviembre, si bien las bolsas americanas han marcado maximos histéricos al igual que en
Frankfurt y otras bolsas internacionales.

Por todo lo anterior nos mostramos partidarios de mantener bastante liquidez para proteger el patrimonio del fondo e
intentar aprovechar alguna oportunidad en los movimientos de los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En base a la vision anteriormente expresada nuestra gestion ha ido encaminada a preservar el patrimonio del fondo
asumiendo los minimos riesgos posibles, produciéndose alguna operacién mas que en meses anteriores para ir ajustando
la inversion, pero sin incrementar mucho el riesgo de la cartera pues creemos que todavia a principios de este afio
tendremos que soportar un mercado dificil en un entorno econémico global muy complejo y lleno de incertidumbres debido
a que aunque mejore algo todo con las vacunas, la economia seguird muy debilitada con riesgos bastante probables de
movimientos bruscos que muevan el precio de las cotizaciones.

Por lo tanto, mantenemos un nivel de liquidez bastante importante

c) Indice de referencia.

GPM Mixto Euro obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del 2,81%. El vehiculo no tiene ningan indice de
referencia. Comparandolo con la rentabilidad media de las Letras del Tesoro a un afio (-0,555% anualizada) obtuvo un
3.083% de rentabilidad por encima de las letras, comportdndose mejor que este activo a lo largo de dciho periodo.
GPM Mixto Euro no tienen ningln indcie de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el segundo semestre aumento en el 2,84% hastalo 1.797.272,12 euros, y el nimero de
participes se ha mantenido estable quedando los participes en 37 al cierre del semestre.

La rentabilidad acumulada desde que se esta gestionando por el nuevo equipo egstor, a principios del 2.018 es del -
7,72% , a fin del peridodo actual.

La rentabilidad en este Segundo Semestre del afios ha sido del 2,81%

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a un 1,06% del patrimonio medio del fondo, siendo
éste de 1.862.392,52 euros.

De este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,879% y la comisidn de depdsito un 0,05% . El resto de gastos
soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 2,81% mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un -2,49%. Lo comparamos con otro Mixto, pero en este caso es
Internacional.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Desde el verano hasta finales del afio la operativa se produjo con muchas cautelas, debido a que el entorno econémico
seguia con muchas incertidumbres. Y los dos ultimos meses si que se han hecho mas movimientos en la cartera
aprovechando la recuperacion de los valores.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
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El fondo no ha hecho uso de instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Inversién en otras IIC

Se mantiene la misma participacion en dos IIC que ya existia al en el periodo anterior, estando esté por debajo del 10% de
inversiones en otras IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo GPM Mixto Euro no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 0% sobre el
patrimonio medio del periodo. No ha usado derivados y las IIC mantenida no le suponen compromiso. No ha operado con
isntumentos derivados.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el ultimo semestre, ha sido
de 13,11%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre
ha sido ceracana del 1.10%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El devenir de los mercados en préximas semanas y meses seguird viéndose condicionado en gran medida por la
evolucion de la pandemia de la Covid-19. A este respecto, habra que ver a qué ritmo avanza y con qué eficacia lo hace la
campafia de vacunacion a nivel global. De ello dependeran las perspectivas de recuperacion de la economia mundial de
cara a los proximos meses y trimestres.

En la medida en que los mercados se mantengan confiados en una contencién de la pandemia en los préximos meses, es
previsible que sigamos manteniendo un porcentaje de inversion elevado y, previsiblemente también, una rotacién elevada
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a nivel de sectores y valores. No obstante, si en cualquier momento se produjera una noticia negativa e inesperada para
los mercados, migrariamos de nuevo rapidamente hacia posiciones defensivas, a fin de seguir manteniendo la volatilidad
del fondo contenida.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128B8 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL|0,75]2021-07-30 EUR 0 0,00 85 4,67
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 85 4,67
ES00000128X2 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL]0,05]2021-01-31 EUR 84 4,53 85 4,67
ES00000128B8 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO ESPANOL|0,75[2021-07-30 EUR 84 4,54 0 0,00
ES00000127H7 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL|1,15/2020-07-30 EUR 0 0,00 84 4,61
ES00000123B9 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO ESPANOL|5,50[2021-04-30 EUR 84 4,52 84 4,66
ES00000122T3 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO ESPANOL|4,85/2020-10-31 EUR 0 0,00 82 4,54
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 253 13,59 335 18,48
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 253 13,59 419 23,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53]2020-07-02 EUR 0 0,00 131 7,21
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,79|2021-01-04 EUR 194 10,39 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 0 0,00 131 7,21
ES00000123U9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80/2021-01-04 EUR 194 10,39 0 0,00
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80]2021-01-04 EUR 194 10,39 0 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2020-07-01 EUR 0 0,00 154 8,52
ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]2020-07-02 EUR 0 0,00 131 7,21
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 581 31,17 546 30,15
TOTAL RENTA FIJA 834 44,76 966 53,30
ES0169501022 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 21 1,14 0 0,00
ES0184696104 - ACCIONES|Masmovil Ibercom EUR 0 0,00 23 1,25
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 0 0,00 4 0,21
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 8 0,42 4 0,25
ES0180918015 - ACCIONES|Grupo Empr San Jose EUR 0 0,00 9 0,52
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 38 2,05 0 0,00
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 28 1,50 5 0,30
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 39 2,11 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 12 0,65
ES0172708234 - ACCIONES|Grupo Ezentis SA EUR 4 0,21 3 0,18
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 7 0,39 6 0,34
ES0177542018 - ACCIONES|Int.C.Airlines (IAG) EUR 5 0,29 4 0,20
ES0118900010 - ACCIONES]Accs. Grupo Ferrovia EUR 16 0,85 0 0,00
ES0125140A14 - ACCIONES|ERCROS EUR 6 0,35 5 0,30
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR EUR 0 0,00 24 1,31
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 14 0,73 12 0,68
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A. EUR 9 0,48 0 0,00
ES0157097017 - ACCIONES|Almirall SA EUR 33 1,76 35 194
ES0114820113 - ACCIONES|Accs. Vocento EUR 4 0,20 0 0,00
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacién Mapfre EUR 8 0,43 6 0,35
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 0 0,00 33 1,81
ES0178165017 - ACCIONES|Ac. Tecnicas Reunida EUR 8 0,41 9 0,52
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 9 0,48
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 27 1,46 25 1,36
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 13 0,71 12 0,66
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 0 0,00 16 0,86
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 3 0,15 2 0,14
ES0112501012 - ACCIONES|Ebro Puleva EUR 0 0,00 24 1,32
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 17 0,94 7 0,39
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA EUR 20 1,08 0 0,00
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 11 0,61 8 0,42
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 88 4,70 74 4,10
ES0117160111 - ACCIONES|Corp.Financiera Alba EUR 117 6,27 22 1,19
ES0116870314 - ACCIONES|Naturgy Energy Group EUR 0 0,00 25 1,37
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 48 2,59 37 2,04
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascén Huarte Lain EUR 0 0,00 3 0,14
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 25 1,33 31 1,72
ES0125220311 - ACCIONES|Grupo Acciona EUR 0 0,00 13 0,72
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 22 1,20 0 0,00
ES0130625512 - ACCIONES|Grupo Emp. ENCE EUR 0 0,00 16 0,88
TOTAL RV COTIZADA 640 34,36 518 28,60
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 640 34,36 518 28,60

ES0159259029 - PARTICIPACIONES|Magallanes European EUR 67 3,61 54 2,95
TOTAL IIC 67 3,61 54 2,95
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.541 82,73 1.537 84,85
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.541 82,73 1.537 84,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.022.925,77 euros de
remuneracion fija y 120.171,02 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales 21 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
358.217,23 euros de remuneracion fija y 53.062,00 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 5 altos cargos
parte del colectivo identificado y 140.816,94 euros de remuneracion fija 'y 22.762,60 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las 1IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
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elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la lIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 21.074.719,34 euros. De este volumen, 5.779.061,90 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 15.295.657,44 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido fue de -153,89 y -1582,62 euros respectivamente, con un rendimiento total de -1736,51 euros.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GPM GESTION ACTIVA / GPM RETORNO ABSOLUTO
Fecha de registro: 29/04/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacién inversora: Retorno Absoluto

Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertird, directa o indirectamente en renta variable y/o renta fija, publica y/o privada (incluyendo

depdsitos a la vista e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). No existe ninguna
distribucion determinada por tipo de activos, emisores, divisas o paises (pudiendo invertir en emisores 0 mercados de
cualquier pais, incluyendo emergentes sin limitacion), sector econémico, capitalizacién bursatil, ni duracién de los activos,
nivel de rating de las emisiones o emisores, por lo que se podra tener hasta un 100% de la exposicion total en renta fija de
baja calidad. Asi mismo, podré exisitir concentracién geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 4,62 0,84 5,67 3,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 -0,38 -0,38 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 833.799,17 800.397,98
N° de Participes 34 37
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 6.314 7,5724
2019 4.658 7,6161
2018 3.573 7,7315
2017 629 8,6400
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,57 -1,86 2,14 0,23 -1,03 -1,49 -10,52 -8,64

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,30 21-12-2020 -1,91 03-09-2020 -9,77 07-06-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,76 17-12-2020 0,79 02-09-2020 2,34 05-10-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,74 4,50 6,72 4,05 7,13 4,38 11,90 17,04

Ibex-35 34,16 25,56 21,33 32,70 49,79 12,41 13,65 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,41 0,17 0,00 0,51 0,60 0,16 0,25 0,18
VaR histérico del

L 7,53 7,53 7,70 7,93 8,20 8,40 9,80 9,91

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,52 0,38 0,38 0,37 0,38 1,55 2,16 2,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 72.214 146 0,90
Renta Variable Mixta Euro 2.602 185 4,79
Renta Variable Mixta Internacional 55.688 514 4,05
Renta Variable Euro 20.109 267 13,87
Renta Variable Internacional 225.643 4.397 18,93
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 37.510 355 2,12
Global 22.689 556 7,98
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 436.454 6.420 11,72

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.052 80,01 5.495 90,87
* Cartera interior 891 14,11 4.424 73,16
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.161 65,90 1.072 17,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.100 17,42 527 8,72
(+/-) RESTO 162 2,57 25 0,41
TOTAL PATRIMONIO 6.314 100,00 % 6.047 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.047 4.658 4.658
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,11 26,93 29,77 -82,93
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,25 -1,56 -1,20 -118,07
(+) Rendimientos de gestion 1,08 -0,76 0,42 -258,48
+ Intereses -0,17 -0,18 -0,35 4,66
+ Dividendos 0,16 0,07 0,23 160,30
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,69 -1,00 -1,66 -23,03
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,83 0,65 2,55 213,24
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,05 -0,31 -0,35 -80,79
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,83 -0,81 -1,63 14,25
- Comision de gestion -0,68 -0,67 -1,35 13,21
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 13,21
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 -0,12 13,15
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 40,05
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,06 44,58
(+) Ingresos -0,01 0,01 0,01 -140,35
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,01 0,01 0,01 -140,35
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.314 6.047 6.314

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 600 9,51 4.424 73,14
TOTAL RENTA FIJA 600 9,51 4.424 73,14
TOTAL RV COTIZADA 291 4,61 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 291 4,61 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 891 14,12 4.424 73,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.065 80,23 5.496 90,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

mpusTRIa: [
666% T
auimcas: |
7414

no.

FARMACEUTICA:
1320%

Distribucién Tipo Activo

OTROS: 44,15%
- LiaupEz:
28.58%

0TROS:088%

RENTA
VARIABLE: ——
T072%

TESORERIA:
250%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Futuro Dolar
Euro Euro FX CME 2.626 Inversion
03/21
Total subyacente tipo de cambio 2626
TOTAL OBLIGACIONES 2626
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 52051 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 36406 miles de euros. De este volumen, 28763 corresponden a renta variable y 7643 corresponden
a operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 0,19 % sobre el patrimonio medio
delallC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,08 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

h) Se han realizado operaciones con entidades del grupo de la gestora delegada de la IIC por un total de 307 miles de
euros, que han supuesto comisiones de un 0 % sobre su patrimonio medio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el segundo semestre del ejercicio, la atencion de los mercados siguié centrada en la evolucién de los riesgos
asociados a la pandemia de la Covid-19, preocupaciéon que se vio complementada en la recta final del afio con la
incertidumbre en torno al resultado de las elecciones presidenciales y al Congreso en Estados Unidos (la recta final de las
negociaciones en torno al Brexit no depar6 finalmente novedades inesperadas para los mercados).

El entorno de volatilidad relativamente elevada continud siendo la tonica dominante, alcanzando de nuevo un punto algido
durante el mes de octubre, ante la evidencia del desencadenamiento y rapida expansion de una segunda ola de contagios
de la Covid-19. Sin embargo, la publicacion a principios de noviembre por parte de Pfizer y BionTech de los resultados
favorables del andlisis clinico de su vacuna permitié a los mercados recuperar la confianza y la esperanza de que la
pandemia pudiera ser contenida y controlada a lo largo de 2021 y, con ello, empezar a anticipar la recuperacion de la
economia a nivel global.

El impacto positivo de las noticias en torno a la vacuna pes6 mucho mas que la incertidumbre abierta por el resultado
mixto de las elecciones norteamericanas (los demdcratas ganaron la presidencia y retuvieron el control de la Camara de
Representantes, mientras que los republicanos conservaron transitoriamente el Senado —a la espera de la segunda
vuelta a celebrar en Georgia en enero de 2021—), asi como por el hecho de que Trump no concedio la victoria demdcrata
en las presidenciales, mostrandose dispuesto a batallar por el recuento de votos hasta el Gltimo momento.

La acumulacién de noticias positivas en torno a las vacunas contra la Covid-19 permitio a los mercados despedir 2020 en
un ambiente general de tranquilidad, y de fortaleza de fondo para los mercados bursatiles.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la transicién del tercer al cuarto trimestre del afio se produjo un nuevo aumento de la inestabilidad en los mercados,
asociada al desencadenamiento y expansion de una segunda ola de contagios de la Covid-19 a nivel global. Ante la
presion bajista que volvian a sufrir los mercados bursatiles, optamos una vez mas por extremar la prudencia y, como
medida defensiva, posicionamos de nuevo la totalidad de la cartera en liquidez.

Una vez celebradas las elecciones en Estados Unidos y, especialmente, tras darse a conocer los resultados favorables de
la vacuna de Pfizer-BioNTech, procedimos a construir nuevas posiciones en cartera de manera rapida e intensiva,
cerrando asi el ejercicio en un porcentaje de inversion en renta variable en el entorno del 75% del patrimonio total del
fondo.

c) Indice de referencia.

GPM Retorno Absoluto obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del 0.24%.

El vehiculo no tiene ningln indice de referencia.

Comparandolo con la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio, obtuvo un 0,513% por encima, comportandese mejor
gue la letra de tesoro en este caso. La rentabilidad de Is letras a un afio, a cierre del perido tienen una rentabilidad anual
del -0.555.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el segundo semestre aumento en un 4,42% finalizando el semestre con un patrimonio de
6.313.856,30 euros. El nimero de participes ha disminuido en tres uno siendo 34 participes a cierre del segundo
semestre.

La rentabilidad acumulada de este afio 2.020 a cierre del segundo semestre es del -0.24%.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido al 0,761% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comision de gestion ha supuesto un 0,679%, la comision de depdsito un 0,05%. El resto de gastos soportados
por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).

Los gastos soportados por operativa en derivados ha sido de un 0,015% del patrimonio medio de fondo.

El patrimonio medio del fondo en este periodo, se ha ssituado en 6.118.481,17 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

El fondo ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad 0.24%, mientras que la rentabilidad media de los fondos
gestionados ha sido del -2.49%. Indicar que GPM Retorno Absoluto es Unico en su categoria , de los fondos gestionados.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
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a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La totalidad de las inversiones realizadas a partir del mes de noviembre lo fueron de renta variable, con un sesgo mixto
entre renta variable europea y renta variable estadounidense, y un enfoque eminentemente tactico, al calor de las
continuas rotaciones tanto sectoriales como a nivel de valores registradas en los mercados bursatiles.

El riesgo ddlar inducido por las posiciones abiertas en la bolsa estadounidense se mantuvo cubierto a euros en su
totalidad. La gestion del fondo se mantuvo en linea con una volatilidad contenida, en la 6rbita del 5% anual, gracias a una
estricta disciplina en la activacion de los limites a las pérdidas (stop), establecidos para cada una de las posiciones en
cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

No hay operativa de Préstamos de valores. Las operaciones que se han realizado es a contado y de derivados, a lo largo
de este segundo semestre del afio.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

GPM Retomo Absoluto ha mantenido posiciones de derivados en este segundo semestre del afio, siendo estos de
cobertura de las posiciones en délares.

Sobre la adquisiciéon temporal de activas, hay que indicar que solo se han realizado operaciones repos, para la inversion
de la liquidez.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

Inversion en otras IIC

El fondo no ha invertido en otras IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo GPM Retorno Absoluto no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso 0,39% sobre
el patrimonio medio del periodo. El uso de los derivados ha sido como coberturas de las posiciones en Délares.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo semestre, ha sido
del 7,09%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre ha
estado en torno del 1,10%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.1.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracién u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No hay costes derivados del Servicio de Andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El devenir de los mercados en préximas semanas y meses seguira viéndose condicionado en gran medida por la
evolucion de la pandemia de la Covid-19. A este respecto, habra que ver a qué ritmo avanza y con qué eficacia lo hace la
campafia de vacunacion a nivel global. De ello dependeran las perspectivas de recuperacion de la economia mundial de
cara a los proximos meses y trimestres.

En la medida en que los mercados se mantengan confiados en una contencion de la pandemia en los proximos meses, es
previsible que sigamos manteniendo un porcentaje de inversion elevado y, previsiblemente también, una rotacién elevada
a nivel de sectores y valores. No obstante, si en cualquier momento se produjera una noticia negativa e inesperada para
los mercados, migrariamos de nuevo rapidamente hacia posiciones defensivas, a fin de seguir manteniendo la volatilidad
del fondo contenida.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02102124 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
ES0L02103056 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
ES0L02007109 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53|2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
ES0000012C46 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
ES00000123U9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54]2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,80|2021-01-04 EUR 600 9,51 9] 0,00
ES00000123B9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-02 EUR 0 0,00 737 12,19
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 600 9,51 4.424 73,14
TOTAL RENTA FIJA 600 9,51 4.424 7314
ES0165386014 - ACCIONES|Solaria Energia EUR 291 4,61 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 291 4,61 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 291 4,61 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 891 14,12 4.424 73,14
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DE0005104400 - ACCIONES]Atoss Software AG EUR 144 2,28 9] 0,00
FR0013451333 - ACCIONES|La Francaise Des Jeu EUR 265 4,21 0 0,00
DEOOOSAFH001 - ACCIONES|SAF-Holland SA EUR 238 3,77 9] 0,00
US76243J1051 - ACCIONES|Rhythm Pharma USD 0 0,00 187 3,10
US8716071076 - ACCIONES|Synopsys uUsb 367 5,82 245 4,04
US45168D1046 - ACCIONES|IdexLab USD 409 6,48 188 3,11
US98419M1009 - ACCIONES|Xylem Inc uUsb 420 6,65 9] 0,00
US9139031002 - ACCIONES|UniHeal USD 424 6,71 0 0,00
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 309 4,89 9] 0,00
US1696561059 - ACCIONES|Chipotle Mexican Gri USD 271 4,30 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0B1RR8406 - ACCIONES|Smurfit kappa Group EUR 296 4,69 0 0,00
DE000SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE AG EUR 468 7,41 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 0 0,00 204 3,38
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 258 4,09 0 0,00
US2855121099 - ACCIONES|Electronic Arts UsD 0 0,00 248 4,10
US00130H1059 - ACCIONES|AES Corporation USD 304 4,81 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.174 66,11 1.072 17,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.065 80,23 5.496 90,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 1.022.925,77 euros de
remuneracion fijay 120.171,02 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 24 empleados de los cuales 21 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
358.217,23 euros de remuneracion fija y 53.062,00 euros de remuneracion variable ha sido percibida por 5 altos cargos
parte del colectivo identificado y 140.816,94 euros de remuneracion fija y 22.762,60 euros de remuneracion variable han
sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracién variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estd orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicién del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacién), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente seguin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Palitica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 110.651.924,28 euros. De este volumen, 15.071.824,53 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 95.580.099,75 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido fue de -285,28 y -9774,23 euros respectivamente, con un rendimiento total de -10059,51 euros.

59



