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1.- Datos generales de la Sociedad.

CREAS IMPACTO FESE S.A. (en adelante, el FESE o la Sociedad), es un Fondo de
Emprendimiento Social Europeo, con la forma juridica de Sociedad Andnima Espariola, que
figura inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1 desde el 5 de octubre
de 2018. El Fondo se constituyd como Sociedad Andnima con esa misma denominacion en
virtud de escritura publica otorgada el dia 18 de julio de 2018 ante el notario de Madrid Don
Ignacio Gil-Antufiano Vizcaino con el nimero 3.122 de protocolo.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 39398, Folio 23, Seccion8,
Hoja M699509.

El FESE tiene una duracion indefinida a contar desde la inscripcion de esta en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). No obstante, existe
un Acuerdo de Socios en el que se establece una duracién determinada del FESE por diez
anos, prorrogable por otros dos en caso de ser aprobada esta prérroga por mayoria
cualificada (superior al 75%) de los accionistas.

El FESE no forma parte de ningin Grupo Econémico.
2.- Objeto social.
El objeto social es el siguiente:

1.- La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras de naturaleza no inmobiliaria que en el momento de la toma
de la participacién, no estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario regulado
o un sistema multilateral de negociacién, como el primer mercado de Bolsas de Valores
0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y desarrollo Econdmico (OCDE).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la
toma de la participacion.

La Sociedad podra realizar inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo
la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por 100 en inmuebles, siempre que los inmuebles que representen el 85% del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, el desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

2.- Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos asi como otras formas de financiacion, en los términos y condiciones
determinados por las leyes aplicables. Asimismo, la Sociedad debera realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto social principal de
inversion de las entidades de capital riesgo participadas por entidades de capital riesgo.

3.- La Sociedad se constituye con objeto de tomar participaciones y gestionar una cartera
de inversion que cumpla con lo establecido en el Reglamento Europeo 346/2013, del
Parlamento europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013. Las inversiones seran



realizadas en todo caso mediante instrumentos de “inversién admisible” tal y como este
concepto se define en el citado Reglamento Europeo.

En el desempefio de dicho objeto social la Sociedad velara por la generacién de un impacto
social positivo para la sociedad, las personas vinculadas a ésta y el medioambiente.

La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6430.
3.- Sistema de administracion y administradores.

El FESE esta administrada por un consejo de administracion formado por cuatro (4) miembros.
Los Consejeros del FESE son:

Nombre y apellidos /Razdn Social PF/PJ] Cargo NIF

Don Pedro J. Armentia Escoriaza PF Presidente 25.134.858-K
Don Luis M. Berruete Martinez PF Consejero Delegado/Director General 25.140.596-D
Dofia Teresa Azcona Alejandre PF Vocal 25.150.328-N
Don Francisco Soler Garcia PF Vocal 1.929.568-Y
Don Emilio Ayanz Guillén PF Vicepresidente 50.317.138-S
Don Florentino Vivancos Gasset PF Secretario no consejero 2.534.806-E
Don Daniel Llavero Pereda PF Vicesecretario no consejero 71.521.915-B
CREAS IMPACTO GLOBAL SGEIC SA PJ GESTORA A44640878

4.- Directivos de la Sociedad.

Seran directivos del FESE las siguientes personas:

Nombre y apellidos Cargo
Don Pedro Javier Armentia Escoriaza Presidente
Don Luis Berruete Martinez Director General
Don Francisco Soler Garcia Director de Inversiones
Don Emilio Ayanz Guillén Vicepresidente

5.- Capital social y acciones.

El FESE se constituyd con la denominacién de CREAS IMPACTO FESE S.A. El capital social
asciende a 7.067.149,95 euros, representado por 1.009.592.850 acciones nominativas de
EUROS (0,007 €) de valor nominal cada una de ellas. Las acciones son de dos clases distintas:

- Clase A, integrada por una Unica serie compuesta por 1.009.585.347 acciones,
numeradas correlativamente del 1 al 1.009.585.347, ambas inclusive.

- Clase B, integrada por una Unica serie compuesta por 7.503 acciones, numeradas
correlativamente del 1 al 7.503, ambas inclusive.

Las acciones son nominativas, estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tendran el mismo valor nominal. Las acciones de la Clase A otorgaran los
derechos que prevé para las acciones la Ley de Sociedades de Capital. Las acciones de la Clase
B, ademas de otorgar los derechos que prevé para las acciones la Ley de Sociedades de Capital,
tienen un derecho especial sobre las distribuciones de fondos por parte de la Sociedad, ya sean
estas por reparto de dividendos o reservas, en la reducciéon de capital social, en la liquidacion
de la Sociedad o en cualquier férmula de distribucion de fondos propios. En concreto, estas
acciones otorgaran el derecho a percibir todas ellas el 20% de las distribuciones que se realicen
a los socios de la Sociedad una vez se haya distribuido a los socios lo invertido y una rentabilidad
minima (hurdle rate) consistente en una TIR del 4% anual. No obstante, el porcentaje de 20%
podra ser inferior si no se consiguen los objetivos sociales de las inversiones, conforme a una
metodologia especificada en el Acuerdo de Socios debiendo destinarse la diferencia entre el
20% vy el porcentaje a que tengan derecho los titulares de las acciones Clase B, a ONG's
propuestas por los Directivos del FESE y aprobadas por los socios del FESE.
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6.- Comercializacion de las acciones.
El FESE tiene un caracter cerrado.

Durante el plazo de los 12 meses siguientes a su constitucion, se procedera a la comercializacion
de las acciones del FESE conforme a lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Europeo de
FESEs.

En todo caso, todos los socios que acudan a la constitucién de la Sociedad o que suscriban
acciones como consecuencia de la comercializacion que realicen los gestores del FESE deberan
cumplir con lo establecido en el articulo 6 del Reglamento Europeo de FESEs, esto es,

i) Seran inversores considerados clientes profesionales de conformidad con el anexo II,
seccion I, de la Directiva 2004/39/CE o

i) Seran inversores que, previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales
de conformidad con el anexo II, seccion II de la misma Directiva o

iii) inversores cuando redinan las condiciones siguientes:

a) Que tales inversores se comprometan a invertir como minimo 100.000 euros,
y

b) Que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del
contrato relativo al compromiso de inversién, que son conscientes de los
riesgos ligados al compromiso previsto.

También podran ser socios del FESE, como de hecho ocurrira en la constitucion, ejecutivos,
directores o empleados, que participen en la gestion del FESE.

Cuando se incorporen nuevos accionistas desde la constitucion del FESE, los promotores se
comprometen a informar a la CNMV de la identidad de los mismos, con el mismo nivel de detalle
que para los accionistas iniciales previstos en este documento.

7.- Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacion de su importe maximo.

Los inversores no soportaran directamente ninguna comision, carga o gasto por la suscripcion
o tenencia de acciones en el FESE.

El FESE ha encomendado su gestién a CREAS IMPACTO GLOBAL SGEIC S.A. Desde la
finalizacién del Periodo de Inversién (1 Mayo 2023) la comision sera del 2% sobre el capital
comprometido, si bien, hasta la liquidacién definitiva del FESE, la comision ird descendiendo
anualmente 25 puntos basicos hasta el minimo del 1% en el afio diez. En ninglin caso, la suma
de 1) los gastos de gestion incurridos con anterioridad a la encomienda de gestion a Creas
Impacto Global SGEIC, y 2) la comisién de gestién devengada durante dicha encomienda,
(incluyendo las posibles prorrogas o el periodo de liquidacion), podran superar el 20% del
Capital Comprometido del mismo.

Asimismo, se prevén gastos de constitucion y apertura del promotor que satisfara el FESE,
como maximo de hasta un 1%.

La Gestora podra reclamar a los Socios mediante los correspondientes Capital Call el
desembolso del importe de los Costes de Gestion.



Adicionalmente se contempla a favor del equipo de gestion (consejeros, directivos y empleados)
del FESE o la Gestora, establecer un carried interest o porcentaje de participacion en beneficios
(carried interest o carry). Este carried interest se entregara a través de la atribucién de las
acciones de Clase B.

Las acciones de la Clase B tienen un derecho especial sobre las distribuciones de fondos por
parte de la Sociedad, ya sean estas por reparto de dividendos o reservas, en la reduccion de
capital social, en la liquidacion de la Sociedad o en cualquier formula de distribucion de fondos
propios. En concreto, estas acciones otorgaran el derecho a percibir todas ellas el 20% de las
distribuciones que se realicen a los socios de la Sociedad una vez se haya distribuido a los
socios lo invertido y una rentabilidad minima (hurdle rate) consistente en una TIR del 4% anual.
No obstante, el porcentaje de 20% podra ser inferior si no se consiguen los objetivos sociales
de las inversiones, conforme a una metodologia especificada en el Acuerdo de Socios debiendo
destinarse la diferencia entre el 20% vy el porcentaje a que tengan derecho los titulares de las
acciones Clase B, a ONG's propuestas por los Directivos del FESE y aprobadas por los socios
del FESE.

8.- Modo en que la Sociedad garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos
preferentes a determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato
preferente y, cuando proceda, su relacion juridica o econémica con la sociedad.

No existira otra regulacion que establezca diferencias en la posicion de los socios que la que se
recoja en los Estatutos (que se acompaiian como Anexo I) o el Acuerdo de Socios que deberan
suscribir la totalidad de los socios.

El Unico trato especial existente actualmente es la existencia de una Clase B de acciones que
podran suscribir consejeros, directivos y empleados del FESE con el contenido establecido en
apartados anteriores.

9.- Procedimiento y las condiciones de emision y de venta de acciones.
Como se ha indicado anteriormente, las acciones del FESE serdn objeto de comercializacién.

Por tanto, durante los 12 meses siguientes a la constitucion del FESE existiran ampliaciones
para la incorporacion de nuevos accionistas en las que las acciones se emitiran al nominal.
Transcurridos esos 12 meses, el FESE quedara cerrado. A partir de este momento las acciones
se podran emitir con una prima de emision. Esta decisiéon serd adoptada por la Junta General
de la Sociedad y todos los socios actuales tendran derecho de suscripcion preferente.

Los Inversores al suscribir acciones de la Sociedad adquirirdn un compromiso de desembolsar
una cantidad determinada. A la cantidad que se comprometa a desembolsar se le denominara
Capital Comprometido. En el momento de la suscripcion se le exigira a ese socio desembolsar
sdlo una parte de su compromiso.

La parte no desembolsada del Capital Comprometido de cada Socio se exigira en los diez afnos
siguientes, entregando el FESE acciones a los Socios en contraprestacion. En estos aumentos
las acciones se emitiran en las mismas condiciones a favor de los socios.

10.- La rentabilidad historica de las ECR y EICC, si tal informacion esta disponible.

No hay informacion disponible sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad.






1.- Descripcion de la estrategia y la politica de inversion.

Como se ha indicado en el punto 2.3 del Capitulo I, el FESE se constituye con objeto de invertir
y gestionar una cartera de inversion que cumpla con lo establecido en el Reglamento Europeo
de FESEs, es decir, invertir al menos el 70 por 100 de sus aportaciones en un plazo de tres
afos, y mas alla hasta su extincion, en empresas con impacto social tal y como son concebidas
por el Reglamento Europeo de FESEs, es decir, empresas que:

i)

i)

ii)

en la fecha de inversién por el fondo de emprendimiento social europeo, no estén admitidas
a negociacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacion (SMN),
segun la definicion del articulo 4, apartado 1, puntos 14 y 15, de la Directiva 2004/39/CE,

Y

tenga como objetivo primordial la consecucién de un impacto social positivo y cuantificable,
de conformidad con su escritura de constitucién, sus estatutos o cualquier otro reglamento
o documento constitutivo de la empresa, siempre que esta:

- ofrezca servicios o bienes con un elevado rendimiento social,

- emplee un método de produccion de bienes o servicios que represente su objetivo
social, o

- proporcione ayuda financiera exclusivamente a las empresas sociales tal como se
definen en los dos primeros guiones;

utilice sus beneficios principalmente para la consecucion de su objetivo social primordial,
de conformidad con su escritura de constitucién, sus estatutos o cualquier otro reglamento
o documento constitutivo de la empresa. Estos reglamentos o documentos constitutivos
habran implantado procedimientos y normas predefinidos que regulen todas las
circunstancias en las cuales se repartan beneficios a los accionistas y propietarios,
garantizandose que dicho reparto de beneficios no socave su objetivo primordial, asi como

sea objeto de una gestion responsable y transparente, en especial involucrando a los
empleados, los clientes y los interesados afectados por su actividad,

esté establecida en los territorios de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y
cuando el tercer pais:

- no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
accion financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, o

- haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor del fondo de
emprendimiento social europeo admisible y con cada Estado miembro en que se
pretende comercializar las participaciones o acciones del fondo de emprendimiento
social europeo admisible, de tal modo que se garantice que el tercer pais se ajusta
plenamente a los preceptos establecidos en el articulo 26 del Modelo de Convenio
Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio
efectivo de informacién en materia tributaria, incluyendo, si procede, acuerdos
multilaterales en materia de impuestos.

1.- Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

Cumpliendo las reglas anteriores, las Inversiones se dirigiran a los siguientes sectores:

Salud y bienestar.
Sostenibilidad ambiental.
Educacion.

Innovacion social

10



2.- Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Fundamentalmente Espana, en la que se tendra que invertir el 80% del activo del FESE. El 20%
restante podra estar invertido en todo caso en empresas con domicilio o nacionalidad en
Estados miembros de la Unidn Europea.

3.- Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas
sociedades en la que se centrara la inversion vy criterios de su seleccién. Describa, en su caso,
la politica seguida respecto a las inversiones.

El FESE aspira a contar con un nimero de empresas cercano pero inferior a 15 empresas
participadas.

En funcion de la fase de desarrollo de las compafiias donde se invierte, las inversiones seran
principalmente de capital arranque ("early-stage").

Se reservara hasta un maximo de 30% del volumen de inversidn para operaciones en segundas
0 ulteriores rondas (“follow-on”).

Otros criterios de seleccion de las inversiones seran los que siguen:
- No es necesaria la co-inversion con otros inversores.

- Sdlo se realizaran inversiones en sociedades que tengan un plan de negocio sostenible,
fundamentado en hipdtesis razonables que refleje la estrategia de la compania a medio y
largo plazo y permita obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucién con éxito del
mismo.

- Solo se realizaran inversiones en sociedades en las que se pueda realizar una medicion del
impacto social, y el equipo emprendedor tenga voluntad de facilitar dicha medicién con, al
menos, periodicidad anual.

- Sera preciso que la inversiéon dé lugar a la creacién de valor, es decir, que el FESE tenga
capacidad de afadir valor mediante la financiacién del Plan de Negocio, facilitando el
desarrollo y la expansion del mismo a medio y largo plazo, y sobre todo en poner en marcha
la expansion internacional de la compaiiia.

- El objetivo de la inversion es un Plan de Negocio desarrollado por la Sociedad Participada
y una participacion activa en el seguimiento y control de la misma que justifique y valide la
obtencién de una rentabilidad en cada inversion que permita multiplicar al menos 1,8 veces
la cantidad efectivamente invertida en las companias. Se espera, por tanto, la obtencién de
una rentabilidad del FESE en términos de tasa interna de retorno (TIR) neta (después de
comisiones y gastos operativos) superior al 7%.

- Los datos historicos y los planes de negocio deberan justificar una valoracion razonable que
permita alcanzar la rentabilidad esperada.

- La inversion tipica rondara los 750.000 euros (de forma acumulada). La inversion inicial
minima del FESE en una Sociedad Participada sera de 250.000 euros y la maxima no
superara el coeficiente maximo que el FESE pueda invertir en una Sociedad Participada de
acuerdo con las limitaciones legales establecidas en la normativa vigente aplicable.

- las Sociedades Participadas deberan tener equipos directivos motivados de alta
cualificacion profesional y probada experiencia, que tengan una clara visidn estratégica y
operativa de la compaiiia asi como un modelo de gestion para implementarla. Se facilitaran
los adecuados incentivos econémicos para alinear sus intereses con el éxito de la Inversion.
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- La inversidn se realizara en etapas de aceleracion, es decir, en empresas que tengan un
modelo de negocio ya testado y escalables, susceptibles de ser desarrolladas, consolidadas
e internacionalizadas antes de proceder a la desinversion.

4.- Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden ostentar.

Fundamentalmente, se tratara de tomas de participacion minoritaria sin control, siendo el
objetivo entre el 10 y 20%.

5.- Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y formulas
de desinversidn. Descripcion, si procede, del periodo de inversidn establecido.

El objetivo es que la Inversion tenga una duracion estimada de entre tres y siete afios, que
permita la transformacion y la creacion de valor en las Sociedades Participadas y la obtencion
de la rentabilidad esperada.

Cuando la Inversién consista en préstamos participativos, la Desinversion se realizara mediante
la amortizacion o reembolso del principal del préstamo, a no ser que se opte por su venta o por
su capitalizacion mediante la suscripcion de acciones o participaciones de la Sociedad
Participada que emita o cree en una ampliacion de capital por compensacion de créditos (en
cuyo caso, se estara a los mecanismos de Desinversion previstos para aquellos casos en los
que la Inversion consista en una toma de participacion).

En aquellos casos en que la inversion suponga una toma de participacion, la Desinversion se
realizara mediante venta de la participacion o amortizacion (mediante la reduccion de capital)
de las acciones o participaciones. Estos mecanismos deberan haber sido previamente
consensuados con los socios 0 accionistas preexistentes de la Sociedad Participada y se
reflejaran en el correspondiente acuerdo o pacto de socios, cuya firma es condicion sine qua
non para la realizacion de la Inversion.

6.- Tipo de financiacidon que se concedera a las Sociedades Participadas.

La Inversién se realizarda mediante instrumentos financieros permitidos por la legislacion
espafola de entidades de capital riesgo que maximicen la rentabilidad de las inversiones.
Fundamentalmente mediante toma de participacion en el capital de sociedades, aunque no se
descarta que con caracter excepcional se realice mediante la concesién de préstamos
participativos, seguramente con opcién de conversién en capital.

7.- Prestaciones accesorias que el propio FESE o, en su caso, su Sociedad Gestora podra realizar
a favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

El FESE podra prestar asesoramiento a sus participadas, el cual sera retribuido en condiciones
de mercado.

8.- Modalidades de intervencién del FESE o, en su caso, de su Sociedad Gestora, en las
Sociedades Participadas y férmulas de presencia en sus correspondientes Organos de
administracion.

Las modalidades de intervencion de la Sociedad en la Sociedades Participadas, y las formulas
de presencia en sus correspondientes érganos de administracién seran las siguientes:

- Presencia activa en el 6rgano de Administracién de las Sociedades Participadas que permita
realizar un seguimiento y control adecuado de la misma. La regla general sera que el FESE
tenga, al menos, un representante en el érgano de administracién, decidiendo en cada
momento si hace ejercicio o no de ese derecho.

- Implicacién activa en la aceleracion e internacionalizacion si aplica, asistiendo al equipo
directivo de las compaiiias invertidas.

12



- Se impondra la necesidad de mayorias cualificadas para la adopcién de determinados
acuerdos que, por la materia o contenido econdmico, se entiendan relevantes para los
intereses sociales en aquellas compaiias en las que el FESE tenga una participacion
minoritaria.

9.- Politica de endeudamiento del FESE.

El FESE no tiene previsto endeudarse ni realizar operaciones de inversién apalancadas. En todo
caso, las inversiones del FESE estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 21 y
siguientes de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Ocasionalmente el FESE podra invertir en proyectos que no pertenezcan a alguno de los
sectores mas arriba sefialados siempre que no se dejen de cumplir las condiciones establecidas
para tener reconocido el caracter de Fondo de Emprendimiento Social Europeo conforme al
Reglamento Europeo 346/2013 y que cumpliéndose todos los requisitos previstos en la
legislacion vigente, resulten ser proyectos de interés en opinion del Consejo de Administracion
y cuenten con la aprobacion expresa del Director General.

2.- Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes.

La Sociedad es de nacionalidad espafiola y tiene su domicilio social en Calle Boix y Morer 9,
101, 28003, Madrid (Espaia). Asi mismo tendra una oficina en Madrid en calle Maria de Molina
1, 59 Dcha.

Fundamentalmente Espana, en la que se tendra que invertir el 80% del activo del FESE. El 20%
restante podra estar invertido en todo caso en empresas con domicilio o nacionalidad en
Estados miembros de la Unién Europea. Dentro del territorio espafiol o de la Unidn Europea,
no existe preferencia por ninguna region.

3.- Descripcion de los tipos de activos en los que la Sociedad pueda invertir.

La Sociedad invertira su activo en participaciones o acciones de sociedades no cotizadas o en
préstamos participativos concedidos a estas Sociedades, siempre que cumplan con los criterios
establecidos en el apartado 1 de este capitulo II.

4.- Técnicas que emplea en la inversion de activos.

A continuacién se exponen los procedimientos de control interno y las dreas que intervienen
en cada una de las distintas fases de seleccion, ejecucion y seguimiento de las inversiones.

4.1. Descripcion del proceso de seleccidn de las inversiones.

Las oportunidades de inversidn se seleccionaran de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Lainversion estara enfocada a empresas, generalmente de tamano pequefio o mediano,
cuyo negocio se desarrolle en los siguientes sectores

- Salud y bienestar.

- Sostenibilidad medioambiental.
- Educacion.

- Innovacion social.

b) Debe ser una empresa con impacto social en el sentido definido en el Reglamento
Europeo de FESEs. El emprendedor debe estar involucrado en la mediciéon de impacto
social, sin perjuicio de ayudarle desde el FESE a establecer y medir indicadores de
impacto social y medioambiental de su empresa en las distintas fases de la misma.
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c) Debera llegarse a acuerdos de participacidn negociados y cerrados en condiciones
favorables para el FESE: presencia en los 6rganos de administracion, mecanismos de
proteccion de minoritarios, porcentajes de participacion acordes con la valoracion-
objetivo de la compania y estrategias que faciliten la desinversion por parte del FESE.

d) Capacidad de aportar valor a las participadas por el FESE a través de la aportacion de la
experiencia acumulada por el equipo directivo del FESE al equipo de gestion de la
participada.

El proceso de inversion se realizara en cinco fases (fases 0, I, II, III y IV):

La Sociedad dispone de un Consejo Asesor que es un organo consultivo independiente
formado por expertos en distintas areas profesionales que el FESE puede consultar para
temas estratégicos o de inversion. Sus opiniones no seran vinculantes para el FESE.

El Consejo Asesor no participara especificamente en ninguna de las fases del Proceso de
Inversidn, pero en sus reuniones semestrales dara su visién sobre las inversiones que se

pretendieren realizar por el FESE. En ningln caso su informe sera vinculante.

Fase 0: Identificacion y pre-seleccion de oportunidades de inversion.

Identificacion de las oportunidades de inversion.

El proceso se inicia con la busqueda de proyectos que se encuentren dentro de alguno de los
sectores definidos como objetivo.

Esta busqueda se lidera desde la Direccién General y la Direccion de Inversiones del FESE.
En esta labor, el Director General y el Director de Inversiones, asi como los miembros del
Comité de Inversiones, aportaran su cartera de contactos y sus conocimientos técnicos para
encauzar la busqueda de proyectos para invertir, de forma eficiente, todo ello con el apoyo
de los consejeros y socios del FESE.

Recopilacion de la informacion bdasica, elaboracion de la ficha de proyecto y filtrado de
proyectos.

Una vez identificados los potenciales proyectos de inversion, la Direccion de Inversiones
procedera a recopilar toda la informacidn necesaria para confeccionar una ficha del proyecto.
Entre la documentacion que se solicitara estara el Plan de Negocio, los Estados Financieros
historicos, documentacion tecnoldgica, presentaciones y propuestas comerciales, y en
general, cuanta informacidn sea necesaria para evaluar si verdaderamente éste representa
una oportunidad real de inversion.

Presentacion de los proyectos pre-seleccionados.

Una vez eliminados aquellos proyectos sin interés para el FESE la Direccion General y la
Direccion Inversiones presentaran al Consejo de Administracion aquellos proyectos que
consideran que cumplen los requisitos para pasar a la siguiente fase del proceso de inversion,
la Fase I.

Fase I: Analisis y valoracidn previa de oportunidades.

Anélisis y valoracion de la oportunidad.

En esta primera etapa se estudiara el proyecto pre-seleccionado, tanto a nivel cuantitativo
como cualitativo.

Se revisara en detalle el Plan de Negocio propuesto, siendo uno de los aspectos importantes
del proceso de evaluacion la realizacién de los primeros andlisis de sensibilidad. La Direccion
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de Inversiones ampliara la informacion que ya tiene sobre el proyecto, prestando especial
atencion al momento de mercado, la competencia, el grado de innovacion tecnoldgica y las
barreras de entrada.

Se mantendran las primeras reuniones con los promotores del proyecto y con el equipo
directivo con el fin de tener una primera impresion sobre sus capacidades profesionales para
poder llevar adelante el negocio y sobre sus conocimientos de gestion empresarial. A estas
reuniones también asistira la Direccién General del FESE.

Es un aspecto basico de esta etapa analizar el potencial impacto social de la empresa, a cuyo
efecto la Principal tendra que emitir una opinidn favorable o desfavorable a continuar con el
proceso de inversion.

Desarrollo de propuesta de paso a la Fase II de los proyectos seleccionados.

Una vez valorados todos los aspectos fundamentales para determinar la existencia de la
oportunidad de inversidon se concretard una propuesta de paso a la Fase II de aquellos
proyectos que asi lo merezcan.

Un Comité Interno compuesto por el Presidente Ejecutivo, el Director General, el Director de
Inversiones y el Analista de Inversion seleccionara entre los proyectos presentados aquel o
aquellos que considere mas interesantes, les asignara los recursos necesarios para su analisis
y autorizara su paso a la Fase II.

Fase II: Preparacion de la Propuesta de inversion

"Due Diligence"” comercial y tecnologica.

En esta primera etapa de la Fase II se profundizara en el analisis iniciado en la primera etapa
de la Fase I (Andlisis y valoracién de oportunidades) y se realizard un analisis mas profundo
y detallado del Plan de Negocio propuesto.

Se iniciard una segunda ronda de contactos con los promotores y el equipo directivo del
proyecto para poder evaluar con exactitud:

1. Sus capacidades profesionales para llevar adelante el Plan de Negocio y su grado
de compromiso con el proyecto

2. Sus conocimientos y capacidades de gestion empresarial.

3. La solidez del producto o servicio en que se basa el negocio

4, La consistencia de clientes, del plan de captacion de nuevos clientes y del modelo
de ingresos.

5. Su implicacion futura en la medicion del impacto social de su empresa.

Asimismo, se recabarad y analizara toda la informacién necesaria para poder preparar la
Propuesta de inversion.

Dada la enorme importancia de estos puntos, la Direccion General y la Direccién de
Inversiones del FESE estaran directamente involucradas en su valoracion.

Informe favorable del impacto social de la empresa.

En esta fase, debera analizarse pormenorizadamente (junto con los emprendedores) el
potencial impacto social positivo de la empresa, marcando los indicadores que se tendran en
cuenta en el futuro para esa medicion. Sélo en el caso de que ese impacto cumpliera con
unos objetivos, esto es, que el informe resulte favorable, se continuara con la inversion.

Preparacion de la Propuesta de inversion y presentacion al Comité de Inversiones.
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La Propuesta de inversion que se presentara al Comité de Inversiones del FESE abordara los
siguientes puntos:

Descripcion de la oportunidad:
1.1 Historia de la compafiia
1.2 Mercado objetivo
1.3 Productos y servicios
1.4 Modelo de Ingresos
1.5 Modelo Tecnoldgico
1.6 Entorno competitivo
1.7 Estrategia comercial y de marketing
1.8 Equipo
1.9 Estructura de socios y pactos existentes

Atractivo de la Inversion:

2.1 Interés del proyecto

2.2 Riesgos y su posible limitacion/mitigacion
2.3 Valor afadido por el FESE.

2.4 Estrategias de salida

Impacto social de la empresa.

3.1. Indicadores del impacto social.
3.4. Impacto social potencial de la empresa. Posibles escenarios.

Transaccién propuesta:

4.1 Parametros econdmicos y financieros

4.2 Recomendacion de Inversion

4.3 Rentabilidad esperada

4.4 Condiciones de la inversion

4.5 Planteamientos clave del acuerdo de accionistas

Anexos:

5.1) Plan de Negocio

5.2) Proyecciones financieras

5.3) Fuentes de informacion utilizadas
Esta propuesta sera defendida por la Direccion General del FESE y la Direccion de Inversiones
ante el Comité de Inversiones, que dara su autorizacion para proceder a la inversion, si asi

lo considera oportuno.

Fase III: Presentacion de oferta no vinculante y negociacion previa

Redaccion de una oferta de participacion no vinculante.

Una vez obtenido el visto bueno por parte del Comité de Inversiones del FESE, la Direccion
General con el apoyo de la Direccidn de Inversiones, procedera a la elaboracion de una oferta
de participacion no vinculante en la que se transmitird a la potencial participada el interés del
FESE gestionada en invertir en su capital y las condiciones en las que se haria dicha inversion.

Esta oferta sdlo serd vinculante cuando se haya realizado, en su caso, favorablemente la
"Due Diligence" legal y financiera y esté firmado el Pacto de Socios.

Negociacion de los términos de la inversion con la interesada.

16



Tras la recepcion de la carta por la interesada, en la mayor parte de los casos, se iniciara un
proceso de negociacion de los términos de la inversion que en ella se contienen hasta llegar
al acuerdo entre las partes. Esta negociacion se llevara a cabo por la Direccién General y la
Direccion de Inversiones del FESE.

Identificacion y contacto con posibles coinversores.

Existe la posibilidad de que, por el tamafo de la inversion requerida o por otras razones, el
FESE decida dar entrada a otros inversores en el proyecto junto con la propia sociedad. Si
éste fuera el caso, la Direccién General del FESE iniciaria una serie de contactos con
potenciales coinversores a los que presentaria la oportunidad de inversion y los términos de
la misma.

La preseleccion de aquellos inversores susceptibles de convertirse en coinversores, en
cualquiera de los proyectos de inversion liderados por el FESE, se realizara entre inversores
de reconocido prestigio y solvencia. La eleccion final se hara siguiendo, entre otros, el criterio
de maxima afinidad y alineamiento de los posibles candidatos con los objetivos que el FESE
persigue como inversor principal.

Fase IV: Due Diligence, negociacion final y cierre de la operacion

Due Diligence.

Solo sera preceptiva la Due Diligence legal y financiera en empresas que ya dispongan de
una cierta trayectoria. En otras empresas que sean de reciente constitucion, podran hacerse
unas comprobaciones para contrastar las declaraciones de los promotores con la
documentacion social y contable de la Sociedad.

Para la realizacion de la Due Diligence, en el caso de que ésta sea preceptiva, el FESE
procedera, en caso de considerarlo necesario por la cuantia a invertir, la complejidad, o
cualesquiera otras circunstancias, a la seleccion de los servicios profesionales de abogados y
auditores de reconocido prestigio, que asistiran a la Direccion General y a la Direccion de
Inversiones, en la ejecucién y la supervision de la "Due Diligence" legal y financiera.

Esta consistira, fundamentalmente, en la revision y validacion de diversos aspectos legales y
financieros relacionados con la potencial participada y, entre otros, podria incluir los
siguientes:

- Auditoria de compra de los estados financieros mas actualizados de la sociedad en
proceso de andlisis. Comprobacion de los principales parametros financieros de la
participada.

- Auditoria legal y fiscal:
o revision de la documentacion legal de constitucion de la participada,
o revision de la documentacion que protege la propiedad intelectual e industrial de
los activos de la sociedad,
o revision de los contratos con terceros: proveedores, clientes, etc.
o revisién de los contratos laborales mas significativos

- Revisién y aprobacion de un Plan de negocios de la Compaiiia.

- Toma de referencias de los principales clientes y proveedores, previa consulta con la
Direccion.

- La revision de la dimension y adecuacion del equipo directivo y, en el caso que fuera

necesario, el disefio de un plan de seleccion de directivos para reforzar aquellas areas en
las que se hubieran detectado carencias.
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- Negociacién de contratos de alta direccion con los actuales accionistas/directivos, con las
correspondientes clausulas de permanencia, dedicacion exclusiva y alineamiento de
intereses.

Ajuste de la oferta.

Una vez negociados los términos en los que el FESE invertira en la participada, se ajustara la
oferta realizada inicialmente aunque, como ya se ha comentado con anterioridad, ésta no
sera vinculante hasta el momento en que se haya firmado el Pacto de Socios y la "Due
Diligence" legal y financiera se haya completado sin incidencias significativas.

En su caso, y de forma paralela, se negociaran los términos de la incorporacion a la
transaccion de uno o varios coinversores. Esta negociacion sera liderada, principalmente, por
la Direccion General del FESE.

Elaboracion y negociacion del Pacto de Socios

El Pacto de Socios es el documento fundamental por el que se van a regir todas las
transacciones y relaciones que se produzcan entre la sociedad participada, el FESE y, en su
caso, los coinversores. La elaboracién del borrador del Pacto de Socios estara liderada por la
Direccion General y la Direccion de Inversiones del FESE, que se apoyaran, puntual y
excepcionalmente y cuando las circunstancias lo requieran, en los profesionales externos
contratados al efecto.

En el Pacto de Socios se regularan, entre otros, los siguientes aspectos:

o la representacién de los inversores en los 6rganos de administracion de la
participada,

o los compromisos de incorporacion al proyecto, permanencia y dedicacion

exclusiva de los gestores clave,

los compromisos de permanencia de los accionistas,

la politica en materia de financiacién y endeudamiento,

la politica de reparto de dividendos,

la definicidn de todas aquellas decisiones para las que serd necesaria la existencia

de una mayoria reforzada.

la proteccion de minorias,

o el régimen de transmision de acciones o participaciones de la sociedad, que
siempre que sea posible incorporara mecanismos que faciliten la desinversion
por parte del FESE.

o El compromiso de la empresa de llevar a cabo el impacto social que constituya
su esencia asi como la obligacion de cumplir con un reporting determinado para
medir el mismo.

O O O O

o

Negociacion y cierre de las condiciones finales de la inversion

Tras su elaboracion, el borrador del Pacto de Socios se sometera a las partes implicadas y se
produciran las Ultimas negociaciones y ajustes en su clausulado. Las negociaciones y ajustes
realizados, en el caso de ser significativos, se presentaran al Consejo de Administracion del
FESE para su validacion. Los términos finales de la inversién sélo requerirdn de una nueva
autorizacion por parte del Consejo de Administracion si distan significativamente de los
presentados durante el proceso de inversion.

Firma de los acuerdos y transferencia de los fondos.

Cerrados y firmados los acuerdos de inversion y pacto de socios, se procederd a la
transferencia de los fondos en los términos que se hayan negociado.
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En todo el proceso se seguiran los requerimientos que establece el Manual Interno para la
Prevencion del Blanqueo de Capitales que se acompafia como documento adjunto a la
solicitud de autorizacién.

4.2. Sequimiento y supervision de la evolucidn de la participada.

El seguimiento y supervision de la evolucién de las Sociedades Participadas sera competencia
del Director de Inversiones, con la supervision y asistencia de la Direccion General.

El FESE realizard el seguimiento de las inversiones fundamentalmente a través de su
presencia en los maximos drganos de administracion de las participadas (Consejo de
Administracion y, segln los casos, Comision Ejecutiva). El Director de Inversiones y, en su
caso, el Director General seran los encargados de representar los intereses del FESE en dichos
organos y de asegurarse del cumplimiento del Plan de Negocio, del impacto social y de los
acuerdos firmados (entre los que estard la auditoria anual de cuentas) contrastando
mensualmente la informacién facilitada por las empresas participadas con las previsiones
establecidas en los planes elaborados al efecto, determinando el grado de cumplimiento o
desviacion en su caso producido.

Asimismo, informaran con una periodicidad minima trimestral, al Consejo de Adminstracién
del FESE, de todos aquellos aspectos importantes ocurridos en la evolucion de la participada.

El equipo directivo del FESE asesorara y prestara todo su apoyo a las sociedades participadas
en cualquier operacién de financiacion o cualquier otro tipo de operacion societaria que
pudiera surgir mientras el FESE siga siendo accionista.

El Consejo Asesor, en sus reuniones semestrales, dara su vision sobre las inversiones
realizadas y dara consejo sobre los problemas que surjan en las mismas.

La Principal no intervendra en la gestion de la cartera pero le correspondera involucrar a los
emprendedores en la medicion de impacto social, ayudarles a establecer y medir indicadores
de impacto social y medioambiental de su empresa social en las distintas fases de la misma.

4.3. Proceso de desinversion.

Llegado el momento, el FESE podra tomar la decisién de vender parcial o totalmente la
participaciéon que tenga en una compania concreta, con el fin de materializar el incremento
de valor generado por las participadas desde el momento de la inversion inicial.

El momento mas indicado para la blusqueda proactiva de una desinversion total o parcial
dependerd, entre otros aspectos, del estado de desarrollo de la compaiiia, del potencial de
crecimiento aun no materializado, de la presencia o no de posibles futuros socios que puedan
aportar a la sociedad valor diferencial complementario al aportado por el FESE y, por
supuesto, del impacto positivo o negativo que pueda tener la salida del accionariado de uno
de los accionistas financieros de referencia. Asimismo, se deberan cumplir los eventuales
compromisos existentes en el Pacto de Socios de las diferentes sociedades participadas
relativos a estabilidad accionarial.

La decision de desinversion sera realizada en primera instancia por el Presidente Ejecutivo,
el Director General y el Director de Inversiones, que presentaran la Propuesta de desinversion
al Consejo de Administracién del FESE, que en Ultima instancia, sera el responsable de
aprobarlo. La propuesta de desinversion contendrd toda la informacion relevante de la
operacion necesaria para poder tomar con base suficiente la decision de desinversion.

El Director General y el Director de Inversiones seran los responsables de coordinar, junto
con el resto de miembros del Consejo de Administracion de las participadas en cuestion, asi
como con miembros clave de ambos equipos directivos, todas las actividades necesarias para
llevar a buen término la toma de participaciones accionariales de terceros, incluyendo:
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o la blsqueda, toma de contacto y presentacion de la operacion a posibles
inversores,

o el disefio de la operacion financiera, en el que participara activamente la
Direccion de Inversiones,

o el desarrollo del Plan de Negocio, en el que participara activamente la Direccion
de Inversiones,

o el seguimiento y desarrollo de las due diligence estratégica, tecnoldgica, fiscal,
legal y financiera, en los que tendrian una participacion mas o menos activa,
segun los requerimientos de los posibles inversores, las Direcciones de
Inversiones la negociacion y cierre del acuerdo de inversion por parte de
terceros.

El Consejo Asesor, en sus reuniones semestrales, analizard y se pronunciara sobre las
operaciones de desinversion que se estén planteando en ese momento. No obstante, sus
consejos no seran vinculantes.

4.4. Procedimiento de valoracion.

El FESE realizard una valoracion anual de sus activos. Dicha valoracion sera realizada por la
Principal, la cual no intervendra en al gestion de cartera.

En el capitulo IV de este Folleto se establecen las reglas que se seguiran para la valoracion
de los activos en cumplimiento de lo establecido en el articulo 12 del Reglamento UE
346/2013.

4.5. Divulgacion de Informacion Relativa a la Sostenibilidad.

El FESE es un producto financiero que tiene como objetivo inversiones sostenibles en el
sentido del articulo 9 del SFDR. la Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion
sobre sostenibilidad, incluida en el Anexo II del presente Folleto.

El Fondo tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles en empresas cuyo modelo de
negocio persiga el contribuir de forma activa e intencional a la consecucion de un objetivo
medioambiental o social de forma primaria con su actividad y siempre que dicha inversiéon no
perjudique significativamente ningln otro aspecto ambiental y/o social. Ademas, estas
inversiones sostenibles deberan seguir de forma rigurosa buenas practicas de gobierno y una
gestion integral de ESG.

En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad y estd basado en analisis propios y de terceros.

La Sociedad Gestora utilizara metodologia propia con el objetivo de identificar y evaluar los
riesgos de sostenibilidad. El analisis de riesgos se realizara a partir de un inventario de riesgos
basado en los estandares del Sustainability Accounting Standards Board (SASB) y adaptado
al sector, actividad y mercado de la empresa analizada a partir de un analisis de materialidad.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra contar con un proveedor externo para la
elaboracion de un andlisis exhaustivo de riesgos ESG conforme a la metodologia indicada

5.- Riesgos asociados a la inversion.

Los factores de riesgo que se deben tener en cuenta que influyen en una inversion en el FESE
son los siguientes:

- lliquidez de la inversion. La inversion en el FESE no proporciona liquidez, toda vez que se
trata de acciones en una sociedad que no cotiza y no es previsible que el FESE solicite la
admision a cotizacion de sus acciones.
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- Periodos largos de maduracion de la inversion. Asimismo, el FESE invierte en sociedades
no cotizadas, por lo que las inversiones tienen un tiempo de maduracion de varios anos,
solo pudiendo ser realizadas las desinversiones en momentos puntuales si se dan las
circunstancias para ello. En ocasiones incluso no es posible materializar la desinversion de
una sociedad.

- Alto riesgo de pérdida de las inversiones realizadas por la Sociedad. El FESE invierte en
Sociedades en momentos iniciales de desarrollo. En principio, no mas del 20% de las
empresas en este estado sobreviven tras cinco afios.

- Alto riesgo de pérdida de la Inversién. En atencién a lo anterior, existe un alto riesgo de
pérdida de la inversion en el FESE.

6.- Restricciones a la inversion.

La Sociedad no tiene otras restricciones a la inversion distintas de las que se derivan de su
politica de inversion descrita en el apartado 1 de este capitulo.

7.- Apalancamiento. Circunstancias en las que la Sociedad recurrira al
apalancamiento, tipos y fuentes de apalancamiento y los riesgos conexos.

El FESE no tiene previsto endeudarse ni realizar operaciones de inversién apalancadas. En todo
caso, las inversiones del FESE estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 21 y
siguientes de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

8.- Restricciones que se apliquen al apalancamiento y a los acuerdos colaterales y
de reutilizacion de activos. Nivel maximo de apalancamiento de la Sociedad.

Las Unicas restricciones al endeudamiento son las descritas en el apartado 7 anterior. El FESE
no tiene previsto suscribir acuerdos colaterales o de reutilizacion de activos.

9.- Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia o
politica de inversion, o ambas.

Salvo que otra cosa esté prevista en este folleto, la estrategia o politica de inversion solo se
podra modificar por acuerdo de la Junta General adoptado por una mayoria cualificada (mas
del 60%) del capital social, a propuesta del érgano de administracion de la Sociedad.

10.- Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion. Informacion sobre la competencia judicial, la
legislacion aplicable y la posible existencia de instrumentos que establezcan el
reconocimiento y la ejecucion de las sentencias en el territorio en el que la Sociedad
esta establecida.

Los Inversores del FESE deberan suscribir en el momento de invertir en el FESE un documento
de Adhesion al Acuerdo de Inversion.

Los principales aspectos que recoge el Acuerdo de Inversion son los siguientes:

° Se establece que la duracién del FESE, la duracion del FESE no excedera de diez afios
desde la fecha en que result6 inscrita en el Registro de entidades de capital riesgo de la
CNMV, esto es, el 5 de octubre de 2018, plazo que podra ser prorrogado por término
maximo de dos afios adicionales por acuerdo adoptado por Mayoria Cualificada de
Socios (mayoria del 75%). Todos los socios se obligan a disolver el FESE llegado ese
término.
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Se establecen dos categorias de socios: los Socios Inversores y los Socios Ejecutivos.
Los primeros son todos los socios salvo los Socios Ejecutivos. Los Socios Ejecutivos son
Don Luis Berruete Martinez, Don Pedro J. Armentia Escoriaza y Don Emilio Ayanz Guillén.
Los Socios Inversores seran titulares de las acciones de Clase Ay los Socios Ejecutivos,
junto con otros empleados, directivos y consejeros del FESE, de las Acciones de Clase
B. Los Socios Ejecutivos también pueden suscribir acciones de Clase A.

Los Socios firmantes del acuerdo y los que se adhieran, en su caso, se comprometen a
realizar aportaciones dinerarias al FESE hasta un determinado importe, que sera su
Capital Comprometido. Las aportaciones dinerarias se realizaran a cambio de nuevas
acciones en la Sociedad, que se emitiran en las correspondientes ampliaciones de
capital.

Los Capitales Comprometidos del FESE ascienden a 30.137.100 euros. El Capital
Comprometido de cada Socio que se incorpore a la Sociedad y se adhiera al Acuerdo de
Inversion, se incluira en la Carta de Adhesion.

Actualmente, los Socios han desembolsado un 88,50% del Capital Comprometido, es
decir, 26.671.333,50 euros.

Se establece el procedimiento en virtud del cual se exigira el Desembolso del Capital
Comprometido asi como los términos y condiciones de dicho desembolso.

Se establecen las consecuencias del incumplimiento del desembolso del Capital
Comprometido.

Se establece la posibilidad de incorporar nuevos socios a la Sociedad e incrementar asi
el Capital Comprometido.

La transmision de las acciones del FESE se regira por lo previsto en los Estatutos Sociales
y adicionalmente requerira aprobacion de los Socios Ejecutivos.

Se establece la obligacién para el FESE de proceder al Reparto de Fondos Derivados de
las Inversiones conforme a los siguientes términos:

- La politica de distribucion de resultados estara presidida por el principio de
maximo reparto de Fondos Derivados de las Inversiones. Esto implica que cuando
haya Fondos Derivados de las Inversiones éstos se repartiran entre los Socios
una vez deducidos una cantidad equivalente a los gastos de gestion de ese
ejercicio y el siguiente.

- Los Fondos Derivados de las Inversiones se retornaran bien por devolucion de
aportaciones bien por reparto de reservas y/o dividendos.

- Con objeto de racionalizar el reparto se podra retrasar el reparto hasta la
celebracion de la siguiente Junta General Ordinaria o hasta que el volumen de
reparto amerite los costes de dicho reparto. En todo caso se repartiran cuando
existan Fondos Derivados de la Inversion superiores a 1.000.000 euros.

- Los repartos de Fondos Derivados de las Inversiones se realizard conforme a lo
pactado para las acciones de Clase A y las acciones de Clase B.

Se establece la obligacion del FESE de tener un Equipo de Gestion liderado por Don Luis
Berruete Martinez y Don Pedro J. Armentia Escoriaza o una Gestora. Asimismo se fija
su remuneracion, los efectos para el FESE de que dejen de prestar servicios al FESE, las
causas por las que pueden ser cesados y las consecuencias de su cese.
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Las controversias en relacion con el Acuerdo de Inversion se resolveran mediante
arbitraje de derecho de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid.
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1.- Depositario de la Sociedad.

El FESE no ha designado ningin depositario. EI FESE no esta obligada a designar ningln
depositario.

2.- Auditor.

El auditor del FESE es BDO Auditores, S.L.P. sociedad con CIF B82387572, con domicilio en
Rafael Calvo 18, Madrid e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.783, folio 10,
Seccion 8, Hoja M-238.188,y en el ROAC con el nimero S1273. El mismo fue nombrado auditor
del FESE por medio de acuerdo de Junta General de Accionistas del FESE de fecha 18 de julio
de 2018 y para la verificacion contable de los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

Asimismo, fueron reelegidos para el cargo para la verificacion contable de los ejercicios 2021,
2022 y 2023, por medio de Acuerdo de Junta de fecha 30 de junio de 2021.

3.- Otros proveedores de servicios.
El FESE dispondra de los siguientes servicios prestados por terceros:

- Se contratara a Q-ADVISORY ASESORAMIENTO DE GESTION S.L. para prestar los servicios
de Unidad Administrativa, que comprende los siguientes servicios:

a) La realizacion y el andlisis de los estados contables del FESE, asi como recopilar la
informaciéon necesaria para realizar la valoracién de las Inversiones segun los
procedimientos implantados.

b) La gestion de todo el sistema de reporting o informacion a los socios del FESE.
C) La llevanza del area administrativa del FESE.
d) La monitorizacion de las participadas desde una dptica independiente a la Direccion

de Inversiones y en base a los procesos establecidos. Se encargara de realizar una
revision trimestral de los 2 o 3 pardmetros financieros en base a procesos
establecidos e informara de desvios significativos a la Direccién de inversiones.

- Se contratard con VIVANCOS ASOCIADOS SERVICIOS JURIDICOS S.L.P., sociedad con
domicilio en la calle Boix y Morer 9, Planta 1 Oficina 1, con CIF B-8264510 los servicios de
asesoramiento juridico, que incluyen la asesoria juridica general de la Sociedad y la
secretaria del Consejo de Administracion, y la Unidad de Control. Asi mismo se podra
contratar con VIVANCOS ABOGADOS u otros despachos de abogados para el
asesoramiento en las operaciones de inversion asi como realizacién de due diligence sobre
las compaiiias en las que esta previsto invertir.

4.- Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

Dado que la Sociedad no ha encomendado la gestion a una Sociedad Gestora no existe
asegurador de la responsabilidad profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad tendra suscrita una poliza de seguro de responsabilidad civil de administradores y
altos cargos con AIG Europe Sucursal en Espafia.

5.- Delegacion de funciones de gestion. Delegacion de funciones de custodia por
parte del depositario.

Las ijcas funciones delegadas son las atribuidas a Q-ADVISORY ASESORAMIENTO DE
GESTION S.L. y VIVANCOS ASOCIADOS SERVICIOS JURIDICOS S.L.P.
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La sociedad no dispone de depositario, por lo que no se han delegado funciones de custodia
por parte del depositario.

6.- Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros
como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios, entendido
como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales principalmente para
financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que puede
también proporcionar otros servicios.

7.- Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario
relativo a la posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion
sobre toda cesion de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda
existir.

Como quiera que no existe intermediario financiero alguno, no hay acuerdos con intermediarios
financieros. En consecuencia no se ha previsto el modo en que se gestionan los conflictos de
intereses con respecto al intermediario financiero ni la cesién de responsabilidad al
intermediario financiero.

Dado que no se ha designado depositario no hay prevision respecto a la posibilidad de transferir
y reutilizar los activos.
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1.- Valoracion de los activos en el momento de la inversion.

El miembro del Equipo de Gestidn de la Sociedad que se hubiera encargado de llevar a cabo el
“Due Dilligence” comercial y tecnoldgico de la compaiiia objeto del interés inversor preparara
una propuesta de valoracién “Pre-money” que se presentara al Consejo de Administracién.

Dicha propuesta se basara un analisis profundo y detallado del Plan de Negocio propuesto v,
en especial, de los siguientes aspectos del mismo:

- Situacién del mercado al que se dirige el proyecto y evolucién prevista.

- Estructura de ingresos y costes y analisis de sensibilidad en funcidn de la variacion de las
variables determinantes del modelo.

- Variables econédmica principales (ingresos, gastos, inversiones...) obtenidas por el proyecto
en los Ultimos trimestres, si los hubiera.

- Posicién competitiva y barrera de entrada.
- Fortaleza financiera de los principales competidores.

- Prevision de las necesidades de inversién en captacion de clientes y coste del plan de
marketing por canales de distribucion.

- Prevision de las necesidades de inversién en tecnologia y/o infraestructura contenidas en
el Plan de Negocio y comparativa de las mismas con los ratios presenten en otras companias
de su sector y/o entorno.

- Coste de reposicién tecnolégico de la solucién, el producto o el servicio que se va a
comercializar, y su posible valor de venta.

- Calidad, preparacion, coste y coste de oportunidad del equipo de gestion.
- Estructura accionarial de la compafiia antes y después de la transaccion.

- Valoracion asignada a operaciones similares atendiendo al momento del Mercado vy al
potencial intereses de otros agentes del mismo.

- Potenciales operaciones de venta en un futuro no lejano.

El Director General y el Director de Inversiones determinaran tras el analisis y puesta en comuin
de los datos aportados, la valoracion razonable asignada para ese activo.

2.- Valoracion de los activos en cartera.

La valoracién de los activos en cartera las realizara la Principal, que no estara implicada en
funciones o tareas de gestidn de cartera. En concreto se utilizaran las siguientes reglas:

1.- A efectos de la valoracion de las inversiones, las participaciones de la cartera de la Sociedad
se valoraran de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espaiia.

2.- La valoracion de los activos se ajustara en todo caso a lo dispuesto en las normas legales
y reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley de Capital-Riesgo y demas
disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar en el futuro.

En concreto se seguiran las normas de la Circular 11/2008 de la CNMV vy, conforme al
articulo 12 del Reglamento 346/2013, las directrices de la AEVM sobre principios comunes
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sobre el trato de las inversiones en dichas empresas, teniendo en cuenta su objetivo
primordial, a saber, lograr impactos sociales positivos y medibles y la utilizacion de sus
beneficios principalmente para la consecucion de tales impactos.

Con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la situacion
econémico-financiera de la Sociedad, para la valoracion se utilizaran, siempre que sean
compatibles con la normativa, los criterios propuestos por las asociaciones espaiiolas y
extranjeras del sector como son la Asociacion Espafiola de Capital Riesgo (ASCRI), la British
Venture Capital Association (B.V.C.A.), la Association of Investment Trust Companies
(A.L.T.C.) y la European Venture Capital Association (E.V.C.A.).

Asimismo el FESE se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las mejores
practicas de la industria, reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo modificada por la
Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Y las
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines" en su edicion de
Diciembre 2012. (Mas informacion sobre el IVSC , IVSS y el Codigo de Etica IVSC y los
Principios para Tasadores Profesionales esta disponible en http://www.ivsc.org/ ).

En dicha norma y guia se expresa que en la estimacion del valor razonable de una Inversion,
el valorador debe aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz de la
naturaleza de los activos, de los hechos y de las circunstancias de la inversién en el contexto
de la cartera de inversion total. Asi mismo, estipula que en su valoracion el valorador debe
utilizar razonablemente los datos e inputs mas actuales del Mercado, en combinaciéon con
los supuestos generalmente aceptados por los participantes en el mismo.

De acuerdo con la Circular, en las inversiones de "capital inicio", que son las inversiones
que con caracter general realiza la Sociedad (es decir, sociedades que tengan ya tres afios
de existencia y que no hayan registrado beneficios) la participacion se valorara al coste de
adquisicion salvo en las dos siguientes circunstancias:

- Se valorara a la baja si hay un signo de deterioro en la Sociedad Participada, signo
que se verifica en caso de que la Sociedad se aparte del Plan de Negocio
considerado a la hora de invertir.

- Si no, se valorara segun el Precio de la Ultima Transaccién. Es decir, si se ha
producido inversiones posteriores en un importe relevante por parte de terceros
agentes, el precio al que esas nuevas inversiones se hubiere realizado.

Todo ello, sdlo si se considera que la valoracién representa el justiprecio y sélo por un
periodo limitado desde la fecha de la operacion correspondiente; o durante un periodo
limitado después de la fecha de la correspondiente transaccion posterior.

El valorador debe en todo caso evaluar en cada fecha de medicion si los cambios o los
acontecimientos acaecidos con posterioridad a la operacion en cuestion, podrian implicar
un cambio en el justiprecio del valor de las Inversiones.

En ausencia de transaccion reciente se tomara como valor el valor tedrico contable
corregido en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversién tal y como
se indica en el punto 1 de este capitulo.

En el caso de que haya pasado un afo desde la Ultima transaccion que sirvio para valorar

la inversion, ésta se mantendra a ese importe siempre que, siguiendo los criterios de la
EVCA, no hayan acontecido hechos que provoquen su deterioro.

29



En caso de producirse deterioro desde la valoracion por transaccion reciente se corregiran las
plusvalias tacitas con la mejor estimacion posible utilizando el método descrito en el parrafo
primero.

La estimacion del deterioro serd un proceso intuitivo mas que analitico atendiendo a los
indicadores del mercado.
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1.- Descripcion de la gestion de la liquidez.

Los recursos propios del FESE se invertiran en los activos propios de su politica de inversion,
antes descritos, o hasta que se invierta en éstos, en activos liquidos con rating, como deuda
publica o en cuentas en depdsitos en Entidades de Crédito de elevada solvencia. En todo caso,
una parte de esos recursos propios, concretamente la exigida conforme a lo establecido en el
articulo 11.3 del Reglamento 346/2013, estara invertida en activos liquidos o activos facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas.

El FESE realizara una gestion extremadamente conservadora con la liquidez disponible.

En todo caso, no esta previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible debido a
la naturaleza de la actividad de la Sociedad, salvo las exigidas legalmente.

Dado que el FESE se rige por el principio de maximo reparto, tampoco esta previsto el
mantenimiento de liquidez durante periodos prolongados con posterioridad a una desinversion.

Se considera que para esta operativa es suficiente la experiencia del Director General, Don Luis
M. Berruete Martinez y del Director de Inversiones, Don Francisco Soler Garcia.

2.- Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores, si bien existira un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la inversion.

3.- Acuerdos de reembolso existentes con los inversores.

No existen por el momento acuerdos de reembolso con los inversores pero se establece una
obligacién de maximo reparto de los fondos derivados de la inversién. El reparto de los Fondos
sera diferente en funcion de la clase de acciones de que cada uno sea titular. En concreto:

- Todas las acciones tendran el mismo valor nominal. Las acciones de la Clase A otorgaran
los derechos que prevé para las acciones la Ley de Sociedades de Capital.

- Las acciones de la Clase B, ademas de los derechos que prevé la Ley de Sociedades de
Capital, tienen un derecho especial sobre las distribuciones de fondos por parte de la
Sociedad, ya sean estas por reparto de dividendos o reservas, en la reduccion de capital
social, en la liquidacion de la Sociedad o en cualquier formula de distribucion de fondos
propios. En concreto, estas acciones otorgaran el derecho a percibir todas ellas el 20% de
las distribuciones que se realicen a los socios de la Sociedad una vez se haya distribuido a
los socios lo invertido y una rentabilidad minima (hurdle rate) consistente en una TIR del
4% anual. No obstante, el porcentaje de 20% podra ser inferior si no se consiguen los
objetivos sociales de las inversiones, conforme a una metodologia especificada en el
Acuerdo de Socios debiendo destinarse la diferencia entre el 20% vy el porcentaje a que
tengan derecho los titulares de las acciones Clase B, a ONG’s propuestas por los Directivos
del FESE y aprobadas por los socios del FESE.
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1.- Informacion legal.

1.- El informe anual.

El FESE debera publicar para su difusion entre los accionistas un informe anual.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe de
auditoria y todo cambio material en la informacion proporcionada a los accionistas que se haya
producido durante el ejercicio objeto del informe. El ejercicio social se ajustara al afio natural.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 13.2 del Reglamento Europeo de FESEs, el
informe anual incluird como minimo los elementos siguientes:

a) los pormenores pertinentes sobre el resultado social global obtenido por la politica de
inversiones y el método empleado para medir ese resultado;

b) una declaracién sobre las desinversiones efectuadas en relacién con las empresas en
cartera admisibles;

c) explicaciones acerca de si se han efectuado desinversiones en relacién con los activos del
FESE no invertidos en empresas en cartera admisibles;

d) un resumen de las actividades llevadas a cabo por el gestor del fondo de emprendimiento
social europeo admisible, en relacién con las empresas en cartera admisibles;

e) informacién sobre la naturaleza y finalidad de las inversiones distintas de las inversiones en
carteras admisibles.

El informe anual debera ser remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para el
ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicion de los participes y
accionistas en el domicilio social de la sociedad gestora dentro de los seis meses siguientes al
cierre del ejercicio.

El Consejo de Administracion del FESE estara obligado a formular dentro de los cinco primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados vy el
informe de gestion. Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la
normativa sobre auditoria de cuentas.

2.- Folleto informativo.

El FESE debera publicar para su difusion entre los accionistas el citado Folleto, que cumple con
el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

El Folleto debera ponerse a disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion.
Las actualizaciones del folleto deberan remitirse a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, deberan poner a disposicion de los inversores con caracter previo a su inversion, el
ultimo informe anual, el valor liquidativo del FESE segun el calculo mas reciente o el precio de
mercado mas reciente de una accion del FESE.

3.- Otra informacion.

Los accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacion completa, veraz, precisa y
permanente sobre la entidad, el valor de las acciones, asi como la posicidn de accionista.

El FESE informara periddicamente a los inversores como minimo en el informe anual:
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a) del porcentaje de los activos del FESE que es objeto de medidas especiales motivadas por
su iliquidez, y

b) del perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestidn de riesgos utilizados
por la gestora para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, comunicaran a los inversores, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez del FESE, asi como el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.

Si la Sociedad recurriera al apalancamiento informara peridédicamente a los inversores como
minimo en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la Sociedad podria
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacion de colaterales o garantias, y

b) Del importe total del apalancamiento empleado por la Sociedad.

2.- Informacion adicional.

El FESE informara a los accionistas del FESE sobre la situacion de ésta de forma trimestral y de
acuerdo con las reglas de informacion o “reporting” que estén vigentes en cada momento en
la Asociacion Europea de Capital Riesgo (EVCA), asi como en la legislacion aplicable al FESE.

La memoria anual contendra ademas informacién sobre los empleos creados por las Sociedades
Participadas en el anterior ejercicio.
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Don Luis Manuel Berruete Martinez, espanol, mayor de edad, con DNI ndmero 25.140.596-D y
domicilio en C/ San Miguel 20, Zaragoza, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto
y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite

ningln hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcién o compra
de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Don Luis Manuel Martinez Berruete

37



38



ESTATUTOS DE CREAS IMPACTO FESE S.A.

TITULO 1 - Denominacion, régimen juridico, objeto, domicilio social y duracion

Articulo 1 — Denominacion social y régimen juridico:

Con la denominacion social de CREAS IMPACTO FESE S.A. (la "Sociedad"), se constituye una
sociedad andénima de nacionalidad espaiiola, que se regira por los presentes Estatutos Sociales,
por lo dispuesto en el Reglamento UE n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17
de abril de 2013 sobre los fondos de emprendimiento social europeo, por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por las que se regulan las entidades de capital riesgo (la "LECR"), el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio (la "LSC"), asi como por aquellas disposiciones que desarrollen o que en un futuro
modifiquen o sustituyan a las anteriores y por las demas disposiciones vigentes que en cada
momento resulten de aplicacion.

Articulo 2 — Objeto social

El objeto social es el siguiente:

1.- La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras de naturaleza no inmobiliaria que en el momento de la toma
de la participacién, no estén admitidas a cotizacion en un mercado secundario regulado
0 un sistema multilateral de negociacion, como el primer mercado de Bolsas de Valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y desarrollo Econémico (OCDE).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la
toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la
toma de la participacion.

La Sociedad podra realizar inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo
la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50 por 100 en inmuebles, siempre que los inmuebles que representen el 85% del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, el desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

2.- Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos asi como otras formas de financiacion, en los términos y condiciones
determinados por las leyes aplicables. Asimismo, la Sociedad debera realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto social principal de
inversion de las entidades de capital riesgo participadas por entidades de capital riesgo.

3.- La Sociedad se constituye con objeto de tomar participaciones y gestionar una cartera
de inversion que cumpla con lo establecido en el Reglamento Europeo 346/2013, del
Parlamento europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013. Las inversiones seran
realizadas en todo caso mediante instrumentos de “inversién admisible” tal y como este
concepto se define en el citado Reglamento Europeo.

En el desempefio de dicho objeto social la Sociedad velara por la generacion de un impacto social
positivo para la sociedad, las personas vinculadas a ésta y el medioambiente.

La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6430.

Articulo 3 — Domicilio social
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1.- El domicilio social se establece en Calle Boix y Morer 9, planta 1 oficina 1, de Madrid, Madrid.

2.- El érgano de administracion podra trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar del
territorio espafiol y decidir la creacién, supresion o traslado de delegaciones, sucursales o
representaciones en cualquier punto del territorio espafol.

Articulo 3.bis. Pagina web corporativa.

1.- La Sociedad adopta como pagina web corporativa la ubicada en la siguiente direccidn:
WWW.Creas.es.

2.- La modificacion, el traslado o la supresién de la pagina web de la Sociedad serd competencia
del 6rgano de administracion, y se hara constar en la hoja abierta a la Sociedad en el Registro
Mercantil competente y publicado en el “Boletin Oficial del Registro Mercantil”. Esta modificacidn,
traslado o supresion también se hara publica en la pagina web que se ha acordado modificar,
trasladar o suprimir, durante el plazo de los treinta dias siguientes a contar desde la insercion del
acuerdo.

Articulo 4 - Duracién de la sociedad:

Las operaciones de la Sociedad como fondo de emprendimiento social europeo o FESE daran
comienzo el mismo dia en el que quede debidamente inscrita en el correspondiente registro de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y en
las demas disposiciones de pertinente aplicacion, y tendra duracion indefinida.

TITULO II Capital Social

Articulo 59.- Capital Social.

El capital social queda fijado en SIETE MILLONES SESENTA Y SIETE MIL CIENTO CUARENTA Y
NUEVE EUROS CON NOVENTA Y CINCO CENTIMOS (7.067.149,95€), representado por
1.009.592.850 acciones nominativas de (0,007) de valor nominal cada una de ellas. Las acciones
son de dos clases distintas:

- Clase A, integrada por una Unica serie compuesta por 1.009.585.347acciones, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.009.585.347, ambas inclusive.

- Clase B, integrada por una Unica serie compuesta por 7.503 acciones, numeradas
correlativamente del 1 al 7.503, ambos inclusive.

Las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas.

Articulo 6 - Derecho especial de las acciones de Clase B.

Todas las acciones tendran el mismo valor nominal. Las acciones de Clase A otorgaran los
derechos que prevé para las acciones la Ley de Sociedades de Capital.

Las acciones de la Clase B tienen un derecho especial sobre las distribuciones de fondos por parte
de la sociedad, ya sean estas por reparto de dividendos o reservas, en la reduccién de capital
social, en la liquidacion de la sociedad o en cualquier otra formula de distribucion de fondos
propios. En concreto, estas acciones otorgaran el derecho a percibir todas ellas el 20% de las
distribuciones que se realicen a los socios de la Sociedad una vez se haya distribuido a los socios
lo invertido y una rentabilidad minima (hurdle rate) consistente en una TIR del 4% por ciento
anual

Articulo 7 — Régimen de transmisibilidad

1.- Transmision voluntaria en favor de otros accionistas o de terceros vinculados a los accionistas:
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Seran libres, no estado sujetas por lo tanto a restriccion especial alguna, las transmisiones
voluntarias de acciones que se realicen en favor de otros accionistas o de entidades vinculadas
al propio accionista transmitente. Se entendera a estos efectos que tendran una relacién de
vinculacion, respecto de un accionista que revista la condicién de persona juridica, aquellas otras
compaiiias o entidades integrantes de su grupo de sociedades (entendiendo a estos efectos el
término "grupo de sociedades" en el sentido establecido en el articulo 18 de la LSC o aquella otra
disposicion que pudiera sustituirlo en un futuro.

2.- Transmision voluntaria en favor de terceros no vinculados a los accionistas

Las transmisiones voluntarias de las acciones que se realicen en favor de personas o entidades
no comprendidas dentro de los supuestos anteriores estaran sujetas al cumplimiento de las
siguientes reglas:

I. Elaccionista que individualmente o de forma conjunta con otros accionistas, se proponga
transmitir la totalidad o parte de sus acciones, debera comunicar por escrito a la Sociedad
su intencién de realizar dicha transmision, haciendo constar el nimero y demas
caracteristicas de las acciones que se pretendan transmitir, la identidad del adquiriente
final y el precio y demas condiciones de la transmisién; asimismo, debera adjuntar a
dicha comunicacion una copia de la oferta de compra presentada por el tercero interesado
que, en todo caso, debera ser firme.

II. La Sociedad dentro de los 10 dias naturales siguientes a la recepcion de la comunicacion
descrita en el apartado (I) anterior, trasladara por escrito a los restantes accionistas que
figuren inscritos en el libro registro de acciones nominativas una copia de dicha
comunicacién, haciendo constar la fecha en la que recibi6 la misma.

III. Los restantes accionistas disfrutaran de un derecho preferente para adquirir las acciones
puestas en venta, siendo necesario para su ejercicio que comuniquen por escrito a la
Sociedad, en el plazo de 10 dias naturales siguientes a la fecha de recepcion de la
comunicacién que la Sociedad les dirija conforme a lo dispuesto en el apartado (II)
anterior, su voluntad en tal sentido. El ejercicio del derecho de adquisicion preferente
debera comprender la totalidad de las acciones puestas en venta, si bien sera posible al
efecto de agrupacién de varios accionistas. Si fuesen varios los accionistas o grupos de
accionistas interesados en el ejercicio del derecho de adquisicion preferente, las acciones
puestas en venta se prorratearan entre los mismos en proporcion a su participacion en
el capital social.

IV. En el plazo de 10 dias naturales siguientes al de expiracion del anterior plazo de 10 dias,
la Sociedad comunicard por escrito al accionista que pretenda transmitir y al resto de
accionistas si algun accionista o grupo de accionistas a manifestado su deseo de ejercitar
el citado derecho de adquisicion preferente, incluyendo, en caso afirmativo, la identidad
de los que desean adquirirlas y, en su caso, las acciones sobre las que les corresponda
ejercitar el derecho de adquisicion preferente en funcion del prorrateo previsto en el
parrafo (III) anterior.

V. En el supuesto de que ningun accionista o grupo de accionistas haya manifestado su
deseo de ejercer el referido derecho de adquisicion preferente, el 6rgano de
administracion, en el plazo de 10 dias naturales siguientes al de la expiracion del citado
plazo de 10 dias debera convocar a los accionistas para la celebracion de la Junta General
de caracter extraordinario, en la que se decida la conveniencia o no de proceder por
parte de la Sociedad a la adquisicion de las acciones ofrecidas, con formal cumplimiento
de lo establecido en la LSC para la adquisicion de acciones propias. Dicha Junta General
debera convocarse para su celebracion en el plazo minimo permitido en virtud de estos
Estatutos Sociales y de la LSC a partir de la fecha de anuncio y convocatoria.

En el plazo de 10 dias naturales siguientes a la celebracion de la Junta General descrita,
la Sociedad comunicara por escrito al accionista que pretenda transmitir y a los restantes
accionistas si la sociedad ha acordado la adquisicion de las acciones ofrecidas o no. No
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sera necesario realizar dicha comunicacion a los accionistas asistentes a la citada Junta
General.

VI. En el caso de que uno o varios accionistas o grupos de accionistas o la propia Sociedad
decidan ejercitar el derecho de adquisicién preferente de acuerdo con lo establecido en
los apartados anteriores, el documento mediante el que se formalice la adquisicion
debera suscribirse en el plazo de un mes a contar desde la comunicacion al accionista
que pretenda transmitir por la Sociedad la identidad del adquirente o adquirentes.

El precio de las acciones, la forma de pago y los demas términos y condiciones de la
operacion seran las descritas por el accionista transmitente en la comunicacion dirigida a
la Sociedad en virtud del apartado (i) anterior.

En los casos en que la transmision proyectada fuera a titulo oneroso distinto de la
compraventa o a titulo gratuito o, por cualquier otra causa, no fuese posible determinar
el precio de las acciones, el precio de adquisicion sera el fijado de comun acuerdo por las
partes y en su defecto, el valor razonable de las acciones a la fecha en la que se hubiese
comunicado a la Sociedad el propodsito de transmitir. Se entendera por valor razonable el
gue determine un auditor de cuentas distinto del de la Sociedad. La retribucion del auditor
sera satisfecha por la Sociedad.

VII. El accionista podra transmitir las acciones en las condiciones comunicadas a la Sociedad
cuando hubieren transcurrido noventa (90) dias naturales desde que hubiera puesto en
conocimiento de ésta su propdsito de transmitir sin que la Sociedad le hubiera
comunicado la identidad del adquirente o adquirentes, o sin que la Junta General hubiera
acordado la adquisicion de acciones propias. En dicho caso, el accionista dispondra de un
plazo de 10 dias para transmitir las acciones en las condiciones comunicadas.
Transcurrido dicho plazo, la facultad de transmitir se entendera revocada y el accionista
debera someterse de nuevo al procedimiento expuesto.

VIII. En todo caso, en el plazo de 10 dias naturales a partir de la fecha de transmision
de las acciones conforme a las reglas anteriores, el accionista o los accionistas
transmitentes deberadn remitir a la Sociedad una declaracién conjunta que incluya los
datos relativos a la identidad y domicilio del adquirente, asi como el precio de transmision
de las acciones y los demas términos y condiciones de la operacion.

3.- Supuestos especiales

3.1.- Adquisicion mortis-causa: Las transmisiones por actos mortis causa seran libres, no estando
sujetas por tanto a restriccion especial alguna, en el supuesto de que el adquirente sea otro
accionista o una persona o entidad vinculada al accionista transmitente conforme a los criterios
en el parrafo 1 del presente articulo. En caso contrario, la Sociedad podra denegar la transmision
si presenta al heredero a otros accionistas interesados en la adquisicion o, en su defecto, se
ofrece a adquirirlas ella misma o presenta a otros terceros interesados. El precio de dicha
adquisicion debera ser el valor razonable de las acciones, conforme a lo establecido en el apartado
VI anterior para transmisiones por titulo oneroso distinto de la compraventa o por titulo gratuito,
corriendo asimismo la Sociedad con los gastos derivados del auditor de cuentas.

3.2- Transmision forzosa: El mismo régimen que el previsto en el parrafo anterior para las
transmisiones mortis causa se aplicara cuando la adquisicién de las acciones se haya producido
como consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de ejecucién.

Transmisién por causa regulatoria: no obstante lo establecido en este articulo, sera libre la
transmision de acciones a favor de terceros cuando la misma se realice como consecuencia de
un requisito o restriccion de caracter legal aplicable al accionista transmitente, siempre y cuando
éste hubiese previamente acreditado a total satisfaccion del érgano de administracion dicho
requisito o restriccion y su aplicabilidad a la transmision proyectada.

4, —Constitucion de derechos reales sobre las acciones y otros supuestos
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Las reglas incluidas en los apartados anteriores de este articulo se aplicaran igualmente a la
transmision de derechos de suscripcion preferente o de cualquier derecho derivado de las
acciones que pueda ser transmitido de acuerdo con las Leyes aplicables, asi como a la constitucion
de cualquier de tipo de carga o gravamen sobre las acciones.

5.- Inscripcién en el libro registro de acciones nominativas

Las transacciones efectuadas con la infraccion de lo dispuesto en este articulo no seran oponibles
a la Sociedad, que rechazara su inscripcion en el libro de registro de acciones nominativas.

Titulo III — Politica de inversiones y limites legales aplicables

Articulo 8 — Politica de Inversiones

El FESE se constituye con objeto de invertir y gestionar una cartera de inversion que cumpla con
lo establecido en el Reglamento Europeo de FESEs, es decir, invertir al menos el 70 por 100 de
sus aportaciones en un plazo de tres anos, y mas alla hasta su extinciéon, en empresas con impacto
social tal y como son concebidas por el Reglamento Europeo de FESEs, es decir, empresas que:

i) en la fecha de inversion por el fondo de emprendimiento social europeo, no estén
admitidas a negociacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral de
negociacion (SMN), segun la definicién del articulo 4, apartado 1, puntos 14 y 15, de la
Directiva 2004/39/CE, y

i) tenga como objetivo primordial la consecucién de un impacto social positivo y
cuantificable, de conformidad con su escritura de constitucion, sus estatutos o cualquier
otro reglamento o documento constitutivo de la empresa, siempre que esta:

- ofrezca servicios o bienes con un elevado rendimiento social,

- emplee un método de produccion de bienes o servicios que represente su
objetivo social, o

- proporcione ayuda financiera exclusivamente a las empresas sociales tal como
se definen en los dos primeros guiones;

iii) utilice sus beneficios principalmente para la consecucién de su objetivo social primordial,
de conformidad con su escritura de constitucion, sus estatutos o cualquier otro
reglamento o documento constitutivo de la empresa. Estos reglamentos o documentos
constitutivos habran implantado procedimientos y normas predefinidos que regulen todas
las circunstancias en las cuales se repartan beneficios a los accionistas y propietarios,
garantizandose que dicho reparto de beneficios no socave su objetivo primordial, asi
como

iv) sea objeto de una gestion responsable y transparente, en especial involucrando a los
empleados, los clientes y los interesados afectados por su actividad,

V) esté establecida en los territorios de un Estado miembro o en un tercer pais, siempre y
cuando el tercer pais:

e no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el
Grupo de accién financiera sobre el blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo,

e haya firmado un acuerdo con el Estado miembro de origen del gestor del fondo
de emprendimiento social europeo admisible y con cada Estado miembro en que
se pretende comercializar las participaciones o acciones del fondo de
emprendimiento social europeo admisible, de tal modo que se garantice que el
tercer pais se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el articulo 26
del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la
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OCDE vy vela por un intercambio efectivo de informacion en materia tributaria,
incluyendo, si procede, acuerdos multilaterales en materia de impuestos.

Titulo IV — Régimen de Administracion de la sociedad

Articulo 9 — Organos de la sociedad:

La sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de
Administracion.

En su condicién de fondo de emprendimiento social europeo auto-gestionado, la Sociedad se
dotara de un Equipo Gestor (segun estos términos se definen mas adelante) y podra acordar,
conforme a lo establecido en la normativa que resulten de aplicacién, las delegaciones de
funciones a terceros que consideren precisas, para cumplir en todo caso con la normativa vigente
en relacion a la gestion y supervision de este tipo de entidades.

Seccion primera — de la Junta General de Accionistas

Articulo 10 — Disposicion General:

Los accionistas constituidos en Junta General debidamente convocada, decidirdn por mayoria
simple de los votos de los accionistas presentes o representados en la Junta. Todos los accionistas
incluidos los disidentes y los que no hubieran participado en la reunion quedaran sometidos a los
acuerdos de la Junta General.

Articulo 11 — Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, entre cualesquiera otros asuntos, censurar
la gestion social, aprobar las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado.

Articulo 12 — Junta General Extraordinaria:

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta General
Extraordinaria.

Articulo 13 — Junta Universal:

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta Universal quedard validamente
constituida para tratar cualquier asunto siempre y cuando concurra todo el capital social y los
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 14 — Funcionamiento de la Junta General:

El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion lo seran también de las Juntas. En
defecto de cualquiera de los anteriores podran actuar de Presidente y Secretario cualesquiera
personas que designen los reunidos.

Estaran facultados para elevar a publico y certificar los acuerdos sociales y de érganos colegiados
las personas sefialadas en los articulos 107 a 112 del Reglamento del Registro Mercantil.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 179 de la Ley 1/2010, de 2 de julio, de Sociedades de
Capital, podran asistir a la Junta los accionistas que, con cinco dias de antelacion a la celebracion
de la misma, tengan inscritas sus acciones en el Libro Registro de acciones nominativas que
llevara la Sociedad.

Las Juntas Generales de la Sociedad —Ordinarias, Extraordinarias y Universales— seran
convocadas por los Administradores, y en su caso por los Liquidadores de la Sociedad, mediante
comunicacion individual y escrita dirigida a los accionistas en el domicilio que éstos hayan
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comunicado a la Sociedad, o que conste en el Libro Registro de Accionistas, enviada por burofax
o correo certificado con acuse de recibo o por cualquier otro medio fehaciente.

Por excepcién a lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de sociedad anénima con acciones
al portador, la convocatoria debera realizarse, al menos, mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil.

En caso de que alguno de los accionistas resida en el extranjero, sélo seran individualmente
convocados si hubieran designado un lugar del territorio nacional para notificaciones.

En cuanto a la constitucion, lugar y tiempo de celebracion de las Juntas Generales, asistencia,
representacion y voto, derecho de informacién, deliberaciones, quorums, adopcion de acuerdos,
aprobacién de las actas, impugnacion y demas cuestiones relacionadas con las mismas, se
aplicaran las normas de la Ley de Sociedades de Capital y del Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 15 — Conflictos de interés:

El accionista no podra ejercitar su derecho de voto en la Junta General, por si mismo o a través
de representante, cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a) Librarle de una obligacion o concederle un derecho.

b) Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de garantias a su
favor.

c) Dispensarle en caso de ser consejero, de las abligaciones derivadas del deber de lealtad
acordadas conforme a lo dispuesto en la Ley.

d) Cualquier otra decision o acuerdo en relacién con el cual el accionista se encuentre en
situacion de conflicto de interés o de competencia permanente relevante.

Lo previsto en el apartado anterior sera igualmente aplicable cuando los acuerdos afecten, en el
caso de un accionista persona fisica, a las entidades o sociedades controladas por ella, y, en el
supuesto de accionistas personas juridicas, a las entidades o sociedades pertenecientes a su
grupo, aun cuando estas ultimas sociedades o entidades no sean accionistas.

Si el accionista incurso en alguna de las prohibiciones de voto anteriormente previstas asistiera a
la Junta General sus acciones se deducirian de las asistentes a efectos de determinar el nimero
de acciones sobre la que se computara la mayoria necesaria para la adopcion de los acuerdos
correspondientes.

La valoracion del conflicto de interés o de competencia en que pudiere hallarse incurso el
accionista sera competencia del Consejo de Administracion que debera someter su propuesta a
la Junta General cuando resulte legalmente necesario.

Seccion segunda — Del Consejo de Administracion

Articulo 16 — Composicidn y duracién:

La sociedad estara administrada por un Consejo de Administracion, compuesto por un minimo de
3 y un maximo de 12, que actuaran de forma colegiada y habran de ser nombrados por la Junta
General.

La Junta General podra fijar el nUmero efectivo de miembros del Consejo dentro de los nimeros
maximos y minimos sefialados. Para ser nombrado consejero no se requiere la condicion de
accionista, pudiendo serlo tanto personas fisicas como personas juridicas. No podran ser
consejeros las personas declaradas incompatibles por la ley o incursas en causa de prohibicién
legal conforme a la legislacién vigente.

Articulo 17 — Régimen de funcionamiento:
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El Consejo de Administracion regulara su propio funcionamiento y nombrara de sus miembros a
un Presidente y, en su caso uno o varios Vicepresidentes, quienes desempefiaran las funciones
que les atribuyen la LSC y los presentes Estatutos.

El Consejo de Administracion designara a un Secretario y en su caso a un Vicesecretario, pudiendo
recaer tales hombramientos a favor de personas que no sean Consejeros en cuyo caso, el
Secretario o, en su defecto, el Vicesecretario asistira a las reuniones del Consejo de
Administracion con voz pero sin voto.

En defecto del Vicesecretario, la sustitucién del Secretario recaera en el Consejero que a tal efecto
designe el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podra proveer entre los accionistas las vacantes que ocurran y que
no sean motivadas por el transcurso del plazo. No sera forzoso por parte del Consejo de
Administracion cubrir vacantes mientras el nimero de vocales no sea inferior al minimo
estatutario.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién con voz pero sin voto y sin
el caracter de administradores, otras personas que a tal efecto autorice el Presidente del Consejo
de Administracion.

En el desempefio de su cargo, los administradores deberan tener en cuenta en sus decisiones y
actuaciones los efectos de dichas decisiones o actuaciones con respecto a los intereses de (i) los
socios, (ii) los empleados de la Sociedad y de sus filiales; (iii) los clientes, proveedores y otras
partes directa o indirectamente vinculadas a la Sociedad, como por ejemplo, la comunidad en
donde, directa o indirectamente, opera la Sociedad. Asimismo, deberan velar por la proteccion
del medio ambiente local y global y por los intereses de la Sociedad en el corto y largo plazo.

Articulo 18 — Duracion:

El cargo de Consejero tendra una duracién maxima de cinco afios y los designados podran ser
reelegidos una o mas veces. La Junta general podra renovar o sustituir a cualquiera de los
Consejeros.

Articulo 19 — Retribucion

El ejercicio del cargo sera retribuido. La retribucion consistird en dietas de asistencia a consejo,
que se abonaran en efectivo metalico y que seran aprobadas por la Junta General.

Lo anterior sin perjuicio de que los consejeros puedan recibir retribuciones en el caso de ser
contratados por la Sociedad en régimen laboral o mercantil. En este caso, el contrato y la
respectiva retribucion deberan ser previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.

Articulo 20 — Convocatoria y Constitucion:

El Consejo de Administracion se reunira al menos cuatro veces al afno. Independientemente de lo
anterior el Consejo se reunira los dias que el mismo acuerde y cuantas veces lo crea conveniente
su Presidente o cuando lo soliciten dos terceras partes del nimero de Consejeros quienes deberan
expresar los motivos de su peticion haciendo constar los temas a tratar.

Las reuniones del Consejo seran convocadas por el Presidente, mediante cualquier medio que
asegure la constancia de su recepcion por todos sus miembros (entendiéndose valida a estos
efectos la convocatoria mediante correo electronico con un minimo de 3 dias de antelacion a la
fecha prevista para la reunion. No serd necesaria la convocatoria previa, cuando estando
presentes todos los miembros del Consejo de Administracion decidan por unanimidad celebrar el
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes. Si todos los Consejeros estan
de acuerdo podra celebrarse la votacién por escrito y sin sesion. No obstante lo anterior, el
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Consejo se entendera debidamente constituido en cualquier lugar del territorio nacional o del
extranjero, si estando presentes o debidamente representados todos sus miembros acepten la
celebracién de la reunion y orden del dia. En ausencia del Presidente hard sus veces el
Vicepresidente y a falta de éste el Consejero que en cada caso designe el Consejo de
Administracion.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrados por videoconferencia o por
conferencia telefénica multiple, siempre que ninguno de los miembros se oponga a este
procedimiento, y dispongan de los medios necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente,
lo cual debera expresarse en el acta de la reunion asi como en la certificacion de los acuerdos
gue se expida. En tal caso, la sesion del Consejo de Administracion se considerara Unica y
celebrada en el lugar del domicilio social.

Articulo 21 — Adopcidn de acuerdos:

Los acuerdos del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta (la mitad mas
uno de los Consejeros, presentes o representados, salvo en los casos en que estos estatutos
prevean una mayoria cualificada superior o la Ley establezca imperativamente una mayoria
distinta.

Los acuerdos del Consejo de Administracion constaran en actas, que seran firmadas por el
Presidente y el Secretario o los que hagan sus veces de acuerdo con los Estatutos sociales. Las
certificaciones de las Actas seran expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion o, en
su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del Presidente o, en su caso del Vicepresidente.
El Consejo de Administracion debera reunirse, al menos, una vez al trimestre.

Articulo 22 — Representacion de la sociedad:

El Consejo de Administracion ostenta la representacion judicial y extrajudicial de la Sociedad,
pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las obligaciones correspondientes
a su giro o trafico, sin limitacién de cuantia, y en consecuencia, realizar toda clase de actos,
contratos y negocios, sean de administracién plena u ordinaria, gestion, disposicién y dominio
comprendidos o de adquisicion, enajenacién, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes,
muebles, Inmuebles y derechos y por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o
por los Estatutos a la competencia de la Junta General.

Articulo 23 — Comision ejecutiva:

El Consejo de Administracion podra designar en su seno, con observancia del quérum de votacion
especial establecido en la LSC una comisién ejecutiva o uno o varios consejeros delegados,
determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y su procedimiento de actuacion,
pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con caracter temporal o permanente, todas las
facultades que no sean indelegables por Ley.

Titulo V — Régimen social y distribucion de beneficios

Articulo 24 — Ejercicio social:

Los ejercicios econdmicos seran anuales y coincidiran con el afio natural, terminando por tanto
el dia 31 de diciembre de cada afo.

Articulo 25 — Valoracion de los activos:

La valoracidn de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en el Reglamento Europeo 346/2013, la LECR y demas disposiciones
que la complementen, desarrollen o sustituyan en el futuro.

Articulo 26 — Composicidn del beneficio:
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A los efectos de determinar el beneficio, el valor o precio de coste de los activos vendidos, se
calculara conforme a la normativa vigente que resulte de aplicacion a la Sociedad.

Articulo 27 — Designacion de auditores:

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis (6) meses desde
el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas o entidades a las que
se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, a la que también se notificara cualquier modificaciéon en la designacion de auditores.

Titulo VI — Disolucion y liquidacion de la sociedad

Articulo 28 — Causas de la disolucién:

Sin perjuicio de lo dispuesto en estos Estatutos, la sociedad se disolvera en los casos previstos
en las leyes vigentes que resulten de aplicacion.

Articulo 29 — Inscripcion:

El acuerdo de disolucion se inscribira en el Registro Mercantil, publicindose ademas en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién del domicilio social y
sera comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 30 — Personalidad:

La sociedad disuelta conservara su personalidad juridica mientras la liquidacion se realiza.
Durante este periodo deberan anadir a su denominacion la frase en liquidacion.

Articulo 31 — Liguidadores:

Disuelta la sociedad entrara en periodo de liquidacion. La Junta General designara los
liquidadores. El nUmero de estos siempre sera impar.

Articulo 32 Junta General de Accionistas:

Durante el periodo de liquidacion se observaran las disposiciones de estos Estatutos en cuanto
en cuanto a la convocatoria y reunion de las Juntas Ordinarias y Extraordinarias, a las que daran
cuenta los liquidadores de la marcha de la liquidacién para que acuerden lo que convenga al
interés comun.

Articulo 33 — Cese de administradores:

Desde el momento en el que la sociedad se declare en liquidacién cesara la representacion de los
Administradores para formalizar nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los
liquidadores las funciones a las que se refiere el articulo siguiente.

Articulo 34 — Funciones de los liquidadores:

Incumben a los liquidadores las funciones que les atribuyen las leyes vigentes que resulten de
aplicacion y las que especialmente les confiera la Junta General de Accionistas.

Articulo 35 — Balance final:

Acordada la liquidacion, los liquidadores formularan el balance final y determinaran la cuota del
activo social que debera repartirse por accion, con arreglo a las reglas de distribucion previstas
en los presentes Estatutos sociales. El balance se sometera para su aprobacion a la Junta General
de Accionistas.

Articulo 36 — Cancelaciones registrales:
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1.- Aprobado el balance final, los liquidadores deberan solicitar del Registro Mercantil la
cancelacion de los asientos referentes a la Sociedad extinguida y depositar en dicho registro los
libros de comercio y documentos relativos a su trafico, y en tal forma quedara extinguida la
personalidad juridica.

2.- Igualmente se procedera a cancelar Inscripcion en el Registro Administrativo especial.
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ANEXO III

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
que se refieren el articulo 9, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
economica que
contribuye a un Nombre del producto: CREAS IMPACTO FESE S.A.

objetivo Identificador de entidad juridica: A99528143
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.
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Objetivo de inversion sostenible

CREAS IMPACTO FESE II (el “Fondo"”) es un producto financiero que tiene como objetivo
inversiones sostenibles en el sentido del articulo 9 de SFDR.

El Fondo es un fondo de inversion de impacto, y por lo tanto no solo busca analizar y reducir los
riesgos en materia de sostenibilidad, sino que, de acuerdo a su politica de inversion, tiene como
objetivo invertir en companiias que tienen un impacto positivo en el planeta y las personas y

contribuyen activamente a la resolucién de problemas.

En concreto, el Fondo invertira en los siguientes verticales:

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
establece una lista de
actividades
econdmicas
medioambientales
sostenibles. Dicho
Reglamento no preve
una lista de actividades
economicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, a la
taxonomia.

Empoderamiento de las personas a través de la educacion y los modelos de negocio
inclusivos (ODS 1, 4, 8 y 10)

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

oo [x

E

Si

Realizara como minimo la
proporcién siguiente de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: 30% - 60%

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: 40-70%
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No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y,
aungue no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un ___ % de inversiones
sostenibles

con un objetivo medioambiental,
en actividades economicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental,
en actividades econdmicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible

¢Cual es el objetivo de inversion sostenible que promueve este producto
financiero?



Los indicadores
de sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales
0 sociales que
promueve el
producto
financiero.

Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,

sociales y
laborales, al
respecto de los
derechos humanos
y a la lucha
contrala corrupcién
y el soborno.

Cuidado de las personas vulnerables y personas mayores con asistencia accesible y de
calidad (ODS 3)

Regeneracién de nuestro planeta con modelos de economia circular, agricultura y
alimentacién regenerativa y negocios que reducen la huella medioambiental (ODS 6, 7,
11,12, 13y 15).

La inversion sostenible de este Fondo contribuye al menos a uno de los siguientes objetivos:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)
h)
i)

Mitigacion del cambio climatico

Adaptacion al cambio climatico

Uso sostenible y proteccion de los recursos hidricos y marinos
Transicion hacia una economia circular

Prevencion y control de la contaminacion

Proteccion y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas
Trabajo decente

Estandares de vida adecuados y bienestar de los consumidores
Comunidades y sociedades inclusivas y sostenibles

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de

inversion sostenible promovidas por este producto financiero?

En el momento o con anterioridad a la inversion en una Empresa de Impacto, la Sociedad
Gestora definira:

a. con respecto a la Empresa invertida, entre 3 y 5 indicadores clave de impacto
por compainiia, y entre 1 y 5 Objetivos de Impacto Social. Por objetivo(s) de
impacto social se entenderan los objetivos especificos que deben alcanzarse por
la empresa, tal y como se definan ex ante para cada inversion, y reflejaran la
finalidad social de la misma, entendida como su teoria de cambio y su mision
social;

b. para cada Objetivo de Impacto Social un valor objetivo ("Valor Objetivo") que
debe tratar de reflejar el impacto generado a lo largo de la vida de la inversion
utilizando cifras acumulativas o ponderadas;

c. una ponderacion que refleje la importancia relativa de cada Objetivo de Impacto
Social en el desempefio social global de la Empresa de Impacto ("Ponderacién").

En el caso de las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales, la gestora
definira indicadores como los siguientes (en funcién del sector y modelo de negocio):

a) Toneladas de emisiones de CO2 evitadas en comparacion con el producto/
servicio sustitutivo lider o el promedio consumido (para empresas de economia
circular o productos y servicios sostenible)

b) M3 de uso de agua evitados en comparacion con el producto sustitutivo lider o
promedio (para empresas de moda circular o sostenible o para agricultura
regenerativa principalmente).

c) Kg de quimicos y pesticidas que se evita verter en los campos (para empresas
de agricultura ecoldgica y regenerativa).

d) Toneladas de residuos evitados en vertederos (para empresas de economia
circular).

Los Objetivos de Impacto Social, los Valores Objetivo y las Ponderaciones definidos por
la Sociedad Gestora de acuerdo con el apartado 1 estaran sujetos a la aprobacién del
Comité de Supervision.

Los Objetivos de Impacto Social, el Valor Objetivo y las Ponderaciones podran ser
modificados por la Sociedad Gestora con la aprobacion del Comité de Supervision; en
caso de efectos externos fuera del control de la Empresa de Impacto que afecten a la
capacidad de la Empresa de Impacto para cumplir su misién social o requieran una
revision fundamental del modelo de negocio de la Empresa de Impacto.
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La Sociedad Gestora calculara periddicamente, al menos para cada informe anual
auditado,

el Mdltiplo de Impacto para cada Objetivo de Impacto Social. Por "Mdltiplo de Impacto”
se entendera la relacién entre el Valor Objetivo definido en el momento de la inversion y
el valor realizado observado de un Objetivo de Impacto Social determinado en el
momento de la evaluacion.

La Sociedad Gestora supervisara e informara periodicamente, al menos en cada informe
anual, de los avances en el desempefio social de cada Empresa de Impacto basandose
en el/los Objetivo(s) de Impacto Social individual(es) y en el Objetivo de Impacto Social
global. El "Multiplo de Impacto Social (MIS)" significara la media ponderada de todos los
Objetivos de Impacto Social para una Empresa de Impacto especifica. Dichos Mdltiplo de
Impacto Social se consolidara a nivel del fondo ponderado por el ticket invertido en cada
empresa.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero no
causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Para asegurar que la contribucion positiva a un objetivo social y/o
medioambiental no perjudica significativamente a otros objetivos, la Gestora ha
definido una serie de salvaguardas con el objetivo de demostrar que existe
intencién de no causar un dafio significativo. Estas salvaguardas son:

Alineamiento con marcos, estandares y principios de referencia

Consideracion de los indicadores de principales incidencias adversas recogidos
en el anexo I del Reglamento delegado (UE) 2022/1288 que desarrollan el
- Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacion (SFDR)

Actividad en sectores controvertidos: mediante la exclusion a actividades
consideradas controvertidas

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Con anterioridad a la inversién en una Empresa de Impacto, se analizara los posibles
riesgos de impacto negativo (social y medioambiental) y se creara un plan de
mitigacion de dichos impactos.

Posteriormente, las compaiiias invertidas por el Fondo reportaran los indicadores de
las Principales Incidencias Adversas (PIAs) contemplados por los requisitos del
articulo 9 de la SFDR, de cara a agregar los resultados a nivel de cartera y reportar
de manera conjunta los potenciales impactos negativos del fondo.

Mediante este ejercicio, la Gestora monitoriza que las inversiones sostenibles no
causan un dafio significativo sobre ninguin otro objetivo de inversidn sostenible social
0 medioambiental.

£Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

El respeto por los derechos humanos es una parte integral de los valores de la Gestora
y un estandar minimo de actuacién para llevar a cabo sus actividades de una manera
legitima.

La calificacion de las entidades invertidas no se basa en las Directrices de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) para empresas
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La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversién y la
tolerancia al
riesgo.

multinacionales, ya que el Fondo invierte en pequefias y medianas empresas en fase
de crecimiento y con base en Espafia o en el resto de la Unién Europea.

Respecto a los principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
derechos humanos, en el proceso de inversion se tiene en cuenta que las entidades
invertidas cumplan con los estandares internacionales y cuenten con politicas y
procedimientos apropiados en funcion de su tamano y circunstancias. En primer lugar,
y previo a la inversion, Creas contrata un proceso de diligencia debida en materia
laboral y de derechos humanos para identificar, prevenir, mitigar y rendir cuentas de
coémo las companias abordan su impacto sobre los derechos humanos y verificar que
las compafiias cumplen con todos los requisitos legales y laborales de la UE. En dicho
proceso de analisis, entre otros aspectos, se tiene en cuenta que las entidades
invertidas cuenten con: i) un compromiso de asumir su responsabilidad de respetar
los derechos humanos; ii) unos procesos que permitan reparar todas las
consecuencias negativas sobre los derechos humanos que hayan provocado o
contribuido a provocar.

cTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

% si. el Fondo tendra en cuenta las principales incidencias adversas en el momento
de la inversion y recogera dichos datos de todas sus participadas para poder luego
publicar un informe consolidado a nivel del fondo.

—  Conforme al articulo 11, apartado 2, del Reglamento (UE)
2019/2088, como fondo de capital riesgo se publicaran las
principales incidencias adversas junto con el informe anual
requerido en base al articulo 12 del Reglamento (UE) n.o
345/2013.

- La informacion sobre las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad se podra encontrar en la
seccion titulada “¢éCoémo tiene en cuenta este producto
financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?” del documento de informacion
periddica aplicable a cada periodo de referencia que debe ser
divulgado de conformidad con el articulo 11, apartado 2, del
Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
Las inversiones deben seleccionarse de acuerdo con los siguientes criterios:

1.

Tipos de empresas destinatarias.

El Fondo invertird en pequefias y medianas empresas.

2.

Principales sectores empresariales destinatarios de las Inversiones.

La Sociedad Gestora se comprometera a invertir en Empresas Impulsadas por el Impacto /
Empresas Sociales.

El Fondo no invertira, garantizara, ni prestara apoyo financiero o de otro tipo, directa o
indirectamente, a empresas u otras entidades:
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a)

b)

cuya actividad empresarial consista en una actividad econdémica ilegal (es decir,
cualquier produccién, comercio u otra actividad, que sea ilegal en virtud de las leyes
o reglamentos aplicables al Fondo o a la empresa o entidad pertinente, incluida sin
limitacion, la clonacién humana con fines de reproduccion) o

que se centran sustancialmente en:

i. la produccion y el comercio de tabaco y bebidas alcohodlicas destiladas y
productos afines;

ii. la financiacion de la produccion y el comercio de armas y municiones de
cualquier tipo, entendiéndose que esta restriccion no se aplica en la medida en
que dichas actividades formen parte o sean accesorias de politicas explicitas de
la Unidn
Europea; iii. casinos y

empresas equivalentes;

iv. la investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relativas a programas o
soluciones de datos electrénicos, que (x) apuntar especificamente a:

- apoyar cualquier actividad mencionada en los puntos (i) a (iii)
anteriores;

- juegos de azar por Internet y casinos en linea; o
- pornografia,
o
(y) estan destinados a permitir ilegalmente:
i) entrar en redes electronicas de datos;
o ii) descargar datos electronicos;

V. produccion de energia a partir de combustibles fosiles y actividades conexas,
como sigue:

a) Extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento de carbdn;

b) Exploracion y produccion de petréleo, refinado, transporte, distribucion y
almacenamiento;

c) Exploracion y produccion de gas natural, licuefaccion, regasificacion,
transporte, distribucion y almacenamiento;

d) Generacidn de energia eléctrica que supere la norma de comportamiento
en materia de emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de
electricidad), aplicable a las centrales eléctricas y de cogeneracion
alimentadas con combustibles fdsiles, a las centrales geotérmicas y a las
centrales hidroeléctricas con grandes embalses. vi. industrias con uso
intensivo de energia y/o altas emisiones de CO2, segun se indica a
continuacion:

a) Fabricacion de productos basicos de quimica organica y otros productos
basicos de quimica inorganica (NACE 20.13)

b) Fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (NACE 20.14)
c) Fabricacion de abonos y compuestos nitrogenados (NACE 20.15)

d) Fabricacion de materias plasticas en formas primarias (NACE 20.16)

e) Fabricacion de cemento (NACE 23.51)

f)  Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (NACE
24.10)

g) Fabricacion de tubos, perfiles huecos y accesorios de acero (NACE 24.20)

h) Fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero (NACE
24.30, incl. 24.31-24.34)

i)  Produccién de aluminio (NACE 24.42)

i)  Fabricacion de aeronaves de propulsion convencional y de su maquinaria
(subactividad de la NACE 30.30)
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Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores,
la remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

k) Transporte aéreo convencional, aeropuertos y actividades anexas al
transporte aéreo convencional (subactividades de NACE 51.10, 51.21 y
52.23). No obstante lo anterior, las inversiones en los sectores
mencionados en la seccién (vi) puntos a) - k) incluidos, se permitiran si la
Sociedad Gestora confirma que la transaccién especifica del destinatario
final (i) cumple los requisitos para ser considerada una inversion sostenible
desde el punto de vista medioambiental, tal y como se define en la
"Taxonomia de la UE para actividades sostenibles" (Reglamento (UE)
2020/852, en su version modificada) complementada por los criterios
técnicos establecidos en virtud de los "Actos delegados de la UE sobre
taxonomia" (Reglamentos delegados (UE) de la Comision que
complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los proximos Actos
delegados sobre taxonomia, en su version modificada, respectivamente), o
(i) es elegible con arreglo a los criterios de accion por el clima y
sostenibilidad medioambiental (CA&ES) del FEI. Sostenibilidad
Medioambiental (CA&ES) del FEI para la financiacion verde.

Ademas, cuando preste apoyo a la financiacion de la investigacion, el
desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con (i) la clonacion
humana con fines de investigacion o terapéuticos o (ii) los organismos
modificados genéticamente (OMG), la Sociedad Gestora garantizara el
control adecuado de las cuestiones juridicas, reglamentarias y éticas
vinculadas a dicha clonacién humana con fines de investigacion o
terapéuticos y/o OMG.

3. Principales zonas geograficas objetivo de las Inversiones.

El Fondo invertira al menos un importe igual a las dos terceras partes del importe retirado de
los Inversores a efectos de inversion en empresas radicadas o activas en el territorio de los
Estados miembros de la Union Europea, en los paises candidatos y candidatos potenciales a
la Unidn Europea reconocidos por la Unidn Europea y en los paises de la Asociacion Europea
de Libre Comercio.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion

utilizados " a fin de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de
inversion sostenible?

Las inversiones potencialmente contempladas son siempre Empresas Impulsadas por el
Impacto / Empresas Sociales. En el momento o con anterioridad a la inversion se definen
y dan seguimiento a una serie de indicadores de impacto anteriormente descritos.

éCuadl es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de
las empresas en las que se invierte?

Creas integra los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de
inversion realizando un analisis completo de los aspectos ASG (medioambiente, social y
gobernanza) de todas sus inversiones. Todos estos aspectos son analizados desde el
primer analisis de cada inversion, buscando identificar no solo las areas de riesgo sino
ademas las areas en las que se esta ejerciendo ya un impacto positivo y aquellas en las
que se podria mejorar el impacto.

En el proceso de debida diligencia y anlisis de una oportunidad de inversion, Creas evalua
la gobernanza de la compafiia, empujando siempre 6rganos de gobierno que promuevan
la transparencia y los mejores estandares administrativos. Creas ademas promueve que
las compafiias adopten politicas de diversidad e igualdad en los equipos directivos y los
empleados. Por Ultimo, en el momento de la inversién, Creas promueve la alineacién de
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intereses en torno al impacto de la compaiiia a través de la vinculacion de remuneraciones
variables de los fundadores y sus equipos a la consecucion de las métricas de impacto.

Para asegurar que las compaiiias cumplen los mejores estandares en materia de
sostenibilidad, tenemos en cuenta los siguientes principios en nuestro analisis y toma de
decision: los “Operating Principles for Impact Management” de IFC, los “Principios de
Inversion Responsable” (PRI), los “Principios de Valor Social” de Social Value, y los
“Principios de Finanzas con Impacto Positivo” de UNEP; asi como los siguientes
estandares: los estandares marcados por el Impact Management Project (IMP), los
procesos recomendados por la EVPA, los Impact Reporting and Investment Standards de
IRIS+, y los estandares de reporting recomendados por el “Sustainability Accounting
Standards Board” (SASB) y el “Global Reporting Initiative Sustainability Reporting
Standards” (GRI Standards). Creas se apoya también en el B Impact Asessment, la
herramienta desarrollada por B Lab para analizar el impacto social y medioambiental de
las compafiias en 5 ejes clave: consumidores, comunidad, trabajadores, gobierno y
medioambiente. Esto nos permite realizar un plan de mejora en ambitos sociales y de
sostenibilidad de cada compaifiia.
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7 éCual es la asignacion de activos prevista para este producto
N O financiero?

En base a la estrategia de inversion descrita, se prevé que el 100% de las inversiones del
La asignacion de producto financiero cumplirfan el objetivo de inversidn sostenible, teniendo en cuenta los
activos describe el siguientes rangos.

porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
S€ expresan como
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las

que se invierte

- Las inversiones en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx)
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las

empresas en las que se
invierte.
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La categorian? 1
Sostenible abarca
las inversiones

sostenibles con
30% -60% Ajustadas a la objetivos

TeranemiE medioambientales
o sociales

100 %

Medioambientales

La categoria n22
No sostenibles
Incluye las
inversiones que no
40% - 70% pueden
considerarse como
inversiones
sostenibles

Inversiones

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion
sostenible?
No aplicable.
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éEn qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un

objetivo medioambiental se ajustan a la taxonomia la UE?
Como explicado en la imagen anterior, el Fondo invertira un 100% de sus fondos en
inversiones sostenibles, y prevé invertir entre un 30% y 60% en inversiones con un
objetivo medioambiental y entre un 40% y un 70% en inversiones con un objetivo social.
Dentro de las inversiones medioambientales el fondo podra invertir tanto en industrias y
compaiiias ajustadas a la clasificacion de la taxonomia de la UE, como en otras que
todavia no han sido clasificadas bajo la taxonomia.

R

El Fondo no tiene establecida una proporcion minima de inversiones sostenibles ajustadas
con un objetivo medioambiental de la taxonomia de la UE.

En el caso de que el Fondo invierta en una companiia cuya actividad econémica es elegible
por la taxonomia, el Fondo verificard que la compaiia estd ademas alineada con la
taxonomia de dicha industria. Para estar alineada con la taxonomia, la actividad
econdmica de la empresa invertida debe seguir los criterios técnicos de seleccion, es
decir, debe i) especificar en qué condiciones la actividad realiza una contribucion
sustancial a un objetivo medioambiental determinado y debe ii) no causar un perjuicio
significativo a ninguno de los demas objetivos. Adicionalmente, las actividades de la
empresa se deben desarrollar asegurando el cumplimiento de las salvaguardas sociales
minimas establecidas en la regulacion.

En el caso de que el Fondo invierta en una compafiia que todavia no es elegible por la
taxonomia, se buscara que dicha compafiia tenga una contribucion medioambiental neta
positiva.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil

o la energia nuclear que cumplan la taxonomia de la UE'?

Si
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Para cumplir con la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales del 2023. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

En el gas fosil

%No
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Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra
la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero a
distintas de los bonos soberanos.

11 as actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico (<mitigacion del cambio climatico>) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE
(véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionados con el
gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA 2. AJUSTE A LA TAXONOMIA
DE LAS INVERSIONES, DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS EXCLUIDOS LOS BONOS
SOBERANOS* SOBERANOS*
" Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%) " Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%)
" Ajustadas a la taxonomia: Energia " Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear (0%) nuclear (0%)
" Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni " Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni
energia nuclear) (0%) energia nuclear) (0%)
No ajustadas a la taxonomia (100%) No ajustadas a la taxonomia (100%)

*A efectos de los gréficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

éCual es la proporcion minima de inversion en actividades de
transicion y facilitadoras?
No aplicable.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un
"=, objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia UE?
Al igual que lo indicado en la pregunta anterior para las inversiones medioambientales
sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE, el Fondo tampoco tiene establecida una
proporcion minima de inversiones sostenibles no ajustadas con un objetivo
medioambiental de la taxonomia de la UE.

éCudl es la cuota minima de inversiones sostenibles con objetivo
social?

40%.

£Qué inversiones se incluyen en el apartado "n.° 2 No sostenible" y cual
es su proposito? (Existen salvaguardias ambientales o sociales minimas?
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan

significativamente a un

objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades
economicas para las
que todavia no se

disnone de alternativas
¢ ¥# ajas emisiones de

carbono y que son
inversiones tienen
niveles de sostenibles
con un emision de
gases de

objetivo efecto
invernadero que

medioambiental que se
corresponden con no
tienen en cuenta los
mejores resultados.

los criterios para
las actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo a la

taxonomia de la UE.

No aplicable.

éSe designa un indice especifico como referencia para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

Como fondo de impacto, Creas intencionadamente invierte en empresas que estan claramente
resolviendo un problema social o0 medioambiental claro en sectores identificados como criticos
para el bienestar social y medioambiental en Espafia y Europa. Ademas de invertir solo en
empresas que ya generan un impacto positivo, Creas se involucra en la creacion de valor en la
compaiiia apoyando al equipo gestor a maximizar dicho impacto y promoviendo que las decisiones
estratégicas de la compaiiia estén alineadas con el impacto positivo que se busca generar.

Los indices generales de sostenibilidad que existen en el mercado recogen informacion de
multiples empresas de diferentes sectores que destacan por su desempefio en aspectos
medioambientales, sociales y de buen gobierno. Pero a dia de hoy, no existe un indice de mercado
que mida el impacto social y medioambiental positivo de las compaiiias. Por ello, Creas ha
adoptado la medicion del Multiplo de Impacto Social (MIS) descrito anteriormente como su Indice
de Referencia.

Creas busca siempre establecer indicadores de impacto social y medioambiental que sean
homogeneizables con los indicadores de impacto del repositorio creado por IRIS+ del Global
Impact Investing Network (GIIN).

Por Ultimo, Creas buscara alinear sus objetivos de impacto social con los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas, asi como con sus metas e indicadores.

éComo tiene en cuenta el indice de referencia los factores de
sostenibilidad de una manera que esté continuamente alineada con el
objetivo de inversion sostenible?
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Al realizar una inversion, Creas define entre 3 y 5 indicadores clave de impacto por
compafiia y define un objetivo concreto durante el periodo de inversion. Dichos
indicadores y sus objetivos son acordados con el “Comité de Supervision” del fondo,

. formado por los principales inversores en el fondo, y que vela porque los objetivos sean

V claros y ambiciosos y alineados con el plan estratégico de la compafiia. Una vez realizada

la desinversion en una compaiiia, Creas medira el porcentaje de consecucion de cada

L uno de estos indicadores de impacto, definiendo asi su

Los indices de (D Multiplo de Impacto Social (MIS) y pudiendo asi calcular su

referencia son indices ;I porcentaje de consecucién de impacto. La mayor o menor

para medlr_ Sl eI_ consecucion de este Mdltiplo de Impacto Social esta

producto fmanaelro_ directamente relacionada con el cobro del carry por parte
logra las caracteristicas

medioambientales o
sociales que promueve.

del equipo gestor.

éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

Creas es una gestora de impacto, y por lo tanto no solo busca analizar y reducir los riesgos
en materia de sostenibilidad, sino que va un paso mas allad, buscando invertir
proactivamente en proyectos que tengan un impacto positivo en el planeta y las personas.

La estrategia de inversion de Creas consiste en invertir en compaiias que estan
resolviendo problemas sociales y/o medioambientales en sectores criticos para el
bienestar social y medioambiental en Espafia y otros paises de Europa. Creas invierte
Unicamente en empresas que ya estan generando un impacto, y una vez ha invertido, se
involucra en la creacion de valor de la compaiia apoyando y acompainando al equipo
gestor de la misma a maximizar dicho impacto. Adicionalmente, Creas promueve en todas
sus invertidas que las decisiones estratégicas de la compania estén alineadas con el
impacto positivo que la Gestora busca generar.

Esta estrategia esta alineada con el método para calcular el indice de referencia, detallado
en preguntas anteriores.

éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

Dado que a dia de hoy no existe un indice de mercado que mida el impacto social y
medioambiental positivo de las compaiiias, Creas ha adoptado la medicién del Multiplo
de 10 Impacto Social (MIS).

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

El grado de consecucion de los objetivos de impacto social y medioambientales se reporta
trimestralmente a inversores, y son accesibles publicamente.

La metodologia de calculo del MIS se describen en el punto anterior.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mads informacion especifica sobre el producto financiero en el sitio
web: https://creas.es/
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