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Triptico Legal Informativo

PRIMER PROGAMA DE EMISION DE PAGARES
BANCA MARCH, S.A.

IMPORTE NOMINAL DEL PROGRAMA:
200.000.000 de Euros

ANO 2003

Folleto Completo Modelo RF2
ha sido inscrito en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores
con fecha xx de julio de 2003



Emisor:

Banca March, S.A. con con
domicilio en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Rossell6 , 8 y
CIF A-071004021, inscrita en el
Registro Mercantil de Mercantil
de Mallorca, al folio 230 del
tomo 20 de sociedades, libro
104 del archivo, hoja 195,
inscripcién 12,

Tipo y categoria de los

valores:

Pagarés emitidos al descuento,
con un plazo minimo de 7 dias y
maximo de 18 meses (540 dias).
Rentabilidad por diferencia entre
el precio de adquisicibn o
suscripcion y el de enajenacién
0 amortizacion.

Importe total de la

Emision:

El saldo vivo maximo de la
emisiéon en cada momento sera
de 200 millones de euros, en
pagarés de valor nominal
unitario de 1.000 euros.

Forma de representacion

Los pagarés se representaran
mediante anotacién en cuenta,
siendo la entidad encargada de
su registro contable Iberclear.

Tipo de interés:

El tipo de interés nominal se
negociard individualmente para
cada pagaré o grupo de pagarés
en el momento de su suscripcién
en funcién de los tipos de interés
vigentes en el mercado
financiero en cada momento. No
habrd& pagos de intereses
periddicos al tratarse de valores
emitidos al descuento.

Precio de emision:

Amortizacion:

Fiscalidad:

Sera el resultado de calcular al
descuento el tipo de interés por
el plazo establecido para cada
Pagaré.

El reembolso de los pagarés,
cuyos plazos de vencimiento
estaran comprendidos entre 7
dias y 18 meses (540 dias), sera
efectuado por su valor nominal
menos la retencion fiscal vigente
en ese momento que proceda
en su caso y sin ningln otro
gasto para el suscriptor.

Se describe en el punto 11.1.7 del
Folleto Informativo.

Negociacion: Se solicitara la admision a

Liquidez:

negociacion en el mercado
secundario oficial y organizado
de la AIAF de Renta Fija de los
pagarés emitidos en este
Programa.

Banca March, de acuerdo con
las condiciones establecidas en
la Orden 31 de julio de 1991,
formalizara con Banco Pastor,
S.A. un contrato de compromiso
de liquidez exclusivamente para
los pagarés emitidos al amparo
del Programa en los términos
recogidos en el Folleto del
Primer Programa de Pagarés de

Duracion del Programa:

elevada liquidez de Banca
March.
Este Programa de pagarés

tendra una duracion de un un
afio a partir de la fecha de la
primera emision, no debiendo
transcurrir para la misma més de
un mes desde la fecha de
registro del Folleto en la CNMV.

Fechay lugar de suscripcion:

Los pagarés se podran solicitar
personalmente en cualquiera de
las oficinas del emisor, o



también directamente mediante
negociacion telefénica con el
emisor (solo aplicable a clientes
institucionales segun se detalla
en el Folleto).

Los pagarés se desembolsaran
en la fecha de su emision, la
cual sera, salvo pacto en
contrario, dos dias habiles
posterior a la fecha de
suscripcion, mediante adeudo
en la cuenta que el suscritor
tenga abierta en el Emisor.

Comisiones y gastos:

Los pagarés seran emitidos por
el Emisor sin que por su parte
sea exigido al suscriptor ninguna
comision ni repercutido gasto
alguno en la contratacién ni en
la amortizacion de los mismos,
sin perjuicio de las comisiones y
gastos repercutibles por
representacion en anotaciones
en cuenta (ver Folleto).

Colectivo de inversores:
Podran suscribir los pagarés
tanto inversores institucionales
como particulares.

Servicio Financiero:
El  servicio financiero del
presente Programa sera
realizado por Banca March, S.A.

quien actuara como Agente de
Pagos, a través de sus cuentas,
propias y de terceros, en
IBERCLEAR.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN
CUENTA

El Foleto y el presente Triptico
correspondientes al presente Programa han
sido inscritos en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores
con feha xx de julio de 2003. Existe un folleto
informativo a disposicion del publico, de forma
gratuita, en la sede social del emisor, sita en
Avda. Alejandro Rossello, 8, Palma de
Mallorca y en la C.N.M.V, Asimismo se
facilitara por el emisor a través de su red de
oficinas.



BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EMISOR A 31 DE MARZO DE 2003

BALANCE DE SITUACION En miles de euros CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS En miles de euros
Variacion Variacion
31/03/2003 31/03/2002 absoluta relativa 31/03/2003 31/03/2002 absoluta relativa
ACTIVO
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 91.933 120.976 -29.043 -24,0% Intereses y rendimientos asimilados 41.873 42.728 -855 -2,0%
Deudas del Estado 5.487 28.510 -23.023 -80,8% Costes financieros 15.818 16.966 -1.148 -6,8%
Entidades de Crédito 173.948 310.544 -136.596 -44,0% Rendimiento cartera renta variable 975 0 975 -
Créditos sobre Clientes (neto) 3.141.398 2.792.620 348.778 12,5% MARGEN DE INTERMEDIACION 27.030 25.762 1.268 4,9%
Cartera de renta fija 5.098 40.609 -35.511 -87,4% Comisiones percibidas 8.204 8.082 122 1,5%
Cartera de renta variable 120.430 129.891 -9.461 -7,3% Comisiones pagadas 423 390 33 8,5%
Activos Materiales 39.160 40.438 -1.278 -3,2%  Beneficios por operaciones financieras 1.516 829 687 82,9%
Otros activos 68.232 59.002 9.230 15,6% MARGEN ORDINARIO 36.327 34.283 2.044 6,0%
TOTAL ACTIVO 3.645.686 3.522.590 123.096 3,5% Otros productos de explotacion 124 142 -18 -12,7%
Gastos generales de administracion 22.891 21.502 1.389 6,5%
PASIVO Amortizaciones de activos 1.451 1.523 -72 -4,7%
Entidades de Crédito 342.970 421.952 -78.982 -18,7%  Otras cargas de explotacion 373 352 21 6,0%
Débitos de clientes 2.784.155 2.596.734 187.421 7,2% MARGEN DE EXPLOTACION 11.736 11.048 688 6,2%
Provisiones 54.746 55.402 -656 -1,2% Saneamiento de insolvencias 4910 5.339 -429 -8,0%
Fondos Propios 364.715 341.481 23.234 6,8% Saneamiento de inmovilizaciones financieras -49 162 -211 -130,2%
Otros pasivos 99.100 107.021 -7.921 -7,4% Beneficios extraordinarios 2.051 2.410 -359 -14,9%
TOTAL PASIVO 3.645.686 3.522.590 123.096 3,5% Quebrantos extraordinarios 1.680 995 685 68,8%
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.246 6.962 284 4,1%
Impuesto sobre Sociedades 2.250 2.267 -17 -0,7%
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,996 4.695 301 6,4%




