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D. MANUEL CARIDAD MUINO, como Director General de LICO LEASING, S.A. E.F.C.

CERTIFICA

Que el Folleto de Base que se adjunta en el presente fichero, con el fin de que sea colgado en la
Pagina Web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, coincide con el Folleto de Base que
ha sido registrado en el Registro Oficial de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,
relativo al NOVENO PROGRAMA DE PAGARES DE LICO LEASING.

Por todo lo cual certifico, que para que surta efectos donde proceda, en Madrid a 14 de Julio de
20009.

Fdo.: Manuel Caridad Muino
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LICO LEASING, S.A,, E.F.C.

FOLLETO DE BASE DE PAGARES DE

NOVENO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE
LICO LEASING, S.A., E.F.C.

SALDO VIVO MAXIMO:

400.000.000 €

El presente Folleto de Base (Anexo XIII del Reglamento n°® 809/2004 de la Comision Europea de 29 de abril de
2004) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V. con fecha 14 de Julio de 2009. Este Folleto de
Base se complementa con el Documento de Registro (Anexo XI del Reglamento n°® 809/2004 de la Comision
Europea de 29 de abril de 2004), inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

con fecha 16 de abril de 2009, el cual se incorpora por referencia.
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Los principales riesgos que afectan a los valores emitidos con cargo a este programa son los
detallados a continuacién:

Riesgo de Mercado:

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a
negociacion, estaran sometidos a posibles fluctuaciones en sus precios derivados de la
evolucion de los tipos de interés y las condiciones econdmicas generales. Cabe la posibilidad,
por tanto, de que éstos sean negociados al alza o a la baja en relacidn con su precio de
emision.

Riesgo de Liguidez:

Es el Riesgo ligado a la falta de demanda de un valor y como consecuencia a su dificultad de
venta. Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva
emision para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo. Aunque se
solicitara la cotizacion de esta emisidn en el mercado AIAF de Renta Fija, y adicionalmente,
las Entidades de Liquidez de los valores emitidos al amparo del este Folleto de Base ofreceran
cotizaciones de compra y venta durante toda la vida del mismo, no es posible asegurar que

vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

Riesgo de Crédito. Variaciones en la calidad crediticia del Emisor y de los valores:

El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de

cumplimiento de la devolucién del principal por la Entidad.

No se ha solicitado calificacion de rating para los pagarés que se emitan al amparo del

presente Folleto de Base.
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La Entidad Emisora ha sido calificada por la agencia internacional de Rating Moody’s
Investors Service. Esta agencia acude periédicamente a Lico Leasing, S.A., E.F.C. y efectla
una revision para confirmar los mismos. La Ultima calificacion otorgada por Moody’s, con

fecha 18 de noviembre de 2008, ha sido la siguiente:

Agencia de Rating Lico Leasing
Largo pl. Corto pl.
Moody’s Investors Service A2 P-1

Con perspectiva estable. Con fecha 19.05.2009 Moody’s puso en revisidon a un grupo de
Entidades Financieras vy a fecha de registro del presente Folleto de Base, no se ha

informado al respecto.

No existen garantias de que la Agencia de calificacidon crediticia vaya a mantener estas
calificaciones durante todo el plazo de vigencia del presente Programa, por lo que cualquier

variacidn negativa puede afectar al Programa.

Las emisiones realizadas al amparo de este Programa estan respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor, no existen garantias de terceros. Los valores incluidos en el
presente Folleto de Base no han sido calificados, expresamente, por las agencias de

calificacion de riesgo crediticio.
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D. Manuel Caridad Muifio, Director General de LICO LEASING S.A., de conformidad con las
facultades delegadas por el Consejo de Administraciéon de la Entidad Emisora de fecha 27
de mayo de 2009 y en nombre y representacion de LICO LEASING, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, con domicilio social en MADRID (28010),
calle MIGUEL ANGEL, 23 - 72 PLANTA, teléfono: 91 3081926/91 3086737, C.N.A.E. num.
0081 y CIF: A 28167799, en nombre y representacién de la Entidad Emisora asume la

responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Base.

D. Manuel Caridad Muifio asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto de
Base y declara, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, que la
informacion contenida en este Folleto de Base es, segun su conocimiento, conforme a los

hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a la valoracion de los pagarés que
se emitan amparados por el presente Folleto de Base se encuentran suficientemente explicados

en el Punto 0 anterior “Factores de Riesgo para los Valores” del presente Folleto de Base.
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3.1. INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN LA
EMISION Y OFERTA

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la

oferta.



-é}- leasing =

4.1. IMPORTE TOTAL DE LOS VALORES QUE SE ADMITEN A COTIZACION

4.2,

El presente Folleto de Base se formalizara con el objeto de proceder a la realizacion de
sucesivas emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa por un saldo vivo maximo de 400 millones de
euros nominales, denominado "NOVENO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE LICO
LEASING, S.A., EF.C.”

Debido a que cada pagaré tiene un valor de 100.000 euros nominales, el nimero de

pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 4.000.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base iran dirigidos a

inversores cualificados.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,

no devengan intereses explicitos y son reembolsables a su vencimiento por el nominal.

Para cada emision de pagarés con igual fecha de vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

4.3. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

4.4.

Los valores se emitiran de conformidad con la legislaciéon espafiola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, Orden EHA/3537/2005, Ley 211/1964 de 24 de diciembre y el resto de

normativa de desarrollo aplicable vigente.

Asimismo, el presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo el modelo anexo 13
previsto en el Reglamento (CE) nim. 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en

cuanto a la informacion contenida en los folletos.

REPRESENTACION DE LOS VALORES
Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

La Entidad encargada de la gestion sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita en

Madrid, Plaza de la Lealtad, n°© 1 y sus entidades participantes.



-é}- leasing =
4.5.

4.6.

4.7.

DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES

Los pagarés estaran denominados en Euros.

ORDEN DE PRELACION

Las emisiones que se realicen amparadas en el presente Folleto de Base, no tendran

garantias reales, ni de terceros.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base estaran garantizados

por el total del patrimonio de Lico Leasing, S.A., E.F.C.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacion, en caso de situaciones concursales del
emisor, por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga la Entidad,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley

22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Conforme con la legislacidon vigente, los valores detallados en el presente Folleto de Base
careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o

futuro sobre Lico Leasing, S.A., E.F.C.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion vy
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizaciéon con que se emitan y que se encuentran recogidos

en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.
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4.8. TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS INTERESES
PAGADEROS

4.8.1.

Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, ésta se
obtiene por diferencia entre el precio de suscripcion o compra en mercado y el de
amortizacion o precio de venta en mercado. El tipo de interés de emision sera el
pactado por la partes en el momento de la adquisicion (fecha de formalizacién o
contratacion) en funcion de los tipos vigentes en cada momento en el mercado

financiero.

Los pagarés devengan intereses implicitos desde la fecha de emision o fecha de
desembolso (que sera la misma), es decir, dos dias habiles después de la

formalizacion o contratacion del mismo.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la formula
que se menciona mas adelante y los intereses pagados vienen determinados por la
diferencia entre el nominal y el efectivo y dependeran de los tipos de interés vy

plazos acordados.

Para calcular el importe efectivo de cada pagaré se aplicaran las siguientes

féormulas:
a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N
E =
1+
base

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N
E=—"
n
(1 —+ i)base
Siendo:
N = importe nominal del pagaré
= importe efectivo del pagaré
n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros
por cada pagaré de cien mil euros (100.000 €) a tipos nominales entre 1% vy
10
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6,50% para distintos plazos de emision. Las columnas en las que aparece +10

dias representan la disminucion en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar

el plazo en 10 dias.

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

N;rri‘fi‘r"al Ne [7"'35 TIRITAE Ni?(")as TIRITAE V:f\;:glro " Ng%as TIRITAE Ni?(")as TIRITAE Va\;:‘:ro "
ectivo Efectivo
1,00% | 99.980,83 | 1,00% | 99.95345| 1,00% 27,38 | 99.917,88 | 1,00% | 99.590,53 |  1,00% -27,34
150% | 99.97124| 151%| 99.930,19 | 151% -41,06 | 99.876,86 | 151% | 99.83559 | 151% -40,98
2,00% | 99.961,66 | 2,02% | 99.906,94 | 202% 54,72 | 99.83589 | 2,02% | 99.781,30 | 2,02% -50,58
2,50% | 99.952,08 | 253% | 99.883,70 | 253% 68,38 | 99.794,94 | 253% | 99.72678| 253% -68,17
3,00% | 99.942,50 | 3,04% | 99.860,47 | 3,04% -82,03 | 99.754,03 | 3,04% | 99.672,31| 3,04% -81,72
3,50% | 99.932,92 | 356% | 99.837.25| 356% -9567 | 99.71315 | 356% | 99.617,90 | 3,556% -95,25
4,00% | 99.92335| 4,08% | 99.814,05| 408%| -109,30 | 99.672,31| 4,07% | 99.563,56 | 4,07% |  -108,75
450% | 99.913,77 | 4,60% | 99.700,85| 460% | -12292| 99.631,50 | 4,59% | 99.509.27 | 459% | -122.23
500% | 99.904,20 | 512% | 99.767,66| 512% | -13654| 99.590,72 | 512% | 99.45504 | 511%| -13568
550% | 99.894,63 | 565% | 99.74449| 565% | -150,14 | 99.54998 | 564% | 99.400,87 | 564% |  -149,11
6,00% | 99.88506 | 6,18% | 99.721,33| 617%| -16374| 99.50927 | 6,17% | 99.346,76 | 6,16% | -162,51
6,50% | 99.87550 | 671% | 99.69817| 671%| -177.32| 9954859 | 6,70% | 99.29271| 669%| -17588
Newpo | NDias | mirmae | DS | mirmaE Va\;l:lglro " Noas | mrmae | N9ES | nrmae Va\;l:lglro "
Efectivo Efectivo
1,00% | 99.754,03 |  1,00% | 99.726,78 | 1,00% 2726 | 99.509,27 | 1,00% | 99.482,15| 1,00% 27,12
1,50% | 99.631,50 | 1,51% | 99.590,72 | 1,51% -40,78 | 99.26571 | 151% | 99.22523| 151% -40,48
2,00% | 99.509.27 | 2,01% | 99.45504 | 201% 5423 | 99.02333 | 2,01% | 98.96963| 201% -53,70
2,50% | 99.387,34 | 252% | 99.31973| 252% 67,61 | 98.78214 | 252% | 98.71535| 251% -66,79
3,00% | 99.26571| 3,03% | 99.184,78| 3,03% -80,92 | 98.54212 | 3,02% | 98.462,37 | 3,02% -79,75
3,50% | 99.14437 | 3,54% | 99.050,20 | 354% -9417 | 98.30326 | 3,53% | 98.210,68| 353% -92,58
4,00% | 99.02333 | 4,06% | 98.91599| 406% | -107,34| 98.06556 | 4,04% | 97.96028 | 4,04% | -10528
450% | 98.902,59 | 458% | 98.78214| 457%| -12045| 97.829.00 | 4,55% | 97.711,15| 455% | -117,85
500% | 98.782,14 | 509% | 98.64865| 509% | -13349| 9759358 | 506% | 97.463,28| 506% |  -130,30
550% | 98.661,98 | 562% | 9851552 | 561%| -14646| 97.359,30 | 558% | 97.216,67 | 557%| -14262
6,00% | 9854212 | 614% | 98.38275| 613% | -15937| 97.126,13| 6,09% | 96.971,31| 6,09% | -154,82
6,50% | 98.25034 | 6,66% | 98.250,34 | 665% | -17221| 96.89408| 6,61% | 96.727,18| 660% | -166,90
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nopo | NeDs | nipmag | NDES | miRmaE Va\;l:};Lon NS | mrmae | VDS | miRaE Va\;l:};Lon N ias | TIRITAE
Efectivo Efectivo
1,00% | 99.26571| 1,00% | 99.23872| 1,00% 2699 |  99.009.90 | 1,00% | 98.982.91| 1,00% 26,99 | 98.517,19 1,00%
150% | 98.90259 | 150% | 98.862,41| 1,50% 4018 | 9852217 | 1,50% | 98.481,99 | 1,50% 40,18 | 97.789.47 1,50%
2,00% | 98.542,12| 201% | 98.488.94 | 2,00% 5318 |  98.039.22 | 2,00% | 97.986,04| 2,00% 53,18 | 97.070,66 2,00%
250% | 98.184,26 | 251%| 98.11828| 251% 6598 | 9756098 | 2,50% | 97.495.00 |  2,50% 65,98 | 96.360,60 2,50%
3,00% | 97.829,00 | 3,01%| 97.75040 | 3,01% 7860 | 97.087.38| 3,00% | 97.00879|  3,00% 7859 | 95.659,16 3,00%
3,50% | 97.47630 | 352% | 97.38527 | 351% 91,03| 9661836 | 3,50% | 96.527,34|  3,50% 91,02 | 94.966,19 3,50%
400% | 9712613 | 402% | 97.02286| 402%| 10327 | 96.15385| 400% | 96.050,58 | 4,00% | -103,27 | 94.281,54 4,00%
450% | 96.77847 | 453% | 96.663,14 | 452%| -11533| 95.69378| 450% | 9557845| 450% | -11533 | 93.605,07 4,50%
500% | 96.43329| 503%| 9630607 | 503%| -12722| 95.23810| 500%| 9511087 | 500% | -127.22 | 92.936,65 5,00%
550% | 96.090,56 | 554% | 9595163 | 553%| -13893| 04.78673| 550% | 94.647.79| 550% | -138.94 | 9227615 5,50%
6,00% | 9575026 | 6,05% | 9550979 | 6,04% | -15047 | 04.330.62 | 6,00% | 9418914 | 600% | -15048 | 91.62343 6,00%
650% | 95.412,36 | 655% | 9525052 | 655%| -161,84| 93.896,71 | 650% | 93.734.85| 650%| -161.86| 90.97836 6,50%

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal

El plazo valido en el que se pueden reclamar el abono del valor nominal de los
pagarés es de 15 anos contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en
virtud de lo establecido en el articulo 1964 del Cddigo Civil.

4.8.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de

liquidacion que afecte al subyacente

No aplicable.

4.8.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable.

Agente de calculo

No aplicable.

4.9. FECHA DE VENCIMIENTO Y ACUERDOS PARA LA AMORTIZACION DEL PRESTAMO,
INCLUIDO EL PROCEDIMIENTO DE REEMBOLSO

La amortizacion se producira en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal,
libre de gastos para el inversor, abonandose por parte de Lico Leasing, S.A., E.F.C., en
la fecha de amortizacion en las cuentas de terceros, de las entidades participantes las
cantidades correspondientes, con repercusiéon en su caso de la retencidon a cuenta que

corresponda.

12
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4.10.

4.11.

4.12.

Los plazos de vencimiento de los Pagarés estaran comprendidos entre 1 mes y un maximo

de 18 meses (548) dias naturales, ambos inclusive.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en el Mercado de Renta Fija

AIAF, los vencimientos de los mismos, se intentara concentrarlos en cuatro fechas al mes.
La amortizacién de los Pagarés por el Emisor se realizara a través de IBERCLEAR.

En caso de que la fecha de amortizacidon sea inhabil a efectos bancarios (entendiéndose por
inhabil los sabados, domingos, o inhabil segun calendario TARGET), el pago se efectuara el

siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacion anticipada de las futuras emisiones

que se realicen al amparo del presente Folleto de Base de pagarés.

INDICACION DEL RENDIMIENTO PARA EL INVERSOR Y METODO DE CALCULO

La rentabilidad efectiva o TIR para el inversor, se calcula de acuerdo con la siguiente

formula:

donde,

i = Tipo de interés efectivo anual expresando en tanto por uno (TIR)
N = Importe nominal del pagaré
E = Importe efectivo del pagaré

n = Numero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré

REPRESENTACION DE LOS TENEDORES DE VALORES

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE LAS
CUALES SE EMITEN LOS VALORES

Las emisiones de pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base se
realizaran en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, el dia 25 de junio de 2008 y por el Consejo de Administracion en su sesion
celebrada el dia 27 de mayo de 2009.

13
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4.13.

4.14.

FECHA DE EMISION

Los Pagarés podran emitirse y suscribirse desde la fecha de la publicacion del presente
Folleto de Base en la pagina web de la CNMV y una vez registrado el mismo en los

registros oficiales de este Organismo.

El Emisor se reserva el derecho de no emitir nuevos valores cuando, por sus previsiones de
tesoreria o por disponer de fuentes alternativas de financiacion en condiciones mas

ventajosas, asi lo estimase oportuno.

La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del

presente Folleto en la pagina web de la CNMV.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con las Entidades Colocadoras:
Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A., en el teléfono 91 556 23 06, Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro, en el teléfono 91 532 82 09, Intermoney Valores, S.V., S.A.
en el teléfono 91 432 64 20 y en la propia Entidad Emisora Lico Leasing, S.A., E.F.C., en el
teléfono 91 700 36 08, mediante negociacion telefonica directa y en el horario de 9 horas a
17 horas.

La colocacion de los pagarés serda a medida, dependiendo de las necesidades de

financiacion de Lico Leasing, S.A., E.F.C.

El desembolso se realizara mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a Lico
Leasing, S.A., E.F.C., siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma pudiera
ocasionar. No serd necesaria la apertura de una cuenta de efectivo y/o valores por el

inversor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISION DE LOS VALORES

Segun la legislacidn vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a

la libre transmisién de los valores que se prevé emitir.
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5.1. INDICACION DEL MERCADO EN EL QUE SE NEGOCIARAN LOS VALORES

Lico Leasing, S.A., E.F.C., solicitara la admision a negociacion oficial de las emisiones que
se realicen al amparo del presente Folleto de Base en el Mercado AIAF de Renta Fija, en
un plazo no superior a siete dias, desde la fecha de emision y en cualquier caso antes del

vencimiento de cada pagaré.

En caso de que no se cumpla este plazo, Lico Leasing, S.A., E.F.C., dara a conocer las
causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado

de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Lico Leasing, S.A., E.F.C., solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectle la compensacién y liquidacién de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion

en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus 6rganos rectores y acepta

cumplirlos.

Lico Leasing, S.A., E.F.C., ha formalizado un contrato de liquidez con cada una de las
Entidades que a continuacién se detallan, Ahorro Corporaciéon Financiera S.V., S.A.,

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro e Intermoney S.V., S.A.

Cada una de las Entidades de Liquidez cotizara precios de compraventa de los pagarés que
se emitan al amparo del presente Folleto de Base; los precios ofrecidos seran validos para
importes nominales de hasta 1.000.000 Euros por operacidon. La diferencia entre el precio
de oferta y el de demanda cotizados por las Entidades de Liquidez no podra ser superior a
un 10% en términos de TIR. El citado 10% se calculard sobre el precio de compra que
cotice en ese momento. En cualquier caso, ese diferencial no podra ser superiora 50
puntos basicos de un entero por ciento (0,50%) en términos de TIR, ni a un 1% en

términos de precio.

No obstante, la diferencia entre el precio de oferta y el de demanda podra diferir de lo
establecido en el parrafo anterior, siempre y cuando se produzcan situaciones de mercado

que lo imposibiliten, tales como problemas de liquidez, cambios en la situacion crediticia

15



= Ieasing =

del emisor, o variaciones significativas en la cotizacion de activos emitidos por el emisor o

emisores similares.

El inicio de cualquiera de las circunstancias mencionadas en el parrafo anterior sera
comunicado por la Entidad de Liquidez al Emisor y éste lo publicara mediante hecho
relevante en CNMV o insercién de anuncio en el Boletin de Operaciones del AIAF. De igual
modo la Entidad de Liquidez quedara obligada a comunicar al Emisor, la finalizacion de

tales circunstancias.

La cotizacidn de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en cada momento
la situacion de liquidez existente en el mercado. La cotizacion de precios de venta estara
sujeta a la disponibilidad de valores en el mercado, comprometiéndose la Entidad de
Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los valores con los que
corresponder a las posibles demandas de los clientes y/o del mercado. Los precios de
compra se entenderan en firme y seran fijados en funcidon de las condiciones de mercado,
si bien, la Entidad de Liquidez podra decidir los precios de compra y venta que cotice y
cambiar ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las
rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente establecer en funcidén de su
percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en

general, asi como de otros mercados financieros.

Las Entidades de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios al menos por
alguno de los medios siguientes, sistema de informacién Bloomberg (pantalla CECA),
servicio de Reuters (pantalla ACF y IM-PAG), y adicionalmente, las Entidades de Liquidez

podra también cotizar y hacer difusion de precios por via telefonica.

El contrato que se ha firmado con cada una de las Entidades de Liquidez tendra una
vigencia de un afio, desde la fecha de la primera emision. No obstante podra ser cancelado

a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso de 30 dias sobre dicha fecha.

La Entidad de Liquidez quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se
siguen para la operativa de compraventa de los pagarés por parte de la Entidad de Liquidez

o de su habitual operativa como entidad Financiera.

Igualmente se producird la posibilidad de exoneracidon cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del
mismo, o ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las

circunstancias de los mercados financieros, que hicieran excepcionalmente gravoso el
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5.2.

cumplimiento del presente contrato.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a
este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que la sustituya se
comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias. Hasta ese momento, la Entidad de

Liquidez seguira dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez
cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacién adquiridos directamente en
el mercado en cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez excedan en cada
momento del 10% del saldo vivo, sin perjuicio del cumplimiento por ésta de los limites o

coeficientes legales a los que estuviese sujeta en cada momento.

Si se produjera la cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de las partes, Lico
Leasing, S.A., E.F.C., con el fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos en el
mismo, se compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de Liquidez. La

Entidad de Liquidez seguira realizando las mismas funciones hasta que la nueva
Entidad se subrogue a las mismas.

En concepto de comision, la Entidad de liquidez cobrara una comision del 0,01% anual
cuando el saldo colocado sea inferior o igual a 90 millones de € y del 0,02% anual cuando

sea superior a 90 millones de €.

AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

La Entidad encargada del servicio financiero de los pagarés que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base sera Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, con domicilio en
Alcala, 27 - 28104 Madrid.
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Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision, estimados para un

volumen total de 400 millones de euros:

Concepto Importe
CNMV: Registro del Folleto 16.000
CNMV: Supervision admision a cotizacidon en AIAF 4.000
AIAF: Documentacién y Registro 20.000
AIAF: Admision a cotizacion 4.000
IBERCLEAR: Inscripcion 500
Otros 4.000
Comision de colocacion vy liquidez 80.000
TOTAL 128.500
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7.1.

PERSONAS Y ENTIDADES ASESORAS EN LA EMISION

No aplicable.

7.2. INFORMACION DE LA NOTA DE VALORES REVISADA POR LOS AUDITORES

7.3.

7.4.

7.5.

No aplicable.

OTRAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

VIGENCIA DE LAS INFORMACIONES APORTADAS POR TERCEROS

No aplicable.

RATINGS

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos
en las condiciones de la emisién. La funcién de las calificaciones en los mercados
financieros es la de proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de

intereses, dividendos o principal, de una inversion de renta fija.

No se ha solicitado calificaciéon de rating para los valores de la presente emision.

La Entidad Emisora ha sido calificada por la agencia internacional de Rating Moody’s
Investors Service. El 19 de Mayo de 2009 Moody 's modifico la calificacion de un grupo
de entidades financieras y mantuvo la calificacion de la Sociedad, con perspectiva de

revision a la baja, situacion que, a la fecha de elaboracion de este informe, se mantiene:

Agencia de Rating Lico Leasing
Largo pl. | Corto pl.

Moody s Investors

Service A2 P-1
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A fecha de registro del presente Folleto de Base, la Entidad se encuentra en revision por
la Agencia de Calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a

los potenciales inversores |la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o

ser titulares de valores.

La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacién.
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Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de la
presente Nota de Valores, no se han producido hechos que afecten significativamente a la
solvencia de la Entidad Emisora, salvo lo comunicado como hechos relevantes a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y la informacidon trimestral a 31 de marzo de

2009, que a continuacién se incluye.

A continuacién se adjunta Balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias,
presentados siguen los modelos y los principios contables y las normas de valoracion

establecidos por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, modificada por la Circular 6/2008.

Los datos referidos a 31.12.07 y 31.12.08 son auditados y los correspondientes a 31.03.08
y 31.03.09 no auditados.

Teniendo en cuenta que la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que recoge la normativa
gue determina los formatos que debe adoptar la informacidon contable consolidada, sufrio
una modificacion importante en noviembre de 2008, tras la aprobacién de la Circular
6/2008 de Banco de Espafia, con el fin de poder ofrecer una informacién comparada
homogénea entre los dos periodos se han tenido que reformular los datos del primer
trimestre de 2008.

También se adjunta coeficiente de solvencia, TIER I y TIER II, de los dos ejercicios

cerrados, morosidad y cobertura de los dos cierres de ejercicios y cierre de trimestre.
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BALANCE INDIVIDUAL (Datos en Miles de Euros)

ACTIVO 31.03.2009 | 31.12.2008 AY (%)
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 11.242 17.309 - 35,1
2. CARTERA DE NEGOCIACION 0 0 -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 0 0 -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 16.178 16.178 -
5. INVERSIONES CREDITICIAS 2.330.147 | 2.336.387 -0,3
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.007 0 100,0
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS 0 0 -
8. DERIVADOS DE COBERTURA 0 0 -
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8.599 7.630 +12,7
10. PARTICIPACIONES 82 82 ---
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 -
13. ACTIVO MATERIAL 40.268 38.558 +4,4
14. ACTIVO INTANGIBLE 2.703 2.581 +4,7
15.ACTIVOS FISCALES 9.075 8.301 +9,3
16.RESTO DE ACTIVOS 40.979 29.097 +40,8
TOTAL ACTIVO 2.464.280  2.456.123 +0,3

A pesar de la contraccion experimentada por la Inversion en bienes de equipo, el saldo de
inversiones crediticias sélo se ha visto reducido en un 0,3% en el primer trimestre del
2009, manteniendo el tamafo de balance (Activos Totales) de Diciembre de 2008.

Los activos rentables (Inversion crediticia), que representan el 95% del balance, se
mantienen estables. Los activos dudosos netos, que se integran en este epigrafe,
ascienden a 83,5 millones de €, experimentando un crecimiento del 20,1% con respecto a
12/2008. En el mismo periodo las provisiones estimadas individualmente (especificas) se
han visto incrementadas en un 32,5%, de acuerdo con los calendarios de dotacidon

establecidos la circular 4/2004, hasta alcanzar una cobertura de los activos dudosos del

38,4%.
PASIVO 31.03.2009 | 31.12.2008 | AV (%)
1. CARTERA DE NEGOCIACION 511 391 + 30,7
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0 .
CAMBIOS EN PYG
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2.304.357 | 2.296.133 +0,4
3.2. Depositos de Entidades de Crédito 1.583.568 | 1.483.164 +6,8
3.3. Depositos de la clientela 276.313 281.622 -1.8
3.4. Debitos representados por valores negociables 362.450 449.384 -19,4
3.6. Otros pasivos financieros 80.025 81.963 -2,4
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS 0 0 -
5. DERIVADOS DE COBERTURA 9.522 7.099 + 34,1
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0 ==
8. PROVISIONES 405 407 -0,5
9. PASIVOS FISCALES 7.148 7.148 -
10.FONDO DE LA OBRA SOCIAL 0 0 -
11. RESTO DE PASIVOS 12.622 14.810 -14,8
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 0 0 -
TOTAL PASIVO 2.334.565  2.325.988 +0,4
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El epigrafe 3.2. Depdsitos de la clientela recoge las operaciones de titulizacion de activos
financieros realizadas por la Sociedad. A 31 de marzo de 2009 se han realizado dos

operaciones de Titulizacion de Activos (leasing) transferidos.

El saldo registrado en balance corresponde a la emision privada “AyT Lico Leasing I” de
9/2005, por importe de 275 Millones de €.

Adicionalmente en este epigrafe se recogen los depdsitos captados de particulares
(empresas, profesionales o particulares —avalistas-), por 1,3 Millones de € en garantia de
las operaciones de leasing; representando su saldo el 0,5% del registrado en el epigrafe
Depdsitos de la clientela.

La Sociedad como Establecimiento Financiero de Crédito que es no puede captar fondos del
publico salvo en garantia de operaciones de leasing, o salvo emisiones de valores con la
autorizacion de la CNMV. La Compafiia se financia fundamentalmente con créditos
bancarios( 1.583,5 Millones de € a 31-03-09 ) y con emisiones de pagarés (362,45
Millones de € a 31-03-09 ).

PATRIMONIO NETO 31.03.2009 | 31.12.2008 AY (%)
1. FONDOS PROPIOS 136.380 135.104 +0,9
1.1. Capital o Fondo de Dotacién 66.010 66.010
1.2. Prima de emisién 680 680
1.3. Reservas 68.414 62.869 +8,8
1.4. Otros instrumentos de capital 0 0
1.5. Menos: Valores propios 0 0
1.6. Resultado del ejercicio 1.276 5.545 -77,0
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
2. AJUSTES POR VALORACION -6.665 -4.969 + 34,1
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 0 0
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo -6.665 -4.969 + 34,1
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
2.4. Diferencias de cambio 0 0
2.5. Activos no corrientes en venta 0 0
2.6. Resto de ajustes por valoracién 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 129.715 130.135 -0,3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.464.280  2.456.123 +0,3
CUENTAS DE ORDEN 31.03.2009 | 31.12.2008 AY (%)
1. RIESGOS CONTINGENTES 0 10 -100,0
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.445.288 | 1.342.040 +8,4
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.445.288 | 1.342.050 +8,4

Los resultados del 2008 (5,5 millones de €) se han destinado integramente a Reservas. El
Patrimonio neto presenta una leve disminucion con respecto a 12/2008 motivada por la

disposiciéon de provisiones anticiclicas, que origina una disminucion de los recursos propios

23



= Ieasing =

de 22 categoria (Pagina 25).

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL (Datos en Miles de Euros)

CONCEPTOS 31.03.2009 | 31.03.2008 AY (%)

1. Intereses y rendimientos asimilados 35.778 42.941 -16,7
2. Intereses y cargas asimiladas - 26.476 - 35.464 -25.3
3. Remuneracién de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito

A).MARGEN DE INTERES 9.302 7.477 +244
4. Rendimiento de instrumentos de capital
6. Comisiones percibidas 1.698 2.708 -37,3
7. Comisiones pagadas -1.069 -979 +9,2
8. Resultados de operaciones financieras (neto) -120 -52 +130,8
9. Diferencias en cambio
10. Otros productos de explotacion 195 165 +18,2
11. Otras cargas de explotacion

B).MARGEN BRUTO 10.006 9.319 +7,4
12. Gastos de administracion -.5.133 -5.510 -6,9
13. Amortizacién - 307 - 325 -55
14. Dotaciones a provisiones (neto) 2 12 - 83,3
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - 2.646 -1.125 +135,2

C).RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.922 2.371 -18,9

16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como -150 48 -4125

operaciones interrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.772 2.419 - 26,7

20. Impuesto sobre beneficios - 496 - 701 -29,2

21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.718 -25,7

El Margen Bruto se ha incrementado, con respecto al mismo periodo del pasado ejercicio
en un 7,4%, por la inflexion en la curva de tipos de interés de mercado (desde 10/2008)
que ha permitido repreciar las refinanciaciones, en muy corto plazo, a tipos mas bajos. La
inversion crediticia ha experimentado una leve reduccidn de la rentabilidad, que se seguira

produciendo en los préximos meses, seglin se vayan repreciando las inversiones a variable.

Los resultados de la Actividad de Explotacion se reducen en un 18,9% consecuencia del
impacto de las dotaciones, por dos vias, incremento de los dudosos -pasan del 4,46% en
12/2008 al 5,82% en 3/2009- y el calendario de dotacion, que exige -entre los 6 y 18

meses de antigliedad- mayores provisiones de insolvencia que en los inicios del repunte de



la morosidad (2° semestre del 2008), donde los dudosos han dotado, en funciéon de su
= |easing = ~
g antigliedad, porcentajes de cobertura menos exigentes que cuando adquieren un afo de

calendario.

Adicionalmente, los activos no corrientes en venta, procedentes de adjudicaciones de
activos o recuperaciones de los bienes objeto de los contratos de leasing - en dacion en
pago de deuda - estan siendo enajenados con mayor dificultad, debido al exceso de oferta

y una demanda retraida e inexistente en algunos mercados.

Todo ello nos lleva a unos resultados de antes de impuestos de 1,8 millones de €uros, un
25% inferiores a los presentados en el mimos periodo del pasado ejercicio, que pueden ser

considerados positivos, dado el actual escenario macroeconomico.

Los ratios mas significativos se muestran en tabla anexa. Resaltar la importancia de los
recursos propios de primera categoria que se han visto incrementados en 6 millones de €,
al cierre de Abril de 2009, al haberse desembolsado totalmente la ampliacion de Capital

realizada en 11/2008, por importe de 12 millones de €.

DATOS A NIVEL INDIVIDUAL miles de € 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
ROA (después Impuestos) 0,21% 0,19% 0,23%
ROE (después Impuestos) 4,02% 4,64% 5,89%
N OFICINAS 35 36 36
N¢ EMPLEADOS 251 269 278
PATRIMONIO NETO CONTABLE INDIVIDUAL 129.715 130.135 126.496
RECURSOS PROPIOS BASICOS (CONSOLIDADO) 123.673 112.250 106.676
RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA (CONSOLIDADO) 22.995 32.145 36.561
RECURSOS PROPIOS TOTALES (CONSOLIDADO) 146.668 144.395 143.237
COEFICIENTE SOLVENCIA (CONSOLIDADO) 8,30% 8,09% 7,03%
TIER | 7,00% 6,29% 5,34%
TIER II 1,30% 1,80% 1,69%

COEFICIENTE SOLVENCIA (sin incluir requerimiento de.
- Solvencia | -

RRPP por riesgo operacional)

El coeficiente de solvencia requerido es el 6%, coeficiente reducido en virtud de la pertenencia
a un grupo financiero consolidable.

Con el inicio de la crisis financiera internacional y la posterior contraccion de las economias, se
produjo un repunte de la morosidad que ha llevado a las entidades a disponer de las
provisiones anticiclicas constituidas al amparo de la circular 4/2004. Estas provisiones tienen la
consideracion de RRPP de 22 Categoria y en la medida en que se utilizan suponen una
detraccion de los RRPP computables.
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resultados de 2008 y realizando una ampliacién de capital de 12 millones de €, lo que ha
supuesto sustituir RRPP de 223 categoria por RRPP de 12 Categoria. Adicionalmente el
coeficiente de Solvencia se incrementa por el adelgazamiento de balance experimentado,
igualmente, desde el inicio de la crisis financiera internacional. Se ha contraido la demanda y
se esta siendo mucho mas cauto en la concesion de riesgo.

IMPORTES EN MILES DE € 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 2.330.147 2.336.387 2.742.041
RIESGO DUDOSO EN MORA 135.699 104.210 39.975
COBERTURA CONSTITUIDA 54.268 52.142 51.310
.- De la que cobertura Especifica 46.002 34.726 18.702
% DE MOROSIDAD 5,82% 4,46% 1,46%
% COBERTURA Especifica de DUDOSOS 33,90% 33,32% 46,78%
% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS 39,99% 50,04% 128,36%
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El presente Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid a 13 de
Julio de 20009.

Fdo.: D. Manuel Caridad Muifio

Director General
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