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Gestora: 1) SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. Depositario: BANCO DE SABADELL, S.A.
Auditor: Deloitte, S.L.

Grupo Gestora: Grupo Depositario: BCO. SABADELL Rating Depositario: BBB (Standard & Poor's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.sabadellassetmanagement.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
Calle Isabel Colbrand, 22 4 - 28050 Madrid. Teléfono: 963.085.000

Correo Electrénico
Sabadellassetmanagement@bancsabadell.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 09/12/2003

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte combinando una posicion predominante en bonos denominados en euros, con una
presencia activa en acciones de compafiias que superen los criterios éticos, principalmente cotizadas en las bolsas
europeas y que ofrecen a la vez una gran capitalizacion bursétil y las mejores perspectivas de revalorizacion. La cartera
del Fondo esta normalmente invertida alrededor de un 20% en renta variable, aunque esta proporciéon se gestiona
activamente situdndola por encima o por debajo de este nivel en funcién de las expectativas de subida de las bolsas. Este
Fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 4 afos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,20 0,00 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,25 -0,29 -0,25 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
BASE 11.127,23 11.273,30 729 692 EUR 200 NO
CARTERA 2.300,15 1.777,49 42 32 EUR 0 NO
EMPRESA 4.135,92 4.135,92 11 11 EUR 500000 NO
PLUS 50.365,17 51.924,20 351 374 EUR 100000 NO
PREMIER 18.737,23 19.254,62 14 15 EUR 1000000 NO
PYME 1.198,99 1.101,55 37 32 EUR 10000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 14.067 15.013 9.033 8.262
CARTERA EUR 2.988 2.426 1.553 4.230
EMPRESA EUR 5.350 5.623 4.956 993
PLUS EUR 65.144 70.592 71.946 83.499
PREMIER EUR 24.331 26.266 29.522 10.776
PYME EUR 1.529 1.479 672 181
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
BASE EUR 1.264,1874 1.331,7504 1.285,9343 1.357,7292
CARTERA EUR 1.299,0746 1.364,5974 1.302,5810 1.359,5806
EMPRESA EUR 1.293,4790 1.359,5641 1.301,0258 1.361,3563
PLUS EUR 1.293,4297 1.359,5122 1.300,9861 1.361,3168
PREMIER EUR 1.298,5227 1.364,1253 1.303,4335 1.361,9156
PYME EUR 1.275,5225 1.342,5240 1.291,8065 1.359,1638

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
BASE al fondo 0,46 0,00 0,46 0,46 0,00 0,46 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




CARTER

A al fondo 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
EMPRES
A al fondo 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PLUS al fondo 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PREMIER | al fondo 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
PYME al fondo 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual BASE .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,07 -5,07 0,47 0,16 0,33 3,56 -5,29

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,12 4,12 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

. 2,66 2,66 1,97 1,97 1,98 1,97 2,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,49 0,50 0,50 0,49 1,98 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,80 -4,80 0,76 0,45 0,62 4,76 -4,19

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,12 4,12 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

o 2,57 2,57 1,87 1,88 1,89 1,87 1,90

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,20 0,21 0,21 0,21 0,83 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual EMPRESA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,86 -4,86 0,70 0,39 0,56 4,50 -4,43

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,12 4,12 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

o 2,59 2,59 1,89 1,90 1,91 1,89 1,92

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27 1,08 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,86 -4,86 0,70 0,39 0,56 4,50 -4,43

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,12 4,12 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

o 2,59 2,59 1,89 1,90 1,91 1,89 1,92

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27 1,08 1,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual PREMIER .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,81 -4,81 0,74 0,43 0,59 4,66 -4,29

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,13 4,13 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

o 2,56 2,56 1,88 1,89 1,89 1,88 1,91

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23 0,93 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PYME .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,99 -4,99 0,56 0,25 0,42 3,93 -4,96

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,18 12-03-2020 -2,18 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,12 24-03-2020 1,12 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,12 4,12 2,36 3,19 3,02 2,36 3,40

lbex-35 27,25 27,25 12,41 13,28 12,66 12,41 13,67

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,29 0,75 0,25 0,29 0,30
VaR histérico del

o 2,63 2,63 1,94 1,94 1,95 1,94 1,97

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,41 0,41 0,41 1,63 1,63

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . - Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 4.512.611 141.530 -1,71
Renta Fija Internacional 328.949 39.848 -7,37
Renta Fija Mixta Euro 119.893 1.194 -4,88
Renta Fija Mixta Internacional 509.548 9.078 -6,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 150.199 13.596 -12,90
Renta Variable Euro 336.928 35.168 -31,86
Renta Variable Internacional 841.672 106.978 -22,87
IIC de Gestion Pasiva(l) 33.787 856 -1,38
Garantizado de Rendimiento Fijo 220.690 6.475 -1,02
Garantizado de Rendimiento Variable 2.682.066 85.971 -2,42
De Garantia Parcial 21.648 266 -7,72
Retorno Absoluto 97.290 13.226 -3,58
Global 4.741.397 106.248 -8,52
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

15



Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 14.596.678 560.434 -6,41

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 103.604 91,35 117.434 96,73
* Cartera interior 73.484 64,80 76.997 63,43
* Cartera exterior 31.042 27,37 40.763 33,58
* Intereses de la cartera de inversion -922 -0,81 -326 -0,27
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.722 8,57 4.090 3,37
(+/-) RESTO 83 0,07 -126 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 113.409 100,00 % 121.398 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 121.398 124.478 121.398
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,72 -3,17 -1,72 -47,34
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,94 0,68 -4,94 -809,10
(+) Rendimientos de gestion -4,66 0,97 -4,66 -567,44
+ Intereses -0,04 -0,03 -0,04 2,81
+ Dividendos 0,08 0,02 0,08 227,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,38 -0,10 -0,38 278,76
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,26 1,03 -4,26 -501,33
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 0,03 -0,06 -327,04
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 13.903,92
+ Otros rendimientos 0,00 0,01 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,29 -0,29 -3,93
- Comision de gestion -0,26 -0,26 -0,26 -3,07
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -4,19
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -6,85
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -4,08
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -100,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
0,00
113.409

0,00
0,00
0,00
0,00
121.398

0,00
0,00
0,00
0,00
113.409

0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

73.186

64,53

76.552

63,06

TOTAL RENTA FIJA

73.186

64,53

76.552

63,06

TOTAL RV COTIZADA

297

0,26

444

0,37

TOTAL RENTA VARIABLE

297

0,26

444

0,37

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

73.484

64,79

76.996

63,43

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

13.218

11,66

17.981

14,81

TOTAL RENTA FIJA

13.218

11,66

17.981

14,81

TOTAL RV COTIZADA

17.809

15,71

22.773

18,78

TOTAL RENTA VARIABLE

17.809

15,70

22.773

18,76

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

31.027

27,36

40.755

33,57

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

104.511

92,15

117.752

97,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

=RF Interior  WRV Exterior = RF Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

C/ OPCION PUT

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 510 Inversion
2550 VT.19/06/20
Total subyacente renta variable 510
TOTAL DERECHOS 510
C/ OPCION PUT
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 470 Inversion
2350 VT.19/06/20
C/ FUTURO
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 381 Inversion
VT.19/06/20
Total subyacente renta variable 851
TOTAL OBLIGACIONES 851

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como operaciones de
compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores
entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a
precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depositos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La extension del coronavirus a través de las economias desarrolladas ha marcado el trimestre. Hasta la fecha, los paises
mas afectados en Europa han sido Espafia e Italia y avanza rapidamente en Estados Unidos. En este contexto, los
diferentes gobiernos han comenzado a implementar y a extender medidas para la contencion del virus. Italia y Espafia son
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los paises que han adoptado las mas extremas, poniendo en "hibernacién” la actividad econémica. En Reino Unido y
Estados Unidos las medidas han sido menos estrictas y en el caso norteamericano han respondido a iniciativas de los
gobiernos locales. Los indicadores econdémicos publicados ponen de manifiesto un importante deterioro de la actividad
global, como por ejemplo la caida del consumo de electricidad. Ademas, algunos indices de confianza empresarial se han
situado niveles minimos histéricos. Las autoridades econémicas han anunciado diferentes medidas que se han canalizado
a través de una politica fiscal expansiva, en algunos paises sin precedentes, con el objetivo de proteger el empleo y las
familias, garantizar la financiacion empresarial y reforzar el sistema sanitario. Los bancos centrales de las principales
economias desarrolladas han complementado las medidas adoptadas por los gobiernos con una politica monetaria
claramente acomodaticia. El Banco Central Europeo (BCE) ha aumentado su programa de compra de activos y ha
ampliado la gama de activos que adquiere. También ha mejorado las condiciones de algunas de sus operaciones de
liquidez y ha implementado otras nuevas. La Reserva Federal de Estados Unidos ha rebajado el tipo de interés hasta el
rango entre el 0% y el 0,25% en dos reuniones extraordinarias, con el objetivo de mejorar las condiciones de financiacion
de la economia. Asimismo, ha iniciado un nuevo programa de compra de activos de caracter ilimitado y ha introducido
diferentes mecanismos de provision de liquidez. El Banco de Inglaterra ha bajado el tipo rector hasta el 0,10% y ha
establecido programas para facilitar el crédito, especialmente para las pymes y las grandes empresas que experimentaran
dificultades financieras por el COVID-19. El temor al impacto del coronavirus y las primeras evidencias de deterioro de los
indicadores econémicos acentdan la aversion al riesgo en los mercados financieros globales. La rentabilidad de la deuda
publica a largo plazo de Estados Unidos y de Alemania ha retrocedido, situandose en niveles minimos histéricos. Las
primas de riesgo de los paises de la Europa periférica han repuntado, a pesar de la ampliacién del programa de compra
de activos del BCE. El mercado de divisas ha sido especialmente volatil. El contexto de aversion al riesgo en los mercados
y la escasez de ddlares a nivel global han condicionado la evolucion de la divisa norteamericana. El délar se ha apreciado
ligeramente frente al euro, a pesar de que éste se ha fortalecido en momentos de tensién en los mercados. La libra se ha
depreciado mas de un 5% frente al euro. Los mercados emergentes han empezado el trimestre deshaciendo parte del
buen comportamiento de finales del afio pasado, ante las preocupaciones relacionadas con la propagacion del coronavirus
en China, acentuandose cuando el contagio se expandid a nivel global y la aversion al riesgo se increment6 de forma
destacada. Las salidas de capital en cartera de las economias emergentes en lo que va de afio son cuatro veces
superiores a las que se habian producido con la crisis financiera de 2008, y las depreciaciones cambiarias han sido
sustanciales. Sin embargo, se ha diferenciado entre los paises con grado de inversion y los de peor calidad crediticia. En
estos Ultimos, las primas de riesgo de varias economias de reducido tamafio estan cotizando en niveles compatibles con
situaciones de dificultad para hacer frente al pago de la deuda. Entre los paises emergentes mas importantes, destaca la
rebaja del rating de Sudafrica por parte de Moody's, hasta grado especulativo. Los bancos centrales, en general, han
reaccionado con bajadas en los tipos de interés de referencia. Probablemente lo peor esta por llegar a estas economias,
en términos de evolucion del contagio e impacto econémico de las medidas de contencién aplicadas, y se han revisado a
la baja las previsiones de crecimiento. Las bolsas han cerrado el trimestre con fuertes caidas, asociadas a las medidas
tomadas para contener el coronavirus, que han disminuido la actividad econdmica y por lo tanto también los beneficios
empresariales. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha caido en euros un -18,67%, siendo los sectores de
tecnologia, farmacéutico y el de consumo no discrecional los que han tenido el mejor comportamiento relativo. Los indices
europeos también han cerrado el trimestre en negativo. EIl EURO STOXX 50 ha retrocedido un -25,59% y el STOXX
Europe 600 un -23,03%. Los sectores farmacéutico, el de servicios publicos y el de tecnologia son los que mejor evolucion
han tenido. En Espafia, el IBEX 35 ha caido un -28,94%. Las bolsas de América Latina han sufrido fuertes pérdidas, el
indice la bolsa de México ha caido en euros méas de un -35% y el Bovespa brasilefio un -50,43%, El ruso RTS Index ha
retrocedido en euros un -33,42% y el chino Shanghai SE Composite cerca de un -10%. EIl coronavirus sera el principal
condicionante en los proximos meses. Si bien la actividad econdémica se deteriorara, previsiblemente esta situacion sera
temporal, gracias a las politicas sin precedentes implementadas por los bancos centrales y por los gobiernos para
garantizar la cadena de pagos y la solvencia de las empresas. En el ambito politico, la crisis sanitaria sitia en un segundo
plano las negociaciones del Brexit y cada vez parece mas probable que Reino Unido solicite una extensién del periodo de
transicion. En los préximos meses los mercados permaneceran atentos a la evolucion del coronavirus, a la politica
monetaria llevada a cabo por los distintos bancos centrales y a la publicacion de los resultados de las empresas, en un
contexto en el que las fuertes correcciones estan generando oportunidades en algunos activos.El patrimonio baja desde
121.397.977,63 euros hasta 113.408.555,01 euros, es decir un 6,58%. El nimero de participes sube desde 1.156
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unidades hasta 1.184 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -5,07% para la clase base, un -4,80% para la
clase cartera, un -4,86% para la clase empresa, un -4,86% para la clase plus, un -4,81% para la clase premier y un -4,99%
para la clase pyme. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,49% para
la clase base, un 0,20% para la clase cartera, un 0,27% para la clase empresa, un 0,27% para la clase plus, un 0,23%
para la clase premier y un 0,40% para la clase pyme sobre el patrimonio medio.Las IIC aplican metodologia de
compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del
limite segun el cual la exposicidn total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el patrimonio neto de la
IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio
de 0,80%.Las IIC podran soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones incluidos en el
servicio de intermediacién.El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las
carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para
actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora
que convoca sea una sociedad espafola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y
dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el
ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una
sociedad espafiola, la participacion de la [IC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al
menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.iv)
Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.Durante el primer trimestre de 2020, el Covid-19 ha marcado el comportamiento de la mayoria de activos
financieros a nivel global. Los activos de riesgo y las materias primas han sido los mas afectados por el miedo a que las
medidas tomadas por los gobiernos para contener el virus acaben afectando al crecimiento global. El comportamiento del
indice de referencia de deuda a largo plazo espafiola ha sido negativo (-1,5%). En este sentido, la prima de riesgo
espafiola aumenté hasta 50 puntos basicos por el mayor impacto del Covid-19 en Espafa. Las medidas tomadas por el
BCE para luchar contra el impacto del virus en toda la zona euro, dando mayor liquidez al sistema, han ayudado a que el
diferencial que paga la deuda espafiola respecto a la alemana no se amplie aln mas.Durante este periodo la rentabilidad
del Fondo ha sido de un -5,07%, soportando unos gastos en el periodo de 0,49%, superior a la rentabilidad media
ponderada del total de Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido inferior al -0,32% que se hubiera
obtenido al invertir en Letras del Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea a la de los mercados hacia
los que orienta sus inversiones.Durante el trimestre el Fondo ha gestionado activamente la duracién financiera con el
objetivo de aprovechar los movimientos de la curva de tipos de interés de la deuda publica espafiola. En este sentido, la
duracion financiera del fondo ha oscilado entre la infraponderacion y la neutralidad respecto a su nivel objetivo. Por otro
lado, se han realizado ventas de deuda publica y se han adquirido bonos emitidos por agenicas espafiolas.SITUACION
ESPECIAL DE MERCADOS A CAUSA DE LA EPIDEMIA DE COVID-19La expansion mundial de la epidemia del virus
COVID-19 durante el primer trimestre de 2020 ha provocado la necesidad de suspender indefinidamente una gran parte
de la actividad econdmica de los paises afectados. Esta situacién, que se origind en China en el mes de enero, se ha
extendido globalmente de este a oeste. En el momento de redactar el presente informe la casi totalidad de los paises
desarrollados y emergentes han puesto en practica medidas de distanciamiento social que implican un cese de
actividades econdmicas no esenciales. El resultado es que al final del primer trimestre la economia mundial se enfrenta a
una fuerte y brusca recesion, que segun las Ultimas previsiones puede ser aun mas intensa que la sufrida entre 2008 y
2009. La gravedad y duracién de esta recesién econdmica estan aun por determinar. El impacto en los mercados
financieros ha sido también inédito. En muy pocas semanas las bolsas han experimentado caidas superiores al 30%, los
diferenciales de tipos de los bonos periféricos europeos, corporativos y de paises emergentes, tanto de alta como de baja
calidad crediticia, han sufrido una fuerte ampliacion, y en general se ha extendido una aversion al riesgo que ha afectado a
todas las clases de activos.Sabadell Asset Management ha aplicado desde el inicio de la actual crisis una bateria de
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medidas de atenuacién del riesgo, primando la liquidez de los activos y adoptando un posicionamiento defensivo de la
cartera del fondo. En concreto, la exposicion a bolsa se ha reducido por debajo de su nivel neutral, mediante instrumentos
derivados. Adicionalmente la cartera ha adoptado una estructura méas defensiva, haciendo énfasis en sectores y valores
de mayor calidad de balance, liquidez y estabilidad de beneficios. En renta fija se ha reducido la posicion en Espafia
mediante la venta de bonos de deuda publica espafiola. La gestion del Fondo estard, durante todo el tiempo que dure la
presente situacién, encaminada a mantener los riesgos controlados y en niveles limitados, y sera acorde con la evolucion
tanto de la epidemia como de sus consecuencias econdmicas. Desde inicio de afio hasta mitad de marzo, las bolsas han
mostrado un fuerte retroceso y un repunte de volatilidad a raiz de la propagacion del coronavirus y su afectacion en las
economias. Sin embargo, gracias a las rapidas politicas aplicadas por el Banco Central Europeo, los gobiernos y la
Comision Europea, las bolsas han recuperado una parte considerable de su terreno perdido. Durante este ultimo trimestre,
el STOXX600 ha retrocedido un 24% y todos los sectores han mostrado retornos negativos. Los sectores mas defensivos
como Utilities, Retail y Healthcare son los que menos caidas han sufrido, con retrocesos del 14-15%, mientras que los
sectores mas ligados al ciclo, como Auto y Bancos, han sufrido retrocesos de alrededor del 40%. En lo que respecta a la
cartera de acciones, el Fondo ha gestionado activamente y de forma dinamica su exposicidn, tanto sectorialmente como a
nivel de titulos individuales, incrementando el peso en aquellos que han alcanzado niveles de valoracidn atractivos y
reduciendo los que, tras un buen comportamiento relativo, han mostrado valoraciones mas exigentes o perspectivas
menos positivas. Concretamente, el Fondo ha incrementado las posiciones en el sector salud, con el incremento de peso
en Novartis. Por otro lado, el Fondo ha reducido su exposicidn al sector financiero, con las ventas de Intesa y BNP.
Agregadamente, la cartera prima los sectores de salud, alimentacién y quimico en detrimento de los sectores de
eléctricas, construccion y recursos basicos.A lo largo del trimestre, el Fondo ha operado en los siguientes instrumentos
derivados: futuros sobre el indice EURO STOXX50® y opciones PUT sobre los indices EURO STOXX50® y S&P 500. El

objetivo de todas las posiciones en derivados es, por un lado, la inversion complementaria a las posiciones de contado
permitiendo una mayor flexibilidad en la gestion de la cartera, y por otro, la gestién activa, tanto al alza como a la baja, de
las expectativas sobre los mercados. El grado de inversién del fondo, agregando a las posiciones de contado las
posiciones en dichos instrumentos derivados de renta variable, no se ha situado durante el trimestre por encima del 100%
de su patrimonio.No existird predeterminacion en cuanto a la calificacion crediticia por las distintas agencias
especializadas en la seleccion de inversiones de renta fija. El Fondo podria invertir hasta el 100% en emisiones de renta
fija con una calificacion crediticia inferior a investment grade. El nivel de inversién en este tipo de activos es de un 0% a
cierre del periodo.Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OPCION PUT
EUROSTOXX50 3775 VT.17/04/20 (0.26%); EURO STOXX 50 INDEX (0.14%); OPCION PUT EUROSTOXX50 3775
VT.20/03/20 (0.12%); FUTURO EUROSTOXX50 VT.19/06/20 (0.05%); OB.ESPANA 1,60% VT.30/04/2025 (0.02%). Los
activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: FUTURO EUROSTOXX50
VT.20/03/20 (-0.63%); AC.ING GROEP N.V. (-0.31%); AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) (-0.31%);
AC.ALLIANZ SE (-0.25%); AC.SIEMENS (-0.22%).EIl Fondo ha aumentado los niveles de riesgo acumulados respecto al
trimestre anterior, tal y como reflejan los datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente al aumento de
los niveles de riesgo de los mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado
durante el dltimo trimestre una volatilidad del 4,12% frente a la volatilidad del 0,28% de la Letra del Tesoro a 1 afio.El
Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de
alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzada por los Fondos adscritos a la categoria de "Mixtos
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101719 - BO.COMUNIDAD MADRID 0,727% VT.19/05/2021 EUR 2.022 1,78 2.029 1,67
ES00000128X2 - BO.ESPARNA 0,05% VT.31/01/2021 EUR 3.117 2,75 6.448 531
ES0000012C46 - BO.ESPANA 0,05% VT.31/10/2021 EUR 7.545 6,65 7.566 6,23
ES0000012801 - BO.ESPARA 0,4% VT.30/04/2022 EUR 9.244 8,15 9.278 7.64
ES00000128B8 - BO.ESPANA 0,75% VT.30/07/2021 EUR 8.206 7,24 8.233 6,78
ES00000127H7 - BO.ESPANA 1,15% VT.30/07/2020 EUR 8.201 7,23 8.209 6,76
ES00000126Z1 - OB.ESPANA 1,60% VT.30/04/2025 EUR 3.959 3,49 0 0,00
ES00000122D7 - OB.ESPANA 4,00% VT.30/04/2020 EUR 3.591 3,17 3.594 2,96
ES00000122T3 - OB.ESPANA 4,85% VT.31/10/2020 EUR 4.568 4,03 6.213 5,12
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123U9 - OB.ESPANA 5,40% VT.31/01/2023 EUR 2.337 2,06 7.062 5,82
ES00000123B9 - OB.ESPANA 5,50% VT.30/04/2021 EUR 7.238 6,38 7.257 5,98
ES00000123K0 - OB.ESPARA 5,85% VT.31/01/2022 EUR 5.659 4,99 5.674 4,67
ES0001352535 - OB.XUNTA DE GALICIA 2,95% VT.10/04/2021 EUR 2.012 1,77 2.017 1,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 67.706 59,69 73.587 60,60
ES0378641338 - BO.FADE AVAL EST 0,5% VT.17/06/2023 EUR 2.524 2,23 0 0,00
ES0378641023 - OB.FADE AVAL EST 5,9% VT.17/03/2021 EUR 2.956 2,61 2.964 2,44
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 5.480 4,84 2.964 2,44
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 73.186 64,53 76.552 63,06
TOTAL RENTA FIJA 73.186 64,53 76.552 63,06
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 297 0,26 444 0,37
TOTAL RV COTIZADA 297 0,26 444 0,37
TOTAL RENTA VARIABLE 297 0,26 444 0,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 73.484 64,79 76.996 63,43
XS1594368539 - BO.BBVA %VAR VT.12/04/2022 EUR 0 0,00 3.327 2,74
XS1548914800 - BO.BBVA 0,625% VT.17/01/2022 EUR 0 0,00 2.239 1,84
XS2055727916 - BO.BMW FINANCE NV 0% VT.24/03/2023 EUR 949 0,84 0 0,00
XS1589881272 - BO.BMW FINANCE NV 0,125% VT.03/07/2020 EUR 898 0,79 901 0,74
XS1291175161 - BO.CREDIT SUISSE LD 1,125% VT.15/09/2020 EUR 0 0,00 923 0,76
XS1719154657 - BO.DIAGEO FI 0% VT.17/11/20 (C10/20) EUR 0 0,00 901 0,74
XS1944456018 - BO.IBM CORP 0,375% VT.31/01/2023 EUR 1.977 1,74 0 0,00
XS2073787470 - BO.ICO AVAL EST 0% VT.31/10/2022 EUR 477 0,42 480 0,40
XS1590041478 - BO.ICO AVAL EST 0,05% VT.30/07/2020 EUR 2.508 2,21 5.525 4,55
XS1681522998 - BO.ICO AVAL EST 0,25% VT.30/04/2022 EUR 2.517 2,22 0 0,00
XS1976945995 - BO.ING BANK %VAR VT.08/04/2021 EUR 893 0,79 904 0,75
DEO00A2G8VS7 - BO.SAP SE %VAR VT.13/03/2021 EUR 897 0,79 902 0,74
XS1254428540 - BO.UBS AG LONDON 1,125% VT.30/06/2020 EUR 0 0,00 915 0,75
XS0847433561 - OB.BNP PARIBAS 2,875% VT.24/10/2022 EUR 2.098 1,85 0 0,00
XS0619706657 - OB.RED ELECTRICA FIN 4,875 VT.29/04/2020 EUR 0 0,00 959 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 13.218 11,65 17.981 14,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.218 11,66 17.981 14,81
TOTAL RENTA FIJA 13.218 11,66 17.981 14,81
NL0013267909 - AC.AKZO NOBEL EUR 386 0,34 583 0,48
DE0008404005 - AC.ALLIANZ SE EUR 753 0,66 1.049 0,86
NL0010273215 - AC.ASML HOLDING NV EUR 1.141 1,01 1.241 1,02
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 310 0,27 494 0,41
FR0000131104 - AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) EUR 398 0,35 764 0,63
DEOOOBASF111 - AC.BASF SE EUR 231 0,20 362 0,30
DE0005190003 - AC.BAYERISCHE MOTOREN WERKE (BMW) AG EUR 158 0,14 245 0,20
FR0000125338 - AC.CAP GEMINI EUR 425 0,38 602 0,50
CHO0012138530 - AC.CREDIT SUISSE (CHF) CHF 171 0,15 274 0,23
DE0005552004 - AC.DEUTSCHE POST AG EUR 262 0,23 360 0,30
GB0002374006 - AC.DIAGEO PLC (GBP) GBP 770 0,68 996 0,82
GB0009252882 - AC.GLAXOSMITHKLINE PLC (GBP) GBP 698 0,62 856 0,71
NL0000009165 - AC.HEINEKEN NV EUR 641 0,57 799 0,66
NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 302 0,27 675 0,56
1T0000072618 - AC.INTESA SANPAOLO EUR 428 0,38 676 0,56
NL0011794037 - AC.KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV (NA) EUR 330 0,29 345 0,28
NL0000009827 - AC.KONINKLIJKE DSM NV EUR 1.056 0,93 1.184 0,98
NL0000009538 - AC.KONINKLIJKE PHILIPS NV (NA) EUR 804 0,71 948 0,78
NLO0000009082 - AC.KPN NV (NA) EUR 157 0,14 190 0,16
FR0000120321 - AC.L'OREAL SA EUR 663 0,58 732 0,60
GBOOBKFB1C65 - AC.M&G PLC (GBP) GBP 53 0,05 117 0,10
FR0000121261 - AC.MICHELIN (CGDE) (FP) EUR 327 0,29 440 0,36
CHO0038863350 - AC.NESTLE (CHF) CHF 1518 1,34 1.561 1,29
CH0012005267 - AC.NOVARTIS AG-REG SHS (CHF) CHF 1.106 0,98 1.243 1,02
GB0007099541 - AC.PRUDENTIAL PLC (GBP) GBP 489 0,43 716 0,59
FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 884 0,78 989 0,82
FR0000121972 - AC.SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 670 0,59 781 0,64
DE0007236101 - AC.SIEMENS EUR 571 0,50 860 0,71
FR0000121220 - AC.SODEXO EUR 247 0,22 424 0,35
1T0003497168 - AC.TELECOM ITALIA S.P.A. EUR 167 0,15 250 0,21
FR0000120271 - AC.TOTAL SA (FP) EUR 538 0,47 748 0,62
CH0244767585 - AC.UBS GROUP AG (CHF) CHF 324 0,29 427 0,35
NL0000395903 - AC.WOLTERS KLUWER EUR 813 0,72 824 0,68
TOTAL RV COTIZADA 17.809 15,71 22.773 18,78
TOTAL RENTA VARIABLE 17.809 15,70 22.773 18,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.027 27,36 40.755 33,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 104.511 92,15 117.752 97,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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